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Dans le grand huit avec le
pre5|dent Trump: ou est la sortie?

1 juin 2025, 07:27 UTC, écrit par UBS Editorial Team

La politique américaine provoque des montagnes russes sur les marchés — ou ménera le prochain virage? Dans
ce premier numéro, nous montrons comment une entrée progressive peut aider a profiter des opportunités
boursiéres a long terme.

Depuis son investiture en janvier, le président américain Donald Trump a entrainé les investisseurs dans de véritables
montagnes russes. En avril, il a annoncé des droits de douane élevés pour les partenaires commerciaux, notamment 31%
pour la Suisse et méme 145% pour la Chine. Cela a entrainé une forte chute des marchés actions et une dépréciation
significative du dollar américain face au franc suisse. En mai, les Etats-Unis ont toutefois pu convenir d'une tréve dans le
conflit commercial avec la Chine, ce qui a permis une réduction significative des droits de douane. La bourse a accueilli
cette volonté de négocier avec une forte reprise, et le dollar américain a regagné de la force, bien que temporairement.

Nous voyons davantage de potentiel pour les marchés au cours des douze prochains mois. Des accords commerciaux
supplémentaires de I'administration Trump pourraient réduire I'incertitude, et nous anticipons des baisses de taux d'intérét
de la Réserve fédérale américaine et de la Banque nationale suisse (BNS). La BNS devrait abaisser son taux directeur de 25
points de base a 0% le 19 juin, car la politique commerciale de Trump pese également sur les perspectives économiques
suisses. En cas de nouvelle détérioration de la conjoncture, des taux négatifs sont méme possibles. Retrouvez notre réaction
a la décision de la BNS dés le lendemain lors de notre webcast (cliquez ici pour I'ajouter a votre calendrier).

En regle générale, des taux plus bas ont un effet positif sur les actions. Et sur le long terme, I'entrée sur les marchés
actions s'est avérée payante: les actions suisses ont généré en moyenne un rendement annuel de 6% au cours des 75
derniéres années.
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Parallélement, les perspectives économiques sont aujourd’hui marquées par une forte incertitude, ce qui devrait également
se traduire par une volatilité élevée sur les marchés. Il n‘est pas exclu qu’un nouveau revirement de la politique économique
de Donald Trump exerce a nouveau une pression temporaire sur les marchés actions dans les mois a venir. Ceux qui
investissent aujourd’hui en actions pourraient alors regretter d'avoir choisi le mauvais moment. Alors, comment se
comporter sur ces montagnes russes?

Une option serait d’attendre avant d’entrer sur les marchés. Cependant, les taux d'intérét sur les comptes d’épargne sont
actuellement pratiqguement nuls. Méme a long terme, nous ne voyons pas la liquidité comme une alternative attrayante:
depuis 1950, le taux d'intérét moyen sur les comptes d’'épargne suisses n'était que de 1,6%, soit moins que l'inflation
moyenne de 2,2 % sur la méme période. Compte tenu de |'écart de rendement entre actions et liquidités, il est recommandé
d’étre investi sur les marchés le plus t6t et le plus completement possible, mais de maniere diversifiée.

Une solution que nous suggérons dans I'environnement actuel est une entrée progressive sur les marchés. Les investisseurs
placent régulierement de petits montants et peuvent ainsi entrer a un prix moyen sur des marchés volatils. Ce n'est pas
un jeu a somme nulle: la plupart des investisseurs redoutent davantage les risques qu'ils ne percoivent les opportunités.

L'important est que les investisseurs soient ainsi progressivement investis sur le marché et participent a sa croissance,
tandis que d’autres attendent encore le moment idéal pour entrer. Les montagnes russes de Donald Trump ne doivent pas
faire oublier qu'a long terme, ce sont surtout les actions des entreprises cotées qui créent une véritable valeur ajoutée.
Les investisseurs patients peuvent en profiter.

Un vieil adage boursier résume bien notre point de vue: «Time in the market beats timing the market» (en francais, «le
temps passé sur le marché I'emporte sur le fait d'essayer de le timer»).
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Le présent document et les informations qu'il contient vous sont communiqués uniquement a des fins d’information et de
marketing d'UBS. Rien dans ce document ne constitue une recherche en placement, un conseil en placement, un prospectus de
vente ou une offre ou une sollicitation vous incitant a entreprendre des opérations de placement. Ce document ne constitue pas
une recommandation d’achat ou de vente de tout titre, instrument ou produit de placement ni ne recommande un programme
ou un service d'investissement en particulier.

Les informations figurant dans le présent document n‘ont pas été adaptées aux objectifs de placement, a la situation personnelle
et financiére, ou aux besoins d'un client en particulier. Certains placements mentionnés dans ce document peuvent ne pas
convenir ou étre adaptés a tous les investisseurs. De plus, certains services et produits qui y sont mentionnés peuvent étre soumis
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Les informations et les opinions exprimées dans le présent document ont été obtenues de bonne foi auprés de sources jugées
fiables. Cependant, aucune garantie, explicite ou implicite, n'est donnée quant a I'exactitude, la suffisance, I'exhaustivité ou la
fiabilité de ce document. Toutes les informations et les opinions exprimées dans le présent document peuvent étre modifiées sans
préavis et peuvent différer des opinions exprimées par d'autres départements ou divisions du Groupe UBS. UBS n’est pas tenue
de mettre a jour ni d'actualiser les informations figurant dans ce document. Les points de vue et opinions exprimés dans ce
document par des tiers ne sont pas ceux d’UBS. En conséquence, UBS décline toute responsabilité concernant le contenu
communiqué par des tiers ou en cas de réclamation, perte ou dommage résultant de |'utilisation de tout ou partie de celui-ci.
Toutes les images contenues dans ce document ont été insérées uniquement a des fins d'illustration, d’information ou de
documentation. Elles peuvent représenter des objets ou des éléments protégés par des droits d'auteur, des marques de commerce
ou d'autres droits de propriété intellectuelle de tiers. Sauf mention expresse, aucun lien, aucune association, aucune promotion
ni aucune recommandation ne sont suggérés ou signifiés entre UBS et ces tiers.

Les graphiques et les scénarios présentés dans ce document sont fournis a titre d'illustration uniguement. Certains graphiques et/
ou chiffres de performance peuvent ne pas porter sur des périodes complétes de douze mois, ce qui peut limiter leur comparabilité
et leur pertinence. La performance historique n’est ni une garantie ni un indicateur de performance future.
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Rien dans ce document ne constitue un conseil juridique ou fiscal. UBS et ses collaborateurs ne fournissent pas de conseils
juridigues ou fiscaux. Ce document ne doit pas étre redistribué ou reproduit en tout ou partie sans |'autorisation écrite préalable
d'UBS. Dans la limite permise par la loi, UBS, ses dirigeants, administrateurs, collaborateurs ou représentants déclinent toute
responsabilité et tout devoir de diligence concernant d'éventuelles conséquences, y compris en cas de perte ou de préjudice,
résultant du fait que vous ou toute autre personne auriez agi ou vous seriez abstenus d’agir sur la foi des informations figurant
dans le présent document, ou concernant toute décision fondée sur ces informations.

Disclaimer supplémentaire relatif a Credit Suisse Wealth Management: Sauf mention spécifique dans le présent document
et/ou selon I'entité Credit Suisse locale qui vous I'a envoyé, celui-ci est distribué par UBS Switzerland AG, une société autorisée
et réglementée par I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA). Vos données personnelles seront traitées
conformément a la déclaration de confidentialité de Credit Suisse, accessible depuis votre lieu de domicile sur le site Internet
officiel de Credit Suissehttps://www.credit-suisse.com. Pour vous fournir des supports marketing concernant leurs produits et
services, UBS Group AG et ses filiales peuvent traiter vos données personnelles de base (coordonnées telles que nom, adresse
e-mail) tant que vous ne demandez pas a ne plus les recevoir. Vous pouvez décider a tout moment de ne plus recevoir de tels
supports en le demandant a votre relationship manager.

Le disclaimer complet applicable a ce document figure a I'adresse https://www.ubs.com/global/fr/wealth-management/insights/
chief-investment-office/marketing-material-disclaimer.html.

© UBS 2025. Le logo des trois clés et UBS font partie des marques déposées et non déposées d'UBS. Tous droits réservés.



https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/www.credit-suisse.com___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOjRiODc4NGYwNjYwMjlhNGNjY2E1NDEzNjA1YTI4MWJiOjY6MjRhOTo5YjQ0YzNmZTQxYjYzMmEwMGI5NmQ4MjJiNTFhNTdhNGEzNjZhZThmNDM3Y2M3MjVkNDVkYTVlNjViYjQ2MDQzOnA6VA
https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/www.ubs.com/global/en/wealth-management/insights/chief-investment-office/marketing-material-disclaimer.html___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOjRiODc4NGYwNjYwMjlhNGNjY2E1NDEzNjA1YTI4MWJiOjY6MzEzZDozNWYwYjQ3ZmI4MGVlZDY1ZmQ5OTI2ZjI0MzRiN2Q1OTUyODZlZjhmNGUwNDBlZjUzMGNlZWJjMmE2NzA5Y2Q0OnA6VA
https://protect.checkpoint.com/v2/___https:/www.ubs.com/global/en/wealth-management/insights/chief-investment-office/marketing-material-disclaimer.html___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOjRiODc4NGYwNjYwMjlhNGNjY2E1NDEzNjA1YTI4MWJiOjY6MzEzZDozNWYwYjQ3ZmI4MGVlZDY1ZmQ5OTI2ZjI0MzRiN2Q1OTUyODZlZjhmNGUwNDBlZjUzMGNlZWJjMmE2NzA5Y2Q0OnA6VA

