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Les droits de douane font |la
une, mais I'avenir appartient a
I'Innovation

6 aolt 2025, 13:53 UTC, écrit par UBS Editorial Team

Les droits de douane imposés par le gouvernement américain dominent les gros titres. On ne sait toujours pas
dans quelle mesure les droits de douane récemment annoncés affecteront la Suisse. Dans le méme temps, les
actions ont atteint de nouveaux sommets historiques. Cependant, les risques n'ont pas encore été éliminés et
les investisseurs doivent s'attendre a des fluctuations du marché. Cette volatilité pourrait étre atténuée avec
un portefeuille diversifié. Bien que le président Trump puisse dominer les gros titres, nous pensons que I'avenir
appartient aux innovations transformatrices, telles que I'intelligence artificielle. Nous considérons tout recul
potentiel des marchés boursiers comme une opportunité d'augmenter I'exposition aux entreprises qui sont
des leaders dans ces innovations.

Contrairement aux attentes, la Suisse n'a pas conclu d'accord commercial avec les Etats-Unis avant la date limite du Ter
ao(t. Le gouvernement américain a ensuite publié une nouvelle liste de droits de douane, augmentant les prélevements
sur les importations suisses a 39% a partir du 7 ao(t. Si aucun autre accord n'est conclu, ce serait le quatriéme taux de
droits de douane le plus élevé sur un partenaire commercial américain.

A deux jours de I'échéance, nous supposons que les délégations des Etats-Unis et de la Suisse continuent de négocier
une solution. Nous nous attendons a ce que la Suisse parvienne finalement a un accord similaire a celui entre les Etats-
Unis et I'UE, avec un taux de droits de douane d'environ 15% sur les importations américaines en provenance de Suisse
et un engagement des entreprises suisses a réaliser des investissements significatifs aux Etats-Unis. Dans un scénario de
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risque ou les droits de douane restent proches de 40% pendant une période prolongée, I'impact économique pourrait
étre substantiel.

Jusqu'a présent, le marché boursier a peu réagi a I'incertitude politique et aux risques de croissance. En juillet, les marchés
boursiers ont atteint des sommets historiques, poussés par la conviction que le pire du différend commercial serait bientot
terminé. Cependant, les droits de douane américains sont désormais bien plus élevés qu'avant le «Liberation Day», et les
effets économiques ne font que commencer a se faire sentir.

Les investisseurs doivent donc se préparer a des fluctuations du marché. Un portefeuille largement diversifié pourrait aider
a atténuer la volatilité dans cet environnement.

Des lors, une question se pose: pourquoi rester investi et diversifier plutot que de passer a des liquidités ou de rester en
marge? Bien que Donald Trump puisse dominer les gros titres, il devient également clair que I'innovation a le potentiel
de transformer fondamentalement I'économie dans les années a venir. L'application croissante de I'intelligence artificielle
dans divers secteurs suggére que I'intégration de cette technologie dans la vie quotidienne est loin d'atteindre son apogée.
Cela ne se limite pas a I'intelligence artificielle. La transformation des infrastructures énergétiques et les changements
démographiques sont également susceptibles de changer fondamentalement nos vies et nos économies.

Les entreprises qui bénéficient de ces innovations transformatrices pourraient stimuler davantage le potentiel des marchés
boursiers. Cela signifie que les investisseurs qui ne sont pas encore, ou qui sont partiellement, investis pourraient utiliser
les reculs potentiels dans les semaines a venir comme une opportunité d'entrer sur les marchés ou d'augmenter leur
exposition.

L'histoire, bien qu'elle ne garantisse pas la performance future, pourrait aider a évaluer le potentiel des entreprises
innovantes. Au cours des 30 derniéres années, 1% des entreprises (principalement technologiques) ont été responsables
de 80% de la création de richesse sur le marché boursier mondial, qui est généralement stimulé par des changements
technologiques significatifs.

Mais lesquelles sont susceptibles de générer 80% de la croissance de la valeur dans les années a venir? Le déclin
spectaculaire de Nokia, autrefois leader mondial du marché des téléphones mobiles, illustre que la réponse a cette
question n'est pas toujours simple. C'est une autre raison d'investir dans un portefeuille diversifié. Seules quelques actions
stimuleront finalement les rendements, mais une couverture large peut augmenter les chances gu'elles soient incluses
dans votre portefeuille.
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