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Parecer dos auditores independentes

A Administracdo e Acionistas da
Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulo e VValores Mobiliarios
Sao Paulo - SP

Examinamos os balancos patrimoniais da Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as respectivas demonstragdes de
resultados, das mutacBes do patriménio liquido e das origens e aplicacBes de recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade da sua
Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacbes e 0s sistemas contabil e de controles internos da Corretora; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacgfes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das préaticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administragdo da Corretora, bem como da apresentacdo das
demonstracBes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstrages contabeis acima referidas representam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Link S.A. - Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios em 31 de dezembro de 2007 e 2006, os resultados de suas
operagdes, as mutagdes do seu patrimoénio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Conforme divulgado na nota explicativa n® 15, em Assembléia Geral Extraordinaria foi aprovada
a incorporacéo integral da Link Corretora de Mercadorias Ltda. com base na posicéo patrimonial
de 31 de dezembro de 2007. Esta incorporacdo esta sujeita a homologagédo do Banco Central do
Brasil.
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Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios

Balancos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2007 e 2006

Ativo
Circulante
Disponibilidades
Aplicac0es interfinanceiras de liquidez
Aplicacbes no mercado aberto
TVM e instrumentos financeiros derivativos
Carteira propria - Fundos de investimento (nota 4)
Outros créditos
Rendas a receber
Negociacdo e intermediagdo de valores
Diversos
Outros valores e bens
Despesas antecipadas
Realizavel a longo prazo
Outros créditos
Diversos
Permanente
Investimentos
Titulos patrimoniais
Outros investimentos
(Proviséo para perdas)

Imobilizado de uso

Outras imobilizacdes de uso
(Depreciagdes acumuladas)

Diferido

Gastos de organizacdo e expansao
(Amortizagdo acumulada)

Total do ativo

2007 2006 Passivo
182.379 44,728 Circulante
551 63 Depdsitos
39.684 13.820 Outros depdsitos
39.684 13.820 Outras obrigacoes
104 - Fiscais e previdenciarias
Negociacdo e intermediagdo de valores
104 - Diversas
142.030 30.842 Exigivel a longo prazo
441 501 Outras obrigacdes
119.856 29.582
21.733 759 Fiscais e previdenciarias
Diversas
10 3
Patriménio liquido
10 3
Capital:
2.885 703
De domiciliados no Pais
2.885 703
Reservas de capital
2.885 703 Reservas de lucros
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
6.301 12.018 Lucros acumulados
339 11.954
292 11.954
247 -
(200) -
2.524 19
3.212 42
(688) (23)
3.438 45
4.252 116
(814) (71)
191.565 57.449 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

2007 2006
168.920 39.443
2.321 737
2.321 737
166.599 38.706
13.773 3.872
126.282 33.247
26.544 1.587
2.977 751
2.977 751
1.805 751
1.172 -
19.668 17.255
7.500 10.469
7.500 10.469
1.816 2.251
716 232

@ -
9.638 4.303
191.565 57.449




Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e VValores Mobiliarios

Demonstrac6es de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 e semestre findo

em 31 de dezembro de 2007
(Em milhares de Reais)

Receitas de intermediagdo financeira

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Despesas da intermediacdo financeira
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Resultado bruto da intermediacao financeira
Outras receitas/despesas operacionais
Receitas de prestacdo de servicos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributérias
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado operacional
Resultado nao operacional
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacoes
Imposto de renda e contribui¢do social
Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribui¢do social
Participagdes estatutarias no lucro
Lucro liguido do periodo

N° de a¢Bes
Lucro liquido por acdo - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Semestre Exercicios

2007 2007 2006
2.747 7.019 6.606
2.673 4.834 3.049
74 2.185 3.557

- - 12

- - 12

2.747 7.019 6.618
3.329 7.046 (718)
14.604 23.998 8.368
(4.066) (6.239) (4.020)
(5.993) (8.944) (4.226)
(1.651) (2.861) (1.225)
972 2.064 1.213
(537) (972) (828)
6.076 14.065 5.900
22.193 22.193 (13)
28.269 36.258 5.887
(10.700) (13.744) (1.967)
(7.821) (10.056) (1.439)
(2.879) (3.688) (528)
(8.191) (8.191) (946)
9.378 14.323 2.974
967.132 967.132 2.806.446
9,70 14,81 1,06



Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 e semestre findo em 31 de dezembro de 2007

(Em milhares de Reais)

Saldos no inicio do periodo em 1° de julho de 2007

Dividendos intermediarios

Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos
Aumento de capital em fase de aprovacdo pelo BACEN
Aumento de capital aprovado pelo BACEN

Reducéo de capital em fase de aprovacdo pelo BACEN
Reserva atual. Titulos patrimoniais

Lucro liquido do periodo

Destinagoes:
Reserva legal

Saldos no fim do periodo em 31 de dezembro de 2007

Mutacdes do periodo

Saldos no inicio do periodo em 1° de janeiro de 2007

Dividendos intermediarios

Ajustes ao valor de mercado - TVM e derivativos
Aumento de capital em fase de aprovacéo pelo BACEN
Aumento de capital aprovado pelo BACEN

Reducéo de capital em fase de aprovacéo pelo BACEN
Reserva atual. titulos patrimoniais

Lucro liquido do exercicio

Destinacoes:
Reserva legal

Saldos no fim do periodo em 31 de dezembro de 2007

Mutacdes do periodo

Saldos no inicio do periodo em 1° de janeiro de 2006
Aumento de capital

Aumento de capital aprovado pelo BACEN

Reserva atual. titulos patrimoniais

Lucro liquido do exercicio

Destinagoes:
Reserva legal

Saldos no fim do periodo em 31 de dezembro de 2006

Mutacdes do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.

Capital
Aumento / Ajustes ao valor de Lucros ou
Capital Reducéo de Reservas Reservas mercado TVM e prejuizos

realizado capital de capital de lucros derivativos acumulados Total
1.469 3.531 686 - - 9.036 14.722
- - - - - (60) (60)
- - - : @ - )

- 8.000 - - - (8.000) -
3.531 (3.531) - - - - -
- (5.500) - - - - (5.500)

- - 1.130 - - - 1.130

- - - - - 9.378 9.378

- - - 716 - (716) -

- - - 716 - (716) -
5.000 2.500 1.816 716 (2) 9.638 19.668
3.531 (1.031) 1.130 716 (2) 602 4.946
10.469 - 2.251 232 - 4.303 17.255
- - - - (120) (120)
- - - - @) - ()

- 11531 (3.147) (232) - (8.152) -
3.531 (3.531) - - - - -
(14.500) - - - - (14.500)

- - 2.712 - - 2.712
14.323 14.323

- y - 716 - (716) -

- - - 716 - (716) -
14.000 (6.500) 1.816 716 (2) 9.638 19.668
3.531 (6.500) (435) 484 (2) 5.335 2.413
6.500 - 3.970 83 - 1.478 12.031
- 3.969 (3.969) - - - -
3.969 (3.969) - - - - -
- - 2.250 - - - 2.250

- - - - - 2.974 2.974

- - - 149 - (149) -

- - - 149 - (149) -
10.469 - 2.251 232 - 4.303 17.255
3.969 - (1.719) 149 - 2.825 5.224




Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e VValores Mobiliarios

Demonstracdes das origens e aplicacdes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006 e semestre findo

em 31 de dezembro de 2007

(Em milhares de Reais)

Origens de recursos
Lucro liquido ajustado do periodo
Lucro liquido do periodo
Amortizagdes e depreciagdes
Provisdo para perdas em investimentos
Recursos de terceiros

Aumento do subgrupo do passivo

Depdsitos
Outras obrigagdes

Alienacéo de bens e investimentos

Imobilizado de uso
Investimentos

Aplicacgdes de recursos
Ajustes ao mercado de TVM e instrumentos derivativos
Dividendos distribuidos
Reducdo de capital
Inversdes em:

Imobilizado de uso
Investimentos

Aplicacges no diferido (+-)
Aumento do ativo circulante e realizavel a longo prazo
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
TVM e instrumentos financeiros derivativos
Outros créditos
Outros valores e bens
Aumento das disponibilidades
Modificacé@o na posicéo financeira
Disponibilidades
Inicio do periodo

Fim do periodo

Aumento das disponibilidades

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.

Semestre Exercicios
2007 2007 2006
123.343 160.650 15.731
9.617 14.573 2.996
9.378 14.323 2.974
39 50 22
200 200 -
113.726 146.077 12.735
99.352 131.703 12.723
1.430 1.584 736
97.922 130.119 11.987
14.374 14.374 12
- - 12
14.374 14.374 -
122.840 160.162 15.691
2 2 -
60 120 -
5.500 14.500
2.758 2.758 14
2511 2511 14
247 247 -
3.437 3.437 3
111.083 139.345 15.674
18.213 25.864 8.901
104 104 -
92.761 113.370 6.773
5 7 -
503 488 40
48 63 23
551 551 63
503 488 40




Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Link S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios é uma sociedade anénima, com
sede em S&o Paulo, e possui como objetivo social operar em recinto ou em sistema mantido por
bolsa de valores, subscrever, isoladamente ou em consércios com outras sociedades autorizadas,
emissdes de titulos e valores mobiliarios para revenda, intermediar oferta pablica e distribuicéo
de titulos e valores mobiliarios no mercado, comprar e vender titulos e valores mobiliarios por
conta propria ou de terceiros, encarregar-se da administragdo de carteiras e da custodia de titulos
e valores mobiliarios, instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento,
intermediar operagdes no mercado de cambio, e exercer outras atividades expessamente
autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Apresentacdo das demonstracgdes contébeis

As demonstracdes contabeis sdo de responsabilidade da administracdo e foram elaboradas a partir
das praticas contabeis emanadas pela legislacdo societaria, associadas as normas e instru¢des do
BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF).

Na preparacdo das demonstracGes contabeis foram utilizadas estimativas contabeis que se
basearam em fatores objetivos e subjetivos e levaram em consideracdo o julgamento da
Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes
contabeis. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes devido a subjetividade inerentes ao processo de sua determinacdo. A Corretora revisa
as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

Principais préaticas contabeis
a. Apuracéo de resultado

O regime de apuracdo do resultado é o de competéncia.



Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

(Em milhares de Reais)

b. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Representadas por operacGes compromissadas, remuneradas a taxas pré fixadas, lastreadas
em titulos pablicos (LTNs e NTN-Bs) e com vencimento janeiro de 2008 (2006 - janeiro
2007). Demonstradas pelo valor de aplicacdo, acrescido dos rendimentos decorridos,
calculados em base pro rata dia.

c. Titulos e valores mobiliarios e derivativos

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados nas categorias de acordo com a intencdo da
Administracdo: em negociagdo, disponiveis para venda e mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados na categoria “para negociacdo” sdo apresentados no ativo circulante e
avaliados pelo valor de mercado, os classificados na categoria “disponiveis para venda” sdo
avaliados pelo valor de mercado e os classificados na categoria “mantidos até o vencimento”
sdo contabilizados pelo custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos contratados.

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria “para negociagdo” sdo
contabilizados em contrapartida a conta de receita ou despesa do periodo.

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria “disponiveis para
venda” sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,
deduzido dos efeitos tributarios e na venda definitiva dos titulos, estes ajustes sdo transferidos
para as respectivas contas de resultado do periodo.

d. Negociacao e intermediacéo de valores
Demonstrada pelo saldo das operac@es de compra ou venda de titulos e valores a receber

realizadas na Bolsa de Valores - BOVESPA, por conta de clientes, pendentes de liquidacao
dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos.



Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

(Em milhares de Reais)

e. Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sdo apresentados pelo valor de realizacdo, incluindo quando aplicavel, as variacGes
monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data do balanco.

f. Permanente

e Investimentos - Titulos patrimoniais - Representado por titulo patrimonial da Camara
de Custddia e Liquidacdo - CETIP foi registrado pelo custo de aquisi¢do e atualizado
pelo valor patrimonial, ndo auditado, informado pela respectiva Camara, sendo a
atualizacdo registrada em conta de reserva de capital no patriménio liquido. Os titulos
patrimoniais da Bovespa e da BM&F foram atualizados até setembro de 2007, em virtude
do processo de desmutualizacéo das bolsas foram convertidas em acoes.

o Imobilizado de uso - Séo registrados pelo custo de aquisicdo e a depreciacdo foi
calculada pelo método linear, com base em taxas que levam em consideracéo a vida util e
econdmica dos bens segundo pardmetros e taxas estabelecidos pela legislacdo tributaria,
sendo de 20% a.a. para “Sistema de Processamento de Dados” e de 10% a.a. para as
demais contas.

o Diferido - Sdo registrados ao custo de aquisicdo e formacdo, deduzido da amortizacéo.
Representado por *“Gastos Logiciais” e “Benfeitorias”, sendo amortizados,
respectivamente, a aliquota de 20% a.a. e pelo prazo do contrato.

g. Passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo - S&o demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos,
variacGes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balancos.

Provisdes - Uma provisdo é reconhecida no balan¢co quando a Corretora possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado onde é provavel que um
recurso econémico seja requerido para saldar a obrigacdo e os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. As provisdes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

10



Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores

Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

(Em milhares de Reais)

h. Provisdo para imposto de renda e contribuicéo social

A provisdo para o imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$ 20 mensais. A provisdo
para contribuigdo social foi constituida a aliquota de 9% do lucro ajustado antes do imposto

de renda.

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2007, os titulos e valores mobiliarios sdo representados por cotas de
fundos de investimento, no valor de R$ 104 e foram classificados na categoria de titulos
disponiveis para venda. N&o havia aplicagdes em instrumentos financeiros derivativos em aberto

na data do balango.

Outros creéditos e outras obrigacdes - Negociacao e intermediacao de valores

Ativo circulante
Outros creditos:
Negociacéo e intermediacao de valores

Caixa de registro e liquidacéo
Devedores conta liquidac6es pendentes
Operag0es c/ativos financeiros a liquidar
Bolsas - Dep6sito em garantia
Operacdes de intermediagdo de "swap"

Passivo circulante
Outras obrigacdes:
Negociacdo e intermediacdo de valores

Credores conta liquidacdo pendente
Operagdes c/mercado e ativos financ. a liquidar

11

2007 2006
119.856 29.582
6.323 -
98.553 22.491
14.788 7.080
192 -

- 11
126.282 33.247
111.494 26.248
14.788 6.999



Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores

Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

(Em milhares de Reais)

Outros créditos — diversos

2007
Circulante
Ativos vinculados a reducdo do capital social (Nota 7a) 12.695
Impostos a compensar (*) 8.994
Outros 44
21.733
Realizavel a Longo prazo
Deposito judicial (Nota 9) 2.885

(*) Refere-se antecipacao de imposto de renda e contribuicdo social.

Permanente

a. Investimentos

2006

733
26

759

703

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006, os investimentos em Titulos Patrimoniais sdo representados

por:
2007

292

Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F -
Bolsa de Valores de Sao Paulo - Bovespa 1
Céamara de Custddia e Liquidacdo - CETIP 291

2006
11.954

4.397
7.320
237

No segundo semestre de 2007 foram realizados o0s processos de desmutualizacdo e oferta publica
inicial de distribuicdo secundaria de a¢des ordinarias da BM&F e Bovespa, sendo convertido 0s

titulos patrimoniais registrados no ativo permanente em ages.

12



Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

(Em milhares de Reais)

A Corretora efetuou a alienagcdo de parte das acBes da Bovespa Holding S.A. no total de
424.057 acgbes. O resultado do segundo semestre foi impactado positivamente em R$ 8.812,
antes dos impostos, registrado em resultado ndo operacional.

A Corretora efetuou a alienagéo de parte das a¢cdes da BM&F S.A. no total de 738.382 acdes. O
resultado do segundo semestre foi impactado positivamente em R$ 13.581, antes dos impostos,
registrado em resultado ndo operacional.

A Corretora transferiu 3.816.515 acdes da Bovespa Holding S.A. e 4.223.228 a¢des da BM&F
S.A. para a rubrica de “Outros Créditos - Diversos”, no montante de R$ 12.695. Esses ativos
serdo utilizados na reducéo de capital da Corretora, cujo processo estd em fase de homologacao
junto ao Banco Central do Brasil.

b. Imobilizado e diferido

31.12.07 31.12.06
Depreciagéo /

Valor amortizagao Saldo Saldo
custo acumulada liquido liquido

InstalacBes 230 (22) 209
Moveis e equipamentos de uso 1.942 (263) 1.679 2
Sistema de comunicag¢des equipamentos 194 (96) 98 3
Sistema de processamento de dados 744 (296) 448 10
Sistema de seguranca 102 _(12) 9 4
Total 2.982 (688) 2.524 19
Benfeitorias 2.710 (640) 2.069 -
Gastos com aquisicdo e desenvolvimento logiciais 1.542 174) 1.369 45
Total 4.252 (814) 3.438 45

13



Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

(Em milhares de Reais)

Outras obrigacgdes

2007 2006

Fiscais e previdenciarias: 15.578 4.623
Impostos e contribuicBes sobre o lucro (Nota 10) 10.118 1.967
Impostos e contribui¢des a recolher 1.616 515
Provisdo para riscos fiscais (Nota 9) 3.844 2.141
Diversas: 27.716 1.587
Obrigacdes por aquisicdo de bens e direitos (*) 5.318 -
Provisdo de pagamentos a efetuar 3.699 1.587
Provisdo para passivos contingentes (Nota 9) 4.199 -
Credores diversos (**) 14.500 -

(*) Obrigagbes por aquisicdo de bens e direitos - referem-se a compra do ativo permanente da Link
Corretora de Mercado Ltda. a valor contabil.

(**) Credores diversos - Refere-se a reducdo de capital deliberado na Assembléia Geral Extraordinéria,
realizadas em 1° de junho e 3 e julho de 2007. O pagamento a acionista sera efetuado apds a aprovacao da
reducdo do capital pelo Banco Central do Brasil.

Passivos e ativos contingentes e obrigacdes legais

A Corretora é parte em a¢Oes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais,
decorrentes do curso normal das operacGes, envolvendo questdes tributarias e outros assuntos.

Obrigac@es legais: A Corretora vem discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos e
contribuicdes, os quais estdo integralmente provisionados e apresentados na rubrica “Outras
obrigacGes — Fiscais e previdenciérias”, quando requerido pela Justica, sdo efetuados depositos
judiciais, apresentados na rubrica “Outros créditos - Diversos”. A Corretora, com base na opinido
de seus assessores legais, ndo espera a ocorréncia de perdas no desfecho desses processos, além
das ja provisionadas.
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Link S.A. - Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

(Em milhares de Reais)

Passivos contingentes: Relacionados a provisdo constituida que na opinido dos assessores
juridicos possui probabilidade de perda.

O saldo das provisdes constituidas e a movimentacao no periodo foram:

Saldo Adicdoa  Saldo final Deposito
inicial proviséo 31.12.07 judicial (ativo)

Tributérias
COFINS 1.931 1.538 3.469 1.709
PIS 210 165 375 -
IRPJe CSLL - 4.199 4.199 1.176
2.141 5.902 8.043 2.885

A Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social - PIS e a Contribui¢do para Financiamento da
Seguridade Social - COFINS estdo sendo questionados pela Corretora em decorréncia da
expansdo da base de célculo do PIS/COFINS.

e COFINS - Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei 9.718/98
e permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complementar 70/91. Sao efetuados depdsitos
judiciais apenas para a parcela do tributo devido nos moldes da Lei Complementar 70/91,
para a parcela do tributo em discussdo relativa a expansdo da base de calculo ndo sdo
efetuados depésitos judiciais.

e PIS - Foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei 9.701/98 e
permitir o recolhimento nos moldes da Lei Complementar 07/70.

IRPJ e CSLL - Refere-se a provisdo constituida sobre a tributacdo de Imposto de Renda e
Contribuicdo Social referente a atualizacdo patrimonial dos titulos da Bovespa e BM&F,
acrescido de juros e multa. Ndo obstante considerar que a Portaria 785/77 e o precedente
representado pela Decisdo 13/97 levam a conclusdo de que ndo é devida a tributacdo em questao,
mas considerando as incertezas acerca do entendimento sobre o assunto pelas autoridades fiscais,
a Administracdo, por unanimidade, fundamentada na opinido de seu assessor juridico decidiu
pela constituicdo da provisdo contabil em montante equivalente a fazer face ao eventual
recolhimento dos tributos.
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Ativos contingentes - No periodo ndo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes. A
Corretora possui demanda judicial visando a devolucéo dos valores recolhidos indevidamente de
PIS no periodo de novembro/98 a dezembro/99 e da COFINS no periodo de fevereiro/99 a
janeiro/2000, atualizados monetariamente. A avaliagdo dos assessores juridicos é que o éxito €
possivel.

Imposto de renda e contribuicéo social

a. A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social € a seguinte:

2007 2006
Apuracéo de IR/CS IR CS IR CS
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro 36.258  36.258 5.887 5.887
Participacdes no lucro (8.191) (8.191) (1946) (946)
Base de célculo 28.067  28.067 4.941 4.941
Adicoes/(exclusdes):
Despesas nao dedutiveis 627 627 - -
Provisdo contingéncias PIS e COFINS 1.423 1.423 - -
Outras 100 200 925 927
Lucro real 30.217  30.317 5.866 5.868
Encargos as aliquotas de 15% e 9% para IR e
CS, respectivamente 4533 2.728 880 528
Adicional de 10% de IR 2.998 -. 562 -
() Incentivo P.A.T. ( 5) - ( 3 -
(-) Incentivos Fiscais (_136) - - -
Imposto de renda e Contribuicao Social 7.390 2.728 1.439 528
Provisdo passivos contingentes (Nota 9) 2.666 960 - -
Total 10.056 3.688 1.439 528
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

(Em milhares de Reais)

b. Na data do balanco os créditos tributarios ndo ativados, decorrentes de diferencas
temporarias, totalizavam R$ 1.307.

Capital social

O capital social esta representado por 967.132 a¢Bes nominativas (2.806.446 em 2006), sendo
483.566 acdes ordinérias (1.403.223 em 2006) e 483.566 acOes preferenciais (1.403.223 em
2006), subscritas por uma acionista domiciliada no pais.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 24 de maio de 2007 foi aprovada a
distribuicdo de parte dos lucros acumulados de exercicios anteriores, a base de R$ 0,021379354
por acéo, totalizando R$ 60.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de maio de 2007 foi aprovado o aumento
de capital de R$ 10.469 para R$ 14.000, sem emisséo de novas a¢Bes, mediante a incorporagao
de reservas de capital de R$ 3.147, reservas de lucros de R$ 232 e parte do saldo de lucros
acumulados de R$ 152 O aumento de capital foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 31
de julho de 2007.

Em Assembléia Geral Extraordinéria de 1° de junho de 2007 foi aprovada a reducéo de capital de
R$ 14.000 para R$ 5.000, representado por 1.180.500 a¢des nominativas, mediante reembolso a
sua Unica acionista de 1.180.500 ac¢Ges nominativas, sendo 590.250 ordinarias e 590.250
preferenciais, ao pre¢o unitario de R$ 7,623888183 que totalizam R$ 9.000. Este processo
encontra-se em fase de homologacgéo no Banco Central do Brasil.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 2 de julho de 2007 foi aprovado o aumento de
capital de R$ 5.000, dividido em 1.625.946 acBes nominativas, sendo 812.973 ordinérias e
812.973 preferenciais sem valor nominal, para R$ 13.000 sem emisséo de novas agdes, mediante
a incorporacdo de parte do saldo de lucros acumulados de R$ 8.000. Este processo encontra-se
em fase de homologacéo no Banco Central do Brasil.

Em Assembléia Geral Extraordinaria de 3 de julho de 2007 foi aprovada a reducéo de capital de

R$ 13.000 para R$ 7.500, representado por 967.132 acBes nominativas, mediante reembolso a
sua Unica acionista de 658.814 ac¢Bes nominativas, sendo 329.407 ordinarias e 329.407
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preferenciais, ao preco unitario de R$ 8,348335038 que totalizam R$ 5.500. Este processo
encontra-se em fase de homologacgéo no Banco Central do Brasil.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 3 de outubro de 2007 foi aprovada a
distribuicdo de parte dos lucros acumulados de exercicios anteriores, a base de R$ 0,620391 por
acdo, totalizando R$ 60.

Os estatutos determinam a distribuicdo de dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido,
apoés deduzida a reserva legal. A administracdo, tendo em vista a Assembléia Geral poder
deliberar com base no que faculta o artigo 202, paragrafo 3° da Lei das S.As., manteve o saldo do
periodo na conta de Lucros Acumulados.

Juros de capital préprio

Nos exercicios de 2007 e 2006 ndo foram distribuidos juros sobre capital préprio, conforme
faculta o artigo 9° da Lei n® 9.249/95.

Partes relacionadas

A Link S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios € agente de compensacao na
BM&F para as operagOes realizadas na Link Corretora de Valores Ltda. O saldo a receber da
BM&F é registrado na rubrica “Outros créditos - Negociacdo e intermediacdo de valores” e o
saldo a pagar para a Link Corretora de Mercadorias € registrado na rubrica “Outras obrigacdes -
Negociagdo e intermediacdo de valores”.

Em 31 de dezembro de 2007, o saldo a compensar na BM&F e a repassar para a Link Corretora
de Mercadoria Ltda. é de R$ 14.788 (2006 - R$ 6.999) e a receita relativa a prestacéo de servigos
de compensacéo foi de R$ 200.

ObrigacGes por aquisicdo de bens e direitos — no montante de R$ 5.318 relativos a aquisi¢do de
bens do ativo permanente da Link Corretora de Mercado Ltda. a valores contabil.
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Outras informacoes

a. Outras despesas administrativas

Despesa com comunicagdes

Despesa com processamento de dados

Despesa com servigos do sistema financeiro
Despesa de viagem e refeicOes

Despesa de publicagbes, publicidade e propaganda
Despesa com servigos técnicos especializados
Despesa com eventos, promogdes e relacdes publicas
Despesa com atualizacdo monetaria de passivos
Despesa com aluguel

Despesa manutengdo e conservacao

Despesa com transporte

Despesa com depreciacdo e amortizacao

Outras despesas

Total

b. Outras receitas operacionais

Recuperacdo programa de aprimoramento tecnoldgico -
Bovespa/BM&F

Variagdes monetéarias

Outras rendas operacionais

Total

19

2007

941
1.277
2.039

800

747

711

652

561

371

294

50
445

8.944

2007

1.364

594

2.064
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C.

Resultado ndo operacional

2007 2006

Resultado na alienacdo de investimento - Bovespa (*) 8.812 -
Resultado na alienacéo de investimento - BM&F (*) 13.581 -
Resultado na baixa de incentivos fiscais (200) -
Resultado na alienacdo de bens - (13)
Total 22.193 (13)

(*) Refere-se a alienacdo de investimentos na Bovespa e BM&F conforme detalhado na nota
explicativa n® 7.

O volume de recursos de terceiros administrados, de particulares e clubes de investimento,
em 31 de dezembro de 2007 é de R$ 102.568 (2006 - R$ 72.938).

As declaragdes de renda dos Gltimos cinco exercicios estdo sujeitas a revisdo e aprovacao
pelas autoridades fiscais. Outros impostos e contribuicdes permanecem sujeitos a revisao e
aprovacao pelos 6rgdos competentes por periodos variaveis de tempo.

Alteragdes na Lei das S.A.

A Lei n° 11.638 publicada no Diario Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007 altera
diversos dispositivos da Lei n° 6.404 (Sociedade por Ac¢des), e que passam a vigorar a partir
de 1° de janeiro de 2008. Dentre as principais alteracGes introduzidas estdo: (i)
Obrigatoriedade da apresentacdo das demonstracdes de fluxos de caixa e do valor adicionado;
(ii) alteracdo de critérios para avaliacdo de certos ativos e passivos; e (iii) Mudanca na
classificagdo dos incentivos fiscais de reserva de capital para o resultado do exercicio.

A adocdo e efeitos das alteracfes da Lei somente poderdo ser medidas apds a regulamentacéao
dos érgdos reguladores das instituicdes financeiras (BACEN), visto que ja sdo praticadas
algumas das alteracfes introduzidas, como o ajuste a valor de mercado para 0s ativos
representados por titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros.
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A Administracdo da Corretora estd em processo de avaliacdo dos efeitos que as alteracdes
acima mencionadas irdo produzir em seu patriménio liquido e resultado do exercicio de 2008,
bem como levara em consideraco as orientacdes e definicdes a serem emitidas pelos Orgéos
reguladores. Neste momento, a Administracdo entende ndo ser possivel determinar os efeitos
destas alteragdes no resultado e no patriménio liquido para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007.

g. Majoracédo da aliquota da contribuicéo social

No dia 3 de janeiro de 2008, foi publicada no DOU a Medida Proviséria n® 413, art. 17°
paragrafo 1°, que alterou a aliquota da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido das
instituicdes financeiras de 9% para 15%. O aumento de aliquota entrard em vigor, de acordo
com a Medida Provisoria, a partir de maio de 2008.

15 Evento subsequente

Incorporacéo integral da Link Corretora de Mercadoria Ltda.

Conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 1° de janeiro de 2008 foi aprovada a
incorporacdo integral da Link Corretora de Mercadorias Ltda. pela Link S.A. Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios com base na posicéo patrimonial de 31 de dezembro de 2007.
A incorporacdo teve como finalidade a reestruturacdo societaria, que resultard em maior
eficiéncia e racionalizacdo administrativa e ainda uma reducdo acentuada de custos
financeiros. Em conseqliéncia, da incorporagdo do capital social foi aumentado em R$ 19.155
mediante a emissdo de 1.908.300 novas ac¢Ges a Unica acionista Ephemeral Holding
Financeira S.A., 0 processo esta sujeito a homologacdo no Banco Central do Brasil.
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A posicao patrimonial da Link Corretora de Mercadorias objeto da incorporacdo de 1 de
janeiro de 2008:

Ativo 47.510
Disponibilidades 1.679
Titulos e valores mobiliarios 19.530
Outros creditos 26.301
Total ativo 47.510
Passivo 28.354
Depdsitos 310
Outras obrigacdes 28.044
Patriménio liquido 19.156
Capital social 2.492
Reserva de capital 634
Lucros acumulados 16.030
Total passivo 47.510
* * *
Daniel Cardoso Mendonga de Barros Reinaldo Dantas
Diretor Contador CRC-1SP 110330/0-6
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