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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Cotistas da
UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstrac¢des financeiras da UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios
Ltda. ("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstracfes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimoénio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
pequenas e médias empresas (NBC TG 1000), assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragées financeiras livres de
distorco relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas

normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as demonstrac@es financeiras estao livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorgédo
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentacéo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliacdo da adequacao das préaticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da UBS Brasil
Administradora de Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas
operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil apliciveis as pequenas e médias empresas (NBC TG 1000).

Enfase
Suporte financeiro do controlador

A Companhia tem apresentado prejuizos recorrentes que impactam na sua habilidade de geragéo de
caixa para fazer face as suas obrigacgdes, e, por este motivo, depende do suporte financeiro do UBS
AG (controlador final) para continuidade de suas atividades. Conforme descrito na nota explicativa 1,
em linha com a estratégia do Grupo, o UBS AG vem realizando aportes de capital, de forma a garantir
a desenvolvimento dos negdcios e continuidade da Companhia. As demonstragées financeiras foram
preparadas no pressuposto da continuidade de suas atividades e ndo apresentam ajustes as contas
de ativos e passivos, que seriam demandados em caso de paralizacdo das operagdes. Nossa opinido
ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

S&o Paulo, 30 de junho de 2016.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP 015.199/0-6

Katia 5?/ ri Teraoka Kam
Contadora CRC-1SP272354/0-1



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Ativo Notas 2015 2014
Circulante 37.463 40.834
Caixa e equivalentes de caixa 4 311 15
Depositos bancarios 311 15
Instrumentos financeiros 5 34.796 39.047
Titulos disponiveis para venda 34.796 39.047
Outros ativos 2.356 1.772
Rendas a receber 841 137
Impostos e contribuicbes a compensar 6 1.434 1.352
Valores a receber de sociedades ligadas 12 5 209
Antecipac0Oes salariais 61 18
Outros valores e bens 15 56
N&o circulante 561 824
Imobilizado 7 404 586
Outras imobilizagdes de uso 928 926
(depreciagbes acumuladas) (524) (340)
Intangivel 7 157 238
Intangiveis 315 315
(amortizagBes acumuladas) (158) (77)
38.024 41.658

Passivo

Circulante 23.921 21.994
Outras obrigacdes 23.921 21.994
Fiscais e previdenciarias 8 756 871
Diversos 9 23.165 21.123
Total do patrimdnio liquido 14.103 19.664
Capital social 11 328.838 266.247
De domiciliados no Pais 328.374 265.783
De domiciliados no Exterior 464 464
Ajuste de valor patrimonial 3 (D)
Prejuizos acumulados (314.738) (246.582)
38.024 41.658

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto prejuizo por quota)

Receitas de prestacéo de servicos

Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas

Despesas tributarias

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado antes das receitas e despesas financeiras

Receitas e despesas financeiras
Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios

Resultado financeiro

Resultado nao Operacional

Resultado antes da tributacéo sobre o lucro
Prejuizo dos exercicios

N° de quotas

Prejuizo por gquota - R$

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas

14
15
16
17
18
19

13

2015 2014
8.492 10.501
(36.758) (48.759)
(47.872) (36.802)
(1.447) (1.500)
3.532 9.344
(504) (512)
(74.557) (67.728)
6.401 2.868
6.401 2.868
6.401 2.868
- (1)
(68.156) (64.861)
(68.156) (64.861)
328.838.486 266.247.240
(0,21) (0,24)




UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

2015 2014
Prejuizo dos exercicios (68.156) (64.861)
Ajustes ao valor de mercado - TVM 4 12
Total do resultado abrangente dos exercicios (68.152) (64.849)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstrag¢des das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Saldo no inicio do exercicio em 1° de janeiro de 2015

Aumento de capital 11
Resultado abrangente:

Ajustes no valor de mercado - TVM

Prejuizo do exercicio

Saldo no fim do exercicio em 31 de dezembro de 2015

Saldo no inicio do exercicio em 1° de janeiro de 2014

Aumento de capital 11
Resultado abrangente:

Ajustes no valor de mercado - TVM

Prejuizo do exercicio

Saldo no fim do exercicio em 31 de dezembro de 2014

Ajustes ao

valor de Prejuizos
Notas Capital mercado acumulados Total
266.247 1) (246.582) 19.664
62.591 - - 62.591
- 4 - 4
- - (68.156) (68.156)
328.838 3 (314.738) 14.103
214.206 (13) (181.721) 32.472
52.041 - - 52.041
- 12 - 12
- - (64.861) (64.861)
266.247 (1) (246.582) 19.664

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstragdes dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Atividades operacionais
Prejuizo dos exercicios

Ajustes de:

Depreciacbes e amortizagdes

Provisédo para pagamento de boénus e EOP

Ajuste ao valor de mercado - TVM disponivel para venda
Prejuizo ajustado nos exercicios

Variacdes em:
Instrumentos financeiros
Outros ativos
Outras obrigacdes

Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado
Aquisi¢do de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento/(diminui¢cdo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios

Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios
Aumento/(diminui¢cdo) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas

11

2015 2014
(68.156) (64.861)
265 182
11.302 14.715
4 12
(56.585) (49.952)
4.251 13.681
(584) 7.973
(9.375) (24.224)
(5.708) (2.570)
(62.293) (52.522)
) (407)

- (194)

2) (601)
62.591 52.041
62.591 52.041
296 (1.082)

15 1.097

311 15

296 (1.082)



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda. (“Companhia”) € uma sociedade
limitada, com sede em S&o Paulo que possui como objetivo social a administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, a prestacao de servi¢os de consultoria econémica e financeira,
representacdo de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, em seu home ou em nome de
terceiros, a prestacéo de servigos de consultoria de negdcios no Brasil para avaliacéo e criacéo
de parcerias estratégicas, avaliacdo de investimento em valores mobiliarios, incluindo a
elaboracdo de recomendacdes, relatérios de acompanhamento e estudos para divulgacéo ao
publico, que auxiliem no processo de tomada de decisédo de investimento, participagdo em outras
sociedades, como sécia, quotista ou acionista, seja no Brasil e/ou no exterior, atividade de
consultoria de valores mobiliarios e realizagdo de quaisquer outras atividades necessérias e
relacionadas com a administracé@o de carteiras de valores mobiliarios.

A entidade legal foi constituida pelo Grupo UBS no Brasil com o intuito de implementar o neg6cio
de Wealth Management (gestao de grandes fortunas) no pais, tendo como estratégia o
desenvolvimento orgénico das atividades em conjunto com a exploracédo eventual de
oportunidades de crescimento via aquisicdes. Em linha com esta estratégia, a Matriz vem
realizando os aportes de capital necessarios para a continuidade do desenvolvimento dos
negdcios, sendo que aportes adicionais devem ser realizados no evento de uma aquisi¢cdo ou
decisdo de se acelerar o nivel de investimentos.

2. Apresentacao e elaboragcdo das demonstracdes financeiras

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as pequenas e médias empresas (NBC TG
1000), requeridas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as quais levam
em consideracéo as disposi¢des contidas nos pronunciamentos, nas orientacdes e nas
interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) homologados pelos
orgaos reguladores.

O resultado e a posicédo financeira da Companhia estdo expressos em Reais, sendo a moeda
funcional e de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

A diretoria autorizou a emisséo das demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2016.



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis

a) Apuracdo de resultado

O regime de apuracao do resultado é o de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devem ser incluidas na apuracgéo dos resultados dos periodos que ocorrerem,
sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente do recebimento
ou pagamento.

b) Estimativas contabeis

A elaboracéo das demonstracdes financeiras requer que a Administracdo use de julgamento
na determinagéo e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a proviséo para créditos de liquida¢do duvidosa,
provisdo para contingéncias, estimativas de valor justo para titulos e valores mobiliarios,
outras provisfes e determinacgéo da vida Gtil de ativos permanentes. A liquidagéo das
transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos
estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia
revisa semestralmente as estimativas e premissas.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e
moeda estrangeira, quando aplicavel, operagfes que séo utilizadas pela instituicdo para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo com prazo igual ou inferior a 90 dias
entre a data de aquisicéo e a data de vencimento.



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

d) Aplicacdes financeiras

A Companbhia classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias: (i) designados pelo
valor justo por meio de resultado, (i) mantidos até o vencimento, (iii) disponivel para venda e
(iv) empréstimos e recebiveis. A classificacdo dentre as categorias é definida pela
Administracdo no momento inicial e depende da estratégia pela qual o ativo foi adquirido.

i.  Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado

Um ativo financeiro € classificado pelo valor justo por meio de resultado caso seja
classificado como mantido para negociacao e seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. A Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de
compra e venda, baseada em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos e
estratégia de investimentos. Esses ativos sdo medidos pelo valor justo e mudangas no
valor justo desses ativos sé@o reconhecidas no resultado do exercicio.

ii. Ativos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros sédo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis com
vencimentos definidos para os quais a Companhia tem intencéo positiva e a capacidade
de manter até o vencimento. Apos reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo
amortizado pelo método de taxa efetiva de juros. Esse método utiliza uma taxa de
desconto que quando aplicada sobre os recebimentos futuros estimados, ao longo de
expectativa de vigéncia do instrumento financeiro, resulta no valor contabil liquido. Os
juros, a atualizagdo monetaria, a variacdo cambial, menos perdas no valor recuperavel,
qguando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado, quando incorridos, na linha de receitas
ou despesas financeiras.

iii. Ativos disponiveis para venda

Ativos financeiros sdo aqueles instrumentos financeiros ndo derivativos que sao
designados nesta categoria ou que nédo sao classificados em nenhuma das demais
categorias. Na data de cada balanco s&o mensurados pelo seu valor justo. Os juros, a
atualizacdo monetéaria e a variagdo cambial, quando aplicavel, sdo reconhecidos no
resultado, quando incorridos, e as variagcdes decorrentes da diferenca entre o valor de
investimento atualizado pelas condi¢Ges contratuais e a avaliagdo ao valor justo sdo
reconhecidas no patriménio liquido na conta de ajuste de avalia¢do patrimonial enquanto
o ativo néo for realizado, sendo reclassificadas para o resultado apés a realizacéo,
liquida de efeitos tributarios.



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

10

e)

f)

9)

iv. Empréstimos e recebiveis

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis, porém, ndo
cotados em mercado ativo. Apds reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, a atualizagdo monetéria, a
variagdo cambial, menos perdas no valor recuperavel, quando aplicavel, sdo
reconhecidos no resultado, quando incorridos, na linha de receitas ou despesas
financeiras.

Outros ativos

Sao apresentados pelo valor de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, as variaces
monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data do balanco.

Permanente

Imobilizado de uso - S&o registrados pelo custo de aquisicdo e a depreciacgéo foi calculada
pelo método linear, e levam em consideracdo o tempo de vida util econémica estimada dos
bens e o seu valor residual. Os valores residuais e a vida Util dos ativos s&o revisados e
ajustados, se apropriado, no fim de cada exercicio.

Intangivel - S&o registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutengdo da Companhia ou exercidos com essa finalidade. Sao
representados por softwares, registrados pelo custo de aquisi¢cdo e amortizados pelo método
linear, e levam em consideragéo o tempo de vida Util econémica estimada dos bens e o seu
valor residual. Os valores residuais e a vida (til dos ativos sao revisados e ajustados, se
apropriado, no fim de cada exercicio.

Outros passivos

Equity Ownership Plan

A Companhia faz parte do plano de remuneracéo global Equity Ownership Plan no qual a
parcela que exceda a remuneracgéo anual dos funcionarios de USD 300 mil é destinada a
aquisicdo de agdes do UBS AG através de um prazo de diferimento de 5 anos. A proviséo
para o pagamento da remuneracao é constituida de acordo com os critérios definidos pelo
UBS AG. Uma vez que os prémios outorgados pela Companhia ndo sao instrumentos
patrimoniais de sua emisséo, o passivo incorrido € mensurado por meio de seu valor justo
sendo reavaliado o valor justo ao término de cada periodo de reporte e na data da liquidacao
sendo que quaisquer mudangas no valor justo devem ser reconhecidas no resultado do
periodo.




UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

11

h)

Impostos e contribuicées

Imposto de renda e contribuigdo social: A proviséo para o imposto de renda € constituida a
aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que
excederem R$ 240 no ano. A proviséo para contribuicdo social é calculada a aliquota de 9%,
apos efetuados os ajustes determinados pela legislacéo fiscal.

Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuicdo Social para
Financiamento da Seguridade (COFINS): S&o calculados sobre a receitas da Sociedade,
excluindo as deduc¢des permitidas pela legislagdo em vigor, as aliquotas de 1,65% e 7,6%,
respectivamente.

Impostos Sobre Servigos (ISS): sdo calculados com base nas receitas sobre prestacdo de
servigos as aliquotas de 2% e 5%.

Fluxo de caixa

Para fins das demonstragdes dos fluxos de caixa, a Companhia utiliza o método indireto
segundo o qual o lucro liquido ou prejuizo é ajustado pelos seguintes efeitos:

(i) TransagOes que ndo envolvem caixa;

(i) Quaisquer diferimento ou outras apropriagdes por competéncia sobre recebimentos ou
pagamentos operacionais passados ou futuros;

(iii) Itens de receita ou despesa associados com fluxos de caixa das atividades de
investimento ou financiamento.

Prejuizo por guota

A Companhia efetua os calculos do prejuizo por quotas - utilizando o nUmero de quotas
totais, no final do periodo correspondente ao resultado.



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

4. Caixa e equivalentes de caixa

2015 2014
Depositos bancarios 311 15
311 15

5. Instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os instrumentos financeiros foram classificados na
categoria de titulos disponiveis para venda e séo representados por:

2015 2014
Valor de valor de Valor de valor de
custo/ curva custo/ curva
. mercado . mercado
atualizado atualizado
Letras Financeiras do Tesouro 34.792 34.796 39.048 39.047
34.792 34.796 39.048 39.047

Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado com base na precificagdo interna, sendo
efetuada a comparagédo com as taxas divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida a conta de
ajuste de valor patrimonial, no patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios, perfazendo o
montante positivo de R$ 3 ((R$ 1) em 2014).

Os titulos publicos sdo custodiados no Sistema Especial de Liquidag¢édo e Custodia - SELIC.

N&o havia operacdes com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2015 e 2014.

No exercicio ndo houve reclassificagfes entre categorias nos titulos e valores mobiliarios.

6. Impostos e contribuicbes a compensar

2015 2014
Imposto de renda da pessoa juridica 758 662
Contribuicao social sobre o lucro liquido 9 7
IRRF sobre aplicagfes financeiras 646 668
Outros impostos a compensar 21 15
1.434 1.352

12



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

7. Imobilizado e intangivel

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os saldos do imobilizado e intangivel estédo representados

por:

2015 2014
p .
% anu.al d~e Valor de Depreqage}o/ Saldo Saldo
depreciagao/ amortizacao o o
C e custo liquido liquido
amortizacao acumulada
Imobilizado de uso
Méveis e equipamentos de uso 10 18 (6) 12 12
Sistema de processamento de dados 20 910 (518) 392 574
Total 928 (524) 404 586
Intangivel
Software 20 315 (158) 157 238
Total 315 (158) 157 238
Movimentacdo do imobilizado e intangivel
Imobilizado de uso 2015 2014
Saldo no inicio do exercicio 586 308
Adicdes 2 407
Depreciacéo (184) (129)
Saldo no fim do exercicio 404 586
Intangivel
Saldo no inicio do exercicio 238 97
Adicdes - 194
Amortizacao (81) (53)
Saldo no inicio do exercicio 157 238

13



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

8. Outras obrigacdes — Fiscais e previdenciarias

i) Fiscais e previdenciarias

2015 2014
Impostos e contribui¢es sobre salarios 574 777
Impostos e contribuigbes sobre servigcos de terceiros 25 23
Outros Impostos e contribuicdes 157 71
756 871

iy Passivos contingentes

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 a Companhia ndo possui passivos
contingentes.

9. Outras obrigacdes - Diversos

2015 2014
Provisdo para pagamentos a efetuar* 14.266 16.559
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 12) 8.531 4.515
Credores diversos 368 49

23.165 21.123

*Composto substancialmente por provisdo mensal do Equity Ownership Plan no montante de R$ 1.428 (R$ 0
em 2014) e por bénus do exercicio no montante de R$ 11.302 (R$ 14.715 em 2014)
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UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

10. Imposto de renda e contribui¢cao social

A conciliacdo do prejuizo fiscal e da base negativa é a seguinte:

2015 2014
Imposto de Contribuicéo Imposto de Contribuicdo
Renda Social Renda Social

Apuracéo de IR e CS - correntes
Resultado antes da tributagéo sobre o
lucro (68.156) (68.156) (64.861) (64.861)
Adicbes/(exclusdes):

Despesas ndo dedutiveis (8.187) (8.187) (24.739) (24.739)

Provisao para bonus 11.302 11.302 14.715 14.715
Prejuizo fiscal / Base negativa de CSLL (65.041) (65.041) (74.885) (74.885)

O total dos créditos tributarios néo registrados em 31 de dezembro de 2015 monta R$ 91.445
(R$ 70.492 em 2014), o qual corresponde a R$ 87.602 (R$ 65.489 em 2014) relativo a
prejuizo fiscal e base negativa de CSLL e R$ 3.843 (R$ 5.003 em 2014) relativo a diferencas

temporarias.

11. Patrimdnio liquido

Capital social

O capital da Companhia, totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional é de

R$ 328.838 (R$ 266.247 em 2014).

A composicao do capital realizado estd demonstrada no quadro a seguir:

2015 2014
Quotistas Quotas Quotas
UBS Brasil Servigos de Assessoria Financeira Ltda. 328.374.125 265.782.879
UBS AG 464.361 464.361
328.838.486 266.247.240

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram subscritas 62.591.246
(52.041.488 em 2014) quotas totalizando o aumento de capital de R$ 62.591 (R$ 52.041 em

2014).
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UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

11.

Patrimoénio liguido--Continuagéo

Reserva de lucros

A reserva legal é constituida pela apropriagcdo de 5% do lucro liquido do exercicio, até o limite de
20% do capital social. A parcela de lucro n&o distribuida tera a aplicacao que Ihe destinar a
Assembleia Geral, por proposta da diretoria.

Distribuicdo de lucros

Os lucros liquidos anualmente obtidos terdo a aplicacdo que lhes for determinada pelo s6cio ou
socios representando a maioria do capital social, admitida a distribuicdo desproporcional a
participacdo de cada um no capital social. Nenhum dos sécios tera direito a qualquer parcela dos

lucros até que seja adotada deliberac@o expressa sobre a sua aplicagédo.

Juros sobre capital proprio

Nos exercicios de 2015 e 2014, nao houve distribuicdo de Juros sobre Capital Préprio. Os juros
sobre capital préprio sdo regulamentado pelo artigo 9° da Lei n° 9.249/95.

12. Partes relacionadas

a) Os saldos das operacfes ativas, passivas, de receitas e despesas envolvendo partes

relacionadas sdo 0s seguintes:

Valores areceber de sociedades ligadas:
UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
mobiliarios S.A.

UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda.

Valores a pagar a sociedades ligadas:
UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
mobiliarios S.A.

UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda.

Recuperacdo de encargos e despesas:
UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
mobiliarios S.A.

UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda.

Outras despesas administrativas:
UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
mobiliarios S.A.

UBS Brasil Servicos de Assessoria Financeira Ltda.
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Ativo (passivo)

Receita (despesa)

2015 2014

2015

2014

5 195

(79) (784)
(8.452) (3.731)

394
237

(1.214)
(37.024)

1.056
710

(4.787)
(22.025)



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

12. Partes relacionadas--Continuagéao

b) Remuneracdo de pessoal-chave da Administracdo

Anualmente, quando da realizagdo da Assembleia Geral Ordinaria é fixado o montante global
anual de remuneracdo dos administradores, conforme determina o Estatuto Social da
Companhia.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015, a Companhia despendeu o montante
de R$ 3.232 (R$ 2.361 em 2014).

13. Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios

2015 2014
Letras Financeiras do Tesouro 6.401 2.868
6.401 2.868
14. Receitas de prestacao de servicos
2015 2014
Assessoria técnica 8.492 10.501
8.492 10.501
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UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

15. Despesas de pessoal

2015 2014
Despesa de pessoal - beneficios 2.012 2.998
Despesa de pessoal - encargos sociais 9.619 13.351
Despesa de pessoal - proventos 24.805 31.925
Despesa de pessoal - treinamento 136 233
Despesa de remuneracao de estagiarios 186 252
Total 36.758 48.759
16. Outras despesas administrativas

2015 2014
Despesa com comunicacdes 983 937
Despesa com processamento de dados 2.852 2.985
Despesa com eventos, promogdes e relacdes publicas 345 446
Despesa com servicos do sistema financeiro 2.502 2.630
Despesas de servicos de terceiros 250 316
Despesa com servicos técnicos especializados 1.515 970
Despesa de viagens 848 955
Despesas administrativas — Intercompany (*) (Nota 12) 38.238 26.812
Outras despesas 339 751
Total 47.872 36.802

(*) Ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.

17. Despesas tributarias

2015 2014
Despesas de contribuicdo social - COFINS 751 788
Despesas de contribuicdo - PIS 155 171
Despesas de tributos federais 291 229
Despesas de tributos municipais 250 312
Total 1.447 1.500
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UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

18. Outras receitas operacionais

2015 2014
Recuperacao de encargos e despesas (*) 883 1.903
Reversao de provisdo de bonus (**) 2.458 7.351
Variagdes monetarias ativas 191 90
Total 3.532 9.344

(*) Composto substancialmente por ressarcimento de despesas administrativas entre coligadas conforme contrato pactuado.
(**) Reverséo parcial de provisao de bonus aos colaboradores do exercicio anterior.

19. Outras despesas operacionais

2015 2014
Despesas de amortizacao 81 53
Despesas de depreciacao 184 129
Juros e multa sobre impostos 180 260
Outras 59 70
Total 504 512

20. Gerenciamento de riscos

19

A Companhia tem buscado o continuo aprimoramento na gestao e no controle de riscos, alinhada
com a prética global e com os requerimentos locais. A Alta Administragdo tem participagdo ativa
no gerenciamento de riscos através de uma robusta estrutura de comités e da aprovacao de
politicas especificas e de limites de exposi¢cdo aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos pela
Administracdo. Dessa forma, reforga o seu papel dentro da governanga corporativa, inclusive na
identificacdo e discusséo prévia dos riscos inerentes de novos produtos e servigos.

As atividades de controle de riscos sao executadas por areas especificas e independentes, sob a
coordenacéo do Diretor de Riscos, e segregadas das areas de negdécio e de Auditoria Interna. Ha
areas especificas para o controle de cada disciplina de risco (mercado, crédito e operacional),
além de &rea especifica para riscos de banco. Todos os riscos sao discutidos em comités
especificos e a sua integragdo materializada através do Comité de Controle de Riscos, no qual
sdo abordados todos os topicos relevantes dos comités especificos.

Risco de taxa de juros em aplicacdes financeiras

Os resultados da Companhia estéo suscetiveis a variagfes significativas decorrentes das
operacOes de aplicacdes financeiras contratadas a taxas de juros flutuantes.

De acordo com suas politicas financeiras, a entidade vem aplicando seus recursos em titulos
publicos para fins exclusivos de gestao de caixa, sem a realizacdo de qualquer operacdo com
carater especulativo.



UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

20. Gerenciamento de riscos--Continuacao

Andlise de sensibilidade de variacdes na taxa de juros - Aplicacdes financeiras

Os rendimentos oriundos das aplicacdes financeiras da Companhia séo afetados pelas variacoes
na taxa SELIC. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, estimando uma
variagdo de 0,01% (1bp) e de 0,10% (10bp) no deséagio destes titulos, observar-se-iam os
seguintes impactos nas carteiras:

2015 2014
Impacto do aumento do Impacto da reducéo do Impacto do aumento do Impacto da reducéo do
desagio desagio desagio desagio
0,01% 0,10% 0,01% 0,10% 0,01% 0,10% 0,01% 0,10%
(16) (159) 16 160 (21) (205) 21 206

21. Eventos subsequentes

De forma a garantir o desenvolvimento dos negdcios e continuidade da Companhia, o UBS AG realizou aporte
de capital em 19 de abril de 2016 no valor de R$ 54.110.

Bruno Costa Barino Ivania Gomes Vilela
Diretor CT CRC-1SP189400/0-9
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