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27 juillet 2015 

Résultat net d’UBS au deuxième trimestre 
en hausse de 53%, à 1,2 milliard de CHF 

Bénéfice corrigé1 avant impôts de 1,6 milliard de CHF 

Résultat dilué par action de 0.32 CHF 

Résultat net attribuable aux actionnaires en hausse de 73%, à 3,2 milliards de CHF au premier 
semestre 2015 

Rendement annualisé corrigé1 des actifs corporels à 12,0% au premier semestre 2015 

Meilleur ratio CET 1 du secteur selon l’application intégrale de Bâle III, en hausse de 70 points 
de base, à 14,4% 

Ratio d’endettement Swiss SRB selon une application intégrale en hausse de 10 points de base, 
à 4,7% 

53 000 heures de volontariat effectuées par le personnel d’UBS au premier semestre 2015 

Constitution d’une société de services au sein du Groupe en tant que filiale au troisième 
trimestre 2015 
 
Zurich/Bâle, 27 juillet 2015 – UBS a enregistré un solide bénéfice corrigé1 avant impôts de 1635 millions de 
CHF au deuxième trimestre, malgré les incertitudes persistantes sur les marchés et sur le plan macroécono-
miques. Ceci témoigne une fois de plus de sa capacité de base à générer des bénéfices et de la solidité de son 
modèle d’affaires. Le résultat net attribuable aux actionnaires d’UBS SA s’est élevé à 1209 millions de CHF, en 
hausse de 53% par rapport au deuxième trimestre 2014, avec un résultat dilué par action de 0.32 CHF. 
 
 
«Je suis satisfait de ce trimestre. Nous avons conservé notre dynamique malgré les défis persistants sur le 
marché. La constitution d’UBS Switzerland AG a été un jalon essentiel pour améliorer notre capacité 
d’assainissement et de liquidation. Nous continuons de tirer parti de notre position de précurseur avec notre 
stratégie claire, tout en augmentant notre efficacité et notre efficience, et en poursuivant nos investissements 
à des fins de croissance rentable.» 

Sergio P. Ermotti, Group Chief Executive Officer 
 
 
Les informations dans ce communiqué sont présentées pour UBS Group SA sur une base consolidée sauf mention contraire. Les 
chiffres clés relatifs à UBS SA sont inclus à la fin de ce communiqué. Les informations financières relatives à UBS SA ne diffèrent 
pas sensiblement de celles d’UBS Group SA. UBS SA publiera ses comptes trimestriels consolidés, sous forme électronique 
uniquement, à partir du 31 juillet 2015. Ils seront disponibles à l’adresse www.ubs.com/quarterlyreporting. 
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Chiffres clés des divisions 

• Wealth Management a enregistré son meilleur résultat de deuxième trimestre depuis 2009, avec un 
bénéfice corrigé1 avant impôts de 769 millions de CHF et un solide afflux net d’argent frais de 8,4 milliards 
de CHF, hors effets de son programme d’optimisation du bilan et du capital. Sur la base des données 
publiées, l'afflux net d’argent frais s'est monté à 1,8 milliard de CHF. 

• Wealth Management Americas a publié un bénéfice corrigé1 avant impôts de 231 millions d’USD, avec 
un produit d’exploitation et une productivité des conseillers financiers ayant atteint des niveaux record. 

• Retail & Corporate a enregistré son meilleur résultat de deuxième trimestre depuis 2010, avec un 
bénéfice corrigé1 avant impôts de 414 millions de CHF montrant une solide croissance nette du volume de 
nouvelles affaires pour les clients de détail. 

• Global Asset Management a dégagé un bénéfice corrigé1 avant impôts de 134 millions de CHF et un 
solide afflux net d’argent frais de 8,3 milliards de CHF, hors flux des marchés monétaires. 

• Investment Bank a réalisé un bénéfice corrigé1 avant impôts de 617 millions de CHF, avec le meilleur 
résultat de deuxième trimestre en Equities depuis 2012. La division a affiché un rendement annualisé 
corrigé1 sur fonds propres attribués de 33,8%, sans accroître son profil de risque. 

 
Résultat par division et Corporate Center 

En millions de CHF Total produit d’exploitation Total charges d’exploitation 
Résultat d’exploitation avant 

impôts 

Pour le trimestre se terminant le 30.6.15 31.3.15 
variation  

en % 30.6.15 31.3.15 
variation  

en % 30.6.15 31.3.15 
variation  

en % 

Wealth Management 2 080 2 247 (7) 1 324 1 296 2 756 951 (21) 

Wealth Management Americas 1 823 1 801 1 1 631 1 548 5 191 253 (25) 

Retail & Corporate 952 979 (3) 555 552 1 397 427 (7) 

Global Asset Management 476 511 (7) 346 343 1 130 168 (23) 

Investment Bank 2 355 2 657 (11) 1 804 1 891 (5) 551 766 (28) 

Corporate Center 131 646 (80) 399 504 (21) (267) 142  

dont: Services (41) 374  212 337 (37) (253) 37  

dont: Group ALM 138 313 (56) 7 (4)  132 317 (58) 

dont: Non-core and Legacy Portfolio 35 (41)  180 171 5 (145) (212) (32) 

UBS 7 818 8 841 (12) 6 059 6 134 (1) 1 759 2 708 (35) 

 
Vue d’ensemble des performances du Groupe, des divisions et du Corporate Center 
Dans l’ensemble, au cours du deuxième trimestre UBS a une nouvelle fois démontré la stabilité et la 
diversification de ses résultats, la solidité de son modèle d’affaires et les avantages d’une stratégie définie 
précocement et mise en œuvre avec discipline. 
 
Le Groupe UBS a publié un résultat net attribuable aux actionnaires de 1209 millions de CHF, en hausse de 
53% par rapport au deuxième trimestre 2014, et un résultat dilué par action de 0.32 CHF. Le bénéfice 
corrigé1 du Groupe avant impôts s’est monté à 1635 millions de CHF, soutenu par toutes les divisions et les 
régions. Le rendement annualisé corrigé1 des actifs corporels pour les six premiers mois de 2015 s’est établi à 
12,0%, dépassant l’objectif 2015 fixé à environ 10%. 
 
La banque a renforcé sa position de leader en matière de capitalisation, avec un ratio CET1 selon l’application 
intégrale de Bâle III de 14,4% à la fin du mois de juin, soit au-dessus de l’objectif qui était d’au moins 13% et 
devant toutes les autres grandes banques internationales. Son ratio d’endettement Swiss SRB sur une base 
d’application intégrale a augmenté à 4,7% au deuxième trimestre, la baisse du dénominateur du ratio 
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d’endettement Swiss SRB (LRD, selon l'application intégrale) de 33 milliards de CHF reflétant en partie une 
réduction substantielle dans les actifs Non-core and Legacy Portfolio. Depuis le troisième trimestre 2012, UBS 
a diminué le LRD du Non-core and Legacy Portfolio de 293 milliards de CHF à 70 milliards de CHF. 
 
La constitution d’UBS Group SA et d’UBS Switzerland AG ont été des jalons essentiels pour améliorer la 
capacité d’assainissement et de liquidation du Groupe, en réponse à l’évolution de l’environnement 
réglementaire. En juin, quelque 2,7 millions de relations clients et approximativement 300 milliards de CHF 
d’actifs ont été transférés à UBS Switzerland AG, principalement en provenance des activités Retail & 
Corporate et Wealth Management suisses. UBS est la première banque en Suisse à mener cette démarche à 
bien. UBS a également mis en œuvre un modèle d’affaires et opérationnel plus auto-suffisant pour UBS 
Limited au Royaume-Uni et a soumis ses plans pour créer une société holding intermédiaire aux Etats-Unis. Au 
troisième trimestre, UBS constituera une société de services pour le Groupe en tant que filiale d’UBS Group 
SA. Elle y transférera les services partagés et les fonctions de soutien du Groupe au cours des prochaines 
années. Cela contribuera à assurer sa capacité à maintenir la continuité opérationnelle de ces services critiques 
en cas d'assainissement et de liquidation. Toutes ces mesures vont lui permettre de remplir les conditions 
d’une réduction de l’exigence progressive de capital tampon applicable aux banques suisses d’importance 
systémique, ce qui devrait faire baisser les besoins réglementaires d'ensemble du Groupe en fonds propres. 
 
UBS a eu l’honneur de se voir décerner l’«Award for Excellence for Best Global Wealth Manager» par 
Euromoney et, pour la quatrième année consécutive, celui de «Best Bank in Switzerland». De plus, 
Euromoney a élu l'Investment Bank d'UBS «Best Flow House in North America» et «Best Equity House in 
Western Europe», soulignant le succès de son modèle axé sur la clientèle. UBS Neo, la plateforme d’e-
commerce multi-actifs de l’entreprise, ait été désignée «Best Platform» lors des Digital FX Awards organisés 
chaque année par le magazine Profit & Loss. 
 
Wealth Management a enregistré son meilleur résultat de deuxième trimestre depuis 2009 avec un bénéfice 
corrigé1 avant impôts de 769 millions de CHF. La division a continué de dégager des bénéfices de grande 
qualité, avec une hausse des revenus récurrents qui reflète le succès continu de ses initiatives stratégiques 
visant à accroître l’attribution de prêts, à augmenter les ventes de mandats, et à adapter sa tarification. 
L'afflux net d’argent frais corrigé a été solide avec 8,4 milliards de CHF, portés par les afflux de fonds de 
toutes les régions et segments, et plus particulièrement en provenance des clients Ultra High Net Worth et 
d'Asie-Pacifique où elle est leaders dans le secteur. Le programme d’optimisation du bilan et du capital qu'elle 
a mis en œuvre au premier semestre 2015 s’est traduit par des sorties nettes d’argent frais de 6,6 milliards de 
CHF au cours du trimestre. Sur la base des données publiées, l'afflux net d’argent frais s'est monté à 1,8 
milliard de CHF. 
 
Wealth Management Americas a publié un bénéfice corrigé1 avant impôts de 231 millions d’USD. Le 
produit total d’exploitation et les revenus nets récurrents provenant de prestations de services ont progressé à 
des niveaux record et la productivité des conseillers financiers s’est maintenue en tête du secteur, tandis que 
le bénéfice avant impôts a été affecté par une hausse des charges pour provisions pour litiges, questions 
réglementaires et similaires et d’autres provisions. L'afflux net d’argent frais a été légèrement négatif à 0,7 
milliard d’USD, reflétant les sorties de fonds saisonnières d'approximativement 3,9 milliards d’USD associées 
aux paiements de l’impôt sur le revenu.  
 
Retail & Corporate a dégagé son meilleur résultat de deuxième trimestre depuis 2010, avec un bénéfice 
corrigé1 avant impôts de 414 millions de CHF. La croissance nette du volume de nouvelles affaires pour la 
clientèle de détail a été particulièrement solide pour un deuxième trimestre. Les correctifs de valeur pour 
risques de crédit se sont inscrits en baisse, tandis que les charges générales et administratives augmentaient 
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principalement en raison de charges plus élevées pour provisions dans les activités Corporate & Institutional 
Clients. 
 
Global Asset Management a enregistré un solide afflux net d’argent frais de 8,3 milliards de CHF, hors flux 
des marchés monétaires, enregistrant plus du double des collectes nettes de fonds de clients tiers par rapport 
au trimestre précédent. Le bénéfice corrigé1 avant impôts s’est élevé à 134 millions de CHF. Durant le 
trimestre, les commissions de gestion nettes ont connu une augmentation, principalement dans les 
investissements traditionnels et l'immobilier au niveau international, contrebalancée par un repli des 
commissions de performance d’O’Connor et A&Q, ce qui constitue une évolution en ligne avec l'évolution du 
marché dans le secteur de la gestion d’actifs alternatifs. 
 
Investment Bank a réalisé un solide résultat avec un bénéfice corrigé1 avant impôts de 617 millions de CHF qui 
suivent un excellent résultat au premier trimestre. Investor Client Services a enregistré le meilleur résultat de 
deuxième trimestre en Equities depuis qu'elle a accéléré sa stratégie en 2012 et une solide performance dans les 
devises, les taux et les crédits, malgré une baisse de l’activité de la clientèle et après des revenus exceptionnelle-
ment élevés sur les devises au premier trimestre. Corporate Client Solutions s’est améliorée sur fond de revenus 
en hausse principalement dans les domaines Debt Capital Markets, Equity Capital Markets et Advisory. L’activité 
a maintenu sa discipline en matière de profil de risque et de limites de ressources allouées et ses résultats 
démontrent une fois encore la force de son modèle d’affaires et de son approche axée sur la clientèle. Le 
rendement annualisé corrigé1 sur fonds propres attribués pour le deuxième trimestre a été de 33,8%. 
 
Corporate Center – Services a enregistré une perte avant impôts de 253 millions de CHF. Corporate 
Center – Group Asset and Liability Management a réalisé un bénéfice avant impôts de 132 millions de 
CHF. Corporate Center – Non-core and Legacy Portfolio a enregistré une perte avant impôts de 145 
millions de CHF, réalisant de nouveaux progrès dans l’allègement des risques dans son bilan, réduisant les 
actifs pondérés en fonction du risque et le dénominateur du ratio d’endettement Swiss SRB de respectivement 
4 milliards de CHF et 14 milliards de CHF.  
 
UBS veut créer de la valeur à long terme pour ses investisseurs et ses clients, tout en apportant une 
contribution positive aux pays dans lesquels elle travaille. En juin, par exemple, elle a lancé une campagne 
pour inciter jusqu’à 50% de ses effectifs aux Amériques à participer à des programmes de bénévolat. A ce 
jour, les collaborateurs d'UBS Americas ont offert environ 20 000 heures de leur temps, soit près de 70% du 
total annuel d'heures de bénévolat effectuées dans les Amériques en 2014. En comptant le temps que les 
autres collaborateurs d'UBS dans le monde ont dédié à du bénévolat au cours du premier semestre de 2015, 
environ 53 000 heures ont ainsi été consacrées à soutenir des programmes de bénévolat et à apporter une 
contribution à la société. 
 
Perspectives  
Comme les années précédentes, des effets saisonniers sont susceptibles de peser sur les revenus et les 
bénéfices au troisième trimestre. De plus, de nombreux défis macroéconomiques sous-jacents et divers 
problèmes géopolitiques qu'UBS a déjà mis en évidence par le passé subsistent et il est vraisemblable qu’ils 
persisteront encore dans un avenir proche. Malgré les défis actuels et ceux à venir, UBS poursuivra la mise en 
œuvre rigoureuse de sa stratégie en vue d’assurer le succès à long terme de la banque et de fournir des 
rendements durables à ses actionnaires. 
_____________________________ 
1 Veuillez vous référer à la section "Résultats corrigés" à la fin de ce communiqué pour plus d'informations concernant ces derniers. 
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Chiffres clés Groupe UBS tels que publiés 

 Au ou pour le trimestre se terminant le 
Au ou depuis le début de 

l’année 

En millions de CHF, sauf indication contraire 30.6.15 31.3.15 31.12.14 30.6.14 30.6.15 30.6.14 

Groupe UBS 

Produit d’exploitation 7 818 8 841 6 746 7 147 16 659 14 405 

Charges d’exploitation 6 059 6 134 6 342 5 929 12 193 11 794 

Résultat d’exploitation avant impôts 1 759 2 708 404 1 218 4 467 2 611 

Résultat net revenant aux actionnaires d’UBS Group SA 1 209 1 977 858 792 3 186 1 846 

Résultat dilué par action (CHF) 1 0.32 0.53 0.23 0.21 0.85 0.48 

Indicateurs clés de performance 2 

Rentabilité 

Rendement des actifs corporels (%) 11,0 17,8 8,0 7,5 14,4 8,8 

Rendement des actifs, brut (%) 3,1 3,4 2,6 2,9 3,2 2,9 

Ratio charges / produits (%) 77,4 69,2 93,2 82,8 73,1 82,0 

Croissance 

Progression du résultat net (%) (38,8) 130,4 12,6 (24,9) 72,6 10,0 

Accroissement de l’afflux net d’argent frais pour les activités de 
gestion de fortune combinées (%) 3 1,5 3,8 1,7 1,9 2,6 2,4 

Ressources 

Ratio des fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) 
(application intégrale, %) 4 14,4 13,7 13,4 13,5 14,4 13,5 

Ratio d’endettement (application échelonnée, %) 5 5,4 5,6 5,4 5,3 5,4 5,3 

Informations complémentaires 

Rentabilité 

Rendement des fonds propres (RoE) (%) 9,4 15,4 6,8 6,4 12,4 7,6 

Rendement des actifs pondérés en fonction du risque, brut (%) 6 14,5 16,1 12,3 12,5 15,3 12,5 

Ressources 

Total actifs 950 168 1 048 850 1 062 478 982 605  950 168 982 605  

Fonds propres revenant aux actionnaires d’UBS Group SA 50 211 52 359 50 608 49 532  50 211  49 532 

Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1)  
(application intégrale) 4 30 265 29 566 28 941 30 590 30 265 30 590 

Fonds propres de base de catégorie 1 (CET1)  
(application échelonnée) 4 38 706 40 779 42 863 41 858 38 706 41 858 

Actifs pondérés en fonction du risque (application intégrale) 4 209 777 216 385 216 462 226 736 209 777 226 736 

Actifs pondérés en fonction du risque (application échelonnée) 4 212 088 219 358 220 877 229 908 212 088 229 908 

Ratio des fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) 
(application échelonnée, %) 4 18,2 18,6 19,4 18,2 18,2 18,2 

Ratio du total des fonds propres (application intégrale, %) 4 21,2 20,6 18,9 18,1 21,2 18,1 

Ratio du total des fonds propres (application échelonnée, %) 4 25,0 25,9 25,5 23,9 25,0 23,9 

Ratio d’endettement (application intégrale, %) 5 4,7 4,6 4,1 4,2 4,7 4,2 

Dénominateur du ratio d’endettement (application intégrale) 5 944 422 976 934 997 822 980 552 944 422 980 552 

Dénominateur du ratio d’endettement (application échelonnée) 5 949 134 982 249 1 004 869 986 577 949 134 986 577 

Ratio de liquidité à court terme (%) 7 121 122 123 117 121 117 
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Divers 

Actifs investis (en milliards de CHF) 8 2 628 2 708 2 734 2 507  2 628  2 507  

Effectifs (équivalents plein temps) 59 648 60 113 60 155 60 087 59 648 60 087 

Capitalisation boursière 9 74 547 68 508 63 526 62 542 74 547 62 542 

Actif net par action (CHF) 9 13.71 14.33 13.94 13.20 13.71 13.20 

Actif net hors survaleur et autres actifs incorporels par action (CHF) 9 12.04 12.59 12.14 11.54 12.04 11.54 

1 Se référer à la note 9 «Earnings per share (EPS) and shares outstanding» dans la section «Financial information» de notre rapport financier du deuxième 
trimestre 2015 pour plus d’informations.  2 Se référer à la section «Measurement of performance» de notre rapport annuel 2014 pour les définitions de nos 
indicateurs clés de performance.  3 Basé sur l'afflux net corrigé d'argent frais qui exclut l'effet négatif sur l'afflux net d'argent frais de 6.6 milliards de CHF 
chez Wealth Management de notre programme d'optimisation du bilan et des fonds propres au deuxième trimestre 2015.  4 Selon le dispositif de Bâle III 
applicable aux banques suisses d’importance systémique (SRB). Se référer à la section «Capital management» de notre rapport financier du deuxième 
trimestre 2015 pour plus d’informations.  5 Conformément aux règles Swiss SRB. Se référer à la section «Capital management» de notre rapport financier 
du deuxième trimestre 2015 pour plus d’informations.  6 Basé sur actifs pondérés en fonction du risque Bâle III selon une application échelonnée.  7 Se 
référer à la section «Liquidity and funding management» de notre rapport financier du deuxième trimestre 2015 pour plus d’informations. Les données 
pour les périodes antérieures au 31 mars 2015 sont fournies sur une base pro forma.  8 Inclut les actifs investis pour Retail & Corporate.  9 Se référer à la 
section «UBS shares» de notre rapport financier du deuxième trimestre 2015 pour plus d’informations. 

 
 
Compte de résultat 

 Pour le trimestre se terminant le Variation en % 
Depuis le début de 

l’année 

En millions de CHF, sauf pour les données par action 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1T15 2T14 30.6.15 30.6.14 

Intérêts et produits assimilés 3 409 3 172 3 337 7 2 6 581 6 528 

Intérêts et charges assimilées (1 918) (1 535) (2 095) 25 (8) (3 454) (3 714) 

Résultat des opérations d’intérêts 1 490 1 637 1 242 (9) 20 3 127 2 814 

Correctifs de valeur pour risques de crédit (13) (16) (14) (19) (7) (29) 14 

Résultat des opérations d’intérêts après correctifs de valeur pour 
risques de crédit 1 478 1 621 1 229 (9) 20 3 098 2 829 

Résultat des prestations de services et des commissions 4 409 4 401 4 296 0 3 8 810 8 408 

Résultat des opérations de négoce 1 647 2 135 1 347 (23) 22 3 781 2 704 

Résultat des autres activités 285 685 276 (58) 3 970 465 

Total des produits d’exploitation 7 818 8 841 7 147 (12) 9 16 659 14 405 

Charges de personnel 4 124 4 172 3 842 (1) 7 8 297 7 809 

Autres charges générales d’exploitation 1 695 1 713 1 871 (1) (9) 3 408 3 550 

Dotation aux amortissements et aux dépréciations des 
immobilisations corporelles 209 221 197 (5) 6 429 396 

Dotation aux amortissements et aux dépréciations des 
immobilisations incorporelles 30 28 19 7 58 58 39 

Total des charges d’exploitation 6 059 6 134 5 929 (1) 2 12 193 11 794 

Résultat d’exploitation avant impôts 1 759 2 708 1 218 (35) 44 4 467 2 611 

Impôts 443 670 314 (34) 41 1 113 652 

Résultat net 1 316 2 038 904 (35) 46 3 354 1 958 

Résultat net revenant aux détenteurs de titres de créances 
privilégiées   111    111 

Résultat net revenant aux intérêts minoritaires 106 61 1 74  168 2 

Résultat net revenant aux actionnaires d’UBS Group SA 1 209 1 977 792 (39) 53 3 186 1 846 

 

Résultat par action (CHF) 

De base 0.33 0.54 0.21 (39) 57 0.87 0.49 

Dilué 0.32 0.53 0.21 (40) 52 0.85 0.48 
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Comparaison UBS Group SA (consolidée) par rapport à UBS SA (consolidée) 

 Au ou pour le trimestre se terminant le 30.6.15 Au ou pour le trimestre se terminant le 31.3.15 Au ou pour le trimestre se terminant le 31.12.14 

En millions de CHF, sauf indication contraire 
UBS Group SA 

(consolidée) 
UBS SA  

(consolidée) 
Différence  
(absolue) 

Différence  
(%) 

UBS Group SA  
(consolidée) 

UBS SA  
(consolidée) 

Différence  
(absolue) 

Différence  
(%) 

UBS Group SA  
(consolidée) 

UBS SA  
(consolidée) 

Différence  
(absolue) 

Différence  
(%) 

             

Compte de résultat 

Produits d’exploitation 7 818 7 784 34 0 8 841 8 860 (19) 0 6 746 6 745 1 0 

Charges d’exploitation 6 059 6 087 (28) 0 6 134 6 167 (33) (1) 6 342 6 333 10 0 

Résultat d’exploitation avant impôts 1 759 1 698 61 4 2 708 2 693 15 1 404 412 (8) (2) 

Résultat net 1 316 1 255 61 5 2 038 2 023 15 1 919 927 (9) (1) 

dont: résultat net revenant aux 
actionnaires 1 209 1 178 31 3 1 977 2 023 (46) (2) 858 893 (36) (4) 

dont: résultat net revenant aux détenteurs 
de titres de créances privilégiées 0 76 (76) (100) 0 0 0  31 31 0 0 

dont: résultat net revenant aux intérêts 
minoritaires 106 1 105  61 0 61  29 2 27  

 

Bilan 

Total des actifs 950 168 951 528 (1 360) 0 1 048 850 1 050 122 (1 272) 0 1 062 478 1 062 327 151 0 

Total des passifs 896 915 897 966 (1 051) 0 993 194 994 379 (1 185) 0 1 008 110 1 008 162 (52) 0 

Total des fonds propres 53 253 53 562 (309) (1) 55 656 55 742 (86) 0 54 368 54 165 203 0 

dont: fonds propres attribuables aux 
actionnaires 50 211 51 685 (1 474) (3) 52 359 53 815 (1 456) (3) 50 608 52 108 (1 500) (3) 

dont: fonds propres attribuables aux 
détenteurs de titres de créances 
privilégiées 0 1 840 (1 840) (100) 0 1 889 (1 889) (100) 0 2 013 (2 013) (100) 

dont: fonds propres attribuables aux 
intérêts minoritaires 3 042 38 3 004  3 298 39 3 259  3 760 45 3 715  

 

Informations relatives aux fonds propres (application intégrale) 

Fonds propres de base de catégorie 1 30 265 32 834 (2 569) (8) 29 566 31 725 (2 159) (7) 28 941 30 805 (1 864) (6) 

Fonds propres additionnels de catégorie 1 
(AT1) 3 777 0 3 777  3 949 0 3 949  467 0 467  

Fonds propres de catégorie 2 (T2) 10 531 9 613 918 10 10 975 10 038 936 9 11 398 10 451 947 9 

Total des fonds propres 44 573 42 447 2 126 5 44 490 41 763 2 727 7 40 806 41 257 (451) (1) 

Actifs pondérés en fonction du risque 209 777 210 400 (623) 0 216 385 216 893 (508) 0 216 462 217 158 (696) 0 

Ratio des fonds propres de base de catégorie 1 
(%) 14,4 15,6 (1,2)  13,7 14,6 (0,9)  13,4 14,2 (0,8)  

Ratio du total des fonds propres (%) 21,2 20,2 1,0  20,6 19,3 1,3  18,9 19,0 (0,1)  

Dénominateur du ratio d’endettement 944 422 946 457 (2 035) 0 976 934 978 709 (1 775) 0 997 822 999 124 (1 302) 0 

Ratio d’endettement 4,7 4,5 0,2  4,6 4,3 0,3  4,1 4,1 0,0  

 

Informations concernant les actions 

Actions émises (nombre d’actions) 3 759 320 804 3 858 408 466 (99 087 662) (3) 3 739 518 390 3 844 560 913 (105 042 523) (3) 3 717 128 324 3 844 560 913 (127 432 589) (3) 

Actions en circulation (nombre d’actions) 3 663 403 008 3 856 268 548 (192 865 540) (5) 3 654 259 506 3 835 846 436 (181 586 930) (5) 3 629 256 587 3 842 445 658 (213 189 071) (6) 

Résultat dilué par action (CHF) 0.32 0.31 0.01 3 0.53 0.53 0.00 0 0.23 0.23 0.00 0 

Actif net hors survaleur et autres actifs 
incorporels par action (CHF) 12.04 11.78 0.26 2 12.59 12.33 0.26 2 12.14 11.80 0.34 3 
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Informations financières UBS Group AG 
Certains tableaux contiennent des indications se référant au rapport financier du deuxième trimestre 2015. Ce 
rapport est disponible sur www.ubs.com/quarterlyreporting 
 

Adjusted results 1, 2 

 For the quarter ended 30.6.15 

CHF million 

Wealth 
Manage-

ment 

Wealth 
Manage-

ment 
Americas 

Retail & 
Corporate 

Global 
Asset 

Manage-
ment 

Invest-
ment Bank 

CC –  
Services 3 

CC –  
Group 

ALM 

CC – Non-
core and 

Legacy 
Portfolio UBS 

Operating income as reported 2,080 1,823 952 476 2,355 (41) 138 35 7,818 

of which: own credit on financial liabilities designated 
at fair value 4       259  259 

of which: gain on sale of the Belgian domestic Wealth 
Management business 56        56 

of which: gain from a further partial sale of our 
investment in Markit     11    11 

Operating income (adjusted) 2,024 1,823 952 476 2,344 (41) (121) 35 7,492 
 

Operating expenses as reported 1,324 1,631 555 346 1,804 212 7 180 6,059 

of which: personnel-related restructuring charges 5 18 0 0 0 0 85 0 7 110 

of which: non-personnel-related restructuring charges 5 10 0 0 0 1 70 0 0 81 

of which: restructuring charges allocated from CC – 
Services to business divisions and other CC units 5 41 24 16 4 65 (155) 0 6 0 

of which: impairment of an intangible asset     11    11 

Operating expenses (adjusted) 1,255 1,607 538 342 1,727 212 7 167 5,857 
 

Operating profit / (loss) before tax as reported 756 191 397 130 551 (253) 132 (145) 1,759 

Operating profit / (loss) before tax (adjusted) 769 215 414 134 617 (253) (127) (132) 1,635 
 

 For the quarter ended 31.3.15 

CHF million 

Wealth 
Manage-

ment 

Wealth 
Manage-

ment 
Americas 

Retail & 
Corporate 

Global  
Asset 

Manage-
ment 

Investment 
Bank 

CC –  
Services 3 

CC –  
Group 

ALM 

CC – Non-
core and 

Legacy 
Portfolio UBS 

Operating income as reported 2,247 1,801 979 511 2,657 374 313 (41) 8,841 

of which: own credit on financial liabilities designated 
at fair value 4       226  226 

of which: gains on sales of real estate      378   378 

of which: gain on sale of a subsidiary 141        141 

Operating income (adjusted) 2,106 1,801 979 511 2,657 (4) 87 (41) 8,096 
 

Operating expenses as reported 1,296 1,548 552 343 1,891 337 (4) 171 6,134 

of which: personnel-related restructuring charges 5 3 0 1 0 2 62 0 1 68 

of which: non-personnel-related restructuring charges 5 5 0 0 0 2 230 0 0 237 

of which: restructuring charges allocated from CC – 
Services to business divisions and other CC units 5 39 24 16 17 66 (173) 0 11 0 

Operating expenses (adjusted) 1,250 1,524 536 325 1,821 218 (4) 160 5,829 
 

Operating profit / (loss) before tax as reported 951 253 427 168 766 37 317 (212) 2,708 

Operating profit / (loss) before tax (adjusted) 856 277 443 186 836 (222) 91 (201) 2,268 

1 Adjusted results are non-GAAP financial measures as defined by SEC regulations.    2 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly 
and annual reports due to adjustments following organizational changes and restatements due to the retrospective adoption of new accounting standards or changes in 
accounting policies.    3 Corporate Center – Services operating expenses presented in this table are after service allocations to business divisions and Corporate Center units.    
4 Refer to “Note 10 Fair value measurement” in the “Financial information” section of this report for more information.    5 Refer to ”Note 18 Changes in organization and 
disposals” in the “Financial information” section of the second quarter report for more information. 
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Adjusted results 1, 2 (continued) 

 For the quarter ended 30.6.14 

CHF million 

Wealth 
Manage-

ment 

Wealth 
Manage-

ment 
Americas 

Retail & 
Corporate 

Global  
Asset 

Manage-
ment 

Investment 
Bank 

CC –   
Services 3 

CC –  
Group 

ALM 

CC – Non-
core and 

Legacy 
Portfolio UBS 

Operating income as reported 1,921 1,684 938 465 2,268 5 33 (168) 7,147 

of which: own credit on financial liabilities designated 
at fair value 4       72  72 

of which: gains on sales of real estate      1   1 

of which: gain from the partial sale of our investment 
in Markit     43    43 

Operating income (adjusted) 1,921 1,684 938 465 2,225 4 (39) (168) 7,031 

 

Operating expenses as reported 1,566 1,473 584 359 1,704 (5) 3 245 5,929 

of which: personnel-related restructuring charges 5 3 0 2 0 (1) 24 0 0 28 

of which: non-personnel-related restructuring charges 5 15 0 0 0 2 43 0 0 61 

of which: restructuring charges allocated from CC – 
Services to business divisions and other CC units 5 19 7 11 2 26 (63) 0 (2) 0 

Operating expenses (adjusted) 1,528 1,466 571 357 1,677 (9) 3 247 5,840 
 

Operating profit / (loss) before tax as reported 355 211 354 105 564 10 31 (412) 1,218 

Operating profit / (loss) before tax (adjusted) 393 218 367 107 548 13 (41) (414) 1,191 

1 Adjusted results are non-GAAP financial measures as defined by SEC regulations.    2 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly 
and annual reports due to adjustments following organizational changes and restatements due to the retrospective adoption of new accounting standards or changes in 
accounting policies.    3 Corporate Center – Services operating expenses presented in this table are after service allocations to business divisions and Corporate Center units.    4 
Refer to “Note 10 Fair value measurement” in the “Financial information” section of this report for more information.    5 Refer to ”Note 18 Changes in organization and 
disposals” in the “Financial information” section of this report for more information. 
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Adjusted results 1, 2 (continued) 

 Year-to-date 30.6.15 

CHF million 

Wealth 
Manage-

ment 

Wealth 
Manage-

ment 
Americas 

Retail & 
Corporate 

Global 
Asset 

Manage-
ment 

Invest-
ment Bank 

CC –  
Services 3 

CC –  
Group 

ALM 

CC – Non-
core and 

Legacy 
Portfolio UBS 

Operating income as reported 4,327 3,624 1,931 987 5,012 333 451 (6) 16,659 

of which: own credit on financial liabilities designated 
at fair value 4       486  486 

of which: gains on sales of real estate      378   378 

of which: gain on sale of a subsidiary 141        141 

of which: gain on sale of the Belgian domestic Wealth 
Management business 56        56 

of which: gain from a further partial sale of our 
investment in Markit     11    11 

Operating income (adjusted) 4,130 3,624 1,931 987 5,001 (45) (35) (6) 15,587 
 

Operating expenses as reported 2,621 3,179 1,106 688 3,695 549 2 351 12,193 

of which: personnel-related restructuring charges 5 21 0 1 0 2 146 0 8 178 

of which: non-personnel-related restructuring charges 5 14 0 0 0 3 300 0 0 318 

of which: restructuring charges allocated from CC – 
Services to business divisions and other CC units 5 80 48 32 21 131 (328) 0 16 0 

of which: impairment of an intangible asset     11    11 

Operating expenses (adjusted) 2,506 3,131 1,073 666 3,548 431 2 327 11,686 
 

Operating profit / (loss) before tax as reported 1,707 445 824 299 1,317 (217) 449 (357) 4,467 

Operating profit / (loss) before tax (adjusted) 1,625 493 857 321 1,453 (477) (37) (333) 3,902 
 

 Year-to-date 30.6.14 

CHF million 

Wealth 
Manage-

ment 

Wealth 
Manage-

ment 
Americas 

Retail & 
Corporate 

Global  
Asset 

Manage-
ment 

Investment 
Bank 

CC –  
Services 3 

CC –  
Group 

ALM 

CC – Non-
core and 

Legacy 
Portfolio UBS 

Operating income as reported 3,865 3,345 1,870 916 4,468 14 83 (156) 14,405 

of which: own credit on financial liabilities designated 
at fair value 4       160  160 

of which: gains on sales of real estate      24   24 

of which: gain from the partial sale of our investment 
in Markit     43    43 

Operating income (adjusted) 3,865 3,345 1,870 916 4,425 (10) (77) (156) 14,178 
 

Operating expenses as reported 2,891 2,892 1,130 688 3,469 230 (5) 499 11,794 

of which: personnel-related restructuring charges 5 13 0 2 0 62 84 0 0 161 

of which: non-personnel-related restructuring charges 5 23 0 0 0 33 76 0 0 132 

of which: restructuring charges allocated from CC – 
Services to business divisions and other CC units 5 42 18 25 6 56 (154) 0 7 0 

Operating expenses (adjusted) 2,813 2,874 1,103 682 3,318 224 (5) 492 11,501 
 

Operating profit / (loss) before tax as reported 974 453 740 228 999 (215) 88 (654) 2,611 

Operating profit / (loss) before tax (adjusted) 1,052 471 767 234 1,107 (233) (72) (647) 2,677 

1 Adjusted results are non-GAAP financial measures as defined by SEC regulations.    2 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly 
and annual reports due to adjustments following organizational changes and restatements due to the retrospective adoption of new accounting standards or changes in 
accounting policies.    3 Corporate Center – Services operating expenses presented in this table are after service allocations to business divisions and Corporate Center units.  
4 Refer to “Note 10 Fair value measurement” in the “Financial information” section of this report for more information.    5 Refer to ”Note 18 Changes in organization and 
disposals” in the “Financial information” section of this report for more information. 
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Return on equity 

 As of or for the quarter ended % change from Year-to-date 

CHF million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 
 

Net profit 

Net profit attributable to UBS Group AG shareholders 1,209 1,977 792 (39) 53 3,186 1,846 

Amortization and impairment of intangible assets 30 28 19 7 58 58 39 

Pre-tax adjustment items 1 (135) (440) (27) (69) 400 (576) 66 

Tax effect on adjustment items 2 (22) 52 (8)  175 30 (47) 

Adjusted net profit attributable to UBS Group AG 
shareholders 3 1,082 1,617 776 (33) 39 2,698 1,904 

 

Equity 

Equity attributable to UBS Group AG shareholders 50,211 52,359 49,532 (4) 1 50,211 49,532 

Less: goodwill and intangible assets 4 6,101 6,342 6,229 (4) (2) 6,101 6,229 

Tangible equity attributable to UBS Group AG shareholders 44,110 46,017 43,303 (4) 2 44,110 43,303 
 

Return on equity 

Return on equity (%) 9.4 15.4 6.4   12.4 7.6 

Return on tangible equity (%) 11.0 17.8 7.5   14.4 8.8 

Adjusted return on tangible equity (%) 9.6 14.4 7.2   12.0 8.9 

1 Refer to the table “Adjusted results” in this section for more information.    2 Generally reflects an indicative tax rate of 22% on pre-tax adjustment items, apart from own 
credit on financial liabilities designated at fair value, which has a lower indicative tax rate of 2%.    3 Net profit attributable to UBS Group AG shareholders excluding amortization 
and impairment of intangible assets, pre-tax adjustment items and tax effect on pre-tax adjustment items.    4 Goodwill and intangible assets used in the calculation of tangible 
equity attributable to UBS Group AG shareholders have been adjusted to reflect the non-controlling interests in UBS AG, where applicable. 
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Wealth Management 1 
 As of or for the quarter ended % change from Year-to-date 

CHF million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 

Net interest income 568 560 518 1 10 1,128 1,013 

Recurring net fee income 976 949 922 3 6 1,925 1,819 

Transaction-based income 459 589 472 (22) (3) 1,048 1,014 

Other income 78 149 7 (48)  227 16 

Income 2,081 2,246 1,919 (7) 8 4,327 3,862 

Credit loss (expense) / recovery (1) 1 2   0 3 

Total operating income 2,080 2,247 1,921 (7) 8 4,327 3,865 

Personnel expenses 656 661 603 (1) 9 1,316 1,232 

General and administrative expenses 134 111 425 21 (68) 245 614 

Services (to) / from other business divisions and Corporate Center 533 521 536 2 (1) 1,055 1,040 

of which: services from CC – Services 519 508 522 2 (1) 1,027 1,008 

Depreciation and impairment of property, equipment and software 1 2 1 (50) 0 3 2 

Amortization and impairment of intangible assets 1 1 1 0 0 2 3 

Total operating expenses 2 1,324 1,296 1,566 2 (15) 2,621 2,891 

Business division operating profit / (loss) before tax 756 951 355 (21) 113 1,707 974 
 

Key performance indicators 3 

Pre-tax profit growth (%) (20.5) 47.2 (42.6)   75.3 (20.2) 

Cost / income ratio (%) 63.6 57.7 81.6   60.6 74.9 

Net new money growth (%) 4 3.5 5.8 4.8   4.6 4.9 

Gross margin on invested assets (bps) 87 92 84 (5) 4 89 86 

Net margin on invested assets (bps) 32 39 16 (18) 100 35 22 
 

Additional information 

Recurring income 1,544 1,509 1,440 2 7 3,053 2,832 

Recurring income as a % of income (%) 74.2 67.2 75.0   70.6 73.3 

Average attributed equity (CHF billion) 5 3.4 3.6 3.4 (6) 0 3.5 3.4 

Return on attributed equity (%) 88.9 105.7 41.8   97.5 57.3 

Risk-weighted assets (fully applied, CHF billion) 6 25.8 25.7 22.1 0 17 25.8 22.1 

Risk-weighted assets (phase-in, CHF billion) 6 25.8 26.0 22.6 (1) 14 25.8 22.6 

Return on risk-weighted assets, gross (%) 7 32.1 34.7 34.6   33.4 35.3 

Leverage ratio denominator (phase-in, CHF billion) 8 129.7 134.2 129.0 (3) 1 129.7 129.0 

Goodwill and intangible assets (CHF billion) 1.3 1.3 1.3 0 0 1.3 1.3 

Net new money (CHF billion) 1.8 14.4 10.7   16.1 21.6 

Net new money adjusted (CHF billion) 9 8.4 14.4 10.7   22.7 21.6 

Invested assets (CHF billion) 945 970 928 (3) 2 945 928 

Client assets (CHF billion) 1,115 1,142 1,083 (2) 3 1,115 1,083 

Loans, gross (CHF billion) 110.9 110.8 105.3 0 5 110.9 105.3 

Due to customers (CHF billion) 173.2 188.4 187.5 (8) (8) 173.2 187.5 

Personnel (full-time equivalents) 10,257 10,366 10,243 (1) 0 10,257 10,243 

Client advisors (full-time equivalents) 4,079 4,326 4,245 (6) (4) 4,079 4,245 

1 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly and annual reports due to adjustments following organizational changes, and restatements due to the retrospective 
adoption of new accounting standards or changes in accounting policies.    2 Refer to “Note 18 Changes in organization and disposals” in the “Financial information” section of this report for information on 
restructuring charges.    3 Refer to the “Measurement of performance” section of our Annual Report 2014 for the definitions of our key performance indicators.    4 Based on adjusted net new money.     
5 Refer to the “Capital management” section of our Annual Report 2014 for more information on the equity attribution framework.    6 Based on the Basel III framework as applicable for Swiss systemically 
relevant banks (SRB). Refer to the “Capital management” section of this report for more information.    7 Based on phase-in Basel III risk-weighted assets.    8 In accordance with Swiss SRB rules. Refer to the 
“Capital management” section of this report for more information.    9 Adjusted net new money excludes the negative effect on net new money of CHF 6.6 billion from our balance sheet and capital 
optimization program in the second quarter of 2015. 
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Regional breakdown of key figures 1, 2 

As of or for the quarter ended 30.6.15 Europe Asia Pacific Switzerland 
Emerging  

markets 

of which: 
ultra high net 

worth 

of which: 
Global Family 

Office 3 

Net new money (CHF billion) 0.6 3.4 0.8 (2.5) 2.8 1.1 

Net new money adjusted (CHF billion) 4 1.8 4.5 2.4 0.1 7.1 2.3 

Net new money growth (%) 5 2.1 6.5 5.4 0.2 5.6 12.4 

Invested assets (CHF billion) 340 274 172 157 494 76 

Gross margin on invested assets (bps) 6 87 82 90 94 56 37 7 

Client advisors (full-time equivalents) 1,392 1,127 760 714 708 8  

1 Refer to the “Measurement of performance” section of our Annual Report 2014 for the definitions of our key performance indicators.    2 Based on the Wealth Management 
business area structure, and excluding minor functions with 86 client advisors, and CHF 2 billion of invested assets, and CHF 0.5 billion of net new money outflows in the 
second quarter of 2015.    3 Joint venture between Wealth Management and the Investment Bank. Global Family Office is reported as a sub-segment of ultra high net worth 
and is included in the ultra high net worth figures.    4 Adjusted net new money excludes the negative effect on net new money from our balance sheet and capital optimization 
program in the second quarter of 2015.    5 Based on adjusted net new money.    6 Includes the effect of a gain of CHF 56 million on the sale of our Belgian domestic business. 
Excluding this, the adjusted gross margin for Europe was 80 basis points and 55 basis points for ultra high net worth clients.     7 Gross margin includes income booked in the 
Investment Bank. Gross margin only based on income booked in Wealth Management is 24 basis points.    8 Represents client advisors who exclusively serve ultra high net worth 
clients. In addition to these, other client advisors may also serve certain ultra high net worth clients, but not exclusively.  
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Wealth Management Americas – in US dollars 1 
 As of or for the quarter ended % change from Year-to-date 

USD million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 

Net interest income 301 277 261 9 15 579 511 

Recurring net fee income 1,217 1,186 1,163 3 5 2,404 2,282 

Transaction-based income 425 432 464 (2) (8) 857 936 

Other income 4 5 12 (20) (67) 9 17 

Income 1,947 1,901 1,900 2 2 3,848 3,747 

Credit loss (expense) / recovery 0 0 (2)  (100) 0 17 

Total operating income 1,947 1,901 1,898 2 3 3,848 3,764 

Personnel expenses 1,199 1,185 1,186 1 1 2,383 2,332 

Financial advisor compensation 2 750 731 742 3 1 1,482 1,450 

Compensation commitments with recruited financial 
advisors 3 188 186 184 1 2 374 364 

Salaries and other personnel costs 260 267 260 (3) 0 527 518 

General and administrative expenses 213 126 153 69 39 339 292 

Services (to) / from other business divisions and Corporate 
Center 317 309 308 3 3 625 603 

of which: services from CC – Services 314 305 304 3 3 619 595 

Depreciation and impairment of property, equipment and 
software 1 1 0 0  1 0 

Amortization and impairment of intangible assets 13 13 13 0 0 26 26 

Total operating expenses 4 1,743 1,633 1,660 7 5 3,375 3,254 

Business division operating profit / (loss) before tax 205 268 238 (24) (14) 473 510 

 

Key performance indicators 5 

Pre-tax profit growth (%) (23.5) 23.5 (12.5)   (7.3) 12.1 

Cost / income ratio (%) 89.5 85.9 87.4   87.7 86.8 

Net new money growth (%) (0.3) 1.9 (1.0)   0.8 (0.1) 

Gross margin on invested assets (bps) 74 73 76 1 (3) 74 76 

Net margin on invested assets (bps) 8 10 10 (20) (20) 9 10 
 

Additional information 

Recurring income 1,519 1,463 1,424 4 7 2,982 2,793 

Recurring income as a % of income (%) 78.0 77.0 74.9   77.5 74.5 

Average attributed equity (USD billion) 6 2.6 2.5 2.9 4 (10) 2.6 3.0 

Return on attributed equity (%) 31.5 42.9 32.8   37.1 34.6 

Risk-weighted assets (fully applied, USD billion) 7 23.0 22.4 28.0 3 (18) 23.0 28.0 

Risk-weighted assets (phase-in, USD billion) 7 23.0 22.6 28.2 2 (18) 23.0 28.2 

Return on risk-weighted assets, gross (%) 8 34.2 34.1 27.1   34.1 26.9 

Leverage ratio denominator (phase-in, USD billion) 9 60.7 57.9 63.7 5 (5) 60.7 63.7 

Goodwill and intangible assets (USD billion) 3.7 3.7 3.8 0 (3) 3.7 3.8 

Net new money (USD billion) (0.7) 4.8 (2.5)   4.0 (0.4) 

Net new money including interest and dividend income 
(USD billion) 10 5.1 10.3 3.2   15.4 10.8 

Invested assets (USD billion) 1,045 1,050 1,017 0 3 1,045 1,017 

Client assets (USD billion) 1,099 1,104 1,073 0 2 1,099 1,073 
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Loans, gross (USD billion) 47.3 45.5 41.7 4 13 47.3 41.7 

Due to customers (USD billion) 73.4 74.5 67.6 (1) 9 73.4 67.6 

Recruitment loans to financial advisors 2,853 2,871 2,985 (1) (4) 2,853 2,985 

Other loans to financial advisors 455 487 402 (7) 13 455 402 

Personnel (full-time equivalents) 13,235 13,275 13,558 0 (2) 13,235 13,558 

Financial advisors (full-time equivalents) 6,948 6,982 7,119 0 (2) 6,948 7,119 

1 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly and annual reports due to adjustments following organizational changes, and 
restatements due to the retrospective adoption of new accounting standards or changes in accounting policies.    2 Financial advisor compensation consists of grid-based 
compensation based directly on compensable revenues generated by financial advisors and supplemental compensation calculated based on financial advisor productivity, firm 
tenure, assets and other variables.   3 Compensation commitments with recruited financial advisors represents charges related to compensation commitments granted to 
financial advisors at the time of recruitment which are subject to vesting requirements.   4 Refer to “Note 18 Changes in organization and disposals” in the “Financial 
information” section of this report for information on restructuring charges.    5 Refer to the “Measurement of performance” section of our Annual Report 2014 for the 
definitions of our key performance indicators.    6 Refer to the “Capital management” section of our Annual Report 2014 for more information on the equity attribution 
framework.    7 Based on the Basel III framework as applicable for Swiss systemically relevant banks (SRB). Refer to the ”Capital management” section of this report for more 
information.    8 Based on phase-in Basel III risk-weighted assets.    9 In accordance with Swiss SRB rules. Refer to the “Capital management” section of this report for more 
information.    10 Presented in line with historical reporting practice in the US market. 
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Wealth Management Americas – in Swiss francs 1 
 As of or for the quarter ended % change from Year-to-date 

CHF million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 

Net interest income 282 263 232 7 22 545 454 

Recurring net fee income 1,140 1,124 1,032 1 10 2,263 2,028 

Transaction-based income 398 410 412 (3) (3) 807 832 

Other income 3 5 10 (40) (70) 8 15 

Income 1,823 1,801 1,686 1 8 3,624 3,330 

Credit loss (expense) / recovery 0 0 (2)  (100) 0 15 

Total operating income 1,823 1,801 1,684 1 8 3,624 3,345 

Personnel expenses 1,122 1,123 1,053 0 7 2,245 2,073 

Financial advisor compensation 2 702 693 659 1 7 1,396 1,289 

Compensation commitments with recruited financial 
advisors 3 176 177 163 (1) 8 353 323 

Salaries and other personnel costs 244 253 231 (4) 6 497 461 

General and administrative expenses 199 120 136 66 46 319 260 

Services (to) / from other business divisions and Corporate 
Center 297 293 273 1 9 589 536 

of which: services from CC – Services 293 289 269 1 9 583 528 

Depreciation and impairment of property, equipment and 
software 1 1 0 0  1 0 

Amortization and impairment of intangible assets 12 12 12 0 0 25 23 

Total operating expenses 4 1,631 1,548 1,473 5 11 3,179 2,892 

Business division operating profit / (loss) before tax 191 253 211 (25) (9) 445 453 

 

Key performance indicators 5 

Pre-tax profit growth (%) (24.5) 19.9 (12.8)   (1.8) 6.1 

Cost / income ratio (%) 89.5 86.0 87.4   87.7 86.8 

Net new money growth (%) (0.3) 1.8 (1.0)   0.8 (0.1) 

Gross margin on invested assets (bps) 73 70 76 4 (4) 72 76 

Net margin on invested assets (bps) 8 10 10 (20) (20) 9 10 

 

Additional information 

Recurring income 1,422 1,387 1,264 3 13 2,808 2,482 

Recurring income as a % of income (%) 78.0 77.0 75.0   77.5 74.5 

Average attributed equity (CHF billion) 6 2.4 2.4 2.6 0 (8) 2.4 2.7 

Return on attributed equity (%) 31.8 42.2 32.5   37.1 34.2 

Risk-weighted assets (fully applied, CHF billion) 7 21.5 21.8 24.8 (1) (13) 21.5 24.8 

Risk-weighted assets (phase-in, CHF billion) 7 21.5 21.9 25.0 (2) (14) 21.5 25.0 

Return on risk-weighted assets, gross (%) 8 33.6 32.9 27.2   33.2 27.0 

Leverage ratio denominator (phase-in, CHF billion) 9 56.8 56.3 56.5 1 1 56.8 56.5 

Goodwill and intangible assets (CHF billion) 3.5 3.6 3.4 (3) 3 3.5 3.4 

Net new money (CHF billion) (0.7) 4.6 (2.2)   3.9 (0.3) 

Net new money including interest and dividend income 
(CHF billion) 10 4.8 9.8 2.8   14.6 9.6 

Invested assets (CHF billion) 977 1,021 902 (4) 8 977 902 

Client assets (CHF billion) 1,028 1,073 951 (4) 8 1,028 951 
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Loans, gross (CHF billion) 44.2 44.2 37.0 0 19 44.2 37.0 

Due to customers (CHF billion) 68.6 72.4 59.9 (5) 15 68.6 59.9 

Recruitment loans to financial advisors 2,668 2,791 2,647 (4) 1 2,668 2,647 

Other loans to financial advisors 425 473 356 (10) 19 425 356 

Personnel (full-time equivalents) 13,235 13,275 13,558 0 (2) 13,235 13,558 

Financial advisors (full-time equivalents) 6,948 6,982 7,119 0 (2) 6,948 7,119 

1 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly and annual reports due to adjustments following organizational changes, and restatements 
due to the retrospective adoption of new accounting standards or changes in accounting policies.    2 Financial advisor compensation consists of grid-based compensation based 
directly on compensable revenues generated by financial advisors and supplemental compensation calculated based on financial advisor productivity, firm tenure, assets and other 
variables.    3 Compensation commitments with recruited financial advisors represents charges related to compensation commitments granted to financial advisors at the time of 
recruitment which are subject to vesting requirements.    4 Refer to “Note 18 Changes in organization and disposals” in the “Financial information” section of this report for 
information on restructuring charges.    5 Refer to the “Measurement of performance” section of our Annual Report 2014 for the definitions of our key performance indicators.     
6 Refer to the “Capital management” section of our Annual Report 2014 for more information on the equity attribution framework.    7 Based on the Basel III framework as applicable 
for Swiss systemically relevant banks (SRB). Refer to the ”Capital management” section of this report for more information.    8 Based on phase-in Basel III risk-weighted assets.    9 In 
accordance with Swiss SRB rules. Refer to the “Capital management” section of this report for more information.    10 Presented in line with historical reporting practice in the US 
market. 
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Retail & Corporate 1 
 As of or for the quarter ended % change from Year-to-date 

CHF million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 

Net interest income 560 568 541 (1) 4 1,128 1,063 

Recurring net fee income 135 134 138 1 (2) 269 283 

Transaction-based income 241 284 247 (15) (2) 525 481 

Other income 21 13 20 62 5 35 39 

Income 956 1,000 945 (4) 1 1,956 1,866 

Credit loss (expense) / recovery (4) (21) (8) (81) (50) (25) 4 

Total operating income 952 979 938 (3) 1 1,931 1,870 

Personnel expenses 221 226 216 (2) 2 447 440 

General and administrative expenses 64 53 97 21 (34) 117 157 

Services (to) / from other business divisions and Corporate 
Center 265 268 267 (1) (1) 534 525 

of which: services from CC – Services 292 292 293 0 0 584 581 

Depreciation and impairment of property, equipment and 
software 4 4 4 0 0 8 8 

Amortization and impairment of intangible assets 0 0 0   0 0 

Total operating expenses 2 555 552 584 1 (5) 1,106 1,130 

Business division operating profit / (loss) before tax 397 427 354 (7) 12 824 740 

 

Key performance indicators 3 

Pre-tax profit growth (%) (7.0) 25.6 (8.3)   11.4 2.2 

Cost / income ratio (%) 58.1 55.2 61.8   56.5 60.6 

Net interest margin (bps) 164 165 158 (1) 4 165 155 

Net new business volume growth for retail business (%) 3.1 3.1 2.5   3.2 3.4 
 

Additional information 

Average attributed equity (CHF billion) 4 3.9 4.0 4.1 (3) (5) 4.0 4.2 

Return on attributed equity (%) 40.7 42.7 34.5   41.7 35.7 

Risk-weighted assets (fully applied, CHF billion) 5 34.7 34.6 31.5 0 10 34.7 31.5 

Risk-weighted assets (phase-in, CHF billion) 5 34.7 35.6 33.0 (3) 5 34.7 33.0 

Return on risk-weighted assets, gross (%) 6 10.9 11.4 11.4   11.2 11.3 

Leverage ratio denominator (phase-in, CHF billion) 7 162.4 163.7 164.8 (1) (1) 162.4 164.8 

Goodwill and intangible assets (CHF billion) 0.0 0.0 0.0   0.0 0.0 

Business volume for retail business (CHF billion) 144 143 142 1 1 144 142 

Net new business volume for retail business (CHF billion) 1.1 1.1 0.9   2.3 2.4 

Client assets (CHF billion) 435 441 415 (1) 5 435 415 

Due to customers (CHF billion) 129.4 131.3 131.6 (1) (2) 129.4 131.6 

Loans, gross (CHF billion) 135.8 137.3 137.3 (1) (1) 135.8 137.3 

Secured loan portfolio as a % of total loan portfolio, gross (%) 93.4 93.2 93.0   93.4 93.0 

Impaired loan portfolio as a % of total loan portfolio, gross (%) 8 0.7 0.8 0.6   0.7 0.6 

Personnel (full-time equivalents) 5,086 5,157 5,210 (1) (2) 5,086 5,210 

1 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly and annual reports due to adjustments following organizational changes, and restatements due to the 
retrospective adoption of new accounting standards or changes in accounting policies.    2 Refer to “Note 18 Changes in organization and disposals” in the “Financial information” section of this 
report for information on restructuring charges.    3 Refer to the “Measurement of performance” section of our Annual Report 2014 for the definitions of our key performance indicators.    4 Refer to 
the “Capital management” section of our Annual Report 2014 for more information on the equity attribution framework.    5 Based on the Basel III framework as applicable for Swiss systemically 
relevant banks (SRB). Refer to the ”Capital management” section of this report for more information.    6 Based on phase-in Basel III risk-weighted assets.    7 In accordance with Swiss SRB rules. Refer 
to the “Capital management” section of this report for more information.    8 Refer to the “Risk management and control” section of this report for more information on impairment ratios. 
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Global Asset Management 1 
 As of or for the quarter ended % change from Year-to-date 

CHF million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 

Net management fees 2 456 443 427 3 7 900 831 

Performance fees 20 68 38 (71) (47) 87 85 

Total operating income 476 511 465 (7) 2 987 916 

Personnel expenses 175 167 153 5 14 342 301 

General and administrative expenses 55 55 92 0 (40) 110 158 

Services (to) / from other business divisions and Corporate Center 114 119 112 (4) 2 233 224 

of which: services from CC – Services 118 123 115 (4) 3 241 231 

Depreciation and impairment of property, equipment and software 0 0 0   1 1 

Amortization and impairment of intangible assets 1 2 2 (50) (50) 3 4 

Total operating expenses 3 346 343 359 1 (4) 688 688 

Business division operating profit / (loss) before tax 130 168 105 (23) 24 299 228 
 

Key performance indicators 4 

Pre-tax profit growth (%) (22.6) 97.6 (13.9)   31.1 (30.5) 

Cost / income ratio (%) 72.7 67.1 77.2   69.7 75.1 

Net new money growth excluding money market flows (%) 5.5 5.0 8.7   5.3 9.5 

Gross margin on invested assets (bps) 29 31 31 (6) (6) 30 31 

Net margin on invested assets (bps) 8 10 7 (20) 14 9 8 
 

Information by business line 

Operating Income 

Traditional investments 279 276 270 1 3 555 531 

O’Connor and A&Q 38 80 61 (53) (38) 119 127 

Global real estate 92 93 80 (1) 15 185 153 

Infrastructure and private equity 15 14 11 7 36 29 20 

Fund services 51 48 43 6 19 99 85 

Total operating income 476 511 465 (7) 2 987 916 
 

Gross margin on invested assets (bps) 

Traditional investments 20 19 20 5 0 20 20 

O’Connor and A&Q 41 89 80 (54) (49) 65 86 

Global real estate 78 80 79 (3) (1) 79 75 

Infrastructure and private equity 67 62 52 8 29 64 48 

Total gross margin 29 31 31 (6) (6) 30 31 
 

Net new money (CHF billion) 

Traditional investments 6.3 2.4 6.1   8.7 13.5 

O’Connor and A&Q 1.3 2.2 1.4   3.5 3.2 

Global real estate 1.3 0.5 0.6   1.8 1.0 

Infrastructure and private equity 0.1 0.0 0.0   0.1 (0.1) 

Total net new money 9.0 5.1 8.0   14.1 17.6 

Net new money excluding money market flows 8.3 7.5 11.6   15.8 24.6 

of which: from third parties 5.3 2.5 8.7   7.8 17.7 

of which: from UBS’s wealth management businesses 3.0 5.1 2.9   8.0 6.9 

Money market flows 0.7 (2.4) (3.6)   (1.7) (7.0) 

of which: from third parties 1.7 (1.2) (0.4)   0.5 (1.1) 

of which: from UBS’s wealth management businesses (1.0) (1.2) (3.2)   (2.2) (5.8) 
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Invested assets (CHF billion) 

Traditional investments 557 568 540 (2) 3 557 540 

O’Connor and A&Q 37 37 31 0 19 37 31 

Global real estate 47 47 41 0 15 47 41 

Infrastructure and private equity 9 9 9 0 0 9 9 

Total invested assets 650 661 621 (2) 5 650 621 

of which: excluding money market funds 592 601 563 (1) 5 592 563 

of which: money market funds 58 60 58 (3) 0 58 58 
 

Assets under administration by fund services 

Assets under administration (CHF billion) 2 520 521 470 0 11 520 470 

Net new assets under administration (CHF billion) 3 11.6 5.8 8.2   17.3 25.0 

Gross margin on assets under administration (bps) 4 4 4 0 0 4 4 
 

Additional information 

Average attributed equity (CHF billion) 4 1.6 1.7 1.7 (6) (6) 1.7 1.7 

Return on attributed equity (%) 32.5 39.5 24.7   36.2 26.8 

Risk-weighted assets (fully applied, CHF billion) 5 3.4 3.5 3.5 (3) (3) 3.4 3.5 

Risk-weighted assets (phase-in, CHF billion) 5 3.4 3.5 3.6 (3) (6) 3.4 3.6 

Return on risk-weighted assets, gross (%) 6 55.2 55.2 51.7   55.2 50.2 

Leverage ratio denominator (phase-in, CHF billion) 7 14.2 14.0 14.2 1 0 14.2 14.2 

Goodwill and intangible assets (CHF billion) 1.3 1.4 1.4 (7) (7) 1.3 1.4 

Personnel (full-time equivalents) 2,434 2,369 2,260 3 8 2,434 2,260 

1 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly and annual reports due to adjustments following organizational changes, and 
restatements due to the retrospective adoption of new accounting standards or changes in accounting policies.    2 Net management fees include transaction fees, fund 
administration revenues (including net interest and trading income from lending activities and foreign exchange hedging as part of the fund services offering), gains or losses 
from seed money and co-investments, funding costs and other items that are not performance fees.    3 Refer to “Note 18 Changes in organization and disposals” in the 
“Financial information” section of this report for information on restructuring charges.    4 Refer to the “Measurement of performance” section of our Annual Report 2014 for 
the definitions of our key performance indicators. In the second quarter of 2014, the definition of the net new money growth key performance indicator was amended. Refer to 
the “Regulatory and legal developments and financial reporting changes” section of our second quarter 2014 report for more information.    5 This includes UBS and third-party 
fund assets, for which the fund services unit provides professional services, including fund set-up, accounting and reporting for traditional investment funds and alternative funds.    
6 Inflows of assets under administration from new and existing funds less outflows from existing funds or fund exits.    7 Refer to the “Capital management” section of our 
Annual Report 2014 for more information on the equity attribution framework.    8 Based on the Basel III framework as applicable for Swiss systemically relevant banks (SRB). 
Refer to the ”Capital management” section of this report for more information.    9 Based on phase-in Basel III risk-weighted assets.    10 In accordance with Swiss SRB rules. 
Refer to the “Capital management” section of this report for more information. 
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Investment Bank 1 
 As of or for the quarter ended % change from Year-to-date 

CHF million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 

Corporate Client Solutions 822 779 981 6 (16) 1,601 1,748 

Advisory 184 172 165 7 12 356 318 

Equity Capital Markets 337 306 349 10 (3) 643 545 

Debt Capital Markets 180 143 371 26 (51) 323 674 

Financing Solutions 106 119 113 (11) (6) 225 239 

Risk Management 15 39 (17) (62)  54 (28) 

Investor Client Services 1,540 1,877 1,293 (18) 19 3,417 2,725 

Equities 1,128 1,156 869 (2) 30 2,284 1,890 

Foreign Exchange, Rates and Credit 413 721 424 (43) (3) 1,133 836 

Income 2,363 2,655 2,274 (11) 4 5,018 4,473 

Credit loss (expense) / recovery (8) 2 (6)  33 (6) (6) 

Total operating income 2,355 2,657 2,268 (11) 4 5,012 4,468 

Personnel expenses 940 1,008 875 (7) 7 1,948 1,786 

General and administrative expenses 162 189 179 (14) (9) 351 353 

Services (to) / from other business divisions and Corporate Center 685 681 641 1 7 1,366 1,305 

of which: services from CC – Services 669 667 635 0 5 1,336 1,284 

Depreciation and impairment of property, equipment and software 6 6 6 0 0 13 20 

Amortization and impairment of intangible assets 11 7 3 57 267 18 6 

Total operating expenses 2 1,804 1,891 1,704 (5) 6 3,695 3,469 

Business division operating profit / (loss) before tax 551 766 564 (28) (2) 1,317 999 
 

Key performance indicators 3 

Pre-tax profit growth (%) (28.1) 253.0 29.7   31.8 (39.3) 

Cost / income ratio (%) 76.3 71.2 74.9   73.6 77.6 

Return on attributed equity (%) 30.2 42.0 30.5   36.1 26.1 

Return on assets, gross (%) 3.3 3.6 3.7   3.5 3.7 

Average VaR (1-day, 95% confidence, 5 years of historical data) 11 13 11 (15) 0 12 12 
 

Additional information 

Total assets (CHF billion) 2 263.8 303.2 244.8 (13) 8 263.8 244.8 

Funded assets (CHF billion) 3 176.2 174.6 181.9 1 (3) 176.2 181.9 

Average attributed equity (CHF billion) 4 7.3 7.3 7.4 0 (1) 7.3 7.7 

Risk-weighted assets (fully applied, CHF billion) 5 63.3 64.1 68.0 (1) (7) 63.3 68.0 

Risk-weighted assets (phase-in, CHF billion) 5 63.3 64.2 68.3 (1) (7) 63.3 68.3 

Return on risk-weighted assets, gross (%) 6 14.8 16.2 13.9   15.5 14.0 

Leverage ratio denominator (phase-in, CHF billion) 7 289.9 294.2 278.2 (1) 4 289.9 278.2 

Goodwill and intangible assets (CHF billion) 0.1 0.1 0.1 0 0 0.1 0.1 

Compensation ratio (%) 39.8 38.0 38.5   38.8 39.9 

Impaired loan portfolio as a % of total loan portfolio, gross (%) 8 0.2 0.2 0.3   0.2 0.3 

Personnel (full-time equivalents) 5,192 5,276 5,167 (2) 0 5,192 5,167 

1 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly and annual reports due to adjustments following organizational changes, and restatements due to retrospective 
adoption of new accounting standards or changes in accounting policies.    2 Refer to “Note 18 Changes in organization and disposals” in the “Financial information” section of this report for information on 
restructuring charges.    3 Refer to the “Measurement of performance” section of our Annual Report 2014 for the definitions of our key performance indicators.    4 Based on third-party view, i.e., without 
intercompany balances.    5 Funded assets are defined as total IFRS balance sheet assets less positive replacement values (PRV) and collateral delivered against over-the-counter (OTC) derivatives.    6 Refer to 
the “Capital management” section of our Annual Report 2014 for more information on the equity attribution framework.    7 Based on the Basel III framework as applicable for Swiss systemically relevant 
banks (SRB). Refer to the “Capital management” section of this report for more information.    8 Based on phase-in Basel III risk-weighted assets.    9 In accordance with Swiss SRB rules. Refer to the 
“Capital management” section of this report for more information.    10 Refer to the “Risk management and control” section of this report for more information on impairment ratios. 
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Corporate Center 1 
 As of or for the quarter ended % change from Year-to-date 

CHF million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 

Total operating income 131 646 (129) (80)  778 (59) 

Personnel expenses 1,011 988 941 2 7 1,999 1,977 

General and administrative expenses 1,081 1,185 943 (9) 15 2,266 2,008 

Services (to) / from business divisions (1,895) (1,882) (1,829) 1 4 (3,776) (3,630) 

Depreciation and impairment of property, equipment and 
software 196 207 185 (5) 6 403 365 

Amortization and impairment of intangible assets 5 5 2 0 150 11 3 

Total operating expenses 2 399 504 242 (21) 65 903 723 

Operating profit / (loss) before tax (267) 142 (371)  (28) (125) (782) 
 

Additional information 

Average attributed equity (CHF billion) 3 25.9 26.1 20.5 (1) 26 26.0 20.9 

Total assets (CHF billion) 4 351.0 407.2 414.9 (14) (15) 351.0 414.9 

Risk-weighted assets (fully applied, CHF billion) 5 61.1 66.8 76.7 (9) (20) 61.1 76.7 

Risk-weighted assets (phase-in, CHF billion) 5 63.4 68.1 77.5 (7) (18) 63.4 77.5 

Leverage ratio denominator (phase-in, CHF billion) 6 296.1 319.9 344.0 (7) (14) 296.1 344.0 

Personnel (full-time equivalents) 23,443 23,670 23,649 (1) (1) 23,443 23,649 

1 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly and annual reports due to adjustments following organizational changes, and 
restatements due to the retrospective adoption of new accounting standards or changes in accounting policies.    2 Refer to “Note 18 Changes in organization and disposals” in 
the “Financial information” section of this report for information on restructuring charges.    3 Refer to the “Capital management” section of our Annual Report 2014 for more 
information on the equity attribution framework.    4 Based on third-party view, i.e., without intercompany balances.    5 Based on the Basel III framework as applicable for Swiss 
systemically relevant banks (SRB). Refer to the ”Capital management” section of this report for more information.    6 In accordance with Swiss SRB rules. Refer to the “Capital 
management” section of this report for more information. 
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Corporate Center – Services 1 
 As of or for the quarter ended % change from Year-to-date 

CHF million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 

Total operating income (41) 374 5   333 14 

Personnel expenses 965 950 903 2 7 1,915 1,898 

General and administrative expenses 1,027 1,139 841 (10) 22 2,166 1,818 

Depreciation and impairment of property, equipment and 
software 196 207 185 (5) 6 403 365 

Amortization and impairment of intangible assets 5 5 1 0 400 11 2 

Total operating expenses before allocations to 
business divisions and other CC units 2,194 2,301 1,930 (5) 14 4,495 4,084 

Services (to) / from business divisions and other CC units (1,982) (1,964) (1,935) 1 2 (3,946) (3,854) 

of which: services to Wealth Management (519) (508) (522) 2 (1) (1,027) (1,008) 

of which: services to Wealth Management Americas  (293) (289) (269) 1 9 (583) (528) 

of which: services to Retail & Corporate  (292) (292) (293) 0 0 (584) (581) 

of which: services to Global Asset Management  (118) (123) (115) (4) 3 (241) (231) 

of which: services to Investment Bank  (669) (667) (635) 0 5 (1,336) (1,284) 

of which: services to CC – Group ALM (19) (14) (20) 36 (5) (34) (40) 

of which: services to CC – Non-core and Legacy Portfolio  (79) (80) (87) (1) (9) (159) (193) 

Total operating expenses 2 212 337 (5) (37)  549 230 

Operating profit / (loss) before tax (253) 37 10   (217) (215) 

 

Additional information 

Average attributed equity (CHF billion) 3 1.5 1.2 1.0 25 50 1.4 1.0 

Total assets (CHF billion) 4 19.3 19.5 17.3 (1) 12 19.3 17.3 

Risk-weighted assets (fully applied, CHF billion) 5 20.3 23.2 17.9 (13) 13 20.3 17.9 

Risk-weighted assets (phase-in, CHF billion) 5 22.6 24.5 18.7 (8) 21 22.6 18.7 

Leverage ratio denominator (phase-in, CHF billion) 6 9.5 4.3 5.4 121 76 9.5 5.4 

Personnel (full-time equivalents) 23,221 23,424 23,368 (1) (1) 23,221 23,368 

1 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly and annual reports due to adjustments following organizational changes, and 
restatements due to retrospective adoption of new accounting standards or changes in accounting policies.    2 Refer to “Note 18 Changes in organization and disposals” in 
the “Financial information” section of this report for information on restructuring charges.    3 Refer to the “Capital management” section of our Annual Report 2014 for more 
information on the equity attribution framework.    4 Based on third-party view, i.e., without intercompany balances.    5 Based on the Basel III framework as applicable for Swiss 
systemically relevant banks (SRB). Refer to the ”Capital management” section of this report for more information.    6 In accordance with Swiss SRB rules. Refer to the “Capital 
management” section of this report for more information. 
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Corporate Center – Group ALM 1 
 As of or for the quarter ended % change from Year-to-date 

CHF million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 

Gross income excluding own credit 70 376 205 (81) (66) 445 372 

Allocations to business divisions and other CC units (191) (289) (243) (34) (21) (480) (449) 

of which: Wealth Management (105) (131) (105) (20) 0 (236) (202) 

of which: Wealth Management Americas (29) (23) (27) 26 7 (52) (54) 

of which: Retail & Corporate (88) (122) (107) (28) (18) (210) (196) 

of which: Global Asset Management (4) (5) (7) (20) (43) (9) (12) 

of which: Investment Bank 52 34 31 53 68 86 67 

of which: CC – Services (31) (54) (52) (43) (40) (86) (105) 

of which: CC – Non-core and Legacy Portfolio 15 12 24 25 (38) 27 52 

Own credit 2 259 226 72 15 260 486 160 

Total operating income 138 313 33 (56) 318 451 83 

Personnel expenses 7 8 7 (13) 0 15 10 

General and administrative expenses 4 4 7 0 (43) 8 9 

Depreciation and impairment of property, equipment and 
software 0 0 0   0 0 

Amortization and impairment of intangible assets 0 0 0   0 0 

Services (to) / from business divisions and other CC units (5) (15) (11) (67) (55) (20) (24) 

of which: Wealth Management (6) (8) (4) (25) 50 (13) (9) 

of which: Wealth Management Americas (1) (1) (1) 0 0 (2) (3) 

of which: Retail & Corporate (3) (4) (2) (25) 50 (7) (4) 

of which: Global Asset Management 0 0 (1)  (100) 0 (1) 

of which: Investment Bank (9) (11) (13) (18) (31) (20) (27) 

of which: CC – Services 19 14 20 36 (5) 34 40 

of which: CC – Non-core and Legacy Portfolio (5) (6) (10) (17) (50) (11) (20) 

Total operating expenses 3 7 (4) 3  133 2 (5) 

Operating profit / (loss) before tax 132 317 31 (58) 326 449 88 
 

Additional information 

Average attributed equity (CHF billion) 4 3.3 3.4 3.3 (3) 0 3.4 3.2 

Total assets (CHF billion) 5 218.3 227.6 213.7 (4) 2 218.3 213.7 

Risk-weighted assets (fully applied, CHF billion) 6 9.2 7.9 6.9 16 33 9.2 6.9 

Risk-weighted assets (phase-in, CHF billion) 6 9.2 7.9 6.9 16 33 9.2 6.9 

Leverage ratio denominator (phase-in, CHF billion) 7 216.2 231.4 217.7 (7) (1) 216.2 217.7 

Personnel (full-time equivalents) 122 122 121 0 1 122 121 

1 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly and annual reports due to adjustments following organizational changes, and 
restatements due to retrospective adoption of new accounting standards or changes in accounting policies.    2 Represents own credit changes on financial liabilities designated 
at fair value through profit or loss. The cumulative own credit gain for such debt held on 30 June 2015 amounts to CHF 0.2 billion. This gain has reduced the fair value of 
financial liabilities designated at fair value recognized on our balance sheet. Refer to “Note 10 Fair value measurement” in the “Financial information” section of this report for 
more information.    3 Refer to “Note 18 Changes in organization and disposals” in the “Financial information” section of this report for information on restructuring charges.    
4 Refer to the “Capital management” section of our Annual Report 2014 for more information on the equity attribution framework.    5 Based on third-party view, i.e., without 
intercompany balances.    6 Based on the Basel III framework as applicable for Swiss systemically relevant banks (SRB). Refer to the ”Capital management” section of this report 
for more information.    7 In accordance with Swiss SRB rules. Refer to the “Capital management” section of this report for more information. 
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Corporate Center – Non-core and Legacy Portfolio 1 
 As of or for the quarter ended % change from Year-to-date 

CHF million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 

Income 35 (43) (166)   (8) (154) 

Credit loss (expense) / recovery 2 0 2 (2) (100) (100) 2 (2) 

Total operating income 35 (41) (168)   (6) (156) 

Personnel expenses 38 31 32 23 19 69 69 

General and administrative expenses 50 42 95 19 (47) 92 180 

Services (to) / from business divisions and other CC units 92 97 118 (5) (22) 190 248 

of which: services from CC – Services 79 80 87 (1) (9) 159 193 

Depreciation and impairment of property, equipment and software 0 0 0   0 0 

Amortization and impairment of intangible assets 0 0 0   0 1 

Total operating expenses 3 180 171 245 5 (27) 351 499 

Operating profit / (loss) before tax (145) (212) (412) (32) (65) (357) (654) 

 

Additional information 

Average attributed equity (CHF billion) 4 2.9 3.3 5.1 (12) (43) 3.1 5.6 

Total assets (CHF billion) 5 113.4 160.1 183.9 (29) (38) 113.4 183.9 

Risk-weighted assets (fully applied, CHF billion) 6 31.6 35.7 51.9 (11) (39) 31.6 51.9 

Risk-weighted assets (phase-in, CHF billion) 6 31.6 35.7 51.9 (11) (39) 31.6 51.9 

Leverage ratio denominator (phase-in, CHF billion) 7 70.4 84.2 120.8 (16) (42) 70.4 120.8 

Personnel (full-time equivalents) 101 125 160 (19) (37) 101 160 

1 Comparative figures in this table may differ from those originally published in quarterly and annual reports due to adjustments following organizational changes, and 
restatements due to retrospective adoption of new accounting standards or changes in accounting policies.    2 Includes credit loss (expense) / recovery on reclassified and 
acquired securities.    3 Refer to “Note 18 Changes in organization and disposals” in the “Financial information” section of this report for information on restructuring 
charges.    4 Refer to the “Capital management” section of our Annual Report 2014 for more information on the equity attribution framework.    5 Based on third-party 
view, i.e., without intercompany balances.    6 Based on the Basel III framework as applicable for Swiss systemically relevant banks (SRB). Refer to the ”Capital management” 
section of this report for more information.    7 In accordance with Swiss SRB rules. Refer to the “Capital management” section of this report for more information. 
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Risk measures and performance 

    30.6.15    

 

Wealth 
Manage- 

ment 

Wealth 
Manage- 

ment  
Americas 

Retail & 
 Corporate 

Global  
Asset  

Management 
Investment 

Bank 
CC –  

Services 
CC –  

Group ALM 

CC –  
Non-core  

and Legacy  
Portfolio 

CHF billion, as of or for the quarter ended 

Risk-weighted assets (fully applied) 1 25.8 21.5 34.7 3.4 63.3 20.3 9.2 31.6 

of which: credit risk 12.8 7.8 33.1 2.4 35.3 1.6 5.5 8.8 

of which: market risk 0.0 1.3 0.0 0.0 10.7 (5.6)  2 3.5 2.8 

of which: operational risk 12.9 12.3 1.6 0.9 17.3 9.5 0.1 20.0 

Leverage ratio denominator (fully applied) 3 129.7 56.8 162.4 14.2 289.9 4.8 216.2 70.4 

Risk-based capital 4, 5 1.3 1.2 3.3 0.4 7.4 2.0 4.2 2.9 

Average tangible attributed equity 6 2.7 1.8 3.9 0.4 7.2 1.5 3.2 2.9 

Total assets 124.6 55.3 141.3 14.2 263.8 19.3 218.3 113.4 

Operating profit / (loss) before tax (adjusted) 7 0.8 0.2 0.4 0.1 0.6 (0.3) (0.1) (0.1) 
 

    31.3.15    

 

Wealth  
Manage- 

ment 

Wealth  
Manage- 

ment  
Americas 

Retail & 
 Corporate 

Global  
Asset  

Manage-
ment 

Investment 
Bank 

CC –  
Services 

CC –  
Group ALM 

CC –  
Non-core  

and Legacy  
Portfolio 

CHF billion, as of or for the quarter ended 

Risk-weighted assets (fully applied) 1 25.7 21.8 34.6 3.5 64.1 23.2 7.9 35.7 

of which: credit risk 12.6 8.4 33.0 2.5 33.9 1.2 4.6 11.7 

of which: market risk 0.0 1.1 0.0 0.0 11.6 (4.7) 2 3.2 3.9 

of which: operational risk 12.9 12.3 1.5 0.9 18.5 12.4 0.1 20.1 

Leverage ratio denominator (fully applied) 3 134.2 56.3 163.7 14.0 294.2 (1.0) 231.4 84.2 

Risk-based capital 4, 5 1.4 1.3 3.3 0.3 6.6 1.3 5.0 3.2 

Average tangible attributed equity 6 2.8 1.8 4.0 0.4 7.1 1.2 3.3 3.3 

Total assets 125.5 55.7 143.3 14.1 303.2 19.5 227.6 160.1 

Operating profit / (loss) before tax (adjusted) 7 0.9 0.3 0.4 0.2 0.8 (0.2) 0.1 (0.2) 

1 Based on the Basel III framework as applicable for Swiss systemically relevant banks (SRB).  Refer to the “Capital management” section of this report for more information.     
2 Negative market risk numbers are due to the diversification effect allocated to CC – Services.    3 Refer to the “Capital management” section of this report for more 
information.    4 Refer to “Statistical measures” in the “Risk management and control” section of our Annual Report 2014 for more information on risk-based capital.     
5 Excludes CHF 8.2 billion (31 March  2015: CHF 7.9 billion) of centrally-held RBC items in the Corporate Center. For equity attribution, these RBC items are not allocated to the 
business divisions or Corporate Center units.    6 Excludes CHF 14.6 billion (31 March 2015: CHF 14.5 billion) of centrally-held average tangible equity attribution items within the 
Corporate Center relating to common equity not allocated to the business divisions or Corporate Center units. Refer to the “Capital management” section of this report for more 
information on our equity attribution framework.    7 Adjusted results are non-GAAP financial measures as defined by SEC Regulations. Refer to the table “Adjusted results” in 
the “Group performance” section of this report for more information. 
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Swiss SRB Basel III available capital versus capital requirements (phase-in) 

 Capital ratio (%) Capital 

CHF million, except where indicated Requirement 1 Actual 2, 3 Requirement Actual 2, 3 

 30.6.15 30.6.15 31.3.15 31.12.14 30.6.15 30.6.15 31.3.15 31.12.14 

Base capital (common equity tier 1 
capital) 4.5 4.5 4.5 4.0 9,544 9,544 9,871 8,835 

Buffer capital (common equity tier 1 
capital and high-trigger loss-absorbing 
capital) 5.3 4 15.0 15.3 15.4 11,233 31,711 33,528 34,027 

of which: effect of countercyclical 
buffer 0.2 0.2 0.2 0.1 364 364 369 322 

Progressive buffer capital (low-trigger 
loss-absorbing capital) 2.8 4.7 5.2 5.2 6,005 9,869 11,377 11,398 

Phase-out capital (tier 2 capital)  0.8 0.9 0.9  1,798 1,976 2,050 

Total 12.6 25.0 25.9 25.5 26,782 52,923 56,752 56,310 

1 The total capital ratio requirement of 12.6% is the current phase-in requirement according to the Swiss Capital Adequacy Ordinance. Prior to the implementation of the Basel 
III framework, FINMA also defined a total capital ratio target for UBS Group of 14.4% which will be effective until it is exceeded by the Swiss SRB Basel III phase-in capital 
requirement.    2 Swiss SRB Basel III CET1 capital exceeding the base capital requirement is allocated to the buffer capital.    3 Since 31 March 2015, high-trigger loss-absorbing 
capital (LAC) is included in the buffer capital. As of 31 December 2014, high-trigger LAC was included in the progressive buffer capital.    4 CET1 capital can be substituted by 
high-trigger LAC up to 2.3% in 2015. 

 
 

Swiss SRB Basel III capital information 

 Phase-in Fully applied 

CHF million, except where indicated 30.6.15 31.3.15 31.12.14 30.6.15 31.3.15 31.12.14 

Tier 1 capital 40,593 43,801 42,863 34,042 33,515 29,408 

of which: common equity tier 1 capital 38,706 40,779 42,863 30,265 29,566 28,941 

of which: additional tier 1 capital (high-trigger loss-absorbing capital) 1,631 1,684 0 1,631 1,684 467 

of which: additional tier 1 capital (low-trigger loss-absorbing capital) 1 256 1,339 0 2,145 2,266 0 

Tier 2 capital 12,329 12,950 13,448 10,531 10,975 11,398 

of which: high-trigger loss-absorbing capital 918 936 946 918 936 946 

of which: low-trigger loss-absorbing capital 9,613 10,038 10,451 9,613 10,038 10,451 

of which: phase-out capital 1,798 1,976 2,050    

Total capital 52,923 56,752 56,310 44,573 44,490 40,806 

Common equity tier 1 capital ratio (%) 18.2 18.6 19.4  14.4 13.7 13.4 

Tier 1 capital ratio (%) 19.1 20.0 19.4 16.2 15.5 13.6 

Total capital ratio (%) 25.0 25.9 25.5 21.2 20.6 18.9 

Risk-weighted assets 212,088 219,358 220,877 209,777 216,385 216,462 

1 Consists on a phase-in basis of low-trigger loss-absorbing capital (30 June 2015: CHF 2,145 million, 31 March 2015: CHF 2,266 million, 31 December 2014: CHF 0 million) 
and hybrid capital subject to phase-out (30 June 2015: CHF 1,840 million, 31 March 2015: CHF 2,929 million, 31 December 2014: CHF 3,210 million), partly offset by required 
deductions for goodwill (30 June 2015: CHF 3,729 million, 31 March 2015: CHF 3,855 million, 31 December 2014: CHF 3,677 million). 
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Swiss SRB Basel III capital movement 

CHF billion Phase-in Fully applied 

Common equity tier 1 capital as of 31.3.15  40.8 29.6 

Movements during the second quarter of 2015: 

Operating profit / (loss) before tax 1.7 1.7 

Own credit related to financial liabilites designated at fair value and replacement value, net of tax (0.3) (0.3) 

Current tax effect  (0.2) (0.2) 

Transitional effect of the accelerated application of  IAS 19R treatment of defined benefit plans as of 1.4.15 2 (1.8)  

Defined benefit plans  (0.1) 0.3 

Foreign currency translation effects  (0.4) (0.3) 

Other 1  (0.9) (0.5) 

Total movement  (2.1) 0.7 

Common equity tier 1 capital as of 30.6.15 38.7 30.3 

Additional tier 1 capital as of 31.3.15  3.0 3.9 

Movements during the second quarter of 2015: 

Call of a hybrid capital instrument  (1.0)  

Foreign currency translation effects and other  (0.1) (0.2) 

Total movement  (1.1) (0.2) 

Additional tier 1 capital as of 30.6.15  1.9 3.8 

Tier 2 capital as of 31.3.2015  13.0 11.0 

Movements during the second quarter of 2015: 

Foreign currency translation effects and other (0.7) (0.5) 

Total movement  (0.7) (0.5) 

Tier 2 capital as of 30.6.15  12.3 10.5 

Total capital as of 30.6.15  52.9 44.6 

Total capital as of 31.3.15  56.8 44.5 

1 Includes accruals for capital returns to shareholders.    2 Includes effects related to deferred tax assets recognized for tax loss carry-forwards. 
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Reconciliation IFRS equity to Swiss SRB Basel III capital 

  Phase-in   Fully applied 

CHF million 30.6.15 31.3.15 31.12.14 30.6.15 31.3.15 31.12.14 

Equity attributable to UBS Group AG shareholders 50,211 52,359 50,608 50,211 52,359 50,608 

Equity attributable to non-controlling interests in UBS AG 1,164 1,370 1,702 1,164 1,370 1,702 

Equity attributable to preferred noteholders and other non-controlling 
interests 1,878 1,928 2,058 1,878 1,928 2,058 

Total IFRS equity 53,253 55,656 54,368 53,253 55,656 54,368 

Equity attributable to preferred noteholders and other non-controlling 
interests (1,878) (1,928) (2,058) (1,878) (1,928) (2,058) 

Defined benefit plans (before phase-in, as applicable) 1  3,404 3,997 0 (887) 0 

Defined benefit plans, 40% phase-in 0 (1,716) (799)    

Deferred tax assets recognized for tax loss carry-forwards (before phase-in, as 
applicable)    (6,312) (7,467) (8,047) 

Deferred tax assets recognized for tax loss carry-forwards, 40% phase-in (2,525) (2,991) (1,605)    

Deferred tax assets on temporary differences, excess over threshold (115) 0 0 (1,040) (307) (604) 

Goodwill, net of tax, less hybrid capital and loss-absorbing capital 2 (2,486) (2,570) (3,010) (6,215) (6,426) (6,687) 

Intangible assets, net of tax (351) (392) (410) (351) (392) (410) 

Unrealized (gains) / losses from cash flow hedges, net of tax (1,626) (2,171) (2,156) (1,626) (2,171) (2,156) 

Compensation and own shares-related capital components (not recognized in 
net profit) (1,523) (1,282) (1,219) (1,523) (1,282) (1,219) 

Own credit related to financial liabilities designated at fair value and 
replacement values, net of tax (412) (130) 136 (412) (130) 136 

Unrealized gains related to financial investments available-for-sale, net of tax (312) (413) (384) (312) (413) (384) 

Prudential valuation adjustments (84) (128) (123) (84) (128) (123) 

Consolidation scope (76) (77) (88) (76) (77) (88) 

Other 3 (3,158) (4,483) (3,786) (3,158) (4,483) (3,786) 

Common equity tier 1 capital 38,706 40,779 42,863 30,265 29,566 28,941 

Hybrid capital subject to phase-out 1,840 2,929 3,210    

High-trigger loss-absorbing capital 1,631 1,684 467 1,631 1,684 467 

Low-trigger loss-absorbing capital 2,145 2,266 0 2,145 2,266 0 

Goodwill, net of tax, offset against hybrid capital and loss-absorbing capital (3,729) (3,855) (3,677)    

Additional tier 1 capital 1,887 3,022 0 3,777 3,949 467 

Tier 1 capital 40,593 43,801 42,863 34,042 33,515 29,408 

Tier 2 capital 12,329 12,950 13,448 10,531 10,975 11,398 

Total capital 52,923 56,752 56,310 44,573 44,490 40,806 

1 Phase-in number net of tax, fully applied number pre-tax.    2 Includes goodwill related to significant investments in financial institutions of CHF 352 million.    3 Includes the 
net charge for the compensation-related increase in high-trigger loss-absorbing capital for tier 2 and additional tier 1 capital, accruals for capital returns to shareholders and other 
items. 
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Swiss SRB leverage ratio 

CHF million, except where indicated Average 2Q15 Average 1Q15 Average 4Q14 

Total on-balance sheet assets1 970,415 1,042,252 1,038,836 

Netting of securities financing transactions (7,509) (7,726) (6,141) 

Netting of derivative exposures (144,420) (187,919) (184,265) 

Current exposure method (CEM) add-on for derivative exposures 53,025 56,023 63,385 

Off-balance sheet items 69,071 76,896 88,750 

of which: commitments and guarantees – unconditionally cancellable (10%) 5,123 10,085 17,212 

of which: commitments and guarantees – other than unconditionally cancellable (100%) 63,949 66,811 71,538 

Assets of entities consolidated under IFRS but not in regulatory scope of consolidation 18,383 17,625 19,184 

Items deducted from Swiss SRB tier 1 capital, phase-in (at period-end) (9,832) (14,903) (14,879) 

Total adjusted exposure (leverage ratio denominator), phase-in 2 949,134 982,249 1,004,869 

Additional items deducted from Swiss SRB tier 1 capital, fully applied (at period-end) (4,712) (5,315) (7,047) 

Total adjusted exposure (leverage ratio denominator), fully applied 2 944,422 976,934 997,822 
 

 As of 

 30.6.15 31.3.15 31.12.14 

Common equity tier 1 capital (phase-in) 38,706 40,779 42,863 

Loss-absorbing capital (phase-in) 12,419 13,997 11,398 

Common equity tier 1 capital including loss-absorbing capital 51,125 54,776 54,260 

Swiss SRB leverage ratio phase-in (%) 5.4 5.6 5.4 

 

 As of 

 30.6.15 31.3.15 31.12.14 

Common equity tier 1 capital (fully applied) 30,265 29,566 28,941 

Loss-absorbing capital (fully applied) 14,308 14,924 11,865 

Common equity tier 1 capital including loss-absorbing capital 44,573 44,490 40,806 

Swiss SRB leverage ratio fully applied (%) 4.7 4.6 4.1 

1 Represent assets recognized on the balance sheet in accordance with IFRS measurement principles, but based on the regulatory scope of consolidation. Refer to the “UBS 
Group AG consolidated supplemental disclosures required under Basel III Pillar 3 regulations” section of our Annual Report 2014 for more information on the regulatory scope of 
consolidation.    2 In accordance with current Swiss SRB leverage ratio requirements, the leverage ratio denominator excludes forward starting repos, securities lending 
indemnifications and CEM add-ons for exchange-traded derivatives (ETD), both proprietary and agency transactions, and for OTC derivatives with a qualifying central 
counterparty. 
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UBS shares 

  UBS Group AG   UBS AG  

 As of 
% change 

from As of 
% change 

from 

 30.6.15 31.3.15 30.6.14 31.3.15 30.6.15 31.3.15 30.6.14 31.3.15 
 

Shares outstanding 

Shares issued 3,759,320,804 3,739,518,390  1 3,858,408,466 3,844,560,913 3,844,030,621 0 

Treasury shares 95,917,796 85,258,884  13 2,139,918 8,714,477 91,236,602 (75) 

Shares outstanding 3,663,403,008 3,654,259,506  0 3,856,268,548 3,835,846,436 3,752,794,019 1 

of which: held by UBS 
Group AG     3,769,482,155 3,738,235,457   

of which: held by 
shareholders with a 
non-controlling interest     86,786,393 97,610,979   

 

 UBS Group AG (consolidated) 1  UBS AG (consolidated)  

         

 As of or for the quarter ended 
% change 

from As of or for the quarter ended 
% change 

from 

 30.6.15 31.3.15 30.6.14 31.3.15 30.6.15 31.3.15 30.6.14 31.3.15 
 

Earnings per share (CHF) 2 

Basic 0.33 0.54 0.21 (39) 0.31 0.53 0.21 (42) 

Diluted 0.32 0.53 0.21 (40) 0.31 0.53 0.21 (42) 

 

Shareholders’ equity (CHF million) 

Equity attributable to UBS 
shareholders 50,211 52,359 49,532 (4) 51,685 53,815 49,532 (4) 

Less: goodwill and 
intangible assets 3 6,101 6,342 6,229 (4) 6,242 6,507 6,229 (4) 

Tangible equity 
attributable to UBS 
shareholders 44,110 46,017 43,303 (4) 45,443 47,308 43,303 (4) 
         

Book value per share (CHF) 

Total book value per share 13.71 14.33 13.20 (4) 13.40 14.03 13.20 (4) 

Tangible book value per 
share 12.04 12.59 11.54 (4) 11.78 12.33 11.54 (4) 
 

Market capitalization and share price 

Share price (CHF) 19.83 18.32 16.27 8 19.85 18.30 16.27 8 

Market capitalization (CHF 
million) 4 74,547 68,508 62,542 9 76,589 70,355 62,542 9 

1 As UBS Group AG (consolidated) is considered to be the continuation of UBS AG (consolidated), comparative information for 30 June 2014 is the same for both.    2 Refer to 
“Note 9 Earnings per share (EPS) and shares outstanding” in the “Financial information” section of this report for more information on UBS Group AG (consolidated) EPS.     
3 Goodwill and intangible assets used in the calculation of tangible equity attributable to UBS Group AG shareholders as of 30 June 2015 and 31 March 2015 have been 
adjusted to reflect the non-controlling interests in UBS AG as of these dates.    4 Market capitalization is calculated based on the total shares issued multiplied by the share price 
at period end. 
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Balance sheet % change from 

CHF million  30.6.15 31.3.15 31.12.14 31.3.15 31.12.14 
  

Assets  

Cash and balances with central banks  84,646 68,854 104,073 23 (19) 

Due from banks  13,343 13,261 13,334 1 0 

Cash collateral on securities borrowed  27,689 26,755 24,063 3 15 

Reverse repurchase agreements  60,848 79,811 68,414 (24) (11) 

Trading portfolio assets  128,476 132,990 138,156 (3) (7) 

of which: assets pledged as collateral which may be sold 
or repledged by counterparties  50,544 52,377 56,018 (3) (10) 

Positive replacement values  173,681 252,876 256,978 (31) (32) 

Cash collateral receivables on derivative instruments  24,842 34,550 30,979 (28) (20) 

Financial assets designated at fair value  5,425 5,111 4,951 6 10 

Loans  313,852 313,964 315,757 0 (1) 

Financial investments available-for-sale  66,771 71,077 57,159 (6) 17 

Investments in associates  908 950 927 (4) (2) 

Property, equipment and software  7,050 6,926 6,854 2 3 

Goodwill and intangible assets  6,242 6,507 6,785 (4) (8) 

Deferred tax assets  10,000 10,146 11,060 (1) (10) 

Other assets  26,394 25,073 22,988 5 15 

Total assets  950,168 1,048,850 1,062,478 (9) (11) 
  

Liabilities  

Due to banks  13,270 10,294 10,492 29 26 

Cash collateral on securities lent  10,652 9,725 9,180 10 16 

Repurchase agreements  13,032 14,159 11,818 (8) 10 

Trading portfolio liabilities  32,181 30,132 27,958 7 15 

Negative replacement values  171,202 250,861 254,101 (32) (33) 

Cash collateral payables on derivative instruments  38,603 47,076 42,372 (18) (9) 

Financial liabilities designated at fair value  66,366 70,124 75,297 (5) (12) 

Due to customers  377,054 399,113 410,207 (6) (8) 

Debt issued  100,558 88,052 91,207 14 10 

Provisions  3,594 3,956 4,366 (9) (18) 

Other liabilities  70,402 69,702 71,112 1 (1) 

Total liabilities  896,915 993,194 1,008,110 (10) (11) 
  

Equity  

Share capital  375 374 372 0 1 

Share premium  31,005 32,434 32,590 (4) (5) 

Treasury shares  (1,624) (1,402) (1,393) 16 17 

Retained earnings  25,704 24,779 22,134 4 16 

Other comprehensive income recognized directly in equity, net 
of tax  (5,249) (3,826) (3,093) 37 70 

Equity attributable to UBS Group AG shareholders  50,211 52,359 50,608 (4) (1) 

Equity attributable to non-controlling interests  3,042 3,298 3,760 (8) (19) 

Total equity  53,253 55,656 54,368 (4) (2) 

Total liabilities and equity  950,168 1,048,850 1,062,478 (9) (11) 
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Earnings per share (EPS) and shares outstanding 

 As of or for the quarter ended % change from As of or year-to-date 

 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 
 

Basic earnings (CHF million) 

Net profit / (loss) attributable to UBS 
Group AG shareholders 1,209 1,977 792 (39) 53 3,186 1,846 
 

Diluted earnings (CHF million) 

Net profit / (loss) attributable to UBS 
Group AG shareholders 1,209 1,977 792 (39) 53 3,186 1,846 

Less: (profit) / loss on UBS Group AG 
equity derivative contracts 0 0 (3)  (100) 0 (2) 

Net profit / (loss) attributable to UBS 
Group AG shareholders for diluted EPS 1,209 1,977 789 (39) 53 3,186 1,844 
 

Weighted average shares outstanding 

Weighted average shares outstanding for 
basic EPS 3,658,358,904 3,642,212,051 3,752,038,863 0 (2) 3,650,285,477 3,759,022,348 

Effect of dilutive potential shares resulting 
from notional shares, in-the-money options 
and warrants outstanding 89,721,119 81,099,757 82,622,660 11 9 85,478,220 84,207,566 

Weighted average shares outstanding for 
diluted EPS 3,748,080,023 3,723,311,808 3,834,661,523 1 (2) 3,735,763,697 3,843,229,914 

 

Earnings per share (CHF) 

Basic 0.33 0.54 0.21 (39) 57 0.87 0.49 

Diluted 0.32 0.53 0.21 (40) 52 0.85 0.48 

 

Shares outstanding 1 

Shares issued 3,759,320,804 3,739,518,390 3,844,030,621 1 (2)   

Treasury shares 95,917,796 85,258,884 91,236,602 13 5   

Shares outstanding 3,663,403,008 3,654,259,506 3,752,794,019 0 (2)   

1 As UBS Group AG is considered to be the continuation of UBS AG, UBS AG share information is presented for the comparative period as of 30 June 2014. Refer to “Note 32 
Changes in organization” of the UBS Group AG Annual Report 2014 for more information. 

 

The table below outlines the potential shares which could dilute basic earnings per share in the future, but were not dilutive for the periods presented. 

    

  % change from  

Number of shares 30.6.15 31.3.15 30.6.14 1Q15 2Q14 30.6.15 30.6.14 
 

Potentially dilutive instruments 

Employee share-based compensation 
awards 73,468,525 79,050,200 101,558,712 (7) (28) 73,468,525 101,558,712 

Other equity derivative contracts 6,096,510 7,323,773 10,953,906 (17) (44) 5,392,074 10,796,338 

Total 79,565,035 86,373,973 112,512,618 (8) (29) 78,860,599 112,355,050 
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Provisions for litigation, regulatory and similar matters by business division  
and Corporate Center unit  

CHF million 

Wealth 
Manage-

ment 

Wealth 
Manage-

ment  
Americas 

Retail & 
Corporate 

Global  
Asset  

Manageme
nt 

Investment 
Bank 

CC –  
Services 

CC – Group 
ALM 

CC –  
Non-core 

and Legacy 
Portfolio UBS 

Balance as of 31 December 2014 188 209 92 53 1,258 312 0 941 3,053 

Balance as of 31 March 2015 182 202 87 50 1,091 303 0 814 2,727 

Increase in provisions recognized in the income 
statement 13 64 0 0 1 0 0 42 119 

Release of provisions recognized in the income 
statement (3) (12) 0 0 (12) 0 0 (21) (48) 

Provisions used in conformity with designated 
purpose (2) (16) (1) (1) (326) 0 0 (12) (357) 

Foreign currency translation / unwind of discount (2) (9) 0 0 (30) 0 0 (32) (73) 

Balance as of 30 June 2015 188 229 86 48 724 302 0 791 2,368 
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Informations complémentaires 
UBS compte revaloriser ses actifs d’impôt différés (DTA) au troisième trimestre 2015 dans le cadre de son 
processus annuel de planification et pourrait envisager d’étendre la période de prévision pour la 
reconnaissance des DTA américains à sept ans, contre six actuellement. Si la décision de changer la période de 
prévision est prise, l’effet combiné des prévisions actualisées d’activité et de l’extension de la période de 
prévision pour les DTA américains pourrait se traduire par une revalorisation nette à la hausse des DTA 
d’environ 1,5 milliard de CHF. 
 
Afin de garantir la cohérence avec les changements apportés à la façon d’évaluer la performance des 
segments opérationnels, à compter du deuxième trimestre 2015, UBS applique désormais la méthode de 
comptabilisation en juste valeur à certaines transactions de financement interne entre Corporate Center – 
Group AML et Investment Bank et Corporate Center – Non-core and Legacy Portfolio, plutôt que la méthode 
du coût amorti. Ce traitement est plus en ligne avec la base de valeur de marché utilisée pour la gestion du 
risque de ces transactions  internes au sein d’Investment Bank et de Corporate Center – Non-core and Legacy 
Portfolio. Les conditions des opérations de financement restent par ailleurs inchangées. Dans le cadre de ces 
changements, UBS présente désormais les profits et pertes sur propre crédit dans les engagements financiers 
figurant à leur juste valeur dans Corporate Center – Group AML au lieu de Corporate Center – Services. Les 
exercices antérieurs ont été reformulés afin de refléter ces changements. 
 
Comme résultat des efforts constants déployés pour optimiser la structure de notre entité juridique, nous 
prévoyons que certains profits et pertes de conversion des devises qui étaient auparavant comptabilisés 
directement dans les fonds propres par le biais des autres éléments du résultat global soient publiés comme 
profits et pertes liés à la vente ou à la clôture de filiales et sociétés affiliées. Au deuxième semestre 2015, UBS 
s’attend à enregistrer des pertes nettes de conversion des devises d’un montant d’environ 120 millions de 
CHF liées à ces cessions, même si les profits et pertes pourront être comptabilisés sur différentes périodes. 
Comme par le passé, ces profits et pertes seront traités comme des éléments d'ajustements. La publication 
des pertes de conversion des devises aux profits et pertes n’affectera ni les capitaux propres ni les fonds 
propres réglementaires. 
 
Au deuxième trimestre 2015, les exigences de capital-tampon supplémentaires pour UBS pour 2019 ont été 
réduites, passant de 5,4% à 4,5%. Ceci reflète le LRD et les informations sur les parts de marchés actualisés 
pour 2014 publiés par la FINMA en juin 2015. Par conséquent, les exigences totales en matière de fonds 
propres pour UBS selon une application intégrale ont diminué à 17,5% pour 2019, et à 12,6% selon une 
application échelonnée à partir du 30 juin 2015. 
 
UBS pense que le secteur reste confronté à un environnement dans lequel les charges liées aux litiges, 
questions réglementaires et assimilées resteront élevées dans un futur proche et que la banque reste exposée 
à d’importantes actions en justice et questions réglementaires. 
 
Rapport trimestriel et présentation 
Afin de garantir la transparence et de contrer certaines informations incorrectes qui induisent en erreur 
devenues publiques, UBS a choisi de publier ses résultats du deuxième trimestre 2015 avec un jour d’avance. 
 
Liens 
Le rapport financier du deuxième trimestre 2015, la lettre aux actionnaires et la présentation des résultats 
seront disponibles à l’adresse www.ubs.com/quarterlyreporting. 
 
 
 

http://www.ubs.com/quarterlyreporting
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UBS Group SA et UBS SA 
 

Contacts 
Suisse: +41-44-234 85 00 
Royaume-Uni: +44-207-567 47 14 
Continent américain: +1-212-882 58 57 
Asie Pacifique: +852-297-1 82 00 
 
www.ubs.com 
 
Avertissement concernant les déclarations ayant un caractère d’anticipation deuxième trimestre 2015 
Ce document contient des déclarations ayant un caractère d’anticipation, y compris, sans s’y limiter, les perspectives de la 
direction sur la performance financière d’UBS et des déclarations relatives à l’effet prévu des transactions et des initiatives 
stratégiques sur l’activité d’UBS et son développement futur. Si ces anticipations représentent l’appréciation et les prévisions 
d’UBS quant aux thèmes précités, un certain nombre de risques, d’incertitudes et d’autres facteurs importants pourraient faire 
que l’évolution et les résultats réels diffèrent sensiblement des attentes d’UBS. Ces facteurs comprennent notamment: (i) le 
degré de réussite d’UBS dans la mise en œuvre des plans stratégiques qu’elle a annoncés, y compris de ses initiatives en matière 
de réduction de coûts et d’efficacité, et de la réduction supplémentaire prévue des actifs pondérés en fonction du risque et du 
dénominateur du ratio de levier (DRL) selon Bâle III, et du maintien de son objectif affiché de restitution de capital; (ii) les 
évolutions futures des marchés sur lesquels opère UBS ou auxquels elle est exposée, y compris les fluctuations des cours ou de la 
liquidité des titres, des écarts de crédit, des taux de change et des taux d’intérêt et l’effet de l’environnement économique ou 
des évolutions de marché sur la position financière ou la solvabilité des clients et contreparties d’UBS, et le degré auquel UBS 
réussit à mettre en œuvre les modification de ses activités afin de s'adapter aux exigences changeantes du marché, en matière 
de réglementation et autres conditions; (iii) les changements en matière de disponibilité du capital et du financement, y compris 
tout changement affectant les écarts et les notations de crédit d’UBS, ou découlant d’exigences en matière de créances 
requalifiables ou de capitaux (y compris ratio d'endettement) capables d’absorber les pertes; (iv) les changements de la 
législation et des réglementations financières, ou de leur l’application, en Suisse, aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et dans 
d’autres centres financiers susceptibles d’imposer ou d'aboutir à des contraintes plus strictes en matière de capital (y compris 
ratio d'endettement), de liquidités et d’exigences en matière de financement, d'exigences fiscales marginales, de prélèvement 
supplémentaires, de limitations des activités autorisées, de contraintes en matière de rémunération ou d’autres mesures; (v) 
l’incertitude quant à savoir à quel moment et dans quelle mesure le régulateur suisse (FINMA) approuvera de nouvelles 
réductions des actifs pondérés en fonction du risque induites par l’analyse supplémentaire du capital de risque opérationnel 
décidée d’un commun accord par UBS et la FINMA, ou si elle approuvera une réduction limitée des exigences de capital en 
raison des mesures prises pour réduire le risque de en matière de capacité d'assainissement et de liquidation; (vi) le degré auquel 
UBS réussit à établir une société holding intermédiaire américaine et à mettre en œuvre les normes américaines prudentielles 
renforcées, à mener le squeeze-out des actionnaires minoritaires d'UBS SA à terme, et d’autres changements qu’UBS pourrait 
effectuer dans la structure de son entité juridique et modèle opérationnel, incluant les conséquences possibles de tels 
changements et d'autres changements similaires qui ont été effectués précédemment, et la nécessité potentielle d’effectuer 
d’autres changements à la structure juridique ou au modèle de booking du Groupe UBS pour répondre à des exigences 
juridiques et réglementaires y compris des exigences en matière de base de capital, des exigences concernant la capacité 
d'assainissement et de liquidation et les propositions en Suisse et dans d’autres pays, concernant une réforme structurelle 
obligatoire des banques; (vii) des changements concernant la position concurrentielle d’UBS, y compris la question de savoir si 
des différences d’exigences en termes de fonds propres réglementaires ou d’autres exigences parmi les principaux centres 
financiers sera dommageable à la capacité d’UBS à être concurrentielle dans certaines lignes de métier; (viii) des changements 
dans les normes de conduite applicables à nos activités qui pourraient résulter de nouvelles réglementations ou de la nouvelle 
application de normes existantes, y compris des mesures pour imposer de nouvelles obligations ou des obligations renforcées en 
ce qui concerne l’interaction avec des clients ou dans l'exécution ou le traitement de transactions clients. (ix) la responsabilité à 
laquelle UBS peut être exposée, ou les éventuelles contraintes ou sanctions que les autorités de régulation pourraient imposer à 
UBS, en raison de procédures, demandes contractuelles et enquêtes réglementaires; (x) les effets, sur les activités bancaires 
transfrontalières d’UBS, des évolutions fiscales ou réglementaires et des possibles changements de politique et de pratique 
d’UBS concernant ces activités; (xi) la capacité d’UBS à fidéliser et à attirer les collaborateurs dont elle a besoin pour générer des 
revenus et pour gérer, soutenir et contrôler ses activités, qui pourrait être affectées par des facteurs concurrentiels incluant des 
différences dans les pratiques de rémunération; (xii) les changements au niveau des normes ou principes de présentation des 
comptes et de la détermination ou interprétation comptable qui affectent la reconnaissance des pertes ou profits, l’évaluation 
du goodwill, la reconnaissance de crédits d’impôts et d’autres éléments; (xiii) les limites de l’efficacité des processus internes à 
UBS de gestion du risque, de contrôle, de mesure et de modélisation du risque et des modèles financiers en général; (xiv) la 
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question de savoir si UBS réussira à soutenir le rythme avec la concurrence en matière de mise à jour de ses technologies, 
notamment dans les activités de négoce; (xv) l’occurrence de défaillances opérationnelles, telles que fraude, faute, négoce non 
autorisé et défaillances systémiques; et (xvi) des restrictions à la capacité des succursales du Groupe à effectuer des prêts ou des 
répartitions de quelque nature que ce soit, directement ou indirectement, à UBS Group SA, et (xvii) les effets que ces facteurs et 
d’autres facteurs ou des événements imprévus pourraient avoir sur notre réputation et les conséquences additionnelles que cela 
pourrait avoir sur nos activités et notre performance. Notre performance commerciale et financière pourrait être affectée par 
d’autres facteurs identifiés dans nos archives et rapports passés et futurs, dont ceux enregistrés auprès de la SEC. Ces facteurs 
sont détaillés plus avant dans les archives et dossiers établis et fournis par UBS à la SEC, dont le Rapport annuel d’UBS dans le 
formulaire 20-F pour l’exercice clôturé au 31 décembre 2014. UBS n’est aucunement obligée (et décline expressément toute 
obligation) de mettre à jour ou de modifier ses anticipations, suite à de nouvelles informations, des événements futurs ou à 
d’autres facteurs. 
 
Résultats corrigés 
Sauf indication contraire, les chiffres «corrigés» pour le deuxième trimestre 2015 excluent chacun des éléments suivants, dans la 
mesure où ils s’appliquent, au niveau du Groupe ou de la division: un gain sur crédit propre de 259 millions de CHF, un gain de 
56 millions de CHF sur la vente des affaires de gestion de fortune sur le marché domestique belge, un gain de 11 millions de 
CHF sur une nouvelle vente partielle de notre investissement dans Markit, ainsi des charges nettes de restructuration de 191 
millions de CHF et une adaptation d'avoirs intangibles de 11 millions de CHF. Pour le premier trimestre 2015, les éléments que 
nous avons exclus sont les suivants: un gain sur crédit propre de 226 millions de CHF, des gains de 378 millions de CHF réalisés 
sur des ventes de biens immobiliers et un gain de 141 millions de CHF sur la vente d'une succursale, ainsi que des charges nettes 
de restructuration de 305 millions de CHF. Les résultats corrigés sont des éléments de mesure financière non-GAAP tels que 
définis par les règles de la SEC. Veuillez vous référer à la section «Group performance» du rapport financier du deuxième 
trimestre 2015 pour plus d’informations sur les résultats corrigés. 
 
Arrondis 
La somme des chiffres présentés dans ce document peut ne pas correspondre exactement aux totaux indiqués dans les tableaux 
et le texte. Les pourcentages et les fluctuations en pourcentage sont calculés sur la base de chiffres arrondis figurant dans les 
tableaux et le texte et peuvent ne pas refléter précisément les pourcentages et fluctuations de pourcentage qui résulteraient de 
chiffres non arrondis. 
 
Tableaux 
A l’intérieur des tableaux, les champs vierges indiquent généralement que le champ n’est pas applicable ou n’est pas significatif, 
ou que l’information n’est pas disponible à la date donnée ou pour la période donnée. La valeur zéro indique que le chiffre 
respectif est zéro sur une base actuelle ou arrondie. 
 
Langue 
Cette version est publiée en français pour faciliter la compréhension aux investisseurs et autres personnes s’exprimant dans cette 
langue. En cas d’interprétations divergentes, le texte anglais, qui est la version originale, fera foi. 
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