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Geopolitische Spannungen verlangen ein Umdenken bei der Energietransformation. Ein optimiertes
Energieportfolio balanciert zwischen Versorgungssicherheit, -erschwinglichkeit und -sauberkeit, um
sicherzustellen, dass Volkswirtschaften auch in Zukunft wettbewerbsfähig bleiben, und gleichzeitig die KI-
Evolution nicht zu gefährden. Dies bietet Investitionschancen für Anlegerinnen und Anleger.

Bis jetzt hat die Weltwirtschaft die Krise im Mittleren Osten relativ gut verkraftet, zumindest wenn man den aktuellen
Wirtschaftsindikatoren Glauben schenkt. Auch die Berichtssaison bietet kaum Grund zur Sorge: Die gemeldeten
Unternehmenszahlen sind solide und übertreffen im Schnitt die Erwartungen der Analystinnen und Analysten.

Also viel Lärm um nichts? Wohl kaum. Denn, obwohl der Konflikt bis jetzt kaum volkswirtschaftliche Konsequenzen gehabt
hat, nimmt das Risiko für eine Konjunkturverlangsamung mit zunehmender Dauer des Konfliktes zu. Die strategischen
Ölreserven sind vielerorts bereits stark gesunken und sollten sich die Ölexporte durch die Strasse von Hormus nicht bald
erholen, dürfte es in absehbarer Zukunft zu Angebotsreduktionen kommen. Exponiert ist insbesondere auch Europa, der
wichtigste Handelspartner der Schweiz. Europa ist vergleichsweise stark auf Energieimporte angewiesen und hat aufgrund
der Sanktionen gegen Russland bereits eine wichtige Bezugsquelle verloren.

Die teilweise hitzigen politischen Diskussionen rund um den Konflikt im Iran zeigen auch, wie schnell Energie zu einem
Nadelöhr werden kann. Die Sicherstellung des Zugangs zu Energie trifft ganze Staaten, und damit auch Unternehmen,
Haushalte und Investoren. Genau deshalb ist «Energie und Ressourcen » mehr als ein Schlagwort: Es geht um strategische
Investitionen, die die künftige Versorgungssicherheit garantieren (Stichwort Versorgungssicherheit) und sicherstellen,
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dass Energie bezahlbar bleibt (Erschwinglichkeit); aber auch darum, die Transformation von fossilen Brennstoffen hin zu
erneuerbaren, sauberen Energiequellen voranzutreiben (Sauberkeit).

Viele der spannendsten Investitionschancen sehen wir darum nicht nur direkt bei fossilen Brennstoffen oder Solarpanels,
sondern bei all jenen Firmen, die dazu beitragen, dass Länder ihren Mix zwischen Versorgungssicherheit, -erschwinglichkeit
und -sauberkeit optimieren können. Dazu benötigt wird eine Vielzahl von Technologien wie beispielsweise Netztechnik,
Transformatoren, Schaltanlagen, Kabel, Leistungselektronik, Mess- und Regeltechnik etc. Zahlreiche Unternehmen aus
verschiedenen Sektoren stellen die Infrastruktur zur Verfügung, die es ganzen Ländern und Regionen erlaubt, mehr
erneuerbare Energie einzuspeisen, zu verteilen und zu speichern, Energieengpässe und Ausfallrisken zu reduzieren und
sogar Energiepreise zu senken. Wer den Energiemarkt robuster, effizienter und digitaler macht, wird damit auch dazu
beitragen, dass die heimische Wirtschaft kompetitiver wird.

Mit der künstlichen Intelligenz dürfte die Nachfrage nach Elektrizität noch weiter steigen. Rechenzentren brauchen
Energie – nicht irgendwann, sondern jetzt: für Server, Kühlung und leistungsfähige Netzanschlüsse. Die Internationale
Energieagentur (IEA) erwartet, dass sich der weltweite Strombedarf von Rechenzentren bis 2030 auf rund 945
Terawattstunden erhöhen könnte, was mehr als eine Verdoppelung im Vergleich zu heute bedeuten würde.
Energieversorgung und digitale Infrastruktur können nur zusammen wachsen, was die Bedeutung eines nachhaltigen und
umfassenden Ausbaus der Energieinfrastruktur weiter verdeutlicht.

Was bedeutet das für Anleger? Wir halten das Thema Energie und Ressourcen nicht für einen kurzfristigen Hype – es
ist ein strategisches Thema mit mehreren Treibern: Geopolitik und Versorgungssicherheit, der Umbau zur saubereren,
zuverlässigen und effizienten erneuerbaren Energie sowie der Energiehunger der Digitalisierung, Automatisierung und
Elektrifizierung. Für Anleger in der Schweiz kann eine diversifizierte Positionierung entlang der Wertschöpfungskette
(Infrastruktur, Versorger, ausgewählte Rohstoffe) ein lukrativer Weg sein, daran teilzuhaben. Schwankungen wird es aber
auch in diesem Bereich geben – umso mehr zählen in unseren Augen Qualität, Bewertung und ein ausreichend langer
Anlagehorizont.
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Disclaimer
Dieses Dokument wurde durch die Global Wealth Management Geschäftseinheit von UBS Switzerland AG (in der Schweiz
durch die Finma beaufsichtigt), deren Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen («UBS»), die Teil der UBS
Group AG («UBS-Konzern») sind, erstellt und veröffentlicht. Der UBS-Konzern umfasst die frühere Credit Suisse AG, deren
Tochtergesellschaften, Filialen und verbundenen Unternehmen. UBS Financial Services Inc. ist eine Tochtergesellschaft der UBS
AG in den USA und Mitglied der Financial Industry Regulatory Authority (FINRA)/Securities Investor Protection Corporation
(SIPC). Ein zusätzlicher für Credit Suisse Wealth Management relevanter Disclaimer folgt am Ende dieses Abschnitts.
Dieses Dokument und die hierin enthaltenen Informationen dienen ausschliesslich zu Ihrer Information sowie zu
Marketingzwecken von UBS. Dieses Dokument stellt keinesfalls Anlageresearch, Anlageberatung, einen Verkaufsprospekt,
ein Angebot oder eine Aufforderung, Anlagen zu tätigen, dar. Dieses Dokument ist keine Empfehlung, Wertpapiere,
Anlageinstrumente oder Produkte zu kaufen oder zu verkaufen, und empfiehlt weder ein besonderes Anlageprogramm noch
eine besondere Dienstleistung.
Die Informationen in diesem Dokument sind nicht auf die spezifischen Anlageziele, persönlichen und finanziellen Umstände
oder besonderen Bedürfnisse eines einzelnen Kunden zugeschnitten. Bestimmte in diesem Dokument erwähnte Anlagen
sind unter Umständen nicht für alle Anleger geeignet oder angemessen. Ausserdem unterliegen bestimmte in dem
Dokument erwähnte Dienstleistungen und Produkte möglicherweise rechtlichen Beschränkungen bzw. Lizenz- oder
Genehmigungsanforderungen und dürfen deshalb nicht weltweit uneingeschränkt angeboten werden. Es werden keine
Produkte in Gerichtsbarkeiten angeboten, in denen ein Angebot, eine Werbung oder ein Verkauf nicht zulässig ist, oder
gegenüber Personen, bei denen ein solcher Verkauf, die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Werbung
rechtswidrig wäre.
Auch wenn allein diesem Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen aus Quellen stammen, die in gutem
Glauben als zuverlässig angesehen werden, wird keine Zusicherung oder Garantie abgegeben, weder ausdrücklich noch
stillschweigend, für die Richtigkeit, Angemessenheit, Vollständigkeit oder Verlässlichkeit des Dokuments. Alle in diesem
Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen können sich jederzeit ohne Vorankündigung ändern und von
Meinungen abweichen, die von anderen Geschäftsbereichen oder Divisionen des UBS-Konzerns abgegeben wurden. UBS
ist nicht verpflichtet, die hierin enthaltenen Informationen zu aktualisieren oder auf dem neuesten Stand zu halten. Die in
diesem Material zum Ausdruck gebrachten Einschätzungen und Meinungen Dritter sind nicht die Einschätzungen
und Meinungen von UBS. Dementsprechend übernimmt UBS keinerlei Haftung für Inhalte, die von Dritten bereitgestellt
werden, oder für Ansprüche, Verluste oder Schäden, die dadurch entstehen, dass solche Inhalte oder Teile davon verwendet
oder als Entscheidungsgrundlage herangezogen werden.
Alle Bilder oder Abbildungen («Abbildungen») in diesem Dokument dienen ausschliesslich zur Veranschaulichung, Information
oder Dokumentation. Sie können Objekte oder Elemente enthalten, die durch Urheberrechte, Marken und andere geistige
Eigentumsrechte von Dritten geschützt sind. Soweit nicht ausdrücklich anders angegeben, wird keine Beziehung, Verbindung,
Förderung oder Befürwortung zwischen UBS und diesen Dritten angedeutet.
Grafiken und Szenarien in dem Dokument dienen nur Illustrationszwecken. Einige Grafiken und/oder Performancezahlen
beruhen unter Umständen nicht auf vollständigen zwölfmonatigen Zeiträumen, wodurch ihre Vergleichbarkeit und ihre
Relevanz gemindert werden können. Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist keine Garantie und kein
Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse.
Dieses Dokument ist unter keinen Umständen als Rechts- oder Steuerberatung auszulegen. UBS und ihre Mitarbeitenden
erbringen keine Rechts- oder Steuerberatung. Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung von UBS weder
ganz noch teilweise verbreitet oder vervielfältigt werden. Soweit gesetzlich zulässig, übernimmt weder UBS noch einer ihrer
Verwaltungsräte, Führungskräfte, Mitarbeitenden oder Vertreter irgendeine Haftung, Verantwortung oder Sorgfaltspflicht für
irgendwelche Folgen, einschliesslich Verlusten oder Schäden, die Ihnen oder einer anderen Person aufgrund von Handlungen,
Unterlassungen oder Entscheidungen auf der Grundlage von Informationen in diesem Dokument entstehen.
Zusätzlicher Disclaimer für Credit Suisse Wealth Management:
Soweit in diesem Dokument nicht anders angegeben und/oder abhängig von der lokalen Einheit, von der Sie dieses Dokument
erhalten, wird dieses Dokument von der UBS Switzerland AG verteilt, einem von der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht
(Finma) zugelassenen und regulierten Unternehmen. Ihre personenbezogenen Daten werden entsprechend der
Datenschutzerklärung der Credit Suisse verarbeitet, die Sie an Ihrem Wohnsitz über die offizielle Website der Credit Suisse
https://www.credit-suisse.com einsehen können. Um Ihnen Marketingmaterial zu unseren Produkten und Dienstleistungen
zukommen zu lassen, können die UBS Group AG und ihre Tochtergesellschaften Ihre grundlegenden personenbezogenen
Daten (d.h. Kontaktangaben wie Name, E-Mail-Adresse) verarbeiten, bis Sie uns mitteilen, dass Sie das Marketingmaterial
nicht mehr erhalten möchten. Sie können den Erhalt dieser Materialien jederzeit widerrufen, indem Sie Ihren Kundenbetreuer
darüber informieren.
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Bitte rufen Sie die Website https://www.ubs.com/global/de/wealth-management/insights/chief-investment-office/marketing-
material-disclaimer.html auf, um die vollständigen rechtlichen Hinweise zu diesem Dokument zu lesen.
© UBS 2026. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu den eingetragenen beziehungsweise nicht eingetragenen Marken von
UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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