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Geopolitische Krisen wie der Krieg im Nahen Osten zeigen, wie schnell Märkte ins Wanken geraten –
und wie wichtig ein breit diversifiziertes Portfolio ist, das sich nicht nur auf Aktien und Anleihen stützt.
Infrastrukturanlagen können dabei ein besonders attraktiver Baustein sein, weil sie reale Werte, planbare
Erträge, Inflationsschutz und langfristiges Wachstumspotenzial miteinander verbinden.

Der Krieg im Nahen Osten führt Anlegerinnen und Anlegern einmal mehr vor Augen, wie schnell Unsicherheit und
Schwankungsintensität an den Märkten zunehmen können. Geopolitische Verwerfungen, sprunghafte Energiepreise,
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laufend neue Wendungen im Kriegsgeschehen und nervöse Börsenphasen erinnern daran, dass ein Portfolio nicht nur auf
einen einzigen Renditetreiber setzen sollte. Genau in solchen Momenten zeigt sich der Wert breiter Diversifikation: Wer
sein Vermögen auf verschiedene Anlagequellen verteilt, macht sich weniger abhängig von den Launen einzelner Märkte.

Infrastruktur kann dabei ein besonders interessanter Baustein sein. Denn hier geht es nicht um Modeerscheinungen oder
kurzfristige Trends, sondern um das Rückgrat der Wirtschaft: Stromnetze, Pipelines, Mobilfunkmasten, Rechenzentren,
Transportwege, Wasser- und Abfallsysteme oder soziale Infrastruktur. Solche Anlagen sind tief im Alltag unserer
Gesellschaften verankert. Sie werden gebraucht – unabhängig davon, ob die Börsen euphorisch oder nervös sind.

Gerade das macht Infrastruktur aus Sicht von Privatinvestoren attraktiv. Viele Infrastrukturprojekte verfügen über
vergleichsweise gut planbare Einnahmen, oft auf Basis langfristiger Verträge oder regulierter Preis- und Absatzstrukturen.
Das sorgt nicht automatisch für Risikofreiheit, aber häufig für mehr Berechenbarkeit als in klassischen Aktiensegmenten.
Wer neben Kurschancen auch auf laufende Erträge achtet, kann hier eine Anlageklasse finden, die Stabilität und Substanz
verbindet.

Ein weiterer Pluspunkt ist der Inflationsschutz. Viele Infrastrukturmodelle haben Einnahmeströme, die direkt oder indirekt
mit der Preisentwicklung in einem Markt oder Land mitlaufen. Wenn Inflation steigt, können Erträge in Teilen mitziehen.
Das ist gerade in einem Umfeld wertvoll, in dem nominale Anleihen unter Kaufkraftverlust leiden und viele Anleger nach
realen Ertragsquellen suchen.

Besonders interessant wird Infrastruktur im Portfoliokontext. Sie erweitert das Depot um reale Vermögenswerte, die sich
oft anders verhalten als traditionelle Aktien und Anleihen. Genau darin liegt ihr Reiz: Infrastruktur kann ein Portfolio
robuster machen, weil sie nicht denselben Mustern folgt wie die Börse. Infrastrukturanlagen weisen eine vergleichsweise
tiefe bis moderate Korrelation zu traditionellen Anlageklassen auf.

Hinzu kommt: Infrastruktur ist mehr als Defensive. Der Sektor profitiert auch von langfristigen strukturellen Trends – vom
Ausbau der Energieversorgung über die Digitalisierung bis hin zur Modernisierung öffentlicher Netze. Der Bedarf ist enorm
und viele Volkswirtschaften stehen vor Jahren hoher Investitionen. Für Anleger eröffnet dies Zugang zu einem Feld, das
nicht nur laufende Erträge, sondern auch langfristiges Wachstumspotenzial bietet.

Natürlich sind Infrastrukturanlagen kein Selbstläufer. Politische und regulatorische Risiken spielen eine grosse Rolle, ebenso
Finanzierungskosten, Projektentwicklung, Wetter- oder Rohstoffeinflüsse. Und weil viele Anlagen nicht börsentäglich
handelbar sind, braucht es Geduld: Infrastrukturinvestitionen sind in der Regel illiquider und verlangen einen langen
Anlagehorizont. Genau deshalb ist auch die Auswahl des Managers zentral. Die Spannweite zwischen guten und
schwachen Lösungen kann erheblich sein.

Unter dem Strich spricht dennoch viel für Infrastruktur – gerade für Privatinvestoren mit langfristigem Blick. Wer sein
Portfolio widerstandsfähiger machen, laufende Erträge stärken, einen gewissen Inflationsschutz aufbauen und sich breiter
als nur über Aktien und Anleihen aufstellen will, kann hier einen überzeugenden Baustein finden.
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Disclaimer
Dieses Dokument wurde durch die Global Wealth Management Geschäftseinheit von UBS Switzerland AG (in der Schweiz
durch die Finma beaufsichtigt), deren Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen («UBS»), die Teil der UBS
Group AG («UBS-Konzern») sind, erstellt und veröffentlicht. Der UBS-Konzern umfasst die frühere Credit Suisse AG, deren
Tochtergesellschaften, Filialen und verbundenen Unternehmen. UBS Financial Services Inc. ist eine Tochtergesellschaft der UBS
AG in den USA und Mitglied der Financial Industry Regulatory Authority (FINRA)/Securities Investor Protection Corporation
(SIPC). Ein zusätzlicher für Credit Suisse Wealth Management relevanter Disclaimer folgt am Ende dieses Abschnitts.
Dieses Dokument und die hierin enthaltenen Informationen dienen ausschliesslich zu Ihrer Information sowie zu
Marketingzwecken von UBS. Dieses Dokument stellt keinesfalls Anlageresearch, Anlageberatung, einen Verkaufsprospekt,
ein Angebot oder eine Aufforderung, Anlagen zu tätigen, dar. Dieses Dokument ist keine Empfehlung, Wertpapiere,
Anlageinstrumente oder Produkte zu kaufen oder zu verkaufen, und empfiehlt weder ein besonderes Anlageprogramm noch
eine besondere Dienstleistung.
Die Informationen in diesem Dokument sind nicht auf die spezifischen Anlageziele, persönlichen und finanziellen Umstände
oder besonderen Bedürfnisse eines einzelnen Kunden zugeschnitten. Bestimmte in diesem Dokument erwähnte Anlagen
sind unter Umständen nicht für alle Anleger geeignet oder angemessen. Ausserdem unterliegen bestimmte in dem
Dokument erwähnte Dienstleistungen und Produkte möglicherweise rechtlichen Beschränkungen bzw. Lizenz- oder
Genehmigungsanforderungen und dürfen deshalb nicht weltweit uneingeschränkt angeboten werden. Es werden keine
Produkte in Gerichtsbarkeiten angeboten, in denen ein Angebot, eine Werbung oder ein Verkauf nicht zulässig ist, oder
gegenüber Personen, bei denen ein solcher Verkauf, die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Werbung
rechtswidrig wäre.
Auch wenn allein diesem Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen aus Quellen stammen, die in gutem
Glauben als zuverlässig angesehen werden, wird keine Zusicherung oder Garantie abgegeben, weder ausdrücklich noch
stillschweigend, für die Richtigkeit, Angemessenheit, Vollständigkeit oder Verlässlichkeit des Dokuments. Alle in diesem
Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen können sich jederzeit ohne Vorankündigung ändern und von
Meinungen abweichen, die von anderen Geschäftsbereichen oder Divisionen des UBS-Konzerns abgegeben wurden. UBS
ist nicht verpflichtet, die hierin enthaltenen Informationen zu aktualisieren oder auf dem neuesten Stand zu halten. Die in
diesem Material zum Ausdruck gebrachten Einschätzungen und Meinungen Dritter sind nicht die Einschätzungen
und Meinungen von UBS. Dementsprechend übernimmt UBS keinerlei Haftung für Inhalte, die von Dritten bereitgestellt
werden, oder für Ansprüche, Verluste oder Schäden, die dadurch entstehen, dass solche Inhalte oder Teile davon verwendet
oder als Entscheidungsgrundlage herangezogen werden.
Alle Bilder oder Abbildungen («Abbildungen») in diesem Dokument dienen ausschliesslich zur Veranschaulichung, Information
oder Dokumentation. Sie können Objekte oder Elemente enthalten, die durch Urheberrechte, Marken und andere geistige
Eigentumsrechte von Dritten geschützt sind. Soweit nicht ausdrücklich anders angegeben, wird keine Beziehung, Verbindung,
Förderung oder Befürwortung zwischen UBS und diesen Dritten angedeutet.
Grafiken und Szenarien in dem Dokument dienen nur Illustrationszwecken. Einige Grafiken und/oder Performancezahlen
beruhen unter Umständen nicht auf vollständigen zwölfmonatigen Zeiträumen, wodurch ihre Vergleichbarkeit und ihre
Relevanz gemindert werden können. Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist keine Garantie und kein
Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse.
Dieses Dokument ist unter keinen Umständen als Rechts- oder Steuerberatung auszulegen. UBS und ihre Mitarbeitenden
erbringen keine Rechts- oder Steuerberatung. Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung von UBS weder
ganz noch teilweise verbreitet oder vervielfältigt werden. Soweit gesetzlich zulässig, übernimmt weder UBS noch einer ihrer
Verwaltungsräte, Führungskräfte, Mitarbeitenden oder Vertreter irgendeine Haftung, Verantwortung oder Sorgfaltspflicht für
irgendwelche Folgen, einschliesslich Verlusten oder Schäden, die Ihnen oder einer anderen Person aufgrund von Handlungen,
Unterlassungen oder Entscheidungen auf der Grundlage von Informationen in diesem Dokument entstehen.
Zusätzlicher Disclaimer für Credit Suisse Wealth Management:
Soweit in diesem Dokument nicht anders angegeben und/oder abhängig von der lokalen Einheit, von der Sie dieses Dokument
erhalten, wird dieses Dokument von der UBS Switzerland AG verteilt, einem von der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht
(Finma) zugelassenen und regulierten Unternehmen. Ihre personenbezogenen Daten werden entsprechend der
Datenschutzerklärung der Credit Suisse verarbeitet, die Sie an Ihrem Wohnsitz über die offizielle Website der Credit Suisse
https://www.credit-suisse.com einsehen können. Um Ihnen Marketingmaterial zu unseren Produkten und Dienstleistungen
zukommen zu lassen, können die UBS Group AG und ihre Tochtergesellschaften Ihre grundlegenden personenbezogenen
Daten (d.h. Kontaktangaben wie Name, E-Mail-Adresse) verarbeiten, bis Sie uns mitteilen, dass Sie das Marketingmaterial
nicht mehr erhalten möchten. Sie können den Erhalt dieser Materialien jederzeit widerrufen, indem Sie Ihren Kundenbetreuer
darüber informieren.
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Bitte rufen Sie die Website https://www.ubs.com/global/de/wealth-management/insights/chief-investment-office/marketing-
material-disclaimer.html auf, um die vollständigen rechtlichen Hinweise zu diesem Dokument zu lesen.
© UBS 2026. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu den eingetragenen beziehungsweise nicht eingetragenen Marken von
UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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