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Einladung zur ausserordentlichen
Generalversammlung der UBS AG

Mittwoch, 27. Februar 2008, 10:00 Uhr
(Tiir6ffnung um 9:00 Uhr)

St. Jakobshalle, Briiglingerstrasse 21, Basel

Traktanden
1. Auskunftsbegehren und Antrag auf Sonderpriifung

2. Aktiendividende
Schaffung von genehmigtem Kapital
Genehmigung des Artikels 4b der Statuten

3. Kapitalerh6hung
Antrag des Verwaltungsrats:
Pflichtwandelanleihe
Schaffung von bedingtem Kapital
Genehmigung des Artikels 4a Abs. 3 der Statuten

Alternativantrag von Profond:
Ordentliche Kapitalerhhung
Bezugsrechtsemission



Einleitung

Einreichung von Traktandierungsbegehren

Am 18. Dezember 2007 reichten Ethos, schweizerische
Stiftung fur nachhaltige Entwicklung, und Pictet Funds SA
(«Ethos») ein Auskunftsbegehren und einen Antrag auf
Sonderprifung ein.

Am 27. Dezember 2007 publizierte UBS AG eine Mitteilung im
Schweizerischen Handelsamtsblatt, in der sie die berechtigten
Aktiondre einlud, ihre Traktandierungsbegehren mit den
ausformulierten Antréagen bis zum 11. Januar 2008 zu unter-
breiten. Am 10. Januar 2008 reichte die Profond Vorsorge-
einrichtung («Profond») einen Antrag fur eine ordentliche
Kapitalerhéhung in Form einer Bezugsrechtsemission ein, die
einen Erlos in Hohe von CHF 13 Mrd. erbringen wiirde — als
Alternative zur Ausgabe der in Traktandum 3.A. und B. dieser
Einladung beschriebenen Pflichtwandelanleihe. Es sind keine
weiteren Antrdge eingegangen.

Organisatorisches

Eintrittskarten zur ausserordentlichen Generalversammlung
Aktionére, die bei UBS AG in der Schweiz im Aktienregister
eingetragen sind, kénnen ihre Eintrittskarten mit dem der
Einladung beigefligten Bestellschein bis zum 21. Februar 2008
bei folgender Adresse anfordern: UBS AG, Shareholder
Services, Postfach, CH-8098 Zurich.

Aktionére, die in den USA im Aktienregister eingetragen sind,
kénnen ihre Eintrittskarten bis zum 21. Februar 2008 schriftlich
anfordern bei: BNY Mellon Shareowner Services, Proxy
Processing, P.O. Box 3510, S. Hackensack, NJ 07606-9210.

Bereits ausgestellte Eintrittskarten verlieren ihre Gultigkeit,
wenn die betreffenden Aktien vor der ausserordentlichen
Generalversammlung verdussert werden. Entsprechende
Eintrittskarten werden zuriickgefordert, wenn die Verausse-
rung der Aktien dem Aktienregister angezeigt wird.

Vertretung an der ausserordentlichen Generalversammlung
Aktionare kénnen sich an der ausserordentlichen General-
versammlung durch ihren gesetzlichen Vertreter oder mittels
schriftlicher Vollmacht durch einen anderen stimmberechtigten
Aktiondr oder ihre Depotbank vertreten lassen. Jeder Aktionar
hat zudem die Maglichkeit, seine Aktien an der ausserordentli-
chen Generalversammlung vertreten zu lassen durch:
— UBS AG, Postfach, CH-8098 Zurich

als Organ- oder als Depotvertreter
— Altorfer Duss & Beilstein AG

(Dr. Urs Zeltner, Fursprecher und Notar)

Postfach 1156, CH-8021 Zirich

als unabhangigen Stimmrechtsvertreter.

ZUrich und Basel, 31. Januar 2008

UBS AG
Fur den Verwaltungsrat:

Marcel Ospel, Prasident

Traktandum 1
Auskunftsbegehren und Antrag auf Sonderpriifung

A. Auskunftsbegehren

Am 18. Dezember 2007 reichte Ethos dem Verwaltungsrat und der
Revisionsstelle ein Auskunftsbegehren geméss Artikel 697 des
Schweizerischen Obligationenrechts (OR) bezlglich der Auswirkungen
der US-Hypothekenkrise auf UBS AG ein.

Die Fragen von Ethos beziehen sich im Wesentlichen auf die folgenden
Bereiche:

(i) Fragen an den Verwaltungsrat

— Unabhangigkeit zwischen Risikobewirtschaftung und
Risikokontrolle

— Limiten fur Transaktionen in besonderen Risikosituationen

— Vorhandensein einer internen Sonderprtfung fiir 2006 oder 2007

— Risikokontrolle bei der Reintegration von Dillon Read Capital
Management

— VergUtungssystem der Mitarbeitenden der Risikokontrolle

— Vergitungen 2006 der Fihrungsinstanzen

— Gleichbehandlung der Aktionare und Zeichnungsrecht fur
Wandelobligationen

(i) Fragen an die Revisionsstelle

— Umsetzung des Rundschreibens der Eidgendssischen Banken-
kommission vom 27. September 2006

— Allféllige Anpassung der Rechnungslegung 2006

— Unabhéangigkeit und Angemessenheit des Risikokontrollsystems
seit 2006

Die Fragen unter Traktandum 1.A. werden an der ausserordentlichen
Generalversammlung beantwortet. Zu Traktandum 1.A. wird kein
Beschluss gefasst.

Spatestens ab dem 18. Februar 2008 werden die Antworten der UBS
AG zu den Fragen von Ethos in schriftlicher Form in Deutsch und Eng-
lisch auch auf der Webseite der UBS AG (www.ubs.com) verfligbar sein.

B. Antrag von Ethos auf Sonderpriifung

1. Antrag von Ethos

Unter Vorbehalt der Antworten auf das Auskunftsbegehren geméss
Traktandum 1.A. schlagt Ethos die Durchfiihrung einer Sonderprifung
im Sinne von Artikel 697a ff. OR vor, um den Sachverhalt im Zusammen-
hang mit dem Auskunftsbegehren gemass Traktandum 1.A. abzukléren.

2. Antrag des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat beflrwortet voll und ganz, die Auswirkungen

der US-Hypothekenkrise auf UBS AG und die Ursachen fur das

grosse Engagement der UBS AG in diesem Bereich weiter zu unter-

suchen. Er gab den Aktionarsbrief vom 10. Januar 2008 und die

Informationsbroschure fir Aktiondre vom 31. Januar 2008 heraus.

Ferner beabsichtigt er, alle an ihn gerichteten Fragen an der ausser-

ordentlichen Generalversammlung zu beantworten. Der Verwal-

tungsrat glaubt indes, dass er durch die Beantwortung dieser Fragen

an der ausserordentlichen Generalversammlung in der Lage sein

wird, angemessen auf die Bedenken des antragstellenden Aktionars

einzugehen. Zusatzlich hat die Eidgendssische Bankenkommission

(EBK) eine Untersuchung der Ursachen und Verantwortlichkeiten

veranlasst, welche insbesondere folgende Punkte umfasst:

— die Grlnde, die zu den Verlustpositionen und Wertberichtigungen
fahrten;

— die Vorgange rund um den Aufbau und die Aufgabe der
Geschaftstatigkeit von Dillon Read Capital Management (DRCM);

— den Prozess der Risikoerfassung und Bewertung bei den Subprime-
Instrumenten;

— den Verbriefungsprozess;

— die Tatigkeiten der internen Kontrollinstanzen (Risikokontrolle,
Group Internal Audit, Verwaltungsrat) im Umfeld der Engage-
ments der UBS AG im Subprime-Markt;



— die Verantwortlichkeiten fur den Subprime-Bereich, dessen Risiken,
deren Kontrolle und deren Bewertung auf Stufe Konzern und auf
Stufe Geschéaftseinheiten (insbesondere bei der UBS Investment
Bank und DRCM);

— die Lehren, welche die UBS AG aus diesem Vorfall zieht;

— Bekanntmachung von preisrelevanten Informationen.

Es ist folglich nicht nétig, durch ein spezielles Gerichtsverfahren einen
Sonderprufer zu ernennen. Der Verwaltungsrat empfiehlt deshalb,
Antrage auf Sonderprtfung abzulehnen.

Traktandum 2

Aktiendividende
Schaffung von genehmigtem Kapital
Genehmigung des Artikels 4b der Statuten

A. Antrag

Der Verwaltungsrat beantragt die Schaffung von genehmigtem
Kapital im Umfang von hochstens 5% des ausgegebenen Aktien-
kapitals durch folgende Erganzung der Statuten:

Artikel 4b (neu)

Genehmigtes Aktienkapital

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit bis zum 27. Februar
2010 das Aktienkapital um hdchstens CHF 10 370 000 durch Aus-
gabe von héchstens 103700000 voll zu liberierenden Namenaktien
im Nennwert von je CHF 0.10 zu erhohen.

Den Aktiondren werden nach Massgabe ihrer Beteiligung Bezugs-
rechte auf den Erwerb von neuen Namenaktien zugeteilt. Der Ver-
waltungsrat legt die Modalitaten fur die Austibung der Bezugsrechte
fest. Bezugsrechte, die nicht ausgetbt werden, werden vom Ver-
waltungsrat im Interesse der Gesellschaft verwendet. Der Verwal-
tungsrat ist ermdachtigt, die neuen Namenaktien in Teilbetrdgen aus-
zugeben. Der Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Namenaktien wird
durch den Verwaltungsrat bestimmt. Der Ausgabebetrag der neuen
Namenaktien betragt CHF 0.10 und die Liberierung dieser Namen-
aktien erfolgt durch Umwandlung von frei verwendbarem Eigen-
kapital im Maximalbetrag von CHF 10370000. Die neu auszugeben-
den Namenaktien sind ab dem Geschéaftsjahr, in dem sie ausgegeben
werden, dividendenberechtigt.

Die Zeichnung und der Erwerb der neuen Aktien sowie jede
nachfolgende Ubertragung der Aktien unterliegen der Eintragungs-
beschrankung von Artikel 5 der Statuten.

B. Erlduterungen

Der Verwaltungsrat beantragt die Schaffung von genehmigtem
Aktienkapital, um die Ausschittung einer Aktiendividende zu
ermoglichen. Nach der Bewilligung des beantragten genehmigten Ak-
tienkapitals wird der Verwaltungsrat das Aktienkapital durch die Aus-
gabe von einem Anrecht pro ausstehende Aktie erhdhen. Eine gewisse
Anzahl Anrechte berechtigt den Halter zum Bezug von jeweils einer
Gratisaktie der UBS AG. Die Anrechte werden an der virt-x gehandelt
werden kénnen und es den Aktionaren daher offen lassen, ob sie
neue Aktien der UBS AG beziehen oder den Barwert der Anrechte
durch den Verkauf dieser Rechte auf dem Markt erhalten mochten.
Der anfangliche theoretische Wert eines Anrechts durfte weitgehend
den CHF-Wert der Dividende fiir das Geschéftsjahr 2006 wiederspie-
geln — dieser kann jedoch Marktschwankungen unterliegen.

Die Erhohung des Aktienkapitals darf 5% des zum Zeitpunkt der
Zuteilung der Anrechte ausgegebenen Aktienkapitals nicht Gberschrei-
ten. Dies bedeutet, dass Aktionare im Besitz von mindestens 20 UBS-
Aktien sein mUssen, um eine Gratisaktie zu erhalten. Das Umtausch-
verhaltnis wird durch den Verwaltungsrat bestimmt, und die Aktionare
werden dartber bis zur oder an der ordentlichen Generalversammilung
informiert. Anlasslich der ordentlichen Generalversammlung wird kein
zuséatzlicher Generalversammlungsbeschluss notwendig sein.

Voraussichtlicher Stichtag fur die Zuteilung der Anrechte ist der
25. April 2008. Den von UBS AG am entsprechenden Stichtag gehal-
tenen eigenen Aktien werden keine Anrechte fur neue Aktien zuge-
sprochen.

Fur weitere Informationen verweisen wir auf den Abschnitt
«Aktiendividende» im Aktionarsbrief vom 10. Januar 2008 sowie in
der Informationsbroschiire fiir Aktionare vom 31. Januar 2008.

Traktandum 3

Kapitalerh6hung

Antrag des Verwaltungsrats:
Pflichtwandelanleihe

Schaffung von bedingtem Kapital

Genehmigung des Artikels 4a Abs. 3 der Statuten

A. Antrag des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat beantragt die Schaffung von bedingtem Kapital
im Umfang von hochstens CHF 27 775 000 durch folgende Ergan-
zung der Statuten:

Artikel 4a Abs. 3 (neu)

Pflichtwandelanleihe

Das Aktienkapital erhoht sich durch Ausgabe von héchstens
277750000 voll zu liberierenden Namenaktien im Nennwert von je
CHF 0.10 um hochstens CHF 27 775000 bei freiwilliger oder Pflicht-
umwandlung der von der Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesell-
schaften an einen oder mehrere langfristige Finanzinvestoren auszu-
gebenden 9% Pflichtwandelanleihe (mandatory convertible notes)
mit Verfall 2010 («MCN»). Die Wandelbedingungen gemédss MCN
sind durch den Verwaltungsrat festzulegen.

Das Vorwegzeichnungsrecht und das Bezugsrecht der Aktionare
sind im Zusammenhang mit der Ausgabe der MCN und der freiwilli-
gen oder Pflichtumwandlung der MCN zugunsten der Inhaber der
MCN ausgeschlossen. Der Ausgabebetrag der bei freiwilliger oder
Pflichtumwandlung neu auszugebenden Namenaktien berechnet
sich unter Bezugnahme auf die Borsenkurse der Namenaktien im
Zeitpunkt (i) der Ankindigung der MCN, (ii) der Genehmigung die-
ses Artikels 4a Abs. 3 sowie (iii) der Wandlung der MCN. Die freiwil-
lige oder Pflichtumwandlung der MCN erfolgt innerhalb eines Zeit-
raums von zwei Jahren nach Ausgabe der MCN.

Der Erwerb von Aktien infolge freiwilliger und Pflichtumwand-
lung der MCN sowie jede nachfolgende Ubertragung der Aktien un-
terliegen der Eintragungsbeschrankung von Artikel 5 der Statuten.

B. Erlduterungen
Der Verwaltungsrat plant die Ausgabe einer Pflichtwandelanleihe
(mandatory convertible notes, MCN) im Umfang von CHF 13 Mrd.
an zwei langfristige Finanzinvestoren. Diese Investoren haben sich
zur Zeichnung von CHF 11 Mrd. resp. CHF 2 Mrd. bereit erklart. Die
Anleihe wird spatestens nach zwei Jahren féllig (voraussichtlich am
5. Méarz 2010). Die Inhaber der Notes erhalten wahrend der Laufzeit
der MCN einen Coupon auf den Nominalwert der Notes von jahrlich
9%, jedoch keine Dividenden auf die zugrunde liegenden Aktien.
Bisherigen Aktionaren werden keine Vorwegzeichnungsrechte ge-
wahrt. Dieses gesetzliche Recht kann aus wichtigen Grinden aus-
geschlossen werden. Schlagt der Verwaltungsrat vor, das Vorweg-
zeichnungsrecht der Aktiondre auszuschliessen, hat er darzulegen,
dass dieser Ausschluss des Vorwegzeichnungsrechts im besten Inte-
resse des Unternehmens und eine solche Massnahme zur Erreichung
des gewtinschten Ziels erforderlich ist. Angesichts der jungsten be-
trachtlichen Abschreibungen und ihrer Auswirkungen auf die Kapital-
basis der UBS AG und angesichts der aktuellen Lage an den Finanz-
markten kam der Verwaltungsrat zu dem Schluss, dass eine unmittel-
bare Starkung der Kapitalbasis des Unternehmens absoluten Vorrang
habe, was unverzlglich umgesetzt werden musste. Dieses Ziel war
nur zu erreichen, wenn die Investoren das neue Kapital unverztglich
und vorbehaltlos zur Verfligung stellen konnten. Der Verwaltungsrat
kam daher zu dem Schluss, dass die Ausgabe der MCN unter
Ausschluss des Vorwegzeichnungsrechts fir bestehende Aktionare in
Anbetracht der Umstande gerechtfertigt sei. Durch alternative Mass-
nahmen, namentlich eine Bezugsrechtsemission, ware die erforderli-
che Finanzierung der UBS AG unsicherer gewesen und hatte daher
die Kapitalbasis der UBS AG nicht wie gewlinscht sofort gestarkt.



Wie bereits in der Informationsbroschiire fur Aktiondre vom
31. Januar 2008 im Abschnitt «Pflichtwandelanleihe» ausfuhrlich
dargelegt ist, durfte die Mindestanzahl von UBS-Aktien, die nach der
Wandlung der MCN ausgegeben werden missen, 176,6 Mio. und
die maximale Anzahl 252,5 Mio. betragen. Sollte es jedoch vor der
Wandlung zu Verwasserungseffekten kommen (z.B. durch Kapital-
erhéhungen mit Abschlag oder Ausschittung der Dividenden in bar
oder in Sachwerten zu einem Wert Gber CHF 2.20 im Jahr 2008 oder
2009), werden die Wandlungspreise angepasst, wodurch sich die
maximale Anzahl der Aktien erhoht. UBS AG schlagt ihren Aktiona-
ren aus diesem Grund vor, die Schaffung von bedingtem Kapital im
Umfang von 277,75 Mio. Aktien zu bewilligen. Die héhere Anzahl
Aktien soll einen gewissen Spielraum gewdhren, sollte es vor der
Wandlung tatsachlich zu Verwasserungseffekten kommen.

Fur weitere Informationen, insbesondere zum Ausschluss der
Vorwegzeichnungsrechte, zu den Bedingungen der MCN sowie der
Anzahl der bei der Wandlung auszugebenden Aktien verweisen wir
auf den Abschnitt «Pflichtwandelanleihe» im Aktionarsbrief vom
10. Januar 2008 sowie in der Informationsbroschtre fur Aktiondre
vom 31. Januar 2008.

Alternativantrag von Profond:
Ordentliche Kapitalerhhung
Bezugsrechtsemission

C. Antrag von Profond

Als Alternative zur Schaffung von bedingtem Kapital im Zusammen-
hang mit der Ausgabe der MCN schldgt Profond vor, dass UBS AG
eine ordentliche Kapitalerhohung durchfuhrt, bei der den bestehen-
den Aktiondren Bezugsrechte eingeraumt werden (Bezugsrechts-
emission). Die Bezugsrechtsemission sollte dergestalt sein, dass
daraus ebenfalls ein Erlés in Hohe von CHF 13 Mrd. resultiert. Der
Antrag von Profond wirde eine ordentliche Kapitalerhéhung nach
Massgabe der folgenden Bestimmungen nach sich ziehen:

1. Erhdhung des Aktienkapitals von bisher CHF 207 225328.60 um
bis zu CHF 52000000 auf maximal CHF 259225328.60 durch
Ausgabe von bis zu 520 000 000 voll zu liberierenden Namen-
aktien zu einem Nennwert von je CHF 0.10 zum Ausgabepreis
von CHF 0.10. Die definitive Anzahl der auszugebenden Aktien
wird vom Verwaltungsrat kurz vor der Bezugsrechtsemission so
festgelegt, dass ein Reinerlés fur UBS AG von rund CHF 13 Mrd.
resultiert.

2. Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, den Bezugspreis festzulegen.
Die neu auszugebenden Aktien sind ab dem Geschéftsjahr 2008
dividendenberechtigt.

3. Die Einlagen fur die neu auszugebenden Aktien sind in Geld/bar
zu leisten.

4. Die neu auszugebenden Aktien haben keine Vorrechte.

5. Die neu auszugebenden Aktien unterliegen den Eintragungsbe-
schrankungen von Artikel 5 der Statuten.

6. Das Bezugsrecht der bisherigen Aktionare wird direkt oder indi-
rekt gewahrt. Bei Nichtaustibung eines Bezugsrechts werden die
entsprechenden Aktien zu Marktbedingungen verkauft.

7. Der Verwaltungsrat soll innert drei Monaten ab dem Zeitpunkt
der Generalversammlung die Kapitalerhohung durchfuhren und
sie beim Handelsregisteramt eintragen lassen.

Profond hat ihren Antrag als Alternative zum unter Traktandum
3.A. erlauterten Antrag des Verwaltungsrats eingereicht. Fir den
Fall, dass die Aktiondare der vom Verwaltungsrat beantragten

Schaffung von bedingtem Kapital im Zusammenhang mit der Aus-
gabe der MCN zustimmen, wird der Alternativantrag von Profond
nicht zur Abstimmung gelangen, da die beiden Antrdge sich
gegenseitig ausschliessen, d.h., es ist nicht moglich, beide Antrage
zu genehmigen.

Der Verwaltungsrat empfiehlt, den Antrag von Profond aus den
folgenden Griinden abzulehnen.

Bevor der Verwaltungsrat am 10. Dezember 2007 die Massnahmen
zur Starkung der Kapitalbasis ankindigte, hatte er die Moglichkeit
einer Bezugsrechtsemission zwar in Erwagung gezogen, von einer
konkreten Umsetzung dieser Option letztendlich jedoch abgesehen.

Eine Bezugsrechtsemission hatte nicht die sofortige Bereitstellung

von frischem Kapital garantiert. Des Weiteren bringt eine Bezugs-

rechtsemission im Vergleich zur Ausgabe von MCN eine Reihe von

Nachteilen mit sich:

— Eine Bezugsrechtsemission durfte scheitern, wenn der Bérsenkurs
der angebotenen Aktien unter den Bezugspreis fallt. Aus diesem
Grund werden Bezugsrechtsemissionen in der Regel zu einem
Abschlag zum aktuellen Bérsenkurs durchgefthrt.

— Eine Bezugsrechtsemission erfordert die vollstandige FestUber-
nahme seitens eines Bankenkonsortiums oder eine sonstige
Garantie durch Dritte. Ohne Festibernahme besteht keinerlei
Gewissheit dartber, ob Uberhaupt bzw. wie viel neues Kapital
beschafft werden kann.

— Da die Durchfihrung einer Bezugsrechtsemission unter den
aktuellen Marktbedingungen einen Abschlag erfordert, musste
UBS AG bis zu 520 Mio. Aktien anbieten, um einen Reinerlds
von CHF 13 Mrd. zu erzielen. Diese Zahl ist wesentlich hoher als
die Anzahl der Aktien, die bei gleichem Reinerlés fir die Aus-
gabe der vorgeschlagenen MCN erforderlich ist (bis zu 277,75
Mio. Aktien). Fur diejenigen Aktionare, die ihr Bezugsrecht nicht
austben, bedeutet dies eine erhebliche Verwasserung.

— Eine Bezugsrechtsemission mdisste in verschiedenen Rechtsord-
nungen als 6ffentliches Zeichnungsangebot prasentiert werden,
damit sich so viele Aktionare wie moglich daran beteiligen kénnen.
UBS AG musste einen Prospekt erstellen und diesen von den zu-
standigen Aufsichtsbehorden in der Schweiz und der Europai-
schen Union genehmigen lassen (daneben musste UBS AG auch
einen Antrag in den USA stellen). Der zeitliche Aufwand fur die
Vorbereitung und behérdliche Genehmigung einer Bezugsrechts-
emission wirde die Ausgabe neuer Aktien und somit die Durch-
fuhrung der von UBS AG geplanten Massnahmen zur Starkung
der Kapitalbasis erheblich verzogern. Es ware kaum moglich, die
Bezugsrechtsemission innerhalb des gesetzlich festgelegten Zeit-
rahmens von drei Monaten zum Abschluss zu bringen.

— Ferner ermdglicht der gesetzlich festgelegte Zeitrahmen von drei
Monaten nicht, im Falle unvorhergesehener Ereignisse oder
Marktturbulenzen flexibel genug zu handeln.

— Durch die Ankindigung einer Bezugsrechtsemission dieser Gros-
senordnung wurde unser Aktienkurs unter Druck geraten und die
Ungewissheit, ob die Bezugsrechtsemission den gewdiinschten Er-
folg bringt und der Erlés den Erwartungen entspricht, zunehmen.

Der Verwaltungsrat ist daher zu dem Schluss gekommen, dass
die Ausgabe von MCN an zwei langfristige Finanzinvestoren im
besten Interesse von UBS AG sowie ihrer Aktiondre und jeder ande-
ren Option vorzuziehen ist. Weitere Informationen finden Sie in der
Informationsbroschure fur Aktiondre vom 31. Januar 2008 im Ab-
schnitt «Pflichtwandelanleihe».

Der Emittent kann eine Registrierungserklarung (einschliesslich Prospekt) bei der SEC fiir jedes Angebot geméss der hierin beschriebenen Aktiendividende einreichen. Bevor Sie in solche Wertpapiere investieren, sollten Sie den Prospekt
in dieser Registrierungserklarung und weitere Dokumente lesen, die der Emittent bei der SEC eingereicht hat, um mehr tiber den Emittenten und ein solches Angebot zu erfahren. Nach der Registrierung kénnen Sie diese Dokumente
gratis tiber EDGAR auf der SEC-Website unter www.sec.gov beziehen. Oder UBS AG sendet lhnen nach der Einreichung auf Verlangen den Prospekt. Wéhlen Sie dafiir die Nummer +41-44-236 6770 oder aus den USA die Gratisnum-
mer +1-866-541-9689. Investor Relations ist gerne bereit, lhre Fragen zu beantworten. Sie erreichen die Abteilung unter +41-44-235 4100 oder aus den USA unter +1-212-882-5734.

Diese Einladung und alle hierin erwahnten Dokumente stellen kein Angebot fiir Wertpapiere dar, die in dieser Einladung oder anderen hierin erwahnten Dokumenten beschrieben sind.



