
 
 

Focused SICAV 
Société d'Investissement à Capital Variable 
33 A, avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxembourg 
RCS Luxembourg Nr. B 86004 
(the „Company”) 
    
www.ubs.com 

 

 
The notice to shareholders is also available on the website: 

https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 
 

 
Notice to the shareholders of Focused SICAV (the “Company”) 

 
 
The board of directors of Focused SICAV (the "Board of Directors") wishes to inform you of the following 
amendments to the Company’s sales prospectus: 
 
1. The Portfolio Manager for the sub-funds Focused SICAV – Corporate Bond Sustainable EUR and 

Focused SICAV – Global Bond has been changed from UBS Asset Management Switzerland AG to 
UBS Asset Management (UK) Ltd., London, United Kingdom. 
 

2. The Investment Advisor for the sub-funds Focused SICAV – Equity Overlay Fund I CHF und Focused 
SICAV – Equity Overlay Fund II CHF has been disclosed: 

 
Focused SICAV – Equity Overlay Fund I CHF UBS Switzerland AG, Zurich 

 Focused SICAV – Equity Overlay Fund II CHF 
 

3. The special investment policy for the sub-fund Focused SICAV – World Bank Long Term Bond USD 
has been amended to allow the use of derivatives and now reads as follows: 
 
“…The sub-funds invest 100% of their assets - excluding cash, cash equivalents, money market instruments and 
derivatives or other instruments for hedging purposes - in World Bank Bonds, Medium Term Notes (MTN) and Private 
Placements issued by the International Bank for Reconstruction of Research and Development (“IBRD”) that qualify 
as sustainable investments. In cases where the sub-fund’s assets cannot be invested in IBRD investments and it is in 
the best interest of investors (e.g. due to high inflows), a portion of these assets may be temporarily invested in US 
government bonds. The sub-funds may use derivatives, e.g. bond futures, interest rate swaps and FX forwards for 
hedging purposes.” 
 
 

4. The section on “conditions for the issue and redemption of shares” has been amended to include the 
following information for the sub-fund Focused SICAV – US Treasury Bond USD regarding business 
days: 

“Conditions for the issue and redemption of shares 
Sub-fund shares are issued and redeemed on every business day. A “business day” is a normal bank business day 
in Luxembourg (i.e. a day when the banks are open during normal business hours), except for 24 and 31 December, 
individual, non-statutory days of rest in Luxembourg and days on which stock exchanges in the main countries in 
which the sub-fund invests are closed, or on which 50% or more of the investments of the sub-fund cannot be 
adequately valued. 
“Non-statutory days of rest” are days on which banks and financial institutions are closed. 

Furthermore, the sub-fund Focused SICAV – US Treasury Bond USD will have additional non-business days during 
bank holidays (i.e. days in which banks are not open during normal business hours) in the United States, defined 
as: New Year’s Day, Martin Luther King Jr. Day, Washington’s Birthday (Presidents Day), Memorial Day, Juneteenth 
National Independence Day, Independence Day, Labour Day, Columbus Day, Veterans Day, Thanksgiving Day, 
Christmas Day and any additional national holiday declared for exceptional reasons in which banks are not open 
during normal business hours…” 

 
 
The amendments shall enter into force on 29 September 2023. Shareholders who disagree with these 
changes have the right to redeem their shares free of charge within 30 days from the date of this notice. 
The amendments are visible in the September 2023 version of the Company’s sales prospectus. 
 
 
Luxembourg, 29 August 2023 | The Board of Directors of the Company 
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Die vorliegende Mitteilung an die Aktionärinnen und Aktionäre ist auch auf der folgenden Website abrufbar: 

https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 
 

 
Mitteilung an die Aktionäre der Focused SICAV (die «Gesellschaft») 

 
 
Der Verwaltungsrat der Focused SICAV (der «Verwaltungsrat») möchte Sie über die folgenden Änderungen 
im Verkaufsprospekt der Gesellschaft informieren: 
 
1. Als Portfolio Manager der Subfonds Focused SICAV – Corporate Bond Sustainable EUR und 

Focused SICAV – Global Bond wurde UBS Asset Management Switzerland AG durch UBS Asset 
Management (UK) Ltd., London, Vereinigtes Königreich ersetzt. 
 

2. Die folgende Gesellschaft wurde zum Investment Advisor der Subfonds Focused SICAV – Equity Over-
lay Fund I CHF und Focused SICAV – Equity Overlay Fund II CHF ernannt: 

 
Focused SICAV – Equity Overlay Fund I CHF UBS Switzerland AG, Zürich 

 Focused SICAV – Equity Overlay Fund II CHF 
 

3. Die spezielle Anlagepolitik des Subfonds Focused SICAV – World Bank Long Term Bond USD wurde 
folgendermassen angepasst, sodass nun auch der Einsatz von Derivaten erlaubt ist: 
 
«... Die Subfonds investieren 100 % ihres Vermögens – ohne Barmittel, Barmitteläquivalente, Geldmarktinstrumente 
und Derivate oder andere Instrumente zu Absicherungszwecken – in Anleihen der Weltbank, Medium Term Notes 
(MTN) und Privatplatzierungen, die von der Internationalen Bank für Wiederaufbau von Forschung und Entwicklung 
(«IBRD») ausgegeben werden und die Kriterien nachhaltiger Anlagen erfüllen. In Fällen, in denen das Vermögen der 
Subfonds nicht in IBRD-Anlagen investiert werden kann und es im besten Interesse der Anleger (beispielsweise auf-
grund hoher Mittelzuflüsse) ist, kann ein Teil des Vermögens der Subfonds vorübergehend in von den USA ausge-
gebene Staatsanleihen investiert werden. Die Subfonds können zu Absicherungszwecken Derivate, z.B. Anleihefut-
ures, Zinsswaps und Devisenforwards, einsetzen.» 
 

4. Für den Subfonds Focused SICAV – US Treasury Bond USD wurde der Abschnitt «Bedingungen für 
die Ausgabe und Rücknahme von Aktien» in Bezug auf Geschäftstage folgendermassen angepasst: 

«Bedingungen für die Ausgabe und Rücknahme von Aktien 
Aktien eines Subfonds werden an jedem Geschäftstag ausgegeben oder zurückgenommen. Unter «Geschäfts-
tag» versteht man in diesem Zusammenhang die üblichen Bankgeschäftstage (d. h. jeden Tag, an dem die Banken 
während der normalen Geschäftszeiten geöffnet sind) in Luxemburg mit Ausnahme vom 24. und 31. Dezember 
und von einzelnen, nicht gesetzlichen Ruhetagen in Luxemburg, sowie von Tagen, an welchen die Börsen der 
Hauptanlageländer des jeweiligen Subfonds geschlossen sind bzw. 50 % oder mehr der Anlagen des Subfonds 
nicht adäquat bewertet werden können. 
«Nicht gesetzliche Ruhetage» sind Tage, an denen Banken und Finanzinstitute geschlossen sind. 

Darüber hinaus hat der Subfonds Focused SICAV – US Treasury Bond USD zusätzliche geschäftsfreie Tage an Fei-
ertagen in den USA (d.h. Tage, an denen die Banken nicht während der üblichen Geschäftszeiten geöffnet sind), 
wie : New Year’s Day, Martin Luther King Jr. Day, Washington’s Birthday (Presidents Day), Memorial Day, Junete-
enth National Independence Day, Independence Day, Labour Day, Columbus Day, Veterans Day, Thanksgiving Day, 
Christmas Day und jeder weitere nationale Feiertag, der aus aussergewöhnlichen Gründen beschlossen wird und 
an dem die Banken nicht während der üblichen Geschäftszeiten geöffnet sind...» 

 
 
Die Änderungen treten am 29. September 2023 in Kraft. Aktionäre, die diesen Änderungen nicht zustim-
men, sind berechtigt, ihre Aktien innerhalb von 30 Tagen ab dem Datum dieser Mitteilung gebührenfrei 
zurückzugeben. Die Änderungen werden in der Fassung des Verkaufsprospekts der Gesellschaft vom Sep-
tember 2023 ersichtlich sein. 
 
Luxemburg, 29. August 2023 | Der Verwaltungsrat der Gesellschaft 
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L'avis aux actionnaires est également disponible sur le site Internet : 
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 

 

 
Avis aux actionnaires de Focused SICAV (la « Société ») 

 
 
Le conseil d'administration de Focused SICAV (le « Conseil d'administration ») souhaite vous informer des 
modifications suivantes apportées au prospectus de la Société : 
 
1. Le Gestionnaire de portefeuille des compartiments Focused SICAV – Corporate Bond Sustainable 

EUR et Focused SICAV – Global Bond a été modifié, UBS Asset Management Switzerland AG étant 
remplacé par UBS Asset Management (UK) Ltd., Londres, Royaume-Uni. 
 

2. Le Conseiller en investissement des compartiments Focused SICAV – Equity Overlay Fund I CHF et 
Focused SICAV – Equity Overlay Fund II CHF a été désigné : 

 
Focused SICAV – Equity Overlay Fund I CHF UBS Switzerland AG, Zurich 

 Focused SICAV – Equity Overlay Fund II CHF 
 

3. La politique de placement spécifique du compartiment Focused SICAV – World Bank Long Term 
Bond USD a été révisée pour autoriser le recours aux produits dérivés et se lit désormais comme suit : 
 
«… Le compartiment investit 100% de ses actifs – à l’exclusion des liquidités, quasi-liquidités, instruments du mar-
ché monétaire, produits dérivés ou autres instruments utilisés à des fins de couverture – dans des Obligations de la 
Banque mondiale, des Obligations à moyen terme (Medium Term Notes, MTN) et des Placements privés de la Banque 
internationale pour la reconstruction et le développement (« BIRD ») qui constituent des investissements durables. 
S’il n’est pas possible d’investir les actifs du compartiment dans des obligations de la BIRD et si cela s’avère dans le 
meilleur intérêt des investisseurs (en raison d’importantes entrées de capitaux, par exemple), une part de ces actifs 
pourra être investie temporairement dans des bons du Trésor américain. Le compartiment pourra avoir recours à 
des produits dérivés tels que des contrats à terme sur obligations, des swaps de taux d’intérêt et des contrats de 
change à terme à des fins de couverture. » 

 
4. La section « Conditions d’émission et de rachat d’actions » a été modifiée pour inclure les informations 

suivantes du compartiment Focused SICAV – US Treasury Bond USD concernant les jours ouvrables : 

« Conditions d’émission et de rachat d’actions 
Les actions d’un compartiment sont émises ou rachetées chaque jour ouvrable. On entend ici par « jour ou-
vrable » les jours ouvrables bancaires habituels (c.-à-d. tous les jours où les banques sont ouvertes durant les 
heures de bureau normales) au Luxembourg, à l’exception des 24 et 31 décembre, de certains jours fériés non 
légaux au Luxembourg et des jours auxquels les Bourses des principaux pays où le compartiment investit sont 
fermées ou lors desquels 50% ou plus des placements du compartiment ne peuvent être évalués de manière adé-
quate. 
Les « jours fériés non légaux » sont des jours durant lesquels les banques et établissements financiers sont fer-
més. 

En outre, le compartiment Focused SICAV – US Treasury Bond USD aura des jours non ouvrables supplémentaires 
durant certains jours fériés (jours où les banques ne sont pas ouvertes pendant les heures normales de bureau) 
aux États-Unis, définis comme suit : Le jour de l’An, Martin Luther King Jr. Day, l’anniversaire de George Washing-
ton (Presidents Day), Memorial Day, Juneteenth National Independence Day, Independence Day, Labour Day, Co-
lumbus Day, Veterans Day, Thanksgiving Day, le jour de Noël et tout autre jour férié national supplémentaire 
déclaré pour des raisons exceptionnelles au cours duquel les banques ne sont pas ouvertes pendant les heures 
normales de bureau… » 

 
Les modifications entreront en vigueur le 29 septembre 2023. Les actionnaires qui ne sont pas d'accord 
avec ces changements ont le droit de demander le rachat de leurs actions gratuitement dans les 30 jours à 
compter de la date du présent avis. Les modifications sont visibles dans la version de septembre 2023 du 
prospectus de la Société. 
 
Luxembourg, le 29 août 2023 | Le Conseil d'administration de la Société 
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L'avviso agli azionisti è altresì disponibile sul sito web: 

https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 
 

 
Avviso agli azionisti di Focused SICAV (la "Società") 

 
 
Il Consiglio di amministrazione di Focused SICAV (il "Consiglio di amministrazione") desidera informarLa 
delle seguenti modifiche apportate al Prospetto di vendita della Società: 
 
1. Il Gestore dei portafogli dei comparti Focused SICAV – Corporate Bond Sustainable EUR e Focused 

SICAV – Global Bond, precedentemente UBS Asset Management Switzerland AG, è ora UBS Asset 
Management (UK) Ltd., Londra, Regno Unito. 
 

2. Si è proceduto all'annuncio del Consulente per gli investimenti dei comparti Focused SICAV – Equity 
Overlay Fund I CHF e Focused SICAV – Equity Overlay Fund II CHF: 

 
Focused SICAV – Equity Overlay Fund I CHF UBS Switzerland AG, Zurigo 

 Focused SICAV – Equity Overlay Fund II CHF 
 

3. La politica d'investimento speciale del comparto Focused SICAV – World Bank Long Term Bond USD 
è stata modificata per consentire l'uso di derivati ed è ora formulata come segue: 
 
"...I comparti investono il 100% del loro patrimonio - escludendo la liquidità, gli strumenti equivalenti, gli strumenti 
del mercato monetario e i derivati o altri strumenti per scopi di copertura - in obbligazioni della Banca mondiale, 
obbligazioni a medio termine e collocamenti privati emessi dalla Banca internazionale per la ricostruzione di ricerca 
e lo sviluppo ("BIRS") che si qualificano come investimenti sostenibili. Nei casi in cui il patrimonio del comparto non 
possa essere investito in strumenti emessi dalla BIRS, e ove ciò sia nel miglior interesse degli investitori (ad es. in 
ragione di flussi elevati di sottoscrizioni), una quota di tale patrimonio può essere investita temporaneamente in titoli 
di Stato statunitensi. I comparti possono utilizzare derivati, ad es. futures su obbligazioni, swap su tassi d'interesse 
e contratti a termine su valute, per finalità di copertura." 

 
4. La sezione sulle "condizioni per l'emissione e il rimborso di azioni" è stata modificata al fine di includere 

le seguenti informazioni sui giorni lavorativi per il comparto Focused SICAV – US Treasury Bond USD: 

"Condizioni per l'emissione e il rimborso di azioni 
Le azioni dei comparti vengono emesse e rimborsate ogni giorno lavorativo. Con "giorno lavorativo" si intende 
un normale giorno lavorativo bancario in Lussemburgo (ovvero un giorno in cui le banche risultano aperte durante 
il consueto orario lavorativo), fatta eccezione per il 24 e il 31 dicembre e per i singoli giorni di riposo non imposti 
dalla legge in Lussemburgo, nonché i giorni in cui le borse valori dei principali paesi in cui un comparto investe 
sono chiuse o in cui almeno il 50% degli investimenti del comparto non può essere adeguatamente valutato. 
I "giorni di riposo non imposti dalla legge" sono giorni in cui le banche e gli istituti finanziari sono chiusi. 

Inoltre, nel caso del comparto Focused SICAV – US Treasury Bond USD, i giorni non lavorativi includeranno anche 
le festività bancarie (ovvero i giorni in cui le banche sono chiuse durante il consueto orario lavorativo) negli Stati 
Uniti, vale a dire: Capodanno, Martin Luther King Jr. Day, Compleanno di George Washington (Presidents Day), 
Memorial Day, Juneteenth National Independence Day, Independence Day, Labour Day, Columbus Day, Veterans 
Day, Thanksgiving Day, Natale e qualsiasi altra festività nazionale dichiarata tale per ragioni straordinarie in cui le 
banche sono chiuse durante il consueto orario lavorativo…" 

 
Le modifiche entreranno in vigore in data 29 settembre 2023. Gli azionisti contrari a queste modifiche 
hanno il diritto di richiedere il rimborso delle proprie azioni a titolo gratuito entro 30 giorni dalla data del 
presente avviso. Le modifiche saranno incluse nella versione di settembre 2023 del Prospetto di vendita della 
Società. 
 
 
Lussemburgo, 29 agosto 2023 | Il Consiglio di amministrazione della Società 
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Notificación a los accionistas de Focused SICAV (la «Sociedad») 

 
 
Por la presente, el Consejo de administración de Focused SICAV (el «Consejo») le informa de los siguien-
tes cambios, que se incluirán en el folleto de venta: 
 
1. El Gestor de carteras en relación con los subfondos Focused SICAV – Corporate Bond Sustainable 

EUR y Focused SICAV – Global Bond ha cambiado de UBS Asset Management Switzerland AG a 
UBS Asset Management (UK) Ltd., Londres, Reino Unido. 
 

2. El Asesor de inversiones para los subfondos Focused SICAV – Equity Overlay Fund I CHF y Fo-
cused SICAV – Equity Overlay Fund II CHF ha sido definido: 

 
Focused SICAV – Equity Overlay Fund I CHF UBS Switzerland AG, Zurich 

 Focused SICAV – Equity Overlay Fund II CHF 
 

3. La política de inversión especial del subfondo Focused SICAV – World Bank Long Term Bond USD 
se ha modificado para permitir el uso de derivados, y queda redactada como sigue: 
 
“…Los subfondos invierten el 100% de sus activos —excluidos el efectivo, los equivalentes de efectivo, los instru-
mentos del mercado monetario y los derivados u otros instrumentos con fines de cobertura— en bonos del Banco 
Mundial, títulos de crédito a medio plazo y colocaciones privadas emitidas por el Banco Internacional de Recons-
trucción de Investigación y Fomento («BIRF») que tengan la consideración de inversiones sostenibles. En los casos 
en los que los activos del subfondo no puedan invertirse en inversiones del BIRF y redunde en el mejor interés de 
los inversores (p.ej., debido a unos elevados flujos de entrada), una parte de estos activos podría invertirse de ma-
nera temporal en títulos de deuda pública estadounidense. Los subfondos podrán utilizar derivados (p. ej. futuros 
sobre bonos, swaps de tipos de interés y contratos a plazo sobre divisas) con fines de cobertura.” 
 
 

4. El apartado sobre «Condiciones para la emisión y el reembolso de acciones» del subfondo Focused 
SICAV – US Treasury Bond USD se ha modificado para incluir la siguiente información en relación 
con los días hábiles: 

“Condiciones para la emisión y el reembolso de acciones 
Las acciones del Subfondo se emitirán y reembolsarán todos los días hábiles. Se entenderá por «día hábil» todo 
día hábil bancario habitual en Luxemburgo (es decir, cada día en el que los bancos están abiertos durante el ho-
rario comercial habitual), con la excepción del 24 y el 31 de diciembre, los días de descanso individuales no esta-
tutarios y los días en los que las bolsas de los principales países en los que invierte el subfondo están cerrados o 
en los que un 50% o una proporción superior de las inversiones del subfondo no puedan valorarse adecuada-
mente. 
«Días de descanso no estatutarios» son aquellos en los que los bancos y las entidades financieras están cerra-
dos. 

De forma adicional, constituirán días no hábiles para el subfondo Focused SICAV – US Treasury Bond USD los fes-
tivos bancarios (es decir, aquellos días en los que los bancos no están abiertos durante el horario comercial habi-
tual) en los Estados Unidos, siendo estos: Año Nuevo, el Día de Martin Luther King Jr., el Nacimiento de Wa-
shington (Día de los Presidentes), el Día de los Caídos, el Día de la Liberación, el Día de la Independencia, el Día 
del Trabajo, el Día de Colón, el Día de los Veteranos, el día de Acción de Gracias, el día de Navidad y cualquier 
otro día festivo nacional que se declare por motivos excepcionales y en el cual los bancos no estén abiertos du-
rante el horario comercial habitual…” 

 
Las modificaciones surtirán efecto el 29 de septiembre de 2023. Los accionistas que no estén de acuerdo 
con estos cambios tienen derecho a reembolsar sus acciones, de forma gratuita, en el plazo de 30 días a 
partir de la fecha de la presente notificación. Las modificaciones pueden consultarse en la versión de sep-
tiembre de 2023 del folleto de venta de la Sociedad. 
 
Luxemburgo, 29 de agosto de 2023 | El Consejo de administración de la Sociedad  
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