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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora: Global

Perfil de riesgo: ALTO

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

La Sociedad podré invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija sin que exista
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de inversiéon en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en
renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depo6sitos a la vista o con vencimiento inferior a un afno en
entidades de crédito de la UE o que cumplan la normativa especifica de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que
sean liquidos.No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacién bursatil, ni por divisa, ni por sector econdémico, ni por
paises. Se podrd invertir en paises emergentes. La exposicién al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La Sociedad no
tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
Inversion y o cobertura

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion maés detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR
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2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulaciéon 424.040,00 431.933,00
N° de accionistas 165 173
Dividendos brutos distribuidos por accion
¢Distribuye dividendos? NO
Patrimonio fin de Valor liquidativo
Fecha periodo (miles de EUR) . . .
Fin del periodo Minimo Maximo
Periodo del informe 8.069 19,0285 17,9992 19,6713
2020 8.356 18,7532 16,3487 18,9723
2019 9.177 17,3225 14,7344 17,3857
2018 7.885 14,8959 14,5865 16,6268
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado 3 Sistema
Base de calculo . oy
Periodo Acumulada imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,15 0,15 0,30 0,30 patrimonio al fondo

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado Base de calcul
ase de calculo

Periodo Acumulada
0,08 0,17 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,64 1,88 2,53 0,87
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,23 -0,23 -0,23 -0,28

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de
patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [3er Trimestre| 2° Trimestre |1er Trimest
2021 rimestre [3er Trimestre rimestre [1er Trimestre
Actual 2021 2021 2021 2020 2019 2018 2016
1,47 1,69 -0,70 3,59 -3,00 8,26 16,29 -2,50
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [3er Trimestre| 2° Trimestre |1er Trimest
2021 rimestre |3er Trimestre| 2° Trimestre |1er Trimestre
Actual 2021 2021 2021 2020 2019 2018 2016
0,95 0,23 0,24 0,24 0,24 0,88 0,81 0,79 0,00




Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados
de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestién sobre resultados ni los costes de

transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
Rentabilidad semestral de los ultimos 5 ahos

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 02 de Junio de 2017. Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe
2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.433 79,72 7.240 88,94
* Cartera interior 395 4,90 245 3,01
* Cartera exterior 6.034 74,78 6.991 85,88
* Intereses de la cartera de inversién 4 0,05 4 0,05
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.329 16,47 741 9,10
(+/-) RESTO 307 3,80 159 1,95
TOTAL PATRIMONIO 8.069 100,00 8.140 100,00
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidon patrimonial
% sobre patrimonio medio 9% variacion
Variacién del Vgriacién de.l a\clz::\alfllgga re;‘:ﬁg:'"
periodo actual periodo anterior| anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.139 8.356 8.356
+- Compra/venta de acciones (neto) -1,85 -3,06 -4,92 -40,50
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 0,97 0,46 1,44 -216,25
(+) Rendimientos de gestion 1,32 0,81 2,13 -273,79
+ Intereses 0,07 0,17 0,24 -59,86
+ Dividendos 0,09 0,17 0,26 -47,17
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 -0,05 -0,04 -125,50
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,50 2,53 7,02 75,51
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -4,15 -4,44 -8,59 -8,02
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,67 2,22 2,90 -70,36
+- Otros resultados 0,13 0,21 0,34 -38,39
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,35 -0,35 -0,69 -5,94
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,15 -0,30 0,18
- Comisién de depositario -0,08 -0,09 -0,17 -18,31
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,08 -4,19
- Otros gastos de gestién corriente -0,06 -0,05 -0,10 12,64
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,04 3,74
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 63,48
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

% variacion

iacié respecto fin
Variacion del | Variacion del Variacion Zriodo
. . . acumulada P
periodo actual periodo anterior anual anterior
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 63,48
+- Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por enajenacién 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.069 8.139 8.069

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de o
mercado ° mercado °

ES0180913016 - ParticipacioneslUBS GESTION SGIIC SA EUR 234 2,90 52 0,64
ES0180933014 - ParticipacioneslUBS GESTION SGIIC SA EUR 161 2,00 55 0,67
ES0180943005 - ParticipacioneslUBS GESTION SGIIC SA EUR 0 0,00 138 1,69

TOTAL IIC 395 4,90 245 3,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 395 4,90 245 3,00
XS1562614831 - BonosIBBVA INTERNACIONALI3,50012027-02-10 EUR 113 1,40 116 1,42
USF1R15XK516 - BonosIBNP PARIBASI2, 18712026-05-12 usb 191 2,37 188 2,31
XS1201001572 - BonosIBSCH INTERNACIONALI2,50012025-03-18 EUR 0 0,00 216 2,66

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afo 304 3,77 520 6,39
TOTAL RENTA FUJA COTIZADA 304 3,77 520 6,39

TOTAL RENTA FUA 304 3,77 520 6,39
DEOOOATEWWWO - AccioneslADIDAS EUR 76 0,94 94 1,16
NLO012969182 - AccionesIAYDEN NV EUR 0 0,00 103 1,27
US01609W1027 - AccioneslALIBABA GROUP HOLDING LTD usb 94 1,17 96 1,17
US02079K 1079 - AccioneslALPHABET usb 407 5,05 338 4,15
US0231351067 - AccioneslAMAZON usb 381 4,72 377 4,63
US0378331005 - AccioneslAPPLE COMPUTER INC usb 375 4,65 277 3,41
US09062X1037 - AccionesIBIOGEN INC usb 0 0,00 82 1,00
US30303M1027 - AccionesIFACEBOOK INC usb 148 1,83 147 1,80
US40412C1018 - AccionesIHCA INC usb 104 1,29 80 0,98
IL0011595993 - AccioneslINMODE LTD usb 186 2,31 120 1,47
US4581401001 - AccioneslINTEL CORP usb 0 0,00 95 1,16
FRO000121485 - AccionesIPINAULT PRINTEMPS REDOUTE EUR 177 2,19 92 1,13
FRO000121014 - AccionesILVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 280 3,47 188 2,32
US57636Q 1040 - AccionesIMASTERCARD usb 95 1,17 92 1,13
US58733R1023 - AccionesIMERCADOLIBRE INCI0,925 usb 77 0,96 66 0,81
US5951121038 - AccionesIMICRON usb 0 0,00 54 0,66
US5949181045 - AccionesIMICROSOFT CORP. usb 518 6,42 400 4,91
US62914V1061 - AccionesINIO INC - ADR usb 84 1,04 112 1,38
US67066G 1040 - AccionesINVIDIA usb 323 4,01 94 1,16
DEOOOPAHO0038 - AccionesIPORSCHE EUR 92 1,14 99 1,22
GBOOBGDT3G23 - AccionesIRIGHTMOVE PLC GBP 94 1,17 76 0,93
US88032Q1094 - AccionesITENCENT HOLDINGS LTD-UNS ADR usb 138 1,72 95 1,17
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 3.649 45,25 3.177 39,02

TOTAL RENTA VARIABLE 3.649 45,25 3.177 39,02
LU0888974473 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 55 0,67
LU1111085798 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 74 0,92 0 0,00
DE0005933931 - ParticipacioneslINDEXCHAGE INVESTMENT AG EUR 0 0,00 188 2,31
IEOOBKMA4GZ66 - ParticipacionesIBLACKROCK STRATEGIC FUND usb 246 3,05 207 2,54
LU0665148036 - ParticipacionesIFIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX EUR 0 0,00 147 1,81
LU0622306495 - ParticipacioneslGOLDMAN SACHS ASSET EUR 0 0,00 113 1,39
LU0333811072 - ParticipacioneslGOLDMAN SACHS ASSET usb 0 0,00 156 1,92
LU1242773882 - ParticipacioneslGOLDMAN SACHS ASSET EUR 185 2,30 0 0,00
LU1047639791 - ParticipacionesHENDERSON GLOBAL INVESTORS EUR 216 2,67 0 0,00
IEOOBBL4VF96 - ParticipacionesIHERMES INVESTMENT MANAGEMENT EUR 0 0,00 120 1,48
LU1136954127 - ParticipacioneslJANUS INTL FUND EUR 112 1,39 106 1,31
LU0248042839 - ParticipacioneslJP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT usb 265 3,28 168 2,06
LU1881796145 - ParticipacionesIM&G INVESTMENT FUNDS EUR 165 2,04 110 1,36
LU1169822266 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 108 1,34 104 1,28
LU0329631708 - ParticipacionesVONTOBEL MANAGEMENT SA EUR 0 0,00 68 0,83
IEOOBJ7WSL81 - ParticipacionesIMUZINICH & CO LTD EUR 270 3,35 270 3,32
FRO011571371 - ParticipacioneslODDO ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 146 1,79
LU0474968293 - Participaciones|PICTET FIF EUR 0 0,00 93 1,14
LU1863667199 - Participaciones|PICTET FIF EUR 0 0,00 81 1,00
LU1279334053 - Participaciones|PICTET FIF EUR 0 0,00 186 2,29
LU0104884605 - Participaciones|PICTET FIF EUR 0 0,00 171 2,10
LU1700711150 - ParticipacionesIROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 0 0,00 191 2,35



LU0233138477 - ParticipacioneslROBECO ASSER MANAGEMENT
LU1700711580 - ParticipacioneslROBECO ASSER MANAGEMENT
LU2145462722 - ParticipacioneslROBECO ASSER MANAGEMENT
LU0403295958 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT
LU0949706013 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT
LU2307771019 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT
IEOOBD87Q831 - ParticipacionesVANGUARD

TOTAL IIC
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

EUR
usb
EUR
usb
EUR
EUR
EUR

167
85

80
83
2.056
6.009
6.404

0,00
2,07
1,05
0,00
0,00
0,99
1,03

25,48
74,50
79,40

203

205
113

108
3.309
7.006
7.251

2,49
0,00
0,00
2,51
1,39
0,00
1,32
40,66
86,07
89,07

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

[ Fonoos GLosaLes
[ quioez
[Jorros

[ secTor consumo cictico
[ secror recnoLoia

26,4 %
17.2 %
171 %
1.4 %

279 %

Total

100,0 %

Tipo de Valor

[ Acciones
[ sonos

D FONDOS DE INVERSION

I:l LIQUIDEZ

Divisas

[ oouar usa
M evro

[ rranco suizo

D LIBRA ESTERLINA

[ ven sarones

522 %
46,0 %
0,0 %
1.2 %

0,6 %

Total

471 %

4,0 %

31,7 %

17,2 %

Total

100,0 %

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
NASDAQ 100 Venta FuturoINASDAQ 100120l 1.134 | Cobertura
SP 500 INDICE Venta FuturolSP 500 INDICEISOI 812 | Cobertura
Total subyacente renta variable 1.946
EURO- DOLAR Compra FuturolEURO- DOLARI125000I 2.743 | Cobertura
Total subyacente tipo de cambio 2.743
TOTAL OBLIGACIONES 4.689




4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacion de la negociacion de acciones

¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulaciéon

XXX X|X|X]|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existen dos Accionistas significativos con un volumen de inversién de 3.491.767,01 euros que supone el 43,27% sobre el patrimonio de
la lIC., y con un volumen de inversion de 4.462.467,65 euros que supone el 55,30% sobre el patrimonio de la IIC.

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la separacion segun la
legislacion vigente.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades
vinculadas es 419.865,41 euros suponiendo un 5,15% sobre el patrimonio medio de la [IC en el periodo de referencia. Los costes
asociados a estas operaciones han sido de 0 euros.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de
la gestora asciende a 1.576.33 euros durante el periodo de referencia,un 0,02 % sobre el patrimonio medio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.Los indices bursatiles del mundo desarrollado
acabaron el afio marcando nuevos méaximos, reflejando la positiva evolucion de los indicadores econémicos y de actividad empresarial, una
presién manejable sobre el sistema sanitario de la Ultima oleada de la pandemia y la fuerte entrada de fondos en la renta variable. Las
acciones mundiales se revalorizaron de media un 27% en 2021.

Los indices bursatiles de Estados Unidos volvieron a encabezar las ganancias, no solo impulsados por las tecnolégicas sino también por sus
financieras y petroleras, aunque el conjunto de acciones de la Zona Euro (con la excepcion del IBEX) tampoco se quedaron muy rezagadas.
A destacar que la potente tendencia alcista general enmascara un comportamiento tremendamente heterogéneo por compafiias y
sectores. Los mercados emergentes volvieron a quedarse atras, nuevamente lastradas por las acciones chinas, y acaban 2021 con retornos
negativos.

Las tasas de inflacion interanual han seguido escalando, lo que ha llevado a la Reserva Federal a acelerar la reducciéon de sus compras e


https://1.576.33

indicar una probable subida de su tipo de intervencién en 2022. También el BCE anuncié la reduccién progresiva de su programa de
expansion cuantitativa. Esto provocd un moderado repunte de las curvas de rentabilidades y una recaida de los indices de deuda publica,
gue tanto en los pafses desarrollados como en los emergentes acaban el afo con pérdidas superiores a los dos puntos porcentuales. La
compresién de los diferenciales crediticios ha permitido que los bonos corporativos con grado de inversion cierren 2021 con pérdidas leves
y que los de alta rentabilidad acumulen retornos cercanos al 3%.

De cara al ano que acaba de empezar, la clave radica en la esperada cafda de la inflacién, que permita a los bancos centrales atenerse a
sus planes de normalizacion gradual y parcial de la politica monetaria y prolongar las favorables condiciones de financiacién para
gobiernos, familias y empresas. Con la probable contencion de la pandemia y la resolucion paulatina de las tensiones en los mercados
energéticos y en las cadenas logisticas, prevemos un robusto crecimiento econémico y de los resultados empresariales en los préoximos
trimestres que deberia de dar continuidad a la tendencia alcista en las bolsas mundiales.

Mantenemos en consecuencia para la primera parte del afo una clara preferencia por las acciones globales, y en especial por los sectores y
mercados méas beneficiados por la reapertura de las economias -como la Zona Euro y Japon y los valores de mediana capitalizacion-, por los
planes de transicion ecolégica, asi como por las innovaciones médicas y tecnolégicas. A la espera de unas condiciones mas propicias para la
deuda publica, recomendamos centrar la busqueda de retornos en los bonos corporativos con tipos flotantes y asiaticos, asf como en
inversiones alternativas.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.N/A

C) iINDICE DE REFERENCIA.N/A

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.El patrimonio de la SICAV a cierre del periodo
era de 8,068,843 EUR, lo que supone una disminucién de 70,572 EUR respecto al periodo anterior. El nimero de accionistas es de 165,
disminuyendo en 8 accionistas respecto al periodo anterior.

En términos generales, la aportacion de la renta fija durante el afo a la rentabilidad de las SICAVs ha sido negativa tanto en los bonos de
gobiernos como en los corporativos de mas calidad, ademas de los de paises emergentes. El repunte en la inflacién y el consecuente
movimiento al alza de las curvas de tipos han provocado caidas considerables en los indices de bonos gubernamentales durante el
trimestre. Los bonos corporativos, también con balance negativo aunque mas moderado en lo que va de 2021, a causa de las favorables
perspectivas econémicas y empresariales y el fuerte apoyo de gobiernos y bancos centrales que han ido presionando los diferenciales
crediticios a la baja. En cuanto a la renta variable, las acciones cotizadas en mercados desarrollados han tenido una potente tendencia
alcista durante todo el afo. Los indices de mercados desarrollados y globales lideraron las alzas del afo, mientras que los sectores mas
sensibles @ movimientos de tipos se han ido quedando rezagados. En el semestre, la rentabilidad de la SICAV ha sido de un 1.47%. La
cartera ha mantenido una exposicién media a renta variable superior a la de su perfil. Pese al buen comportamiento de las bolsas a nivel
mundial, especialmente en los mercados desarrollados, la seleccion de subyacentes, las apuestas tacticas y los movimientos en divisas han
contribuido negativamente, impidiendo que la rentabilidad de la cartera bata a su referencia.

Los gastos soportados por la SICAV han sido de un 0.23%, siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0.07%.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IIC se ha remunerado al -0.60%

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.Las mayores inversiones en gestoras de IICs a cierre del semestre se
encontraban en UBS GESTION SGIIC SA (4.89%), MUZINICH & CO LTD (3.35%) y JP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT (3.28%), siendo la
inversion en Instituciones de Inversién Colectiva de un 30.39%.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad
de cobertura y/o inversién con un resultado durante el periodo de -338,167 EUR.Como consecuencia del uso de derivados, la IIC tuvo un
grado de apalancamiento medio en el periodo del 56.00%.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad de la cartera acumulada en el afo ha sido de 6.87% y la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 aio ha sido del 0.25%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.
El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos, esto es, sin condicionar la
actuacion del gestor.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.A| final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 39.26% en renta variable,
lo que implica una disminucion del 6.77% con respecto al periodo anterior. Se trata de una reduccién moderada del riesgo de la cartera
con respecto al cierre del trimestre anterior. Los cambios mas importantes en renta variable se producen en las zonas geograficas de EE.
UU.y Emergentes. Alrededor de un 15.50 % estaba invertido en renta fija al final del periodo.

La inversion en renta variable, sin tener en cuenta la exposicion en derivados y otros métodos alternativos de inversién, se distribuye en un
46.94% en mercados desarrollados y un 10.7% en mercados emergentes.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversién Colectiva (IICs) de las cuales UBS Gestién S.G.1.I.C, S.A. es
su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: UBS Gestion ejerce el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversién, en las Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales
derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por asistencia.

Sociedades de Inversiéon ? SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas se reservan el
ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, UBS Gestion no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, UBS Gestidn ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de inversion (de los
fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto en UBS Gestion) sea mayor o igual
al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacién tenga una antigliedad superior a 12 meses.

En el dltimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.N/A


https://FONDO.Al
https://RENTABILIDAD.La
https://ACTIVOS.Se

10. Informacién sobre la politica de remuneracion.

La remuneracién total abonada en el afio 2021 al personal de la Gestora fue 1,980,220.95 euros. De esta remuneracién total, se
corresponde a remuneracion fija 1,637,872.29 euros y a remuneracién variable 342,348.66 euros. El nimero total de beneficiarios en el
ano 2021 es 25 empleados (a 31/12/2021 habia 20 empleados) El nimero de empleados beneficiarios de remuneracién variable es 24. No
se aplica remuneracioén ligada a la comisién de gestion variable de la IIC. La remuneracién total a los altos cargos fue de 265,445.50 euros
(3 personas son altos cargos de las cuales 2 reciben remuneracion de la Gestora), que se desglosa en una remuneracion fija total de
206,859.57 euros y una remuneracion variable total de 58,585.93 euros. En cuanto al colectivo identificado cuya actuaciéon tenga una
incidencia material en el perfil riesgo de la IIC, éstos son 3 personas, de las cuales 2 han recibido una remuneracién total de 265,445.50
euros (remuneracion fija de 206,859.57 euros y remuneracion variable de 58,585.93 euros)

UBS Gestion SGIIC, S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribuciéon y compensaciéon del Grupo UBS a nivel global. Los principios de
este modelo retributivo se centran en recompensar el desempeno, la rentabilidad a largo plazo, el buen gobierno corporativo y el estricto
control del riesgo, y son revisados con caracter periédico (como minimo con caracter anual), para asegurar su adecuacion al entorno de la
entidad y los requerimientos legales. En concreto, dichos principios son: 1) Atraer y comprometer a un colectivo de empleados diverso y
con talento; 2) Gestion eficaz del desempefio individual y de la comunicacién, 3) Alinear la remuneracion con la rentabilidad sostenible y 4)
Apoyo adecuado y asuncién de riesgoscontrolado.El modelo de remuneracion incluye un elemento fijo (salario y beneficios sociales) y otro
variable (bonus). La proporcién entre la retribucion fija y variable resulta acorde con lo establecido en la normativa y lo recomendado por
lasentidades supervisoras. Dado que no existen elementos de retribucién variable garantizados, la flexibilidad de la estructura de
compensacion es tal que es posible suprimir totalmente la remuneracion variable.Salario fijo y beneficios sociales.Elsalario refleja las
competencias, el puesto y la experiencia de un empleado en concreto, tomando en consideracion las tendencias del mercado laboral. Los
potenciales ajustes anuales se realizan considerando la regulacion local, los datos demercado y la evolucidon en las responsabilidades del
individuo. El salario no esta relacionado con los resultados, en tanto en cuanto se considera un elemento fijo. De igual manera, los
beneficios sociales (tales como Planes de Pensiones) que laEntidad aporta al empleado se consideran elemento fijo, pudiendo variar segin
las politicas internas.Bonus/Remuneracion variable.La parte variable (bonus) que recibe un empleado depende de varios factores clave,
incluyendo el desempenoglobal del Grupo, de la division de negocio en la que el empleado en cuestién preste sus servicios y su propio
desempeno individual. Se utilizan indicadores ajustados por el riesgo para la fijacién y calculo de los objetivos y se aplican periodos de
diferimiento alineados con la normativa aplicable.En el afo 2021 se ha realizado la revision anual del Manual de Politica Retributiva de UBS
Gestion SGIIC SAU, habiéndose actualizado determinados aspectos del Manual, como son la definicién de los Total Reward Principles
(Principios de recompensa del desempefo global) ademas, se ha hecho referencia a la herramienta Mylmpact en cuanto a la gestién del
rendimiento y, por Gltimo, se ha incluido un nuevo apartado relacionado con la integracién de los riesgos de sostenibilidad en
cumplimiento del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros.

11. Informacion sobre las operaciones de financiaciéon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

No se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo.
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