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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora: Renta Fija Mixta Internacional

Perfil de riesgo: Medio

Descripcion general

El Fondo invertira en valores mobiliarios tanto de renta fija como de renta variable (hasta un 30%), admitidos a cotizacién en las Bolsas de
Valores espafiolas o de cualquier pais miembro de la OCDE, o en otros activos financieros con tratados en cualquiera de los mercados
autorizados. El Fondo inicialmente toma como indice de referencia en su gestiéon el Benchmark de JP MORGAN EMU Bond 1-3afos.
Respecto a la parte invertida en Renta variable, se toman los siguiente indices de referencia: EUROSTOXX 50(29%), IBEX 35( 29%), S&P
500 (30%), NIKKEI 225 (6%), MSCI Emerging Markets(6%)(para rta vble)No obstante, la Sociedad Gestora podra variar estos indice
atendiendo a las condiciones de mercado o a cambios en los criterios de inversion, eligiendo siempre indices representativos de los
mercados a los que se refiere la politica de inversién descrita. Se ha incluido dentro de los indices de referencia el indice JP MORGAN CASH
INDEX EUR CCY con un peso del 5%.

Operativa en instrumentos derivados
Inversién y cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR



2. Datos econémicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de participaciones

2.850.616,57

2.912.561,78

N° de participes

109

113

Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)

Inversién minima

¢Distribuye dividendos? NO
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo
Periodo del informe 25.889 9,0820
2016 26.010 8,9301
2015 26.986 8,8811
2014 27.205 8,7417
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado 3 Sistema
Periodo Acumulada Base de calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,42 0,42 0,42 0,42 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada
0,05 0,05 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior Ano Actual Aio Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,04 0,00 0,04 0,17
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
[Acumulado Tri 1er 4° 3er
2017 1’:‘;2"9 Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2016 2015 2014 2012
2017 2016 2016
Rentabilidad 1,70 0,03 1,67 1,39 1,00 0,55 1,60 2,44 3,65




Rentabilidades extremas(i)

Trimestre Actual

Ultimo afo

Ultimos 3 afos

% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,46 | 17/05/2017 -0,46| 17/05/2017 -1,23| 24/06/2016
Rentabilidad maxima (%) 0,58 | 24/04/2017 0,58 | 24/04/2017 0,96| 08/01/2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion homogénea

en el periodo.



Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual

Acumulado| _ . 1er 4° 3er

2017 [ Trimestre | o ostre | Trimestre | Trimestre | 2016 | 2015 | 2014 | 2012
Actual
2017 2016 2016
Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,02 2,29 1,70 1,80 1,86 3,23 4,35 3,80 3,29
lbex-35 12,68 13,76 11,46 16,13 18,05 26,40 21,90 18,81 28,16
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,39 0,15 0,39 1,18 0,71 0,24 0,50 2,43
BENCHMARK DALMATIAN 2,13 2,36 1,87 2,31 3,08 4,46 4,31 3,33 5,07
VaR histérico(iii) 1,82 1,82 1,98 2,03 2,09 2,03 2,23 2,04 2,25

@ Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los periodos con politica de inversion homogénea.

(i)

periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afos. El dato es a finales del

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2017 rimestre er Trimestre rimestre [3er Trimestre
Actual 2017 2016 2016 2016 2015 2014 2012
0,57 0,29 0,29 0,29 0,28 1,15 1,23 1,30 1,21

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos
de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de

transacciéon por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la

adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* N° de participes* .
- semestral media**
(miles de euros)
Monetario a corto plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 172.865 1.064 1,67
Renta Fija Internacional 45.471 260 2,61
Renta Fija Mixta Euro 47.549 329 2,04
Renta Fija Mixta Internacional 165.725 258 0,72
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 35.060 381 10,46
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 205.882 892 2,69
Global 67.421 514 3,11
Total fondos 739.972 3.698 2,37
* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe - . Importe - .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24.392 94,21 24.590 94,54
* Cartera interior 5.779 22,32 7.665 29,47
* Cartera exterior 18.577 71,75 16.870 64,86
* Intereses de la cartera de inversion 36 0,14 55 0,21
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.437 5,55 1.395 5,36
(+/-) RESTO 61 0,24 26 0,10
TOTAL PATRIMONIO 25.890 100,00 26.011 100,00
Notas:

El perfodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variaciéon del | Variacion del Variacion respe,ctg fin
. . . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 26.010 29.059 26.010

+- Suscripciones/reembolsos (neto) -2,14 -12,76 -2,14 -84,78

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 1,68 2,23 1,68 -18,92

(+) Rendimientos de gestién 2,21 2,79 2,21 -32,70

+ Intereses 0,11 0,12 0,11 -20,34

+ Dividendos 0,27 0,11 0,27 122,06

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,09 -0,02 -0,09 404,59

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,50 0,76 0,50 -39,39

+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 -0,01 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,11 -0,45 0,11 -123,30

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 1,33 2,27 1,33 -46,77

+- Otros resultados -0,02 0,01 -0,02 -329,55

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,53 -0,56 -0,53 13,78

- Comision de gestion -0,42 -0,44 -0,42 -13,43

- Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -10,42

- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 67,24

- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00

- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,07 -0,05 -29,61

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 25.889 26.010 25.889

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizaciéon (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ES0000101545 - BonosICOMUNIDAD DE MADRIDI5,75012018-02- EUR 0 0,00 1.540 5,92

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afo 0 0,00 1.540 5,92
ESOLO1701207 - LetrasIREINO DE ESPA#AI0,27312017-01-20 EUR 0 0,00 2.002 7,70
ES0000101545 - BonosICOMUNIDAD DE MADRIDI5,75012018-02- EUR 1.481 5,72 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afno 1.481 5,72 2.002 7.70
TOTAL RENTA FUJA COTIZADA 1.481 5,72 3.542 13,62

TOTAL RENTA FUA 1.481 5,72 3.542 13,62
ES0113211835 - AccionesIBBVA EUR 28 0,11 24 0,09
ES0113900J37 - AccionesIBSCH EUR 23 0,09 20 0,08
ES0144580Y14 - AccioneslIBERDROLA SA EUR 104 0,40 94 0,36
ES0173516115 - AccionesIREPSOL YPF SA EUR 54 0,21 54 0,21
ES0178430E18 - AccionesITELEFONICA SA EUR 90 0,35 88 0,34
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 299 1,16 280 1,08

TOTAL RENTA VARIABLE 299 1,16 280 1,08
ES0180913008 - ParticipacioneslUBS GESTION SGIIC SA EUR 1.813 7,00 1.759 6,76
ES0180933006 - ParticipacioneslUBS GESTION SGIIC SA EUR 1.496 5,78 1.458 5,61
ES0180943039 - ParticipacioneslUBS GESTION SGIIC SA EUR 690 2,67 625 2,40

TOTAL IIC 3.999 15,45 3.842 14,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.779 22,33 7.664 29,47
FRO011164904 - Cupo6n CerolLCL SAIO0,11712018-02-02 EUR 0 0,00 591 2,27
XS1290851184 - BonosIBANK OF AMERICAIO,12912020-09-14 EUR 509 1,97 511 1,96
FRO010576454 - BonosIBPCE SAI1,13712018-02-22 EUR 0 0,00 607 2,33
XS0542590855 - BonosIMORGAN STANLEYI4,40012019-09-23 EUR 502 1,94 501 1,92
XS0831370613 - BonosIREPSOL INTERNACIONALI4,37512018-02- EUR 0 0,00 534 2,05
XS1264601805 - BonosIBSCH INTERNACIONALI1,10012018-07-30 EUR 1.020 3,94 1.020 3,92
XS0765295828 - BonosITEVA PHARMACEUTICALI2,87512019-04- EUR 316 1,22 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.347 9,07 3.764 14,45
NLO000066025 - BonosIABN AMROI6,50012017-02-14 EUR 0 0,00 331 1,27
NLO009411677 - BonosIABN AMROI0,75012017-11-06 EUR 206 0,80 209 0,80
FRO011164904 - Cupo6n CerolLCL SAIO,11712018-02-02 EUR 592 2,28 0 0,00
FRO010806737 - BonosIBPCE SAI0,97512017-10-30 EUR 489 1,89 498 1,91
FRO010576454 - BonosIBPCE SAI1,13712018-02-22 EUR 596 2,30 0 0,00
FRO011062140 - BonosIBPCE SAI0,93712017-07-15 EUR 551 2,13 561 2,16
XS50849423081 - BonoslINST. CTO OFICIAL (EI4,87512017-07-30 EUR 1.027 3,97 1.040 4,00
XS0544695272 - BonoslINST. CTO OFICIAL (El4,12512017-09-28 EUR 2.082 8,04 2.086 8,02
XS0832446230 - BonosIMORGAN STANLEYI3,75012017-09-21 EUR 1.037 4,01 1.038 3,99
XS0831370613 - BonosIREPSOL INTERNACIONALI4,37512018-02- EUR 518 2,00 0 0,00
XS0828012863 - BonosITELEFONICA ITNLI5,81112017-09-05 EUR 1.057 4,08 1.059 4,07

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afo 8.155 31,50 6.822 26,22
TOTAL RENTA FUJA COTIZADA 10.502 40,57 10.586 40,67

TOTAL RENTA FUA 10.502 40,57 10.586 40,67
DE0008404005 - AccioneslALLIANZ AG EUR 116 0,45 105 0,40
FRO000120628 - AccioneslAXA EUR 81 0,31 82 0,31
ITO000072618 - AccionesIBANCA INTESA EUR 39 0,15 34 0,13
DEOOOBASF111 - AccionesIBASF EUR 44 0,17 48 0,18
DEOOOBAY0017 - AccionesIBAYER EUR 91 0,35 79 0,30
FRO000131104 - AccionesIBNP PARIBAS EUR 88 0,34 85 0,33
DEO007100000 - AccionesIDAIMLERCHRYSLER AG EUR 21 0,08 23 0,09
IT0003132476 - AccioneslENI_ENTE NAZIONALE IDROCARBURI EUR 79 0,30 62 0,24
SE0000108656 - AccioneslERICSSON SEK 44 0,17 26 0,10
FR0010208488 - AccionesIGAZ DE FRANCE EUR 132 0,51 48 0,19
JEOOB4T3BW64 - AccionesIGLENCORE FINANCE EUROPE GBP 72 0,28 72 0,27
BE0974293251 - AccionesIANHEUSER-BUSH INBEV EUR 116 0,45 121 0,46
NLO011821202 - AccioneslING GROEP EUR 45 0,17 40 0,15
FRO000121014 - AccionesILVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 153 0,59 127 0,49
NLO000009538 - AccionesIPHILIPS ELECTRONIC EUR 56 0,22 52 0,20
CHO0012032048 - AccioneslROCHE HOLDING CHF 45 0,18 44 0,17
GBO0OBO3MLX29 - AccioneslROYAL DUTCH SHELL GBP 55 0,21 62 0,24



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

FRO000120578 - AccionesISANOFI SYNTHELABO SA EUR 17 0,45 108 0,41
DE0007164600 - AccionesISAP AG EUR 55 0,21 50 0,19
DE0007236101 - AccionesISIEMENS AG EUR 120 0,46 17 0,45
FRO000120271 - AccionesITOTAL FINA ELF SA EUR 87 0,33 97 0,37
NLOO00009355 - AccioneslUNILEVER NV EUR 116 0,45 94 0,36
FR0O000125486 - AccionesIVINCI EUR 112 0,43 97 0,37
GBOOBH4HKS39 - AccioneslVODAFONE GBP 174 0,67 87 0,33
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 2.058 7,93 1.760 6,73

TOTAL RENTA VARIABLE 2.058 7,93 1.760 6,73
LU1404935899 - ParticipacioneslALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR 394 1,52 0 0,00
LU0683601024 - ParticipacioneslALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR 0 0,00 367 1,41
LU0211300792 - ParticipacioneslAXA INVESTMENT MANAGERS EUR 691 2,67 679 2,61
DE0005933931 - ParticipacioneslINDEXCHAGE INVESTMENT AG EUR 301 1,16 281 1,08
LU0380865021 - ParticipacioneslDB X-TRACKERS EUR 570 2,20 265 1,02
IEO0B578XK25 - ParticipacionesIGLG EUR 402 1,55 393 1,51
FR0O010345371 - ParticipacionesILYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 331 1,28 0 0,00
LU0533032420 - ParticipacionesILYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 248 0,96 0 0,00
IE0033758917 - ParticipacionesIMUZINICH & CO LTD EUR 611 2,36 602 2,31
US73935A1043 - ParticipacioneslPOWERSHARES ushD 807 3,12 755 2,90
US78462F1030 - ParticipacionesISTANDARD AND POOR'S 500 usb 846 3,27 723 2,78
LU0248183658 - Participaciones|SCHRODER EUR 187 0,72 156 0,60
LUO0747140647 - ParticipacionesISCHRODER EUR 287 1,11 270 1,04
LU1520734028 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 321 1,24 0 0,00

TOTALIIC 5.996 23,16 4.491 17.26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.556 71,66 16.837 64,66

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.335 93,99 24.501 94,13

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.



3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

. DEUDA PUBLICA PAISES OCDE
. FONDOS GLOBALES

[ uauioez
[ orros

D RENTA FIJA PRIVADA

57 %
356 %
56 %
13,0 %

40,0 %

h

100,0 %

Tipo de Valor

[ Acciones
[ sonos

|:| CUPON CERO

D FONDOS DE INVERSION

D LIQUIDEZ

Divisas

[ corona sueca

[ ooar usa
[evro

[ rranco suizo
[ uisra esteruna

02 %
6,9 %
91,6 %
0,2 %

1.2 %

Total

9,1 %
44,3 %
23 %
387 %

56 %

Total

100,0 %

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Instrumento

Importe
nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

DJ EUROSTOXX 50
SP 500 INDICE
SP 500 INDICE

Total subyacente renta variable
TOTAL DERECHOS
DJ EUROSTOXX 50
SP 500 INDICE
SP 500 INDICE

Total subyacente renta variable
EURO- DOLAR

Total subyacente tipo de cambio
TOTAL OBLIGACIONES

Compra OpcionIDJ EUROSTOXX
Compra Opcion|SP 500 INDICEI100I
Compra Opcion|SP 500 INDICEI100I

Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionISP 500 INDICEI100I
Emisién OpcionISP 500 INDICEI100I

Compra FuturolEURO-

825
869
895
2.589
2.589
750
799
794
2.343
1.386
1.386
3.729

Cobertura
Cobertura
Cobertura

Inversion
Inversion
Inversion

Cobertura




4. Hechos relevantes

SI

=2
(@)

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XIX|IX|X|X|X]|X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j- Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j.) Con efectos desde el dia 10 de marzo 2017, UBS Gestién SGIIC, S.A. y Banco Inversis S.A. han acordado resolver el Contrato de
Comercializacion suscrito entre ambas entidades en relacion al Fondo de Inversién. A partir de dicha fecha no se podran aceptar
suscripciones (aunque si se aceptaran solicitudes de reembolsos) de participaciones del Fondo a través de Banco Inversis S.A.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como X

vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han X
prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la

o . . X
gestora o depositario, u otra IlIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 14.328.703,97 euros que supone el 55,35% sobre el patrimonio de la
Ic.

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la separacién segun la
legislacion vigente.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades
vinculadas es 304.350,00 suponiendo un 1,16% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacién de operaciones percibido por alguna empresa del grupo de
la gestora asciende a 1.997,97 euros durante el periodo de referencia, un 0,01% sobre el patrimonio medio.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

UBS Gestién SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafnolas que forman
parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de asistencia y 2)
cuando sus fondos de inversion tuvieran con mas de un afo de antigliedad una participacion superior al 1% del capital social. En todas las
Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion.



Los activos de riesgo consolidaron en la ultima parte del trimestre las fuertes con los mercados emergentes liderando las subidas y con
ligeras tomas de beneficios en Europa. Con menos sorpresas positivas en los indicadores econémicos y empresariales, la revalorizacion del
euro y la recaida del precio del petréleo desataron una intensa rotacion sectorial y un comportamiento dispar en las bolsas. La fortaleza de
la moneda Unica lastré a las multinacionales europeas, dejando atras las sorpresas positivas en los resultados empresariales del primer
trimestre y el desenlace de las elecciones presidencialistas en Francia, que ha sido el evento politico mas importante desde el punto de vista
politico. Desde el punto de vista sectorial, las acciones de EE.UU., Japén y mercados emergentes acabaron el trimestre en positivo, pese a
las correcciones del mes de junio, ya que la correccién de los sectores tecnolégico y energético se vio compensada por el buen
comportamiento de las financieras y farmacéuticas.

La escalada del euro (+7.27%) vino en parte motivada por las declaraciones de varios dirigentes del BCE apuntando a una retirada gradual
de los estimulos monetarios mientras se enfriaban las expectativas de subidas de tipos de la Reserva Federal conforme se prolongaba el
atasco legislativo en el Congreso de EE.UU. y el abaratamiento del petréleo alejaba el escenario de una inflacion elevada. Por otra parte, la
victoria de Macron en Francia alejaba los riesgos politicos en Europa.

La caida de las rentabilidades de la Deuda Publica desde principios del trimestre propicié la revalorizacion de los indices de Renta Fija. La
estabilizacion de la inflacion, el retroceso del precio del petréleo y el enfriamiento de las expectativas sobre la reforma fiscal en EEUU
hicieron que las curvas de tipos descendieran levemente en todo el mundo. Destaca el buen comportamiento de los bonos de baja calidad
crediticia y emergentes, que al contrario de lo que sucedié con la deuda soberana, han conseguido mantenerse estables con el ultimo
repunte de rentabilidades que hemos vivido en el mes de junio.

Las perspectivas econdémicas siguen siendo moderadamente positivas, con el crecimiento real del PIB mundial algo por encima de la
tendencia de largo plazo, ayudado por las favorables condiciones monetarias, la recuperacion del consumo en linea con la robusta creaciéon
de empleo y una aceleracion del comercio internacional. El panorama empresarial continta respaldando el buen comportamiento de las
acciones. Los beneficios de las compafifas cotizadas creceran una media cercana al 10% este afio mientras siguen aprovechando los bajos
costes de financiacién para aumentar la remuneracién a sus accionistas y para embarcarse en diversas operaciones corporativas.

La temporada estival suele ser propicia para movimientos bruscos, tanto al alza como a la baja, en las bolsas y surgen dudas entre los
inversores sobre qué hacer tras las fuertes ganancias acumuladas en los Ultimos doce meses. Es destacable la ausencia de eventos politicos
0 economicos predecibles este verano que amenacen la continuacion de la tendencia alcista. Si no hay grandes sorpresas negativas, es
probable que prosiga la migracion de fondos desde una Renta Fija sin rentabilidad hacia las bolsas, lo que podria hacer que los episodios de
correccion sean relativamente breves y poco profundos. En estas condiciones, mantenemos por el momento la clara preferencia por las
acciones globales frente a los activos monetarios y los bonos.

El patrimonio del fondo a cierre del periodo era de 25.889.325 EUR, lo que supone una disminuciéon de 120.183 EUR respecto al periodo
anterior. El nUmero de accionistas es de 109, disminuyendo en 4 accionistas respecto al periodo anterior.

La cartera ha mantenido una exposicién media a renta variable superior a la de su perfil. Pese a una mayor exposicion a renta variable con
respecto al perfil, la seleccion de subyacentes y el fuerte movimiento de las divisas, nos penaliza ligeramente, quedando la rentabilidada en
linea con su refencia. Alrededor de un 64,1 % estaba invertido en renta fija al final del periodo.

Las mayores inversiones en gestoras de lICs a cierre del trimestre se encontraban en UBS GESTION SGIIC SA (15,44%), STANDARD AND
POOR'S 500 INDEX (3,26%) y POWERSHARES (3,11%), siendo la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva de un 38,61%.
Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversiéon con un resultado durante el trimestre de 30.071
EUR.Como consecuencia del uso de derivados, la IIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del 18,2%. A cierre del
periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de la cartera acumulada en el dltimo trimestre ha sido de 2.29% vy la volatilidad del benchmark ha sido del 2.36 %,
debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.

En el segundo trimestre del 2017, en términos generales la aportacion de la renta fija a la rentabilidad de los fondos ha sido positiva,
destacando el buen comportamiento de los bonos de baja calidad crediticia y emergentes. En cuanto a la renta variable, salvo en Europa
donde hemos visto una consolidacion de los niveles, en el resto de dreas geograficas el comportamiento ha sido muy bueno. Destaca la
bolsa japonesa y emergente, donde las rentabilidades en el trimestre superan el 5%. Cabe destacar, el fuerte movimiento que hemos visto
en las principales divisas, sobretodo la devaluacion del USD contra el resto de divisas. En su cruce contra el euro, el délar se ha depreciado
algo mas del 7%, lastrando la rentabilidad de aquellas carteras que no tenfan este riesgo divisa cubierto. En el afio, la rentabilidad del
fondo ha sido de un 1,7%, siendo la rentabilidad media del periodo de los fondos de su misma vocacion inversora del 2.04%. Al final del
trimestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 27,99% en renta variable. La cartera ha mantenido una exposiciéon media a
renta variable superior a la de su perfil.

La cartera de renta variable ha permanecido muy estable durante el ejercicio manteniendo basicamente la diversificacion tanto sectorial
como geografica. Los movimientos mas significativos del trimestre han sido las compras de un ETF del EuroStoxx50 y de un ETF del sector
bancario del Stoxx600.

En cuanto a la renta fija, también ha habido mucha estabilidad en la cartera, centrada en bonos de alta calidad crediticia con vencimientos
cercanos con el objeto de reducir la posibilidad de pérdidas en este tipo de activo por subidas de los tipos de interés a medio y largo plazo.
No ha habido ninguna operacién en el trimestre.

Las perspectivas para los proximos meses son de estabilidad en los mercados y en la implementacién de la politica de inversion.

No ha habido ninguna bajada de rating de los bonos en cartera que haya supuesto un impacto significativo en el fondo.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0,29%, siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0,05%.



A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.



