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UBS Asset Management (Deutschland) GmbH

Jahres- und Halbjahresberichte sowie Verkaufsprospekte und wesentliche Anlegerinformationen kénnen bei UBS Asset Management (Deutschland) GmbH,

Frankfurt am Main, kostenlos angefordert werden. Dartber hinaus stehen die vorgenannten Informationen unter der Webseite www.ubs.com/deutschlandfonds

zur Verfugung.

Wichtige Information fiir unsere Anleger

Die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH (,, Gesellschaft”) teilt mit, dass die Allgemeinen
Anlagebedingungen (,,AABen”) und die Besonderen Anlagebedingungen (,BABen”) der nachstehend
von ihr verwalteten UBS (D) Publikumsfonds geandert werden. AuBerdem erfolgen redaktionelle
Anderungen bzw. Anpassungen in den Verkaufsprospekten.

Hintergrund der geplanten Anderungen sind die Anpassungen des Kapitalanlagegesetzbuches durch
das Gesetz zur Starkung des Fondsstandorts Deutschland und zur Umsetzung der Richtlinie (EU)
2019/1160 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU im Hinblick auf den
grenziberschreitenden Vertrieb von Organismen flir gemeinsame Anlagen (Fondsstandortgesetz -
FoStoQG).

Die vorgenommenen Anderungen bzw. Anpassungen werden nachstehend im Einzelnen erldutert:

1. Anderung der Allgemeinen Anlagebedingungen im Sinne der Angleichung an das
Fondsstandortgesetz (FoStoG) fiir die nachstehend aufgefiihrten von der Gesellschaft
verwalteten AIF-Publikumsfonds

AIF-Sondervermogen

UBS (D) Euro Aktiv - Substanz (ISIN: DEOOOAOM®GTS9)
UBS (D) Euro Aktiv - Balance (ISIN: DEOOOAOMG6TT?)
UBS (D) Euro Aktiv - Dynamik (ISIN: DEOOOAOMGTUS)

Inhaltliche Anderungen der Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) im Einzelnen:

e Reduzierung der Verdffentlichungsfrist gemaB § 24 der AABen bei Anderung von
Anlagebedingungen zur Anderung der Anlagegrundsatze von 3 Monate auf 4 Wochen

e Erganzungen zum Streitbeilegungsverfahren im neu aufgenommenen § 26 der AABen

e Weitere redaktionelle Anderungen in den AABen

2. Anderung der Besonderen Anlagebedingungen im Sinne der Angleichung an das
Fondsstandortgesetz (FoStoG) fiir die nachstehend aufgefiihrten von der Gesellschaft
verwalteten AlIF-Publikumsfonds

AIF-Sondervermogen

UBS (D) Euro Aktiv - Substanz (ISIN: DEOOOAOMG6TS9)
UBS (D) Euro Aktiv - Balance (ISIN: DEOOOAOMGTT7)
. UBS (D) Euro Aktiv - Dynamik (ISIN: DEOOOAOMGTUS)

Inhaltliche Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen (BABen) im Einzelnen:
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e Bezugnahme in § 1 der BABen bei den einzelnen Vermdgensgegenstanden nicht mehr auf das
KAGB, sondern auf die AABen

e Neuformulierung fir steuerliche Aktienfonds in § 2 der BABen

e Weitere redaktionelle Anderungen in den BABen

3. Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Qie BaFin hat mit Schreiben vom 10. November 2022 die unter den Punkten 1. und 2. beschriebenen
Anderungen der AABen und BABen genehmigt.

4. Inkrafttreten

Die unter den Punkten 1. und 2. dieser Bekanntmachung aufgefiihrten Anderungen und Erganzungen
der AABen und der jeweiligen BABen werden am 01. Januar 2023 in Kraft treten. Unter Punkt 6.
dieser Bekanntmachung sind die AABen und die jeweiligen BABen abgedruckt.

5. Verkaufsprospekt

Mit Inkrafttreten der gednderten AABen und BABen erscheint eine aktualisierte Ausgabe des
jeweiligen Verkaufsprospekts. Verkaufsprospekte und wesentliche Anlegerinformationen bzw.
Basisinformationsblatt sind im Internet unter http://www.ubs.com/deutschlandfonds oder bei der
Gesellschaft sowie bei der UBS Europe SE, Bockenheimer Landstrale 2-4, 60306 Frankfurt am Main,
kostenfrei erhaltlich.

Frankfurt am Main, im November 2022
UBS Asset Management (Deutschland) GmbH

Die Geschaftsfiihrung


http://www.ubs.com/deutschlandfonds

6. Neue Textfassungen der Allgemeinen Anlagebdingungen (AABen) und der jeweiligen
Besonderen Anlagebedingungen (BABen) der vorstehend aufgefiihrten AIF-Publikumsfonds
der Gesellschaft gemafB Punkt 1. und 2. dieser Bekanntmachung

Allgemeine Anlagebedingungen (AABen) der AlF-Sondervermdgen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der UBS Asset Management (Deutschland)
GmbH, Frankfurt am Main, (,, Gesellschaft”) fur das von der Gesellschaft verwaltete Sonstige Sondervermagen,
die nur in Verbindung mit den flr das jeweilige Sonstige Sondervermdgen aufgestellten ,Besonderen
Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1.

Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (,, KAGB").

. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fur gemeinschaftliche Rechnung der

Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermogen in Form eines Sonstigen Sondervermdgens an.
Der Geschaftszweck des Sonstigen Sondervermoégens ist auf die Kapitalanlage gemaB einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdégensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermodgensgegenstdnde ist ausgeschlossen.

. Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen

Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des Sonstigen Sondervermégens
und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft bestellt fir das Sonstige Sondervermdgen eine Einrichtung im Sinne des § 80 Absatz 2 KAGB
als Verwabhrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse
der Anleger.

. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen

Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe des § 82 KAGB auf ein anderes Unternehmen

(,Unterverwahrer”) auslagern. Naheres hierzu enthélt der Verkaufsprospekt.

. Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Sonstigen Sondervermdgen oder gegentber den Anlegern fir das

Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 81 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die
Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 82
Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf duBere Ereignisse zurlckzufihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
GegenmalBnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriche, die sich aus den Vorschriften des
birgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die
Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem Sonstigen Sondervermdgen oder den Anlegern fur samtliche
sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrldssig oder vorsatzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfullt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberdihrt.

§3 Fondsverwaltung

1.

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstande im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie
handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im
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§

Interesse der Anleger.

. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu

erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erlés anderweitig anzulegen, sie ist ferner ermachtigt, alle sich
aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstdande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch
Verpflichtungen aus einem Blrgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermdgensgegenstande nach MaBgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum Sonstigen Sondervermégen gehéren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

4 Anlagegrundsatze

Das Sonstige Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die Gesellschaft soll fir das Sonstige Sondervermdgen nur solche Vermégensgegenstdande erwerben,

di

e Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Vermdgensgegenstande fiir

das Sonstige Sondervermégen erworben werden diirfen.

§

5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschréankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB
fr Rechnung des Sonstigen Sondervermégens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder auBerhalb der

anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,Bundesanstalt”) zugelassen ist" 1,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die

Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem Sonstigen Sondervermogen bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

sie in Austbung von Bezugsrechten, die zum Sonstigen Sondervermdgen gehoren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien

erfullen,

1 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veroffentlicht. http://www.bafin.de
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h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die
Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus
Wertpapieren herrtihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fir Rechnung des Sonstigen Sondervermégens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das Sonstige
Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(" Geldmarktinstrumente"), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fur das Sonstige Sondervermégen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Boérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist2,

¢) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Europaischen Zentralbank oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b)
bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europédischen Union festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6
KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfullen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonstigen Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des

2 siehe FuBnote 1.



Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des Sonstigen
Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemaB der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie)
erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und ausldndischen offenen AIF, kdnnen erworben
werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillen.

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft dartber hinaus Anteile an

Publikums-Sondervermégen nach MaBgabe der §§ 218 und 219 KAGB (Gemischte Sondervermogen), Aktien
von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Satzung eine einem Gemischten
Sondervermogen vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile oder Aktien an entsprechenden EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen AlF erwerben.

. Anteile an Investmentvermégen gemalB Absatz 1 und 2 darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn diese nach

den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermégens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des ausldndischen AIF oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermégens in Anteilen an anderen inldndischen
Sondervermdgen,  Investmentaktiengesellschaften  mit  veranderlichem  Kapital,  offenen  EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen offenen AIF angelegen.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft zusatzlich Anteile an
Publikums-Sondervermégen nach MaBgabe der §8 220 bis 224 KAGB (Sonstige Sondervermdgen), Aktien
von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Satzung eine einem Sonstigen
Sondervermdgen vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder
auslandischen AIF erwerben.

. Anteile oder Aktien an Investmentvermodgen gemaB Absatz 4 durfen nur erworben werden, wenn deren

Vermodgensgegenstdande von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von
einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden und soweit diese Investmentvermdgen
ihre Mttel nicht ihrerseits in Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen Sondervermdgen sowie an
entsprechenden EU-AIF oder auslédndischen AIF investieren.. Die Gesellschaft darf nicht in Anteile an
auslandischen offenen Investmentvermégen aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwéasche
nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

Dariber hinaus darf das Sonstige Sondervermdgen Anteile oder Aktien an folgenden Investmentvermégen
weiter halten, soweit diese zuldssig vor dem 22.07.2013 nach den unten stehenden Regelungen erworben
wurden:

a) Immobilien-Sondervermdgen gemal § 66 des Investmentgesetzes in der bis zum 21.07.2013 geltenden
Fassung (InvG) (auch nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie mit solchen Sondervermégen
vergleichbaren EU- oder auslandischen Investmentvermégen, und

b) Sondervermdégen mit  zusatzlichen Risiken nach & 112 InvG und/oder Aktien von
Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine dem § 112 InvG vergleichbare Anlageform vorsieht
(auch nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie mit solchen Investmentvermégen vergleichbaren EU-
oder auslandischen Investmentvermdgen

§ 9 Derivate

1.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung
des Sonstigen Sondervermdgens Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen. Sie
darf - der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten
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Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaB § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen
.Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch” ("DerivateV") nutzen;
das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaBig nur Grundformen von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen
Basiswerten im Sonstigen Sondervermogen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaB3 § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zuldssigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des Sonstigen Sondervermdégens fur das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sonstigen Sondervermégens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die
folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa)eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdglich und

bb)der Optionswert hangt zum Auslbungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps).

. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate
investieren.

Hierbei darf der dem Sonstigen Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko
(,Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko des
zugehorigen Vergleichsvermégens gemal § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu
keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens Ubersteigen.

. Unter keinen Umstdnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den Anlagebedingungen
oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Anleger fir geboten halt.

. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaB § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im
nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.
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7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die
DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente
1. Die Gesellschaft darf fur das Sonstige Sondervermdgen anlegen in

a) Unternehmensbeteiligungen, soweit diese zuldssig vor dem 22.07.2013 erworben wurden und der
Verkehrswert der Beteiligungen ermittelt werden kann.

b) Sonstige Anlageinstrumente gemali § 198 KAGB,;

2. Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sondervermdgen Edelmetalle gemaB § 221 Absatz 1 Nr. 3 KAGB sowie
unverbriefte Darlehensforderungen gemai § 221 Absatz 1 Nr. 4 KAGB erwerben.

§ 11 Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschréankungen zu beachten.

2. Die Gesellschaft darf in Anteile oder Aktien gemaB § 8 Absatz 4 nur bis zu 30 Prozent des Wertes des
Sonstigen Sondervermdgens anlegen. Auf diese Grenze sind Anteile oder Aktien, die das Sonstige
Sondervermdgen gemaB § 8 Absatz 6 b) halt, anzurechnen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Sonstigen Sondervermégens nicht in mehr als zwei Investmentvermégen gemal § 8 Absatz 4 vom gleichen
Emittenten oder Fondsmanager investieren.

3. Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass der Anteil der flr Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens
gehaltenen Edelmetalle, Derivate und unverbrieften Darlehensforderungen einschlieBlich solcher, die als
sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, 30 Prozent des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB werden auf diese Grenze
nicht angerechnet.

4. Anlagen gemaB3 § 10 Abs. 1 dirfen 20 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

5. Die Gesellschaft darf die in Absatzen 2 bis 4 sowie § 15 bestimmten Grenzen in den ersten sechs Monaten
seit Errichtung des Sonstigen Investmentvermdgens sowie nach vollzogener Verschmelzung durch das

Ubernehmende Sonstige Investmentvermdgen jeweils unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
Uberschreiten.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191 KAGB
a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses Sonstigen Sondervermégens auf ein
anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes Sondervermdgen oder eine

Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten eines anderen Sondervermdgens oder einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital in das Sonstige Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben
sich aus den 8§ 182 bis 191 KAGB.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer
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gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaB § 200 Absatz 2
KAGB ein Wertpapier-Darlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit gewahren. Der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des Sonstigen
Sondervermogens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehériger Unternehmen
im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10
Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermdégens nicht Ubersteigen. Sofern fir die Ruckerstattung des
Wertpapierdarlehens eine Zeit bestimmt ist, muss die Rlckerstattung spatestens 30 Tage nach der
Ubertragung der Wertpapiere fallig sein. Der Kurswert der fiir eine bestimmte Zeit zu Ubertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens bereits als
Wertpapier-Darlehen fir eine bestimmte Zeit Ubertragenen Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des
Sonstigen Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

. Werden die Sicherheiten fur die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben

erbracht, mussen die Guthaben auf Sperrkonten gemaB § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten
werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der
Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom Bund, einem Land, der
Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskérperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem
Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesanstalt auf Grundlage
des § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien, oder

) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem Sonstigen Sondervermdgen zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur

Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen nach §
200 Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht..

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermdgensgegenstande fur
das Sonstige Sondervermdégen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemaf.

§ 14 Pensionsgeschéafte

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne
von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten  oder
Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlieBen.

Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fur
das Sonstige Sondervermégen erworben werden dirfen.

. Die Pensionsgeschéfte dirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieBen, sofern diese Vermogensgegenstande
fur das Sonstige Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfur
sinngemaB.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 20
Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermogens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme

10



marktUblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1.

Die Anteile am Sondervermégen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft oder als
elektronische Anteilscheine begeben.

. Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden ist

ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am Sonstigen Sondervermdgen erwirbt der Anleger einen
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist Ubertragbar, soweit in den BABen nichts
Abweichendes geregelt ist.

. Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung,

des Ausgabeaufschlages, des Rlucknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der
Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung der Riicknahme

1.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden.

Die BABen kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden
durfen.

. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft jederzeit die Ricknahme der Anteile verlangen, soweit die BABen

keine abweichende Regelung vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Rucknahmepreis fir Rechnung des Sonstigen Sondervermégens zurlickzunehmen. Ricknahmestelle ist die
Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten, die Rucknahme der Anteile gemaB § 98 Absatz 2 KAGB
auszusetzen, wenn auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Bertcksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus in einer

hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung gemaB Absatz 4 und die Wiederaufnahme der
Rucknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile unverzlglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrdgers
zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur Berechnung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises der Anteile die Verkehrswerte der zu dem Sonstigen Sondervermdgen gehdrenden
Vermogensgegenstande abzlglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten
(Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (, Anteilwert”). Werden
gemaB § 16 Absatz 3 unterschiedliche Anteilklassen fiir das Sonstige Sondervermdgen eingefthrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaB §§8 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am Sonstigen Sondervermégen gegebenenfalls zuztglich eines
in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemdB § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der
Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert am Sonstigen Sondervermdgen gegebenenfalls abzlglich eines in
den BABen festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaB § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.
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. Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Ridcknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des

Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts anderes
bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen ermittelt.
Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist, kodnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an
gesetzlichen Feiertagen, die Boérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von einer
Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden
Vergltungen, die dem Sonstigen Sondervermdégen belastet werden kénnen, genannt. Fur Vergitungen im Sinne
von Satz 1 ist in den BABen darlber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund
welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Besondere Informationspflichten gegeniiber den Anlegern

Die Gesellschaft wird den Anleger gemalB den §§ 300, 308 Absatz 4 KAGB informieren. Die Einzelheiten sind in
den BABen festgelegt.

§ 21 Rechnungslegung

1.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéaftsjahres des Sonstigen Sondervermégens macht die
Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaB § 101 Absatz 1 bis 3
KAGB bekannt.

. Spéatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht

gemaB § 103 KAGB bekannt.

. Wird das Recht zur Verwaltung des Sonstigen Sondervermdgens wahrend des Geschéftsjahres auf eine

andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das Sonstige Sondervermdégen wahrend des
Geschaftsjahres auf ein anderes Sondervermégen oder eine Investmentgesellschaft mit veranderlichem
Kapital verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

Wird das Sonstige Sondervermégen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jéhrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt
und im Basisinformationsblatt anzugeben sind, erhaltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 22 Kiindigung und Abwicklung des Sonstigen Sondervermdégens

1.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sonstigen Sondervermégens mit einer Frist von mindestens sechs
Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darUber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kindigung mittels
eines dauerhaften Datentrégers unverziglich zu unterrichten.

. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sonstige Sondervermégen

zu verwalten. In diesem Falle geht das Sonstige Sondervermégen bzw. das Verfligungsrecht Uber das
Sonstige Sondervermoégen auf die Verwahrstelle Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen
hat. Fur die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf VergUtung ihrer
Abwicklungstatigkeit, sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fur die Abwicklung erforderlich sind. Mit
Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und
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3.

einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Sonstigen Sondervermégens nach
MaBgabe der bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaBgabe des § 99 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 21 Absatz 1 entspricht.

§ 23 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfliigungsrecht Uber das Sonstige Sondervermdgen auf eine
andere Kapitalverwaltungs-gesellschaft tbertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt.

. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jahresbericht oder

Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. bekannt gemacht. Die Ubertragung wird frilhestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das Sonstige Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der

Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 24 Anderungen der Anlagebedingungen

1.

2.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.
Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsatze des Sonstigen Sondervermégens betreffen, bedirfen
sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend

verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden Kostenanderungen im
Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf
wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der Anlagegrundsiatze des Sonstigen
Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergrtinde in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentrégers zu Ubermitteln.
Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze sind die Anleger zusétzlich tber ihre Rechte nach
§ 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

. Die Anderungen treten frihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle

von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der
entsprechenden Bekanntmachung.

§ 25 Erfiillungsort

Erfallungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 26 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle
verpflichtet. Bei Streitigkeiten koénnen Verbraucher die Ombudsstelle fur Investmentfonds des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zustdndige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen.
Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Buro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Management
e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

13



Die Europdische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europdische Online-
Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese flr die auBergerichtliche Beilegung von
Streitigkeiten aus Online-Kaufvertrdgen oder Online-Dienstleistungsvertrdgen nutzen. Die E-Mail-Adresse
der Gesellschaft lautet: sh-am-complaint-germany@ubs.com

Besondere Anlagebedingungen (BABen) der AlIF-Sondervermdgen

UBS (D) Euro Aktiv - Substanz

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main, (nachstehend “Gesellschaft” genannt) fur das von der
Gesellschaft verwaltete Sonstige Sondervermdgen UBS (D) Euro Aktiv - Substanz, die nur in Verbindung

mit den fur dieses Sonstige Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten “Allgemeinen
Anlagebedingungen” (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermodgensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fr das Sonstige Sondervermégen nur folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemaB § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemal § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemaB § 7 der AABen,

4. Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemaB § 8 der AABen,

5. Derivate gemal3 § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 10 Abs. 1 der AABen,

7. Edelmetalle gemaB § 10 Abs. 2 der AABen,

8. unverbriefte Darlehensforderungen gemaB § 10 Abs. 2 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen
1. Wertpapiere

1.1 Wertpapiere gemaB3 § 1 Abs. 1. dirfen bis zu 99% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens
erworben werden.

1.2 Das Sonstige Sondervermdgen investiert maximal 35% seines Wertes in Aktien und Aktien
gleichwertige Papiere. Auf diese Grenze sind die gemal3 § 2 Abs. 4.1 erworbenen Anteile an

- OGAW-Sondervermdgen, die nach ihren jeweiligen Anlagebedingungen bzw. ihrer Satzung
Uberwiegend in Aktien investieren und/oder

— EU-OGAVW, die in entsprechende Vermdgensgegenstdnde investieren und/oder
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— sonstigen vergleichbaren auslandischen AlF, die in entsprechende Vermdgensgegenstande
investieren,

anzurechnen.
2. Geldmarktinstrumente

Bis zu 100% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens dirfen in Geldmarktinstrumenten gehalten
werden.

3. Bankguthaben
Bis zu 100% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens durfen in Bankguthaben gehalten werden.
4. Investmentanteile

4.1 Investmentanteile nach MaBBgabe des § 8 Abs. 1 Satz 1 der AABen durfen bis zu 99% des Wertes
des Sonstigen Sondervermdgens erworben werden.

4.2 Die Gesellschaft darf bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens Anteile oder Aktien
an inlandischen Investmentvermdgen nach MaBgabe des § 218 KAGB sowie an entsprechenden EU-
Investmentvermdgen oder ausldndischen AIF erwerben. Nach dessen / deren Anlagebedingungen
kdnnen folgende Investitionen vorgesehen werden:

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 196 KAGB, Derivate
gemalB § 197 KAGB, Sonstige Anlageinstrumente gemal3 § § 198 KAGB, Anteile oder Aktien an
inlandischen AIF nach MaBgabe der 8§ 218, 219 KAGB sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder
auslandischen AlF, Anteile oder Aktien an inlandischen AIF nach MalBBgabe der §§ 220 bis 224 KAGB
sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF.

4.3 Bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermogens darf die Gesellschaft in Anteile oder Aktien
an inlandischen Investmentvermdgen nach MaBgabe des § 220 KAGB sowie an entsprechenden EU-
Investmentvermdgen oder ausldndischen AIF anlegen.

4.3.1 Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager anlegen. Die Gesellschaft darf nicht in Zielfonds anlegen, die ihre Mittel selbst in
andere Zielfonds anlegen. Sie darf nicht in auslandische Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei
der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

4.3.2 Fur das Sonstige Sondervermdgen durfen sowohl Anteile an Zielfonds, die von der
Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, aufgelegt worden sind, als auch
Anteile an Zielfonds erworben werden, die von einem Dritten aufgelegt worden sind.

4.3.3  Die geographische Herkunft oder der Sitz der Aussteller von Vermdgensgegenstanden, in
die ein Zielfonds investieren kann, ist nicht beschrankt. Ausldndische Zielfonds durfen nur
erworben werden, wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem
Prime Broker verwahrt werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden.

4.3.4  Zielfonds durfen auch erworben werden, wenn sie ihre Mittel unbegrenzt in Bankguthaben
und Geldmarktinstrumenten anlegen durfen.

4.3.5 Es durfen als Zielfonds nur solche Teilfonds einer sogenannten Umbrella-Konstruktion

erworben werden, bei denen ein Haftungsdurchgriff fir auf andere Teilfonds entfallende
Verbindlichkeiten ausgeschlossen ist.

15



43.6 Anteile an Zielfonds durfen erworben werden, wenn ihre Anlagebedingungen oder
Satzungen vorsehen, dass sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien Kredite aufnehmen oder
Derivate einsetzen, die zu einer Steigerung des Investitionsgrades fihren.

4.3.7  Es durfen Anteile an sémtlichen Sonstigen Sondervermdgen im Sinne von § 220 KAGB, die
nach § 221 KAGB zulassige Anlagestrategien verfolgen, sowie an entsprechenden EU-
Investmentvermdgen sowie auslandischen AIF erworben werden. Es existiert keine
Beschrankung hinsichtlich der Anlagestrategien.

4.4 GemadlB § 9 Abs. 3 der AABen darf in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
investiert werden. Es diUrfen alle konstruierbaren Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente auf die moglichen Basiswerte der in § 1 genannten Vermdgensgegenstande erworben
werden.

4.5 Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen einschlieBlich  solcher, die als sonstige
Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, und Derivate, die nicht den
Anforderungen des § 197 Abs. 1 KAGB entsprechen, dirfen bis zu 30% des Wertes des Sonstigen
Sondervermdgens erworben werden.

4.5.1 Unverbriefte  Darlehensforderungen  kénnen in  Form von  standardisierten
Konsumentenkrediten oder Unternehmenskrediten erworben werden. Hinsichtlich der Art der
Besicherung werden keine Einschrankungen vorgenommen. Es k&nnen sowohl Kreditportfolios
als auch Einzelkredite erworben werden.

452  Esdurfen alle Arten von Edelmetallen erworben werden.

4.6 Die Gesellschaft investiert mindestens 1% des Wertes des Sonstigen Sondervermégens in
Bankguthaben, Geldmarktinstrumente oder andere liquide Mittel.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

1.

FUr das Sonstige Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 3 der AABen gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des
Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Waéhrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergitung oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zugunsten einer einzigen

Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwéhrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig
von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit
dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung
der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des Sonstigen Sondervermégens zu vermeiden.

. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer

Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermégen ggf. abzufihrenden
Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und

Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale
(Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung oder
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.
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ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des Sonstigen Sondervermdgens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1.

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 6% des Nettoinventarwerts des Anteils. Es steht
der Gesellschaft frei, generell oder fur eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach MaBgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

. Ein Rcknahmeabschlag wird nicht erhoben.

. Grundsatzlich werden Kauf- oder Riicknahmeauftrage, die bis zu den von der Gesellschaft festgelegten

Annahmeschlusszeiten (Cut-off-time) bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft erfasst sind, zu dem
Ausgabe- oder Ricknahmepreis abgerechnet, der am folgenden Bewertungstag ermittelt wird. Das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 6 Kosten

1.

Die monatlich der Gesellschaft zustehende Verwaltungsvergtung betragt maximal 1/12 von 1,6% des
am Ende eines Monats aus dem jeweiligen Monatsendwert errechneten Nettoinventarwertes des
Sonstigen Sondervermoégens. Mit dieser Vergltung ist die VergUtung fur die Vertriebsstellen des
Sonstigen Sondervermdgens abgedeckt und wird dem Sondervermégen nicht mehr gesondert belastet.

Die Gesellschaft gibt gegebenenfalls fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an.

Die Verwahrstelle erhalt eine monatliche Vergiitung von 1/12 von bis zu 0,1% des am Ende eines
Monats aus dem jeweiligen Monatsendwert errechneten Nettoinventarwertes des Sonstigen
Sondervermdgens.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sonstigen
Sondervermégens:

3.1 bankUbliche Depotgebthren, ggf. einschlieBlich der bankublichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland;

3.2 Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

3.3 Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen und des Auflésungsberichtes;

3.4 Kosten fur die Prifung des Sonstigen Sondervermogens durch den Abschlussprifer des Sonstigen
Sondervermégens,

3.5 Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

3.6 Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fur
Rechnung des Sonstigen Sondervermdégens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten
des Sonstigen Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

3.7 Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Kosten
fur Informationen bei Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Informationen Cber
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MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

3.8 Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sonstige Sondervermdégen;

3.9 Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sonstige Sondervermdgen erhoben
werden;

3.10 anfallende Steuern im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergltungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen einschlieBlich der im
Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehenden Steuern.

4. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 1. und 2. als Vergitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,7% des jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermdgens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

5. Transaktionskosten: Neben den vorgenannten VergUtungen und Aufwendungen werden dem
Sonstigen Sondervermdgen die mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegenstanden
entstehenden Kosten belastet.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschldge offen zu legen, die dem Sonstigen Sondervermdgen im Berichtszeitraum fur den
Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne der §§ 196, 218, 220 KAGB berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb
und die Rucknahme keine Ausgabeaufschldige und Rlcknahmeabschldge sowie keine
Verwaltungsvergitung fir die erworbenen Anteile berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem Sonstigen Sondervermdgen von der
Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investment-Aktiengesell-
schaft mit verdnderlichem Kapital oder einer anderen Gesellschaft, einschlieBlich ihrer
Verwaltungsgesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, oder einer auslandischen Investment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir die im Sonstigen Sondervermégen gehaltenen
Anteile berechnet wurde. Satz 1 gilt auch hinsichtlich solcher Anteile, die nach MaBBgabe des § 8 Abs. 6
der AABen zulassigerweise im Sonstigen Sondervermégen weiter gehalten werden.

§ 7 Besondere Informationspflichten gegeniiber den Anlegern
Die Informationen geméaB § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht enthalten. Die

Informationen gemaB § 300 Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden in einem im Verkaufsprospekt
zu benennenden Informationsmedium veroéffentlicht.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres flir Rechnung des
Sonstigen Sondervermdégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstigen Ertrdge — unter Bericksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten
VerauBerungsgewinne im Sonstigen Sondervermdgen anteilig wieder an.

Werden keine Anteilklassen gebildet, thesauriert das Sonstige Sondervermédgen.

§ 9 Ausschiittung der Ertrage
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1.

Bei ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres auf die
jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des Sonstigen Sondervermégens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge - unter
BerUcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerduBerungsgewinne — unter
Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — kénnen ebenfalls anteilig zur Ausschittung
herangezogen werden.

. Ausschittbare anteilige Ertrage gemaB Absatz 1 k&nnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren

insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15% des jeweiligen Wertes des
Sonstigen Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus
Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstdndig vorgetragen werden.

. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstdndig

zur Wiederanlage im Sonstigen Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.
Zwischenausschittungen sind maglich.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschéaftsjahr des Sonstigen Sondervermégens beginnt am 1. Mai und endet am 30. April des
Folgejahres.

UBS (D) Euro Aktiv - Balance
Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der UBS Asset Management (Deutschland)
GmbH, Frankfurt am Main, (nachstehend “Gesellschaft” genannt) fur das von der Gesellschaft verwaltete
Sonstige Sondervermdgen UBS (D) Euro Aktiv - Balance, die nur in Verbindung mit den fir dieses Sonstige
Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten “Allgemeinen Anlagebedingungen” (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermbgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das Sonstige Sondervermégen nur folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.

3

4.

Wertpapiere gemal3 § 5 der AABen,

Geldmarktinstrumente gemaB § 6 der AABen,

. Bankguthaben gemaB § 7 der AABen,

Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemal § 8 der AABen,

Derivate gemaR § 9 der AABen,

. Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 10 Abs. 1 der AABen,

Edelmetalle gemaB § 10 Abs. 2 der AABen,

unverbriefte Darlehensforderungen gemal3 § 10 Abs. 2 der AABen.
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§ 2 Anlagegrenzen
1. Wertpapiere

1.1 Wertpapiere gemaB § 1 Abs. 1 dlrfen bis zu 99% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens erworben
werden.

1.2 Das Sonstige Sondervermdgen investiert maximal 70% seines Wertes in Aktien und Aktien gleichwertige
Papiere. Auf diese Grenze sind die gemal3 § 2 Abs. 4.1 erworbenen Anteile an

— OGAW-Sondervermdgen, die nach ihren jeweiligen Anlagebedingungen bzw. ihrer Satzung
Uberwiegend in Aktien investieren und/oder

— EU-OGAW, die in entsprechende Vermdgensgegenstande investieren und/oder
— sonstigen auslandischen AlF, die in entsprechende Vermdgensgegenstande investieren,
anzurechnen.

1.3 Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absdtzen 1.1 und 1.2 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mindestens 25% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d.
§ 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fir das
Sonstige Sondervermdgen erworben werden kénnen (Mischfonds). Dabei kdnnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden. Bei der Ermittlung des
Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermogens werden die Kredite entsprechend dem
Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstande abgezogen.

2. Geldmarktinstrumente

Bis zu 75% des Wertes des Sonstigen Sondervermoégens durfen in Geldmarktinstrumenten gehalten werden.
3. Bankguthaben

Bis zu 75% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens durfen in Bankguthaben gehalten werden.
4. Investmentanteile

4.1 Investmentanteile nach MaBBgabe des § 8 Abs. 1 Satz 1 der AABen dirfen bis zu 99% des Wertes des
Sonstigen Sondervermdgens erworben werden.

4.2 Die Gesellschaft darf bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens Anteile oder Aktien an
inlandischen Investmentvermégen nach MaBgabe des § 218 KAGB sowie an entsprechenden EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen AIF erwerben. Nach dessen / deren Anlagebedingungen kénnen
folgende Investitionen vorgesehen werden:

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 196 KAGB, Derivate
gemaB § 197 KAGB, Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 198 KAGB, Anteile oder Aktien an
inlandischen AIF nach MaBgabe der §§ 218, 219 KAGB sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder
auslandischen AIF, Anteile oder Aktien an inldndischen AIF nach MaBgabe der §§ 220 bis 224 KAGB
sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF.

4.3 Bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens darf die Gesellschaft in Anteile oder Aktien an
inlandischen Investmentvermégen nach MaBgabe des § 220 KAGB sowie an entsprechenden EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen AIF anlegen.

4.3.1Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager
anlegen. Die Gesellschaft darf nicht in Zielfonds anlegen, die ihre Mittel selbst in andere Zielfonds
anlegen. Sie darf nicht in auslédndische Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der
Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.
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4.3.2F0r das Sonstige Sondervermdgen durfen sowohl Anteile an Zielfonds, die von der Gesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Zielfonds erworben
werden, die von einem Dritten aufgelegt worden sind.

4.3.3Die geographische Herkunft oder der Sitz der Aussteller von Vermdgensgegenstdnden, in die ein
Zielfonds investieren kann, ist nicht beschrankt. Auslandische Zielfonds dirfen nur erworben
werden, wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker
verwahrt werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren
Einrichtung wahrgenommen werden.

4.3.4Zielfonds darfen auch erworben werden, wenn sie ihre Mittel unbegrenzt in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumenten anlegen ddrfen.

4.3.5Es durfen als Zielfonds nur solche Teilfonds einer sogenannten Umbrella-Konstruktion erworben
werden, bei denen ein Haftungsdurchgriff fir auf andere Teilfonds entfallende Verbindlichkeiten
ausgeschlossen ist.

4.3.6Anteile an Zielfonds dirfen erworben werden, wenn ihre Anlagebedingungen oder Satzungen
vorsehen, dass sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien Kredite aufnehmen oder Derivate einsetzen,
die zu einer Steigerung des Investitionsgrades fuhren.

4.3.7Es durfen Anteile an sémtlichen Sonstigen Sondervermdgen im Sinne von § 220 KAGB, die nach §
221 KAGB zulassige Anlagestrategien verfolgen, sowie an entsprechenden EU-Investmentvermogen
sowie auslandischen AIF erworben werden. Es existiert keine Beschrankung hinsichtlich der
Anlagestrategien.

4.4 GemaB § 9 Abs. 3 der AABen darf in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente investiert
werden. Es dirfen alle konstruierbaren Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente auf
die moglichen Basiswerte der in § 1 genannten Vermdgensgegenstande erworben werden.

4.5 Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen einschlieBlich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente
im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, und Derivate, die nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1
KAGB entsprechen, dirfen bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens erworben werden.

4.5.1Unverbriefte Darlehensforderungen kénnen in Form von standardisierten Konsumentenkrediten
oder Unternehmenskrediten erworben werden. Hinsichtlich der Art der Besicherung werden keine
Einschrankungen vorgenommen. Es kénnen sowohl Kreditportfolios als auch Einzelkredite erworben
werden.

4.5.2Es durfen alle Arten von Edelmetallen erworben werden.

4.6 Die Gesellschaft investiert mindestens 1% des Wertes des Sonstigen Sondervermogens in Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente oder andere liquide Mittel.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

1.

FUr das Sonstige Sondervermégen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 3 der AABen gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften —ausschlieBlich  zugunsten einer einzigen

Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der
Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von § 9 der AABen
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Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden
Vermdgensgegenstanden des Sonstigen Sondervermégens zu vermeiden.

. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer

Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufihrenden Steuern),
die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale
(Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung oder
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sonstigen Sondervermdgens in Hohe ihrer
Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1.

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 6% des Nettoinventarwerts des Anteils. Es steht der
Gesellschaft frei, generell oder fir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu
berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach MaBgabe des §
165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

. Grundsatzlich werden Kauf- oder Ricknahmeauftrage, die bis zu den von der Gesellschaft festgelegten

Annahmeschlusszeiten (Cut-off-time) bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft erfasst sind, zu dem
Ausgabe- oder Riicknahmepreis abgerechnet, der am folgenden Bewertungstag ermittelt wird. Das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

§ 6 Kosten

1.

Die monatlich der Gesellschaft zustehende Verwaltungsvergitung betragt maximal 1/12 von 1,75% des am
Ende eines Monats aus dem jeweiligen Monatsendwert errechneten Nettoinventarwertes des Sonstigen
Sondervermogens. Mit dieser Vergltung ist die VergUtung fur die Vertriebsstellen des Sonstigen
Sondervermégens abgedeckt und wird dem Sondervermégen nicht mehr gesondert belastet.

Die Gesellschaft gibt gegebenenfalls fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an.

. Die Verwahrstelle erhalt eine monatliche Vergtitung von 1/12 von bis zu 0,1% des am Ende eines Monats aus

dem jeweiligen Monatsendwert errechneten Nettoinventarwertes des Sonstigen Sondervermédgens.

. Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sonstigen

Sondervermogens:

3.1 bankUbliche Depotgeblhren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fur die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland;

3.2 Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;
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3.3 Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise
und ggf. der Ausschittungen und des Auflésungsberichtes;

3.4 Kosten fir die Prifung des Sonstigen Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des Sonstigen
Sondervermogens;

3.5 Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

3.6 Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir
Rechnung des Sonstigen Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
Sonstigen Sondervermégens erhobenen Anspriichen;

3.7 Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fiir
Informationen bei Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Informationen Uber MaBnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

3.8 Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sonstige Sondervermogen;

3.9 Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sonstige Sondervermdgen erhoben
werden;

3.10 anfallende Steuern im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergltungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen einschlieBlich der im
Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehenden Steuern.

. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 1. und 2. als Vergitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,85% des jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermdgens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

. Transaktionskosten: Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem Sonstigen
Sondervermdgen die mit dem Erwerb und der VerdauBerung von Vermdgensgegenstdnden entstehenden
Kosten belastet.

. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sonstigen Sondervermégen im Berichtszeitraum fir den
Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne der §§ 196, 218, 220 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschlage und Rlcknahmeabschldge sowie keine Verwaltungsvergltung fir die erworbenen
Anteile berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu
legen, die dem Sonstigen Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft einer Investment-Aktiengesell-schaft mit veranderlichen Kapital oder einer
anderen Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investment-
Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir die im Sonstigen
Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde. Satz 1 gilt auch hinsichtlich solcher Anteile, die nach
MaBgabe des § 8 Abs. 6 der AABen zulassigerweise im Sonstigen Sondervermégen weiter gehalten werden.

§ 7 Besondere Pflichten gegeniiber den Anlegern

Die Informationen gemdB § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht enthalten. Die
Informationen gemaB § 300 Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden in einem im Verkaufsprospekt zu
benennenden Informationsmedium veréffentlicht.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
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§ 8 Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstigen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten
VerduBerungsgewinne im Sonstigen Sondervermdgen anteilig wieder an.

Werden keine Anteilklassen gebildet, thesauriert das Sonstige Sondervermdgen.

§ 9 Ausschiittung der Ertrage

1.

Bei ausschlttenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft die wahrend des Geschéaftsjahres auf die jeweilige
Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter Berlcksichtigung des
zugehodrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerauBerungsgewinne — unter Berlcksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs — kdnnen ebenfalls anteilig zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschlttbare anteilige Ertrdage gemalB Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15% des jeweiligen Wertes des
Sonstigen  Sondervermégens zum Ende des Geschaftsjahres nicht  Ubersteigt. Ertrdage  aus
Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Sonstigen Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.
Zwischenausschttungen sind méglich.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sonstigen Sondervermégens beginnt am 1. Mai und endet am 30. April des Folgejahres.

UBS (D) Euro Aktiv - Dynamik

Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der UBS Asset Management (Deutschland)
GmbH, Frankfurt am Main, (nachstehend “Gesellschaft” genannt) flr das von der Gesellschaft verwaltete
Sonstige Sondervermégen UBS (D) Euro Aktiv - Dynamik, die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sonstige
Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten “Allgemeinen Anlagebedingungen" (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fur das Sonstige Sondervermégen nur folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.

3.

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaB § 6 der AABen,

Bankguthaben gemaB § 7 der AABen,

4. Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemal3 § 8 der AABen,
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5. Derivate gemaB § 9 der AABen,
6. Sonstige Anlageinstrumente gemal3 § 10 Abs. 1 der AABen,
7. Edelmetalle gemal3 § 10 Abs. 2 der AABen,

8. unverbriefte Darlehensforderungen gemaB § 10 Abs. 2 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen
1. Wertpapiere

1.1 Wertpapiere gemaB § 1 Abs. 1 dlrfen bis zu 99% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens erworben
werden.

1.2 Das Sonstige Sondervermdgen investiert maximal 99% seines Wertes in Aktien und Aktien gleichwertige
Papiere. Auf diese Grenze sind die gemal3 § 2 Abs. 4.1 erworbenen Anteile an

— OGAW-Sondervermdgen, die nach ihren jeweiligen Anlagebedingungen bzw. ihrer Satzung
Uberwiegend in Aktien investieren und/oder;

— EU-OGAW, die in entsprechende Vermdgensgegenstande investieren und/oder;
— sonstigen vergleichbaren auslandischen AIF, die in entsprechende Vermdgensgegenstande investieren,
anzurechnen.

1.3 Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absdtzen 1.1 und 1.2 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass mehr als 50% des Wertes des Sonstigen Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungeni. S. d. § 2
Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fir das Sonstige
Sondervermégen erworben werden koénnen (Aktienfonds). Dabei kdnnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden. Bei der Ermittlung des
Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermogens werden die Kredite entsprechend dem
Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstande abgezogen.

2. Geldmarktinstrumente

Bis zu 49% des Wertes des Sonstigen Sondervermogens durfen in Geldmarktinstrumenten gehalten werden.
3. Bankguthaben

Bis zu 49% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens durfen in Bankguthaben gehalten werden.
4. Investmentanteile

4.1 Investmentanteile nach MaBBgabe des § 8 Abs. 1 Satz 1 der AABen durfen bis zu 99% des Wertes des
Sonstigen Sondervermdgens erworben werden.

4.2 Die Gesellschaft darf bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens Anteile oder Aktien an
inlandischen Investmentvermégen nach MaBgabe des § 218 KAGB sowie an entsprechenden EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen AIF erwerben. Nach dessen / deren Anlagebedingungen kénnen
folgende Investitionen vorgesehen werden:

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 196 KAGB, Derivate
gemaB § 197 KAGB, Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 198 KAGB, Anteile oder Aktien an
inlandischen AIF nach MaBgabe der §§ 218, 219 KAGB sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder
auslandischen AIF, Anteile oder Aktien an inldndischen AIF nach MaBgabe der §§ 220 bis 224 KAGB
sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF.
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4.3 Bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens darf die Gesellschaft in Anteile oder Aktien an
inlandischen Investmentvermégen nach MaBgabe des § 220 KAGB sowie an entsprechenden EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen AIF anlegen.

4.3.1Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager
anlegen. Die Gesellschaft darf nicht in Zielfonds anlegen, die ihre Mittel selbst in andere Zielfonds
anlegen. Sie darf nicht in ausldndische Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekdampfung der
Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

4.3.2F0r das Sonstige Sondervermdgen durfen sowohl Anteile an Zielfonds, die von der Gesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Zielfonds erworben
werden, die von einem Dritten aufgelegt worden sind.

4.3.3Die geographische Herkunft oder der Sitz der Aussteller von Vermdgensgegenstdnden, in die ein
Zielfonds investieren kann, ist nicht beschrankt. Auslandische Zielfonds dirfen nur erworben
werden, wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker
verwahrt werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren
Einrichtung wahrgenommen werden.

4.3.4Zielfonds durfen auch erworben werden, wenn sie ihre Mittel unbegrenzt in Bankguthaben und
Geldmarktinstrumenten anlegen ddrfen.

4.3.5Es durfen als Zielfonds nur solche Teilfonds einer sogenannten Umbrella-Konstruktion erworben
werden, bei denen ein Haftungsdurchgriff fir auf andere Teilfonds entfallende Verbindlichkeiten
ausgeschlossen ist.

4.3.6Anteile an Zielfonds dirfen erworben werden, wenn ihre Anlagebedingungen oder Satzungen
vorsehen, dass sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien Kredite aufnehmen oder Derivate einsetzen,
die zu einer Steigerung des Investitionsgrades fuhren.

4.3.7Es durfen Anteile an sémtlichen Sonstigen Sondervermdgen im Sinne von § 220 KAGB, die nach §
221 KAGB zulassige Anlagestrategien verfolgen, sowie an entsprechenden EU-Investmentvermogen
sowie auslandischen AIF erworben werden. Es existiert keine Beschrankung hinsichtlich der
Anlagestrategien.

4.4 GemaB § 9 Abs. 3 der AABen darf in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente investiert
werden. Es dirfen alle konstruierbaren Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer Komponente auf
die moéglichen Basiswerte der in § 1 genannten Vermdgensgegenstande erworben werden.

4.5 Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen einschlieBlich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente
im Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, und Derivate, die nicht den Anforderungen des § 197 Abs. 1
KAGB entsprechen, dirfen bis zu 30% des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens erworben werden.
4.5.1Unverbriefte Darlehensforderungen kénnen in Form von standardisierten Konsumentenkrediten

oder Unternehmenskrediten erworben werden. Hinsichtlich der Art der Besicherung werden keine
Einschrankungen vorgenommen. Es kénnen sowohl Kreditportfolios als auch Einzelkredite erworben
werden.

4.5.2Es durfen alle Arten von Edelmetallen erworben werden.

4.6 Die Gesellschaft investiert mindestens 1% des Wertes des Sonstigen Sondervermégens in Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente oder andere liquide Mittel.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen
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. Fur das Sonstige Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 3 der AABen gebildet

werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften —ausschlieBlich  zugunsten einer einzigen

Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der
Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der AABen
Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden
Vermodgensgegenstanden des Sonstigen Sondervermdgens zu vermeiden.

. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer

Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermégen ggf. abzufihrenden Steuern),
die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale
(Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung oder
Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sonstigen Sondervermdgens in Hoéhe ihrer
Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1.

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 6% des Nettoinventarwerts des Anteils. Es steht der
Gesellschaft frei, generell oder fir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu
berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach MaBgabe des §
165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

. Grundsatzlich werden Kauf- oder Ricknahmeauftrage, die bis zu den von der Gesellschaft festgelegten

Annahmeschlusszeiten (Cut-off-time) bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft erfasst sind, zu dem
Ausgabe- oder Ricknahmepreis abgerechnet, der am folgenden Bewertungstag ermittelt wird. Das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

§ 6 Kosten

1.

Die monatlich der Gesellschaft zustehende Verwaltungsvergitung betragt maximal 1/12 von 1,95% des am
Ende eines Monats aus dem jeweiligen Monatsendwert errechneten Nettoinventarwertes des Sonstigen
Sondervermogens. Mit dieser Vergltung ist die VergUtung fur die Vertriebsstellen des Sonstigen
Sondervermégens abgedeckt und wird dem Sondervermdgen nicht mehr gesondert belastet.

Die Gesellschaft gibt gegebenenfalls fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an.

. Die Verwahrstelle erhdlt eine monatliche Vergitung von 1/12 von bis zu 0,1% des am Ende eines Monats aus
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dem jeweiligen Monatsendwert errechneten Nettoinventarwertes des Sonstigen Sondervermégens.

. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sonstigen
Sondervermogens:

3.1 bankibliche Depotgeblhren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fur die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland;

3.2 Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

3.3 Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise
und ggf. der Ausschittungen und des Auflésungsberichtes;

3.4 Kosten flr die Prifung des Sonstigen Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des Sonstigen
Sondervermogens;

3.5 Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

3.6 Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die Gesellschaft fir
Rechnung des Sonstigen Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
Sonstigen Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

3.7 Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Kosten fir
Informationen bei Fondsverschmelzungen und mit Ausnahme der Informationen Uber MaBnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

3.8 Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sonstige Sondervermdgen;

3.9 Gebtihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sonstige Sondervermogen erhoben
werden;

3.10 anfallende Steuern im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergltungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen einschlieBlich der im
Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehenden Steuern.

. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 1. und 2. als Vergitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,05% des jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermdgens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

. Transaktionskosten: Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem Sonstigen
Sondervermégen die mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegenstdnden entstehenden
Kosten belastet.

. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sonstigen Sondervermégen im Berichtszeitraum fir den
Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne der 8§ 196, 218, 220 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschlage und Rlcknahmeabschlage sowie keine Verwaltungsvergltung fir die erworbenen
Anteile berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergttung offen zu
legen, die dem Sonstigen Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investment-Aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer
anderen Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, oder einer auslandischen Investment-
Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergttung fur die im Sonstigen
Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde. Satz 1 gilt auch hinsichtlich solcher Anteile, die nach
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MaBgabe des § 8 Abs. 6 der AABen zulassigerweise im Sonstigen Sondervermégen weiter gehalten werden.

§ 7 Besondere Pflichten gegeniiber den Anlegern

Die Informationen gemdB § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht enthalten. Die
Informationen gemaB § 300 Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden in einem im Verkaufsprospekt zu
benennenden Informationsmedium verdffentlicht.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 8 Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des
Sonstigen Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstigen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten
VerduBerungsgewinne im Sonstigen Sondervermdgen anteilig wieder an.

Werden keine Anteilklassen gebildet, thesauriert das Sonstige Sondervermdgen.

§ 9 Ausschiittung der Ertrage

1. Bei ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft die wahrend des Geschéaftsjahres auf die jeweilige
Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des Sonstigen Sondervermogens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter Berlcksichtigung des
zugehodrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerauBerungsgewinne — unter Berlcksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs — kdnnen ebenfalls anteilig zur Ausschittung herangezogen werden.

2 Ausschittbare anteilige Ertrdge gemaB Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15% des jeweiligen Wertes des
Sonstigen  Sondervermégens zum  Ende des  Geschaftsjahres nicht  Gbersteigt. Ertrdge  aus
Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Sonstigen Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.
Zwischenausschittungen sind moglich.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sonstigen Sondervermégens beginnt am 1. Mai und endet am 30. April des Folgejahres.
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