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TATIGKEITSBERICHT

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Mesina-Rentenfonds-UBS (D) ist ein Rentenfonds mit dem Anlageziel, eine attraktive Rendite zu erwirtschaften und gleichzeitig das
Risiko moglichst gering zu halten. Das Investmentvermdgen investiert hauptsachlich in auf Euro lautende Anleihen und Investmentvermaogen
und orientiert sich dabei in seiner Anlagestrategie am Barclays Euro Aggregate Index 500 MM 1-5 Jahre. Darliber hinaus investiert der Fonds
zu einem kleineren Anteil in Euro High Yield und Schwellenlanderanleihen (wahrungsgesichert). Das Portfolio besteht Giberwiegend aus
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Pfandbriefen.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Das Portfolio war zum Geschéftsjahresende mit einem Anteil von 78,8% am Gesamtvermdogen in Wertpapieren und einem Anteil von 19,7% in
Investmentanteilen investiert. Das restliche Fondsvermdogen teilte sich berwiegend in Zinsanspriiche, Barvermogen und Verbindlichkeiten
auf.

Es gab keine wesentlichen Veranderungen.
Fondsentwicklung und Fondsergebnis

Der Mesina-Rentenfonds-UBS (D) erzielte im Geschéftsjahr 2021 eine Wertentwicklung von -1,53%[1]. Die Benchmark des Fonds (100% BC
Euro Aggregate 500+ (1-5 J.)) verlor im gleichen Zeitraum um -0,74%. Die schwéchere Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zur Bench-
mark ist insbesondere auf die Kosten des Fonds zurlickzuftihren.

Die wesentlichen Quellen des Veraulerungsergebnisses resultieren aus Kursgewinnen und Kursverlusten im Bereich Renten Inland und Ren-
ten Ausland (u.a. folgende ISINs: XS0485616758, ES00000123X3, BE6285454482, FR0013283686) sowie aus Kursgewinnen und Verlusten
aus dem Verkauf von Fondsanteilen (u.a. ISIN LU0674194641 und LUO176376811).

Wesentliche Risiken des Investmentvermogens

Die wesentlichen Risiken des Investmentvermogens sind das Kreditrisiko bzw. Adressausfallrisiko der Anleihen-Emittenten sowie das Zins-
anderungs-Risiko fiir die im Portfolio befindlichen Anleihen. Der Fonds investiert ausschlieRlich in auf Euro lautende Anleihen und Invest-
mentvermogen und weist somit keine Wahrungsrisiken auf.

Jedoch (bt der Krieg in der Ukraine einen wesentlichen Einfluss auf die weltweiten Finanzmérkte aus, hauptséchlich fir russische und ukrai-
nische Finanztitel, aber auch weitere Mérkte. Die Lage ist volatil und die Fondsleitung tiberwacht die Situation aufmerksam, um rasch ange-
messene MalRnahmen zum Schutz der Anleger treffen zu kdnnen. Sie setzt stets die erforderlichen Malnahmen um, um alle gesetzlichen
und regulatorischen Vorgaben zu erfllen, namentlich die kirzlich erlassenen Sanktionsmalinahmen der EU, der Schweiz, dem Vereinigten
Konigreich und den Vereinigten Staaten von Amerika. Aufgrund ernsthafter Einschrankungen der Handelstatigkeit Gber sanktionierte russi-
sche Titel hinaus wendet sie dort eine «fair value» Bewertung an, wo sie zur Einschatzung gelangt, dass offentlich verfligbare Preisnotierun-
gen nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben. Abhéngig von der kiinftigen Entwicklung der Finanzmarkte kdnnten sich auch Auswir-
kungen auf Anlagestrategien ergeben. Es ist derzeit unklar, ob deshalb Liquiditatseinschréankungen in einzelnen Fonds angewendet werden
mussen. Der Fonds halt keine Direktbestande in russischen oder ukrainischen Anleihen.

Daneben entwickelte sich seit Januar 2020 das COVID-19 Virus (Corona) bis hin zu einer weltweiten Pandemie, insbesondere in der zweiten
Halfte des ersten Quartals 2020 flihrte dies zu Verwerfungen auf den internationalen Kapitalmarkten. Im Verlauf des Jahres 2020 und auch
in 2021 erholten sich jedoch Wirtschaftsaktivitat und Finanzmaérkte von diesem Schock. Nicht zuletzt auch dank der Entwicklung und Ver-
breitung hochwirksamer Impfstoffe gegen das Virus konnten die internationalen Aktienmérkte in der Berichtsperiode bereits wieder neue
Hochststande verzeichnen. Die Wirtschaftstatigkeit profitierte dabei von weiteren Lockerungen der MalRnahmen zur Einddmmung der Pande-
mie. Allerdings erschwerten Preissteigerungen insbesondere im Rohstoff- und Transportbereich als auch Lieferengpasse zum Beispiel bei
Halbleitern die Geschaftstatigkeit einiger Branchen im Jahr 2021.

So konnen Rickschlage bei der Eindammung der Corona-Pandemie zu weiter anhaltenden Engpassen bei den globalen Produktions- und Lie-
ferketten flihren, welche die weltweite konjunkturelle Entwicklung sowie die Inflationsraten negativ beeinflussen kénnen.

Wesentliche Ereignisse

Es gab keine wesentlichen Ereignisse im Geschaftsjahr 2021.

Perspektiven

Die Weltwirtschaft wachst weiter robust. Wir erwarten auch im Jahr 2022 iberdurchschnittliche Wachstumsraten. Die aufgestaute Nach-
frage und die wahrend der Lockdowns angesammelten Ersparnisse unterstiitzen den Konsum. Zusatzlich liefern fiskalpolitische MalRnah-
men eine Briicke zur Normalisierung der Wirtschaft. Den Anstieg der Inflation schatzen wir als temporar ein.

Die Geldpolitik bleibt weiter expansiv. Das Pandemie Anleihekaufprogramm der EZB lauft zwar Ende Marz aus, jedoch werden fallig wer-

dende Anleihen bis mindestens Ende 2024 reinvestiert und die monatlichen Kaufe des nicht pandemiebezogenen Programms aufgestockt.
Zudem verbleibt der Leitzins auf absehbare Zeit auf historischem Tiefststand. In den USA hat die Fed bereits mit der Riickfiihrung ihrer Anlei-
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hekaufe begonnen und es werden erste Zinserhohungen erwartet.

Die Unternehmensgewinne der meisten borsennotierten Unternehmen sind im vergangenen Jahr deutlich angestiegen. Auch fir dieses Jahr
gehen wir von weiterem Gewinnwachstum aus. Aktien sind nach unserer Einschatzung nicht mehr giinstig, relativ zu Anleihen aber noch
leicht attraktiv.

Die Renditen von Staatsanleihen hoher Bonitat sind weiterhin sehr niedrig und lassen tber die kommenden Jahre keinen realen Kapitalerhalt
erwarten. Auf Grund der expansiven Geldpolitik der Zentralbanken erwarten wir nur einen moderaten Anstieg der Renditen. Die Renditeauf-
schlage von Unternehmensanleihen betrachten wir vor dem Hintergrund der UnterstiitzungsmaRnahmen durch Regierungen und Zentralban-
ken weiterhin als gut unterstitzt.

Die groBten Risiken fir die Mérkte stellen derzeit eine mangelnde Impfbereitschaft von Teilen der Bevolkerung sowie Riickschldge bei der
Effektivitat von Impfstoffen gegentber neuen Virusvarianten dar. Zudem konnen anhaltende Engpéasse der Produktions- und Lieferketten die
konjunkturelle Erholung sowie den Rickgang der erhohten Inflationsraten verlangsamen. Es ist aktuell viel Optimismus bezlglich der kon-
junkturellen Erholung am Aktienmarkt eingepreist, sodass ein Abflachen der konjunkturellen Dynamik zu erhohter Volatilitat an den Markten
fuhren kann.

[1] Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die
bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
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VERMOGENSUBERSICHT

Vermdgensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fonds-

vermogens

. Vermdgensgegenstdnde 50.346.803,38 100,09
1. Anleihen 39.654.702,50 78,83
- Pfandbriefe EUR 13.086.249,00 26,01

- Schuldverschreibungen, die von 6ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 12.020.048,00 23,89

- Unternehmensanleihen EUR 14.548.405,50 28,92

2. Investmentanteile 9.887.546,30 19,66
- Indexfonds EUR 2.086.642,80 415

- Rentenfonds EUR 7.800.903,50 15,51

3. Bankguthaben 542.937,79 1,08
- Bankguthaben in EUR EUR 542.937,79 1,08

4. Sonstige Vermogensgegenstande 261.616,79 0,52
Il.  Verbindlichkeiten -43.087,98 -0,09
1. Sonstige Verbindlichkeiten -43.087,98 -0,09
lll. Fondsvermdgen EUR 50.303.715,40 100,007

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

ISIN Gattungsbezeichnung ~ Markt  Stiick bzw. Bestand  Kéaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2021 Zugdnge Abgange in EUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Borsengehandelte Wertpapiere EUR 39.347.262,50 78,22

Verzinsliche Wertpapiere EUR 39.347.262,50 78,22

FRO013459047  0,010% BPCE SFH PF 08.11.26 EUR 800 800 0 % 100,0600 800.480,00 1,59

XS2025468542  0,040% Canadian Imperial Bank ~ EUR 500 500 0 % 99,6700 498.350,00 0,99
of Commerce MTN 09.07.27

XS82143036718  0,125% Royal Bank of Canada EUR 600 600 0 % 100,7200 604.320,00 1,20
PF 25.03.25

FRO013201449  0,225% Cie de Financement EUR 1.000 500 0 % 101,1100 1.011.100,00 2,01
Foncier PF 14.09.26

XS1756725831  0,250% Canadian Imperial Bank ~ EUR 800 0 0 % 100,7700 806.160,00 1,60
of Commerce PF 24.01.23

XS1784067529  0,250% Nordea Mortgage Bank ~ EUR 400 0 0 % 100,8610 403.444,00 0,80
PF 28.02.23

[TO005386245  0,350% Italien B.T.P. 01.02.25 EUR 2.000 1.150 0 % 100,7200 2.014.400,00 4,00

X82058729653  0,375% Banco Bilbao Vizcaya EUR 300 300 0 % 100,6800 302.040,00 0,60
Argentaria MTN 02.10.24

FRO013413382  0,375% Cie de Financement EUR 600 600 0 % 101,8400 611.040,00 1,21
Foncier PF 09.04.27

XS1811023735  0,375% Commonwealth Bank EUR 500 0 0 % 101,0300 505.150,00 1,00
of Australia PF 24.04.23

XS1909061597  0,375% DNB Boligkreditt PF EUR 1.200 0 0 % 101,3200 1.215.840,00 2,42
14.11.23

XS1368543135  0,375% Stadshypotek PF EUR 500 0 0 % 100,9800 504.900,00 1,00
22.02.23

XS81978200472  0,375% Westpac Banking MTN EUR 800 300 0 % 101,4600 811.680,00 1,61
02.04.26

FRO013235025  0,500% Credit Agricole Home EUR 700 0 0 % 102,0700 714.490,00 1,42
Loan PF 03.04.25

XS1869468808  0,500% Eika BoligKreditt MTN EUR 400 400 0 % 102,0900 408.360,00 081
28.08.25

EUO00ATU9944  0,500% Européischer EUR 1.000 0 0 % 102,9500 1.029.500,00 2,05
Stabilitatsmechanismus MTN
02.03.26

FRO013131877  0,500% Frankreich OAT EUR 800 800 0 % 103,7800 830.240,00 1,65
25.05.26

IT0005365231  0,500% Intesa Sanpaolo PF EUR 400 0 0 % 101,7100 406.840,00 0,81
05.03.24

XS1391589626  0,500% Lloyds Bank MTN EUR 300 0 0 % 101,1250 303.375,00 0,60
11.04.23

XS1759602953  0,500% Swedish Covered Bond EUR 500 0 0 % 102,0500 570.250,00 1,01
PF 29.01.25

XS2025466413  0,625% Abertis Infraestructuras ~ EUR 200 0 0 % 101,1600 202.320,00 0,40
MTN 15.07.25

XS1791443440  0,625% Bank of Ireland EUR 900 0 0 % 102,2600 920.340,00 1,83
Mortgage Bank PF 14.03.25

XS1956955980  0,625% Rabobank Nederland EUR 400 0 0 % 101,6000 406.400,00 0,81
MTN 27.02.24

XS1832967019  0,625% The Toronto-Dominion EUR 600 0 0 % 102,4200 614.520,00 122
Bank PF 06.06.25

XS2294372169  0,669% Australia & New EUR 300 300 0 % 98,4700 295.410,00 0,59
Zealand Banking Group MTN
05.05.31

XS1411404855 0,750% Astrazeneca MTN EUR 300 0 0 % 102,1350 306.405,00 0,61
12.05.24

ES0413900384  0,750% Banco Santander CEH EUR 500 0 0 % 100,8380 504.190,00 1,00
09.09.22

FR0013254273  0,750% Crédit Agricole Home EUR 500 500 0 % 103,8600 579.300,00 1,03

Loan PF 05.05.27

Jahresbericht Mesina-Rentenfonds-UBS (D) zum 31.12.2021 5



Vermdgensaufstellung zum 31.12.2021

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stlck bzw. Bestand  Kéaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2021 Zugange Abgange in EUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

XS1942618023  0,750% National Australia Bank ~ EUR 400 0 0 % 103,0300 412.120,00 0,82
PF 30.01.26

XS1418786890  0,750% Societe Generale MTN EUR 300 0 0 % 101,4100 304.230,00 0,60
26.05.23

FR0013394681  0,892% Veolia Environnement EUR 300 0 0 % 101,7350 305.205,00 0,61
MTN 14.01.24

FR0O013213295 1,000% E.D.F. MTN 13.10.26 EUR 300 300 0 % 103,4300 310.290,00 0,62

XS1882544627  1,000% ING Groep MTN EUR 400 0 0 % 101,9800 407.920,00 0,81
20.09.23

XS1754213947  1,000% UniCredit MTN EUR 300 0 0 % 101,0900 303.270,00 0,60
18.01.23

XS1234248919  1,000% Wirth Finance EUR 300 0 0 % 100,1800 300.540,00 0,60
International MTN 19.05.22

XS1751004232  1,125% Banco Santander MTN EUR 300 0 0 % 102,8170 308.451,00 0,61
17.01.25

[TO005210650  1,250% Italien B.T.P. 01.12.26 EUR 500 500 0 % 104,3200 521.600,00 1,04

XS1167204699  1,250% Lloyds Bank MTN EUR 300 0 0 % 103,9000 311.700,00 0,62
13.01.25

XS1440976535  1,250% Molson Coors Beverage ~ EUR 300 0 0 % 102,2760 306.828,00 0,61
Nts. 15.07.24

XS2156506854  1,250% Naturgy Finance MTN EUR 200 0 0 % 104,2300 208.460,00 0,41
15.01.26

XS1509006380  1,250% The Goldman Sachs EUR 300 300 0 % 102,5700 307.710,00 0,61
Group MTN 01.05.25

XS1557095616  1,375% Deutsche Telekom EUR 300 300 0 % 105,9400 317.820,00 0,63
International Fin. MTN 30.01.27

XS1425966287  1,375% ENEL Finance EUR 300 300 0 % 104,6300 313.890,00 0,62
International MTN 01.06.26

XS1420337633  1,375% Holcim Finance EUR 400 300 0 % 101,7600 407.040,00 0,81
[Luxembourg] MTN 26.05.23

XS1893631330  1,375% Volkswagen Financial EUR 300 0 0 % 102,4200 307.260,00 0,61
Services MTN 16.10.23

ES0000012A89  1,450% Spanien Obl. 31.10.27 EUR 1.300 1.000 0 % 108,2310 1.407.003,00 2,80

XS2185867673  1,625% OP Corporate Bank EUR 400 400 0 % 102,3900 409.560,00 0,81
MTN 09.06.30

XS1789699607  1,750% A.PMgller-Maersk MTN EUR 200 0 0 % 105,8300 211.660,00 0,42
16.03.26

XS2134245138  1,750% Coca-Cola European EUR 300 300 0 % 106,0250 318.075,00 0,63
Partners Nts. 27.03.26

XS1292988984  1,750% ENI MTN 18.01.24 EUR 300 0 0 % 103,6800 311.040,00 0,62

ITO005246340  1,850% Italien B.T.P. 15.05.24 EUR 2.300 1.000 0 % 104,5000 2.403.500,00 4,78

XS1489184900 1,875% Glencore Finance MTN EUR 200 0 0 % 102,7100 205.420,00 0,41
13.09.23

XS1116408235  1,875% Iberdrola International EUR 300 0 0 % 105,3100 315.930,00 0,63
MTN 08.10.24

XS1115208107  1,875% Morgan Stanley MTN EUR 300 0 0 % 102,6500 307.950,00 0,61
30.03.23

ES00000127Z9  1,950% Spanien OBL 30.04.26 EUR 200 0 0 % 109,1650 218.330,00 0,43

XS1375957294  1,953% BP Capital Markets EUR 250 0 0 % 105,8750 264.687,50 0,53
MTN 03.03.25

XS1222590488  2,000% EDP Finance MTN EUR 200 200 0 % 106,4550 212.910,00 0,42
22.04.25

XS1107727007  2,125% Citigroup MTN 10.09.26 ~ EUR 300 300 0 % 108,3000 324.900,00 0,65

XS0830194501  2,125% Total Capital MTN EUR 200 0 0 % 102,9850 205.970,00 0,41
15.03.23

XS1372839214  2,200% Vodafone Group MTN EUR 200 0 0 % 109,0300 218.060,00 0,43
25.08.26
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2021

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stlick bzw. Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2021 Zugange Abgange in EUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

XS1385945131  2,375% BFCM MTN 24.03.26 EUR 400 400 0 % 107,2200 428.880,00 0,85

XS1190632999  2,375% BNP Paribas MTN EUR 400 0 0 % 106,4350 425.740,00 0,85
17.02.25

XS1052843908  2,500% Enagas Financiaciones EUR 300 0 0 % 100,7880 302.364,00 0,60
MTN 11.04.22

XS0827999318  2,500% Orange MTN 01.03.23 EUR 300 0 0 % 103,2950 309.885,00 0,62

FRO011527241  2,600% Danone MTN 28.06.23 EUR 200 0 0 % 104,2500 208.500,00 041

XS1015217703  2,625% BMW Finance MTN EUR 400 0 0 % 105,7050 422.820,00 0,84
17.01.24

ES00000126B2  2,750% Spanien Bos. 31.10.24 EUR 1.100 0 0 % 109,2250 1.201.475,00 2,39

XS1041934800  2,875% Naturgy Finance MTN EUR 300 0 0 % 106,3900 319.170,00 0,63
11.03.24

PTOTETOEQ012 2,875% Portugal Obr. 21.07.26 EUR 300 0 0 % 114,0000 342.000,00 0,68

FRO011694033  2,950% Autoroutes du Sud dela  EUR 300 0 0 % 105,5500 316.650,00 0,63
France 17.01.24

XS1254428896  3,000% HSBC Holdings MTN EUR 400 0 0 % 108,9050 435.620,00 0,87
30.06.25

XS0909369489  3,125% CRH Finance MTN EUR 250 0 0 % 104,1500 260.375,00 0,52
03.04.23

FR0O010952770  3,500% Engie MTN 18.10.22 EUR 200 0 0 % 103,1150 206.230,00 041

XS1134541306  3,941% AXAMTN 07.11.99V EUR 200 0 0 % 109,3200 218.640,00 043

DEOOOATYCQ29 4,750% Allianz MTN 24.10.99V EUR 600 0 0 % 107,2700 643.620,00 1,28

IT0004356843  4,750% ltalien B.T.P. 01.08.23 EUR 1.900 0 500 % 108,0000 2.052.000,00 4,08

XS0611398008  6,625% Barclays Bank MTN EUR 200 0 0 % 101,5600 203.120,00 0,40
30.03.22

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 307.440,00 0,61

Verzinsliche Wertpapiere EUR 307.440,00 0,61

XS1694219780  0,934% Sumitomo Mitsui EUR 300 0 0 % 102,4800 307.440,00 0,61
Financial Group MTN 11.10.24

Investmentanteile EUR 9.887.546,30 19,66

Gruppeneigene Investmentanteile EUR 9.887.546,30 19,66

LU0396350547  UBS (Lux) Bond - Short Term ANT 29.300 5.850 500 EUR 119,5200 3.501.936,00 6,96
EUR Corporates | X EUR

LU0415182780  UBS (Lux) Bond Fund - Euro ANT 8.690 600 0 EUR 1439500 1.250.925,50 2,49
High Yield EUR IX

LU0176376811  UBS (Lux) Inst. Fund - Euro ANT 9.400 600 600 EUR 175,6300 1.650.922,00 3,28
Corporate Bonds XA

LU1645386480 UBS - J.P. Morgan USD EM ANT 174.000  190.000 16.000 EUR 11,9922 2.086.642,80 415
Diversified Bond 1-5 ETF

LU1822788235  UBS(Lux)Bond SICAV- Short ANT 12.800 800 0 EUR 109,1500 1.397.120,00 2,78
Dur. High Yield Sust USD

Summe Wertpapiervermdgen EUR 49.542.248,80 98,49
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2021

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stick bzw. Bestand  Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2021 Zugange Abgénge in EUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Bankguthaben EUR 542.937,79 1,08
EUR - Guthaben bei: EUR 542.937,79 1,08
UBS Europe SE (Verwahrstelle) EUR 542.937,79 % 100,0000 542.937,79 1,08
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 261.616,79 0,52
Zinsanspriiche EUR 261.616,79 0,52
EUR 261.616,79 261.616,79 0,52
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -43.087,98 -0,09
Kostenabgrenzung EUR -43.087,98 -0,09
EUR -43.087,98 -43.087,98 -0,09
Fondsvermdgen EUR 50.303.71540 100,002
Anteilwert Mesina-Rentenfonds-UBS (D) EUR 63,71
Umlaufende Anteile Mesina-Rentenfonds-UBS (D) STK 789.546,00

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

FR0013283686  0,000% Frankreich OAT 25.03.23 EUR 0 1.400
XS1488418960  0,000% Henkel MTN 13.09.21 EUR 0 350
FRO013135282  0,250% Cie de Financement Foncier PF 16.03.22 EUR 0 300
ES0000012801  0,400% Spanien OBL 30.04.22 EUR 0 400
XS1173616753  0,500% National Bank of Canada PF 26.01.22 EUR 0 900
BE0002477520  0,625% Belfius Bank PF 14.10.21 EUR 0 400
XS1246782269  0,750% SEB PF 16.02.22 EUR 0 500
XS1285867419  0,750% SpareBank 1 Boligkreditt PF 05.09.22 EUR 0 600
XS1167352613  0,875% National Australia Bank MTN 20.01.22 EUR 0 200
XS1166160173  1,125% Santander UK MTN 14.01.22 EUR 0 300
XS1173845436  1,375% Goldman Sachs Group MTN 26.07.22 EUR 0 200
BE6285454482  1,500% Anheuser-Busch InBev MTN 17.03.25 EUR 0 300
FRO011962398  1,750% Frankreich OAT 25.11.24 EUR 0 600
XS0820547825  2,750% JPMorgan Chase MTN 24.08.22 EUR 0 300
FR0O011182641  3,875% E.D.F. MTN 18.01.22 EUR 0 300
FR0O010913178  3,875% RTE Réseau de Transport Electricité MTN 28.06.22 EUR 0 200
XS0544654162  4,000% Nordea Bank MTN 29.03.21 EUR 0 300
XS0826634874  4,125% Rabobank Nederland MTN 14.09.22 EUR 0 200
XS0525787874  4,250% Deutsche Telekom Intern. Fin. MTN 13.07.22 EUR 0 200
ES00000123X3  4,400% Spanien Bos. 31.10.23 EUR 0 600
XS0485616758  4,500% TenneT Holding Nts. 09.02.22 EUR 0 300

Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
LU0674194641 UBS (Lux) Emerg. Econ. Fd.- Global Bds. I-X €hed. ANT 1.210 18.300
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Mesina-Rentenfonds-UBS (D)
fur den Zeitraum vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

EUR
.  Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 32.741,74
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 592.408,75
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -2.642,04
Summe der Ertrége 622.508,45
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -276,59
2. Verwaltungsvergitung -450.769,79
3. Verwahrstellenvergiitung -30.180,39
4. Sonstige Aufwendungen -69,16
Summe der Aufwendungen -481.295,93
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 141.212,52
IV. VerduRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 229.490,24
2. Realisierte Verluste -419.347,75
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften -189.857,51
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -48.644,99
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -225.829,61
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -494.692,06
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -720.521,67
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -769.166,66

¥ In den realisierten Gewinnen sind korrigierte Zwischengewinne aus 2018 in Hohe von EUR 129.838,34 enthalten.
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Entwicklung des Sondervermdgens Mesina-Rentenfonds-UBS (D)

EUR EUR
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 46.801.687,39
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen/ Steuerabschlag fur das laufende Jahr 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 4.273.400,43
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 7.067.728,64
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen -2.794.328,21
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -2.205,76
5. Ergebnis des Geschéftsjahres -769.166,66
davon nicht realisierte Gewinne -225.829,61
davon nicht realisierte Verluste -494.692,06
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres 50.303.715,40
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens Mesina-Rentenfonds-UBS (D)

Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil)

I.  Fir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
2. Zufuhrung aus dem Sondervermdgen *

Il.  Wiederanlage

“ Die Zuflihrung aus dem Sondervermogen dient dem Ausgleich des negativen Geschaftsergebnisses

Vergleichende Ubersicht {iber die letzten drei Geschéftsjahre Mesina-Rentenfonds-UBS (D)

Geschaftsjahr

insgesamt je Anteil

EUR EUR

0,00 0,00

-48.644,99 -0,06

48.644,99 0,06

0,00 0,00

Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschéaftsjahres

EUR EUR
2021 50.303.715,40 63,71
2020 46.801.687,39 64,70
2019 41.648.184,10 64,64
2018 37.897.130,16 63,74
Sondervermégen Mesina-Rentenfonds-UBS (D)
Mindestanlagesumme keine
Fondsauflage 23.10.2002
Ausgabeaufschlag 0,00%
Rlcknahmeabschlag 0,00%
Verwaltungsvergiitung (p.a.) 0,90%

Stiickelung
Ertragsverwendung
Wahrung

ISIN

Globalurkunde

Thesaurierend

Euro

DE0009797126
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde firr dieses Sondervermdégen gemafl
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

BARCLAYS EURO AGG 500MM 1-5Y (E)-EUR 90,00%
BOFA ML EURO HIGH YIELD CONSTRND E-RI-EUR 5,00%
JPM EMBI GLB.DIVERS COMPOSITE-RI-EUR 5,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,25%
groRter potenzieller Risikobetrag 0,84%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,40%
Risikomodell (§10 DerivateV) Quasi-Monte-Carlo-Ansatz

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99%
Haltedauer 10 Tage
Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéafte 0,99

Zusétzliche Anhangangaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben
Mesina-Rentenfonds-UBS (D)

In der Verwaltungsvergltung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergitung i.H.v. EUR 450.769,79 enthalten.

davon Prifungskosten 7.143,75
davon Druck- und Verdffentlichungskosten 423,44
Anteilwert Mesina-Rentenfonds-UBS (D) EUR 63,71
Umlaufende Anteile Mesina-Rentenfonds-UBS (D) STK 789.546,00
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstédnde

Die von der Verwahrstelle Gbermittelten Bewertungskurse fir die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der UBS Asset Manage-
ment (Deutschland) GmbH als verantwortliche Stelle fir die Anteilpreisermittlung mittels unabhangiger Referenzkurse von Informations-
dienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data gepriift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs. Wertpapiere, fir die kein handelba-
rer Kurs verfligbar ist, werden im Rahmen eines mehrstufigen Prozesses einer detaillierten Kurspriifung unterzogen, wobei folgende Grund-
satze gelten:

« Wertpapiere, fir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs langer als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als
nicht mehr handelbar eingestuft. Die von der Verwahrstelle fiir diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Drit-
ter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen plausibilisiert.

+ Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfligbarkeit der neuen Quelle.

« Steht als Kursquelle ausschlieflich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfligung, wird dieser Preis anhand eines
weiteren unabhangigen Bewertungsmodells verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsatzlich auf Basis des Ricknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Rticknahme-
preis verflgbar ist - auf Basis von Borsenkursen. Exchange-Traded-Funds werden zum Borsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grund-
sétzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren Kurses. Nicht bérsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschéfte oder
Swaps) werden mittels marktgangiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihnrem Riickzahlungsbetrag
angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote Mesina-Rentenfonds-UBS (D)
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure(OCF)) 0,97 %°

9 Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens
innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieRen keine Rickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleiste-
ten Vergltungen und Aufwandserstattungen zu.

Aus der Verwaltungsvergiitung bzw. Verwaltungskommission wurden Vergitungen bzw. Vertriebsprovisionen an Vermittler bzw. Vertriebs-
trager und Vermogensverwalter bezahlt.

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschldagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eige-

nen, gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen
ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale

Ausgabeaufschlag ~ Riicknahmeabschlag — Verwaltungsvergiitung
der Zielfonds

in EUR in EUR in % *)
LU0396350547  UBS (Lux) Bond - Short Term EUR Corporates | X EUR 0,00 0,00 0,00
LU0415182780  UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield EUR IX 0,00 0,00 0,58
LU0674194641 UBS (Lux) Emerg. Econ. Fd.- Global Bds. I-X €hed. 0,00 0,00 0,00
LUO0176376811 UBS (Lux) Inst. Fund - Euro Corporate Bonds XA 0,00 0,00 0,00
LU1645386480  UBS - J.P. Morgan USD EM Diversified Bond 1-5 ETF 0,00 0,00 047
LU1822788235  UBS(Lux)Bond SICAV- Short Dur. High Yield Sust USD 0,00 0,00 0,00

' Hierbei handelt es sich um die von den einzelnen Fonds-Gesellschaften bzw. Informationsdienstleistern ausgewiesenen bzw. erhaltlichen %-Satze. Unabhangig
von diesem Ausweis erfolgt bei konzerneigenen Zielfonds keine Doppelbelastung der Verwaltungsvergitung zu Lasten des Fonds bzw. Kunden.
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Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen

Mesina-Rentenfonds-UBS (D)

Sonstige Ertrage

Keine wesentlichen sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Keine wesentlichen sonstigen Aufwendungen

In dem Posten Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland werden negative Zinsen, die aus der Flihrung des Bankkontos resultieren, abgesetzt.
Die Flhrung des Bankkontos bei der Verwahrstelle ist eine gesetzliche Verpflichtung des Investmentvermogens und dient der Abwicklung
des Zahlungsverkehrs. Ferner kdnnen auch negative Zinsen aus Geldanlagen darin enthalten sein.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der

Vermdgensgegenstande)
EUR 1.679,01

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Borsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschéftsarten
(u.a. Rentengeschéfte) werden die Provisionen im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweiligen
Kurs berticksichtigt und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung Anzahl
EUR

Transaktionsvolumen gesamt 27.569.936,19 64

Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 6.106.746,05 13

Relativ in % 2215 % 20,31 %
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die Vergutungsstruktur der Gesellschaft sieht neben festen Gehaltern eine individuelle leistungsabhangige Vergitung vor. Die Hohe der leis-
tungsabhangigen Zuteilung hangt von mehreren Faktoren ab, einschliellich des Konzernergebnisses, dem Ergebnis des Unternehmensbe-
reichs und der individuellen Zielerreichung der quantitativen und qualitativen Ziele des einzelnen Mitarbeiters. Die Gesamtvergitung ist so

bemessen, dass qualifiziertes Personal gefunden und gehalten werden kann.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Vergutungspolitik wird jahrlich im Rahmen eines Gremiums, bestehend aus Geschaftsflihrung, dem Aufsichtsratsvorsitzenden und einem

Mitarbeiter der Abteilung Human Resources der KVG Uberpriift.

Die von der Gesellschaft implementierten Verfahren im Zusammenhang mit der Umsetzung der Vergiitungsleitlinie werden als angemessen

beurteilt. Das Vergltungssystem der KVG erflllt die aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Keine

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung
davon feste Vergiitung
davon variable Vergitung
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der durchschnittlichen Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschéftsfiihrer) im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker
davon Geschéaftsleiter
davon andere Fiihrungskrafte
davon Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil (Risikotréger)
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

6.081.661,00
4.540.281,00
1.541.380,00
0,00

40,8
2.047.801,12
1.031.333,38
0,00
648.105,92
368.361,82
0,00

Zusatzliche Informationen
Angaben zur Portfolioumschlagsrate
Portfolioumschlagsrate (Portfolio Turnover Rate (PTR)) 22,00 % 1)

1) Ermittlung nach BVI-Methode

Angaben zu § 101 Absatz 2 Nr. 5 KAGB in Verbindung mit § 134c Absatz 4 AktG

Der Jahresbericht enthalt soweit relevant Angaben nach § 134c Abs 4 AktG, die durch Veroffentlichungen auf unserer Homepage erganzt
werden sollen. Die Art der Berichterstattung befindet sich in Hinblick auf die neuen Anforderungen an die Berichtspflichten des neuen §134c

AktG (ARUG 1) in der Umsetzungsphase und wird zukiinftig ergéanzt.

Informationen gemiR Artikel 7 der VERORDNUNG (EU) 2020/852 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsak-

tivitaten.

Frankfurt am Main, 07.04.2022
UBS Asset Management (Deutschland) GmbH
Die Geschaftsflihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Mesina-Rentenfonds-UBS (D) — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021, der Vermogensubersicht und der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2021, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen wesentli-
chen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen européischen Verordnungen und
ermaoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen.

Grundlage fur das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmatiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung des Jahresberichts” unseres Vermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen han-
delsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der
den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europédischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und
dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermaglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu ermaglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche
die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermogens durch die UBS Asset
Management (Deutschland) GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung
des Sondervermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprtifers fir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchge-
flhrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstofien oder Unrichtigkeiten resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahres-
bericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstélien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlun-
gen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieses Systems der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der UBS Asset Management (Deutschland) GmbH bei der Auf-

stellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des Sondervermdgens durch die UBS Asset
Management (Deutschland) GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass
das Sondervermdgen durch die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH nicht fortgefiihrt wird.

+ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vor-
schriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europdischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséch-
lichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Munchen, 7. April 2022
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Eisenhuth) (Dhaliwal)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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