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[参考和訳（要旨） ] 
スイス取引所規制上場規則第 53 条に基づく追加発表 

UBS、2024 年第 2 四半期の純利益は 11 億米ドル、
顧客のモメンタムと統合の進展が続く

2024 年第 2 半期のハイライト

− 2024 年第 2 四半期の税引前利益は 15 億米ドル、特殊要因を除いた 1税引前利益は 21 億米ドル。これは、顧客フランチ

ャイズの堅固さと当社の戦略および統合計画の規律ある実行を示すものとなりました。純利益は 11 億米ドルでした。 

− 2024 年上半期の税引前利益は 38 億米ドル、特殊要因を除いた 1税引前利益は 47 億米ドル、純利益は 29 億米ドル。普

通株 Tier1 自己資本利益率は 7.5％、特殊要因を除いた普通株 Tier1 自己資本利益率は 9.2%でした。 

− 顧客のモメンタムが継続し、グローバル・ウェルス・マネジメント (GWM)の純新規資産は 270 億米ドル、インベストメント・バ

ンク部門でも好調な取引活動が見られました。グローバルマーケッツ部門は第 2 四半期としては最高 2の収益をあげ、特

殊要因を除いたグローバルバンキング部門の収益は前年同期比 55%増とすべてのプロダクトにおいて手数料プールを大

幅アウトパフォームしました。 

− 非中核およびレガシー（NCL）部門のリスク加重資産（ RWA）は主に積極的なポジション解消による前四半期比 80 億米ドル

減などにより、 2023 年第 2 四半期から 42%減少しました。特殊要因を除いた営業費用（訴訟費用以外）は、前四半期比 
17%減。収益は 4 億米ドルでした。 

− 9 億米ドルの追加的な総コスト削減を達成し、年換算の累計総コスト削減目標額の約 45%を達成。 

− 主要法人の合併が計画通りに完了し、さらなるコスト、資本、資金調達・税制上のシナジーを引き出すための顧客の移行の

次の重要な段階が実行可能となりました。 

− 普通株 Tier1 自己資本比率 14.9%、普通株 Tier1 レバレッジ比率 4.9％で、あらゆる状況に対応できる堅固なバランスシ

ートを維持し、2024 年の資本還元目標の達成を支援。 6 月に自社株買戻しを開始し、 2024 年 8 月 9 日時点で 4 億 6,700
万米ドル相当を買い戻しています。総損失吸収能力は 1,980 億米ドル。 

− ユーロマネー誌の Awards for Excellence 2024 において「World’s Best Bank」賞と、スイスにおける「 Switzerland’s 
Best Bank」賞を受賞。当社のグローバル戦略、リーチ、スイス国内および世界中のお客様にサービスを提供できる当社の

強みが評価されました。

「2024 年上半期の業績は、当社が買収の完了以降、ステークホルダーの皆様に対するすべてのコミットメント

を実現し、大きな進捗を遂げたことを示すものとなりました。私たちは、財務目標を達成しクレディ・スイス救済

前に当社が維持していた収益性水準に戻るのに遠くない状況にあります。統合プロセスは、さらに大幅なコス

ト・資本・資金調達・税務シナジーを実現するための次の重要な段階に入ります。計画を実行していく中で、 UBS
の持続的な成長のために戦略的な投資を続け、お客様に寄り添い、お客様と私たちが暮らし働く地域社会によ

り良い優れた成果をもたらしていきたいと考えています。」セルジオ・ P・エルモッティ、グループ最高経営責任者

2024 年第 2 四半期の主要財務数値

税引前利益 費用/収入比率 普通株 Tier1 純利益

自己資本利益率

1.5 
10 億米ドル

86.9 
%

5.9 
%

1.1 
10 億米ドル

特殊要因を除いた 1指標 特殊要因を除いた 1指標 特殊要因を除いた 1指標 希薄化後一株当たり利益

税引前利益 費用/収入比率 自己資本利益率

2.1 
10 億米ドル

80.6 
%

8.4 
%

0.34
米ドル

本ニュースリリースの情報は、別途明記される場合を除き、 UBS グループ AG について連結ベースで表示しています。

普通株 Tier1
自己資本比率

14.9 
%

普通株 Tier1
レバレッジ比率

4.9 
%

1 特殊要因を除いた業績は、経営陣が本質的な業績を示すものではないと判断した損益項目を除外したものです。これは非 GAAP 財務指標であり、代替業績指標（ APM）です。特殊要因を除いた業

績と報告業績の調整及び代替業績指標の定義については、 2024 年第 2 四半期報告書の「グループ業績」及び「付録 -代替業績指標」を参照してください。 2 2013 年以来
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2024 年第 2 四半期のグループ業績

複雑な市場環境の中で力強い業績を達成 
2024 年第 2 四半期の税引前利益は 14 億 6,900 万米ドル、特殊要因を除いた税引前利益は 20 億 6,000 万米ドルとなりまし
た。株主帰属純利益は 11 億 3,600 万米ドル、普通株 Tier1 自己資本利益率は 5.9%、特殊要因を除いたベースでは 8.4%で
した。

収益は 119 億米ドル、特殊要因を除いた収益は 111 億米ドルと、好調だった 2024 年第 1 四半期比で 7%減となりましたが、
これは主に NCL が要因となっており、想定されていた純利息収入の減少はあったものの、堅調な資本市場活動によって一部
相殺されました。グループ営業費用は前四半期比 1%増の 103 億 4,000 万米ドルとなりました。これには 1 億 5,000 万米ドル
の訴訟関連費用の戻入れが含まれています。特殊要因を除いた営業費用は、コスト削減イニシアチブの継続的な実行により、
前四半期比 3%減の 89 億 6,900 万米ドルとなりました。前述の訴訟関連費用の戻入れを除くと、特殊要因を除いた営業費用
は前四半期 1%減でした。

継続的なフランチャイズの強さを実証
お客様は引き続き、 UBS の力強さ、安定性、助言を信頼し、価値を感じてくださっています。このことは、米国における季節的な
税金関連の流出（約 60 億米ドル）という逆風や、 UBS の継続的なバランスシート最適化の取り組みに関連する流出があったに
もかかわらず、 GWM が全地域で資金流入を達成し 270 億米ドルの純新規資産を獲得したことからも明らかです。純新規手数
料創出資産は 160 億米ドルとなりました。 2024 年上半期の純新規資産は 540 億米ドルで、 2025 年まで年間約 1,000 億米ド
ルの純新規資産を創出するというガイダンスの達成に向けて順調に推移しています。

第 2 四半期の取引活動は、特に機関投資家の間で好調でした。 GWM では、ウェルス・マネジメント顧客に業界最高水準のイ
ンベストメント・バンクのアドバイス、商品、執行能力を提供するという継続的な取り組みが奏功し、アジアと米州で好調なモメン
タムを維持して、 10 億米ドルを超える取引ベースの収益を達成しました。グローバルマーケッツ部門では、第 2 四半期としては 
2013 年以来最高の業績を達成し、収益は前年同期比 18%増となりました。グローバルバンキング部門の特殊要因を除いた
収益は、当社のリスク・資本規律を損ねることなくすべてのプロダクトにおいてフィープールを大幅に上回り、前年同期比 55%
増となりました。 

7 月に UBS は、ユーロマネー誌の Awards for Excellence 2024 において「 World’s Best Bank」を受賞しました。これは、真にグ
ローバルなウェルス・マネジメントのフランチャイズと、大手のスイスのユニバーサル・バンクを中核とする UBS の長年にわたる
戦略が有効であったことを証明するものです。お客様にクラス最高のサービスとアドバイスを提供しながらクレディ・スイスの救
済と継続的な統合を成功させることができたのもこの戦略によるものです。また、 2012 年以降で 10 度目となる「 Switzerland’s 
Best Bank」賞を受賞したことは、 UBS のグローバルなリーチと、スイスのお客様と経済をサポートする能力が評価されたものと
自負しています。クレディ・スイスを買収して以来、 UBS はお客様からおよそ 300 億スイス・フランの純新規預金をお預かりし、
スイスのお客様に約 850 億スイス・フランの融資 3 を実行または更新しました。また、 3,500 億スイス・フラン相当のスイスのお
客様に対するローンの延長を実施しました。

バランスシートとコスト削減の着実な進展と主要な統合マイルストーンの達成
私たちは統合計画を実行し、すべてのコミットメントを実現させ続けています。

グループの RWA については前四半期比 150 億米ドル削減しました。うち 80 億米ドル超は中核的な事業部門からのもので、
主に GWM とパーソナル＆コーポレート・バンキング (P&C)における財務リソースを最適化した結果です。 NCL ポートフォリオの
縮小も引き続き加速しており、 RWA は前四半期比 80 億米ドル減少しました。これは主に、大半のポートフォリオで積極的なポ
ジション解消を進めたためで、 NCL の RWA 総額は前年同期と比較して 42%減少しました。

グループのレバレッジ・レシオ・デノミネーター (LRD)は前四半期比で 350億米ドル減少しました。これは主に財務資源管理努力
による貸出量の減少と NCL ポートフォリオの積極的な縮小に加え、中央銀行の緊急流動性支援融資を全額返済したことによ
るものです。 

2024 年第 2 四半期には、 9 億米ドルの追加的な総コストの削減を達成し、 2022 年度との比較では年換算で総額約 60 億米ド
ルの出口総コスト削減を実現しました。 2024 年末までに約 70 億米ドルの総コスト削減を実現する見込みです。これは 2026
年末までに約 130 億米ドル削減という意欲的な目標の約 55%に相当します。 

UBS AG と Credit Suisse AG の合併は 2024 年 5 月 31 日に、米国における単一中間持株会社への移行は 2024 年 6 月 7 日
に、 UBS Switzerland AG と Credit Suisse (Schweiz) AG の合併は 2024 年 7 月 1 日に完了しました。これらの重要なマイルスト
ーンの達成により、正常に近い税率が適用され始め、 2024年第 4四半期にシンガポール、香港、ルクセンブルクを皮切りに行
われる UBS のプラットフォームへのお客様の移行が促進されます。これにより、 2026 年末までに実現が期待されるコスト、資
本、資本調達および税務シナジーの次の段階に進むことになります。 

3 P&C および GWM スイスにおける個人、法人および公的機関への貸付（ 2023 年 6 月 1 日から 2024 年 6 月 30 日まで）
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強固な自己資本とあらゆる状況に対応できる盤石なバランスシートを維持

普通株 Tier1 自己資本比率は 14.9%、普通株 Tier1 レバレッジ比率は 4.9%となり、 2024 年の資本還元目標の達成が支えら

れています。引き続き、 2024 年は最大 10 億米ドルの自社株買戻しを目標としており、 6 月の開始から 2024 年 8 月 9 日まで

に 4 億 6,700 万米ドル相当の株式を買い戻しています。また、流動性カバレッジ比率 (LCR)は 212%、安定調達比率 (NSFR)は 
128%と健全な流動性バッファーを維持しています。 

UBS AG と Credit Suisse AG の合併を経て、 2024 年 6 月 30 日現在の UBS AG 単体の普通株 Tier1 自己資本比率は、完全適

用ベースで約 13.5%となる見込みであり、 2030 年までの完全適用ベースでの要件を 100 ベーシス・ポイント程度上回ります。 
UBS AG 単体の最終的な自己資本の数値は、 2024 年 8 月 23 日に入手可能となる Pillar 3 報告書とともに公表される予定で

す。
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見通し

マクロ経済環境は、足元の紛争、その他の地政学的な緊張、さらには予定されている米国での選挙などで見通しが立てづらい

状況が続いています。当社はこうした不透明な状況は当面続くと予想しており、これに関連して、市場のボラティリティは本年

上半期より高まるだろうと考えています。

第 3 四半期に入り、投資家には前向きなセンチメントが感じられ、顧客や取引の活動にも引き続きのモメンタムが見られます。

他方、GWM で進行中の運用資産移行においては緩やかながらも純利息収入へのネガティブな影響が、さらには P&C の預金

にはまだ反映されていないものの、スイス国立銀行による 2 度目となる金利引き下げの影響が見られます。

統合計画を遂行するにあたり、 2024 年第 3 四半期に約 11 億米ドルの統合関連費用を計上する予定です。これにより総費用

削減のペースは緩やかながらも連続して減速することが予想されます。統合関連費用は、約 6 億米ドルの取得会計効果の増

額により一部相殺される予定です。 

2024 年下半期では、非中核及びレガシー部門で短期的に緩やかな帳簿価格の上昇による収益の計上が見込まれ、また費用

面においても引き続き連続的な進展が予想されることから、特殊要因を除いた税引前損失はおよそ 1 億米ドルとなることが見

込まれます。予想外に良好な非中核及びレガシー部門の業績を除いた場合の当社の 2024 年第 3 四半期の実効税率は、 
35%を維持するものと想定しています。

当社の多様なビジネスモデルは、様々な市場環境において株主の皆様に持続可能な長期的価値をご提供することを可能にし

ます。グループの将来にわたる成長の礎を築きつつ、これからもお客様のサポートに注力してまいります。
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2024 年第 2 四半期業績の概要－グループ

ここでは、 3か月間すべてにおいて買収後の業績を反映する 2024年第 2四半期と、 1か月分のみ買収後の業績をカバーする 
2023 年第 2 四半期の数値を比較しています。

グループの税引前利益 14 億 6,900 万米ドル、特殊要因を除いた税引前利益は 20 億 6,000 万米ドル 
14 億 6,900 万米ドルの税引前利益には、 PPA（取得原価の配分）効果その他の統合項目 7 億 8,000 万米ドルと、統合関連費

用および PPA効果 13億 7,200万米ドルが含まれています。特殊要因を除いた税引前利益は 20億 6,000万米ドルで、これに

は純貸倒損失費用 9,500 万米ドルが含まれています。費用 /収入比率は 86.9%、特殊要因を除いた費用 /収入比率は 80.6%
でした。株主帰属純利益は 11 億 3,600 万米ドル、希薄化後一株当たり利益は 0.34 米ドル、普通株 Tier1 自己資本利益率は 
5.9%、特殊要因を除いたベースでは 8.4%となりました。

グローバル・ウェルス・マネジメント (GWM)の税引前利益は 8 億 7,100 万米ドル、特殊要因を除いた税引前利益は 11 億 
6,100 万米ドル

総収益は 15%増の 60 億 5,300 万米ドルとなりました。これは主にクレディ・スイスの収益を第 2 四半期全体を通じて連結した

ことによるものです。 PPA 効果およびその他の統合項目 2 億 3,300 万米ドルを除いた総収益は 58 億 2,000 万米ドルでした。

純貸倒引当金戻入は 100万米ドル（前年同期は 1億 4,900万米ドルの純貸倒損失費用）でした。営業費用は 27%増の 51億 
8,300万米ドルとなりました。これは主に第 2四半期の全期間においてクレディ・スイスの費用を連結したことと、補償対象収益

の増加を反映したファイナンシャル・アドバイザー報酬の増加によるものです。統合関連費用および PPA 効果 5 億 2,300 万米

ドルを除いた営業費用は 46 億 6,000 万米ドルでした。費用 /収入比率は 85.6%、特殊要因を除いたベースでは 80.1%、投資

預かり資産は前四半期比 150 億米ドル増の 4 兆 380 億米ドルとなり、純新規資産は 269 億米ドルでした。

パーソナル＆コーポレート・バンキング (P&C)の税引前利益は 7 億 300 万スイス・フラン、特殊要因を除いた税引前利益は 6
億 4,500 万スイス・フラン

総収益は 27%増の 20 億 6,100 万スイス・フランとなりました。これは主に第 2 四半期全体においてクレディ・スイスの収益が

連結されたためです。 PPA効果およびその他の統合項目 2 億 2,300万スイス・フランを除いた総収益は 18億 3,800万スイス・

フランでした。純貸倒損失費用は 9,200 万スイス・フラン（前年同期は 1 億 9,800 万スイス・フラン）でした。営業費用は、主に

第 2四半期全体においてクレディ・スイスの費用が連結されたことにより、 51%増の 12億 6,600万スイス・フラン、統合関連費

用および PPA 効果 1 億 6,500 万スイス・フランを除いた営業費用は 11 億 100 万スイス・フランとなりました。費用 /収入比率は 
61.4%、特殊要因を除いたベースでは 59.9%でした。

アセット・マネジメント (AM)の税引前利益は 1 億 3,000 万米ドル、特殊要因を除いた税引前利益は 2 億 2,800 万米ドル

総収益は、主にクレディ・スイスの収益が第 2 四半期全体について連結されたことを反映し、 32%増の 7 億 6,800 万米ドルと

なりました。ここにはまたブラジルの不動産ファンド管理事業の初期売却益 2,800万米ドルが含まれています。営業費用は、主

に第 2 四半期全体においてクレディ・スイスの費用が連結されたことにより、 27%増の 6 億 3,800 万米ドルとなりました。統合

関連費用 9,800 万米ドルを除いた営業費用は 5 億 4,000 万米ドルでした。費用 /収入比率は 83.0%、特殊要因を除いたベー

スでは 70.3%、投資預かり資産は前四半期比 100 億米ドル増の 1 兆 7,010 億米ドル、純新規資金は 118 億米ドルの流出

（マネー・マーケットおよび関連会社資金を除くと 146 億米ドルの流出）となりました。

インベストメント・バンク (IB)の税引前利益は 4 億 7,700 万米ドル、特殊要因を除いた税引前利益は 4 億 1,200 万米ドル

総収益は、グローバルバンキング部門およびグローバルマーケッツ部門の収益増により 38%増の 28億 300万米ドルとなりま

した。 3 億 1,000 万米ドルの PPA 効果を除いた総収益は 24 億 9,300 万米ドルでした。純貸倒引当金戻入は 600 万米ドル（前

年同期は 1 億 3,200 万米ドルの純貸倒損失費用）となりました。営業費用は、主に増収に伴う変動報酬の増加により 15%増

の 23 億 3,200 万米ドル、統合関連費用 2 億 4,500 万米ドルを除いた営業費用は 20 億 8,700 万米ドルとなりました。費用 /収
入比率は 83.2%、特殊要因を除いたベースでは 83.7%、株主帰属資本利益率は 11.3%、特殊要因を除いたベースでは 
9.7%でした。

非中核及びレガシー部門 (NCL）の税引前損失は 4 億 500 万米ドル、特殊要因を除いた税引前損失は 8,000 万米ドル

総収益は、ポジションの解消による純利益と証券化商品およびクレジット商品からの純利息により、 4 億 100 万米ドルとなりま

した。純貸倒引当金戻入は 100 万米ドル（前年同期は１億 1,900 万米ドルの純貸倒損失費用）となりました。営業費用は 8 億 
700 万米ドル、統合関連費用 3 億 2,500 万米ドルを除いた営業費用は 4 億 8,100 万米ドルでした。

グループ項目は税引前損失 3 億 7,700 万米ドル、特殊要因を除いた税引前損失は 3 億 7,100 万米ドル
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UBS のサステナビリティにおけるハイライト

暴風雨の被害を受けたスイスの地域社会を支援

ティチーノ、ヴァレー、グラウビュンデンの 3州は、この夏の初めに激しい暴風雨に見舞われました。何千人もの人々が避難を

余儀なくされ、中には命を落とした人もいました。地域社会は甚大な被害に見舞われかつ大きな損害に直面しています。 

UBSは、Schweizer Patenschaft für Berggemeindenが立ち上げた天候による被害対策専用の Unwetter-Fond（悪天候基金）を

支援しました。この基金は、清掃と再建のための支援とリソースを提供するとともに、予防措置のために必要となる資金を提供

します。お客様と従業員の温かい志により、約 80万スイス・フランの資金が同基金に寄せられました。この中には UBS自体によ

る寄付とマッチ・ファンディングを合わせた 40万スイス・フランが含まれています。

次世代の人材の開発

継続的に好業績を出し続けるためには、優秀な人材を惹きつけ、維持することが不可欠です。特筆すべきは、 UBS とクレディ・

スイスの両社において、その統合の前から実習やインターンなどの体系だった入社時研修プログラムが同水準で存在していた

ということです。 UBS 全体で、スイスにおける約 2300 人を含む約 4000 人の若手社員がいますが、そのうちの多くがこの夏の

新卒社員です。 UBS はこれからも社員研修に力を入れていくとともに、次世代人材の能力開発のため、新たな手法を積極的に

取り入れていきます。 

UBS オプティマス財団 25 周年を記念して 2,500 万米ドルを寄付

私たちは、 UBS オプティマス財団のネットワークが行っている活動と、それによって毎年何百万もの人々の生活に変化がもたら

されていることを誇りに思っています。過去 25 年の間に、 UBS オプティマス財団は、小規模な助成団体から、社会から疎外さ

れたコミュニティに対して、変革的でスケーラブルな影響力のある変化を世界的にも地域的にも推進する財団ネットワークへと

成長しました。この間、オプティマス財団はお客様や従業員とともに 15 億米ドルを超える寄付を集めており、現在のオプティマ

ス財団のプログラムは、昨年 1 年間だけでも 670 万人の人々に提供されています。

この重要な節目を記念して、 UBS は、UBS オプティマス財団のアニバーサリー・インパクト・アピールに寄せられた寄付に対して 
25%のマッチングを提供するために、 2,500 万米ドルを寄付しました。集められた資金は、アフリカ、アジア、南米の教育、健康、

環境の分野における 4 つの変革的イニシアチブを加速させるために使用されます。

ネイチャー・ファイナンスへの関心の高まり

ネイチャー・ファイナンスは、 UBS のお客様の関心が高まっているテーマです。私たちは先ごろ、第 1回ネイチャー・ファイナンス

会議を開催し、主要なトレンドに関する考察を共有し、必要とされている取り組みを推進する方法について議論しました。このイ

ベントでは、学術界、 NGO、政府間組織のリーダー、 UBS の専門家およびお客様が一堂に会し、経済において自然が果たす重

要な役割と、自然界に利益をもたらすためのより大きな資本プールの獲得について議論しました。 

UBS アセット・マネジメントとプラネット・トラッカー（ Planet Tracker）は、自然への影響を最小限に抑えながら、新たなエネルギ

ー・ソリューションへの投資を最大化することを目的とした投資家向けの指針を発表しました。この指針には、計画、資金調達、

実施の各段階で意思決定者を支援するための戦略が示されています。 

GWM は、ロックフェラー・アセット・マネジメント (RAM) と提携し、廃水処理、廃棄物管理、プラスチック・リサイクル、持続可能な

養殖などの分野における複数年の成長が見込まれる事業へのエクスポージャーをお客様に提供します。このファンドは、 
GWM の受賞歴のある CIO リサーチと RAM の海洋に関する専門知識を基盤に、確信度の高い中小型株「インプルーバー」約 
50 銘柄に焦点を当てています。
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Selected financial information of the business divisions and Group Items 
For the quarter ended 30.6.24 

Personal & 
Global Wealth Corporate Asset Investment Non-core and 

USD m Management Banking Management Bank Legacy Group Items Total 
Total revenues as reported 6,053 2,272 768 2,803 401 (392) 11,904 

of which: PPA effects and other integration items1 233 246 310 (8) 780 
Total revenues (underlying) 
Credit loss expense / (release) 
Operating expenses as reported 

of which: integration-related expenses and PPA effects2 

Operating expenses (underlying) 

5,820 
(1) 

5,183 
523 

4,660 

2,026 
103 

1,396 
182 

1,213 

768 
0 

638 
98 

540 

2,493 401 
(6) (1) 

2,332 807 
245 325 

2,087 481 

(384) 
0 

(15) 
(2) 

(13) 

11,124 
95 

10,340 
1,372 
8,969 

Operating profit / (loss) before tax as reported 871 773 130 477 (405) (377) 1,469 
Operating profit / (loss) before tax (underlying) 1,161 710 228 412 (80) (371) 2,060 

For the quarter ended 31.3.24 

USD m 
Total revenues as reported 

of which: PPA effects and other integration items1 

Global Wealth 
Management 

6,143 
234 

Personal & 
Corporate 

Banking 
2,423 

256 

Asset 
Management 

776 

Investment Non-core and 
Bank Legacy 

2,751 1,001 
293 

Group Items 
(355) 

(4) 

Total 
12,739 

779 
Total revenues (underlying) 
Credit loss expense / (release) 
Operating expenses as reported 

of which: integration-related expenses and PPA effects2 

Operating expenses (underlying) 

5,909 
(3) 

5,044 
404 

4,640 

2,166 
44 

1,404 
160 

1,245 

776 
0 

665 
71 

594 

2,458 1,001 
32 36 

2,164 1,011 
143 242 

2,022 769 

(351) 
(2) 

(33) 
1 

(34) 

11,960 
106 

10,257 
1,021 
9,236 

Operating profit / (loss) before tax as reported 1,102 975 111 555 (46) (320) 2,376 
Operating profit / (loss) before tax (underlying) 1,272 878 182 404 197 (315) 2,617 

For the quarter ended 30.6.233 

USD m 
Total revenues as reported 

of which: PPA effects and other integration items1 

Global Wealth 
Management 

5,261 
186 

Personal & 
Corporate 

Banking 
1,810 

143 

Asset 
Management 

583 

Investment 
Bank 

2,036 
55 

Non-core and 
Legacy 

162 
Group Items 

(313) 
(6) 

Negative 
goodwill4 Total 

9,540 
378 

Total revenues (underlying) 5,075 1,667 583 1,981 162 (306) 9,162 
Negative goodwill 27,264 27,264 
Credit loss expense / (release) 149 221 1 132 119 2 623 
Operating expenses as reported 

of which: integration-related expenses and PPA effects2 

of which: acquisition-related costs 

4,085 
68 

933 
37 

503 
14 

2,025 
161 

536 
105 

403 
348 
106 

8,486 
732 
106 

Operating expenses (underlying) 4,017 896 489 1,864 432 (51) 7,648 
Operating profit / (loss) before tax as reported 1,028 655 79 (121) (493) (717) 27,264 27,695 
Operating profit / (loss) before tax (underlying) 909 549 93 (14) (388) (257) 891 
1 Includes accretion of PPA adjustments on financial instruments and other PPA effects, as well as temporary and incremental items directly related to the integration.    2 Includes temporary, incremental operating 
expenses directly related to the integration, as well as amortization of newly recognized intangibles resulting from the acquisition of the Credit Suisse Group.   3 Comparative-period information has been restated for 
changes in business division perimeters, Group Treasury allocations and Non-core and Legacy cost allocations. Refer to “Note 3 Segment reporting” in the “Consolidated financial statements” section of this 
report and to “Changes to segment reporting in 2024” in the “UBS business divisions and Group Items” section and the “Equity attribution” section of the UBS Group first quarter 2024 report, available 
under “Quarterly reporting” at ubs.com/investors, for more information.    4 Comparative-period information has been revised. Refer to “Note 2 Accounting for the acquisition of the Credit Suisse Group” in the 
“Consolidated financial statements” section of this report for more information. 
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Selected financial information of the business divisions and Group Items (continued) 
Year-to-date 30.6.24 

Personal & 
Global Wealth Corporate Asset Investment Non-core and 

USD m Management Banking Management Bank Legacy Group Items Total 

Total revenues as reported 12,196 4,695 1,543 5,554 1,402 (747) 24,642 
of which: PPA effects and other integration items1 467 502 603 (12) 1,559 

Total revenues (underlying) 
Credit loss expense / (release) 
Operating expenses as reported 

of which: integration-related expenses and PPA effects2 

Operating expenses (underlying) 

11,729 
(4) 

10,228 
928 

9,300 

4,193 
146 

2,800 
342 

2,458 

1,543 
0 

1,303 
169 

1,134 

4,951 1,402 
26 35 

4,496 1,818 
387 568 

4,109 1,250 

(735) 
(2) 

(48) 
(1) 

(47) 

23,083 
201 

20,597 
2,392 

18,205 
Operating profit / (loss) before tax as reported 1,972 1,748 241 1,032 (451) (698) 3,844 
Operating profit / (loss) before tax (underlying) 2,433 1,588 410 816 117 (687) 4,677 

Year-to-date 30.6.233 

USD m 
Total revenues as reported 

of which: PPA effects and other integration items1 

Global Wealth 
Management 

10,049 
186 

Personal & 
Corporate 

Banking 
3,087 

143 

Asset 
Management 

1,086 

Investment 
Bank 

4,401 
55 

Non-core and 
Legacy 

185 
Group Items 

(524) 
(6) 

Negative 
goodwill4 Total 

18,284 
378 

Total revenues (underlying) 9,863 2,943 1,086 4,346 185 (517) 17,906 
Negative goodwill 27,264 27,264 
Credit loss expense / (release) 164 237 1 139 119 2 662 
Operating expenses as reported 

of which: integration-related expenses and PPA effects2 

of which: acquisition-related costs 

7,646 
68 

1,597 
37 

911 
14 

3,891 
161 

1,235 
105 

416 
348 
176 

15,696 
732 
176 

Operating expenses (underlying) 7,578 1,560 897 3,730 1,130 (108) 14,787 
Operating profit / (loss) before tax as reported 2,239 1,253 174 372 (1,169) (942) 27,264 29,191 
Operating profit / (loss) before tax (underlying) 2,121 1,147 188 478 (1,064) (412) 2,458 
1 Includes accretion of PPA adjustments on financial instruments and other PPA effects, as well as temporary and incremental items directly related to the integration.    2 Includes temporary, incremental operating 
expenses directly related to the integration, as well as amortization of newly recognized intangibles resulting from the acquisition of the Credit Suisse Group.   3 Comparative-period information has been restated for 
changes in business division perimeters, Group Treasury allocations and Non-core and Legacy cost allocations. Refer to “Note 3 Segment reporting” in the “Consolidated financial statements” section of this 
report and to “Changes to segment reporting in 2024” in the “UBS business divisions and Group Items” section and the “Equity attribution” section of the UBS Group first quarter 2024 report, available 
under “Quarterly reporting” at ubs.com/investors, for more information.    4 Comparative-period information has been revised. Refer to “Note 2 Accounting for the acquisition of the Credit Suisse Group” in the 
“Consolidated financial statements” section of this report for more information. 
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Our key figures 
As of or for the quarter ended As of or year-to-date 

USD m, except where indicated 30.6.24 31.3.241 31.12.231 30.6.231 30.6.24 30.6.231 

Group results 
Total revenues 11,904 12,739 10,855 9,540 24,642 18,284 
Negative goodwill 27,264 27,264 
Credit loss expense / (release) 95 106 136 623 201 662 
Operating expenses 10,340 10,257 11,470 8,486 20,597 15,696 
Operating profit / (loss) before tax 1,469 2,376 (751) 27,695 3,844 29,191 
Net profit / (loss) attributable to shareholders 1,136 1,755 (279) 27,331 2,890 28,360 
Diluted earnings per share (USD)2 0.34 0.52 (0.09) 8.51 0.86 8.82 
Profitability and growth3,4,5 

Return on equity (%) 5.4 8.2 (1.3) 153.8 6.8 88.7 
Return on tangible equity (%) 5.9 9.0 (1.4) 170.3 7.5 98.9 
Underlying return on tangible equity (%)6,7 8.4 9.9 4.8 2.8 9.2 5.4 
Return on common equity tier 1 capital (%) 5.9 9.0 (1.4) 177.5 7.5 106.4 
Underlying return on common equity tier 1 capital (%)6,7 8.4 9.9 4.8 2.9 9.2 5.8 
Return on leverage ratio denominator, gross (%) 3.0 3.1 2.6 2.8 3.1 3.1 
Cost / income ratio (%)8 86.9 80.5 105.7 88.9 83.6 85.8 
Underlying cost / income ratio (%)6,8 80.6 77.2 93.0 83.5 78.9 82.6 
Effective tax rate (%) 20.0 25.8 n.m.9 1.3 23.6 2.8 
Net profit growth (%) (95.8) 70.6 n.m. n.m. (89.8) 568.2 
Resources3 

Total assets 1,560,976 1,606,798 1,716,924 1,677,953 1,560,976 1,677,953 
Equity attributable to shareholders 83,683 84,777 85,624 85,455 83,683 85,455 
Common equity tier 1 capital10 76,104 77,663 78,002 78,597 76,104 78,597 
Risk-weighted assets10 511,376 526,437 546,505 556,603 511,376 556,603 
Common equity tier 1 capital ratio (%)10 14.9 14.8 14.3 14.1 14.9 14.1 
Going concern capital ratio (%)10 18.0 17.7 16.8 16.5 18.0 16.5 
Total loss-absorbing capacity ratio (%)10 38.7 37.4 36.4 34.9 38.7 34.9 
Leverage ratio denominator10 1,564,201 1,599,646 1,695,403 1,677,877 1,564,201 1,677,877 
Common equity tier 1 leverage ratio (%)10 4.9 4.9 4.6 4.7 4.9 4.7 
Liquidity coverage ratio (%)11 212.0 220.2 215.7 175.2 212.0 175.2 
Net stable funding ratio (%) 128.0 126.4 124.7 117.6 128.0 117.6 
Other 
Invested assets (USD bn)4,12,13 5,873 5,848 5,714 5,530 5,873 5,530 
Personnel (full-time equivalents) 109,991 111,549 112,842 119,100 109,991 119,100 
Market capitalization2,14 101,903 106,440 107,355 69,932 101,903 69,932 
Total book value per share (USD)2 26.13 26.44 26.68 26.48 26.13 26.48 
Tangible book value per share (USD)2 23.85 24.14 24.34 24.13 23.85 24.13 
1 Comparative-period information has been revised. Refer to “Note 2 Accounting for the acquisition of the Credit Suisse Group” in the “Consolidated financial statements” section of the UBS Group second 
quarter 2024 report, available under “Quarterly reporting” at ubs.com/investors, for more information.    2 Refer to the “Share information and earnings per share” section of the UBS Group second quarter 
2024 report, available under “Quarterly reporting” at ubs.com/investors, for more information.    3 Refer to the “Targets, capital guidance and ambitions” section of the UBS Group Annual Report 2023, 
available under “Annual reporting” at ubs.com/investors, for more information about our performance targets.  4 Refer to “Alternative performance measures” in the appendix to the UBS Group second 
quarter 2024 report, available under “Quarterly reporting” at ubs.com/investors, for the definition and calculation method. 5 Profit or loss information for each of the second quarter of 2024, the first quarter 
of 2024 and the fourth quarter of 2023 is presented on a consolidated basis, including for each quarter Credit Suisse data for three months, and for the purpose of the calculation of return measures has been 
annualized multiplying such by four. Profit or loss information for the second quarter of 2023 is presented on a consolidated basis, including Credit Suisse data for one month (June 2023), and for the purpose 
of the calculation of return measures has been annualized multiplying such by four. Profit or loss information for the first six months of 2024 is presented on a consolidated basis, including Credit Suisse data 
for six months, and for the purpose of the calculation of return measures has been annualized by multiplying such by two. Profit or loss information for the first six months of 2023 is presented on a consolidated 
basis, including Credit Suisse data for one month, and for the purpose of the calculation of return measures has been annualized by multiplying such by two.    6 Refer to the “Group performance” section of 
the UBS Group second quarter 2024 report, available under “Quarterly reporting” at ubs.com/investors, for more information about underlying results.    7 Comparative-period information for the first quarter 
of 2024 has been restated to reflect the updated underlying tax impact.    8 Negative goodwill is not used in the calculation as it is presented in a separate reporting line and is not part of total revenues.    9 The 
effective tax rate for the fourth quarter of 2023 is not a meaningful measure, due to the distortive effect of current unbenefited tax losses at the former Credit Suisse entities.    10 Based on the Swiss systemically 
relevant bank framework as of 1 January 2020. Refer to the “Capital management” section of the UBS Group second quarter 2024 report, available under “Quarterly reporting” at ubs.com/investors, for more 
information.  11 The disclosed ratios represent quarterly averages for the quarters presented and are calculated based on an average of 61 data points in the second quarter of 2024, 61 data points in the first 
quarter of 2024, 63 data points in the fourth quarter of 2023 and 64 data points in the second quarter of 2023. Refer to the “Liquidity and funding management” section of the UBS Group second quarter 
2024 report, available under “Quarterly reporting” at ubs.com/investors, for more information.    12 Consists of invested assets for Global Wealth Management, Asset Management and Personal & Corporate 
Banking. Refer to “Note 32 Invested assets and net new money” in the “Consolidated financial statements” section of the UBS Group Annual Report 2023, available under “Annual reporting” at 
ubs.com/investors, for more information.    13 Include invested assets from associates in the Asset Management business division.    14 The calculation of market capitalization reflects total shares issued 
multiplied by the share price at the end of the period. 
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Income statement 

USD m 

For th

30.6.24 

e quarter ended 

31.3.24 30.6.231 

% change

1Q24 

from 

2Q23 

Year-to

30.6.24 

-date 

30.6.231 

Net interest income 1,535 1,940 1,707 (21) (10) 3,475 3,095 

Other net income from financial instruments measured at fair value through profit or loss 

Net fee and commission income 

Other income 

3,684 

6,531 

154 

4,182 

6,492 

124 

2,517 

5,128 

188 

(12) 

1 

24 

46 

27 

(18) 

7,866 

13,023 

278 

5,198 

9,734 

258 

Total revenues 11,904 12,739 9,540 (7) 25 24,642 18,284 

Negative goodwill 27,264 (100) 27,264 

Credit loss expense / (release) 95 106 623 (11) (85) 201 662 

Personnel expenses 7,119 6,949 5,651 2 26 14,068 10,271 

General and administrative expenses 

Depreciation, amortization and impairment of non-financial assets 

Operating expenses 

Operating profit / (loss) before tax 

Tax expense / (benefit) 

2,318 

903 

10,340 

1,469 

293 

2,413 

895 

10,257 

2,376 

612 

1,968 

866 

8,486 

27,695 

361 

(4) 

1 

1 

(38) 

(52) 

18 

4 

22 

(95) 

(19) 

4,731 

1,798 

20,597 

3,844 

905 

4,033 

1,391 

15,696 

29,191 

820 

Net profit / (loss) 

Net profit / (loss) attributable to non-controlling interests 

Net profit / (loss) attributable to shareholders 

1,175 

40 

1,136 

1,764 

9 

1,755 

27,334 

3 

27,331 

(33) 

352 

(35) 

(96) 

(96) 

2,939 

48 

2,890 

28,371 

11 

28,360 

Comprehensive income 

Total comprehensive income 1,614 (245) 26,467 (94) 1,369 28,300 

Total comprehensive income attributable to non-controlling interests 

Total comprehensive income attributable to shareholders 

18 

1,596 

(5) 

(240) 

(2) 

26,469 (94) 

13 

1,356 

11 

28,289 

1 Comparative-period information has been revised. Refer to “Note 2 Accounting for the acquisition of the Credit Suisse Group” in the “Consolidated financial statements” section of this report for more 
information. 
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決算関連資料/説明会情報

UBSの2024年第2四半期決算レポート、ニュースリリース

およびスライド・プレゼンテーションは、 2024 年 8 月 14 日（水）

午前 6 時 45 分（中央欧州時間）以降 
www.ubs.com/quarterlyreporting にてご覧いただけます。 

UBSは、2024年第2四半期決算説明会を2024年8月14日
（水）に実施します。セルジオ・エルモッティ（グループ CEO）、トッ

ド・タッカー（グループ CFO）、サラ・マッキー（インベスター・リレー

ションズ 責任者）が決算概要を説明します。 

UBS グループ AG、クレディ・スイス、 UBS AG 

投資家関連のお問い合わせ先

スイス： +41 44 234 41 00 
米州： +1 212 882 57 34 

メディア関連のお問い合わせ先

スイス： +41 44 234 85 00 
英国： +44 207 567 47 14 
米州： +1 212 882 58 58 
アジア太平洋地域： +852 297 1 82 00 

ubs.com 

Time 
09:00 中央欧州時間 

08:00 英国時間 

03:00 米国東部時間

オーディオ・ウェブキャスト

アナリスト向けプレゼンテーションならびに

スライドショーは、 www.ubs.com/quarterlyreporting
にてライブ放送で視聴いただけます。

ウェブキャストの再生

決算説明会のプレゼンテーションは 

ubs.com/investor にて視聴いただけます。
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Cautionary statement regarding forward-looking statements 
This news release contains statements that constitute “forward-looking statements,” including but not limited to management’s outlook for UBS’s financial 
performance, statements relating to the anticipated effect of transactions and strategic initiatives on UBS’s business and future development and goals or 
intentions to achieve climate, sustainability and other social objectives. While these forward-looking statements represent UBS’s judgments, expectations and 
objectives concerning the matters described, a number of risks, uncertainties and other important factors could cause actual developments and results to 
differ materially from UBS’s expectations. In particular, terrorist activity and conflicts in the Middle East, as well as the continuing Russia–Ukraine war, may 
have significant impacts on global markets, exacerbate global inflationary pressures, and slow global growth. In addition, the ongoing conflicts may continue 
to cause significant population displacement, and lead to shortages of vital commodities, including energy shortages and food insecurity outside the areas 
immediately involved in armed conflict. Governmental responses to the armed conflicts, including, with respect to the Russia–Ukraine war, coordinated 
successive sets of sanctions on Russia and Belarus, and Russian and Belarusian entities and nationals, and the uncertainty as to whether the ongoing conflicts 
will widen and intensify, may continue to have significant adverse effects on the market and macroeconomic conditions, including in ways that cannot be 
anticipated. UBS’s acquisition of the Credit Suisse Group has materially changed our outlook and strategic direction and introduced new operational 
challenges. The integration of the Credit Suisse entities into the UBS structure is expected to take between three and five years and presents significant risks, 
including the risks that UBS Group AG may be unable to achieve the cost reductions and other benefits contemplated by the transaction. This creates 
significantly greater uncertainty about forward-looking statements. Other factors that may affect our performance and ability to achieve our plans, outlook 
and other objectives also include, but are not limited to: (i) the degree to which UBS is successful in the execution of its strategic plans, including its cost 
reduction and efficiency initiatives and its ability to manage its levels of risk-weighted assets (RWA) and leverage ratio denominator (LRD), liquidity coverage 
ratio and other financial resources, including changes in RWA assets and liabilities arising from higher market volatility and the size of the combined Group; 
(ii) the degree to which UBS is successful in implementing changes to its businesses to meet changing market, regulatory and other conditions, including as a 
result of the acquisition of the Credit Suisse Group; (iii) increased inflation and interest rate volatility in major markets; (iv) developments in the 
macroeconomic climate and in the markets in which UBS operates or to which it is exposed, including movements in securities prices or liquidity, credit 
spreads, currency exchange rates, deterioration or slow recovery in residential and commercial real estate markets, the effects of economic conditions, 
including increasing inflationary pressures, market developments, increasing geopolitical tensions, and changes to national trade policies on the financial 
position or creditworthiness of UBS’s clients and counterparties, as well as on client sentiment and levels of activity; (v) changes in the availability of capital 
and funding, including any adverse changes in UBS’s credit spreads and credit ratings of UBS, Credit Suisse, sovereign issuers, structured credit products or 
credit-related exposures, as well as availability and cost of funding to meet requirements for debt eligible for total loss-absorbing capacity (TLAC), in 
particular in light of the acquisition of the Credit Suisse Group; (vi) changes in central bank policies or the implementation of financial legislation and 
regulation in Switzerland, the US, the UK, the EU and other financial centers that have imposed, or resulted in, or may do so in the future, more stringent or 
entity-specific capital, TLAC, leverage ratio, net stable funding ratio, liquidity and funding requirements, heightened operational resilience requirements, 
incremental tax requirements, additional levies, limitations on permitted activities, constraints on remuneration, constraints on transfers of capital and 
liquidity and sharing of operational costs across the Group or other measures, and the effect these will or would have on UBS’s business activities; (vii) UBS’s 
ability to successfully implement resolvability and related regulatory requirements and the potential need to make further changes to the legal structure or 
booking model of UBS in response to legal and regulatory requirements and any additional requirements due to its acquisition of the Credit Suisse Group, or 
other developments; (viii) UBS’s ability to maintain and improve its systems and controls for complying with sanctions in a timely manner and for the 
detection and prevention of money laundering to meet evolving regulatory requirements and expectations, in particular in current geopolitical turmoil; (ix) 
the uncertainty arising from domestic stresses in certain major economies; (x) changes in UBS’s competitive position, including whether differences in 
regulatory capital and other requirements among the major financial centers adversely affect UBS’s ability to compete in certain lines of business; (xi) 
changes in the standards of conduct applicable to our businesses that may result from new regulations or new enforcement of existing standards, including 
measures to impose new and enhanced duties when interacting with customers and in the execution and handling of customer transactions; (xii) the liability 
to which UBS may be exposed, or possible constraints or sanctions that regulatory authorities might impose on UBS, due to litigation, contractual claims and 
regulatory investigations, including the potential for disqualification from certain businesses, potentially large fines or monetary penalties, or the loss of 
licenses or privileges as a result of regulatory or other governmental sanctions, as well as the effect that litigation, regulatory and similar matters have on the 
operational risk component of our RWA, including as a result of its acquisition of the Credit Suisse Group, as well as the amount of capital available for 
return to shareholders; (xiii) the effects on UBS’s business, in particular cross-border banking, of sanctions, tax or regulatory developments and of possible 
changes in UBS’s policies and practices; (xiv) UBS’s ability to retain and attract the employees necessary to generate revenues and to manage, support and 
control its businesses, which may be affected by competitive factors; (xv) changes in accounting or tax standards or policies, and determinations or 
interpretations affecting the recognition of gain or loss, the valuation of goodwill, the recognition of deferred tax assets and other matters; (xvi) UBS’s ability 
to implement new technologies and business methods, including digital services and technologies, and ability to successfully compete with both existing and 
new financial service providers, some of which may not be regulated to the same extent; (xvii) limitations on the effectiveness of UBS’s internal processes for 
risk management, risk control, measurement and modeling, and of financial models generally; (xviii) the occurrence of operational failures, such as fraud, 
misconduct, unauthorized trading, financial crime, cyberattacks, data leakage and systems failures, the risk of which is increased with cyberattack threats 
from both nation states and non-nation-state actors targeting financial institutions; (xix) restrictions on the ability of UBS Group AG and UBS AG to make 
payments or distributions, including due to restrictions on the ability of its subsidiaries to make loans or distributions, directly or indirectly, or, in the case of 
financial difficulties, due to the exercise by FINMA or the regulators of UBS’s operations in other countries of their broad statutory powers in relation to 
protective measures, restructuring and liquidation proceedings; (xx) the degree to which changes in regulation, capital or legal structure, financial results or 
other factors may affect UBS’s ability to maintain its stated capital return objective; (xxi) uncertainty over the scope of actions that may be required by UBS, 
governments and others for UBS to achieve goals relating to climate, environmental and social matters, as well as the evolving nature of underlying science 
and industry and the possibility of conflict between different governmental standards and regulatory regimes; (xxii) the ability of UBS to access capital 
markets; (xxiii) the ability of UBS to successfully recover from a disaster or other business continuity problem due to a hurricane, flood, earthquake, terrorist 
attack, war, conflict (e.g., the Russia–Ukraine war), pandemic, security breach, cyberattack, power loss, telecommunications failure or other natural or man-
made event, including the ability to function remotely during long-term disruptions such as the COVID-19 (coronavirus) pandemic; (xxiv) the level of success 
in the absorption of Credit Suisse, in the integration of the two groups and their businesses, and in the execution of the planned strategy regarding cost 
reduction and divestment of any non-core assets, the existing assets and liabilities of Credit Suisse, the level of resulting impairments and write-downs, the 
effect of the consummation of the integration on the operational results, share price and credit rating of UBS – delays, difficulties, or failure in closing the 
transaction may cause market disruption and challenges for UBS to maintain business, contractual and operational relationships; and (xxv) the effect that 
these or other factors or unanticipated events, including media reports and speculations, may have on our reputation and the additional consequences that 
this may have on our business and performance. The sequence in which the factors above are presented is not indicative of their likelihood of occurrence or 
the potential magnitude of their consequences. Our business and financial performance could be affected by other factors identified in our past and future 
filings and reports, including those filed with the US Securities and Exchange Commission (the SEC). More detailed information about those factors is set 
forth in documents furnished by UBS and filings made by UBS with the SEC, including the UBS Group AG and UBS AG Annual Reports on Form 20- F for the 
year ended 31 December 2023. UBS is not under any obligation to (and expressly disclaims any obligation to) update or alter its forward-looking statements, 
whether as a result of new information, future events, or otherwise. 
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端数処理

本リリースにおいて表示される数字は、正確には表や本文に記載する合計と合致しない可能性があります。本文や表に記載されている割合および変化率は、端

数処理をしていない数値に基づき計算しています。文中に表示される、関連する表で使用された数値をもとにして計算された、異なる決算期の絶対的変化値は端

数処理後の数値を使用しています。

表

表中の空欄は、通常その項目に該当しないか無視してよい、あるいは該当日または該当する期間における情報がないことを示します。ゼロは、通常該当する数

字がゼロもしくは端数処理の結果ゼロであることを意味しています。端数処理をした結果がゼロである場合、その正確な値はプラスであることもマイナスであるこ

ともあり得ます。

ウェブサイト

本プレスリリースに記載されているウェブサイトのアドレスは参考情報であり、リンクの作動を想定するものではありません。 UBS はこれらウェブサイトの情報を本レ

ポートに取り込むことを意図していません。
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