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Communiqué

UBS Outlook Suisse: Les entreprises prévoient embaucher et investir
davantage

Les entreprises suisses sont optimistes quant a I'évolution de I'économie I'an prochain, révéle
une nouvelle enquéte d'UBS. Elles prévoient d’augmenter leurs investissements ainsi que leurs
effectifs. Trés peu d'entre elles s’attendent a ce que des risques spécifiques se produisent. Le
plus grand danger percu est celui d'un ralentissement généralisé de la conjoncture.

Zurich, 8 novembre 2018 — UBS a interrogé les entreprises suisses sur leurs prévisions pour |'année prochaine,
sur les risques éventuels pour leur activité et de quelle maniére elles s'en prémunissent. A |'approche de 2019,
les entreprises helvétiques semblent trés confiantes. Pour 2019, une majorité des quelque 2500 entreprises
suisses sondées s'attendent a une amélioration de la marche des affaires par rapport a I'année en cours, qui
pourtant s'avere déja trés prospere.

Les entreprises abordent 2019 avec optimisme

"Apres une période éprouvante d'adaptation au franc fort et aux multiples incertitudes, beaucoup
d'entreprises estiment étre sorties renforcées de ces années difficiles", explique Axel P. Lehmann, President
UBS Switzerland. "La plupart des sociétés sondées tablent sur un maintien de la bonne conjoncture en 2019,
voire sur une amélioration. Elles comptent investir et embaucher davantage."

Malgré |'optimisme généralisé pour I'an prochain, les entreprises sondées voient certains risques a I'horizon.
Environ deux tiers d'entre elles citent un brusque ralentissement de I'économie nationale comme leur plus
grosse inquiétude. La majorité ne préte pas grande importance aux autres développements intérieurs, comme
I'échec du nouveau paquet fiscal ou une crise immobiliére. La grande majorité des petites entreprises et pres
de la moitié des grandes entreprises ne s'inquietent pas du risque d'échec de I'accord-cadre entre la Suisse et
['Union européenne.

Un répondant sur deux craint un ralentissement de I'économie mondiale. Aux yeux de beaucoup
d'entrepreneurs, un des principaux risques est celui d'une nouvelle flambée du cours du franc suisse: prés de
40% d'entre eux y voient un risque «moyen ou élevé».

On table sur une forte croissance économique

Les économistes d'UBS s'attendent a ce qu'en 2019, le PIB suisse croisse de 1,6%. Si ce chiffre correspondant
a la tendance a long terme, c'est nettement moins que la croissance pronostiquée par UBS pour I'année en
cours (+2,9%). Le franc suisse, qui s'est apprécié depuis le premier semestre, et le ralentissement de la
conjoncture mondiale devraient peser sur les exportations suisses et sur les investissements.

Les perspectives pour |'an prochain sont assombries par toutes sortes d'incertitudes économiques et
géopolitiques. Pour la Suisse, les principaux risques seraient une aggravation du différend entre Rome et
Bruxelles autour du budget italien, un fort ralentissement de la conjoncture en Europe ou encore un conflit
commercial mondialisé.
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Dans ce contexte marqué par les risques, la BNS maintiendra sa politigue monétaire circonspecte. UBS ne
table pas avant fin 2019 sur un premier relevement des taux directeurs de la BNS, aprés que la Banque
centrale européenne aura relevé les siens. La perspective d'une politigue monétaire moins accommodante
devrait entrainer I'an prochain une dépréciation du franc par rapport a I'euro. A plus court terme, au vu de
ces grosses incertitudes, UBS ne table toutefois pas sur une retombée du franc.

Prévisions UBS pour I'économie suisse

Variation réelle d'une année a l'autre, en % Prévisions UBS
Niveau* 2015 2016 2017 2018P  2019P
Produit intérieur brut 668.6 1.3 1.6 1.7 2.9 1.6
Consommation privée 359.6 1.7 1.5 1.2 1.3 1.6
Consommation publique 80.1 1.1 1.2 0.9 1.0 0.6
Total des investissements 1644 23 35 3.4 3.0 1.8
de construction 61.4 1.5 04 1.3 1.8 1.0
d'équipement 103.0 2.8 5.3 4.6 3.7 2.2
Exportations* * 362.0 2.4 7.0 3.8 3.0 3.1
Importations* * 287.5 2.8 4.7 4.2 3.4 2.6
Inflation -1.1 -0.4 0.5 1.0 1.0
Taux de chdbmage (en moyenne)* * * 32 33 32 2.6 2.5

*année 2017 (en mrd. de CHF aux prix courants) **sans or non monétaire et objets de valeur **en moyenne
annuelle
P: Prévisions UBS

Sources: Seco, UBS

Pour le développement des prévisions conjoncturelles d'UBS CIO WM, les économistes d'UBS CIO WM ont travaillé
conjointement avec des économistes employés par UBS Investment Research. Les prévisions et estimations sont valables
uniquement a la date de la présente publication et sont susceptibles d'évoluer sans préavis.

Liens
UBS Outlook Suisse: www.ubs.com/outlook-ch-fr
Publications et prévisions d'UBS pour la Suisse: www.ubs.com/investmentviews
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