COMUNICADO AO MERCADO DE RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA 42 (QUARTA) EMISSAO,
EM SERIE UNICA, DA

comerc

COMERC PARTICIPAC@ES S.A.
CNPJ n2 25.369.840/0001-57
no valor total de

R$ 900.000.000,00
(novecentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES: BRCOMRDBS029

PORTARIAS DA SECRETARIA DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA (“MME”) N2 949, 950, 951, 952, 953, 954, 955, 956, 957 e
958, DE 15 DE SETEMBRO DE 2021, E PUBLICADAS NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO (“DOU”)
EM 16 DE SETEMBRO DE 2021 (“PORTARIAS PROJETO HELIO VALGAS”); E PORTARIA DA
SECRETARIA DE PLANEJAMENTO E DESENVOLVIMENTO ENERGETICO DO MME N2 1.747, DE
25 DE OUTUBRO DE 2022 E PUBLICADA NO DOU EM 26 DE OUTUBRO DE 2022 (“PORTARIA
PROJETO SOLATIO VARZEA” E, EM CONJUNTO COM AS PORTARIAS PROJETO HELIO VALGAS,
AS “PORTARIAS”).

A COMERC PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta,
categoria A, perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre
Norte, 212 Andar, Conjunto 211, Sala 05, Vila Nova Conceicao, CEP 04.543-907, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2
25.369.840/0001-57, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas —
NIRE 35.300.573.625, na qualidade de ofertante e emissora das Debéntures (conforme
definidas abaixo) (“Emissora”), em conjunto com o BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, conjunto 14, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ sob o n?
46.482.072/0001-13, na qualidade de instituicdo intermedidria lider da Oferta (conforme
definida abaixo) (“Coordenador Lider”); o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 19, 29, 32 (Parte), 42
e 52 Andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n? 17.298.092/0001-30
(“Itaa BBA”); o BANCO BRADESCO BBI S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo,



na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.309, 102 andar, Vila Nova Conceicdo, CEP
04.543-011, inscrita no CNPJ sob o n? 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”); a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
escritorio na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n2 1.909, Torre Sul, 292 e 302 andares, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o
n? 02.332.886/0011-78 (“XP Investimentos”); e o UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira pertencente ao grupo UBS BB
Servigos de Assessoria Financeira e Participagdes S.A., integrante do sistema de distribui¢ao
de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 4.440, 72 andar, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n?
02.819.125/0001-73 (“UBS BB” e em conjunto com o Coordenador Lider, o Itau BBA, o
Bradesco BBl e a XP Investimentos, os “Coordenadores”), na qualidade de instituicdes
intermediarias da Oferta, no ambito da oferta publica de distribuicdo de 900.000
(novecentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, a
ser convolada na espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussdria, integrantes
da 42 (quarta) emissdo, em série Unica, da Emissora (“Emissao” e “Debéntures”,
respectivamente), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo, na data
de emissdo das Debéntures, qual seja, 16 de novembro de 2023, o montante total de RS
900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais), destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos (“Investidores Profissionais” e
“Resolug¢ao CVM 30", respectivamente), sob o rito de registro automatico de oferta publica
de distribuicao de valores mobiliarios, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (a), e do artigo
27, inciso |, e demais dispositivos aplicdveis da Resolu¢cdo da CVM n? 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolugdao CVM 160”), e do artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Oferta”), conforme previsto no “Instrumento
Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada na Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro
Automdtico, da Comerc Participacbes S.A.” (“Escritura de Emissdo”), celebrado em 30 de
outubro de 2023, entre a Emissora, a Ares 2 Participa¢des S.A, sociedade por a¢des sem
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1.765, 32 Andar, Conj. 31 e 32, Vila
Olimpia, CEP 04.547-901, inscrita no CNPJ sob o n? 27.317.154/0001-68, na qualidade de
fiadora, e a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicao financeira,
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 4¢
andar, bairro Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n2 22.610.500/0001-88, na
qualidade de agente fiducidrio das Debéntures, conforme aditado, vém a publico, nos
termos do artigo 61, paragrafo 42, da Resolugdao CVM 160, comunicar que foi concluido,
nesta data, qual seja, 24 de novembro de 2023, o Procedimento de Bookbuilding da Oferta,
realizado pelos Coordenadores, com o acompanhamento pela Emissora, tendo sido definido
gue sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
7,9171% (sete inteiros e nove mil, cento e setenta e um décimos de milésimos por cento) ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo”), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo



imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive), observado o disposto na Escritura de Emissao.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizacdao das Debéntures
serdo destinados, nos termos do artigo 29, paragrafo 12, da Lei n2 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada, e do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme
alterado, exclusivamente para realizagao de investimentos, pagamento futuro ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas, incorridos no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que
antecedem a data de encerramento da Oferta, relacionados aos Projetos da Emissao
(conforme definidos na Escritura de Emissdo).

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste “Comunicado ao Mercado de
Resultado do Procedimento de Bookbuilding da Oferta Publica de Distribui¢do de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada na Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da 49 (Quarta) Emissdo, em Série
Unica, da Comerc Participacdes S.A.” (“Comunicado ao Mercado”), que n3o estejam aqui
definidos, exceto se indicado de modo diverso, terdo o significado a eles atribuido na
Escritura de Emissao.

Informagdes adicionais sobre as Debéntures e a Oferta poderdao ser obtidas com os
Coordenadores e/ou com a CVM.

SEGUEM INALTERADOS OS DEMAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, SALVO NAQUILO
EM QUE FOREM AFETADOS PELOS FATOS AQUI COMUNICADOS.

FOI DISPENSADA A DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DE LAMINA PARA A REALIZAGAO DESTA
OFERTA.

ADICIONALMENTE, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA
DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO
FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS
DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE COMUNICADO AO MERCADO. O REGISTRO DA
PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

AINDA, TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA “A”, DA RESOLUCAO CVM
160 E ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA
RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA,
CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO II, DA RESOLUCAO CVM 160.

S3o Paulo, 24 de novembro de 2023.
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