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PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DA 7° (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA

Eletrobras
Eletronorte
CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE

Sociedade Andnima — Registro CVM Categoria “B”
CNPJ/MF n° 00.357.038/0001-16
Edificio Centro Corporativo Portinari, SEP/Norte, Quadra 504, bloco “D”, Brasilia - DF

NO VALOR TOTAL DE

R$2.000.000.000,00

(dois bilhoes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRELTNDBS066
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRELTNDBS074
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE: BRELTNDBS082
CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING) DA EMISSAO “brAAA” ATRIBUIDA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.*
*Esta classificagdo foi obtida em 24 de junho de 2025, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragoes.

ACENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE, sociedade anonima com registro de emissor de valores mobilidrios na Comisszo de Vialores Mobilirios (“CVM'), categoria “B, com sede no Exificio Centro Corporativo Portinari, SEP/Norte, Quadra 504, bloco ‘D, Asa Norte, CEP
70730-524, Brasilia, Distrito Federal, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (‘CNPJIMF’) sob o i 00.357.038/0001-16, com seus atos constitutivos devidamente arquivados perante a Junta Comercial, Industrial e de Servigos do Distito Federal ("JUCISDF") sob o NIRE
53,3,00002819 (‘Emissora’) esta realizando uma oferta piblica de distribuigéo de 2.000.000 (dois milhes) de debéntures simples, no conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, com garantia adicional fidejussoria, em até 3 (trés) séries (‘Primeira Série’, "Segunda Série” e “Terceira Série” e, em
conjunto, *Séries"), sendo que: (i) 1.000.000 (um mih&o) sero alocados nas Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) elou nas Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido), conforme o caso, no Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido), conforme demanda
apurada no Procedimento de Bookbuiding; e (i) 1.000.000 (um mihéo) de Debéntures sero necessariamente emitidas na Terceira Série. As Debéntures (conforme abaixo definido) contam com valor nominal unitério de R$1.000,00 (il reais) (‘Valor Nominal Unitério), perfazendo o montante total de

R52.000.000.000,00 (40 bihdes de reas), na data de emisszo, qual sfa, 15 e juho de 2025 ('Valor Total da Emissao" e ‘Data de Emissao’,respecivamente), observado e (\) desse valor, R$1 (um bilhgo de rea as debéntures da Terceira Série (‘Debéntures da
qual seja, R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) aser alocado nas deb daPrimeira éic (‘Debéntures da Primeira Séri da Segunda Série’, : i j
cam a3 DebGrtires da Tocern Série, ‘Debéntures’), se & conforme emilcas, ser definido em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido) apds lus&o d itaca a quantidade total de Debéntures acima prevista. A Emisso serd realzada em até 3
(rés) séries, sendo que as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série estaré isterna de vasos ; (‘Sistema de Vasos Comuni "), de modo que a quantidade de Séries das Debéntures a itidas sera definida apés lusa
de Bookbuilding, ressalvado que as Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série poderzo ser cancelada, conforme resultado do Procedimento de Bookbuikling. A Debériures da Tercera Séri, portanto, sero necessariamente emitidas na quantidade e montante descritos acima. As
Debéntures 30 objeto de uma oferta pibia de disribuigad, sob oo de regisio automatco, o termos do artgo 26, inciso V., alinea ', da Resoluga da CVM 160, de 13 de uho de 2022, conforme alerad (‘Resolugao CVM 160')dalLei 1 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alerada (‘Lei
de Val

"), & das demais legais aplicaveis (‘Oferta’), sem andlise prévia da CVM, sob o regime de garantia firne de colocago para o Valor Total da Emiss&o, nos termos do *Contrato de Coordenagao, Colocagéo e Distribuigo Pdblica, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagéo, de Debéntures Simples, No Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejusstria, em até 3 (Trés) Séries, da 7° (Sétima) Emisséo da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte’, celebrado entre a Emissora, a CENTRAIS
ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade andnima com registro de emissor de valores mobilirios, categoria “A", na CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Quitanda, n° 196, Centro, CEP 20.091-005, inscrita no CNPJIMF sob o
1P 00.001.18000001-26, com ses tos constulvos registiados perante a Junta Comerialdo Estado do Ro de Janeio (JUCERJA) sob 0 NIRE 33.300.346.767, na qualidade de fladora das Debéntures ('Fiadorar) o 0s Coordenadores (corforme abalxo definklos)em 19 de unho de 2025 (‘Contrato de

), destinada a assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (" CVM 30" e sob a 50 do ITAU BBA
'ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade por agdes, com sedt Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (Parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 04.845. 753/0001 -59 (‘Coordenador Lider”), do BTG PACTUAL
INVESTMENT BANKING LTDA., sociedadk ia limitada, e idade de S&o Paulo, Estado de San Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ sob o n® 46.482.072/0001-13 (‘BTG Pactual’), do BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo

financeira integrante do sistema de distribuico de valores mobilirios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 10° andar, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93 (‘Bradesco BBI'), do BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobilirios, com escritério na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235, 24° andar, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42
(‘Santander”), do BANCO SAFRA S.A., instituicéo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilirios, com estabelecimento na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.100, Bela Vista, CEP 01.310-930, inscrita no CNPJ sob o n.° 58.160/0001-28 (‘Banco
Safra’), do J. SAFRA ASSESSORIA FINANCEIRA SOCIEDADE UNIPESSOAL LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Paulista, n°2.100, Bela Vista, CEP 01.310-930, inscrita no CNPJMF sob o n.° 20.818.335/0001-29, ("J. Safra Assessoria" e,
em conjunto com o Banco Safra, "Safra"), do UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira pertencente ao grupo UBS BB Servigos de Assessoria Financeira e Participages S.A. e integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliérios, com
Sede na cidade de Sao Paulo, Eskado de Séo Pau\o na Aver\lda Brigadeiro Faria Lima, n" 4.440, 7° andar (parle) Itaim Blb\ CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 02.819.125/0001-73 (‘UBS BB"), da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS SA.,

mobiliérios, Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/001-78 ('XP Investimentos”)
e do BANCO VOTORANTIM S.A., instituiggo financeira integrante dn swslema de distribuigao de valores nwbliénns com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita no CNPJ sob o n®
59.588.111/0001-03 (‘Banco BV" e, em comunto como Coordenado( Lider, 0 BTG Pactual, o Bradesco BBI, o Santander, o Banco Safra, o UBS BB e a XP, os “Coordenadores).

As Debént &0 emitidas nos termos d iuier de Escriura da 7 (Sétime) Emissdo de Debétres Simples, Ndo Conversivels em ApSes, da Espécie Quivgraliria com Gerantia Adionsi Fideussona em até 3 Tres) Séres pars Distnbuigo Pibic, em Rio Autométoo de Distibuio
oo Contrais Béroas do Nort do Bresl SA - ELETRONORTE celebrado entre a Emissora, a Fiadora e 0 Agente Fiduciério (conforme abaixo definido), na qualidade de (conforme abaixo definido) em 18 de junho de 2025 (‘Escritura de Emiss&o’). N&o havera opcéo de
exercicio de lote adicional das Debéntures. N&o ser4 admitida a possbilidade de distribuigio parcial no ambito da Oferta. Seré adotado o procedimento de coleta de intengdes de i janizado pelos C com ou sem recebimento de reservas, sem lotes mirimos ou Méximos, para a

verficagao da demanda pelas Debéntures, de modo a defiir, de comum acordo com a Emissora (i) a quantidade final de Debéntures na Primeira Série e na Segunda Série; (i) a existéncia da Primeira Série e da Segunda Série; e (i) a taxa final da Remuneragéio das Debéntures de cada Série (conforme
abaixo definido), observada a Taxa Teto (conforme abaixo definido) de cada uma das Séries ("Procedimento de Bookbuilding’).

hipdt Debéntures, conformo prvisto nas Clausuias 51 054 da Emisséo, . de Of i i I resgate da Debéntures d : gate Antecipado Facunawo

orme definido abaixo), da Of gate Obrigatéria Debéntures iva Séri das obrigagd das Debéntur iva Série, nos termos previ
(1) as Debéntures de Primeira Sére terdo o prazo de 7 (sete) anos contados ca Dana e Enmissao, vencendo, portanto, em 15 de juho de 2032 (‘Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”), () as Debéntures de Segunda Sére ferdo o prazo de 7 (sete) anos contados da Data de Emlssao
vencendo, portanto, em 15 de juiho de 2032 (‘Data de ), e (i as Debéntures de Terceira Série terdo o prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 15 de julho de 2035 (‘Data de Vencimento das Debéntures da Terceira
Serie” e, em conjunto com a Dala de Vecimen'o das Debéniures da ane«a Sérieea Data de \/enclmenlo das Debériures da Segunda Série, "Datas de Vencimento das Debéntures') O Valor Nominal Uniéirio das Debértures da Primeira Séne ou 0 saldo do Valor Nominal Unitéro das Debértures de
Primeira Série, confo O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série, confc 20 Monetéria’) p iada dofi
Nacional de Pregos 20 Consumidor Amplo (IPCA) apuradio e divuigado pelo Insiiuto Brasieiro de Geografia ¢ Esiatsica — BGE (1BGE). A Atuaizagao Monetara serd calulada de forma pro rata emporis por Dios Ules a pamr & Data de nico da idade (conforme abaixo definido) (inclusive) d
respectiva Série até a data de seu efefivo pagamento (exclusive), sendo o produto da Valor Nominal Unitrio ou 2o saldo do Valor Nominal Unirio das Debéntures da Segunda Série e/ou o saido do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira
Serie, conforme o Gaso (sendo o Valor Nominal Uniaro das Debéniures da Segunda Sére @ o Valor Nominal Unitrio das Debéniures da Terceira Séri, apos a 0*Valor Nominal Unitario Atuallzado ) segundo férmula prevista na Escriura de Emisso.
Sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série incidirgo juros inado percentual a0 ano, a de acordk & que serdo limitados & maior taxa (Taxa Teto da
Primeira Série’) entre () a Taxa DI, conforme prego de ajuste veriicado no dia de realizagéio do Proedimento de Bookbuiding, base 262 (duzentos & cmquema e dois) Dias Utefs, divuigada pela B3 S.A. —Brasi, Bolsa, Baicao.. Bacio Bs (“BS‘) em sua pagina na intemnet, correspondente ao contrato futuro
comvencimento em 2 de janeio de 2030 (DI1-F30) acrescida de sprea 0.42% (quarenta e dois centésimos por cento ano, base 252 (duzent e dois) Dias Utefs, ou (i) 13,00% (treze inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
Dias Utels ( da Primeira Série’). A 30 das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma prorata is por Dias Uteis decoridos desde a Data de Inicio da Rentabildade das Debéntures da Primeira Série ou

a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debénlures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), corvforme 0 caso, alé a data do efetivo pagamento (exdlusive), segundo formula prevista na Escitura de Emissao. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
incidirgo juros percentual ao ano, a serem definidos de acord de @ que serdo imitados & maior taxa (‘Taxa Teto da Segunda Série”) enire () a taxa infema de retomo do Tesouro IPGA* com Juros Semesiras (nova
denominag&o da Nota do Tesouro Nacional, SeroB NTN-B), com vencimento em 2032 baseada na cotagao ind Igada pela ANBIMA - Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA') em sua pagina na intemet (https:/www.anbima.com.br/pt_brfindex.htm),
conforme apurada no fechamento do Dia Uil da realizagéo do de acrescida de spread de -0,33% (trinta e rés centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 7,00% (sete inteiros por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneragao das Debéntures da Segunda Série’), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabildade das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéio das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efefivo pagamento (exclusive), segundo formuia prevista na Escritura de Emisso. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéniures da Terceira Série, Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme aplicavel, das Debéntures

da Terceira Série incidiréo juros percentual a0 ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuiding, & que serdo limitados & maior taxa (“Taxa Teto da Terceira Série” e, em conjunto com a Taxa Teto da Primeira Série e a Taxa Teto da
Sequnda St “Taxa Teto) one () a taxa nema do relomo do Tesouro IPCA* com Juros Semesiras (nova denominagzo da Nota do Tesouo Naconal, Sére B — NTN-B), com vencimento om 2035 baseada na colagao indicatva duigada peia ANBIMA em sua pagina na infemet
(nty bript_brfindex him), confe do Dia Ut ad de-0,20% por cento negaivo) . base 252 duzeos o edms) Dias Uteis; ou i) 7,05% (sete
inaros o cincoconéstmos porcento) aoano, base 252 (duzemos dois) Dias Utels ( 30 d é sé das Debéntures da Primeira Série & a

desde a Data de Inicio da das D ie ou a Data de Pag d 30 d Debémures o Tereera Séri modithments atenr (inclusive), conforme o caso, até a data d (excluswe), g prevista na Esort

As Debéntures serdo depositadas para (1 usmbwgao o mercado primério por meio do MDA - Médulo de Distribuigéo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 ('MDA), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da B3 (MDA); e (i) negociagao, no mercado secundério por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 (‘CETIP21"), sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,

AVORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigéo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, i forma aria limitada, com sede idade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4°
andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses dos titulares das Debéntures (‘Debenturistas”) na qualidade de agente fiduciario, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976 (‘Lei das Sociedades por Agdes’), e da Resolugio da CVM r° 17, de 9 de fevereiro de 2021 ¢ VM 17" & “Agente Fiducirio’, respectivamente).

0s Recursas Liguidos (conforme defido na Escitura de Emisso) captadas pela Emissora por meio das Debéntures serao utizados exclusiiamente para pagamento fulur, , desp dividas a 30 do Proj orme abaixo definid priortério
nos termos arfigo 2 da Lei r 12431, de 24 de junho de 2011, corforme alterad (Lei 12.431"), do Decreto > 1.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado (‘Decreto 11.964") e perante a Secretaria Nacional de Transigao Energe j do Ministério de Minas e Energia (‘MME’), conforme

detalhado no Anexo Il a Escritura de Emisséo.

Em garaniia dofel & exato cumprimento de toda e qualquer obrigago, principal e/ou acessoria, presente elou flura, indluindo o Valor Tolal da Emiss3o, devido nos termos da Escritura de Emisséo, acrescido da Remuneragéo das Debéniures e dos Encargos Moraldrios, conforme aplicavel, bem como das
demais obrigagdes pecunidrias presentes e futuras, principais e acessdrias, previstas na Escritura de Emissao, inclusive honorérios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais incorridas pelo Agente Fiduciério ou pelos D inclusive, na

execugdo elou excusso das garantias previstas na Escritura de Emisséo (‘Obrigagdes Garantidas'), nos termos dos artigos 818 e 822 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (‘Cédigo Civir’), as Debéntures contam com garantia fidejussoria na forma de fianga, prestada pela Fiadora,
cardter irevogavel e imetratavel, perante os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, até a quitagéo do saldo devedor da totalidade das Debéntures, quer seja pela Emissora ou pela Fiadora, independentemente de ouras garantias contratuais que possam vir a ser constituidas pela Emissora no
ambito da Oferta (‘Fianga').

As Debéntures néo sa pela “verde’, “social’ " I ou

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAQGES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DA FIADORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM. E IVEL O REC 0DE , A PARTIR DE 27 DE JUNHO DE 2025. OS PEDIDOS DE
RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDIQOES DA OFERTA.

OS INVESTIDORES DEVEI\!I LERA SEQAO 4 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E A SEQAO “4. FATORES DE RISCO”, NA| PAGINA 40 DESTE PROSPECTO PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

EXISTEM RESTRIQOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SEQAO 6.1. DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 85 DESTE PROSPECTO.

ACVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM, NOS ENDERECOS INDICADOS NA SEGAO 12 DESTE PROSPECTO.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SEGAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA, A ESCRITURA DE EMISSAO E ESTE PROSPECTO PRELIMINAR,
INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGCAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA
40 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA, ESPECIALMENTE A SEGAO “4.
FATORES DE RISCO”, E AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, DEVEM SER LIDOS PARA
MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA, DA FIADORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR
NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica da 72 (Sétima) Emiss&do de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoéria, em até 3 (Trés) Séries, para Distribuigao Publica, Sob o Rito de Registro
Automatico de Distribuigdo, da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), os termos iniciados
em letras maiUsculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido na Escritura de Emisséo, cuja versdo assinada encontra-se
anexa a este Prospecto, conforme o Anexo Il.

2.1. Breve descrigdo da Oferta

Nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “b”, e do artigo 27, inciso I, da Resolugdo CVM 160, a CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL
S.A. - ELETRONORTE, sociedade anénima com registro de emissor de valores mobiliarios na CVM, categoria “B”, com sede no Edificio Centro
Corporativo Portinari, SEP/Norte, Quadra 504, bloco “D”, Asa Norte, CEP 70730-524, Brasilia, Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.357.038/0001-16 realizara a sua 72 (sétima) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussoria, em até 3 (trés séries), as quais serdo objeto de distribuigdo publica, sob rito de registro automatico de distribuicdo, destinada
a Investidores Qualificados, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis. Serdo emitidas 2.000.000 (dois milhdes) Debéntures, sendo que: (i) 1.000.000 (um milhdo) serdo alocados nas
Debéntures da Primeira Série e/ou nas Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, no Sistema de Vasos Comunicantes, conforme demanda
apurada no Procedimento de Bookbuilding; e (ii) 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures serdo necessariamente emitidas na Terceira Série. As
Debéntures contam com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),
na Data de Emiss&o, observado que: (i) desse valor, R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) correspondem as Debéntures da Terceira Série; e
(if) o montante remanescente, qual seja de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), a ser alocado nas Debéntures da Primeira Série e/ou nas
Debéntures da Segunda Série, se e conforme emitidas, sera definido em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido) apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, respeitada a quantidade total de Debéntures prevista acima.

Nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, ndo sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.
Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, as Debéntures contardo com a Fianga.

Observado o disposto na Escritura de Emissao, as Debéntures contardo com incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e no Decreto 11.964. Os
Recursos Liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures seréo utilizados exclusivamente para pagamento futuro, reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados a implantacdo do Projeto, considerado como prioritario junto ao MME, que tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 36 (trinta e seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, conforme detalhado no Anexo IIl a Escritura de Emisséo. Para mais
informacoes a respeito da destinagcao dos recursos da Emissao, vide segoes 3.1, deste Prospecto, nas paginas 16 deste Prospecto.

2.2. Apresentagao da Emissora

Criada em 20 de junho de 1973, a Emissora é uma sociedade andnima, de capital aberto, com registro de emissor de valores mobiliarios na CVM,
categoria “B”, com sede em Brasilia - DF, controlada pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras.

A Companhia atua por meio do seu parque gerador, que conta com cinco hidrelétricas, (i) Coaracy Nunes; (ii) Samuel; (iii) Curua-Una; (iv) Tucurui;
e (v) Balbina. Por meio da incorporagdo da Amazonas GT, em 1° de julho de 2021, além da Usina Balbina, a Eletronorte adicionou ao seu parque
gerador seis usinas a gas natural: as termelétricas Maua 3, Aparecida, Anama, Anori, Caapiranga e Codajas.

A Emissora atua em quatro grandes mercados (i) geragao, (ii) transmissao, (iii) comercializagdo de energia e (iv) prestacdo de servigos, dentre os
quais incluem servigos de Telecomunicacdes, Operagado e Manutengéo e Engenharia do Proprietario.

Para mais informacdes sobre a Emissora, consultar o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor’.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, RECOMENDA-SE A LEITURA DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
INCORPORADA POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE O ITEM 1 “ATIVIDADES DO EMISSOR”.

2.3. Identificagdo do publico-alvo

As Debéntures serdo destinadas a Investidores Qualificados.

Sé&o considerados “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos nos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 30.
2.4. Indicacdo sobre Admissado a Negociacdo em Mercados Organizados de Bolsa e Balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, no mercado secundario por
meio do CETIP21- Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nao obstante o disposto acima, as Debéntures poderdo ser revendidas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) livremente entre
Investidores Qualificados, a partir do dia util seguinte a divulgagao do Anuincio de Encerramento (conforme abaixo definido) e (ii) ao publico investidor
em geral apds decorrido 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, conforme disposto no artigo 86, inciso Ill, da
Resolugdo CVM 160, sendo que a negociagédo das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Emissao sera de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) na Data de Emissao, observado que: (i) desse valor, R$1.000.000.000,00
(um bilh&o de reais) correspondem as Debéntures da Terceira Série; e (ii) o montante remanescente, qual seja de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), a ser alocado nas Debéntures da Primeira Série e/ou nas Debéntures da Segunda Série, se e conforme emitidas, sera definido em Sistema
de Vasos Comunicantes apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding, respeitada a quantidade total de Debéntures prevista abaixo.
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2.6. Em relagdo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado:

As Debéntures serdo emitidas em até 3 (trés) séries, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissé&o.
b) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Inicio da
Rentabilidade (“Preco de Subscrigio”), de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada
em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série, o prego de subscrigdo serd o Valor Nominal Unitario, ou o Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, da respectiva Série, acrescido da Remuneragdo da respectiva Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série até a data de sua efetiva integralizagdo, de acordo com as disposi¢cdes previstas na
Escritura de Emissao.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo a esse respeito, as Debéntures poderdo ser colocadas (i) com agio, desde que aprovado pela
Emissora; ou (ii) com desagio, a ser definido a exclusivo critério e de comum acordo pelos Coordenadores, desde que (a) aplicado de forma igualitaria
a totalidade das Debéntures da mesma Série subscritas e integralizadas em uma mesma data de integralizagdo, nos termos do artigo 61 da
Resolugdo CVM 160; e (b) neste caso, a Emissora receba, na data de integralizagdo das Debéntures da respectiva Série, o0 mesmo valor que
receberia caso a integralizacdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do Valor Nominal Unitario Atualizado da
respectiva Série, conforme o caso. A aplicacdo do agio ou desagio, se aplicavel, sera realizada em fungdo de condi¢des objetivas de mercado, a
exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) alteragédo na taxa SELIC; (ii) alteragdo na remuneragéo dos titulos do
tesouro nacional; (iii) alteragdo na Taxa DI, ou (iv) alteragdo material nas taxas indicativas de negociagéo de titulos de renda fixa (debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

Para todos os fins e efeitos deste Prospecto, a data de inicio da rentabilidade de cada Série sera a data da primeira integralizagdo das Debéntures
da respectiva Série (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

Para os fins deste Prospecto, define-se “Data de Integralizagao” como qualquer data em que ocorrer a subscri¢ao e a integralizagao das Debéntures.
¢) Quantidade

Seréo emitidas 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures (“Quantidade Total de Debéntures”), na Data de Emiss&o, sendo que: (i) 1.000.000 (um
milhdo) serdo alocados nas Debéntures da Primeira Série e/ou nas Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, no Sistema de Vasos
Comunicantes, conforme demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding; e (ii) 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures serdo necessariamente
emitidas na Terceira Série.

d) Opgao de Lote Adicional

A Emisséo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados em nenhuma hipétese, ndo existindo, portanto, lote
adicional ou suplementar de Debéntures, nos termos dos artigos 50 e 51, respectivamente, da Resolugdo CVM 160.

e) Cadigo ISIN

Cadigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRELTNDBS066.
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRELTNDBSO074.
Cadigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRELTNDBS082.
f) Classificagao de Risco

Foi contratada a Standard & Poor’s, Fitch Ratings (“Agéncia de Classificacao de Risco”) que atribuiu rating “brAAA” as Debéntures em 24 de junho
de 2025, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteracdo. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a qualquer momento, ser
substituida pela Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovagdo prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratagdo da nova Agéncia de Classificagdo de Risco.

g) Data de Emissao
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 15 de julho de 2025.
h) Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures, conforme previsto nas Clausulas 5.1 e 5.4 da Escritura de Emisséo, conforme o caso, de
Oferta de Resgate Antecipado com eventual resgate da totalidade das Debéntures da respectiva Série, de Resgate Antecipado Facultativo, da Oferta
de Resgate Obrigatdria, com consequente resgate da totalidade das Debéntures da respectiva Série e/ou do vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures da respectiva Série, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, (i) o prazo de vencimento das Debéntures da
Primeira Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2032; e (ii) o prazo de vencimento das
Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissé&o, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2032 e (iii) o prazo de
vencimento das Debéntures da Terceira Série sera de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2035.

i) Juros Remuneratérios e Atualizagdao Monetaria - forma, indice e base de calculo

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente. O Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sera
atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA apurado e divulgado pelo IBGE, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) da respectiva Série até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da
Atualizagdo Monetaria incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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n dup

NIk dut
€= 1_[ (NI )
k=1 k=1

onde:

o

n = nimero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

Nik = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizagcdo seja em data anterior ou na prépria data de
aniversario. Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagdo. O més de atualizagéo refere-se a data de célculo
das Debéntures;

Nik-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, ou a data de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA,
sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme
o caso, imediatamente anterior, inclusive, e préxima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagédo em vigor, sem a necessidade de ajuste da Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade.

Observagoes:
(a) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagéo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;

P

du;

= NI, aut . . . . .

(d) o fator resultante da expresséo: (M—“)‘i‘“ é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
k-1

(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(f)  os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

Remuneracéo das Debéntures

Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e que serdo limitados a maior taxa entre: (i) a Taxa DI, conforme preco de ajuste verificado no dia de realizacédo do
Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao
contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2030 (DI1-F30), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) correspondente a -0,42%
(quarenta e dois centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 13,00% (treze inteiros por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive). O calculo da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série obedecera a seguinte féormula:

J =Vne x (Fator Juros — 1)
onde:

J = Valor unitario da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
taxa 252

FatorJuros = —
100

onde:
Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais, na forma nominal;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou a UGltima Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nGmero inteiro.

Para fins de clareza, a taxa sera calculada da seguinte forma:

taxa = (1 + taxa DI) * (1 + Spread Pré) — 1

100.000 252
PU Ajuste)

Spread Pré = limitado a -0,42% (quarenta e dois centésimos por cento negativo) ao ano, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;

Taxa DI = (

n = nimero de Dias Uteis, compreendidos no periodo entre data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, inclusive, e a data de vencimento
do contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2030 (DI1-F30), exclusive; e
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PU Ajuste = Preco de ajuste Atual para o contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2030 (DI11-F30), conforme divulgado pela B3 ao final da
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, em sua pagina na internet: https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-
dados/market-data/historico/derivativos/ajustes-do-pregao/.

A taxa final da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, a ser definida nos termos acima, sera refletida por meio de aditamento a Escritura
de Emissado, sem necessidade de nova aprovagao societaria da Emissora e/ou aprovagéo por Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definido).

Remuneracédo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme aplicavel, das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a determinado percentual ao ano, a serem
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serdo limitados a Taxa Teto da Segunda Série entre (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagao da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de
2032 baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme
apurada no fechamento do Dia Util da realizag&o do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de -0,33% (trinta e trés
centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 7,00% (sete inteiros por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneragido das Debéntures da Segunda Série”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
obedecera a seguinte féormula:

J =VNa * (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido),
calculada com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

E
taxa 252

FatorJuros = —
100

onde:

Taxa = taxa a ser definida nos termos acima, informada com 4 (quatro) casas decimais, na forma nominal, e inserida na Escritura de Emisséo por
meio de aditamento nos termos abaixo; e

DP = nuimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do calculo, exclusive, sendo “DP” um ndmero inteiro.

A taxa final da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série, a ser definida nos termos acima, sera refletida por meio de aditamento a Escritura
de Emissdo, sem necessidade de nova aprovagao societaria da Emissora e/ou aprovagao por Assembleia Geral de Debenturistas.

Remuneracédo das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme aplicavel, das Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a determinado percentual ao ano, a serem
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serdo limitados a Taxa Teto da Terceira Série, entre (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagéo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035
baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada
no fechamento do Dia Util da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de -0,20% (vinte centésimos por
cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 7,05% (sete inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série e a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, a “Remuneragdo”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O calculo da Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série
obedecera a seguinte formula:

J =VNa * (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo, calculada com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

DP
taxa 252

FatorJuros = —
100

onde:

Taxa = taxa a ser definida nos termos acima, informada com 4 (quatro) casas decimais, na forma nominal, e inserida na Escritura de Emisséo por
meio de aditamento nos termos abaixo; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do célculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

A taxa final da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série, a ser definida nos termos acima, sera refletida por meio de aditamento a Escritura
de Emissdo, sem necessidade de nova aprovagao societaria da Emissora e/ou aprovagao por Assembleia Geral de Debenturistas.
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Para fins deste Prospecto, “Periodo de Capitalizacdo” é, para o primeiro Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade da respectiva Série, inclusive, e termina na 12 (primeira) Data de Pagamento da Remuneragéo (exclusive) da respectiva
Série, e, para os demais Periodos de Capitalizacéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo da respectiva Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagao sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento da respectiva Série.

j) Pagamento da Remuneragao - periodicidade e data de pagamentos

O pagamento efetivo da Remuneragdo das Debéntures sera feito: (i) em parcelas semestrais, sem caréncia e consecutivas, sempre no dia 15 dos
meses de janeiro e julho, sendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2026 e o Ultimo pagamento nas respectivas Datas de Vencimento de
cada uma das Séries; (ii) na data da liquidagao antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento (conforme definido abaixo); (iii) na data em que ocorrer a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (conforme abaixo
definido), conforme previsto na Escritura de Emissao e/ou (iv) na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, conforme previsto a
Escritura de Emisséo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneragao”). O pagamento da Remuneragéo das Debéntures sera
feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos da B3.

k) Repactuagao

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagéo programada.

1) Amortizacao e Hipoteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condigdes
Amortizagao do Principal

Amortizagao do Principal das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, de Amortizagédo Extraordinaria Facultativa, de resgate das Debéntures da Primeira Série,
de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) ou de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), nos termos previstos na Escritura de Emissédo e nas
demais legislacdes aplicaveis, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, sera pago em uma Unica parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

Amortizacao do Principal das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, de resgate das Debéntures da Segunda Série,
de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) ou de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos na Escritura de Emiss@o e nas demais legislagdes aplicaveis,
o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, sera pago em uma unica parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

Amortizagao do Principal das Debéntures da Terceira Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Terceira Série, de Amortizagéo Extraordinaria Facultativa, de resgate das Debéntures da Terceira Série,
de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) ou de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série, nos termos previstos na Escritura de Emissédo e nas demais legislagdes aplicaveis,
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, sera pago em uma Unica parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série.

Resgate Antecipado Facultativo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série:

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, realizar
o resgate antecipado da totalidade (mas nado parcialmente) das Debéntures da Primeira Série a partir da data em que o referido resgate seja permitido
pela regulamentagéo aplicavel, observado o disposto do artigo 1°, §1°, inciso Il, da Lei 12.431, na Resolugcdo do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”) n° 4,751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolugdo CMN 4.751"), na Resolugdo CMN 5.034 e demais legislagdes ou
regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente (“Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série”), desde que
se observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total - Primeira Série, mediante pagamento do valor de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série (“Valor
do Resgate Antecipado — Primeira Série”), conforme o caso, que sera equivalente ao maior entre os seguintes valores:

(i)  Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido: (1) da Remuneragéo das Debéntures
da Primeira Série, calculada, pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série (inclusive) ou a data
de pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série (exclusive); e (2) dos Encargos Moratérios, se houver; ou

(ii)  valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizacédo do saldo do Valor Nominal Unitario e da Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no
ajuste (interpolagdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao vértice com nimero de dias
mais préximo a duration remanescente das Debéntures, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate
Antecipado Facultativo Total — Primeira Série, acrescido exponencialmente de uma taxa correspondente a -0,30% (trinta centésimos por cento
negativo) calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratoérios:

onde:

n
VNEk
vP= Lzl (FVPk )

VP = somatdrio do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures da Primeira Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures da Primeira Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento
da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e/ou a amortizagédo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série;

n = numero total de eventos de pagamento das Debéntures da Primeira Série a serem realizados, sendo n um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = {[(1 + Taxa DDx(1 + (—0,30%))]2%1}
onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série e a data de vencimento programada de cada
parcela k vincenda das Debéntures da Primeira Série; e

Taxa DI = Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolagdo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua
pagina na internet, equivalente ao vértice com numero de dias mais proximo a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate.
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Duration = equivale a somatéria da ponderagéo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série,
pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEK
Durati reank x (7ppr) 1
uration = X

VP 252

Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série coincida com uma Data de Amortizagéo e/ou Data de Pagamento
da Remuneragédo, o valor devido pela Emissora referente ao Resgate Antecipado Facultativo Total -— Primeira Série previsto acima e os demais
célculos deverao ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série apds os referidos pagamentos.

O Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série podera ser realizado a partir do primeiro Dia Util (inclusive) apés ser alcangado o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissao e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série, ou
em prazo inferior caso assim permitido pela legislagdo, calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034 (ou norma que a substitua), observado que
as potenciais datas de realizagao do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série deverao observar um intervalo minimo de 6 (seis)
meses entre elas, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagao e/ou regulamentagéo aplicaveis.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos lll e IV do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751 sera considerada objeto de deliberagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1° do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, sendo que dependera da aprovagéao, tanto
em primeira quanto em segunda convocagdes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagédo, ou quérum menor se legalmente permitido.

Para fins do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debentures, concordam com
a forma de calculo do pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total - Primeira Série acima descrita.

O Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série sera realizado em moeda corrente nacional, por meio de envio de comunicagao individual
aos referidos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, ou publicagcdo de anincio, em ambos os casos com copia para o Agente
Fiduciario, B3 e 8 ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total — Primeira Série, informando a data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série e qualquer outra informacdo relevante aos
respectivos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, mediante pagamento do Valor do Resgate Antecipado — Primeira Série
aplicavel.

O pagamento do respectivo Valor do Resgate Antecipado — Primeira Série sera realizado: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacédo (conforme
definido na Escritura de Emisséo) e Escriturador (conforme definido na Escritura de Emisséo), no caso de Debéntures da Primeira Série que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures da Primeira Série resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deveréo ser canceladas pela Emissora.
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série:

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo, conforme o caso, da totalidade das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Terceira Série (‘Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série”, e, em conjunto com
o Resgate Antecipado Facultativo Total - Primeira Série, “Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de
outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se
observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissédo e a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total da respectiva Série; e (ii) o disposto no artigo 1°, §1°, inciso I, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751, na
Resolugdo CMN 5.034 e demais legislagdes ou regulamentagées aplicaveis, observadas as condigdes abaixo dispostas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série podera ser realizado a partir do primeiro Dia Util (inclusive) apds ser
alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emiss&o e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total —
Segunda Série e/ou Terceira Série, ou em prazo inferior caso assim permitido pela legislagdo, calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034 (ou
norma que a substitua), observado que as potenciais datas de realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou
Terceira Série deverédo observar um intervalo minimo de 6 (seis) meses entre elas, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagéo e/ou
regulamentagdo aplicaveis.

O Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série somente sera realizado mediante o envio de comunicagéo individual aos
Debenturistas da respectiva Série ou publicagdo de anuncio, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e a B3 (em qualquer caso,
“Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo — Segunda Série e/ou Terceira Série”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série (“Data do Resgate Antecipado Facultativo — Segunda Série
elou Terceira Série”) da respectiva Série, sendo que na referida Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo — Segunda Série e/ou Terceira Série
devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo — Segunda Série e/ou Terceira Série, que devera ser um Dia Util; (i) a mengédo dos
componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.2.4 da Escritura de Emissao; (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série; e (iv) quaisquer outras informagdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas da respectiva Série.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior
valor obtido pelos critérios mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo (“Valor do Resgate Antecipado — Segunda Série e/ou Terceira Série”):

(i)  Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, acrescido (a) da Remuneracgdo da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série (exclusive) da
respectiva Série; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures da respectiva Série; ou

(ii)  valor presente das parcelas vincendas da respectiva Série apds a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira
Série relativas ao pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, acrescido (a) da Remuneragédo da
respectiva Série, utilizando-se como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(denominacéo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures da respectiva Série, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série,
utilizando-se a cotacgdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série da
respectiva Série, decrescido de uma taxa de 0,30% (trinta centésimos por cento), calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série:
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onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da respectiva Série vincendas apds a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série;

C = Fator C acumulado, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série e/ou da Remuneragéo da
respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série da
respectiva Série, até cada data de pagamento da respectiva Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 — 0,30%)252]}
onde:
TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série e a data
de vencimento programada da respectiva Série de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte formula:

FC
Z?:l {1 + I’)i/ZSZ xt
n |__FC
=1 iyt/252
. (1 + DY
Duration =
uration 252

onde:

n = numero de pagamentos de Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série, conforme
0 caso, e/ou amortizagdo da respectiva Série;

t = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série e a data prevista dos respectivos
pagamentos de Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneracédo das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e/ou
amortizacdo programados da respectiva Série;

FCt = valor projetado de pagamento de Remunerag&o das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, e/ou amortizagdo da respectiva Série programados no prazo de t Dias Uteis;

i = taxa de remuneragéo, % a.a.

As Debéntures da respectiva Série resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série serdo
obrigatoriamente canceladas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3,
para as Debéntures da respectiva Série que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para
as Debéntures da respectiva Série que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série coincida com uma Data de Pagamento da
Remuneracéo da respectiva Série, o valor devido, nos termos acima devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva
Série, apos o referido pagamento (isto €, sem considerar a remuneracao a ser paga na respectiva Data de Pagamento da Remuneragao da respectiva
Série).

As Debéntures da respectiva Série poderao ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda
Série e/ou Terceira Série da respectiva Série sera enderecado a todos os Debenturistas da respectiva Série, sem distingéo, assegurada a igualdade
de condigdes a todos os Debenturistas da respectiva Série.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Ill e IV, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 sera considerada objeto de deliberagcdo em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751, sendo que dependera da aprovacéo, tanto
em primeira quanto em segunda convocagdes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao da respectiva Série, ou quérum menor se legalmente permitido.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures

Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série:

Caso venha a ser legalmente permitido & Emissora realizar a amortizagédo extraordinaria facultativa das Debéntures da Primeira Série, observados
os termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, e nos termos
das disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentagéo, pelo CMN, de referida possibilidade, a Emissora podera,
a partir da data em que a referida amortizagao extraordinaria seja permitida pela regulamentagao aplicavel, realizar a amortizagao extraordinaria das
Debéntures da Primeira Série (“Amortizagao Extraordinaria Facultativa — Primeira Série”),

desde que se observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data da
efetiva Amortizagédo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série, nos termos abaixo previstos.

Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior valor obtido pelos
critérios mencionados nos itens “(i)” a “(iii)” abaixo (“Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série”):

(i) aquele previsto na regulamentagéo que vier a ser expedida pelo CMN;

(i) a parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, objeto de tal Amortizagao
Extraordinaria Facultativa — Primeira Série, acrescido da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo); ou
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(i)  valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario e da Remuneracéo das
Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no
ajuste (interpolagdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet correspondente ao vértice com nimero de dias mais
préximo a duration remanescente das Debéntures, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa — Primeira Série, acrescido exponencialmente de uma taxa correspondente a -0,30% (trinta centésimos por cento
negativo) calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios:

onde:

& VNEKk
Z (FVPk )

k=1

VP =

VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures da Primeira Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures da Primeira Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento
da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série e/ou a amortizagao do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série;

n = numero total de eventos de pagamento das Debéntures da Primeira Série a serem realizados, sendo n um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = {[(1 + Taxa DDx(1 + (—0,30%))]%]}
onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série e a data de vencimento programada de cada
parcela k vincenda das Debéntures da Primeira Série; e

Taxa DI = Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolagéo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua
pagina na internet, equivalente ao vértice com numero de dias mais proximo & duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate.

Duration = equivale a somatéria da ponderagao dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série,
pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEk

n_nk x (o551 1
Duration = s (FVPk)x

VP 252

Caso a data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série coincida com uma Data de Amortizacdo e/ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios, o valor devido pela Emissora referente a Amortizagao Extraordinaria Facultativa — Primeira Série prevista
acima e os demais calculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série apds os referidos
pagamentos.

Observado o disposto no item de Resgate Antecipado das Debéntures de Primeira Série, caso seja permitida, a Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa — Primeira Série podera ocorrer: (i) mediante o envio de comunicagéo a cada um dos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira
Série, com copia para o Agente Fiduciario, B3, ANBIMA, Escriturador e Agente de Liquidagdo; ou, alternativamente, por meio da publicagdo de
comunicagao dirigida aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, observados, nesse caso, os termos da Escritura de Emisséo,
acrescida do envio, na mesma data, de comunicado por escrito para o Agente Fiduciario, B3, ANBIMA, Escriturador e Agente de Liquidagédo
(“Comunicagao de Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), em ambos os casos, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagdo da efetiva Amortizagéo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série (‘Data da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”). A Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série devera corresponder, necessariamente, a um Dia Util.

Na Comunicagédo de Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série devera constar: (i) a data efetiva da Data da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, que devera ser obrigatoriamente um Dia Util; (ii) mengéo ao Valor da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série; e quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série.

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série de Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3 seguird os
procedimentos adotados pela B3. No caso das Debéntures da Primeira Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidacdo da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série se dara mediante deposito a ser realizado pelo Escriturador nas contas correntes indicadas
pelos Debenturistas.

Para fins do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debentures, concordam com
a forma de calculo do pagamento do Amortizagao Extraordinaria Facultativa — Primeira Série acima descrita.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série:

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposi¢cdes do CMN e demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, promover amortizagdes extraordinarias sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série” e, em conjunto com a Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa — Primeira Série, “Amortizacao Extraordinaria Facultativa”), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, desde que (i) venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e das demais regulamentagdes aplicaveis; (i) a Emissora esteja adimplente
com suas obriga¢des nos termos dessa Escritura de Emissao; e (iii) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emiss&o e
a data do efetivo resgate da respectiva Série seja superior a 4 (quatro) anos, calculado nos termos da Resolugdo do CMN n° 5.034, de 21 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolugdo CMN 5.034"), nos termos abaixo previstos.

Por ocasido da Amortizagédo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior
valor obtido pelos critérios mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou
Terceira Série”):

(i)  aquele previsto na regulamentacg&o que vier a ser expedida pelo CMN;

(i) a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série a ser amortizada, acrescida (a) da Remuneragéo da respectiva Série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da
respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa — Segunda
Série e/ou Terceira Série (exclusive) da respectiva Série; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série; ou
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(iii) valor presente das parcelas vincendas da respectiva Série apés a data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda
Série e/ou Terceira Série da respectiva Série relativas ao pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série a
ser amortizada, acrescido (a) da Remuneragdo da respectiva Série, utilizando-se como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo
publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B), com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva Série, na data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa —
Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série, utilizando-se a cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua péagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série, decrescido de uma taxa de 0,30% (trinta centésimos por
cento), calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série:

n

(VNEk < CR . )
kzl FVPk esgate

VP =

onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da respectiva Série vincendas apoés a data de realizagdo da
Amortizagao Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série;

C = Fator C acumulado, até a data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série e/ou da Remuneragao da
respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a data de realizagédo da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira
Série da respectiva Série, até cada data de pagamento da respectiva Série;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 — 0,30%)252]}
onde:
TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data de realizagdo da Amortizagao Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva
Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda da respectiva Série.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte féormula:

FC
Z?=1 (1 + I’)i/ZSZ x C]

n FC,
=1 (1 + I')I{Z."-Z
252

Duration =

onde:

n = numero de pagamentos de Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série, conforme
o caso, e/ou amortizagdo da respectiva Série;

t = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série e a data prevista dos respectivos
pagamentos de Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneragédo das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e/ou
amortizagéo programados da respectiva Série;

FCt = valor projetado de pagamento de Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, e/ou amortizagédo da respectiva Série programados no prazo de t Dias Uteis;

i = taxa de remuneracao, % a.a.

Caso a data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série coincida com uma Data de Amortizagdo
e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, o valor devido pela Emissora referente a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa — Segunda
Série e/ou Terceira Série prevista acima e os demais calculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série apds os referidos pagamentos.

A comunicagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série das Debéntures da respectiva Série devera ser feita
mediante comunicagéo escrita individual aos Debenturistas da respectiva Série, com cépia para o Agente Fiduciario e/ou publicacéo de aviso aos
Debenturistas da respectiva Série a ser amplamente divulgada nos termos da Escritura de Emissdo, com cépia para o Agente Fiduciario, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data de realizagéo do evento.

Na comunicagéo aos Debenturistas da respectiva Série, devera constar (i) a data do Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou
Terceira Série das Debéntures da respectiva Série, que devera ser um Dia Util; (i) o valor estimado do pagamento devido aos Debenturistas da
respectiva Série; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagédo e efetivagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa —
Segunda Série e/ou Terceira Série das Debéntures da respectiva Série.

A B3, o Escriturador e o Agente de Liquidagé@o deveréo ser comunicados da realizagdo da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série
el/ou Terceira Série das Debéntures da respectiva Série com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

A realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série das Debéntures da respectiva Série devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da respectiva Série, e devera obedecer ao limite maximo de amortizagéo de 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva Série.

Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo (observadas as limitagdes previstas na legislagao aplicavel a época da Oferta
de Resgate Antecipado, conforme definida abaixo), oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série (“Oferta de Resgate Antecipado”), sendo certo que deveréo ser observadas as limitagdes
previstas na legislagdo aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo, para fins de esclarecimento, que na data de celebragdo da
Escritura de Emissao, aplicam-se as limitagdes previstas na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente.
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A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas da respectiva Série, sem distingdo, sendo assegurado a todos os
Debenturistas da respectiva Série a prerrogativa para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissao e na legislagéo aplicavel.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagéo individual enviada aos Debenturistas da respectiva Série, com cépia
ao Agente Fiduciario e a B3 ou por meio de publicacéo, nos termos da Escritura de Emiss&o, a seu exclusivo critério (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado”), no qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) caso seja parcial, a quantidade
minima de Debéntures a ser resgatada, apontando a(s) respectiva(s) Série(s) as quais pertencem, (ii) eventual quantidade minima (e jamais maxima)
de Debéntures da respectiva Série a que estara condicionada a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) se houver, o valor do prémio de resgate antecipado
a ser oferecido pela Emissora, que deverd, ainda, observar o disposto na legislagdo aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a forma
e prazo de manifestagdo a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, dos Debenturistas da respectiva Série que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado; (v) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures da respectiva Série e o valor do pagamento das quantias devidas
aos Debenturistas da respectiva Série, que devera ser um Dia Util; e (vi) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas da respectiva Série e para a operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

Apos a comunicagdo ou publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas da respectiva Série que optarem pela adeséo a
Oferta de Resgate Antecipado ter&o o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com cépia ao Agente
Fiduciario e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera até 10 (dez) Dias
Uteis para realizar o resgate antecipado das Debéntures da(s) respectiva(s) Série(s) e a respectiva liquidagéo financeira aos titulares das Debéntures
da(s) respectiva(s) Série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as
Debéntures da(s) respectiva(s) Série(s) que tiverem aceitado a Oferta de Resgate Antecipado serdo resgatadas e liquidadas em uma uUnica data.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesédo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate
antecipado das Debéntures da respectiva Série sera efetivamente realizado; e (i) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate
antecipado, comunicar ao Escriturador, o Agente de Liquidacédo, a B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado ou prazo maior caso
venha a ser requerido pela B3.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures da respectiva Série sera equivalente ao valor indicado no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo o prémio de resgate, se aplicavel.

As Debéntures resgatadas pela Emissora serédo obrigatoriamente canceladas.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures de uma determinada Série e a quantidade de Debéntures dos respectivos
titulares de Debéntures de tal Série que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Antecipado seja inferior a quantidade minima
de Debéntures da respectiva Série a qual a Oferta de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, a Emissora podera (i) resgatar todas as
Debéntures da respectiva Série que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado; ou (ii) cancelar a Oferta de Resgate Antecipado.

N&o obstante o disposto acima, caso, em decorréncia de uma ou mais Ofertas de Resgate Antecipado, a quantidade de Debéntures de uma
determinada Série resulte em um montante igual ou inferior a 15% (quinze por cento) da quantidade da respectiva Série existente na Data de Inicio
da Rentabilidade, a Emissora devera realizar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, o resgate antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures
da respectiva Série (‘Resgate Antecipado Obrigatério”).

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério, o valor devido pela Emissora aos Debenturistas sera equivalente ao valor ofertado aos titulares de
Debéntures da respectiva Série no ambito da Oferta de Resgate Antecipado.

O Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da respectiva Série custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagéo
de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures da respectiva Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado
Obrigatério sera realizado por meio do Escriturador.

As Debéntures da respectiva Série serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora apds a realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério.
Oferta de Resgate Obrigatoria

Caso ocorra um Evento de Alteracdo de Risco (conforme definido abaixo) em decorréncia de uma Aquisigdo Originaria de Controle da Fiadora
(conforme definido abaixo), dentro do Periodo de Aquisi¢do Originaria de Controle da Fiadora (conforme definido abaixo) e/ou apds a conclusao de
Aquisicao Originaria de Controle da Fiadora (sem que o Evento de Alteragéo de Risco seja curado até o término do Periodo de Aquisicdo Originaria
de Controle da Fiadora) (“Evento de Aquisigdo”), desde que legalmente permitido, a Emissora obriga-se a realizar uma oferta para adquirir as
Debéntures dos Debenturistas de qualquer Série que optarem por alienar suas respectivas Debéntures por um valor equivalente ao Valor Nominal
Unitario, Valor Nominal Unitario Atualizado, saldo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo da respectiva Série devida até a Data do Resgate Obrigatério (conforme definido
abaixo) (exclusive), e eventuais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Obrigatorio (conforme definido abaixo) (em conjunto, a “Oferta
de Resgate Obrigatéria”, “Obrigagao de Oferta de Resgate” e “Prego de Resgate”, respectivamente).

Em até 3 (trés) Dias Uteis apds tomar conhecimento de um Evento de Aquisigdo, a Emissora devera realizar a divulgagao de referido evento nos
termos da Escritura de Emissédo, assim como enviar comunicacédo ao Agente Fiduciario e a B3 (“Edital da Obrigagao de Oferta de Resgate”).

O Edital da Obrigacéo de Oferta de Resgate devera conter, no minimo, as seguintes informagdes: (i) informagdes sobre o Evento de Aquisigao; (ii)
a forma de envio de manifestagdo, a Emissora, pelos Debenturistas de qualquer Série que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Obrigatodria,
bem como o prazo para esse fim, que devera ser igual a 45 (quarenta e cinco) dias contados da divulgagdo do Edital da Obrigagédo de Oferta de
Resgate (“Prazo de Exercicio”); (iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures da respectiva Série, que serd a mesma para todas as Debéntures
da respectiva Série, a qual ocorrera em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do Prazo de Exercicio (“Data do Resgate Obrigatério”); e (iv)
demais informagdes necessarias para a tomada de decis&o pelos titulares das Debéntures e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures dos
respectivos titulares das Debéntures de qualquer Série que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Obrigatéria.

Ap6s o término do Prazo de Exercicio, com a ciéncia do Agente Fiduciario e com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data do Resgate,
a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia eletrénica, sobre realizacdo do resgate das Debéntures da respectiva Série.

O pagamento do Prego de Resgate das respectivas Debéntures adquiridas sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

As disposi¢des acima s&o igualmente aplicaveis as hipdteses de resgate decorrente da Obrigagao de Oferta de Resgate.

A Oferta de Resgate Obrigatdria devera sempre observar as regras previstas na Lei 12.431 e demais legislacdes aplicaveis e as disposi¢des do item
de Aquisicao Facultativa, no que couber.
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Para fins do item acima:

“Aquisi¢ao Originaria de Controle da Fiadora” significa uma aquisigcao originaria do controle acionario direto ou indireto da Fiadora, passando a
Fiadora a ter controle direto ou indireto de um acionista ou grupo de acionistas controladores definido e, consequentemente, a Emissora a ter controle
indireto de um acionista ou grupo de acionistas controladores definido, tendo “controle” o significado que Ihe é atribuido nos termos do artigo 116 da
Lei das Sociedades por Acdes, observado que ndo sera considerada uma Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora para fins da Obrigagdo de
Oferta de Resgate, se, cumulativamente: (i) a classificagéo de risco (rating) da Emissao descrita no Relatério de Rating — Aquisi¢céo de Controle for,
no minimo, equivalente ou superior, a dois niveis abaixo da classificagdo de risco (rating) da Emissao atribuida anteriormente a Data de Inicio da
Rentabilidade; e (ii) a classificagdo de risco (rating) da Emisséo descrita no Relatério de Rating — Aquisicdo de Controle for, no minimo, equivalente
ou superior, a Ultima classificagédo de risco (rating) da Emisséo obtida pela Emissora antes da ocorréncia de uma aquisi¢éo originaria do controle
acionario direto ou indireto da Fiadora, observada a obrigagédo de elaboracdo do Relatério de Rating — Aquisigdo de Controle (conforme abaixo
definido);

“Evento de Alteragao de Risco” sera considerado como ocorrido em relagdo a uma Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora: (i) durante o
Periodo de Aquisi¢ao Originaria de Controle da Fiadora; ou (ii) apds a conclusdo da Aquisicdo Originaria de Controle da Fiadora; em ambas as
hipéteses caso a classificagao de risco (rating) das Debéntures, atribuida pela Agéncia de Classificagdo de Risco, seja retirada ou reduzida em uma
ou mais notas pela Agéncia de Classificagdo de Risco, com relacdo a classificagao de risco vigente imediatamente antes da Aquisi¢ao Originaria de
Controle da Fiadora, e tal retirada ou redugéo nédo decorrer expressamente de outro fator que ndo da Aquisigao Originaria de Controle da Fiadora;

“Periodo de Aquisicédo Originaria de Controle da Fiadora” significa o periodo com inicio na data (“Data de Antincio”) que ocorrer primeiro entre
(i) o primeiro anuncio publico pela ou em nome da Fiadora, por qualquer licitante, ou por qualquer assessor nomeado, sobre a Aquisigao Originaria
de Controle da Fiadora; ou (ii) a data do primeiro Anuncio de Potencial Aquisi¢édo de Controle, da Fiadora (conforme abaixo definido) e término em
90 (noventa) dias apdés a Data de Anuncio, observado que, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco anuncie publicamente, a qualquer momento
durante o periodo, que colocou sua classificagéo de risco (rating) das Debéntures sob reviséo integral ou parcial em razéo do anuncio publico de
Aquisicao Originaria de Controle da Fiadora ou Anuncio de Potencial Aquisicdo de Controle da Fiadora, o Periodo de Aquisigéo Originaria de Controle
da Fiadora devera ser prorrogado para a data que corresponder a 60 (sessenta) dias apos a data em que a Agéncia de Classificagdo de Risco
designar uma nova classificacédo de risco (rating) ou reafirmar a classificagéo existente; e

“Anuncio de Potencial Aquisi¢cdo de Controle da Fiadora” significa qualquer anuncio publico ou declaracédo da Fiadora, de qualquer licitante em
potencial ou ndo, ou qualquer assessor nomeado, relativo a uma potencial Aquisicao Originaria de Controle da Fiadora em curto prazo (observado
que curto prazo devera ser compreendido como (i) uma potencial Aquisigdo Originaria de Controle da Fiadora razoavelmente provavel, ou,
alternativamente, (ii) uma declaragéo publica da Fiadora, de qualquer licitante potencial ou ndo ou de qualquer assessor nomeado, no sentido de
que ha intengdo de que tal Aquisigdo Originaria de Controle da Fiadora ocorra dentro de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de anuncio de
tal declaragéo).

m) Aquisicdo Facultativa

Observado o previsto na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 77”), a Emissora podera, a seu
exclusivo critério e sujeita ao aceite do respectivo debenturista vendedor, adquirir Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou
Debéntures da Terceira Série por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario (ou saldo) ou Valor Nominal Unitario Atualizado (ou saldo) da
respectiva Série, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da administragédo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario (ou saldo) ou Valor Nominal Unitario Atualizado (ou saldo) da respectiva Série, conforme o caso, além de observar
o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e os seguintes termos: a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive)
contado da Data de Emissé&o, ou seja, a partir de 15 de agosto de 2027, exclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431 e
desde que observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |, da Lei 12.431 (“Aquisicao
Facultativa”).

As Debéntures da respectiva Série adquiridas pela Emissora nos termos deste item poderao, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou
ser novamente colocadas no mercado e somente poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida
regulamentagdo seja aplicavel as Debéntures da respectiva Série, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo
2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que, na data de celebracédo da Escritura de Emisséo, o referido cancelamento néo é permitido pela Lei
12.431.

As Debéntures da respectiva Série adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizagdo Monetaria e de Remuneragdo da respectiva Série, conforme o caso.

n) Garantias - tipo, forma e descrigao

A Fiadora por meio da Escritura de Emiss&o obrigou-se, na qualidade de fiadora e principal pagadora, pelo fiel e exato cumprimento das Obrigagbes
Garantidas (conforme abaixo definido), renunciando, expressamente aos beneficios de ordem previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366,
368, 821, 824, 827,830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e dos artigos 130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada, responsabilizando-se, solidariamente com a Emissora, pelo fiel e exato cumprimento de toda e qualquer obrigagéo, principal e/ou acessoria,
presente e/ou futura, incluindo o Valor Total da Emissao, devido nos termos da Escritura de Emisséo, acrescido da Remuneragao das Debéntures e
dos Encargos Moratérios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigagdes pecuniarias presentes e futuras, principais e acessorias, previstas
na Escritura de Emiss&o, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas, inclusive, na constituigdo, formalizagdo, execugdo e/ou excusséo das garantias previstas na Escritura de Emissao
(“Obrigagbes Garantidas”) pelo prazo previsto abaixo (“Fianga”). Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora, em relagdo a Fianca ora
prestada, sera efetuado livre e liquido, sem a dedugéo de quaisquer tributos, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipéteses de retengao direta na fonte.

A Fiadora presta a Fianga aqui referida de forma solidaria e em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando-se a Fiadora e seus sucessores, a
qualquer titulo, pelo cumprimento integral das Obrigagées Garantidas, em conformidade com o artigo 818 do Codigo Civil.

A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretens&o, ag&o, disputa ou reclamag&o que a Emissora venha a ter ou exercer em relagéo
as suas obrigagdes, pagar a totalidade do valor das Obrigagdes Garantidas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da falta de pagamento de
qualquer das obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emissora na Escritura de Emisséo.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagdo a Fianga serdo efetuados fora do @mbito da B3 livres e liquidos, sem a dedugéo
de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas
recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos ndo fossem aplicaveis.

Nenhuma objecéo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o intuito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante os Debenturistas.

A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagédo das Obrigagdes
Garantidas.

A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos, alteragdes e quaisquer outras modificagées das condigdes fixadas na
Escritura de Emisséo, no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta, bem como em caso de qualquer limitagdo ou incapacidade
da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacdo extrajudicial, pedido de recuperagéo judicial ou faléncia.
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A Fianga foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das disposigdes legais aplicaveis.

No exercicio de seus direitos, nos termos da Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar a Fianga, sem que
com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagéo integral das Obrigagdes Garantidas.

A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora, caso venha a honrar a Fianga, total ou parcialmente, até o
limite da parcela da divida efetivamente honrada. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a (i) somente apos a integral quitacdo das Obrigagdes
Garantidas ou vencimento final se as Obrigagdes Garantidas tiverem sido devidamente quitadas, exigir e/ou demandar a Emissora, em decorréncia
de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagdes Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos da Escritura de Emissao, antes da integral quitagdo das Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execugéo de quaisquer garantias constituidas em favor
dos Debenturistas da Emissao ndo ensejara, sob hipétese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

Para fins do artigo 835 do Codigo Civil, a Fianga prestada pela Fiadora nos termos deste item vigorara até a quitagdo do saldo devedor da totalidade
das Debéntures.

Com base nas demonstragdes financeiras trimestrais datadas de 31 de margo de 2025, o patriménio liquido consolidado da Fiadora é de
R$121.999.776.000,00 (cento e vinte e um bilhdes, novecentos e noventa e nove milhdes, setecentos e setenta e seis mil reais), podendo existir ou
vir a existir garantia fidejussoria prestada pela Fiadora a terceiros.

o) Direito de Preferéncia

N&o havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
p) Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer titular das Debéntures tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Agente de
Liquidagao, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatdria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de Liquidagédo, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor, como se nédo gozasse do referido tratamento tributario.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatoria referida neste item, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo a tributagdo que entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures na forma prevista na Destinagéo de Recursos, dando causa ao
seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto acima e, caso a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emisséo e até a Data de Vencimento das Debéntures
ou a data de liquidagao integral das Debéntures, conforme o caso (i) as Debéntures deixarem de gozar, de forma definitiva, do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431, incluindo, mas n&o se limitando, em funcédo da edicdo de lei ou ato de autoridade competente que determine a incidéncia de
imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragao das Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na
data de divulgacao do aviso ao mercado; ou (ii) haja qualquer retengéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures por qualquer razao, incluindo
mas nao se limitando a revogagao ou alteragdo da Lei 12.431 ou edigéo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em montantes superiores aos vigentes na data de divulgagéo do aviso ao mercado,
em qualquer das hipoteses, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, (a)(a.1.) desde que sejam atendidas as exigéncias para realizagdo do resgate
antecipado das Debéntures previstas na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751, ou outra que vier a substitui-la, e nas demais regulamentagdes
aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para referido resgate antecipado, resgatar a totalidade das Debéntures, nos termos do item de
Resgate Antecipado Facultativo acima, com o consequente cancelamento das Debéntures, conforme aplicavel, nos termos do artigo 1°, paragrafo
1°, inciso I, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e das demais regulamentagdes aplicaveis; ou (a.2) caso ndo sejam atendidas as exigéncias
para a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures previstas na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751, ou outra que vier a substitui-la, e nas
demais regulamentagdes aplicaveis, inclusive em relagédo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado, resgatar a totalidade das Debéntures,
nos termos do item da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, com o consequente cancelamento das Debéntures, conforme aplicavel, a partir da
data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN
4.751 e das demais regulamentagdes aplicaveis; ou (b) acrescer aos pagamentos do Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado
da respectiva Série, conforme o caso, e Remuneragéo das Debéntures, valores adicionais para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de divulgagédo do Aviso ao Mercado, fora do ambito
da B3.

Caso nao seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos do item “(a.2)” acima, em razao de vedagéo legal ou
regulamentar, enquanto nédo for realizado o resgate antecipado das Debéntures, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, e devera acrescer aos pagamentos valores adicionais para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de divulgagéo do Aviso ao Mercado, fora do &mbito da B3.

q) Covenants Financeiros, se houver

Sem prejuizo das demais hipoteses de vencimento antecipado descritas abaixo e na Escritura de Emisséo, sera considerado como evento de
vencimento antecipado ndo automatico:

(@) nao atingimento, pela Fiadora, durante a vigéncia da Emiss&o, do indice obtido da divis@o da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado que devera
ser inferior a 4,25x (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos) ao final de cada exercicio social (“Indice Financeiro”), sendo a primeira apuragéo
com base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025.

r) Eventos de Vencimento Antecipado

Observado o disposto abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, aos Debenturistas, do Valor Nominal Unitario, do Valor Nominal Unitario Atualizado,
do saldo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneracéo da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série, ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracéo da respectiva Série, o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao,
na ocorréncia das seguintes hipéteses.

Observados os eventuais prazos de cura e procedimentos aplicaveis, constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissdo, sem necessidade da realizagdo prévia de Assembleia Geral de Debenturistas
(“Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento de obrigagbes pecunidrias previstas na Escritura de Emiss&o, sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora elou
pela Fiadora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo vencimento;
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(i)

(iii)

(iv)

(vii)

liquidagdo, dissolucéo ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de quaisquer Subsidiarias Relevantes (conforme definido abaixo), exceto
se a liquidagao, dissolugéo e/ou extingdo decorrer de uma operagao societaria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos
permitidos na Escritura de Emissédo. Para os fins da Escritura de Emissdo, “Subsidiaria Relevante” significa qualquer sociedade subsidiaria
ou controlada, direta ou indireta, da Emissora e/ou da Eletrobras, conforme o caso, que represente mais de 20% (vinte por cento) do ativo
consolidado da Eletrobras, conforme demonstragées financeiras consolidadas da Eletrobras mais recentes disponiveis na data do evento em
questéo;

decretacdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos do respectivo instrumento contratual que deu origem a
obrigagao) de qualquer obrigacéo financeira da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de quaisquer Subsidiarias Relevantes, seja na qualidade de
tomadora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, (no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da
Fiadora (conforme definido no Anexo | a Escritura de Emissao), conforme demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora mais recentes
disponiveis na data do evento em questdo, ou seu valor equivalente em outras moedas, observado que, para fins deste item, nas operagdes
em que a Emissora e/ou a Fiadora atuem como garantidoras, o vencimento antecipado das Debéntures somente ocorrera caso a Emissora
e/ou a Fiadora, conforme o caso, deixem de honrar o valor da divida ou a garantia concedida no prazo contratualmente estipulado;

caso qualquer procedimento de faléncia, dissolugdo ou recuperagao judicial ou extrajudicial ou procedimento similar ou eventuais conciliagbes
e mediagdes antecedentes, ou ainda, procedimentos incidentais aos processos de recuperacdo judicial (incluindo, sem limitagédo, eventuais
tutelas de urgéncia cautelar formuladas nos termos do §1° do artigo 20-B da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada); (a)
seja instaurado por solicitagdo da Emissora e/ou da Fiadora ou de uma das Subsidiarias Relevantes (independentemente do respectivo
deferimento); ou (b) decretado contra a Emissora e/ou da Fiadora ou uma das Subsidiarias Relevantes;

transformacgao da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por A¢des;

questionamento judicial pela Emissora, sociedades controladas pela Emissora e/ou pela Fiadora ao juizo competente, da invalidade e/ou
inexequibilidade da Escritura de Emisséo; ou

cancelamento, rescisdo ou decisdo judicial de exigibilidade imediata que declare a invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total da
Escritura de Emiss&o, desde que ndo suspensa ou revertida em 30 (trinta) dias contados da data da referida deciséo.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico.

Sem prejuizo do disposto acima, constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo automatico das obrigagdes decorrentes
da Escritura de Emissdo, quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado Nao Automatico” e, em
conjunto com os Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Inadimplemento”):

U]

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

existéncia de decisado judicial condenatéria, sem que tenha sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou decisédo judicial e/ou
administrativa, em razao da pratica de atos, pela Emissora e/ou por suas respectivas controladas e/ou pela Fiadora, que importem em
discriminagéo de raga ou género, incentivo a prostituigdo e/ou trabalho infantil, trabalho escravo ou violagdo dos direitos dos silvicolas;

existéncia de decisdo judicial condenatéria em 22 (segunda) instancia, sem que tenha sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou
decisé&o judicial e/ou administrativa, em razao da pratica de atos, pela Emissora e/ou por suas respectivas controladas e/ou pela Fiadora,
que importem em crime contra 0 meio ambiente, sendo certo que a declaragdo de vencimento antecipado com base no estipulado nesta
alinea nao ocorrera se efetuada a reparagéo imposta a Emissora e/ou a suas respectivas controladas e/ou a Fiadora, ou enquanto estiver
sendo cumprida a pena imposta @ Emissora e/ou a suas respectivas controladas e/ou a Fiadora, observado o devido processo legal, ou se
o referido evento ndo resultar em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

descumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de quaisquer obrigacdes nao pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, ndo sanada
em até 20 (vinte) Dias Uteis contados do descumprimento da referida obrigagdo n&o pecuniaria, ou em prazo de cura especifico previsto na
Escritura de Emisséo;

revelarem-se falsas ou incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou
pela Fiadora na Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta;

mudanca ou alteracédo no objeto social da Emissora ou da Fiadora que modifique as atividades principais atualmente por elas praticadas de
forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos negécios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios relevantes
em relagao as atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora ou pela Fiadora;

ndo renovagdo, ndo obtengdo, cancelamento, revogacdo, extingdo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes, alvaras, subvengdes ou
licengas, inclusive as ambientais e as concedidas pela Unido e/ou pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), exigidas pelos érgaos
competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo renovagao, cancelamento, revogagdo, extingdo ou suspenséo,
que impega o regular exercicio das atividades de geracgao, transmisséao e distribuicdo de energia elétrica desenvolvidas pela Emissora e/ou
pelas Subsidiarias Relevantes, conforme o caso, exceto por aquelas (a) que estejam comprovadamente em processo tempestivo de
renovacéao pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes; ou (b) que ndo afetem o cumprimento das obrigagdes pecuniarias da Emissora
relacionadas a Escritura; ou (c) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes
nas esferas judiciais ou administrativas, desde que seja obtido efeito suspensivo para tal questionamento;

descumprimento por parte da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes, durante a vigéncia das Debéntures, das leis, normas e
regulamentos, determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negdcios, incluindo
condicionantes socioambientais constantes das licengas ambientais, exceto (a) se tais leis, normas, regulamentos ou determinacdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa
dentro do prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes; ou (b)
se o referido descumprimento n&o resultar em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou
qualquer Subsidiaria Relevante, que, individualmente ou de forma agregada no mesmo exercicio social, ultrapasse 5% (cinco por cento) do
EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme definido no Anexo | a Escritura de Emiss&o), conforme demonstracdes financeiras consolidadas da
Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em questéo, ou seu valor equivalente em outras moedas, ou que resulte em Efeito
Adverso Relevante (conforme definido a seguir), no prazo estipulado na decisdo ou sentenga para o pagamento. Para fins da Escritura de
Emissao, considera-se “Efeito Adverso Relevante”: a ocorréncia de alteragdo adversa negativa relevante nas condi¢cdes econdmicas,
financeiras ou operacionais da Emissora e/ou da Fiadora que impactem: (a) o pontual cumprimento das obrigagdes pecuniarias assumidas
pela Emissora perante os Debenturistas; e/ou (b) a validade e exequibilidade da Escritura de Emisséo;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cesséo a terceiros, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigagées assumidas
na Escritura de Emiss&o, exceto se (a) mediante a prévia autorizagdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;
ou (b) transferidas para a Companhia de Geragédo e Transmissdo de Energia Elétrica do Sul do Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.016.507/0001-69, para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.541.368/0001-16 ou para qualquer
outra companhia aberta registrada na CVM cuja participacédo societaria esteja consolidada nas demonstragdes financeiras auditadas e
consolidadas da Fiadora, hipdteses em que a respectiva cessionaria passara a ser a “emissora” das Debéntures, desde que, em qualquer
dos casos, seja mantida a Fianca prestada pela Fiadora (“Operagdo Autorizada — Controladas Eletrobras”); ou (c) transferida para a
Fiadora, hipoétese em que a Fianga sera extinta e a Fiadora passard a ser a “emissora” das Debéntures (“Operagdo Autorizada —
Eletrobras” e, em conjunto com a Operagéo Autorizada — Controladas Eletrobras, “Operagoes Autorizadas”);
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

sequestro, expropriagdo, encampagao, nacionalizagdo, desapropriagdo ou de qualquer modo aquisicdo compulséria da totalidade ou parte
substancial dos ativos, inclusive participagdes societarias da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes, exceto se (a) dentro do prazo de
30 (trinta) dias a contar da data do evento a Emissora comprove que houve decisédo favoravel a reversdo de tal medida ou que obteve
medida liminar garantindo a continuidade da prestacdo dos servigos e desde que tal liminar ndo seja cassada; ou (b) ndo acarretar na
redugdo da classificacdo de risco da Emissdo para um patamar inferior a dois niveis abaixo da classificagdo de risco (rating) da Emissédo
atribuida durante a Oferta;

caso a Emissora e/ou a Fiadora deixem de ser emissores de valores mobilidrios registrados na CVM;

n&o atingimento, pela Fiadora, durante a vigéncia da Emisséo, do indice obtido da diviséo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado (conforme definido
no Anexo | a Escritura de Emiss&o), que devera ser inferior a 4,25x (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos) ao final de cada exercicio social
(“indice Financeiro”), sendo a primeira apuragio com base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025. O indice Financeiro devera
ser apurado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario anualmente, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas
anuais da Fiadora referentes ao exercicio social anterior, com base na metodologia de calculo constante do Anexo | a Escritura de Emissao). O
muiltiplo do indice Financeiro descrito acima deixara automaticamente de ser exigivel nesta Emissao caso a Fiadora (em decorréncia de emissdes da
Fiadora e/ou de suas controladas com garantia fidejussoria da Fiadora) n4o esteja mais sujeita ao indice Financeiro em todas as operagdes no ambito
do mercado de capitais local, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, observado que emissdes de mercado de
capitais local realizadas pela Fiadora (ou por controladas da Fiadora com garantia fidejussoria da Fiadora) e que (a) estejam suijeitas a indice
Financeiro; e (b) sejam subscritas exclusivamente (ou garantidas) por bancos de fomento locais ou internacionais ou agéncias multilaterais de crédito,
néo serdo consideradas para fins deste item;

inadimplemento pela Emissora ou pela Fiadora, seja na qualidade de tomadora ou garantidora, de qualquer obrigagéo financeira, cujo valor,
individual ou agregado, seja equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme definido no Anexo
| a Escritura de Emissao), conforme demonstragées financeiras consolidadas da Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em
questéo, ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto se sanado (a) no prazo de cura estabelecido no respectivo contrato, se houver;
ou (b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tal obrigagéo se tornou devida, caso ndo haja um prazo de cura especifico no
respectivo contrato;

inadimplemento por quaisquer Subsidiarias Relevantes, seja na qualidade de tomadora ou garantidora, de qualquer obrigacéo financeira,
cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado (conforme definido no Anexo |
a Escritura de Emisséo) da Fiadora, conforme demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora mais recentes disponiveis na data do
evento em questao, ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto se sanado (a) no prazo de cura estabelecido no respectivo contrato,
se houver; ou (b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tal obrigagdo se tornou devida, caso ndo haja um prazo de cura
especifico no respectivo contrato;

descumprimento de quaisquer obrigagdes previstas na Clausula 5.6. da Escritura de Emisséo;

ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporacéo, incorporagdo de agdes ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a
Emissora ou a Fiadora, exceto (a) por operagdes de fusdo, cisdo, incorporacdo, incorporacdo de agdes ou qualquer outra forma de
reorganizagao societaria ocorridas entre sociedades do respectivo grupo econdémico da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, o qual
inclui a Emissora e/ou a Fiadora, as Controladas direta e indiretas da Emissora e/ou da Fiadora e todas e quaisquer sociedades nas quais
a Emissora e/ou a Fiadora possuam participagéo societaria, direta ou indiretamente, independente de deter Controle) (cada qual, um “Grupo
Econdémico”), incluindo incorporagdo pela Emissora ou pela Fiadora de qualquer Subsidiaria Relevante ou outras controladas ou investidas
da Emissora ou da Fiadora; ou (b) caso néo ocorrida exclusivamente dentro do Grupo Econémico da Emissora ou da Fiadora; (1) desde
que (x) a sociedade resultante da referida reorganizagao societaria, ou envolvida na referida reorganizagédo societaria, for ou passar a ser
controlada ou investida direta ou indiretamente pela Emissora ou pela Fiadora, ou se a companhia resultante da referida operagéo seja a
propria Emissora ou a Fiadora, sendo, inclusive, permitido o investimento via aporte de ativos pela Emissora ou pela Fiadora no ambito de
constituicdo de uma joint venture; e, cumulativamente, (y) as demais partes envolvidas na referida operagdo ndo sejam Pessoas
Sancionadas; ou (2) se mediante a prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; (3) nas hipéteses
de incorporagéo, fuséo, cisdo ou outra forma de reorganizagéo societaria da Emissora e/ou da Fiadora, se for garantido o direito de resgate
aos Debenturistas que ndo concordarem com referida operagéo, a ser exercido no prazo de 6 (seis) meses contados da data da publicacéo
da ata da Assembleia Geral da Emissora que venha a deliberar sobre tal operagéo nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por
Acdes; ou (4) no caso de operagdes de incorporagao, fusdo, cisdo ou outra forma de reorganizagéo societaria, se ndo resultar na perda pela
Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, de participagdes societarias ou ativos que representem um valor individual ou agregado, em
montante superior a 20% (vinte por cento) do ativo total consolidado da Fiadora, tomando como base as Ultimas demonstra¢des financeiras
auditadas e disponibilizadas pela Emissora e/ou pela Fiadora a época da respectiva operagao (observado que as operagdes celebradas nos
termos dos itens (1) a (3) acima n&o serdo computados para fins de verificagdo do montante autorizado neste item (4)). Para fins da Escritura
de Emissao, “Pessoa Sancionada” significa qualquer pessoa fisica, juridica ou ente despersonalizado proibido ou sancionado ou impedido
de realizar negdcios no Brasil, de acordo com as leis brasileiras aplicaveis, ou sujeita a penalidades civis por violagdes de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragéo publica, incluindo,
sem limitagao, as Leis Anticorrupcao;

caso a Fiadora deixe de deter o controle acionario (conforme defini¢cdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des),
isto é, que deixe de ser controladora indireta da Emissora (sendo certo que a hipétese de deixar de ser controladora direta para ser
controladora indireta da Emissora ndo configurara um Evento de Inadimplemento), exceto se decorrente de uma Aquisi¢cdo Originaria de
Controle da Eletrobras, desde que sejam observados os requisitos na Clausula 5.6 da Escritura de Emisséo;

protesto de titulos contra a Emissora ou contra a Fiadora em montante, individual ou agregado, igual ou superior a 5% (cinco por cento) do
EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme definido no Anexo | a Escritura de Emissao), conforme demonstragdes financeiras consolidadas da
Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em questdo, ou seu equivalente em outras moedas, salvo se for validamente
comprovado pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, que o(s) protesto(s) foi(ram) (a) efetivamente suspenso(s) dentro do prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo evento, e apenas enquanto durarem os efeitos da suspensao; (b) pago ou cancelado(s)
no prazo legal; ou (c) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judiciario;
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(xix) venda, cessao, locagdo ou qualquer forma de alienagéo de bens e ativos, inclusive de participacdes societarias, pela Emissora e/ou pela Fiadora
e/ou por Subsidiarias Relevantes, exceto (a) por operagdes em que referido bem e/ou ativo (inclusive participagdes societarias) seja vendido,
cedido, locado ou alienado para uma sociedade controlada ou investida direta ou indiretamente pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso
(inclusive aportes de ativos no ambito de constituicdo de uma joint venture pela Emissora e/ou pela Fiadora ou por Subsidiarias Relevantes), (b)
por substituigdo de ativos para fins de manutengdo e/ou reparagao; (c) se pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dos recursos liquidos
originarios da referida operagédo forem empregados na amortizagdo ordinaria ou antecipada e/ou quitagéo (incluindo por meio de dagdo em
pagamento) de dividas da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Subsididrias Relevantes ou de outros passivos em aberto, inclusive aqueles
decorrentes de decisdes administrativas, arbitrais ou judiciais (ou acordos ou transagdes), ou depositados em conta vinculada destinada ao
pagamento de tais obrigagdes, em até 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias contados do efetivo recebimento dos recursos financeiros pela
respectiva entidade, ou no reembolso ou ressarcimento de dividas que tenham sido pagas com recursos proprios da Emissora e/ou da Fiadora
e/ou das Subsidiarias Relevantes, ou, ainda, se a referida operagao resultar em desoneragéo de garantias prestadas pela Emissora e/ou pela
Fiadora e/ou por Subsidiarias Relevantes, no ambito de obriga¢des contraidas pelas sociedades objeto da venda, cessao, locagdo ou alienagéo,
desde que tais garantias desoneradas tenham valor equivalente a pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dos recursos liquidos originarios
da referida operacéo, (d) se os recursos da operagdo forem destinados para aquisi¢do de, ou investimento em, novos ativos que tenham, no
minimo, a mesma representatividade dos ativos vendidos, cedidos, locados ou alienados no momento da compra (ou seja, o valor contabil dos
ativos adquiridos ou investidos seja, de forma agregada, no maximo, 20% (vinte por cento) menor do que o valor contabil do ativo vendido, cedido
locado ou alienado, conforme verificado nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Fiadora (“Representatividade”), (e)
operagdes em que o referido bem e/ou ativo (inclusive participagdes societarias) seja locado ou arrendado para terceiros no curso ordinarios dos
negécios da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Subsidiarias Relevantes, incluindo operagées de arrendamento de plantas; ou (f) caso a
Emissora, Fiadora ou Subsidiaria Relevante (conforme o caso) tenha realizado operagdo de aquisicdo de ativos (inclusive participagdes
societarias) que tenham, no minimo, a mesma Representatividade do ativo da operagdo de venda, cessao, locagdo ou alienagdo em questdo no
periodo de 24 (vinte e quatro) meses (inclusive) anterior a realizagéo de referida operacéo de venda, cessao, locagéo ou alienagdo em questdo;
ou (g) nas demais hipoteses que ndo aquelas previstas em qualquer dos itens “a” a “f’ retro, desde que, em conjunto ou isoladamente, tais
operagdes representem um valor, individual ou agregado, em montante equivalente ou inferior 20% (vinte por cento) do ativo total consolidado
da Fiadora, tomando como base nas ultimas demonstragdes financeiras auditadas e disponibilizadas pela Fiadora a época da respectiva
operagao;

(xx) resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de acdes, pagamento de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagéo,
rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus acionistas, a
qualquer titulo, caso a Emissora ou a Fiadora estejam em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias estabelecidas na Escritura
de Emisséo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no estatuto social da Emissora e/ou da Fiadora
vigente na Data de Emissé&o e a parcela do lucro liquido destinada a Reserva Especial de Dividendos Retidos prevista nos paragrafos 3°, 4°
e 5° do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xxi) realizacéo de reducédo de capital social da Emissora, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto se para fins de absor¢éo de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes; e

(xxii)  nao utilizagéo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emisséao estritamente nos termos da Escritura de Emisséo.
Para fins deste Prospecto:

Divida Liquida: A divida liquida é o total da divida bruta subtraindo os seguintes itens:

(<) Caixa e equivalente de caixa + Titulos e Valores mobiliarios;

(-) Financiamentos a receber sem RGR de Outras Empresas;
(<) RGR de Outras Empresas;

(<) Saldo liquido do ativo financeiro de Itaipu.

EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da Fiadora devera ter a seguinte composigao: Resultado do Exercicio

(+) Provisdo IR e CSLL;

(+) Resultado Financeiro;

(+) Amortizagéo e Depreciagéao;

Ajustes

(<) Efeitos sobre Resultado no momento do Reconhecimento de Indenizacdes de Geracao;

(=) Plano de aposentadoria Extraordinaria;

(-) Provisdes/Reversdes Operacionais;

(<) Ganho na venda de Controladas;

() Receita Societaria Total de Transmiss&o;

(+) Recebimento Total de Receita Anual Permitida;

(*) indice Divida Liquida / EBITDA Ajustado devera ser calculado uma vez ao ano, sempre no encerramento do ano contabil.

s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.

t) Indicagao sobre a previsdo de desmembramento, do seu valor nominal, dos juros e dos demais direitos conferidos aos titulares
Nao aplicavel.

u) Agente Fiduciario

O agente fiduciario da Emissdo é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, sendo que o
Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario em emissées da mesma Emissora, coligada e/ou controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme tabela presente no Anexo Il da Escritura de Emisséo.
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v) Outros direitos, vantagens e restrigées

Nao aplicavel.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao, bem como seu
impacto na situagao patrimonial e nos resultados do emissor

3.1.1 Destinacao dos recursos pela Emissora

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, de 26 de margo de 2024,
conforme alterado, e da Resolugdo CMN 5.034, os Recursos Liquidos captados pela Emissora por meio
das Debéntures serao utilizados exclusivamente para pagamento futuro, reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionados a implantagdo do Projeto (conforme definido abaixo), que tenham ocorrido em
prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, conforme
detalhado nas tabelas abaixo:

Protocolo MME Protocolo Digital n° 48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Sorriso se | Energia; Transmissao.

enquadra

Objeto do Projeto Sorriso Reforco na SE Sorriso - Instalagdo do 4° TF
230/69/13,8 kV, 1 x 60 MVA trifasico (SIGET
T2023-104), autorizado mediante Despacho n°
1.921, de 20 de junho de 2023 (“Projeto Sorriso”)

Objetivo do Projeto Sorriso Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Sorriso 27/06/2023

Data estimada de encerramento do Projeto | 30/09/2025

Sorriso

Fase Atual do Projeto Sorriso O projeto esta em implantacdo, com inicio das
obras em 27.06.2023 e previsado de conclusdo em
30.09.2025.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da | A implantacdo do projeto gera empregos na
implementagao do Projeto Sorriso regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estd comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagédo das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros | R$27.472.772,00
necessarios para a realizagdo do Projeto
Sorriso
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Volume de recursos financeiros estimado a | R$25.327.149,00
ser captado com a Emissao

Percentual que se estima captar com as | Aproximadamente, 92,19%.
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Sorriso
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Ji-Parana se
enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Ji-Parana

(i) Reforco na SE Imperatriz: Instalagdo do 4°
TR230/69 kV - 100 MVA e conexdes (SIGET
T2024-151); (ii) SE Ji-Parana: Substituicdo do
TR1 230/69 kV de 60 MVA por 100 MVA (SIGET
T2024-152); (iii) Reforco na SE Ji-Parana:
Instalagédo do 3° TF 230/138/13,8 kV (SIGET
T2024-153); (iv) Reforgo na SE Presidente Dutra:
Fase reserva reator de barra 50 MVar - 550 kV
(SIGET T2024-156); (v) Reforgo na SE Vilhena:
3° TF 230/69/13,8 kV (SIGET T2024-157); (vi)
Reforco na SE Ji-Parana: Substituicdo do TR2
230/69 kV de 60 MVA por 100 MVA (SIGET
T2024-215), autorizado mediante Despacho
n® 3.019, de 7 de outubro de 2024 (“Projeto Ji-
Parana”)

Objetivo do Projeto Ji-Parana

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Ji-Parana

09/10/2025

Data estimada de encerramento do Projeto Ji-
Parana

09/04/2027

Fase Atual do Projeto Ji-Parana

Os reforgos estdo em implantagéo, com inicio das
obras em 09.10.2024 e previsado de conclusdo em
09.04.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementac¢ao do Projeto Ji-Parana

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
esta comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagao das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto Ji-
Parana

R$142.173.947,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$131.070.162,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Ji-Parana

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Maraba | se
enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Maraba |

Reforco na SE Maraba: substituicdo do TF3
230/69 kV, 33 MVA, por nova unidade de 100
MVA (SIGET T2023-137), autorizado mediante
Despacho n° 3.025, de 21 de agosto de 2023
(“Projeto Maraba I")

Objetivo do Projeto Maraba |

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Maraba |

23/08/2023

Data estimada de encerramento do Projeto
Maraba |

23/02/2026

Fase Atual do Projeto Maraba |

O projeto estda em implantagdo, com inicio das
obras em 23.08.2023 e previsdo de conclusdo em
23.02.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacgao do Projeto Maraba |

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regiao, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
esta comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagao das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacido do Projeto
Maraba |

R$6.233.896,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$5.747.029,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Maraba |

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Porto Velho
| se enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Porto Velho |

Reforgo na SE Porto Velho: Instalagao do 5° TF
230/69 kV — 1 x 150 MVA e Conexdes (SIGET
T2024-228), autorizado mediante Despacho
n°® 3.603, de 27 de novembro de 2024 (“Projeto
Porto Velho I)

Objetivo do Projeto Porto Velho |

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Porto Velho |

28/11/2024

Data estimada de encerramento do Projeto
Porto Velho |

28/05/2027

Fase Atual do Projeto Porto Velho |

O projeto estda em implantagdo, com inicio das
obras em 28.11.2024 e previsado de conclusdo em
28.05.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementagao do Projeto Porto Velho |

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regiao, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
esta comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagao das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagao do Projeto Porto
Velho |

R$28.258.500,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$26.051.511,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Porto Velho |

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Nova Mutum
se enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Nova Mutum

(i) Reforgo SE Nova Mutum: Instalagdo do 4° ATF
230/69 kV — 75 MVA (SIGET T2025-006); e (ii)
Reforcgo SE Nova Mutum: Substituicdo TF1
230/69 kV (SIGET T2025-007), autorizado
mediante Despacho n.° 73, de 16 de janeiro de
2025 (“Projeto Nova Mutum”)

Objetivo do Projeto Nova Mutum

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Nova Mutum

16/01/22025

Data estimada de encerramento do Projeto
Nova Mutum

20/07/2027

Fase Atual do Projeto Nova Mutum

Os reforgos estao em implantagao, com inicio das
obras em 16.01.2025 e previsdo de conclusdo em
20.07.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementagao do Projeto Nova Mutum

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regiao, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
esta comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagédo das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagao do Projeto Nova
Mutum

R$47.188.144,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$43.502.750,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Nova Mutum

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Pimenta
Bueno se enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Pimenta Bueno

Reforco na SE Pimenta Bueno: Instalagdo do 3°
Autotransformador 230/138 kV, 55 MVA (SIGET
T2023-114), autorizado mediante Despacho n.°
490, de 20 de fevereiro de 2024, que altera do
Despacho n.° 2.324, de 12 de julho de 2023
(“Projeto Pimenta Bueno”)

Objetivo do Projeto Pimenta Bueno

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Pimenta Bueno

19/07/2023

Data estimada de encerramento do Projeto
Pimenta Bueno

19/01/2026

Fase Atual do Projeto Pimenta Bueno

O projeto estda em implantagdo, com inicio das
obras em 19.07.2023 e previsdo de conclusdo em
19.01.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementagao do Projeto Pimenta Bueno

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regiao, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
esta comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagédo das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagcio do Projeto
Pimenta Bueno

R$26.849.945,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$24.752.964,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Pimenta
Bueno

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Presidente
Dutra | se enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Presidente Dutra |

(i) Melhoria na SE Rondondpolis: Substituicao do
Reator de Linha RT1 230 kV, 30Mvar (SIGET
T2024-069); (ii) Melhoria na SE Imperatriz:
Substituicdo do Transformador Trifasico TF4,
230/69/13,8 kV, 100 MVA (SIGET T2024-070);
(iii) Melhoria na SE Sao Luis |: Substituicdo do
Transformador Trifasico TF4, 230/69 kV, 100
MVA (SIGET T2024-071); (iv) Melhoria na SE
Presidente Dutra: Substituicdo do Banco de
Reatores RT3, 525 kV, 150 Mvar (SIGET T2024-
072); (v) Melhoria na SE Presidente Dutra:
Substituicdo do Banco de Reatores RT2, 525 kV,
150 Mvar (SIGET T2024-073); e (vi) Melhoria na
SE Presidente Dutra: Substituicaio do Reator
Reserva RTR1, 525 kV, 50 Mvar (SIGET T2024-
074), autorizado mediante Despacho n.° 853, de
15 de margo de 2024 (“Projeto Presidente Dutra

r)

Objetivo do Projeto Presidente Dutra |

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Presidente Dutra |

21/03/2024

Data estimada de encerramento do Projeto
Presidente Dutra |

21/09/2028

Fase Atual do Projeto Presidente Dutra |

As melhorias estdo em implantagdo, com inicio
das obras em 21.03.2024 e previsdao de
conclusédo em 21.09.2028.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacgao do Projeto Presidente Dutra |

A implantacdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estd comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagédo das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagio do Projeto
Presidente Dutra |

R$59.540.208,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$54.890.118,00
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Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Presidente
Dutra |

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Miranda do
Norte se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Miranda do Norte

Melhoria na SE Miranda Il - Instalagdo do TR3
230/69 kV, 100MVA (SIGET T2020-022),
autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.°
9.901, de 4 de maio de 2021 (“Projeto Miranda
do Norte”)

Objetivo do Projeto Miranda do Norte

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Miranda do Norte

04/05/2021

Data estimada de encerramento do Projeto
Miranda do Norte

08/01/2024

Fase Atual do Projeto Miranda do Norte

O projeto foi concluido em 08.01.2024 e esta em
operagao.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacao do Projeto Miranda do Norte

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estd comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagédo das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor  confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagio do Projeto
Miranda do Norte

R$32.865.440,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$30.298.649,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Miranda do
Norte

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Colinas do
Tocantins se enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Colinas do Tocantins

Melhorias em: (i) SE Vila do Conde-Substituicdo
de 4 bancos de capacitores 230 kV, 111 MVAr
cada (SIGET T2020-015); (ii) SE Imperatriz-
Substituicado da compensacao série BC2 500kV,
451 Mvar (SIGET T2021-017); (iii) SE Utinga -
Substituicdo de transformador de poténcia TF2
230/69 kV- 3x50 MVA (T2020-013); (iv) SE
P.DUTRA-Substituicao de um Banco de Reatores
RT7 500 kV - 136 Mvar (SIGET T2021-025); (v)
SE Pres. Dutra-Substituicio da compensagao
série BC2 500 kV, 454 Mvar (SIGET T2021-024);
(vi) SE Maraba- Substituigdo da compensagéo
série BC2 500kV,283 Mvar (SIGET T2021-019);
(vii) SE Marabd -Substituicao dos reatores 500kV
RTR2, 45,33Mvar, e RT2,3x45,33Mvar (SIGET
T2021-021); (viii) SE Colinas - Substituicdo de
compensacgao série fixa BC2 500 kV, 161 MVA
(SIGET T2020-019); (ix) SE Imperatriz-
Substituicdo do reator RT1 500 kV, 3x50 MVAr, e
RTR5 500 kV, 50 MVAr (SIGET T2021-016); (x)
SE Guama - Substituicdo de transformador de
poténcia TR1 230/69 kV- (3+1)x50 MVA (SIGET
T2020-007); (xi) SE Imperatriz-Substituicdo do
reator RT3 500 kV, 3x33,3 MVAr, e RTR4 500 kV,
33,3 MVAr (SIGET T2021-018); (xii) SE Guama -
Substituicao de transformador de poténcia TR2
230/69 kV- 3x50 MVA (SIGET T2020-009); (xiii)
SE Rondondpolis-Substituicdo do BC1 230 kV, 30
MVAr (SIGET T2021-022); (xiv) SE Utinga -
Substituicao de transformador de poténcia TF1
230/69 kV- 3x50 MVA (SIGET T2020-011); (xv)
SE Vila do Conde-Substituicdo de bancos de
reatores 500 kV, (3+1)x55 MVAr (SIGET T2020-
017); (xvi) SE Maraba-Substituicdo dos reator
500kV RT3,3x45,33Mvar (SIGET T2021-020); e
(xvii) SE Pres. Dutra-Substituicdo dos reatores
500 kV RTR1, 50 Mvar, e RTR1, 33,3Mvar
(SIGET T2021-023), autorizado mediante
Resolugao Autorizativa n.° 9.918, de 20 de abril
de 2021 (“Projeto Colinas do Tocantins”)

Objetivo do Projeto Colinas do Tocantins

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Colinas do Tocantins

07/05/2021

Data estimada de encerramento do Projeto
Colinas do Tocantins

08/12/2024

Fase Atual do Projeto Colinas do Tocantins

As melhorias foram concluidas em 08.12.2024 e
estdo em operacgao.
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Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementagcdao do Projeto Colinas do
Tocantins

A implantacdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estda comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagao das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagio do Projeto
Colinas do Tocantins

R$604.971.241,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$557.722.987,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Colinas do
Tocantins

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Vilhena se
enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Vilhena

(i) SE Vilhena - instalagdo de um reator de barra
230kV (SIGET T2021-051); e (ii) SE Vilhena -
instalagao de um reator de barra 230kV (SIGET
T2021-031), autorizado mediante Resolugéo
Autorizativa n.° 10.197, de 15 de junho de 2021
(“Projeto Vilhena”)

Objetivo do Projeto Vilhena

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Vilhena

22/06/2021

Data estimada de encerramento do Projeto
Vilhena

21/04/2024

Fase Atual do Projeto Vilhena

Os reforgos foram concluidos em 21.04.2024 e
estdo em operagao.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementagao do Projeto Vilhena

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
esta comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagao das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor  confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
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elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacio do Projeto
Vilhena

R$34.163.664,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$31.495.482,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Vilhena

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Alto
Araguaia se enquadra

Energia; Transmiss&o.

Objeto do Projeto Alto Araguaia

Seccionamento da LT 138kV Rondondpolis-
Couto Magalhdes na SE Petrovina (SIGET
T2021-072), autorizado mediante Resolugéo
Autorizativa n.° 10.495, de 24 de agosto de 2021
(“Projeto Alto Araguaia”)

Objetivo do Projeto Alto Araguaia

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Alto Araguaia

31/08/2021

Data estimada de encerramento do Projeto
Alto Araguaia

30/10/2025

Fase Atual do Projeto Alto Araguaia

O projeto estd em implantagdo, com inicio das
obras em 31.08.2021 e previsdo de conclusdo em
30.10.2025.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacao do Projeto Alto Araguaia

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
esta comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagao das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagao do Projeto Alto
Araguaia

R$34.751.389,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$32.037.306,00
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Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Alto Araguaia

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Maraba Il se
enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Maraba Il

SE Maraba: Substituicdo TF2 230/69 kV, 33MVA,
por unidade de 100 MVA (SIGET T2020-071),
autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.°
10.934, de 7 de dezembro de 2021 (“Projeto
Maraba II")

Objetivo do Projeto Maraba Il

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Maraba ll

13/12/2021

Data estimada de encerramento do Projeto
Maraba Il

13/06/2024

Fase Atual do Projeto Maraba Il

O projeto foi concluido em 13.06.2024 e esta em
operagao.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementac¢ao do Projeto Maraba Il

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estd comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagédo das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor  confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagio do Projeto
Maraba ll

R$57.351.569,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$52.872.411,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Maraba Il

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Presidente
Dutra Il se enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Presidente Dutra Il

(i) Melhoria na SE P. Dutra - substituicao de reator
RT6, 500 kV, 3x33,33 MVAr (SIGET T2022-036);
(ii) Melhoria na SE Imperatriz - substituicdo do
reator RT6 , 500 kV , 3x45,33 MVAr (SIGET
T2022-040); (iii) Melhoria SE P. Dutra -
substituicdo do reator RT1, 500 kV, 3x50 MVAR
(SIGET T2022-042); (iv) Melhoria na SE P. Dutra
- substituicdo do reator RT5, 500 kV, 3x33,33
MVAr (SIGET T2022-035); (v) Melhoria na SE
Imperatriz - substituicdo do reator RT2, 500 kV ,
3x50 MVAr (SIGET T2022-039); (vi) Melhoria SE
Maraba - substituicdo do reator RT1, 500 kV,
3x50 MVAR (SIGET T2022-045); (vii) Melhoria na
SE Sao Luis Il - substituicao do reator reserva
RTR1, 500 kV, 1x45,33 MVAR (SIGET T2022-
044); (viii) Melhoria na SE Maraba - Substituir o
banco de capacitores série MBCL7-01, BC1 500
kV, 3x116 MVAr (SIGET T2022-055); (ix)
Melhoria na SE P. Dutra - substituicdo do reator
RT4, 500 kV, 3x50 MVAr (SIGET T2022-034); (x)
Melhoria na SE Imperatriz - substituicao do reator
monofasico RTR6 , 500 kV , 1x45,33 MVAr
(SIGET T2022-041); e (xi) Melhoria na SE Sao
Luis Il - substituicdo do reator RT3, 500 kV,
3x45,33 MVAR (SIGET T2022-043), autorizado
mediante Resolugdo Autorizativa n.° 11.450, de
29 de margo de 2022 (“Projeto Presidente Dutra
i)

Objetivo do Projeto Presidente Dutra Il

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Presidente Dutra Il

04/04/2022

Data estimada de encerramento do Projeto
Presidente Dutra Il

04/04/2026

Fase Atual do Projeto Presidente Dutra Il

As melhorias estdo em implantagdo, com inicio
das obras em 04.04.2022 e previsdo de
conclusédo em 04.04.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacgao do Projeto Presidente Dutra Il

A implantacdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
esta comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagao das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.
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Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacido do Projeto
Presidente Dutra ll

R$217.544.802,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$200.554.553,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Presidente
Dutra ll

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Porto Velho
Il se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Porto Velho Il

SE Porto Velho: Instalagao de 2 reatores de barra
500 kV, (6 + 1R) x 50 Mvar e médulos de conexao
(SIGET T2020-031), autorizado mediante
Resolugao Autorizativa n.° 11.871, de 3 de maio
de 2022 (“Projeto Porto Velho II")

Objetivo do Projeto Porto Velho Il

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Porto Velho Il

12/05/2022

Data estimada de encerramento do Projeto
Porto Velho Il

28/11/2024

Fase Atual do Projeto Porto Velho Il

O projeto foi concluido em 28.11.2024 e esta em
operagao.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacédo do Projeto Porto Velho Il

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estd comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagédo das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor  confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagao do Projeto Porto
Velho Il

R$98.688.067,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$90.980.529,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Porto Velho Il

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Imperatriz |
se enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Imperatriz |

SE Imperatriz - Substituicdo do Banco de
Capacitores  Série  (SIGET  T2022-102),
autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.°
12.546, de 23 de agosto de 2022 (“Projeto
Imperatriz I”)

Objetivo do Projeto Imperatriz |

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Imperatriz |

30/08/2022

Data estimada de encerramento do Projeto
Imperatriz |

28/11/2025

Fase Atual do Projeto Imperatriz |

O projeto estda em implantagédo, com inicio das
obras em 30.08.2022 e previsdo de conclusdo em
28.11.2025.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacao do Projeto Imperatriz |

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regiao, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
esta comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagao das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacido do Projeto
Imperatriz |

R$47.384.209,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$43.683.502,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Imperatriz |

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Sao Luis se
enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Sao Luis

(i) Melhoria na SE Couto Magalhaes: substituigao
do transformador 138/13.8kV - 15MVA -
NUMERO 1 (SIGET T2023-074); (ii) Melhoria na
SE Rondonépolis: Substituicdo do banco de
capacitores 13,8 kV, numero 2 (SIGET T2023-
067); (iii) Melhoria na SE Vila do Conde:
substituicdo do banco de autotransformador de
poténcia - VCAT7 01 (SIGET T2023-069); (iv)
Melhoria na SE Transamazoénica: substituicdo do
reator 230 kV 30 MVAr - TMREG6.01 (SIGET
T2023-071); (v) Melhoria na SE Coxipé:
substituicdo do Reator 230kV 30MVAr nimero 2
da SE Coxip6é - CXRE6-02 (SIGET T2023-076);
(vi) Melhoria na SE Rondondpolis: Substituicdo
do banco de capacitores 13,8 kV, numero 3
(SIGET T2023-066); (vii) Melhoria na SE Vila do
Conde: substituicao da fase reserva do VCAT7 01
(SIGET T2023-103); (viii) Melhoria na SE Séao
Luis II: substituicdo dos autotransformadores de
forca N° 01 500/230kV de 200MVA (SIGET
T2023-073); (ix) Melhoria na SE Coxipo:
substituicdo do Reator 230kV 30MVAr namero 1
da SE Coxip6é - CXRE6-01 (SIGET T2023-075);
(x) Melhoria na SE Vila do Conde: substituigdo
banco de autotransformador de forga - VCAT7 02
(SIGET T2023-068); (xi) Melhoria na SE Maraba:
substituicdo do reator - MBRE7 04 SUB MARABA
somente as Fases A e V (SIGET T2023-070); (xii)
Melhoria na SE Rio Branco |: substituigdo do
reator de derivagao trifasico 230 kV/ RBREG-02 -
20MVAr (SIGET T2023-077); (xiii) Melhoria na SE
Rondonodpolis:  Substituicdo do banco de
capacitores 13,8 kV, numero 1 (SIGET T2023-
065); e (xiv) Melhoria na SE Sao Luis I:
substituicdo do transformador de forca N° 03
230/69kV DE 100MVA (SIGET T2023-072),
autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.°
14.780, de 18 de julho de 2023 (“Projeto Sao
Luis”)

Objetivo do Projeto Sao Luis

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Sao Luis

02/08/2023

Data estimada de encerramento do Projeto
Sao Luis

02/08/2027

Fase Atual do Projeto Séo Luis

As melhorias estdo em implantagdo, com inicio
das obras em 02.08.2023 e previsdo de
conclusédo em 02.08.2027.
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Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacgao do Projeto Sao Luis

A implantacdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estda comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagao das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagdao do Projeto Sao
Luis

R$197.383.309,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$181.967.673,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Sao Luis

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Presidente
Dutra Ill se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Presidente Dutra Il

Reforco na SE Presidente Dutra: substituicdo do
TR1 500/230 kV, (3+1)x100 MVA, por (3+1)x150
MVA. (SIGET T2023-134), autorizado mediante
Resolugdo Autorizativa n.° 14.869, de 12 de
setembro de 2023 (“Projeto Presidente Dutra lIl")

Objetivo do Projeto Presidente Dutra Il

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Presidente Dutra Il

15/09/2023

Data estimada de encerramento do Projeto
Presidente Dutra lll

15/11/2026

Fase Atual do Projeto Presidente Dutra Il

O projeto estd em implantagdo, com inicio das
obras em 15.09.2023 e previsao de conclusdo em
15.11.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementagao do Projeto Presidente Dutra lll

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
esta comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagao das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor  confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

32




n
(o)
ot
L)
(@)
st
=
9
Ll
e

Q
)
s
o
cC
O
=
)
@
Ll

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacido do Projeto
Presidente Dutra lll

R$75.718.713,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$69.805.082,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Presidente
Dutra lll

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Maraba lll se
enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Maraba lll

Reforco na SE Maraba: substituicdo do TR1
500/230 kV, 3x100 MVA, por 3x150 MVA (SIGET
T2023-136), autorizado mediante Resolugéo
Autorizativa n.° 14.879, de 19 de setembro de
2023 (“Projeto Maraba III”)

Objetivo do Projeto Maraba lll

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Maraba Il

21/09/2023

Data estimada de encerramento do Projeto
Maraba lli

21/04/2026

Fase Atual do Projeto Maraba Il

O projeto estd em implantagdo, com inicio das
obras em 21.09.2023 e previsao de conclusao em
21.04.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementac¢ao do Projeto Maraba lli

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estd comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagao das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor  confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagio do Projeto
Maraba lll

R$61.687.954,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$56.870.125,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Maraba Il

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Imperatriz Il
se enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Imperatriz I

(i) SE Imperatriz- Substituicao BC1 500 kV, 390
Mvar, da LT Imperatriz-PDutra, por outro de
543MVAr (SIGET T2023-154); e (ii) SE P. Dutra-
Substituicdo do BC1 500 kV, 390 Mvar, da LT
Imperatriz-PDutra, por outro de 543Mvar (SIGET
T2023-153), autorizado mediante Resolugéo
Autorizativa n.° 14.930, de 17 de outubro de 2023
(“Projeto Imperatriz I1”)

Objetivo do Projeto Imperatriz I

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Imperatriz Il

20/10/2023

Data estimada de encerramento do Projeto
Imperatriz Il

20/10/2027

Fase Atual do Projeto Imperatriz Il

Os reforgos estao em implantagao, com inicio das
obras em 20.10.2023 e previsao de conclusdo em
20.10.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementagao do Projeto Imperatriz Il

A implantacdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estd comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagédo das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacio do Projeto
Imperatriz I

R$186.224.876,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$171.680.713,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Imperatriz Il

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em Projeto

Rondonépolis se enquadra

que o

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Rondonépolis

(i) Reforgo na SE Rondondpolis: substituicao do
transformador RPAT6-01 230/138/13,8 kV
(SIGET T2024-119); e (ii) Reforgo na SE
Rondondpolis: substituicdo do transformador
RPAT6-02 230/138/13,8 kV (SIGET T2024-127),
autorizado mediante Resolugao Autorizativa n.°
15.344, de 21 de maio de 2024 (“Projeto
Rondonépolis”)

Objetivo do Projeto Rondonodpolis

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Rondonépolis

28/05/2024

Data estimada de encerramento do Projeto
Rondonépolis

28/11/2026

Fase Atual do Projeto Rondonépolis

Os reforgos estao em implantagao, com inicio das
obras em 28.05.2024 e previsado de conclusdo em
28.11.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementa¢ao do Projeto Rondonépolis

A implantacdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estd comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagédo das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacio do Projeto
Rondonépolis

R$59.713.053,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$55.049.464,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Rondonoépolis

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Nobres se
enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Nobres

(i) Reforgo na SE Nobres: Instalacao do 3° TF
230/138/13,8 kV (SIGET T2024-154); e (ii)
Reforgo na SE Porto Franco: 4° TR 230/69/13,8
kV - 100 MVA e conexdes (SIGET T2024-155),
autorizado mediante Resolugdo Autorizativa n.°
15.559, de 15 de outubro de 2024 (“Projeto
Nobres”)

Objetivo do Projeto Nobres

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Nobres

23/10/2024

Data estimada de encerramento do Projeto
Nobres

23/04/2027

Fase Atual do Projeto Nobres

Os reforgos estao em implantagao, com inicio das
obras em 23.10.2024 e previsdo de conclusdo em
23.04.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementagao do Projeto Nobres

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estd comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagédo das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacio do Projeto
Nobres

R$68.141.358,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$62.819.518,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Nobres

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo  Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Sinop se
enquadra

Energia; Transmissé&o.

Objeto do Projeto Sinop

(i) Reforco SE Rondondpolis: Instalagdo do 3°
ATF 230/138 kV — 150 MVA (5° unidade da
subestacao) (SIGET T2025-004); e (ii) Reforgo
SE Sinop: Instalagao do 4° ATF 230/138 kV — 150
MVA (SIGET T2025-005), autorizado mediante
Resolugcao Autorizativa n.° 15.818, de 28 de
janeiro de 2025 (“Projeto Sinop” €, em conjunto
com o Projeto Sorriso, o Projeto Ji-Parana, o
Projeto Maraba |, o Projeto Porto Velho I, o
Projeto Nova Mutum, o Projeto Pimenta Bueno, o
Projeto Presidente Dutra |, o Projeto Miranda do
Norte, o Projeto Colinas do Tocantins, o Projeto
Vilhena, o Projeto Alto Araguaia, o Projeto
Maraba Il, o Projeto Presidente Dutra Il, o Projeto
Porto Velho I, o Projeto Imperatriz I, o Projeto
Sao Luis, o Projeto Presidente Dutra Ill, o Projeto
Maraba Ill, o Projeto Imperatriz Il, o Projeto
Rondondpolis e o Projeto Nobres, “Projeto”)

Objetivo do Projeto Sinop

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento.

Data de Inicio do Projeto Sinop

31/01/2025

Data estimada de encerramento do Projeto
Sinop

31/07/2027

Fase Atual do Projeto Sinop

Os reforgos estao em implantagao, com inicio das
obras em 31.01.2025 e previsdo de conclusdo em
31.07.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementagao do Projeto Sinop

A implantacdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,
fomentando o desenvolvimento local. A Emissora
estd comprometida com o desenvolvimento
sustentavel e com a preservagédo das areas em
torno dos seus empreendimentos. As obras de
reforcos e melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagio do Projeto
Sinop

R$55.102.217,00

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

R$50.798.734,00

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Sinop

Aproximadamente, 92,19%.
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Entende-se por “Recursos Liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagéo
das Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

3.1.2 Impacto da Emissao na situagao patrimonial e nos resultados da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizagao total da Emissora, composta pela soma de seus empréstimos
e financiamentos circulante e nao circulante, debéntures circulante e nao circulante e patriménio liquido,
e indicam (i) na coluna “Saldo Histérico”, a posi¢ao histérica em 31 de margo de 2025; (ii) na coluna
“Saldo Ajustado pés Oferta”, a posicao ajustada para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera
receber com a presente Oferta, estimado em R$1.939.925.166,00 (um bilhdo, novecentos e trinta e nove
milhdes, novecentos e vinte e cinco mil, cento e sessenta e seis reais) apds a dedugédo das comissdes
e despesas estimadas, conforme previstas na Segéo 9.2., na pagina 105 deste Prospecto.

Saldo Ajustado apés

Saldo Histérico Oferta®
Informagoes Financeiras
Empréstimos e Financiamentos Circulante e Nao Circulante .......... 5.442.391.000 5.442.391.000
Debéntures Circulante e Nao Circulante 3.515.634.000 5.455.559.000
Total do Patrimonio Liquido .........cceeeviuiiiiiiiieiiiieeeee e 31.453.056.000 31.453.056.000
Total da Capitalizagao®............ccceeeerereievercreresssseseseseseeassssenenens 40.411.081.000 42.351.006.000

(M Significa a posig&o historica em 31 de margo de 2025, conforme as informagdes financeiras trimestrais referentes ao periodo de 3 (trés) meses
encerrado em 31 de margo de 2025, incorporadas por referéncia na Segdo “11. Documentos ou informagdes incorporadas ao Prospecto por
referéncia ou como Anexos”.

@ O total da capitalizagdo corresponde a soma de seus valores referentes a empréstimos e financiamentos circulantes e n&o circulantes,
debéntures circulante e nao circulante e patriménio liquido. Esta definigao relativa ao total da capitalizagdo da Emissora pode divergir daquelas
adotadas por outras empresas.

®) O Saldo Ajustados Pos - Oferta foi calculado considerando os recursos liquidos da Oferta, sendo recursos brutos de R$2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais), deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na Segdo 9.2, na pagina 105 deste Prospecto,
perfazendo os recursos liquidos no montante aproximado de R$1.939.925.166,00 (um bilhZo, novecentos e trinta e nove milhdes, novecentos e
vinte e cinco mil, cento e sessenta e seis reais).

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisi¢cdo de ativos, a exce¢ao
daqueles adquiridos no curso regular dos negdécios, descrever sumariamente esses ativos e seus
custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao comprados e como
o custo sera determinado

Item nado aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou diretamente, na
aquisicao de ativos fora daqueles adquiridos no curso regular dos negocios.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negécios, apresentar descricdo sumaria
desses negécios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos de partes relacionadas,
informar de quem serao comprados e como o custo sera determinado

Os recursos provenientes da Oferta nao serao utilizados para adquirir outros negécios, bem como nao
foram adquiridos de partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros
e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinagao
daqueles recursos

Item nao aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serao utilizados para
abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transagdes ja realizadas ou cuja
celebragao seja esperada, indicagdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

Os recursos provenientes da Oferta ndo serdo destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou aos Coordenadores da Oferta, por conta de transagdes ja realizadas ou cuja celebragao
seja esperada.
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3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, especificagao dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captagao previstas
para atingir todos os objetivos originais do ofertante

Os recursos adicionais necessarios ao Projeto decorrerdo de uma combinagdo de recursos proprios
provenientes das atividades da Emissora e/ou de outros financiamentos contratados via mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terdao
destinagao associada aquela relativa a distribuicdo publica

Conforme mencionado acima, os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderéo
decorrer de uma combinagao de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de
financiamentos a serem contratados via mercado financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificagdo da oferta conforme item acima;

Nao se aplica, tendo em vista que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social’,
“sustentavel” ou termos correlatos.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliacao
envolvida;

Nao se aplica, tendo em vista que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social’,
“sustentavel” ou termos correlatos.

y & o

c) obrigagbes que a oferta impbe quanto a persecugéo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e

Nao se aplica, tendo em vista que as Debéntures ndo sado qualificadas como “verde”, “social’,
“sustentavel” ou termos correlatos.

d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigagbes impostas pela oferta quanto a persecug¢do de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente

reconhecidos.

Nao se aplica, tendo em vista que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social’,
“sustentavel” ou termos correlatos.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdao de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores
Qualificados deverao considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagbes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes
contidas neste Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Oferta (conforme definido abaixo),
devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros, contratados e remunerados
exclusivamente pelos potenciais Investidores Qualificados.

Para fins deste Prospecto Preliminar, “Documentos da Oferta” significa os seguintes documentos: (i) a
Escritura de Emissao; (ii) este Prospecto Preliminar; (iii) o Prospecto Definitivo; (iv) a Iamina da Oferta,
conforme modelo constante do Anexo G a Resolugdo CVM 160 (“Lamina”); (v) o aviso ao mercado;
(vi) o anuncio de inicio; (vii) o Anuncio de Encerramento; (viii) o Contrato de Distribuicao (conforme
definido abaixo); (ix) o material publicitario da Oferta; (x) os documentos de suporte a apresentagdes
para potenciais investidores; (xi) o requerimento de registro da Oferta; (xii) quaisquer outros documentos
contendo informagbes que possam influenciar na tomada de deciséo relativa ao investimento; e (xiii)
eventuais aditamentos aos documentos referidos nos itens anteriores.

Os negocios, situacao financeira, reputagéo ou resultados operacionais da Emissora, da Fiadora e/ou
das entidades de seu grupo econémico podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os
negocios, a situagéo financeira, reputacional, os resultados operacionais da Emissora e/ou Fiadora
poderao ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagdes no ambito
da Oferta.

Este Prospecto contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condigbes das Debéntures e das
obrigagbes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores Qualificados leiam os demais Documentos da Oferta, incluindo a Escritura de Emisséo, bem
como o Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora, e compreendam integralmente seus termos
e condigdes, os quais sao especificos desta operacéo e podem diferir dos termos e condigdes de outras
operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Sec¢ado, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou sobre a Fiadora, quer se dizer
que o risco, incerteza ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os
negocios, a posigao financeira, a reputagao, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas
da Emissora, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Sec¢do como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que
hoje sejam considerados imateriais também poderao ter um efeito adverso sobre as Debéntures ou a
condigdo financeira, os negocios e os resultados das operagbes da Emissora e/ou da Fiadora. Na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo as Debéntures podem néo ser pagas ou ser pagas apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

A leitura deste Prospecto nao substitui a leitura do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora.
Os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os
negocios atuais e futuros da Emissora e/ou da Fiadora podem ser afetados de maneira adversa por
qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na segéo “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser
adversamente afetados em razao de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que
os potenciais investidores poderédo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas
Debéntures da Oferta.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus
consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.
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O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisado de investimento
nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar cuidadosamente, a luz de
suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis na
Escritura e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emissao, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagao as Debéntures.

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os
fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formulario de Referéncia
da Emissora e no Formulario de Referéncia da Fiadora, as demais informacdes contidas neste Prospecto
e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou
financeiros.

Para os efeitos desta Sec¢ado, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Fiadora, quer se dizer que o
risco podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira,
a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Fiadora, exceto quando
houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressodes similares nesta Segdo como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora e a Fiadora, seus controladores, seus acionistas, seus
investidores, ao seu ramo de atuagdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis na segao “4.
Fatores de Risco” dos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora, incorporados por referéncia
a este Prospecto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA
OFERTA.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM, E O PROSPECTO DEFINITIVO CONTERA, APENAS
UMA DESCRIGAO RESUMIDA DOS TERMOS E CONDIGOES DAS DEBENTURES E DAS
OBRIGAGOES ASSUMIDAS PELA EMISSORA NO AMBITO DA OFERTA. E ESSENCIAL E
INDISPENSAVEL QUE OS INVESTIDORES LEIAM A ESCRITURA DE EMISSAO E COMPREENDAM
INTEGRALMENTE SEUS TERMOS E CONDIGOES, OS QUAIS SAO ESPECIFICOS
DESTA OPERAGAO E PODEM DIFERIR DOS TERMOS E CONDIGOES DE OUTRAS OPERAGOES
ENVOLVENDO RISCO DE CREDITO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES PODEM PERDER PARTE
SUBSTANCIAL OU TODO O SEU INVESTIMENTO.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor, incluindo:

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel,
e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

N&o aplicavel, considerando que as Debéntures contardo garantia adicional fidejusséria na forma de
Fianca da Fiadora.

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Os fatores de risco relacionados a Fiadora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao
seu ramo de atuagao e ao ambiente macroecondmico estao disponiveis na secéo “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia da Fiadora, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Riscos relacionados a Oferta e as Debéntures

As obrigacbes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento
antecipado, podendo afetar negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado, de forma
automatica ou nao, das Debéntures. Nao ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes para
fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado.
Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emissora. Nesta hipétese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberao a totalidade
ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento
realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndao ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento
antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicagdo, 0 que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as

. Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos
’45“«- 1 financeiros sobre o investimento realizado.

Para mais informacgoes, favor verificar o item 2.6 “(r)” da se¢ao “2. Principais Caracteristicas da
Oferta” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Risco de potencial conflito de interesse entre a Emissora e sociedades do conglomerado econémico dos
Coordenadores podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente
possuem vinculos societarios ou titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou
em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes
regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de mercado, bem como mantém relagbes
comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual
relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses. Adicionalmente, os Coordenadores e as
empresas de seus respectivos grupos ndo estarao obrigados a restringir quaisquer de suas atividades
conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta, o que pode resultar
em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Para mais informacgdes, favor verificar a secdo “8. Relacionamento e Conflito de Interesses” deste
Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Risco de participacdo do Agente Fiduciario em outras emissées da mesma emissora ou de seu grupo
econbmico podera afetar neqgativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Na presente data, o Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes de Debéntures
de sociedades do grupo econdmico da Emissora e podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario
em emissOes futuras da Emissora ou de sociedades do seu grupo econdmico, hipétese em que, uma
vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacdes
assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato
superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagéo de conflito quanto
ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emisséao,
podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.
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Para mais informacgoes, vide Clausula 9 da Escritura de Emissao, anexa a este Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta
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Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades tais como
aquelas prestadas pelo Agente Fiduciario, Escriturador, Agente de Liquidagéo, dentre outros. Caso
algum destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus
precos ou nao preste servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicido do prestador de servigo e se ndo houver empresa disponivel no mercado que
possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar
uma estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversa e negativamente as
Debéntures ou a Emissora e, consequentemente, afetar de forma relevante a capacidade de pagamento
pela Emissora e gerar prejuizos financeiros aos investidores.

Adicionalmente, os prestadores de servigo da Emiss&o e/ou sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econdmicos eventualmente prestam servigos para outras emissées da Emissora, bem como
mantém relagées comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razao, o
eventual relacionamento entre a Emissora e os prestadores de servigo da Emissdo e sociedades
integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses, o que pode
resultar falhas na prestagdo de servigos e, consequentemente, em prejuizos financeiros aos
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures ou a Emissora podera dificultar
a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para
negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora, afetando negativamente
a capacidade de pagamento da Emissora.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo levados em
consideragao, tais como sua condigdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagbes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigao financeira da Emissora. Dessa
forma, as avaliagbes representam uma opinido quanto as condigbes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual
rebaixamento em classifica¢cdes de risco obtidas com relagcéo a Oferta ou & Emissora durante a vigéncia
das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado
secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos
e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um efeito adverso relevante nos resultados
e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentagoes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes
de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures ou a
Emissora pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo
vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagédo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma
redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade
de reinvestimento do capital investido pelos Investidores a mesma taxa estabelecida para as Debéntures
uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta
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Caso os Projetos e/ou as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem no _artigo 2° da Lei 12.431 e/ou no Decreto 11.964, elas poderdo deixar de receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na referida lei. Ndo ha como garantir que a Emissora tera
recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso nao
terd um efeito adverso para a Emissora.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos
mecanismos de investimento da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em jurisdigdo de tributagédo favorecida em decorréncia da sua titularidade de,
dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicoes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes
no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures enquadradas no artigo 2° da Lei 12.431, que
tenham sido emitidas por emissores que atendam aos requisitos da referida Lei, como é o caso das
Debéntures da Primeira Série, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na
fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura
sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso os Projetos deixem de atender aos requisitos estabelecidos no artigo 2° da Lei 12.431 ou no
Decreto n.° 11.964, ou caso a Lei 12.431 seja alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, as Debéntures da poderao deixar de conferir tal tratamento tributario, o que pode afetar
adversamente os retornos esperados pelos titulares das Debéntures. Nesse caso, ndo ha garantia de
que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures continuardo a seguir o
regime de tributagdo descrito na Lei 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a
22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior,
conforme sejam ou n&o residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota
maxima inferior a 20%. Além disso, é impossivel garantir que a Lei 12.431 n&do serd novamente alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de nao utilizagdo dos recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures
na forma prevista na Escritura de Emissao, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pela multa a ser paga nos termos
da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e n&o alocado nos Projetos. Ndo ha
como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver,
que isso nao tera um efeito adverso para a Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta
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Risco de ndao cumprimento de condicbes precedentes, o que podera afetar negativamente os resultados
da Emissora.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢cdes Precedentes (conforme abaixo definidas) que
devem ser satisfeitas até a data da obtencao do registro da Oferta na CVM, sendo certo que as condigbes
verificadas anteriormente a obtencdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de
liquidacdo. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condicées Precedentes até a
obtencéo do registro da Oferta ou até a Data de Integralizagdo das Debéntures, conforme aplicavel, os
Coordenadores avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta e poderao optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicao Precedente. A nao
implementacao de qualquer uma das Condi¢gdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por
parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigagdes dos Coordenadores, incluindo a de
eventual exercicio da Garantia Firme, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogagao
da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67
da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso
ao Mercado (conforme abaixo definido) e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser
tratado como modificagao da Oferta, podendo implicar na resiligdo do Contrato de Distribuicéo; ou, se o
registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdao do Contrato de
Distribuigao, provocando, portanto, a revogagao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70,
paragrafo 4°, ambos da Resolugédo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE.
Em caso de resciséo do Contrato de Distribuigao, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da
Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora bem como aos Investidores. Em caso de
cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a
Emissora e os Coordenadores nédo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracao
no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Para mais informagdes, favor verificar o item “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das
Circunstancias, Modificagcdo ou Revogac¢ao da Oferta” da se¢ao “6” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Risco da nao destinacdo dos recursos aos Projetos

N&o ha como garantir que os recursos captados por meio da Emisséo serdo integralmente destinados
aos Projetos. Na hipétese de ndo utilizacdo dos recursos conforme previsto, ensejando o
desenquadramento da emissdo nos termos do §8° do artigo 1° da Lei n°® 12.431, a Emissora sera
responsavel pelo pagamento de multa correspondente a 20% (vinte por cento) do valor captado e néo
alocado nos projetos. Nao se pode assegurar que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com
tal penalidade ou que, se tiver, isso ndo implicara efeitos adversos relevantes sobre sua situagao
financeira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa

A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM, afetando negativamente os
resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios - SRE (“SRE”) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a oferta publica de distribuicdo que: (i) esteja se processando em condi¢bes diversas
das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro; ou (ii) esteja sendo intermediada por coordenador
que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispbe sobre
coordenadores de ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios; (iii) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro. A SRE
deve proceder a suspensao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.
O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo referido prazo, sem que tenham sido sanadas as irregularidades
que determinaram a suspenséo, a SRE deve ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro
ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.
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Em caso de cancelamento ou revogagédo da Oferta ou caso o Investidor revogue sua aceitagédo e, em
ambos os casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao, referido Prego
de Integralizagao sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugao dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacgéo, conforme o caso.

Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serao responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores, causando prejuizos a Emissora e perdas
financeiras aos Debenturistas.

Para mais informagdes, favor verificar o item “Suspensdo, Cancelamento, Alteragcdo das
Circunstancias, Modificagdo ou Revogacgao da Oferta” da seg¢ao “6” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade, o que podera impactar de maneira adversa a
liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

Ressalvadas as excegdes descritas na Escritura de Emissao, as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas serdo aprovadas por titulares das Debéntures, inclusive nos casos
de concessao de perdao temporario (waiver), pelos titulares das Debéntures da respectiva Série que
representem, no minimo, (i) em primeira convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da respectiva Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas; e (ii) em
segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da respectiva Série
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagao da respectiva Série.

N&o estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima: (i) Atualizagdo Monetaria ou
Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso e aplicavel; (ii) Datas de
Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série ou quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissao; (iii) Data de Vencimento das Debéntures ou prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva
Série; (iv) valores, montantes e datas de amortizacéo do principal das Debéntures da respectiva Série;
(v) Valor Nominal Unitéario; (vi) condi¢gdes para a Aquisicao Facultativa; (vii) inclusdo ou alteracédo de
condigdes para resgate antecipado facultativo, oferta de resgate ou amortizagdo extraordinéria; (viii)
criagao de qualquer evento de repactuagao, as quais deverao ser deliberadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento), das Debéntures em Circulagao.

Dessa forma, o titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes
deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que n&o comparega a assembleia ou
manifeste voto desfavoravel, e tais decisdes podem impactar negativamente o valor das Debéntures,
bem como suas condi¢des de negociagao.

N&o ha mecanismos de venda compulsoria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures
vencido nas deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que, uma vez
verificadas as condigdes acima, o Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures podera ter
impacto negativo no valor investido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Materialidade Média

As Debéntures estdo sujeitas a hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta Facultativa
de Resqgate Antecipado, Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado e Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures
no mercado secundario.

As Debéntures terao vencimento na Data de Vencimento, conforme o caso, ressalvadas a hipéteses de
resgate das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissao, de Oferta de Resgate Antecipado
e Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado com eventual resgate da totalidade das Debéntures, de
Resgate Antecipado Facultativo Total, e/ou do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, ocasides em que a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissao e observados os
requisitos da legislagao vigente.
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Nesse sentido, a ocorréncia de um dos eventos citados anteriormente ou de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que
Debenturistas poderédo nao conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das
Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures.

Os Debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de a
Emissora promover o resgate das Debéntures nas hipoteses previstas na Escritura de Emisséo ou
realizar a Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures, independentemente de seu
vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricao
das Debéntures. Além disso, a atual legislagéo tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota
superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento,
podendo resultar em um prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Para mais informagdes, favor verificar o item 2.6 “(l)” da se¢ao “2. Principais Caracteristicas da
Oferta” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

As Debéntures poderao ser objeto de aquisicao facultativa, o que podera impactar de maneira adversa
a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

Observado o disposto o previsto na Resolugdo CVM 77 e na Lei 12.431, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, adquirir as Debéntures em circulagédo. A realizagdo de tal aquisicao ocasionara a
reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo nao
conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade
de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal Aquisi¢gdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirao, no momento
da aquisi¢ao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagao de Aquisi¢gao Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures
no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de
negociacéo.

Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de
aquisicado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno
esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Adicionalmente, a atual
legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos
financeiros para os Debenturistas.

Para mais informagdes, favor verificar o item 2.6 “(m)” da se¢ao “2. Principais Caracteristicas da
Oferta” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Inadimplemento da Fianca.

As Debéntures contarao com Fianca prestada pela Fiadora e, em caso de inadimplemento de qualquer
uma das obriga¢des da Emissora, ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, o Agente
Fiduciario podera excutir a Fianca para o pagamento dos valores devidos aos Debenturistas, judicial ou
extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estao
fora do controle do Agente Fiduciario. Nessa hipotese, a Fiadora podera ndo ter condig¢des financeiras
ou patriménio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor das Debéntures. Dessa
forma, ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus
créditos.
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Adicionalmente, quaisquer problemas na originagéo e na formalizagdo da Escritura de Emisséo, além
da contestagdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar a execugdo da Fianca e
consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excussao para pagamento do saldo devedor
das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de faléncia ou liquidagéo (ou
procedimento similar) da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da
Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento
ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia ou liquidagao (ou procedimento similar). Nos
casos acima indicados, ndo ha garantia de que os Debenturistas receberao a totalidade ou mesmo parte
dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa

Auséncia de diligéncia legal e opinido legal das informacoes do Formulario de Referéncia da Emissora
e do Formulario de Referéncia da Fiadora.

As informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario de Referéncia da Fiadora nao
foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade,
precisdo, atualidade, consisténcia e suficiéncia das informagdes, obrigagcbes e/ou contingéncias
constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario de Referéncia da Fiadora.
Consequentemente, as informagbes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e/ou no
Formulario de Referéncia da Fiadora incorporados por referéncia a este Prospecto podem conter
imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Baixa

A honra da Fianca pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras garantias fidejussorias
outorgadas em favor de terceiros.

A existéncia de outras garantias fidejussérias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros incluindo,
mas nao se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia sobre
a Fianca outorgada pela Fiadora na Escritura de Emisséo pode afetar a capacidade da Fiadora de honrar
suas obrigacbes no ambito da Oferta, ndo sendo possivel garantir que, em eventual excussdo da
garantia, a Fiadora tera patriménio suficiente para arcar com eventuais valores devidos no ambito da
Escritura de Emiss&o, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco da Emissora e da Fiadora serem parte do mesmo Grupo Econdmico.

A Emissora e a Fiadora sdo parte do mesmo grupo econdmico, sendo assim os desempenhos
financeiros dessas sociedades estdo correlacionados, sendo que se uma dessas sociedades sofrer
algum prejuizo, pode também prejudicar a outra, o que podera causar a inadimpléncia do pagamento
das Debéntures. Dessa forma, ndo hd como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco de nao oponibilidade da Fianca perante terceiros.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria e, nos termos da
Escritura de Emisséo e dos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
em vigor, para que a Fianga tenha eficacia perante terceiros, a Escritura de Emissao devera ser
registrada pela Emissora no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, nos termos
previstos na Escritura de Emissao.
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Desta forma, caso a Escritura de Emissao nao seja devidamente registrada no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos competentes, a Fianga ndo produzira efeitos perante terceiros, o que podera afetar
adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

As Debéntures estao sujeitas a restricbes de negociacéo.

As Debéntures estardo sujeitas a restrigdes a revenda, conforme indicado no artigo 86, inciso lll, da
Resolucdo CVM 160. Assim, as Debéntures somente poderao ser negociadas no mercado secundario
entre o publico em geral apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160, o que pode diminuir
ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Por estes motivos, os Investidores
Qualificados poderéo ter dificuldades ou mesmo n&o serem capazes de negociar as Debéntures no
mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucado pelo Agente Fiduciario e atraso no
recebimento de recursos decorrentes das Debéntures, afetando negativamente os resultados da
Emissora e a liquidez das Debéntures.

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada, é responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execugao das Debéntures, de modo
a garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas. A realizagdo inadequada dos procedimentos de
execucdo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou
regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de
atrasos decorrentes de demora em raz&do de cobranga judicial das Debéntures, a capacidade de
satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das
Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral.

Conforme previsto na Escritura de Emissao, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida,
a qualquer tempo, independentemente de aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, por
qualquer uma das seguintes empresas: Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina.
Portanto, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco seja substituida sem a realizacdo de Assembleia
Geral, os Debenturistas terdo que aceitar a escolha da nova Agéncia de Classificacdo de Risco
escolhida, ainda que discordem, ndo havendo mecanismos de resgate das Debéntures para tal situagao.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Baixa

O interesse _de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das
Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas, o que podera impactar de
maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Escritura de Emisséo estabelece hip6teses que ensejam o vencimento antecipado nao automatico das
obrigacdes da Emissora com relagédo as Debéntures, sendo que para tais hipéteses ha a possibilidade
de que os Debenturistas deliberem pela ndo declaragdo do vencimento antecipado, de forma que o
interesse de um determinado Debenturista em declarar ou nao o vencimento antecipado das Debéntures
dependera, nestas situagbes, do interesse dos demais Debenturistas. Dessa forma, pode haver o
vencimento antecipado das Debéntures, mesmo que algum dos Debenturistas ndo esteja de acordo.

A Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima sera instalada de acordo com os
procedimentos e quéruns previstos na Escritura de Emiss&o, observados os quoéruns previstos na
Escritura de Emissao.
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Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais atos, uma vez que nao ha
qualquer garantia de que néo sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures. Adicionalmente,
caso as Debéntures sejam declaradas vencidas antecipadamente, a Emissora sera ou podera ser
obrigada a realizar o pagamento integral da divida vencida, o que pode causar um impacto adverso
relevante na capacidade financeira da Emissora, podendo acarretar um impacto negativo aos
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média

E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta,
que poderdo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores.

N&o pode ser afastada a hipotese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam
ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao e
remuneragao das Debéntures foi realizada com base em disposig¢des legais vigentes atualmente. Dessa
forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Investidores, caso
tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média

Risco de Auditoria Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo
abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora e a Fiadora. Caso tivesse sido realizado um
procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a
Emissora e/ou a Fiadora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida em
que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragdo maior,
ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Dessa forma, os potenciais Debenturistas
devem realizar a sua propria investigagdo antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como
estarem cientes que o Formulario de Referéncia, as demonstragbes financeiras e as informagdes
financeiras intermediarias da Emissora e da Fiadora também n&o foram objeto de auditoria juridica pelos
Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos nao mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento
das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro
esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos
investidores quando da aquisi¢do das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Média

Nao sera emitida manifestacdo por parte dos auditores independentes no ambito da Oferta acerca das
informacoes financeiras da Emissora e da Fiadora

Nao sera obtida carta conforto dos auditores independentes da Emissora e da Fiadora com relagao as
informacgdes contabeis e financeiras da Emissora e da Fiadora incluidas neste Prospecto Preliminar, no
Prospecto Definitivo (quando disponivel) e nos Formularios de Referéncia da Emissora e da Fiadora.
Dessa forma, podem existir inconsisténcias entre tais informagdes contabeis e financeiros e as
constantes das demonstragdes financeiras e das informacdes trimestrais da Emissora e da Fiadora.

Eventual manifestagcdo dos auditores independentes da Emissora e da Fiadora quanto as informagdes
financeiras constantes deste Prospecto Preliminar ou aqui incorporadas por referéncia poderia dar um
quadro mais preciso e transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto a situagao financeira da
Emissora e da Fiadora quando de sua decisao de investimento.

Em caso de inconsisténcias entre as informagbes contabeis e financeiras da Emissora e da Fiadora
entre tais informacdes e as constantes das demonstragdes financeiras e das informagdes trimestrais da
Emissora e da Fiadora, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos
estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar
a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisigao das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Alta.
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Risco em funcdo do reqistro automatico da Oferta na CVM e dispensa de analise prévia pela CVM e
ANBIMA.

A Oferta sera registrada por meio do rito automatico previsto na Resolu¢gdo CVM 160, de modo que os
seus documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores
Qualificados interessados em investir nas Debéntures devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa,
avaliagao e investigagao independentes sobre a situagéo financeira e as atividades da Emissora.

A Oferta ndo esta sujeita a procedimentos observados em ofertas publicas de valores mobiliarios
realizadas sob o rito de registro ordinario. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos
Investidores todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob o rito de registro ordinario, inclusive no que
diz respeito a revisdo dos documentos da Oferta, de forma que os Debenturistas podem estar sujeitos a
riscos adicionais a que n&o estariam caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela
ANBIMA, podendo resultar em prejuizos financeiros aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Materialidade Baixa

Risco de baixa liquidez do mercado secundario, podendo acarretar prejuizos financeiros aos
Investidores.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e
ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociagdo das Debéntures que
permita aos titulares das Debéntures a sua alienagao, caso estes decidam pelo desinvestimento. A
Emissora ndao pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures.
Dessa forma, os Debenturistas podem encontrar dificuldades para realizar a venda desses titulos no
mercado secundario, caso assim decidam, observadas as restricdes contidas na Resolugdo CVM 160,
ou podem até mesmo néo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro.
A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda
geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das
Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Materialidade Baixa

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a formacéo da taxa final de Remuneracédo das Debéntures e sua
participacao na Oferta podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Os Investidores Qualificados interessados em subscrever as Debéntures poderdo apresentar seus
Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva, ou suas respectivas ordens de investimento ao
Coordenador Lider, na data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que os Pedidos
de Reserva e as ordens de investimento de tais Investidores Qualificados que sejam Pessoas
Vinculadas, serdo consideradas, no Procedimento de Bookbuilding, para definicdo da taxa final da
Remuneragédo das Debéntures (observado que, se verificado o excesso de demanda superior em 1/3
(um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada, referidas Pessoas Vinculadas terdo seus Pedidos de
Reserva/ordens de investimento automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante
da Oferta, exceto pelos Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
e atendam as Condigdes para Pessoas Vinculadas. A participagao de Investidores Qualificados que
sejam Pessoas Vinculadas pode ter um impacto adverso na definicdo da Remuneragéo das Debéntures
no Procedimento de Bookbuilding. O investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que
as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagao, influenciando a
liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por
Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter suas
Debéntures fora de circulagdo. Sendo assim, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera
diminuir a quantidade de Debéntures para os investidores, reduzindo a liquidez dessas Debéntures no
mercado secundario. A falta de liquidez podera resultar em perdas aos investidores, na medida em que
nao consigam vender as Debéntures por eles detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los
por preco inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa
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Riscos relacionados ao ambiente macroecondémico do Brasil

Politicas econémicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da
Emissora.

A economia brasileira € marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengbes do Governo
Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia
do Brasil. As agdes do Governo Federal para controlar a inflagao e efetuar outras politicas, envolveram
no passado, controle de salarios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem
controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto,
nao pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora
podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou
municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variagdo nas taxas de
cambio; controle de cambio; indices de inflagcdo; flutuagbes nas taxas de juros; falta de liquidez nos
mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos;
politica fiscal e regime tributério; e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou
possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para
determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operagbes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a
implementacao de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar
esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar
a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e
respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas
por mudangas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem
problemas as Debéntures; (ii) restricbes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de
recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a
capacidade de pagamento das empresas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Alta

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captacdo de
recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacdo no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao
rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo, durante a
vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia
complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu prego e sua negociagdo no mercado
secundario. O eventual rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil também podera afetar
adversamente a classificagéo de risco das Debéntures, o que também podera afetar negativamente seu
preco e sua negociagao no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar
com as obrigagoes relativas a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média/ Materialidade Alta

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente,
podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que
investir em titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as
Debéntures, estao sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais, que podem afetar a capacidade
dos emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas obrigagdes, envolvendo sem limitagéo,
os listados abaixo:

e mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade
dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagéo a seus investimentos;
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e restricGes a investimentos estrangeiros e a repatriacao de capital investido. Os mercados de titulos
brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do
que os principais mercados de titulos americanos e europeus; e

e a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos
brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao prego e no
momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco
maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Eventos econémicos e politicos nestes
paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagéo
de capital investido. Nao ha certeza de que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos
que poderao interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a
economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a conducdo dos negocios
da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal
para combaté-la, combinadas com a especulagdo sobre possiveis medidas governamentais futuras,
podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de
capitais brasileiro. Agbes futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou
intervengdes no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderao ter efeitos
relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negdcios da Emissora. Caso o Brasil apresente
altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar os pregos que cobram
de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos
operacionais e/ou financeiros. A Emissora n&do tem controle sobre quais medidas ou politicas que o
Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da
Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos
aos seus negocios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

A variacdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados
operacionais da Emissora.

A elevagdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto
negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdmico. Diante
desse cenario, ndo ha garantia de que seréo concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os
custos de eventual financiamento serao satisfatérios. Na hipétese de elevagéo da taxa basica de juros,
podera impactar nos custos da divida da Emissora e das respectivas despesas financeiras deles
originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negécios da Emissora, na sua respectiva condi¢ao
financeira e nos resultados de suas operagoes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e
condigdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de
outros emergentes. A reagdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um
impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras.
Crises em outros paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da
Ameérica em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar
desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

Uma eventual redugéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagbes de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevacgéo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleracao
da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captagdes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de
valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a reducédo de investimentos estrangeiros no Brasil pode
prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situagao financeira e resultados operacionais
da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasées, podem resultar em maior volatilidade e incerteza
do _mercado, o que pode impactar negativamente os negocios, condicdo financeira e resultados
operacionais da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duragao das hostilidades decorrentes do conflito militar entre a Ucrania
a Russia, e dos conflitos armados em curso no Oriente Médio, incluindo os efeitos potenciais das
limitagcdes das sangdes, ataques cibernéticos retaliatérios a economia e mercados mundiais e potenciais
atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza, o que pode
ter um impacto adverso sobre os fatores macroeconémicos que afetam os negécios da Emissora. Todas
as tensdes descritas acima podem gerar uma instabilidade politica e econdmica ao redor do mundo,
impactando de forma adversa e relevante o mercado secundario em que as Debéntures serdo
negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no mercado secundario.

Os custos de inflagado, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Russia e
a Ucrania, conflitos armados no Oriente Médio e as sangdes econdémicas relacionadas. Essas flutuagcbes
podem resultar em um aumento em nossos custos de transporte para distribuigdo, custos de servigos
publicos para nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos de nossos fornecedores. Um
aumento continuo nos custos de energia e commodities pode afetar negativamente os gastos do
consumidor e a demanda por nossos produtos e aumentar nossos custos operacionais, os quais podem
ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais, situagao financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos dos conflitos armados em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados
financeiros, bem como em um aumento nos pregos de energia e commodities globalmente. Caso as
tensbes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, sangbes governamentais adicionais
podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancarios e
monetarios, mercados ou clientes de nossos produtos.

Caso a capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora podera ndo conseguir quitar integralmente ou
até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando adversamente, portanto, os
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa
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Situacées de instabilidade politica, econbémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou
medidas do Governo Federal em resposta a tais situacées poderao prejudicar os resultados operacionais
da Emissora e da Fiadora.

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos politicos no Brasil, que também afetaram
a confianga dos investidores e do publico em geral, afetando adversamente o desempenho da economia
brasileira e aumentando a volatilidade dos titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras.
Recentemente, o cenario politico e econbémico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e
instabilidade, incluindo a contragédo do Produto Interno Bruto (PIB), fortes oscilagbes do real em relagao
ao ddlar americano, aumento do desemprego e menores niveis de gastos e confianga do consumidor.
As incertezas em relagdo a implementagao, pelo governo atual, principalmente considerando que a
maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposicdo do presidente da Republica, de
mudancgas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado
apos as eleicbes de 2022, com manifestacdes massivas e/ou greves, podem contribuir para a
instabilidade econdmica do pais. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do
mercado de titulos brasileiros.

Ainda, a recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a redugéo da confianga do mercado
na economia brasileira e para o agravamento da situagao do ambiente politico interno. Os mercados
brasileiros tém sofrido maior volatilidade devido as incertezas derivadas das investigagdes em
andamento conduzidas pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal, e ao impacto dessas
investigagdes na economia brasileira e no ambiente politico. Numerosos membros do governo brasileiro
e do poder legislativo, bem como altos funcionarios de grandes empresas estatais e privadas foram
condenados por corrupgao politica relacionada a subornos através de propinas em contratos concedidos
pelo governo a diversas infraestruturas, petroleo e gas e construtoras, entre outras. Essas investigacoes
tiveram um impacto adverso na imagem e reputagao das empresas envolvidas e na percepg¢ao geral do
mercado brasileiro. A Emissora e a Fiadora ndo podem prever se desenvolvimentos e investigacdes
futuras causarao volatilidade econdémica e politica no Brasil, o que pode afetar adversamente o prego de
negociagao de titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras, incluindo da Emissora e
da Fiadora.

Além disso, o Presidente do Brasil pode determinar politicas e expedir/femitir atos governamentais
relativos a economia brasileira que afetem as operagdes e o desempenho financeiro das empresas no
Brasil, incluindo a Emissora e a Fiadora. A Emissora e a Fiadora ndo podem prever quais politicas o
Presidente adotara ou se essas politicas ou mudangas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso
sobre a economia brasileira ou sobre a Emissora ou sobre a Fiadora. A incerteza politica e econdmica
e quaisquer novas politicas ou mudangas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante
sobre 0s negocios, resultados operacionais, condigédo e perspectivas da Emissora ou da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e
internacional, o que podera impactar a neqgociacdo de valores mobiliarios em geral, inclusive a
neqgociacdo das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doencas transmissiveis em escala global, pode resultar em impactos sociais e econémicos
significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa
forma, pandemias e os impactos sociais € econémicos dela decorrentes podem afetar as decisées de
investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro
e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando redugdo no nivel de atividade econdmica,
desvalorizagdo cambial e diminuigdo da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudancas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar
negativa e adversamente os negdcios e a situacdo financeira da Emissora, diminuir o interesse de
investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a
capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures de emissao da Emissora, pelo preco e na
ocasiao desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no pre¢o das Debéntures
no mercado secundario.
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Nesse cenario, é possivel haver redugao ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos
mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua
negociacdo ou precificacdo e/ou de outras condigbes especificas. Em virtude de tais riscos, os
Investidores poderao encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, preco e condigdes
desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Investidores permanecerao expostos aos riscos
associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressao sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas
atividades, podendo n&o pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando
negativamente os pagamentos devidos aos Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir que os
Investidores receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Baixa

Riscos relacionados a Emissora

A Companhia e seus administradores sdo e poderdo vir a_ser parte em processos judiciais e
administrativos, e poderao incorrer em prejuizos e despender tempo e recursos em sua defesa.

A Companhia é parte, e provavelmente no futuro se tornara parte, em diversas ag¢des judiciais, processos
administrativos e termos de ajuste de conduta relacionados a matérias civeis, criminais, fiscais,
trabalhistas (incluindo reclamagdes movidas por trabalhadores terceirizados), ambientais, regulatérias e
societarias. Os administradores da Companhia também sdo, e podem vir a ser no futuro, partes em
processos legais. Tais agdes envolvem montantes substanciais em dinheiro e outras indenizagbes, sob
tribunais judiciais, administrativos e arbitrais.

Quaisquer provisdes feitas pela Companhia relacionadas a processos judiciais, bem como as garantias
oferecidas a Justica, como depdsitos judiciais ou seguro fianga, podem ser insuficientes para atenuar
qualquer perda advinda de decisbes adversas. Caso estes processos ou investigagdes criminais nao
sejam decididos em seu favor, a Companhia pode ter efeitos materiais adversos reputacionais e em sua
posigédo financeira consolidada, seus resultados operacionais e em seu fluxo de caixa no futuro. A
Companhia ndo pode garantir que novos procedimentos ou investigacdes relevantes n&o ocorram contra
ela, seus executivos e funciondrios. Para mais informacdes, veja o item 4.4 do Formulario de Referéncia
da Emissora.

Decisbes desfavoraveis em agdes judiciais e processos administrativos movidos contra os diretores e
executivos da Companhia, podem afetar a reputagéo e negécios, bem como impedir que eles continuem
a exercer suas fun¢des como diretores ou executivos da Companhia.

Os administradores da Companhia podem ser obrigados a dedicar tempo e atengéo para a defesa contra
estas causas, o que pode prejudicar seu foco nos negécios da Companhia. Dependendo do resultado
de determinados litigios, podem ocorrer restricbes nas operagcdes da Companhia e efeitos adversos
relevantes em determinados negécios.

A Companhia também ¢é parte em processos administrativos e judiciais, envolvendo questdes
ambientais. Se algum desses processos for decidido de forma desfavoravel para a Companhia ela pode,
direta ou indiretamente, estar sujeita a penalidades financeiras, bem como a suspensao ou revogacao
da licenca ambiental relevante ou suspenséo das suas operagoes, o que podera ter um efeito material
adverso na condi¢do financeira e operacional da Companhia, o que pode impactar de forma negativa a
capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Além disso, a Companhia também pode ser responsabilizada criminalmente por atos cometidos por
empresas previamente controladas envolvendo questdes ambientais. Como resultado, a Companhia
pode estar sujeita a possiveis multas e sangbes impostas sob a Lei de Crimes Ambientais, juntamente
com danos a reputacio. Para maiores detalhes, vide itens 4.4 a 4.7 do Formulario de Referéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média
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Com a consumacéo da Desestatizacao da Eletrobras, acionista controladora da Companhia, titular da
totalidade do seu capital social, a Companhia permanece sujeita a determinadas obrigacdes que a expoe
a determinados riscos.

A Lei n® 14.182/2021 (Lei de Desestatizagdo da Eletrobras) e a regulamentacgao relacionada preveem
certas obrigagdes que a Companhia e suas subsidiarias devem cumprir como parte do processo de
desestatizagao e dos novos contratos de concessao de geracao por um periodo de 30 anos, decorrentes
da desestatizacao (Desestatizagdo). Na data deste Prospecto, a Eletrobras e suas subsidiarias, no que
for aplicavel, seguem cumprindo com certas condi¢gdes precedentes como: (i) o aporte na conta CDE, o
Acordo de Investimentos Eletronuclear (atualmente suspenso) e aportes nos Fundos Regionais; e (ii) o
aproveitamento 6timo das usinas nos termos dos novos contratos de concessao, a Companhia e suas
subsidiarias devem realizar estudos de viabilidade para modernizagao, repotencializagao e hibridizagao
dessas usinas.

Com relagcdo aos estudos de aproveitamento 6timo das usinas da Companhia, que devem ser
desenvolvidos em até 36 meses, os projetos economicamente viaveis devem ser implantados em até
132 meses, contados da data de assinatura dos novos contratos de concessao. Caso a Companhia n&o
cumpra tal obrigagéo, o respectivo contrato de concessao podera ser rescindido.

O cumprimento dessas condi¢des requer investimentos significativos, o que pode ter um efeito adverso
nos fluxos de caixa futuros da Companhia o que pode impactar de forma negativa a capacidade da
Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas. Além disso, certas premissas utilizadas como parte do calculo do
valor adicionado as novas concessdes podem n&o se concretizar, 0 que poderia impactar negativamente
as receitas e custos projetados para essas concessdes. Se a Companhia ndo gerar caixa suficiente ou
suas linhas de crédito forem insuficientes, a Companhia podera ndo ser capaz de cumprir todas essas
obrigagdes, o que pode afetar adversamente seus resultados operacionais, condi¢cao financeira e demais
valores mobiliarios negociados pela Companhia no mercado de capitais, bem como resultar na rescisdo
antecipada de certas concessoes.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

A Desestatizacao da Eletrobras, acionista controladora da Companhia, titular da totalidade do seu capital
social, esta sendo contestada na Justica e foi objeto de mediacdo com o governo brasileiro.

A Desestatizacdo da Eletrobras, bem como o processo legislativo que resultou na edicdo da Lei de
Desestatizagdo da Eletrobras, poderado ser contestados por entidades publicas ou privadas, 6rgaos
reguladores, grupos de consumidores ou outros, ou ser suspensos por tribunais brasileiros, o que
poderia ter efeitos juridicos e reputacionais adversos sobre a Eletrobras e suas subsidiarias.
Adicionalmente, a reestruturagdo societaria, especialmente a mudanga de controle da Eletronuclear,
também pode ser questionada na Justiga. A Eletrobras é parte em 18 processos em andamento que
questionam sua desestatizagao, incluindo agdes relacionadas ao processo, atos preparatorios e lei que
aprovam a Desestatizacdo da Eletrobras, além de contestagdes diretas a prépria Desestatizagdo. A
Eletrobras considera o risco de perda possivel em relagao a essas agodes.

Demais aspectos da Desestatizagdo podem ser contestados, como ja ocorrido em relagao as
disposicdes estatutarias da Eletrobras que limitam o exercicio do direito de voto dos acionistas a até
10% do seu capital social, independentemente do nimero de agdes ordinarias detidas por tal acionista.
Em maio de 2023, o Presidente da Republica ajuizou Agéo Direta de Inconstitucionalidade (ADI) junto
ao Supremo Tribunal Federal (STF) sobre essas disposi¢cdes. Em agosto de 2023, a Procuradoria Geral
da Republica (PGR) opinou, por meio de parecer nao vinculante, pela procedéncia dessa ADI, mas
sugeriu a abertura de um processo de mediagdo. Em 19 de dezembro de 2023, o ministro do Supremo
Tribunal Federal relator do processo suspendeu sua tramitagcdo por 90 dias para que as partes
chegassem a uma resolugdo amigavel. Em janeiro de 2024, iniciou-se o processo de mediacdo e
conciliagao perante a Camara de Mediacao e de Conciliagdo da Administragdo Publica Federal (CCAF),
que foi concluido em fevereiro de 2025.
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A Eletrobras e o Governo Brasileiro concordaram em manter as disposi¢cdes da Lei de Desestatizacao
da Eletrobras e o estatuto social da Companhia que limita os direitos de voto de qualquer acionista a até
10% e o Governo Brasileiro reconhecera os acionistas do seu grupo de acionistas como aqueles
definidos no atual estatuto social da Companhia. A Eletrobras também concordou em conceder ao
Governo Brasileiro o direito de nomear trés membros do Conselho de Administragdo e um membro do
Conselho Fiscal, desde que a sua participagdo no capital social se mantenha acima de 30%. O Governo
Brasileiro também concordou que futuras mudangas na composi¢cdo do Conselho de Administragcéo
exigirdo renegociagdes adicionais e, enquanto detiver esses direitos, o Governo Brasileiro e o0 seu grupo
nao participarao em eleicdes para as demais posi¢cdes do Conselho de Administragdo nem requisitarao
processo de voto multiplo.

O Acordo de Investimento da Eletronuclear esta suspenso apds a assinatura do Termo de Conciliagdo
na CCAF e de termo proprio com este objetivo, e sera rescindido caso as autoridades competentes
decidam pela retomada da construgao da usina nuclear de Angra 3. Exceto conforme descrito abaixo, a
Eletrobras nao tera mais obrigagdes de novas contribuigdes ou garantias a Eletronuclear.

O Governo Brasileiro podera solicitar ao BNDES que desenvolva um novo modelo para a conclusédo do
projeto de Angra 3, envolvendo todos os acionistas como parte de um novo processo de mediagao, que
tera como objetivo garantir a viabilidade econdmico-financeira do projeto de Angra 3, considerando as
atuais condigdes de mercado e o potencial impacto nos consumidores. Esse novo processo de mediagao
€ independente e nao afetara a homologacédo do Termo de Conciliagdo da CCAF pelo STF.

O Governo Brasileiro também se comprometeu a colaborar com uma eventual decisao da Eletrobras de
alienar a sua participagéo na Eletronuclear. A Eletronuclear emitira debéntures no valor de R$2,4 bilhdes,
a serem subscritas pela Eletrobras para financiar a extenséo da vida util da usina nuclear de Angra 1.
Essas debéntures terdo prazo de dez anos, com quatro anos de caréncia, e sua precificagao sera
vinculada as Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B). Essas debéntures serdo obrigatoriamente
conversiveis em agbes da Eletronuclear se determinadas condigbes forem atendidas, incluindo a
reducdo das despesas operacionais da Eletronuclear ao nivel regulatdrio definido pela ANEEL, a
obtencéo de recursos adicionais para a extensdo da vida operacional de Angra 1 e a retomada da
construgéo de Angra 3. R$500 milhdes dessas debéntures nao serdo convertidos em agbes caso haja
consenso sobre o modelo de conclusdo do projeto das obras de Angra 3 nos termos do paragrafo
anterior. A rescisao do Acordo de Investimento da Eletronuclear ndo alterara as garantias existentes que
a Eletrobras forneceu para o financiamento da Eletronuclear antes da privatizagdo da Companhia, € os
recebiveis de Angra 1 que ndo sejam necessarios ao financiamento integral da extenséo da vida util da
usina nuclear de Angra 1 deverdo ser usados como garantia adicional aos financiamentos ja contratados
para a conclusao de Angra 3. A Companhia ndo se opora a futuros aumentos de capital na Eletronuclear
pelo Governo Brasileiro, observando a legislagédo societaria e as protegbes aos direitos dos acionistas
minoritarios.

O Termo de Conciliagao firmado entre as partes no ambito da CCAF foi aprovado na Assembleia Geral
Extraordinaria da Eletrobras realizada em 29 de abril de 2025 e, em 30 de abril de 2025, foi peticionado
em conjunto com a Unido, no STF, o pedido de homologagéo do acordo, a ser apreciado pelo relator da
ADI n° 7.385.

Se a Desestatizagdo continuar sendo contestada, isso podera afetar negativamente a capacidade da
Eletrobras e das suas subsidiarias de financiar as suas operagoes a taxas favoraveis e de manter seus
investimentos e a atual participagdo de mercado, bem como impactar de forma negativa a capacidade
de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures e da Fianca, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas. Além disso, tais contestagdes poderdo ter efeitos negativos sobre o rating
e sobre a cotagdo das acdes, dos titulos de divida negociados no mercado de capitais brasileiro, bonds
e ADRs emitidos pela Eletrobras.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média
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Falhas nos sistemas de tecnologia da informacao, de sequranca da informacéo e de telecomunicacées,
ou_mesmo ataques cibernéticos, podem afetar adversamente as operacbes e a reputacdo da

Companbhia.

As operagdes da Companhia sdo altamente dependentes de tecnologia da informacgao, sistemas de
dados e servigos de telecomunicagdes, tanto no segmento corporativo como operacional. Na esfera
corporativa, a Companhia utiliza extensivamente sistemas de planejamento de recursos corporativos e
outros sistemas interligados, bem como infraestruturas de rede e de nuvem. Operacionalmente, a
Companhia depende de sistemas que monitoram e operam em seu ambiente industrial, e da
infraestrutura de centros operacionais e equipamentos que enviam ou recebem dados do Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS) e de outros agentes.

Interrupgcbes nesses sistemas, causadas por obsolescéncia, falhas técnicas e atos intencionais, ou a
descontinuidade de servigos criticos, podem atrapalhar ou até mesmo paralisar os negdcios e impactar
negativamente as operagdes e a reputagdo da Companhia. Além disso, falhas de seguranga
relacionadas a informagbes confidenciais podem ocorrer, devido a agdes intencionais ou nao, como
ataques cibernéticos ou agdes internas, incluindo negligéncia ou méa conduta de empregados.

A Companhia pode ndo ser capaz de assegurar que conseguira lidar com futuros ataques. Ainda, a
pratica de trabalho remoto aumentou sua dependéncia de sistemas e infraestrutura da tecnologia da
informacédo, e pode expandir ainda mais sua vulnerabilidade a este risco. Nesses casos, a Companhia,
seus clientes e terceiros podem ser expostos a potenciais litigios, ag¢des regulatérias e
responsabilizagdbes ou medidas governamentais, danos a marca e reputagdo e outras perdas
financeiras. Se a Companhia nao for capaz de evitar violagdes de seguranga, podera sofrer danos
financeiros e de reputagdo ou penalidades devido a divulgagdo ndo autorizada de informagdes
confidenciais, pertencentes a Companhia ou a seus parceiros, clientes ou fornecedores, podendo
incorrer em custos significativos para eliminar ou resolver quaisquer vulnerabilidades de seguranga
antes ou depois de um incidente cibernético e este custo pode néo ser abarcado pela apdlice do seguro.
Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

Os resultados da Companhia sdo dependentes dos resultados das SPEs nas quais participa e investe e
para as quais atua como fiadora em relacdo a determinados empréstimos relacionados a projetos.

A Companhia conduz alguns dos seus negoécios por meio de Sociedades de Propdsito Especifico
(SPEs). Usualmente, as SPEs sao estruturadas em parcerias com outras empresas, para a exploragao
de novas fontes de energia ou a construgao de linhas de transmissdo. Nos ultimos anos, no entanto,
com base em analises técnicas relevantes e alinhadas a estratégia de negécios, a maior parte das SPEs
passou a ser constituida como subsidiarias integrais das empresas do grupo.

As receitas da Companhia e sua capacidade em cumprir com suas obrigacbes financeiras esta
relacionada, em parte, com o fluxo de caixa e as receitas advindas das SPEs nas quais participa, bem
como a distribuigao ou outras formas de transferéncia de rendimentos na forma de dividendos ou outros
adiantamentos e pagamentos.

A Companhia também esta sujeita a certos riscos em relagdo as SPEs em virtude das garantias de
financiamento que oferece em projetos conduzidos por meio de SPEs.

Se alguma das SPEs nao cumprir com suas obrigag¢des, as garantias que foram fornecidas poderao ser
acionadas. Mesmo que ocorra um descumprimento com apenas um mutuante, esse descumprimento
podera desencadear clausulas de inadimplemento cruzado (cross-default) em outros contratos de
financiamento, o que poderia levar outros credores a solicitarem a aceleragao dos seus empréstimos.

Qualquer cross-default ou vencimento antecipado impactaria a execugdo das garantias prestadas e
poderia afetar adversamente a situagao financeira da Companhia e, consequentemente, impactar de
forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média
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A construcdo, expansdo e operacdo das instalacbes e equipamentos de geracdo e transmissdo de
eletricidade da Companhia envolvem riscos significativos, que podem resultar em perda de receita ou
aumento de despesas da Companhia.

A construgao, expansao e operagao de instalagbes para geragao e transmissao de eletricidade estao
expostas a diversos riscos incontrolaveis, que incluem:

o dificuldade em obter autorizagdes e aprovagdes governamentais apropriadas, levando a atrasos e
impactos na receita;

e mudangas regulatérias que possam atrasar a conexao dos projetos de geragao ou afetar as tarifas
de transmissao e distribui¢ao;

e mudancas regulatérias nas obrigagdes de seguranga de barragens;

e atrasos na obtengéo da aprovag¢ao do operador nacional para a desconexao da rede elétrica, com
impacto nos prazos dos projetos;

e problemas com o desempenho do contratado e atrasos no fornecimento de equipamento ou
materiais, afetando as operagodes;

e roubos e assaltos nas instalagdes e/ou canteiros de obras de contratadas;

e problemas de engenharia imprevistos e falhas ocultas na construgao do projeto;
e atrasos na construgdo ou estouros de custos imprevistos;

¢ indisponibilidade de financiamento adequado;

o fechamentos ou paralisagdes temporarias de instalagbes, devido ao controle de epidemias,
pandemias ou desastres publicos;

e impactos resultantes de conflitos com comunidades tradicionais durante a fase de implementagao
do projeto;

e condi¢cdes macroecondmicas que possam comprometer financeiramente os projetos; e

e comprometimento da capacidade de produgdo dos fabricantes de equipamentos, reduzindo a
competitividade ou inviabilizando parcerias.

Se a Companhia vier a sofrer qualquer um desses riscos imprevistos, ela pode ndo ser capaz de
implementar as obras de constru¢gao em tempo habil e ao custo planejado, bem como gerar e transmitir
eletricidade em quantidades consistentes com suas estimativas. Além disso, a Companhia pode estar
sujeita a multas ou outras penalidades regulatérias, o que pode ter um efeito material adverso em sua
situagao financeira e em seus resultados operacionais e, consequentemente, a capacidade da
Companhia de cumprir as obrigacbes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média
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A Companhia pode ndo ser capaz de prevenir, detectar e implementar medidas corretivas em tempo
habil em relacdo a eventuais condutas ilegais cometidas por sua administracao, funcionarios, SPEs nas
quais detenha participacéo e por terceiros contratados.

A Companhia esta sujeita ao risco de que seus administradores, empregados, contratados ou qualquer
pessoa que faga negocios com ela possam se envolver em atividades fraudulentas, corrupgdo ou
suborno, burlar ou anular seus controles e procedimentos internos ou se apropriar indevidamente ou
manipular seus ativos para seu beneficio pessoal ou de terceiros, contra o interesse da Companhia.
Além disso, essas partes podem fazer uso indevido de informagdes privilegiadas ou agir em situagbes
de conflito de interesses, onde seus interesses pessoais conflitem com os interesses legitimos da
Companhia. Nesse sentido, a Companhia ndo pode garantir que todos os seus funcionarios e
contratados cumpram seus principios e regras de comportamento ético e conduta profissional
destinados a orientar seus administradores, funcionarios e prestadores de servigcos. Qualquer falha, real
ou percebida, em seguir seus principios éticos ou em cumprir as obrigagdes regulatérias ou de
governancga pode prejudicar a reputagdo da Companhia, limitar sua capacidade de obter financiamento
e ter um efeito material adverso sobre os resultados e a condigdo financeira da Companhia, se nio
identificado em tempo habil. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de
cumprir as obrigagbes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A Companhia possui passivos financeiros substanciais, o que poderia dificultar a obtencdo de
financiamento para os investimentos planejados.

As principais fontes de financiamento da Companhia sdo emissbes nos mercados de capitais e
empréstimos de instituicbes multilaterais e bancos comerciais, bancos de desenvolvimento e agéncias
similares, no mercado local. Considerando que podem ocorrer restricdes de liquidez nos mercados local
ou internacional, a Companhia pode enfrentar dificuldades em financiar os investimentos planejados e
em reembolsar o capital e os juros nos termos dos créditos existentes.

Redugbes na classificagdo de crédito da Companhia, bem como dos ratings soberanos do Brasil ou
fatores macroecondémicos adversos, também podem trazer consequéncias adversas em sua capacidade
de obter financiamento no mercado através de divida ou titulos de capital, ou pode afetar o custo de
financiamento, tornando também mais dificil ou oneroso o refinanciamento de obrigagcbes vencidas. O
impacto sobre a capacidade de obter financiamento e o custo do financiamento da Companhia pode
afetar adversamente seus resultados de operagoes, sua condigao financeira e, consequentemente, a
capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A Companhia esta sujeita a certas obrigacoes cujo _descumprimento pode permitir aos credores a
aceleracao de dividas.

A Companhia é parte em diversos instrumentos de financiamento locais na qualidade de devedora ou
garantidora.

Os titulos emitidos pela Companhia nos mercados de capitais, bem como contratos de financiamento
existentes, exigem que cumpramos varias obriga¢gdes nao financeiras, podendo incluir a preparacao de
demonstragoes financeiras e relatérios de auditoria e o cumprimento de leis e licengas ambientais, entre
outros. Em outros casos, a Companhia deve obter waivers (consentimentos) de credores aplicaveis para
determinados atos, como ag¢des que resultem em uma mudanga de controle ou na venda de ativos
conforme determinados critérios de relevancia.

A Companhia possui, em certos contratos, covenants financeiros particularmente associados ao
cumprimento de indices conforme descrito no item 2.1(f)(iv) do Formulario de Referéncia da Emissora.
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Em termos de clausulas restritivas negativas, ha restricbes em alguns financiamentos para realizagao
de eventuais vendas de ativos, porém havendo permissao para realizar alienacbes de acordo com
determinados critérios de relevancia e/ou excegdes permitidas nos instrumentos contratuais aplicaveis.
Alguns contratos de empréstimos e/ou financiamento, sendo a Companhia tomadora ou garantidora,
contém clausulas, comuns no mercado, de aceleragdo que podem ser acionadas em caso de
determinados eventos de inadimplemento constatados.

Certos inadimplementos ou aceleragao de determinados contratos também podem conceder direito a
outros credores de acelerar o pagamento de seus respectivos contratos (cross-default ou cross-
acelleration). Consequentemente, a aceleragdo do vencimento de alguns contratos de financiamento
poderia hipoteticamente afetar adversamente a condigcao financeira da Companhia e os resultados de
suas operagdes, bem como impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as
obrigacOes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A Companhia pode ser obrigada a fazer contribuicées substanciais para os planos de previdéncia de
seus atuais e antigos funcionarios.

Se houver um descasamento entre as reservas técnicas e 0 montante de recursos disponiveis para os
planos, caso estes sejam planos de beneficio definido, a Companhia (como patrocinadora) e os
beneficiarios dos planos poderéo ser obrigados a fazer contribuicbes adicionais para completar o saldo
e atingir o montante exigido, conforme previsto pelas regulamentacdes especificas, estabelecidas pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

Além disso, a Companhia pode precisar reconhecer passivos atuariais materiais, se o patriménio dos
fundos de previdéncia que a Companhia patrocina oscilar devido a uma diminuicdo da atividade
econdmica e seu impacto nos mercados financeiro e de capitais e/ou em decorréncia de alteragdes nas
premissas biométricas dos planos.

Em 31 de margo de 2025, a Companhia registrou um déficit de R$25 milhdes em seus fundos de pensao.
A implementacdo de um plano de remediagdo pode resultar no pagamento de contribuicdes
extraordinarias pelos participantes e patrocinadores para restaurar o equilibrio do plano. Esses valores
poderiam ser objeto de litigio por parte dos participantes, devido a uma possivel discordancia em relagéo
aos valores. A realizacéo de tais pagamentos poderia ter um efeito adverso material nos fluxos de caixa
e na condi¢cdo financeira da Companhia, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da
Companhia de cumprir as obrigagcées decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Riscos associados ao descumprimento das leis de protecdo de dados aplicaveis e a imposicao de multas
e outros tipos de sancdo podem afetar adversamente a Companhia

Nao é possivel garantir que as atividades de tratamento de dados pessoais serdo sempre seguras € nao
estardo sujeitas a multas e outros tipos de sanc¢des relacionadas ao cumprimento das leis de protecéo
de dados, como a Lei n° 12.965/2014 (Marco Civil da Internet) e a Lei Geral Brasileira de Protecao de
Dados Pessoais (Lei n° 13.709/2018) (LGPD) e seus regulamentos relacionados.

O descumprimento da LGPD podera sujeitar a Companhia a certas sangbes administrativas, que
poderao ser aplicadas de forma individual ou cumulativa e incluem adverténcias, obrigatoriedade de
divulgacéao de incidentes, bloqueio temporario ou exclusdo de dados pessoais, suspensdo ou proibicao
de atividades de tratamento de dados e multas sobre o faturamento da Companhia, conforme legislagdo
aplicavel.
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Além disso, o descumprimento da LGPD e de outras leis de protecao de dados podera expor a
Companhia a responsabilidade por danos materiais, morais, individuais ou coletivos, estando sujeito a
riscos de: (i) ajuizamento de acgdes judiciais reivindicando danos decorrentes de violagbes, com base
ndo apenas na LGPD, mas também em outras legislagbes setoriais; e (ii) aplicagdo de penalidades
previstas no Cédigo de Defesa do Consumidor e no Marco Civil da Internet pelos 6rgdos competentes
de defesa do consumidor, como qualquer Ministério Publico Federal ou Estadual e a Secretaria Nacional
do Consumidor. O descumprimento da LGPD ou de quaisquer leis ou regulamentos de privacidade
também podera representar o risco de agdes judiciais individuais ou coletivas e pedidos de indenizagao
por danos, especialmente em casos de incidentes de seguranga da informagao que resultem em acesso
nao autorizado a dados pessoais.

A aplicagdo de penalidades e a divulgacao de infragdes ou obriga¢des de compensar falhas na protecao
de dados pessoais ou no cumprimento da LGPD poderdo impactar negativamente a reputacdo e os
resultados da Companhia. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de
cumprir as obrigacbes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Com a conclusdo da Desestatizacdo da Eletrobras, a Companhia esta sujeita a Lei de Faléncias e
Recuperacéo Judicial. No entanto, se algum de seus ativos for considerado ativo dedicado a prestacdo
de um servico publico essencial, ele ndo estara disponivel para liquidacdo e ndo estara sujeito a penhora.

Como subsidiaria da Eletrobras, uma empresa privada, a Companhia esta sujeita a Lei n.° 11.101/2005
(Lei de Faléncias e Recuperacéo Judicial).

No entanto, a Companhia entende que uma parte substancial de seus ativos, incluindo seus ativos de
geracgao e sua rede de transmisséo, seria considerada pelos tribunais brasileiros como relacionada a
prestagdo de um servigo publico essencial. Dessa forma, mesmo que nao estejam relacionados a
contratos de concesséo, esses ativos ndo estariam disponiveis para liquidagéo ou penhora para garantir
uma sentenca envolvendo a Eletrobras ou suas subsidiarias, uma vez que a Lei n® 12.767/2012
estabelece que a recuperagéo judicial e extrajudicial nao se aplica as concessionarias de energia elétrica
até a rescisdo dos seus contratos de concessao. A Eletronuclear, na qual detemos 35,90% do capital
votante e 67,95% do capital social total, também nao estaria sujeita a Lei de Faléncias Brasileira.

Em caso de faléncia esses ativos reverteriam para o Governo Brasileiro e os contratos de concessao da
Companhia seriam rescindidos. Nesse sentido, a Companhia ndo pode garantir que qualquer
compensagdo que receber por tais ativos sera igual ao valor de mercado de tais ativos e,
consequentemente, a condigao financeira da Companhia pode ser negativamente afetada. Os eventos
indicados acima podem afetar a capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures e da
Fianga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

As apolices de sequros da Companhia podem ser insuficientes para cobrir potenciais perdas.

As atividades desenvolvidas pela Companhia estao sujeitas, de forma geral, a diversos riscos, incluindo
acidentes operacionais, disputas trabalhistas, condicbes geoldgicas ou hidrolégicas inesperadas,
mudangas no ambiente regulatério, riscos ambientais e meteorolégicos, além de outros fenémenos
naturais. Além disso, a Companhia é responsavel por perdas e danos causados a terceiros em
decorréncia de falhas da prestagéo dos servigos de geracao e transmissao.

Os seguros contratados pela Companhia cobrem somente parte das perdas que podem ocorrer. Se a
Companhia for incapaz de eventualmente renovar suas apdlices de seguro ou surgirem perdas ou outros
sinistros que n&o estejam cobertos por seguro ou que excedam o limite segurado, a Companhia podera
estar sujeita a despesas inesperadas em valores substanciais, e, consequentemente, podera afetar a
capacidade de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa
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Greves, paralisacbes ou movimentos trabalhistas realizados por seus empregados ou pelos empregados
de fornecedores ou contratados podem afetar adversamente os resultados operacionais e 0s neqocios

da Companbhia.

Greves, paralisagdes de trabalho ou outras formas de transtorno trabalhista na Companhia, SPEs ou
qualquer um dos principais fornecedores e empreiteiros, poderiam prejudicar a capacidade de a
Companhia operar seus negécios, completar grandes projetos e impactar adversamente os resultados
de suas operagoes, condi¢ao financeira e capacidade de atingir seus objetivos de longo prazo. Para
maiores informacgdes sobre greves e paradas de trabalho, veja o item 10.4. do Formulario de Referéncia
da Emissora.

Na data deste Prospecto, todos os empregados da Companhia sao representados por sindicatos,
conforme determinado por lei. A Companhia enfrenta greves e paralisagcdes de trabalho de tempos em
tempos. Desacordos sobre questdes envolvendo desinvestimentos ou mudangas na estratégia
comercial, redugdes de funcionarios, bem como potenciais contribuicbes e beneficios de funcionarios,
podem gerar o ajuizamento de agbes trabalhistas. Nao & possivel garantir que greves e paralisagoes
futuras ndo afetardo as operagdes ou rotinas administrativas da Companhia, e, consequentemente, a
capacidade de cumprir as obrigagcées decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo
financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A Eletrobras Eletronorte pode néo receber o valor total da divida que a Amazonas Energia deve a
Companhia e a sua controladora Eletrobras.

Em 2019, a Eletrobras concluiu a transferéncia de controle de sua antiga subsidiaria Amazonas Energia.
Nessa época, a Amazonas Energia devia R$4,3 bilhdes a Companhia.

Em 31 de margo de 2025, a Companhia era parte em acordos de confirmagédo de divida entre (i)
Eletrobras e Amazonas Energia, para os quais a Companhia provisionou R$4,6 bilhdes; e (ii) Eletronorte
e Amazonas Energia, para os quais a Companhia provisionou R$2,7 bilhdes.

Entre dezembro de 2021 e dezembro de 2023, a Amazonas Energia entrou em inadimplemento parcial
com suas obrigacdes relacionadas a determinados contratos de comercializagdo de energia celebrados
com a Eletronorte. Em 31 de margo de 2025, o valor devido é de R$1,2 bilhdo, para o qual foi
provisionado R$1,0 bilhdo.

Em decorréncia de suas reiteradas inadimpléncias, em novembro de 2023, a Eletronorte registrou a
Amazonas Energia no cadastro de inadimplentes da ANEEL, conforme Resolu¢cdo Normativa ANEEL n°
917/2021. A ANEEL recomendou ao MME a decretacéo de caducidade da concessé&o de energia elétrica
da Amazonas Energia, apesar de a Amazonas Energia ter solicitado a transferéncia do controle
societario como alternativa & caducidade da concesséo.

Em julho de 2023, o Ministério de Minas e Energia - MME instituiu um grupo de trabalho com a finalidade
de avaliar a sustentabilidade das concessdes de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica nos
Estados do Amazonas e Rio de Janeiro (GT CDAR) .Em 22 de fevereiro de 2024, o GT-CDAR
apresentou o relatério, abordando a situagao econdémico-financeira da concessao de distribuicdo no
Estado do Amazonas e recomendou uma série de medidas regulatérias para a sustentabilidade da
concessao e a mudanga do controle societario. A revisao do relatério pelo MME levou a publicagéo da
Medida Proviséria n° 1.232/2024, que alterou a Lei n° 12.111/2009 e a Lei n® 12.783/2013, que
regulamenta os servicos de energia elétrica no Sistema Isolado e as concessdes de geracéo,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, respectivamente. Embora essa Medida Provisoria,
publicada em junho de 2024, nio tenha sido regulamentada ou convertida em lei, ela vigorou até 10 de
outubro de 2024, tendo promovido efeitos prospectivos durante esse periodo.

Durante sua vigéncia, a medida provisoria permitiu a conversado de contratos bilaterais de energia em
contratos de energia de reserva celebrados com a CCEE, representando os consumidores finais de energia.
Essa conversdo eliminou o risco de inadimpléncia da Amazonas Energia a partir da data da medida provisoria
em relacdo a maior parte da exposicao de crédito da Companhia a8 Amazonas Energia. A ANEEL autorizou
a conversdo sub judice, em cumprimento a uma decisdo liminar da Justiga, e ela tem sido efetiva na
liquidagao de contratos no &mbito da CCEE desde entao.
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Em 10 de junho de 2024, a Eletrobras anunciou um acordo com a Ambar Energia S.A. (Ambar
Energia/Grupo J&F) para a venda dos seus ativos de geragao de energia térmica, que incluiam as usinas
térmicas da Eletronorte cuja energia era anteriormente vendida a Amazonas Energia e agora é vendida
a CCEE. Esse acordo previa, a partir da sua assinatura, a cobertura pela Ambar Energia/Grupo J&F de
quaisquer potenciais inadimpléncias ou obrigagdes de divida relacionadas aos contratos dos ativos
térmicos. A operacéo foi parcialmente concluida em 14 de maio de 2025, efetivando a transferéncia de
todos os ativos térmicos da Eletronorte, contrapartes dos novos contratos de energia de reserva. Desta
forma, a companhia eliminou em definitivo o risco de crédito relacionado diretamente a geracdo de
energia dos ativos envolvidos na transagao, tendo sua exposigédo corrente a Amazonas Energia limitada
a venda de energia da UHE Balbina.

Assim, como divulgado no fato relevante de 10 de Junho de 2024, a Companhia possui acordo com o
grupo J&F para, na hipotese de uma operagdo subsequente em que o0 grupo assuma o controle da
Amazonas Energia, a Eletrobras/Eletronorte cedera a totalidade de seus créditos contra a distribuidora,
tendo em contrapartida a possibilidade de recuperagao de parte dos valores desses créditos através de
uma opgao de compra de participagao na proépria distribuidora.

A recuperabilidade dos créditos contra Amazonas Energia pode ser afetada caso a operacdo subsequente
supramencionada nao atinja as condigbes precedentes necessarias para sua conclusdo, o que pode gerar
um impacto adverso nos resultados e na condig¢ao financeira da Companhia, bem como pode impactar de
forma negativa a capacidade de cumprir as obrigagbes decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A Eletrobras Eletronorte aderiu a programas de parcelamento de dividas fiscais e deve cumprir regras
especiais, caso_contrario, esses programas _podem ser encerrados e os beneficios podem ser
cancelados.

A Eletrobras Eletronorte aderiu a programas de parcelamento promovidos pelas autoridades fiscais em
relacdo a certos débitos. Caso a Companhia ndo cumpra o plano estipulado, os programas de
parcelamento podem ser encerrados e, consequentemente, os beneficios podem ser cancelados. Neste
caso, as dividas fiscais poderiam ser cobradas pelas autoridades fiscais, com aumentos legais, de
acordo com a legislagéo aplicavel no momento dos fatos geradores. Isto poderia ter um impacto adverso
nos resultados e condi¢do financeira da Companhia, o que pode impactar de forma negativa a
capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Mudancas na legislacao tributaria _ou contabil, incentivos fiscais e beneficios ou interpretacdes
divergentes das leis tributarias ou das praticas contabeis podem afetar adversamente os resultados da

Companbhia.

As autoridades fiscais brasileiras implementam com frequéncia mudangas nos regimes tributarios que
podem afetar a Companhia, bem como a demanda de seus clientes pelos produtos que ela vende. A
Companhia n&o pode garantir que podera manter suas estimativas de fluxo de caixa e rentabilidade apds
quaisquer aumentos nos impostos brasileiros que se apliquem a ela prépria ou as suas operagdes. Se
a Companhia perder os incentivos fiscais que possui atualmente, devido ao ndo cumprimento de suas
obrigacOes atuais e/ou exigéncias futuras ou se os programas e acordos fiscais atuais, dos quais se
beneficia, forem modificados, suspensos, cancelados ou ndo renovados, a Companhia podera ser
material e negativamente afetada.
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O sistema tributario brasileiro € complexo e pode ser afetado por mudangas legislativas ou interpretacoes
das leis tributarias pelas autoridades fiscais, o que pode elevar a carga tributaria. Essas mudangas legais
podem incluir ajustes a aliquota aplicavel e a imposi¢cao de impostos temporarios, com os valores sendo
alocados pelo Governo Brasileiro para fins especificos. Nao é possivel quantificar os efeitos da reforma
tributaria, ainda imprevisiveis, mas existe a possibilidade de as obrigagdes fiscais sofrerem aumento,
adversamente afetando a Companhia. Também é possivel que a Companhia venha a ser obrigada a
pagar mais impostos em vista de processos administrativos em potencial abertos por varias autoridades
fiscais apds a realizacdo de inspegdes, o que pode abranger topicos como controle de estoque,
amortizagao de agio, entre outros. A Companhia ndo pode garantir que os valores estimados em suas
provisdes serao suficientes para cobrir o desembolso relacionado a processos desse tipo ou que nao
estara sujeita a uma exposic¢ao tributaria adicional que possa exigir a criagdo de maiores reservas fiscais.

Recentemente, o Congresso Nacional brasileiro aprovou a Emenda Constitucional n° 132/23 e a Lei
Complementar n® 214/25, que fazem parte de uma ampla reforma tributaria que inclui a mudanga
completa do sistema de tributagdo sobre o consumo, unificando o Imposto sobre operagdes relativas a
circulagao de mercadorias e sobre prestagdes de servigos de transporte interestadual e intermunicipal e
de comunicagéo (ICMS), um imposto estadual, e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS),
um imposto municipal, em um Unico novo imposto sobre operag¢des de mercadorias e servigos conhecido
como Imposto sobre Operagdes com Bens e Servigos (IBS). A reforma também levou a criagdo de uma
contribuigdo social sobre operagdes com bens e servicos conhecida como CBS (Contribuicao Social
sobre Operagbes com Bens e Servigos), que substitui a Contribuicdo para o Programa de Integragéo
Social (PIS) e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins), ambos impostos
federais. Essa reforma tributaria ainda necessita da edi¢cao de nova legislacao para entrar em vigor e ha
um periodo de transicdo até que as primeiras alteragbes na legislagédo tributaria entrem em vigor.
Adicionalmente, existem outras alteragdes relacionadas com a legislagao do imposto sobre o rendimento
e das contribuigdes sociais atualmente em discussao no Congresso brasileiro. Essas reformas fiscais e
potenciais alteracdes adicionais nas leis e regulamentos fiscais aplicaveis podem afetar a Companhia
negativamente.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia se beneficiou de uma redugéo de 75% no Imposto sobre a
Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) aplicavel ao lucro da sua exploragéo na area da Superintendéncia
de Desenvolvimento da Amazénia (SUDAM). No caso de (i) estes ou outros incentivos fiscais ndo serem
mantidos ou serem limitados, suspensos ou terminados por qualquer razéo, (i) a Companhia néo
conseguir cumprir os requisitos e condi¢gdes para manter esses incentivos, ou (iii) as leis que preveem
esses incentivos fiscais mudarem, a Companhia podera ser afetada negativamente por um aumento da
carga tributaria e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de
cumprir as obrigagbes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Riscos relacionados aos seus acionistas, em especial os acionistas controladores

A Unica acionista da Companhia, a Eletrobras, ndo possui um acionista controlador ou grupo controlador
especifico, 0 que pode tornar a Companhia suscetivel a aliangas entre acionistas, conflitos entre
acionistas e outros eventos decorrentes da auséncia de acionista controlador ou um grupo de controle.

A auséncia de um acionista controlador, ou grupo de controle, pode dificultar o processo decisério no
ambito das atividades da Eletrobras, e consequentemente da Companhia, uma vez que a administragédo
da Eletrobras é responsavel pela orientagao dos negocios da Companhia, propiciando o surgimento de
conflitos entre acionistas e outros eventos decorrentes da auséncia de acionista controlador ou grupo
de controle, inclusive com relagéo a aprovagdo de matérias que exigem quérum minimo, seja por lei
el/ou pelo novo estatuto social da Eletrobras.

Além disso, a Companhia e seus acionistas poderdo ter maiores dificuldades para identificar os
responsaveis em relacdo a situagdes de abuso do direito de voto e conflito de interesses e,
consequentemente, gozar da protegao conferida pela Lei das Sociedades por Agbes para tais situagdes,
hipéteses em que poderdo experimentar maiores obstaculos para obterem a reparagdo dos danos
causados.
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Ademais, a auséncia de acionista controlador ou grupo de controle podera deixar a Eletrobras, e
indiretamente a Companhia, suscetivel ao surgimento de grupo de acionistas agindo em conjunto
(mesmo que sem a celebragao de um acordo de acionistas formal), que passe a exercer o controle e,
consequentemente, deter o poder decisério das atividades da Eletrobras e, consequentemente, da
Companhia. Caso isso ocorra, a Eletrobras e suas controladas poderao vivenciar instabilidade ou sofrer
mudangas repentinas e inesperadas das politicas corporativas e estratégicas, inclusive por meio da
substituicdo dos seus administradores.

Qualquer instabilidade ou mudancga repentina ou inesperada na administracdo da Companhia, no seu
plano de negdcios e direcionamento estratégico ou disputa entre acionistas da Eletrobras concernentes
aos seus respectivos direitos, podem afetar adversamente os negécios e resultados operacionais da
Companhia e, consequentemente, a capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures
e da Fianga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

O Governo Brasileiro possui uma golden share que lhe confere poder de veto nas deliberacbes sociais
que visem a modificacdo do Estatuto Social da Eletrobras, acionista controladora da Companhia, com a
finalidade de remocdo ou modificacdo da limitacdo ao exercicio do direito de voto e de celebragdo de
acordo de acionistas. Os interesses da Unido podem ser conflitantes com os interesses dos demais
titulares de acbes e ADRs de emissao da Eletrobras.

No &dmbito da Desestatizagdo da Eletrobras, foi atribuida ao Governo Brasileiro (Uni&o) a titularidade de
uma acao preferencial de classe especial, a Golden Share, que lhe confere poder de veto com relagéo
as modificagdes do Estatuto Social que visem a remog¢ao ou modificagdo dos mencionados dispositivos
estatutarios que regulam a limitagdo ao exercicio do direito de voto e de celebragdo de acordo de
acionistas. Assim, a Unido pode vetar reformas estatutarias que possam ser do interesse dos demais
titulares de agcbdes ou ADRs de emissao da Eletrobras, o que pode prejudicar os demais acionistas na
tomada de decisdes relevantes para Companhia e, consequentemente, a capacidade de cumprir as
obrigacdes decorrentes das Debéntures e da Fianca, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Riscos relacionados as suas controladas e coligadas

A Companhia entende que os riscos relacionados a controladas e coligadas ja estdo abarcados nos
demais fatores de risco da Emissora.

Riscos relacionados a seus administradores

O sucesso das operacoes e a implementacao da estratégia da Companhia dependem, em grande parte,
da habilidade da Companhia em reter funcionarios-chave e cultivar uma cultura de elevado desempenho
focada em resultados.

A capacidade da Companhia de implementar com éxito os seus objetivos estratégicos depende da
retengdo dos membros da sua administragao e de determinados funcionarios-chave, bem como da
promogao de uma cultura de elevado desempenho focada nos resultados. As qualificagbes técnicas, os
conhecimentos e os esfor¢cos da diregdo da Companhia e de determinados funcionarios-chave sao
cruciais para as suas operagdes. Caso algum destes individuos deixe a Companhia, podera haver
dificuldade em substitui-lo rapidamente por profissionais igualmente qualificados, o que podera
prejudicar as iniciativas estratégicas da Companhia.

A estratégia da Companhia para se posicionar como uma empresa inovadora de energia limpa exige o
desenvolvimento de uma cultura de alto desempenho caracterizada por uma gestédo otimizada, maior
competitividade e reducéo de custos. Isto requer mudangas operacionais e de gestao significativas nas
empresas do grupo, juntamente com a implementacdo de indicadores-chave de desempenho para
melhorar a eficiéncia e a seguranga operacionais. Essas mudangas podem incluir a implementacdo de
Nnovos processos, nhovos sistemas de gestdo empresarial ou versdes atualizadas dos sistemas
existentes, o que exige o envolvimento da administragdo e a participagao de profissionais de diferentes
areas e pode afetar negativamente as operagdes comerciais da Companhia.
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A Companhia enfrenta uma intensa concorréncia por pessoal qualificado (incluindo no setor de Tl), e as
restricdes regulamentares relativas a remuneragédo dos trabalhadores podem dificultar ainda mais a
capacidade da Companhia de atrair e reter talentos. Além disso, o alinhamento da forgca de trabalho com
uma cultura centrada no desempenho e nos resultados € um processo complexo que pode nao ser
alcangado rapidamente.

A incapacidade de reter o pessoal essencial ou de cultivar uma cultura de eficiéncia e exceléncia pode
afetar negativamente as operagbes comerciais da Companhia, a sua situagdo financeira e as
perspectivas de crescimento, podendo afetar a sua rentabilidade e impactar de forma negativa a
capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢des decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Médio

Riscos relacionados a seus fornecedores

A Companhia entende que os riscos relacionados a seus fornecedores ja estdo abarcados nos demais
subitens dos fatores de risco da Emissora.

Riscos relacionados a seus clientes

O desempenho financeiro e operacional da Companhia pode ser adversamente afetado por epidemias,
pandemias, desastres naturais ou catastrofes.

As operagdes da Companhia podem ser adversamente afetadas por epidemias, pandemias, desastres
naturais ou outras catastrofes.

As receitas de geragdo da Companhia derivam das vendas realizadas (i) no Ambiente de Contratagdo
Regulada (ACR), incluindo as usinas sob o regime de cotas e que vem sendo descotizadas desde a
Desestatizagdo; (i) no Ambiente de Contratagéo Livre (ACL); e (iii) no Mercado de Curto Prazo (MCP).
No caso de surto de epidemia, desastre natural ou catastrofe, ndo é possivel garantir que a demanda
por energia permanecera estavel ou crescera no futuro. Em particular, ndo ha garantia de que o prego
da energia que a Companhia vende no Mercado Livre nao diminuira, ficando abaixo do prego pelo qual
a Companhia obteve energia (como resultado de uma redugédo na demanda ou n&o). Em tal situagéo,
devido a epidemias, desastres naturais e catastrofes, as margens e resultados operacionais da
Companhia podem ser afetados adversamente.

Epidemias, pandemias, desastres naturais e outras catastrofes podem afetar a disponibilidade das
usinas de geracao e dos ativos de transmissao da Companhia e a constru¢ao de novas infraestruturas,
podendo esta ultima conduzir a um descumprimento, por parte das usinas, das obrigagdes decorrentes
dos respectivos contratos de compra e venda de energia, assim como no descumprimento de obrigagdes
regulatérias aplicaveis por parte dos ativos de transmissdo. Também nao é possivel assegurar que as
empresas de distribuicdo ndo sofrerdo um aumento de inadimpléncia dos consumidores. Tal cenario
pode ter um impacto negativo nas condigdes financeiras de empresas de distribuicdo e,
consequentemente, pode leva-las a inadimplir suas obrigagées com as empresas de gerag¢ao de energia.
Qualquer um destes fatores pode afetar adversamente as receitas da Companhia.

Para além disso, varios riscos da cadeia de abastecimento podem limitar o fornecimento de produtos
e/ou equipamentos utilizados nas operagdes e instalagdes da Companhia. Esses riscos incluem, entre
outros: greves ou bloqueios, perda ou danos no equipamento ou nos seus componentes durante o
transporte ou armazenamento, desastres naturais, doengas contagiosas que impegam a livre circulagcéo
e guerras, incluindo guerras comerciais e a imposi¢cao de tarifas sobre a importagdo de mercadorias.

Além disso, se uma parte significativa da forga de trabalho da Companhia ou dos seus fornecedores ou
vendedores n&o puder trabalhar eficazmente devido a doengas, quarentenas, decisdes governamentais,
encerramento de instalagdes ou outras razdes relacionadas com pandemias ou outras emergéncias de
saude publica, as operagdes e a capacidade de servir os clientes da Companhia podem ser afetadas de
forma significativa, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa
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Riscos relacionados aos setores da economia nos quais o0 emissor atue

A crescente dependéncia da Companhia na comercializacdo de energia no Mercado Livre a expde a
certos riscos que podem ter um efeito adverso em suas receitas, resultados operacionais e condicdo
financeira.

Com a privatizagdo da Eletrobras, acionista controlador da Companhia, foram outorgadas novas
concessOes para as usinas que estavam sob o regime da Lei 12.783/13, as quais passaram a ser
gradualmente descontratadas a uma taxa de 20% por ano, a partir de 1° de janeiro de 2023. Esse
montante passa a ser disponivel para novas contratagdes, seja no mercado regulado ou livre.

Ao contrario do mercado regulado, onde as tarifas s&o fixas e as receitas tendem a ser relativamente
estaveis, a comercializagao de energia no mercado livre € muito mais dindmica e complexa, e depende
da realizagdo de andlise e adogcao de premissas pela Companhia sobre varios fatores, incluindo
tendéncias hidrologicas, expectativas sobre oferta e demanda, comportamento histérico de pregos e
variaveis de mercado.

Dessa forma, o aumento gradativo da comercializagao de energia no mercado livre expde a Companhia
a diversos riscos, tais como:

e projecOes de curvas futuras de pregos de energia que ndo se concretizam;

e a introducdo ou extensdo de incentivos legais para outras fontes de energia (como usinas
termelétricas a gas, edlicas ou solares) que possam deslocar o fornecimento de energia gerada por
usinas hidrelétricas;

e riscos de mercado;

e riscos de liquidez;

e riscos de contraparte; e

e condi¢des hidroldgicas (GSF e flutuagdes de preco de curto prazo).

O planejamento de comercializagdo da Companhia considera as principais condi¢gdes aplicaveis ao
mercado e ao seu portfélio, delineando uma estratégia de comercializagdo mais abrangente para as
empresas Eletrobras. No entanto, se as premissas adotadas ndo se concretizarem ou a estratégia
adotada nao for bem-sucedida, a Companhia podera sofrer um efeito material adverso em suas receitas,
resultados operacionais e condigéo financeira.

Relativamente a exposigao ao risco de contraparte, a Companhia esta expandindo a sua base de clientes
no mercado livre, inclusive para empresas de menor porte, que podem estar mais propensas a
inadimpléncia. Como a Companhia atua em todas as regides do Brasil, condigdes macroecondmicas do
pais tém um impacto significativo na liquidez e na inadimpléncia dos consumidores, o que pode afetar
negativamente os resultados operacionais e condigéo financeira da Companhia. Os eventos indicados
acima podem afetar a capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures e da Fianga,
podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Alta

A cada cinco anos, as garantias fisicas das usinas hidrelétricas detidas pela Companhia podem ser
reavaliadas, o que pode acarretar custos adicionais com a compra de enerqgia para cumprir 0s contratos
existentes.

O Decreto n.° 2.655/1998 dispde que as revisdes ordinarias da garantia fisica de usinas hidrelétricas
devem ocorrer a cada cinco anos, com a possivel redugao da garantia fisica, limitada a 10% do valor
original do contrato de concessdo. Além disso, a cada revisdo, a redugao da garantia fisica da usina nao
pode exceder 5% em comparacao a definida na revisdo anterior.
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Como parte do processo de Desestatizagdo da Eletrobras, foram outorgadas novas concessées para as
usinas, que tiveram suas garantias fisicas redefinidas pelas Portarias GM/MME n° 544/2021 e GM/MME
n° 570/2021, o que representou uma redugao média de 7% em suas garantias fisicas. Em 2022, o MME
realizou uma nova revisdo ordinaria das garantias fisicas a serem aplicadas a partir de 2023. As
garantias fisicas das usinas (incluindo algumas das SPEs) que foram revisadas foram reduzidas, em
média, em 4%.

Uma vez que as garantias fisicas sédo revisadas periodicamente, os valores atribuidos as usinas da
Companhia podem vir a ser reduzidos no futuro. A préxima revisdo esta programada para ocorrer em
2027, com os valores revistos de garantia fisica passando a valer a partir de 2028.

Qualquer redugéo adicional da energia assegurada pode impactar negativamente as receitas da
Companhia e a levar a incorrer em despesas decorrentes da necessidade de compra de energia para
cumprimento de contratos de compra e venda ja vigentes, o que pode impactar de forma negativa a
capacidade de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

Riscos relacionados a requlacdo dos setores em que o emissor atue

Os pagamentos de indenizacdes pelos investimentos em concessées renovadas nos termos da Lei n°
12.783/2013 e que ainda ndo foram amortizados ou depreciados, podem néo ser suficientes para a
Companhia recuperar tais investimentos.

Em relagédo as concessées de geragao, a Companhia ndo tem mais direito a receber pagamentos de
indenizag&o por essas usinas, uma vez que foi acordada a renuncia a esses pagamentos como parte do
processo de Desestatizacao da Companhia.

Em relagédo as concessbes de transmissao renovadas pela Lei 12.783/2013 a Companhia apresentou
requerimentos de indenizagao perante a ANEEL em relagdo aos ativos da Rede Basica de Sistemas
Existentes (RBSE) e aos ativos da Rede Basica — Novas Instalagées (RBNI). Os valores de indenizagao
relacionados aos ativos da RBNI foram pagos entre 2013 e 2015. Os valores relacionados aos ativos da
RBSE foram incluidos na tarifa de transmissdo em julho de 2017. Parte desse valor foi questionado
judicialmente, o que atrasou o cronograma de recebimento desses pagamentos pela Companhia. Como
resultado das medidas liminares judiciais, em 2017, parte da compensagéo foi excluida da tarifa de
transmissdo pela ANEEL (denominado “componente financeiro”). Entretanto, essas liminares foram
posteriormente revogadas e a compensagao voltou a ser incorporada a receita das empresas de
transmissao em 2020.

Na reunido de diretoria da ANEEL em 22 de abril de 2021, uma proposta para o reperfilamento do
componente financeiro da RBSE foi aprovada. Essa decisdo provocou uma redugédo da curva de
pagamento desses montantes entre julho de 2021 e junho de 2023, e um aumento do fluxo de
pagamentos apos julho de 2023, ampliando o prazo de pagamento das parcelas até julho de 2028.

Posteriormente, apds decisdo da ANEEL, os usuarios do sistema de transmissao apresentaram pedidos
de reconsideracgédo, alegando que identificaram inconsisténcias nos valores aprovados pela agéncia. Até o
momento, alguns estudos ja foram realizados pelas equipes técnicas da ANEEL, mas nenhuma decisao
final foi tomada pela administracdo da agéncia. Se a ANEEL julgar os referidos pedidos de reconsideragéo
procedentes, pode haver impactos adicionais nas receitas de transmisséo, e consequentemente ao fluxo
de caixa da Companhia. O pagamento da RBSE também esta sujeito a analise do TCU no processo TCU
n°012.715/2017-4. Até a data deste Formulario de Referéncia, nem o TCU nem a ANEEL emitiram decisao
sobre esses assuntos.

No dia 21 de maio de 2024, durante a 172 Reunido Publica Ordinaria da Diretoria da ANEEL, houve dois
votos no sentido de acatar parcialmente esses pedidos de reconsideragéo, no entanto, houve pedido de
vista deste processo. Desta forma, tal processo permanece sem deliberagéo até a presente data.
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Ressalta-se que, em 31 de dezembro de 2024, a Companhia registrou, em suas demonstragées
financeiras, R$5,8 bilhdes a serem recebidos a titulo de direito as contraprestages originadas pela
infraestrutura ndo depreciada da RBSE. No entanto, a Companhia ndo pode garantir que recebera o
valor total ou que tais pagamentos serao feitos no prazo devido, assim como n&o é possivel garantir que
nao ocorrerao alteragdes posteriores no fluxo de pagamento pela ANEEL. Os eventos indicados acima
podem afetar a capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

O atual regime de revisao tarifaria das concessées de geracdo e transmissdo pode ndo assequrar o
recebimento pela Companhia da totalidade dos custos incorridos na operacdo e manutencdo destas
concessoes e as despesas relacionadas aos ativos a elas vinculados.

Os contratos de concessao das transmissoras sdo remunerados anualmente pela Receita Anual
Permitida (RAP), que é calculada de acordo com o regime de receita teto (revenue cap), por meio da
qual é garantida aos agentes o recebimento da receita regulatéria, por disponibilidade, independente do
uso efetivo do sistema para a prestagédo do servico de transmissio. Neste regime, a ANEEL estima o
investimento necessario e o limite maximo da receita correspondente, baseado em custo operacional,
custo de capital e impostos. Tais tarifas sao ajustadas anualmente pela inflagdo e podem passar por um
processo de revisao tarifaria periédico a depender das previsdes contratuais relevantes. Durante a
revisdo tarifaria, a ANEEL estabelece novos parametros para investimentos, custo de capital e custos
eficientes de operacdo e manutencao da rede gerenciada pela transmissora. Além desses aspectos, a
receita pode ser reduzida por meio da chamada “parcela variavel”’, que pode ser aplicada em casos de
indisponibilidade do servigo. Dependendo da revisdo pela ANEEL das tarifas a serem cobradas pelas
suas transmissoras, a Companhia podera ndo ser adequadamente compensada pelos custos e pelas
despesas de seus investimentos nos seus ativos de transmissao, o que podera impactar negativamente
sua situacgao financeira e seus resultados operacionais.

Também cabe a ANEEL determinar as receitas que serdo cobradas pelas concessionarias de geragéo
que tenham renovado suas concessdes em observancia a Lei n.° 12.783/2013. A RAG - Receita anual
de Geragao é o montante atribuivel as empresas geradoras de energia pela geragao de energia nas
usinas hidrelétricas, que é reajustado anualmente em funcéo da inflagéo. Esta receita regulatdria ¢ fixada
com base em estudo de benchmarking dos custos hidrelétricos de O&M, e as empresas podem nao ser
totalmente compensadas pelos seus préprios custos, o que podera impactar negativamente a situagao
financeira e os resultados operacionais da Companhia. Da mesma forma, a RAG pode diminuir de
acordo com a disponibilidade das usinas de energia. Como parte do processo de Desestatizacdo da
Eletrobras, uma regra de transi¢do vem sendo aplicada desde 2023, para a descotizagdo dos contratos
de concessao que foram renovados, nos termos da Resolugdo CNPE n.° 15/2021, conforme alterada
pela Resolugdo CNPE n.° 30/2021. Essa regra determina a redugdo anual de 20% na RAG durante um
periodo de 5 anos (até 2027). Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade de cumprir as
obrigacdes decorrentes das Debéntures e da Fianca, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas. Para mais informagdes sobre esse tema, consulte a se¢do 1 do Formulario de Referéncia
da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

As atividades de geracéo e transmissdo sdo requladas e supervisionadas pela ANEEL. Os negécios da
Companhia podem ser adversamente afetados por mudancas requlatorias.

A ANEEL tem competéncia para regular e fiscalizar as atividades das concessionarias de geragao e
transmissao de energia elétrica, inclusive investimentos, despesas adicionais, tarifas cobradas e repasse
do preco da energia comprada as tarifas cobradas por essas concessionarias. A legislagdo aplicavel
autoriza a ANEEL a intervir nas concessées de energia elétrica e a punir as concessionarias que nao
fornecerem niveis adequados de servigo, bem como descumprirem os termos e condi¢gdes do contrato
de concesséo, regulamentos e outras obrigagdes legais pertinentes. Caso ocorra intervengéo regulatéria
em suas concessodes, a Companhia podera estar sujeita a uma reorganizacao interna conforme plano
de recuperacdo estabelecido pela ANEEL, o que pode afetar adversamente a Companhia.
Adicionalmente, o pedido de novas licengas e a participacdo da Companhia em licitagdes publicas pode
estar sujeito a um exame mais rigoroso por parte da ANEEL.
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Se n&o conseguirmos remediar adequadamente as violagbes e falhas, as concessbes podem ser
terminadas antes do prazo de concessao por encampagao ou caducidade, ou pela transferéncia
obrigatdria do controle acionario pela concessionaria.

O poder concedente pode promover a encampagdo em razao de interesse publico, nos termos da lei,
quando retoma a prestagao do servigo publico pelo periodo remanescente da concessao.

E importante ressaltar que parcela significativa dos equipamentos atualmente em operagéo esta
chegando ao fim de sua vida util regulatéria, o que podera representar um desafio em termos de
manutengao e substituicdo desses ativos e que podera impactar os resultados de operagdes e resultados
financeiros da Companhia.

A Companhia ndo pode garantir que ndo sera penalizada pela ANEEL por uma violagao futura de seus
contratos de concessao ou que seus contratos de concessao nao serao rescindidos no futuro, o que
poderia ter um impacto adverso em sua situagao financeira e nos resultados de suas operagoes. Além
disso, a ANEEL pode introduzir mudangas regulatérias que podem ser aplicaveis aos ativos de
transmissao e geracdo da Companhia. Nesse contexto, os negécios da Companhia também podem ser
afetados adversamente, e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade da Companhia
de cumprir as obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Decisbes adversas tomadas pelo 6rgdo requlador relevante em relacdo ao contrato de Uso da
Infraestrutura de Transmissdo com a Eletronet n° ECE-1.166/199 poderdo ter efeitos adversos nas
receitas de transmissdo da Companhia.

Em 1999, as subsidiarias da Eletrobras CGT Eletrosul, Chesf, Eletronorte e Furnas celebraram o
Contrato de Uso da Infraestrutura de Transmiss&do n° ECE-1.166/1999 com a Lightpar (atual Eletropar),
com vistas a cessao por esta do uso desta infraestrutura a Eletronet. Os contratos de concessao exigem
que uma parcela das receitas adicionais obtidas com a utilizagdo da infraestrutura de transmisséao objeto
da concessao seja destinada a redugéo das tarifas a usuarios do sistema de transmissao.

Atualmente esta em andamento um processo administrativo movido pela ANEEL para determinagao de
eventuais penalidades e apuragao dos valores resultantes da assinatura do Contrato n° ECE 1.166/1999
que deverao ser destinados a modicidade das tarifas. A ANEEL também podera ampliar o escopo desse
processo administrativo para analisar outros aspectos do Contrato de Uso da Infraestrutura de
Transmissdo. Uma decisdo adversa resultante desse processo administrativo podera ter um efeito
material adverso nas receitas da Companhia provenientes do segmento de transmisséo, o que pode
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obriga¢cdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Riscos relacionados aos paises estrangeiros onde o emissor atue

A Companhia entende n&o estar exposta a quaisquer riscos relacionados a paises estrangeiros, visto
que sua atuacao se restringe ao territério brasileiro.

Riscos relacionados a questées sociais

Dada a natureza das suas atividades de geracao e transmissao de energia, a Companhia esta sujeita a
riscos associados a violacédo de direitos humanos.

Na condugéo de suas atividades, seja na fase de construgdo ou de operagéo, bem como nas atividades
administrativas e parcerias com fornecedores e outros agentes, a Companhia pode ser associada direta
ou indiretamente a violagbes de direitos humanos em razao de fatores como:

(i) desafios logisticos para monitorar e avaliar sua ampla rede de fornecedores e parceiros
comerciais;
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(i) operacbes diretas e indiretas em locais de instabilidade politica, vulnerabilidade socioeconémica
e falta de segurancga social e prote¢des aos direitos humanos robustas;

(iii) projetos (tais como grandes barragens hidrelétricas) que podem envolver o delicado processo
de realocagado de comunidades locais;

(iv) interagdes com grupos vulneraveis no entorno de suas operacoes; e

(v) perfil demografico corporativo e cultura organizacional que ndo enfatiza a diversidade e
igualdade.

Além disso, os projetos da Companhia podem ter impacto negativo direto e indireto nas comunidades
locais e indigenas, como o deslocamento de moradias. Podem também afetar negativamente os
resultados econdmicos das comunidades locais e indigenas, levar a perda da identidade cultural ou
aumentar a demanda por servigos governamentais.

A Companhia pode nao ser capaz de evitar determinados impactos negativos financeiros e reputacionais
derivados de violagbes indiretas dos direitos humanos. Atos de violagdo ou percepc¢éo de violagéo de
direitos humanos podem impactar adversamente a condi¢ao financeira e resultados das operagdes da
Companhia. Os eventos indicados acima podem afetar a capacidade da Companhia de cumprir as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

Caso a Companhia ndo seja bem-sucedida no enderecamento de questbes relacionadas a saude e
sequranca do trabalho de seus empregados e das instalacbes onde conduz suas atividades, seus
resultados e operacbes podem ser adversamente afetadas.

As operagbes da Companhia estédo sujeitas a uma ampla legislagcéo federal, estadual e municipal sobre
saude e seguranca do trabalho, cuja implementacdo é supervisionada por 6rgdos governamentais.
Falhas na observancia dessas leis e regras podem resultar em penalidades administrativas e criminais,
além de repercussdes judiciais nos dmbitos trabalhistas, civel, tributario e/ou criminal, mesmo que sejam
implantadas medidas de reparacédo dos danos ou realizado o pagamento de indenizagées pelos danos
causados que sejam irreversiveis, no ambito civel e trabalhista.

Considerando os riscos inerentes as atividades de geracao e transmissdo de energia em um sistema
com equipamentos que operam em alta voltagem, o que torna qualquer acidente de contato direto ou
proximidade com sistemas energizados potencialmente fatais ou capazes de causar sequelas, existe a
real possibilidade de acidentes graves, caso as recomendacbes técnicas e legais ndo sejam
propriamente adotadas pela Companhia, envolvendo seus empregados e seus trabalhadores
terceirizados.

A Companhia também é obrigada a cumprir uma cota para pessoas com deficiéncias, que varia de 2%
a 5% dependendo do numero total de funcionarios, bem como a adaptacao de suas instalagbes para
oferecer acessibilidade e acomodacgbes razoaveis para estes funcionarios, o que pode afetar a
capacidade da Emissora de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

Riscos relacionados a questbes ambientais

A Companhia estd exposta a riscos por ndo conformidades relacionadas a leis e regulamentos
ambientais afetos as suas operagdes, bem como riscos ambientais derivados de acidentes e ocorréncias
naturais e pode ser solidariamente responsavel por danos ambientais causados por terceiros.

73



n
(o)
ot
L)
(@)
st
=
nL
Ll
<9

Q
)
s
o
cC
O
=
)
@
Ll

As operagbes da Companhia a expéem a riscos ambientais, especialmente durante a construgédo de
suas usinas de geracgédo e linhas de transmisséo de energia elétrica. Dois dos riscos socioambientais
mais pertinentes para a Companhia envolvem (i) a coleta de dados precisos para quaisquer estudos
relativos ao desenvolvimento de novos projetos; e (ii) a identificacdo correta e o cumprimento das
exigéncias ambientais para a criagdo e operagao de um projeto. Quaisquer erros ou imprecisdes com
relacdo a essas duas atividades pode levar a erros substanciais no desenvolvimento e nas situagdes
operacional e financeira de seus projetos. Caso as licengas necessarias ndo sejam obtidas, pode haver
aumento nos custos dos projetos por conta de atrasos, receitas em potencial nao realizadas, sangdes
penais e uma suspensao das atividades, podendo afetar a Companhia de forma substancial.

Outro aspecto relevante é a gestdo ambiental dos processos operacionais. Falhas na gestdo ambiental
podem ocorrer por falta e/ou incompletude dos sistemas de controle e processos operacionais, e pela
insuficiéncia de recursos humanos e financeiros necessarios para atender aos requisitos legais e
operacionais impostos as atividades da Companhia. Essas falhas podem causar impactos ambientais
como o tratamento inadequado dos residuos e a consequente contaminagdo do solo e da agua das
areas do entorno dos empreendimentos, perda da biodiversidade local, aumento da emissédo de gases
téxicos, custos decorrentes da necessidade de implantagcdo de medidas corretivas e compensatérias, o
que resultaria em impactos adversos relevantes nos resultados operacionais e financeiros da
Companhia, bem como impactos adversos em sua reputagao.

Além desses riscos, a legislacao brasileira regula a responsabilidade civil por danos causados ao meio
ambiente e estabelece a responsabilidade objetiva e/ou solidaria nesses casos. Todas as partes que,
direta ou indiretamente, contribuem para o dano ambiental podem ser responsabilizadas pela sua
reparagao, independentemente de dolo ou culpa. Consequentemente, no caso de os empreiteiros ndo
cumprirem a legislagdo ambiental, a Companhia pode ser considerada conjunta ou subsidiariamente
responsavel por quaisquer danos ambientais que possa ter causado. Pode, também, ser incluida como
ré em processos judiciais ou administrativos ambientais decorrentes de ag¢des ajuizadas por terceiros e
pode ser obrigada a pagar multas judiciais e outras penalidades, para além de incorrer em potenciais
custos associados ao cumprimento, por parte dos empreiteiros, das obrigagdes ambientais e a
implementacao de medidas de reparagédo de danos. Se a Companhia for considerada corresponsavel
por danos causados por empreiteiros, os seus resultados operacionais e a reputagcdo podem ser
afetados negativamente.

Alguns incidentes envolvendo a Companhia ja ocorreram e poderao vir a ocorrer, ja tendo acarretado e
podendo acarretar, no futuro, em multas e outras sangdes, sujeitando a Companhia a acdes
administrativas, civeis e/ou criminais, litigios e outros processos.

Adicionalmente, qualquer ndo conformidade com as leis e regulamentacées ambientais, tais como o
descumprimento de condicionantes previstas nas licengcas ambientais e/ou falhas na utilizagdo de
materiais e no descarte de residuos sodlidos, contaminagao, uso inadequado dos recursos hidricos,
possiveis impactos causados em areas protegidas e a supressao de vegetacado sem prévia autorizacéo,
pode levar a graves penalidades, como a suspensao da licenga, o desligamento de uma usina e sua
consequente indisponibilidade ao sistema, pagamento de multas, danos a sua imagem,
responsabilizagao civil, administrativa e, em certos casos, criminal.

Além disso, a Companhia também pode estar sujeita a riscos materiais de reputagéo relacionados com
a forma como aborda os direitos das comunidades e reassentamentos. Geralmente, estas matérias sao
enderecgadas por medidas de controle como parte do processo de licenciamento ambiental. Entretanto,
uma vez que diversos projetos da Companhia foram desenvolvidos antes da legislagédo de licenciamento
ambiental, ha algumas discussbes em andamento sobre a necessidade de ado¢do de medidas
adicionais. Adicionalmente, a suficiéncia de certas medidas de controle, como parte dos procedimentos
de licenciamento ambiental também estdo em discussdo, assim como a suficiéncia da Consulta Livre,
Prévia e Informada (CLPI) das comunidades, cujo processo, embora consagrado na Constituigdo
Brasileira, ainda nio foi totalmente regulamentado na legislagdo, colocando assim incertezas
processuais, potenciais riscos e controvérsias aos recentes e futuros projetos que deveriam realizar a
CLPI nas comunidades indigenas e tradicionais, quando se estima que estas partes interessadas serdo
impactadas. O ndo cumprimento de qualquer uma das regras que regulamentam essas questdes pode
resultar em perdas financeiras e operacionais, além de impacto reputacional.
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A Companhia é parte em processos administrativos e judiciais envolvendo questbes ambientais.
Qualquer decisao desfavoravel nestes processos, pode levar a penalidades financeiras, assim como a
suspensao ou revogacao de licengas ambientais e/ou atividades, causando efeitos materiais adversos
para a Companhia e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as
obrigacOes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.
Para mais informacdes, veja o item 4.4 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

A Companhia pode ser responsabilizada por impactos sociais e ambientais no caso de um acidente
envolvendo as barragens de suas usinas hidrelétricas.

As usinas hidrelétricas sob concessao da Companhia possuem grandes estruturas, como barragens e
comportas, que sdo usadas no armazenamento de agua e no controle do nivel de seus reservatoérios.
Tais estruturas atendem a varios padrdées técnicos e de seguranga, determinados por leis e
regulamentos especificos, tais como a Lei n.° 12.334, de 20 de setembro de 2010, que estabelece a
Politica Nacional de Seguranca de Barragens, e a Resolugao ANEEL n.° 696/2015, que estabelece a
metodologia para classificagdo de risco de barragens, padrdes de seguranga e inspegdes anuais de
barragens. A Resolugdo ANEEL n.° 696/2015 foi revisada, dando origem a Resolugdo ANEEL
1064/2023, publicada em 12 de maio de 2023 e que entrou em vigor em 01 de junho de 2023.

Em 30 de setembro de 2020, a Lei n.° 14.066/20 foi promulgada, atualizando a Lei n.° 12.334/2010, a
qual, dentre outros assuntos, ampliou as obrigagdes relativas a seguranca de barragens, incluindo
previsées sobre novas obriga¢des técnicas e financeiras.

Qualquer acidente com as barragens das usinas da Companhia ou as estruturas a elas relacionadas, pode
ter consequéncias socioambientais significativas, incluindo a populagdo que vive préoxima ou ao redor das
barragens, nas Zonas de Autossalvamento (ZAS) e Zonas de Segurangca Secundaria (ZSS), podendo
impactar materialmente os resultados operacionais, a condi¢do financeira e a imagem e reputagdo da
Companhia. Também poderia levar a aceleragéo dos financiamentos, dos quais a Companhia & parte como
devedora ou garantidora, o que pode impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

Riscos relacionados a questdes climaticas, incluindo riscos fisicos e de transicdo

As mudancas climaticas poderao ter impacto significativo nos negécios da Companhia envolvendo suas
atividades de geragédo e transmissdo, de forma que os custos relacionados ao cumprimento das
alteragdes nas exigéncias ambientais poderao ser significativos.

Os efeitos das alteragdes climaticas, incluindo alteragdes dos indices pluviométricos, padrdes e fluxos
de ventos, aumento da quantidade e da intensidade de eventos extremos e alteragcbes regulatérias
podem afetar diretamente as atividades de geracédo e transmiss&o de energia da Companhia, o que pode
levar a impactos financeiros, perda de competitividade, risco de desinvestimento e dano reputacional.

Os principais riscos identificados para o negdcio da Companhia estéo relacionados as mudangas nas
chuvas, que podem afetar o fluxo de dgua e impactar adversamente os custos e resultados operacionais,
inclusive elevando o preco da eletricidade como resultado de longos periodos de seca. O fornecimento
de energia pode também ser interrompido por incéndios e outros fatores climaticos que causem tensées
socioambientais extremas no entorno das usinas ou linhas de transmissdo da Companhia. A Companhia
pode falhar na implementacdo efetiva de programas ou ter certificagbes ambientais ou de
sustentabilidade adequadas, relacionadas a redugéo de sua exposigdo as mudangas climaticas, o que
pode afetar adversamente os negdécios e resultados operacionais da Companhia no futuro.

As operac¢des da Companhia estao sujeitas a inimeras leis e regulamentos federais, estaduais, locais e
estrangeiras de protecdo do meio ambiente. Com isso, & possivel que a Companhia tenha que realizar
gastos adicionais podendo incorrer em provisdes para o cumprimento com tais normas e regulamentos
ambientais, o que pode afetar adversamente suas demonstragdes financeiras e, consequentemente,
impactar de forma negativa a capacidade da Companhia de cumprir as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média
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A Companhia esta sujeita aos impactos das condicbées hidrologicas, que podem resultar em baixa
geracéo de energia hidroelétrica e afetar gravemente os seus negadcios.

Como as usinas hidrelétricas dependem do fluxo de agua, estdo sujeitas a variagbes sazonais
substanciais nos fluxos mensais e anuais, que por sua vez sao resultantes do volume de chuva durante
a estagao chuvosa.

O funcionamento do sistema elétrico brasileiro € coordenado pelo ONS, que garante a operagao
otimizada dos recursos disponiveis, minimizando o custo operacional e os riscos de falta de energia
elétrica. No entanto, esses mecanismos n&o sao capazes de absorver toda as consequéncias adversas
de uma escassez hidrolégica prolongada, o que significa que a Companhia esta exposta a riscos
hidrolégicos, que incluem interrupgdes devido ao clima e condigdes hidroldgicas, especialmente devido
ao aumento de eventos climaticos extremos. Quando a geragéo sistémica esta abaixo da garantia fisica
de todas as usinas hidrelétricas do sistema, o Mecanismo de Realocagéo de Energia (MRE) é ativado e
o Generation Scaling Factor (GSF), ou fator de ajuste de garantia fisica é aplicado para todas as usinas
do sistema. Nessa situagao, as empresas devem liquidar suas posi¢des contratuais de saldo negativo
no mercado de curto prazo pelo Prego de Liquidagéo de Diferengas (PLD) em vigor na CCEE, que é o
preco de mercado de curto prazo e pode ser muito volatil, variando principalmente em razéo das
alteragdes nas condig¢des hidroldgicas e nos niveis dos reservatorios das usinas hidrelétricas do SIN.

Se a Companhia nédo for capaz de administrar adequadamente esse risco, seus resultados operacionais
e condicdes financeiras podem ser adversamente afetados, o que pode impactar de forma negativa a
capacidade de Companhia de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Média

Riscos relacionados a outras questbes ndo compreendidas nos itens anteriores

Os negocios da Companhia podem ser afetados por eventos politicos, querras, terrorismo e outras
incertezas geopoaliticas.

Os negécios da Companhia podem ser significativamente afetados por acontecimentos politicos,
guerras, terrorismo e outras incertezas geopoliticas. Os conflitos em curso, particularmente entre a
Russia e a Ucrania e no Oriente Médio, aumentaram as tensdes globais e causaram perturbagdes no
mercado internacional, nas cadeias de abastecimento industrial e nos transportes. Estes conflitos
também levaram a uma maior volatilidade dos pregos de mercado, especialmente no setor da energia,
e aumentaram as incertezas regulamentares e contratuais, o que pode afetar negativamente as
operagdes comerciais da Companhia.

As sangbes econdmicas impostas pelos Estados Unidos, Unido Europeia, Reino Unido e outros paises
em resposta a esses conflitos impactaram ainda mais o cenario financeiro global. Tais sanc¢des

prejudicaram as cadeias de suprimentos e levaram a volatilidade significativa nos pregos das
commodities e no sistema financeiro global, inclusive instabilidade no mercado de crédito e de capitais.

Como resultado, custos de suprimento e despesas financeiras podem aumentar, consequentemente
impactando a situagao financeira e/ou resultados operacionais da Companhia. Além disso, as tensodes
geopoliticas foram exacerbadas pelo potencial de novos conflitos devido & nova administracdo na
sequéncia das eleicbes nos Estados Unidos, o que poderia introduzir incertezas adicionais no ambiente
econdmico global, incluindo a imposi¢cdo de tarifas recentemente divulgada pelo governo norte-

americano.

A nova administracdo dos Estados Unidos impds ou ameagou impor tarifas sobre uma variedade de
paises e produtos. Além disso, os Estados Unidos ameagaram implementar tarifas reciprocas sobre
aqueles paises que impdem tarifas ou impostos desiguais sobre as exportacées dos Estados Unidos.
Embora a administracdo tenha anunciado uma suspensdo de 90 dias nas tarifas abrangentes
anunciadas em 2 de abril de 2025, ndo ha garantia de que esses ou outros aumentos de tarifas
ameacados nao se tornem efetivos no futuro. Essa incerteza contribuiu para uma turbuléncia significativa
nos mercados globais e flutuagées no valor do ddlar americano. Dada a atual incerteza em torno da
ameaca de aumentos de tarifas, ndo é possivel estimar o efeito potencial ou determinar o nivel de
materialidade para a economia brasileira e, consequentemente, para os resultados operacionais da
Companhia.
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A duragéo e o impacto das guerras e das sangdes nos mercados globais e nas condigdes macroecondmicas
permanecem incertos. Os episodios de volatilidade econdbmica e de mercado, a ameacga de imposi¢ao de
tarifas e a presséo sobre as cadeias de abastecimento e a inflagdo podem continuar a ocorrer e podem se
agravar se estes conflitos persistirem ou aumentarem de gravidade. Consequentemente, a atividade da
Companhia, seus resultados operacionais e situagdo financeira podem ser afetados negativamente por
qualquer um destes fatores direta ou indiretamente decorrentes das tensdes e conflitos geopoliticos, o que
pode impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures e da
Fianca, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A economia do Brasil é vulneravel a choques externos e internos, o que pode ter um efeito adverso
significativo sobre o crescimento econémico do Brasil e sobre os mercados de valores mobiliarios.

A economia do Brasil é vulneravel a choques externos, incluindo eventos econémicos e financeiros em
outros paises. Por exemplo, um aumento significativo nas taxas de juros nos mercados financeiros
internacionais pode afetar adversamente os mercados de titulos e valores mobiliarios de emissores
brasileiros. Além disso, uma queda no prego das commodities produzidas pelo Brasil ou um declinio na
demanda por exportagdes de qualquer um dos seus principais parceiros comerciais, também pode ter
um impacto adverso significativo nas exportagdes brasileiras e afetar negativamente o crescimento
econdmico do Brasil.

Como as reagdes dos investidores aos eventos ocorridos em um pais emergente podem produzir um
efeito de “contagio”, no qual uma regido inteira ou classe de investimento é também desfavorecida, o
Brasil pode ser adversamente afetado por fatores econémicos ou financeiros negativos ocorridos em
outros paises. O Brasil sofreu tais efeitos em diversas ocasides, inclusive nas crises de divida nos paises
emergentes durante a década de 1990 e na crise econdmica global de 2008.

A Companhia ndo pode assegurar que quaisquer das situagbes descritas acima ndo afetarao
negativamente a confianc¢a do investidor em mercados emergentes, incluindo o Brasil.

Em decorréncia das tensdes geopoliticas, os mercados globais estdo apostando em volatilidade
econbmica. As sangbes econbmicas recentemente impostas pelos Estados Unidos, pela Unidao
Europeia, pelo Reino Unido e por outros paises, como consequéncia direta destes conflitos, podem ter
impacto nas cadeias de abastecimento, provocar perturbagées no mercado, incluindo uma volatilidade
significativa nos precos das matérias-primas e no sistema financeiro global, nomeadamente através da
instabilidade nos mercados de crédito e de capitais.

A escalada das tensdes geopoliticas em todo o0 mundo pode causar mais perturbagdes no comércio
internacional, nas cadeias de abastecimento industrial e nos transportes, aumentar a volatilidade dos
precos de mercado, o que pode afetar negativamente o negécio da Companhia e o custo das operacoes,
bem como limitar a sua capacidade de obter financiamento estrangeiro para financiar as suas operagées
e despesas de capital.

O Governo Brasileiro também intervém frequentemente na economia do pais e, ocasionalmente, faz
mudangas significativas nas politicas monetaria, de crédito, fiscal, regulatéria e outras para influenciar a
economia, o que pode afetar adversamente os negécios e condigao financeira da Companhia.

A economia do Brasil também esta sujeita a riscos decorrentes da evolugao de fatores macroeconémicos
domeésticos. Isso inclui as condicdes econbémicas e comerciais gerais do pais, a demanda dos
consumidores, as taxas de caAmbio atuais e futuras, o nivel da divida interna, a inflagéo, taxas de juros e
o nivel de investimento estrangeiro direto e de carteira.

As operagdes da Companhia foram e continuardo sendo afetadas pela taxa de crescimento do PIB no
Brasil, devido a grande correlagdo entre essa variavel e a demanda por energia. Portanto, qualquer
alteracdo no nivel de atividade econémica pode afetar adversamente as operagdes da Companhia.
Adicionalmente, esse cenario também pode afetar a liquidez e o mercado dos valores mobiliarios da
Companhia e, consequentemente, impactar sua condi¢ao financeira, o que pode impactar de forma
negativa a capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo
resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa
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A incerteza politica pode levar a uma desaceleracdo econémica e a volatilidade dos valores mobiliarios
emitidos por empresas brasileiras.

A politica brasileira historicamente influencia o desempenho da economia brasileira, e as crises politicas
do passado afetaram a confianga dos investidores e do publico, geralmente resultando em uma
desaceleragao econémica e na volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Brasil experimentou uma elevada instabilidade econémica e politica, além de uma maior volatilidade,
como resultado de varias investigagdes do Ministério Publico Federal, da Policia Federal, da CVM e de
outras entidades publicas brasileiras, responsaveis pelas investigacdes de corrupgao. Além disso, certas
entidades estrangeiras, como o Department of Justice (DoJ) e a SEC, também conduziram suas proprias
investigacoes. Essas investigagdes impactaram negativamente a economia e o ambiente politico
brasileiro e contribuiram para o declinio da confianga do mercado no Brasil.

Além disso, o Presidente tem o poder de impor politicas e emitir atos governamentais relativos a
economia brasileira que possam afetar as operagdes e o desempenho financeiro da Companhia. A
Companhia nao pode prever quais politicas o Presidente impora, muito menos se tais novas politicas ou
mudangas nas politicas atuais terdo um efeito adverso sobre seus negdécios ou a economia brasileira.
Além disso, as incertezas quanto a capacidade do governo brasileiro de implementar mudangas
relacionadas as politicas monetarias, fiscais e previdenciarias, especialmente considerando que o
governo e seus aliados ndo detém a maioria no poder legislativo federal, poderdo resultar em um
impasse no Congresso Nacional, bem como dificuldades politicas e manifestagdes e/ou greves, que
poderiam afetar adversamente as operagdes. Essas incertezas e quaisquer novas medidas que possam
ser implementadas poderdo aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

Historicamente, a crise politica afetou a confiangca dos investidores, bem como a opinido publica, e
qualquer um dos fatores acima podera criar incerteza politica adicional, o que poderia prejudicar a
economia brasileira e, consequentemente, os negodcios, os resultados operacionais, a situagao
financeira e o preco de negociacao de titulos da Companhia. Os eventos indicados acima podem afetar
a capacidade de cumprir as obrigacbes decorrentes das Debéntures e da Fianca, podendo resultar em
prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

A volatilidade do real brasileiro e as taxas de inflacdo podem ter impacto nas operacées e fluxos de caixa
da Companhia.

Nos ultimos anos, o real brasileiro se valorizou em relagao ao doélar norte-americano. Em 2023, o ddlar
norte-americano desvalorizou 8,06%, fechando a R$4,85 e, em 2024, o délar norte-americano valorizou
27,36%, encerrando o ano com taxa de cambio de R$6,26 por US$1,00.

Em 2024, o real se desvalorizou em relagdao ao ddélar norte-americano, devido a fatores como
manutengao de taxas de juros relativamente altas nos EUA, juntamente com politica fiscal incerta. A
Companhia ndo pode garantir que o real nao se desvalorizara novamente em relagao ao délar norte-
americano no futuro.

O Brasil enfrenta um ano desafiador com expectativas desfavoraveis para as taxas de juros, inflagéo e
cambio, devido a percepcéao de risco em relagao a estabilidade das contas publicas do pais, contribuindo
para uma previsao de menor crescimento econémico para 2025.

O cenario em 2025 ¢ desafiador com incertezas geopoliticas significativas, incluindo a posse do novo
presidente nos Estados Unidos, com possivel aumento de tarifas de importagéo e alteragbes de pregos
em caso de mudangas na matriz energética. O mercado espera um aumento da inflagdo nos EUA, o que
devera pressionar a taxa de cambio, ja que o aumento dos precos tende a elevar as taxas de juros e 0
rendimento dos titulos do tesouro americano.

Considerando o novo sistema de metas continuas para a inflagao, espera-se que a meta de inflagdo no
Brasil nao seja atingida em junho de 2025, destacando as questdes fiscais e cambiais como riscos para
a convergéncia da inflagao para a meta. Diante disso, & provavel que o Comité de Politica Monetaria
(COPOM) mantenha uma politica contracionista, que € uma ag¢do que ajuda a reduzir a atividade
econdmica a fim de convergir a inflagdo para o centro da meta.
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Uma desvalorizagao do real frente ao ddélar norte-americano pode resultar em pressoes inflacionarias no
Brasil e levar o Governo Brasileiro a, entre outras medidas, aumentar as taxas de juros. Qualquer
desvalorizagao do real pode resultar, em geral, em restricdo de acesso aos mercados internacionais de
capitais e reduzir o valor em délar norte-americano dos resultados das operagdes da Companhia. Como
a Companhia contrata servigcos de fornecedores estrangeiros, mudangas no valor do ddlar norte-
americano, em comparagao as demais moedas, podem afetar o custo desses servigos.

Politicas macroeconémicas restritivas também podem prejudicar os resultados de operacbes e
lucratividade. Além disso, reacdes a niveis nacional e internacional as politicas econémicas restritivas
podem ter impacto negativo na economia brasileira. Isso pode dificultar o acesso a mercados financeiros
estrangeiros e resultar em maior intervengao governamental.

A incerteza sobre os fatores que podem impactar a taxa de cambio torna dificil prever suas variagdes no
futuro. Também ¢é possivel que o Governo Brasileiro altere sua politica cambial. Qualquer intervencao
governamental ou implementagéo de mecanismos de controle cambial ou transferéncia de divida podem
influenciar a taxa de cambio e os investimentos no Brasil, podendo ter efeitos adversos nos nossos
negoécios e, consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as obrigagées
decorrentes das Debéntures e da Fianga, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa

Qualquer rebaixamento da classificacdo de crédito do Brasil podera afetar negativamente o preco das
acoes de emissdo da Companhia e o custo de financiamento nos mercados de capitais.

As classificagbes de risco de crédito afetam a percepcgéo de risco dos investidores e, como resultado, o
valor de negociacdo de titulos e as taxas de juros exigidas para futuras emissdes nos mercados
financeiros. As agéncias de classificagdo de risco avaliam regularmente o Brasil e seus ratings
soberanos, que se baseiam em varios fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condig¢des fiscais
e orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudangas em qualquer um desses
fatores. Em 2015, o Brasil perdeu sua condi¢édo de “grau de investimento” atribuida pelas trés principais
agéncias de classificagédo de risco, o que afetou negativamente os precos de negociagao de titulos de
divida e agbes emitidos por emissores brasileiros. Na data deste Prospecto, a nota soberana concedida
para o Brasil por Standard & Poor’s, Moody'’s e Fitch era, respectivamente, BB (estavel), Ba2 (positiva)
e BB (estavel). Agora que a Eletrobras nao é mais de propriedade do Governo Brasileiro, sua nota esta
abaixo do rating soberano.

Eventual instabilidade politica, juntamente com a recessdo econdmica, poderia levar a novos
rebaixamentos de ratings. Qualquer rebaixamento adicional dos ratings de crédito soberano do Brasil
poderia aumentar a percepgao de risco dos investidores e, como resultado, afetar negativamente o rating
da Companhia, podendo aumentar o custo futuro de emissbées no mercado de capitais e,
consequentemente, impactar de forma negativa a capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, podendo resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Materialidade: Baixa
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensio ou a
sua prorrogag¢ao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma
como serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgag¢ao a quaisquer
anuncios relacionados a oferta

Ordem dos

istg (0@
Eventos Eventos Data Prevista

Apresentacéo de formulario eletrénico de requerimento da Oferta a CVM
Divulgagéo do Aviso ao Mercado

1. Divulgagéo do Prospecto Preliminar 20/06/2025
Divulgagéo da Lamina
2. Inicio do Roadshow 23/06/2025

3. Inicio do Periodo de Reserva 27/06/2025

Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

Inicio do Periodo de Desisténcia

Divulgagéo deste Comunicado ao Mercado de Alteracdo de Cronograma
Disponibilizagdo de novo Prospecto Preliminar

Disponibilizagao de nova Lamina

30/06/2025

Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
5. Data da coleta das Reservas de Pessoas Vinculadas que enviaram suas Reservas 03/07/2025
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

6. Encerramento do Periodo de Desisténcia 07/07/2025

7. Encerramento do Periodo de Reserva 14/07/2025

8. Procedimento de Bookbuilding 15/07/2025

9. B{a};&;{ bi?ld?’i\;ulgagéo do Comunicado ao Mercado do resultado do Procedimento de 15/07/2025
Registro da Oferta na CVM

10. Data de divulgagédo do Anuncio de Inicio 16/07/2025

Divulgagao do Prospecto Definitivo

Procedimento de alocagéo

1. L . . 17/07/2025
Data da Liquidacdo Financeira das Debéntures
o . = _ Até 180 dias apos o
12. Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento e s
P gag Anuncio de Inicio
™ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, modificagdes, suspensdes, prorrogagdes, atrasos e
antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM
e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das
circunstancias, suspenséo, prorrogac¢ao, revogagao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos & Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos

Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Quaisquer informagdes referentes a oferta, incluindo este Prospecto Preliminar, os anudncios e
comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre
manifestacao de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagéo da aceitagao a Oferta, modificagdo da
Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacgéo da oferta, prazos, termos, condi¢des e forma
para devolugédo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Debéntures, estardo disponiveis
nas paginas da rede mundial de computadores da:

Emissora: Website: https://www.eletronorte.com.br/ (neste website, clicar em “Investidores” e clicar em
“Emisséo de Debéntures”. Na préxima pagina, clicar no documento desejado).

Coordenador Lider: Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, clicar
em “Eletrobras”, depois procurar por “2025”, seguido por “Centrais Elétricas Do Norte Do Brasil S.A. —
ELETRONORTE?” e, por fim, em “72 (Sétima) Emissdo De Debéntures”, clicar no documento desejado).
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Bradesco BBI: Website: https://bradescobbi.com.br/public-offers/ (neste website, em “Tipo de Oferta”
selecionar “Debéntures”, em seguida identificar “72 Emissdo de Debéntures da Centrais Elétricas do
Norte do Brasil — Eletronorte S.A.,” e entdo, selecionar o documento desejado, conforme aplicavel).

Banco Safra: Website: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste
site clicar em “Debéntures - Eletronorte 2025” e depois clicar no documento desejado).

Santander: Website: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-
publicas/ofertas-em-andamento (neste website, acessar “72 Emissdo de Debéntures da Centrais Elétricas do
Norte do Brasil — Eletronorte S.A.”, e clicar no documento desejado).

BTG Pactual: Website: https://www.btgpactual.com/investment-banking (neste website, clicar em
“‘Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2025” e “Debéntures Eletronorte - 72 (Sétima)
Emissao De Debéntures Simples, Nao Conversiveis Em A¢des, Da Espécie Quirografaria, Com Garantia
Adicional Fidejusséria, Em Até 3 (Trés) Séries, Para Distribuicdo Publica, Em Rito Automatico De
Distribuigdo, Da Centrais Elétricas Do Norte Do Brasil S.A. - Eletronorte” e entao, clicar no documento
desejado).

UBS BB: Website: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website,
acessar "Informacgdes", clicar em "Ofertas Publicas", na secdo Ofertas Publicas, clicar em "Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte - 72 Emissdo de Debéntures" e, entao, clicar em "Prospecto
Preliminar").

XP: Website: www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar em
“Ofertas publicas” e, entao, localizar o documento desejado).

BV: Website: https://www.bv.com.br/institucional/ofertas-publicas

B3: Website: www.b3.com.br/pt_br (neste website, acessar em "Produtos e Servigos" o campo "Renda
Fixa", em seguida clicar em "Titulos Privados", selecionar "Debéntures", e no campo direito em "Saiba
mais", selecionar a opgao "Ofertas publicas", clicar em "Empresas", identificar a presente Oferta e, entao,
localizar o documento desejado).

CVM: Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro
da coluna "Principais Consultas", clicar em "Ofertas Publicas", na sequéncia clicar em "Ofertas Publicas
de Distribuigdo", clicar novamente em "Consulta de Informagdes". Na pagina do Sistema de Registro de
Ofertas, selecionar "Debéntures" dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar, dentro do campo "Emissor",
por " Centrais Elétricas Do Norte Do Brasil S.A. - Eletronorte", bem como certificar-se que os campos
"Periodo Criacdo Processo" e "Periodo Criacdo Registro" estdo sem preenchimento, selecionar a
presente Emissao, e entdo, clicar no documento desejado).

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou
do registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagéo da CVM ou
fraudulenta, apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagédo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspenséo da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo
tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar
a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento do respectivo registro
caso este ainda ndo tenha sido concedido.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE 0OS
EFEITOS DE EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 6.3 DA SEGAO "6.
RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA", DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

81


https://www.btgpactual.com/investment-banking
http://www.xpi.com.br/

n
(o)
ot
L)
(@)
st
=
nL
Ll
<9

Q
)
s
o
cC
O
=
)
@
Ll

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacbes de aceitagdo dos investidores
interessados e de revogacao da aceitagao, (ii) subscricao, integralizagao e entrega de respectivos
certificados, conforme o caso, (iii) distribuigao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior
alienagao dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagao
de garantia, (v) devolugdo e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras
datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Pedido de Reserva, Periodo de Reserva e Ordem de Investimento

Este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos locais indicados no artigo 13 da Resolugdo CVM
160, pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva.
Findo o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, as Instituicbes
Participantes da Oferta consolidardo os Pedidos de Reserva que tenham recebido e os encaminharao,
ja consolidados, ao Coordenador Lider.

Apbs o inicio da Oferta a mercado, durante o periodo de reserva compreendido entre 27 de junho de
2025 (inclusive) e 14 de julho de 2025 (inclusive), conforme data estipulada neste Prospecto Preliminar,
na Lamina da Oferta e no Aviso ao Mercado (“Periodo de Reserva”), os Investidores Qualificados
interessados na subscricdo das Debéntures poderdo enviar pedido de reserva para subscricdo das
Debéntures (“Pedido de Reserva”) para uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (conforme abaixo
definido), e, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding; adicionalmente, os Investidores
Profissionais interessados na subscricio das Debéntures deverdp enviar ordens de
investimento (“Ordem de Investimento”) aos Coordenadores, indicando, em ambos o0s casos, a
quantidade de Debéntures que desejam subscrever.

O recebimento de reservas para subscricido das Debéntures objeto da Oferta sera devidamente
divulgado na Lamina e somente sera admitido apds o inicio da Oferta a Mercado.

Os Investidores deverao indicar no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, conforme o caso,
a quantidade de Debéntures que desejam subscrever, sob pena de cancelamento do respectivo Pedido
de Reserva ou Ordem de Investimento.

Os Investidores também poderao indicar uma taxa minima de Remuneragao das Debéntures, desde que
observada a Taxa Teto, como condigdo para sua aceitagcdo a Oferta. Caso a taxa apurada no
Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel 8 Remuneracéo da respectiva Série seja inferior a
taxa minima apontada no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento como condicionante de
participagdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de
Investimento sera cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o referido Pedido
de Reserva ou Ordem de Investimento, conforme o caso.

O Pedido de Reserva e a Ordem de Investimento devera (i) conter as condi¢cdes de integralizagéo e
subscricdo das Debéntures; (ii) possibilitar a identificacdo da condi¢do de Investidor como Pessoa
Vinculada; (iii) incluir declaracdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Prospecto
Preliminar; e (iv) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta
original foi alterada e incluir declaracao assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas
condi¢cbes da Oferta.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160, os Investidores que aderiram a Oferta
até a divulgacédo do comunicado ao mercado de alteragdo de cronograma disponibilizado no dia 30 de
junho de 2025 (“Comunicado ao Mercado de Alteracdo de Cronograma”), foram comunicados a
respeito da modificacdo, para que informem, no prazo compreendido entre 30 de junho de 2025
(inclusive) e 07 de julho de 2025 (inclusive), conforme data estipulada neste Prospecto Preliminar,
eventual decisao de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutengédo da adesao em caso de
siléncio.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade das Debéntures
inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocagdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas,
devendo as intengdes de investimento realizadas por tais Investidores Qualificados que sejam Pessoas
Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 e respectivas excegdes do
paragrafo 1° da Resolugédo CVM 160.
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Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, a vedagao de colocagédo as Pessoas
Vinculadas disposta acima, nao se aplica aos casos em que, na auséncia de colocacgao para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures ofertada. Nesta
hipétese, a colocagao das Debéntures perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao
necessario para perfazer a quantidade de Debéntures ofertadas, desde que preservada a colocagéo
integral junto a pessoas nao vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Investidores Qualificados que sejam considerados
Pessoas Vinculadas nao terao suas intengdes de investimento canceladas caso seja verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada desde que sejam
observadas as seguintes condi¢des (“Condig6es para Pessoas Vinculadas”): (i) deverao realizar seus
Pedidos de Reserva no periodo de reserva compreendido entre 27 de junho de 2025 (inclusive) e 03 de
julho de 2025 (inclusive), conforme data estipulada neste Prospecto Preliminar, na LaAmina da Oferta e
no Aviso ao Mercado, data esta que antecede pelo menos 7 (sete) Dias Uteis a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”); (ii) ndo participarao
do processo de definicdo da taxa final da Remuneragcdo das Debéntures, isto é, ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding; (iii) terdo seu Pedido de Reserva limitado a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais); (iv) poderao enviar seu Pedido de Reserva para uma unica Instituicao Participante da
Oferta; (v) seu Pedido de Reserva nao estara sujeito a condigbes de desisténcia que dependam de sua
Unica vontade; e (vi) estarao sujeitos aos critérios de rateio, caso seja verificado excesso de demanda,
em conformidade com o previsto no paragrafo 5° do artigo da Resolu¢gdo CVM 160.

As Ordens de Investimentos realizadas por Pessoas Vinculadas deverdo ser enviadas pelos
Participantes da Oferta ao Coordenador Lider até o dia 03 de julho de 2025. Apds este prazo, tais Ordens
de Investimentos serdo desconsideradas.

Para fins da Oferta consideram-se “Pessoas Vinculadas” Investidores Qualificados que sejam: (i)
controladores, diretos ou indiretos, administradores dos Coordenadores, da Emissora ou de outras
pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta, bem como seus respectivos cdnjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas
direta ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos Participantes
Especiais (conforme abaixo definido); (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), que desempenhem atividades de intermediacdo ou
de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servigos as instituicdes participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as instituicbes participantes da Oferta contrato de prestacdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediag&o ou de suporte operacional no &mbito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as instituicbes
participantes da Oferta desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) cOnjuges ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e (viii) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados, nos termos do inciso XVI, do artigo 2° da Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII,
da Resolugédo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Procedimentos para revogagéao da aceitagéo

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitagao, pelos Investidores da
Oferta, dos termos e condicdes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes neste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (ii) nas
hipéteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta previstas no item 6.3 da Secéao
“6. Restricdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta” deste Prospecto.

Periodo de Colocacao

Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160, a subscricdo ou aquisicao das Debéntures objeto da
distribuicdo deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de
divulgagéo do Anuncio de Inicio (“Periodo de Colocagéao”).
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Procedimentos de Subscri¢ao e Liquidagao Financeira e Integralizagao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer momento, a partir da data de inicio de
distribuicdo, conforme informada no anuncio de inicio de distribuigéo, a ser divulgado nos termos do artigo
13 da Resolugdo CVM 160, durante o periodo de distribuicdo das Debéntures previsto no artigo 48 da
Resolugdo CVM 160, sendo que as Debéntures serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacao e procedimentos estabelecidos pela B3. Na
primeira data de integralizagédo as Debéntures serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario. Caso
qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a primeira data de integralizagéo,
a integralizagao devera considerar o Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracgao das Debéntures,
calculados pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizagdo. A exclusivo critério dos Coordenadores, as Debéntures poderao ser subscritas com agio ou
desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricao delas, desde que aplicado de forma igualitaria
a totalidade das Debéntures em cada Data de Integralizagdo. A aplicagéo do agio ou desagio sera realizada
em funcéo de condicdes objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo, mas nao
se limitando a: (i) alteragdo na taxa SELIC; (ii) alteragdo na remuneragéo dos titulos do tesouro nacional;
(ii) alteragéo na Taxa DI, ou (iv) alteragdo material nas taxas indicativas de negociacgéo de titulos de renda
fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA.

Procedimentos para a restituicao de valores

Para maiores informacoes, vide item 6.3 da Secao “6. Restricdes a direitos de Investidores no contexto
da Oferta” na pagina 85 deste Prospecto.

Prazos para distribuicao ao publico em geral e alienagao das Debéntures

As Debéntures poderao ser negociadas no mercado secundario apds a primeira Data de Integralizagao.
Tendo em vista que a Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26,
inciso V, alinea “b”, previsto na Resolugdo CVM 160, destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados, as Debéntures somente poderado ser negociadas no mercado secundario entre o publico
investidor em geral decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos
do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K a Resolugdo CVM 160, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever e integralizar as Debéntures em raz&o do exercicio da Garantia
Firme; e (ii)tenham interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o preco de revenda sera o respectivo Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao (inclusive) até a
data da respectiva venda (exclusive). A eventual revenda das Debéntures pelos Coordenadores, apds a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo prego a ser apurado de acordo com as
condigdes de mercado verificadas a época, respeitada a regulamentagao aplicavel.

Para mais informagoes sobre as condi¢cdes da destinacdo da Oferta, do regime de distribuigao e
da dinamica de coleta de intengdes de investimento, veja os itens 7.5 e 7.6 da Sec¢ao “7. Outras
Caracteristicas da Oferta”, nas paginas 88 e 88 deste Prospecto, respectivamente.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descrigao de eventuais restricdoes a transferéncia dos titulos

Tendo em vista que a Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26,
inciso V, alinea “b”, previsto na Resolugdo CVM 160, destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados, as Debéntures somente poderédo ser negociadas no mercado secundario entre o publico
investidor em geral decorridos 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160.

6.2. Declaragdao em destaque da inadequacgao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE:
() NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AOS TIiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS
SUBSCRITOS, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGAO DE DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO
BRASILEIRO APRESENTA BAIXA LIQUIDEZ; E/OU (ll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO
DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR PRIVADO, BEM COMO NAO ESTEJAM DISPOSTOS A
CORRER RISCO DE CREDITO CORPORATIVO DA EMISSORA E DO SEU SETOR DE ATUAGAO.

PORTANTO, PARA UMA AVALIAGAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A
SEGAO “4. FATORES DE RISCO” NA PAGINA 40 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, QUE
CONTEM A DESCRIGAO DE CERTOS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, BEM COMO AS SEGCOES “4.1 FATORES DE RISCO” E “4.3
RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugiao CVM 160 a
respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (i) a modificagdo
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao
da Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
intengdes de investimento, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢des; e (iii) os Investidores que ja tiverem aderido & Oferta deveréo ser
imediatamente comunicados, diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que
confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foram diretamente comunicados por
escrito sobre a modificagao da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se,
na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao. Se o Investidor
revogar sua aceitagdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido valor
sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo”), no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisédo
de investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢gao CVM 160,
a suspensao ou o cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgagédo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera
ser diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicacao passivel de comprovacgéao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua
intengdo de investimento até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo no caso do inciso (i) acima ou sobre a suspenséo da Oferta, no caso do item (ii)
acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagao.
Se o investidor revogar sua aceitagio e este ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagéo,
referido valor sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolu¢do CVM 160; ou (iii) Contrato de Distribuigdo
seja resilido, todas as intengdes de investimento serdo canceladas e os Coordenadores comunicarao tal
evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagao de aviso ao mercado. Se
o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido valor sera devolvido de
acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacgao do cancelamento ou revogagao da Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em agodes, incluir as informagdes dos
itens 6 e 9 do Anexo A, quando aplicaveis

Item n&o aplicavel a Oferta, dado que as Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes
de emissao da Emissora.

7.2. Eventuais condigoes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condicdes:
(i) concessao do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgagéo. A Oferta a mercado € irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia
de qualquer das hipoteses de resilicdo do Contrato de Distribuigao, nos termos |a previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato
de Distribuigdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes, previstas na
Clausula 3 do Contrato de Distribuicido e na secdo 9.1 deste Prospecto, conforme pagina 99 deste
Prospecto, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e na seg¢éo 9.1 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e a descrigao destes investidores

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme descrigdo e constante na
Secao “2.3 Identificagao do publico-alvo” na pagina 1 deste Prospecto.

7.4. Autorizagdes societarias necessarias a emissao ou distribui¢cao dos titulos, identificando os
orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reuniées em que foi aprovada a operagiao

A Emisséo e a Oferta sao realizadas com base nas deliberagdes da Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora realizada em 18 de junho de 2025 (“AGE Emissora”), na qual (i) as condicbes da emissao
das Debéntures, conforme o disposto no artigo 59, caput e paragrafo primeiro da Lei das Sociedades
por Agles; (ii) as condigbes da Oferta, nos termos da Lei de Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM
160, e das demais disposi¢des legais aplicaveis; e (iii) a autorizagdo aos diretores da Emissora para
adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emisséo e a Oferta,
incluindo, sem limitagédo, a Escritura de Emissdo e o Contrato de Distribuicao, eventuais aditamentos
aos referidos contratos, bem como todos os documentos necessarios para depésito das Debéntures na
B3.

A Fianca foi outorgada com base na deliberacdo tomada pela Reunido do Conselho de Administracao
da Fiadora, realizada em 18 de junho de 2025 (“RCA da Fiadora” e, em conjunto com a AGE da
Emissora, os “Atos Societarios”), por meio da qual foi aprovada a outorga da Fianga para garantir o
total cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

(i) A ata da AGE da Emissora sera divulgada em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis contados da sua realizagdo, nos termos do
art. 34, inciso IV e paragrafo 4° da Resolu¢do da CVM n.° 80, de 30 de marco de 2022, conforme alterada
(“Resolugao CVM 80”) e do artigo 62, inciso |, alinea (a) e paragrafo 5° da Lei das Sociedades por
Acdes, bem como sera devidamente registrada na JUCISDF; e (ii) a ata da RCA da Fiadora sera
devidamente registrada na JUCERJA e publicada no jornal “Valor Econémico” (“Jornal de Publicagao”)
com divulgacdo simultdnea da sua integra na pagina do Jornal de Publicacdo na rede mundial de
computadores, que devera providenciar certificagcao digital da autenticidade dos documentos mantidos
nas paginas proprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no &mbito da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 289, inciso I, da Lei das Sociedades
por Acoes.
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7.5. Regime de distribuigao

Desde que todas as Condi¢cdes Precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo e na
Secédo “9. Contrato de Distribuicdo” na pagina 99 deste Prospecto, tenham sido satisfeitas, ou tenham
sido renunciadas pelos Coordenadores, os Coordenadores realizardo a distribuicdo publica das
Debéntures no admbito da Oferta sob regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da
Emissao.

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se, apos o Procedimento de Bookbuilding
e o cumprimento de todas as Condigdes Precedentes (ou renuncia por parte dos Coordenadores, a seu
exclusivo critério), existir algum saldo remanescente das Debéntures ndo subscrito, sendo certo que
caso seja necessario o exercicio da Garantia Firme por parte dos Coordenadores, estes exercerao a
Garantia Firme nas taxas maximas aplicaveis no Procedimento de Bookbuilding.

Adesao Contratual

Os Coordenadores poderdo convidar instituicbes autorizadas a operar no sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios para participar da Oferta para fins exclusivos de recebimento de
pedidos de reserva, na qualidade de participante (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com os
Coordenadores, “Instituicoes Participantes da Oferta”), sendo que, neste caso, serao celebrados
termos de adeséao entre os Coordenadores e os Participantes Especiais (cada, um “Termo de Adesao”).

Os Termos de Adesao estabelecerdao os termos e as condigées para colocagdo das Debéntures no
ambito da Oferta pelos Participantes Especiais, inclusive a remuneracao dos Participantes Especiais os
procedimentos para pagamento dessa remuneragao aos Participantes Especiais a titulo de
comissionamento pela colocagdo de Debéntures no dmbito da Oferta.

A participagéo de Participantes Especiais na Oferta ndo implicara em nenhum incremento nos custos
para a Emissora.

Os Coordenadores poderao, caso qualquer dos Participantes Especiais tenha violado, durante a Oferta,
as normas de sigilo e de comunicacao previstas na regulamentacdo da CVM e as disposicbes do
respectivo Termo de Adesdo, descredenciar, de imediato, o respectivo Participante Especial de
participar da Emissao, rescindindo o Termo de Adesao com relagao ao Participante Especial de pleno
direito e sem pagamento de qualquer penalidade.

Para mais informag¢6es sobre o plano de distribuicdo e o regime de colocag¢ao da Oferta, vide
itens 9.1 e 9.2 da Segao “9. Contrato de Distribuicao de Valores Mobiliarios”, nas paginas 99 e
105 deste Prospecto, respectivamente.

7.6. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinacgao do prego ou taxa

Apos o inicio da Oferta a Mercado, durante o Periodo de Reserva, os Investidores Qualificados
interessados na subscricao das Debéntures deverao enviar Pedido de Reserva para subscrigao das
Debéntures para uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, e, na data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding; adicionalmente, os Investidores Profissionais interessados na subscricdo das
Debéntures deverao enviar Ordens de Investimento aos Coordenadores, indicando, em ambos os casos,
a quantidade de Debéntures que desejam subscrever.

O recebimento de reservas para subscricido das Debéntures objeto da Oferta sera devidamente
divulgado na Lamina e somente sera admitido apos o inicio da Oferta a Mercado.

Os Investidores deverao indicar no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, conforme o caso,

a quantidade de Debéntures que desejam subscrever, sob pena de cancelamento do respectivo Pedido
de Reserva ou Ordem de Investimento.
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Os Investidores também poderao indicar uma taxa minima de Remuneracao das Debéntures, desde que
observada a respectiva Taxa Teto, como condi¢ao para sua aceitagao a Oferta. Caso a taxa apurada no
Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a Remuneracao da respectiva Série seja inferior a
taxa minima apontado no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento como condicionante de
participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de
Investimento sera cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o referido Pedido
de Reserva ou Ordem de Investimento, conforme o caso.

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitagdo, pelos Investidores da
Oferta, dos termos e condigbes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia
relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (ii) nas
hipéteses de suspensdo, modificagdo e cancelamento da Oferta previstas no item 6.3 da Secédo
“6. Restricbes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta” deste Prospecto.

O Pedido de Reserva e a Ordem de Investimento devera (i) conter as condi¢cdes de integralizagéo e
subscricdo das Debéntures; (ii) possibilitar a identificagdo da condigao de Investidor como Pessoa
Vinculada; (iii) incluir declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Prospecto
Preliminar; e (iv) nos casos em que haja modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta
original foi alterada e incluir declaragdo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas
condigdes da Oferta.

Os Pedidos de Reserva ou as Ordens de Investimento assinadas devem ser mantidas pelo Coordenador
Lider a disposicdo da CVM.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condigoes estipulados no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, em especial os
procedimentos relativos a liquidagcao da Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto
Preliminar, especialmente na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos
aos quais a Oferta esta exposta, bem como a Lamina e os formularios de referéncia e as
demonstracoes financeiras da Companhia, respectivas notas explicativas e relatério dos
auditores independentes, incluidos neste Prospecto Preliminar, por referéncia; (ii) verifiquem
com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de
Reserva, a necessidade de manutengao de recursos em conta corrente ou conta de investimento
nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva ou inteng¢do de
investimento; e (iii) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou sua Ordem de Investimento, para
verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta para
cadastro do Investidor e efetivagao do Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento, incluindo,
sem limitagao, prazos estabelecidos para a realizagcao do Pedido de Reserva ou da Ordem de
Investimento e eventual necessidade de depédsito prévio do investimento pretendido.

No Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todos os Pedidos de Reserva e/ou
Ordens de Investimento que tiverem sido recebidas pelas Instituicdes Participantes da Oferta, observado
que os Pedidos de Reserva e/ou Ordens de Investimento dos Investidores Qualificados que sejam
considerados Pessoas Vinculadas ndo serédo considerados no Procedimento de Bookbuilding.

No Procedimento de Bookbuilding, para a apuragédo da taxa final da Remuneragédo das respectivas
Séries, serdo atendidas os Pedidos de Reserva e/ou as Ordens de Investimento que indicarem as
menores taxas de Remuneragdo, adicionando-se aos Pedidos de Reserva e/ou as Ordens de
Investimento que indicarem taxas imediatamente superiores, até que seja atingido o Valor Total da
Emisséo, que sera a taxa fixada para a Remuneragao aplicavel a todos os Investidores Qualificados. Os
Pedidos de Reserva e/ou as Ordens de Investimento canceladas, por qualquer motivo, serdo
desconsideradas no referido Procedimento de Bookbuilding.

Apbs a realizagao do Procedimento de Bookbuilding, a Escritura de Emisséo sera aditada para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem necessidade de aprovagéo prévia dos Debenturistas
e/ou de qualquer aprovacao societaria adicional pela Emissora e/ou pela Fiadora.

Nao existira fixagdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta.
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Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de Debéntures objeto dos
Pedidos de Reserva e/ou das Ordens de Investimento recebidas pelos Coordenadores no ambito da
Oferta excedeu a quantidade de Debéntures ofertada, havera rateio a ser operacionalizado
discricionariamente, pelos Coordenadores, a seu exclusivo critério, levando em consideragcdo suas
relagbes com investidores e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora.

O resultado do rateio sera informado a cada Investidor Qualificado, pelo respectivo Coordenador, apds
o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco eletronico ou telefone indicado na Ordem de
Investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Os Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas Vinculadas e que cumprirem com
as Condicdes para Pessoas Vinculadas nao participardo do processo de definicdo da taxa final
da Remuneragdo das Debéntures.

Para mais informagdes sobre a dindmica de coleta de inten¢g6es de investimento, vide item 5.1
“(b)” da Segao “5. Cronograma”, na pagina 80 deste Prospecto.

7.7. Admissao a negociagao em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serao depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociagéo, no mercado secundario por
meio do CETIP21, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. Ndo obstante acima, as Debéntures: (i) poderdo ser livremente
negociadas entre Investidores Qualificados; e (ii) somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario entre o publico em geral apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento
da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160.

7.8. Formador de Mercado

Em atendimento ao artigo 6° das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor,
expedido pela ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratagao de instituicdo para
desenvolver atividades de formador de mercado em relagao as Debéntures. Apesar da recomendagao
dos Coordenadores, a Emissora optou por nao contratar o formador de mercado para atuar no ambito
da Oferta.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizagao, se houver

N&o sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacéo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, néo sera firmado contrato de estabilizagao de prego
das Debéntures no mercado secundario.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Somente Investidores Qualificados poderéao participar da Oferta.
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8. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do
seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econdémico,
contemplando:

a) vinculos societarios existentes;

b) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, e
que tenham influenciado na contratagdo dos coordenadores para atuarem na oferta; e

¢) indicagao sucinta das transagées comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores e o
montante agregado envolvido nessas transagoes

Relacionamentos entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Coordenador Lider
e/lou as sociedades do seu conglomerado econdémico possuem relacionamento relevante com a
Devedora e/ou com sociedades do seu conglomerado econémico, conforme informados abaixo:

e O Itau BBA celebrou contrato de 4131, com a COMPANHIA DE GERACAO E TRANSMISSAO
DE ENERGIA ELE em 20/12/2024, com vencimento em 23/12/2025, no valor de 542.678.760,03,
e remunerado a CDI + 0,30%aa. Tal operagéo conta com garantia de Aval Eletrobras.

e O Itau BBA celebrou contrato de CONTRATOENERGIA, com a CENTRAIS ELETRICAS
BRASILEIRAS SA ELETROBRAS em 07/02/2023, com vencimento em 25/01/2028, no valor de
271.238.182,07, e remunerado a n/a. Tal operagao ndo conta com quaisquer garantias.

e O Itau BBA celebrou contrato de CONTRATOENERGIA, com a CENTRAIS ELETRICAS DO
NORTE DO BRASIL S/A em 19/01/2023, com vencimento em 26/01/2027, no valor de
31.589.062,70, e remunerado a n/a. Tal operagdo ndo conta com quaisquer garantias.

e O ltau BBA celebrou contrato de CONTRATOENERGIA, com a COMPANHIA DE GERACAO E
TRANSMISSAO DE ENERGIA ELE em 08/02/2023, com vencimento em 25/01/2028, no valor
de 14.211.278,76, e remunerado a n/a. Tal operagao n&o conta com quaisquer garantias.

e O Itau BBA celebrou contrato de FIANCA, com a CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA
ELETROBRAS em 13/11/2023, com vencimento em 13/11/2025, no valor de 281.605.537,64, e
remunerado a 0,56% de comissédo ou 0,70% all in. Tal operagdo ndo conta com quaisquer
garantias.

e O Itau BBA celebrou contrato de FIANCA, com a CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA
ELETROBRAS em 14/06/2024, com vencimento em 16/06/2025, no valor de 595.200,00, e
remunerado a 0.0118. Tal operagédo n&o conta com quaisquer garantias.

e O Itat BBA celebrou contrato de FIANCA, com a CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA
ELETROBRAS em 25/06/2024, com vencimento em 25/06/2026, no valor de 833.308.659,01, e
remunerado a 0,50% de comissdo ou 0,70% all in. Tal operacdo conta com garantia de
Operacao na TNE, com garantia de 49/51 da Eletrobras e Alupar.

e O Itau BBA celebrou contrato de FIANCA, com a CHESF COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO
SAO FRANCISCO em 28/03/2024, com vencimento em 06/06/2026, no valor de 3.886.032,27,
e remunerado a média 0,70%aa. Tal operagdo ndo conta com quaisquer garantias.

¢ O ltau BBA celebrou contrato de NCE_GIRO, com a CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA
ELETROBRAS em 04/08/2021, com vencimento em 04/08/2026, no valor de 300.582.760,00, e
remunerado a CDI + 2,28%. Tal operagédo nao conta com quaisquer garantias.

e O Itau BBA celebrou contrato de NOTA _COMERCIAL, com a CENTRAIS ELETRICAS
BRASILEIRAS SA ELETROBRAS em 25/02/2025, com vencimento em 22/08/2025, no valor de
521.658.021,50, e remunerado a CDI + 1,65%aa. Tal operagdo ndo conta com quaisquer
garantias.
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O Itau BBA celebrou contrato de REPASSEBNDES, com a CENTRAIS ELETRICAS
BRASILEIRAS SA ELETROBRAS em 13/11/2023, com vencimento em 16/11/2033, no valor de
199.038.651,16, e remunerado a TPL + 2,98%. Tal operagdao ndo conta com quaisquer
garantias.

O Itau BBA celebrou contrato de SEGUROGARANTIA, com a CENTRAIS ELETRICAS
BRASILEIRAS SA ELETROBRAS em 12/02/2025, com vencimento em 12/02/2030, no valor de
3.899.699,40, e remunerado a 0.0016. Tal operagao nao conta com quaisquer garantias.

O Itau BBA celebrou contrato de SWAP USD X CDI, com a COMPANHIA DE GERACAO E
TRANSMISSAO DE ENERGIA ELE em 18/10/2023, com vencimento em 20/06/2029, no valor
de 8.373.849,00, e remunerado a n/a. Tal operagao conta com garantia de Aval Eletrobras.

O Itau BBA celebrou contrato de SWAP EUR X CDI, com a COMPANHIA DE GERACAO E
TRANSMISSAO DE ENERGIA ELE em 23/12/2024, com vencimento em 23/12/2025, no valor
de 73.175.672,00, e remunerado a n/a. Tal operagao conta com garantia de Aval Eletrobras.

O Itau BBA celebrou contrato de SWAP IPCA X CDI, com a CHESF COMPANHIA HIDRO
ELETRICA DO SAO FRANCISCO em 19/06/2024, com vencimento em 16/06/2031, no valor de
51.637.136,00, e remunerado a n/a. Tal operagdo conta com garantia de Aval Eletrobras.

Atuacao pelo Coordenador Lider como coordenador em emissdes de titulos de renda fixa no mercado
nacional, nos ultimos 12 (doze) meses, indicadas abaixo:

O Coordenador Lider atuou como coordenador da oferta publica de Debénture realizada em
15/09/2024, com vencimento em 15/09/2031, no valor de 1.336,25, e remunerada a DI+0.85%.
Tais Debéntures sdo da espécie quirografaria.

O Coordenador Lider atuou como coordenador da oferta publica de Debénture realizada em
15/09/2024, com vencimento em 15/09/2034, no valor de 566,25, e remunerada a DI+1.05%.
Tais Debéntures sdo da espécie quirograféria.

O Coordenador Lider atuou como coordenador da oferta publica de Debénture 12.431 realizada
em 15/09/2024, com vencimento em 15/09/2034, no valor de 1.630,00, e remunerada a
IPCA+6.88%. Tais Debéntures sao da espécie quirografaria.

O Coordenador Lider atuou como coordenador da oferta publica de Debénture realizada em
15/09/2024, com vencimento em 15/09/2031, no valor de 1.336,25, e remunerada a DI+0.85%.
Tais Debéntures sdo da espécie quirograféria.

O Coordenador Lider atuou como coordenador da oferta publica de Debénture realizada em
15/09/2024, com vencimento em 15/09/2034, no valor de 566,25, e remunerada a DI+1.05%.
Tais Debéntures sdo da espécie quirografaria.

Relacionamentos entre o Bradesco BBI e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Bradesco BBI e/ou
as sociedades do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento relevante com a Emissora
e/ou com sociedades do seu conglomerado econdmico, conforme informados abaixo:

2 (duas) operacdes de aquisicdo de crédito junto a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S/A.
cujo saldo devedor atual € R$288.107.386,00. Ambas as operagées foram celebradas em 04 de
outubro de 2024 com vencimentos estipulados entre 30 de abril de 2026 e 30 de abril de 2027.

1 (uma) operacao de debéntures junto a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S/A de Energia
S.A. cujo valor atual é R$851.584,22. Tal operagao foi celebrada em 15 de abril de 2024 com
vencimento estipulado para 15 de abril de 2031 a taxa de IPCA + 5,70% a.a., com aval da
Eletrobras S/A.
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1 (uma) operacgao de fianga junto a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S/A cujo saldo devedor
atual é R$573.531.772,08. Tal operagado foi celebrada em 25 de setembro de 2023 com
vencimento estipulado para 25 de setembro de 2025 a taxa entre 0,50% a.a. a 1,25% a.a., com
aval da Eletrobras S/A.

1 (uma) operacao de capital de giro junto a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S/A. cujo saldo
devedor atual é de R$622.528.907,58. Tal operacgéo foi celebrada em 28 de junho de 2023 com
vencimento estipulado para 28 de junho de 2028 a taxa de CDI + 2,17% a.a., com aval da
Eletrobras S/A.

1 (uma) operagédo de debéntures junto a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S/A cujo valor
atual é R$165.871.994,71. Tal operacao foi celebrada em 20 de outubro de 2020, aditada em
06 de julho de 2023 e com vencimento estipulado para 28 de junho de 2028 e remuneragao de
DI + 2,17%, com aval da Companhia.

1 (uma) operagdo de debéntures junto a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S/A de Energia
S.A. cujo valor atual é R$103.669.959,62. Tal operagéo foi celebrada em 04 de agosto de 2020,
aditada 06 de julho de 2023 e com vencimento estipulado para 28 de junho de 2028 e taxa de
DI + 2,17%., com aval da Companhia.

Relacionamentos entre o Santander e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Santander e/ou as
sociedades do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento relevante com a Devedora e/ou
com sociedades do seu conglomerado econdmico, conforme informados abaixo:

Operacgdes de fianga bancaria celebradas com a Energia dos Ventos V S.A., em abril de 2025,
com vencimento em abril de 2026, no valor total de R$28.560.003, sem qualquer garantia;

Operacdes de fianga bancaria celebradas com a Energia dos Ventos VI S.A., em abril de 2025,
com vencimento em abril de 2026, no valor total de R$51.732.554, sem qualquer garantia;

Operacgdes de fianga bancaria celebradas com a Energia dos Ventos VIl S.A., em abril de 2025,
com vencimento em abril de 2026, no valor total de R$46.858.996, sem qualquer garantia;

Operacdes de fianga bancaria celebradas com a Energia dos Ventos IX S.A., em abril de 2025,
com vencimento em abril de 2026, no valor total de R$37.221.442, sem qualquer garantia;

Operagdes de fianga bancaria celebradas com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A., em
novembro de 2024, com vencimento em dezembro de 2025, no valor total de R$4.650.324, sem
qualquer garantia;

Operacgao de derivativo celebrada com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A., no valor nocional
de R$421.905.000, em setembro de 2024, com vencimento em janeiro de 2035, sem qualquer
garantia. Devido a natureza dessas operacGes de derivativos, ndo ha predeterminacéo de
remuneragao ou garantias a favor do Santander ou sociedades do seu grupo econdmico, sendo
que o Santander podera averiguar ao término de referidos contratos ganho ou perda decorrentes
de tais operagoes;

Operacgao de derivativo celebrada com a Companhia Hidrelétrica de Sao Francisco - CHESF,
no valor nocional de R$2.400.000.000, em junho de 2024, com vencimento em junho de 2035,
sem qualquer garantia. Devido a natureza dessas operagdes de derivativos, ndo ha
predeterminagcdo de remuneracdo ou garantias a favor do Santander ou sociedades do seu
grupo econdmico, sendo que o Santander podera averiguar ao término de referidos contratos
ganho ou perda decorrentes de tais operagoes;

Contratos de compra e venda de energia celebrados com a Companhia Hidroelétrica do Sao
Francisco —Chesf, no valor total de R$21.271.230, com vencimento em dezembro 2025.

Contratos de compra e venda de energia celebrados com a Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S/A, no valor total de R$158.935.800, com vencimentos entre dezembro 2025 e dezembro 2027.
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e Contratos de compra e venda de energia celebrados com a Companhia de Gerag¢ao Termica de
Energia e, no valor total de R$6.829.920, com vencimento em dezembro 2025.

e Contratos de compra e venda de energia celebrados com a Norte Energia S/A, no valor
aproximado de R$1.000.000.000, com vencimento em dezembro 2032.

e Operagao de crédito celebradas com a Eletrobras Termonuclear S/A, em junho de 2022, com
vencimento em agosto de 2027, no valor total de US$19.603.655, com garantia da Centrais
Elétricas Brasileiras S/A - Eletrobras;

e Operacado de crédito celebradas com a Centrais Elétricas Brasileiras S/A - Eletrobras, em
dezembro de 2024, com vencimento em dezembro de 2034, no valor total de US$100.000.000,
sem qualquer garantia;

e Contratos de compra e venda de energia celebrados com a Enerpeixe S/A, no valor total de
R$1,837,080, com vencimentos em dezembro 2025.

e Contratos de compra e venda de energia celebrados com a Jirau Energia S/A, no valor total de
R$99.240.120, com vencimentos entre dezembro 2026 e dezembro 2035.

e Servigos:
o Folha de pagamento
o Pagamentos eletrénios
o Cartdes corporativos.
o Aplicacdes financeiras.
o Cambio.
o Pagamentos e Recebimentos.

O Santander e sociedades de seu conglomerado econémico poderao, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes
de valores mobiliarios, prestagéo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugdo de suas
atividades.

Além do descrito acima, Santander ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem possuir
outros titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora e e/ou sociedades do seu conglomerado
econdmico, diretamente ou em fundos de investimento administrados ou geridos por tais sociedades,
adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a precos e condi¢cdes de mercado.

O Santander e a Emissora declaram que nido ha qualquer conflito de interesses referente a atuagéo do
Santander como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Santander ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Emissora. Por esta razéo, nao foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamentos entre o Banco Safra e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Banco Safra e/ou
as sociedades do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento relevante com a Emissora
e/ou com sociedades do seu conglomerado econdmico, conforme informados abaixo:

e 1 (uma) operagéo de nota promissoéria junto a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras,
cujo saldo devedor atual é de R$1.044.082.512,00. Tal operagéo foi celebrada em 23 de agosto
de 2023 com vencimento estipulado para 23 de agosto de 2027, e remuneragao de DI + 2,12%
a.a.
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1 (uma) operagao de swap junto a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, cujo saldo
devedor atual é de R$278.249.740,00. Tal operagao foi celebrada em 12 de novembro de 2024
com vencimento estipulado para 11 de janeiro de 2035, e remuneracgéo de 122,14% do CDI.

e 1 (uma) operagao de debéntures incentivadas junto a Companhia Hidrelétrica do Sdo Francisco
— CHESF, cujo saldo devedor atual é de R$3.674.204,00. Tal operagéo foi celebrada em 15 de
junho de 2024 com vencimento estipulado para 15 de junho de 2031, e remuneragéo de IPCA
+6,7670% a.a.

e 1 (uma) operagédo de debéntures incentivadas junto a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, cujo saldo devedor atual é de R$2.689.330,00. Tal operagao foi celebrada em 15 de
setembro de 2024 com vencimento estipulado para 15 de setembro de 2034, e remuneracao de
IPCA +6,8770% a.a.

e 1 (uma) operagdo de debéntures incentivadas junto a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, cujo saldo devedor atual é de R$1.565.631,00. Tal operagéo foi celebrada em 15 de
setembro de 2023 com vencimento estipulado para 15 de setembro de 2031, e remuneragao de
IPCA +6,3170% a.a.

e 1 (uma) operagao de debéntures junto a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, cujo
saldo devedor atual é de R$588.085,00. Tal operagao foi celebrada em 25 de abril de 2019 com
vencimento estipulado para 25 de abril de 2026, e remuneragéo de DI + 1,2000% a.a.

e 1 (uma) operacgao de debéntures incentivadas junto a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.
— Eletronorte, cujo saldo devedor atual é de R$472.429,00. Tal operacao foi celebrada em 15
de abril de 2024 com vencimento estipulado para 15 de abril de 2031, e remuneragao de IPCA
+6,3423% a.a.

e 1 (uma) operagdo de debéntures incentivadas junto a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, cujo saldo devedor atual é de R$110.460,00. Tal operagao foi celebrada em 15 de
abril de 2021 com vencimento estipulado para 15 de abril de 2031, e remuneragao de IPCA +
4,9126% a.a.

e 1 (uma) operagao de debéntures incentivadas junto a CGT Eletrosul, cujo saldo devedor atual é
de R$32.910,00. Tal operagéo foi celebrada em 15 de novembro de 2020 com vencimento
estipulado para 15 de novembro de 2028, e remuneracéo de IPCA + 3,7500% a.a.

e 1 (uma) operagdo de debéntures incentivadas junto a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, cujo saldo devedor atual é de R$30.446,00. Tal operacgao foi celebrada em 25 de
abril de 2019 com vencimento estipulado para 15 de maio de 2029, e remuneragéao de IPCA +
5,1814% a.a.

Relacionamentos entre o BTG Pactual e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o BTG Pactual e as sociedades de seu grupo econdmico com a Emissora
e as sociedades do seu conglomerado econdmico.

Na data deste Prospecto, ndo ha, entre o BTG Pactual e a Emissora, bem como entre as sociedades
dos seus conglomerados econdmicos (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes
ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico
da Oferta e que tenham influenciado na contratagdo da XP Investimentos para atuar na Oferta; e/ou (iii)
transacgdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderao, no futuro, serem contratados
pela Emissora para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestacao de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugéo de
suas atividades.
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O BTG Pactual e a Emissora declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuagao
do BTG Pactual como instituicao intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o BTG Pactual ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico e a Emissora.

Relacionamentos entre o UBS BB e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o UBS BB e/ou as
sociedades do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamento relevante com a Emissora
e/ou com sociedades do seu conglomerado econémico.

N&o obstante o acima disposto, o UBS BB e/ou sociedades de seu grupo econdmico participaram, nos
ultimos 12 (doze) meses, das seguintes ofertas publicas de valores mobiliarios de emissdo da Emissora
e/ou de sociedades do seu grupo econémico:

e Atuou como Coordenador na Oferta Publica de Distribuicdo da 32 Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, da Companhia Hidro Elétrica do So Francisco — CHESF, no valor
total de R$4.900.000.000,00 (quatro bilhdes e novecentos milhdes de reais), encerrada em 19
de junho de 2024.

e Atuou como Joint Bookrunner na emissdo das Notes com vencimento em 2035 da Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, em 05 de setembro de 2024.

e Atuou como Coordenador na Oferta Publica de Distribuicdo da 42 Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em 2 (duas) séries, da Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco — CHESF, no
valor total de R$1.902.500.000,00 (um bilhdo, novecentos e dois milhGes e quinhentos mil de
reais), encerrada em 09 de outubro de 2024.

e Atuou como Coordenador na Oferta Publica de Distribuicdo da 62 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em 2 (duas) séries, da Centrais Elétricas do Norte - Eletronorte, no valor total de
R$1.902.500.000,00 (um bilhdo, novecentos e dois milhdes e quinhentos mil de reais),
encerrada em 09 de outubro de 2024.

e Atuou como Coordenador na Oferta Publica de Distribuicdo da 62 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, no valor total de R$1.630.000.000,00 (um bilhdo,
seiscentos e trinta milhdes de reais), encerrada em 21 de outubro de 2024.

e Atuou como Coordenador na Oferta Publica de Distribuicdo da 42 Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em 2 (duas) séries, da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco — CHESF, no
valor total de R$1.902.500.000,00 (um bilhdo, novecentos e dois milhGes e quinhentos mil de
reais), encerrada em 09 de outubro de 2024.

e Atuou como Coordenador na Oferta Publica de Distribuigdo da 122 Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Equatorial
Maranhao Distribuidora de Energia S.A., no valor total de R$550.000.000,00 (quinhentos e
cinquenta milhdes de reais), encerrada em 09 de outubro de 2024.

e Atuou como Assessor Financeiro da Companhia de Geragéo e Transmiss&o de Energia Elétrica
do Sul do Brasil — Eletrobras CGT Eletrosul para a negociagdo em melhores esforgos perante
os investidores da 12 (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em série Unica, da Eletrosul (codigo B3: CGTE11) e 12 (primeira) série da
32 (terceira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em 2 (duas) séries, da Eletrosul (cédigo B3: CGTE13). A Assembleia Geral de
Debenturistas foi realizada em 19 de novembro de 2024.
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e Atuou como Coordenador Exclusivo na Oferta Publica de Distribuicdo da 5% Emissédo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
da Enerpeixe S.A., no valor total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), encerrada
em 17 de dezembro de 2024.

O UBS BB e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados
pela Emissora para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissoes de valores mobiliarios, prestacao de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugéo de
suas atividades.

Além do descrito acima, UBS BB e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem possuir
outros titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes
regulares a pregos e condigdes de mercado.

O UBS BB e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do
UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacoes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o UBS BB ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico e a Emissora, ndo existindo, ainda, qualquer relacionamento
societario ou relagédo de exclusividade na prestagao dos servigos entre 0 UBS BB e a Emissora. Por esta
raz&o, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamentos entre a XP Investimentos e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre a XP Investimentos e as sociedades de seu grupo econdmico com a
Emissora e as sociedades do seu conglomerado econdémico.

Adicionalmente, a XP Investimentos, sociedades do seu conglomerado econdmico, bem como fundos
de investimento geridos e administrados por sociedades do conglomerado econd6mico da XP
Investimentos detinham, em junho de 2025, em sua carteira proprietaria, o montante aproximado de
aproximadamente R$400 milhdes em diversos ativos financeiros emitidos pela Emissora e/ou por
sociedades integrantes do seu grupo econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a XP Investimentos e a
Emissora, bem como entre as sociedades dos seus conglomerados econdmicos (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que
antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacao da
XP Investimentos para atuar na Oferta; e/ou (iii) transa¢cdes que tenham valor de referéncia equivalente
a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da
Oferta.

A XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Emissora para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissbées de valores mobiliarios, prestagdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugao de suas atividades.

A XP Investimentos e a Emissora declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacao da XP Investimentos como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP Investimentos
ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e a Emissora.
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Relacionamentos entre o Banco BV e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Banco BV e/ou as
sociedades do seu conglomerado econdémico possuem relacionamento relevante com a Emissora e/ou
com sociedades do seu conglomerado econdmico, conforme informados abaixo:

Sociedade Produto Inicio Vencimento Saldo (R$) Taxa

COMPANHIA DE
GERACAO E
TRANSMISSAO

DE ENERGIA Debéntures
ELETRICA DO 31/08/2023 31/08/2028 277.000.000,00 CDI + 2,20% a.a.
SUL DO BRASIL (CTGE14)
ELETROBRAS
CGT
ELETROSUL

Atuacgéo pelo Banco BV como Coordenador em emissdes de titulos de renda fixa no mercado nacional,
nos ultimos 12 (doze) meses, indicadas abaixo:

Volume da

Emisséao (R$) Taxa Atuagédo BV

Sociedade Operagao Inicio Vencimento

COMPANHIA
HIDRO
ELETRICA DO Debéntures IPCA +

SAO (CHSF13) 15/06/2024 15/06/2031 4.900.000.000,00 6,7670% a.a.

FRANCISCO -
CHESF

Coordenador

Exceto pela remuneracgéo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢éo 9.2 item “(i)
outros custos relacionados:” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracédo a ser paga, pela
Emissora ao Banco BV ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

O Banco BV nao possui vinculos societarios com a Emissora, a Fiadora e qualquer sociedade do seu
grupo econdmico. O Banco BV e a Emissora ndo possuem relagéo de exclusividade na prestagéo dos
servigcos e tampouco qualquer relagao societaria ou de conflito de interesses.

Em vista desse cenario, ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagdo do Banco BV como
instituicao intermediaria da Oferta.

8.2. Em relacado ao item 3.5, quando aplicavel, apresentagado: (a) das razdes que justificam a
operacao; e (b) da manifestagao do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente
de sua participagcao na oferta

N&o aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serao destinados a pagamentos a serem efetuados
a partes relacionadas da Emissora ou aos Coordenadores, por conta de transagoes ja realizadas ou cuja
celebracao seja esperada.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios
junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricido prestada pelos
coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for
o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local
onde a cdpia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducgao

O Contrato de Distribuicdo disciplina a forma de distribuicdo publica das Debéntures, bem como a
relacado entre os Coordenadores, a Emissora e a Fiadora.

Os Investidores poderao ter acesso a cépia do Contrato de Distribuicdo na sede dos Coordenadores,
nos enderecos informados na Secdo “12. Identificacdo das Partes Envolvidas” deste Prospecto, na
pagina 111 deste Prospecto.

Condigoes Precedentes do Contrato de Distribuigao

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisido, consisténcia e atualidade dos documentos
da Oferta e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever
de diligéncia do Coordenador Lider, os Coordenadores e a Emissora acordaram o conjunto de condigbes
precedentes, previstas abaixo, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo
nao implemento de forma satisfatoria pode configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta ("Condicoes Precedentes"):

(i) negociagéo, preparagao, formalizagdo e registro de toda a documentagdo necessaria a
Emissdo e a Oferta, em forma e substancia satisfatérias aos Coordenadores e seus
Assessores Legais;

(i)  manutengéo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os
quais ddo a Emissora, a Fiadora e ao seu Grupo Econdémico (conforme definido abaixo)
condigdo fundamental de funcionamento e regularidade de suas atividades;

(ii) obtencdo, pela Emissora e pela Fiadora, de todas e quaisquer aprovacbes societarias,
governamentais regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitacdo, de eventuais
financiadores ou credores) que sejam consideradas necessarias a realizagéo, efetivagao,
formalizagao, liquidagao, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer negécios juridicos
descritos na estrutura da Emisséo e da Oferta apresentada;

(iv) registro da ata de AGE da Emissora na JUCISDF, nos termos do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Ac¢des, e divulgacdo da AGE da Emissora em sistema eletronico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos da Clausula Clausula 1.3.1 do
Contrato de Distribuicao;

(v) registro da RCA da Fiadora na JUCERJA e publicagdo da RCA da Fiadora no Jornal de
Publicagado, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes;

(vi) divulgacdo da Escritura de Emissdo em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, nos termos da Clausula Clausula 1.4.1 do Contrato de
Distribuigao;

(vii) conclusdo do processo de auditoria juridica (due diligence) de forma satisfatéria aos
Coordenadores, com a consequente aprovagao por cada um dos Coordenadores dos
eventuais apontamentos (i.e., processos judiciais e administrativos, hits negativos, entre
outros) encontrados no referido processo, bem como recebimento de pareceres juridicos, em
versoes finais e assinadas (“Legal Opinions”), elaborados pelo assessor legal da Emissora e
pelo assessor legal dos Coordenadores (“Assessores Legais”), cujos termos sejam
satisfatorios aos Coordenadores até a data de liquidagdo das Debéntures, bem como a
realizacédo de procedimentos de bring down due diligence na data anterior ao inicio do
roadshow, ao Procedimento de Bookbuilding e a liquidacao da Oferta;
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(viii)

(ix)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

obtencéo do registro das Debéntures para distribuicdo no MDA e negociagdo no mercado
secundario no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, devendo a
Emissora entregar, em tempo habil, todos os documentos e informacdes requeridas pela B3
por ocasido do pedido de registro para distribuigcdo e negociagdo das Debéntures, assim como
apos sua admissdo para distribuicdo e negociagdo no ambiente desta entidade, em
atendimento as regras estabelecidas pela B3;

preparagao, aprovacgao e formalizacdo, de forma satisfatéria para as Partes e Assessores
Legais, de toda documentacéo legal necessaria a realizagdo da Emisséo e da Oferta, incluindo,
mas nao se limitando (a) a Escritura de Emissao (incluindo as obrigagbes de fazer e nao fazer
da Emissora, declaragbes da Emissora e da Fiadora, além das hip6teses de vencimento
antecipado das Debéntures), (b) ao Contrato de Distribuicdo; e (c) aos demais documentos
relativos a Oferta;

contratagdo e remuneragao em dia, pela Emissora, dos prestadores de servigcos da Oferta, a
serem definidos de comum acordo entre as Partes, que incluem, mas nao se limitam, os
Assessores Legais, o Escriturador, o Agente de Liquidagdo, a Agéncia de Classificagdo de
Risco, a B3 e o Agente Fiduciario;

fornecimento, pela Emissora e pela Fiadora, de todas as informacgdes suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais para atender aos requisitos da Emissdo e da Oferta, observado
que qualquer alteragao ou incorrecdo verificada nas informagdes fornecidas pela Emissora e
pela Fiadora devera ser analisada pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora e a
Fiadora, visando a decidir, conjuntamente, e observada a relevancia da referida alteragao ou
incorregéo, sobre a continuidade do negdcio objeto do Contrato de Distribuigdo. A Emissora e
a Fiadora sdo responsaveis pela suficiéncia, corregdo, completude, precisdo, consisténcia,
veracidade e atualidade das informagdes e declaragdes fornecidas, obrigando-se a indenizar
os Coordenadores, nos termos estabelecidos na Clausula Décima Terceira abaixo, por
eventuais prejuizos que comprovadamente tenham sido causados;

cumprimento, pela Emissora e pela Fiadora, de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na
Resolucdo CVM 160 e o encaminhamento de declaragdo de veracidade assinada pela
Emissora, atestando que, na data de integralizagdo das Debéntures, todas informacdes
prestadas aos investidores, bem como as declaragbes feitas pela Emissora e constantes nos
documentos da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

cumprimento, pela Emissora e pela Fiadora, de todas as suas obrigagdes previstas no Contrato
de Distribuigcéo, a exclusivo critério dos Coordenadores, na Escritura de Emissao e nos demais
documentos decorrentes da Oferta, exigiveis até a data de liquidagcdo, assim como a néo
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Escritura de Emisséo a
serem acordados entre as Partes;

realizacdo e concluséo satisfatéria, por parte dos Coordenadores e do assessor legal dos
Coordenadores, do processo de back-up das informagdes constantes dos Prospectos
(conforme definido na Escritura de Emissao), incluindo, mas n&o se limitando, do Formulério
de Referéncia da Emissora, e dos materiais publicitarios da Oferta, conforme aplicavel, até a
data de realizagao do roadshow, de acordo com o padrao usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operagdes similares;

apresentagao de declaracao firmada pelo diretor financeiro da Emissora, na forma do Anexo |
ao Contrato de Distribuicdo, atestando a veracidade, consisténcia, corregao, suficiéncia,
precisao e atualidade das informagdes constantes dos Prospectos, incluindo, mas nao se
limitando, do Formulario de Referéncia da Emissora, e dos materiais publicitarios da Oferta,
conforme aplicavel,

obtencédo do registro para distribuicdo publica das Debéntures a ser expedido pela CVM nos
termos da Resolugdo CVM 160;

obtencdo de relatério de classificagdo de risco (rating) da Emissdo, em escala nacional,

equivalente no minimo a “AAA” com perspectiva estavel da Emissdo pela Agéncia de
Classificagao de Risco;
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(xviii) recolhimento, pela Emissora, de taxas e tributos incidentes sobre o registro da Oferta e devidas

(xix)

(xxii)

até aquele momento, nos termos da legislagdo e regulamentagao em vigor, incluindo, sem
limitagdo, das taxas e emolumentos cobrados pela B3 para o registro das Debéntures em seus
ambientes de negociagao, para registro da Oferta na ANBIMA, inclusive do pagamento de taxa
de fiscalizagao da CVM, conforme o caso;

acordo entre a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores, nos limites da Resolugao CVM 160
e da legislacdo em vigor, para divulgar os termos e condi¢des da Oferta para potenciais
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures no dmbito da Oferta, sempre
mediante atendimento a legislagao e regulamentacao aplicavel e as praticas de mercado e as
limitagdes previstas na Resolugdo CVM 160;

atendimento, no ambito da Emissdo e da Oferta, aos requisitos aplicaveis dos Codigos
ANBIMA;

envio do checklist de cumprimento das disposi¢des vigentes das Regras e Procedimentos
ANBIMA aplicaveis a Oferta devidamente preenchido pelo assessor legal dos Coordenadores,
nos termos do modelo do checkilist a ser enviado pelo Coordenador Lider ao assessor legal no
ambito da Oferta anteriormente ao seu langamento;

ndo ocorréncia de (a) liquidagao, dissolugédo ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da
Fiadora, de empresas controladas, controladoras (ou grupo de controle), sociedade sob
controle comum da Emissora e/ou da Fiadora (“Grupo Econdémico”); (b) pedido de
autofaléncia da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econbémico;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer sociedade do Grupo Econdémico e nao devidamente elidido no prazo legal; (d)
propositura, pela Emissora e/ou Fiadora e/ou por qualquer sociedade do Grupo Econémico,
de mediacéo, conciliagdo e/ou plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do
referido plano; (e) ingresso pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer sociedade do
Grupo Econémico, em juizo, com requerimento de recuperacgdo judicial, independentemente
de deferimento; ou (f) pedido de suspensao de execugéo de dividas ou qualquer outra medida
antecipatoria de pedido de recuperagéo judicial da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(xxiii) inexisténcia de qualquer pendéncia ou inadimplemento financeiro da Emissora, da Fiadora ou

de sociedade de seu Grupo Econémico perante os Coordenadores, a J. Safra Assessoria, o
BB-BI (conforme abaixo definido), Banco do Brasil S.A. (conforme abaixo definido), o Banco
BTG (conforme abaixo definido), o Banco XP (conforme abaixo definido), as Empresas BV
(conforme abaixo definido) ou qualquer de suas respectivas afiliadas (assim entendidas
qualquer pessoa ou entidade controladora, coligada, controlada ou sob controle comum com
a pessoa ou entidade a que se refere);

(xxiv)ndo ocorréncia (a) de uma alteracdo do controle da Emissora;(b) (i) aquisicdo originaria do

controle da Fiadora, passando esta a ter um controle definido, conforme definido no artigo 116
da Lei das Sociedades por A¢des e/ou (ii) alteracdo do controle direto da Emissora, conforme
definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

rigoroso cumprimento, pela Emissora, pela Fiadora e pelas sociedades de seu Grupo
Econdmico, bem como seus respectivos funcionarios, dirigentes e representantes, quando
aplicavel, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, inclusive relativa a saude e
seguranga ocupacional, no que se refere a inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de
escravo, ao nado incentivo a prostituicdo, a violagdo dos direitos da populacdo indigena e/ou
dos silvicolas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social, além de: (a) ndo terem sido condenadas na esfera
judicial ou administrativa por: (1) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condi¢céo
analoga a de escravo e/ou trabalho infantil, ou (2) crime contra o meio ambiente; e (b) terem
suas atividades e propriedades em conformidade com a legislagdo ambiental brasileira. A
Emissora e a Fiadora obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos
Orgaos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

ndo ocorréncia de qualquer evento de Resiligdo Involuntaria e Resilicdo Voluntaria previsto
nas Clausulas 10.1 e 10.4 abaixo;

inexisténcia de, investigagao, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial
relacionados a praticas contrarias as leis e regulamentagdes de anticorrupgao ou atos lesivos
a administragao publica, crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de
capitais ou a administragao publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagao, as Leis
Anticorrupgao (conforme definido abaixo) pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer
sociedade de seu Grupo Econdémico, bem como inexisténcia de veiculagdo de noticias
relacionadas a tais matérias que, na opiniao dos Coordenadores, possam prejudicar a
distribuicdo das Debéntures;

nao ocorréncia de venda, cessao, locagado ou qualquer forma de alienagao da totalidade ou
parte relevante de ativos da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer sociedade do Grupo
Econdmico desta, que possa afetar de forma adversa a capacidade de pagamento da
Emissora de suas obrigagdes relativas as Debéntures, seja em uma unica transagdo ou em
uma série de transacgoes, relacionadas ou nao;

autorizacdo, pela Emissora, pela Fiadora, para os Coordenadores divulgarem a Oferta, a
qualquer momento apds sua liquidagao, inclusive com o uso da logomarca da Emissora e da
Fiadora e para fins de elaboragdo de material de publicidade relacionado a prestagédo dos
servigcos de intermediacéo financeira, por qualquer meio, independente de nova autorizagao
da Emissora a época da divulgacao da publicidade de que trata o presente inciso;

manutengao, pela Emissora, de seu registro de emissor de valores mobiliarios, categoria “B”,
na CVM, bem como do seu Formulario de Referéncia na CVM devidamente atualizados;

manutencéo, pela Fiadora, de seu registro de emissor de valores mobiliarios, categoria “A”,
na CVM, bem como do seu Formulario de Referéncia na CVM devidamente atualizados;

recebimento de evidéncia do protocolo junto ao ministério competente para fins de
enquadramento do Projeto (conforme definido na Escritura de Emissdo) como prioritario nos
termos da legislagao vigente;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicao das Debéntures, todas
as declaracgdes feitas pela Emissora, pela Fiadora e constantes nos documentos relativos a
Oferta sejam suficientes, verdadeiras, consistentes, precisas, corretas e atuais, bem como
ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e relevante ou identificagdo de qualquer
incongruéncia relevante nas informagbes fornecidas aos Coordenadores que, a seu
exclusivo critério, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;
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(xxxiv) (a) a Emissora, a Fiadora e incluindo qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico da
Emissora ou da Fiadora, ou qualquer um de seus respectivos administradores ou executivos,
conforme aplicavel (1) ndo ser uma Contraparte Restrita (conforme abaixo definido) ou
(2) incorporada em um Territério Sancionado (conforme abaixo definido) ou (b) uma
subsidiaria das partes indicadas na alinea “(a)” acima ndo ser uma Contraparte Restrita;
observado que durante a vigéncia no Contrato de Distribuicdo, a Emissora, a Fiadora e suas
controladas manterdao procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os
regulamentos referentes as Sangdes (conforme abaixo definido) aplicaveis nas jurisdicoes
onde operam, que proibam, incluindo, mas nao se limitando, seu envolvimento em quaisquer
operacgdes com valores mobiliarios de sua titularidade, ou quaisquer relagdes comerciais com
ou prestagao servigos a (1) Territérios Sancionados; (2) Contraparte Restrita; ou (3) cidadaos
qualificados como traficantes de narcoticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo;

(xxxv) inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido
reveladas aos Coordenadores nas demonstragdes/informagdes financeiras e/ou no processo
de due diligence da Emissora, da Fiadora, que possam afetar substancial e/ou adversamente
a situagédo econdmica, financeira, juridica, reputacional da Emissora e/ou da Fiadora e/ou da
Oferta; e

(xxxvi) aprovagéo da Emissao e da Oferta pelos comités internos dos Coordenadores.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigbes Precedentes até a concessao do
registro da Oferta pela CVM ou até a data de liquidagcdo, conforme aplicavel, os Coordenadores
avaliarao, a seu exclusivo critério, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a
prépria Oferta e poderao optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso néo haja
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condigao Precedente.

A nao implementacao de qualquer uma das Condi¢cdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas
por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes
dos Coordenadores, incluindo a de eventual exercicio da Garantia Firme, pelo respectivo Coordenador
que ndo a renunciou, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacéo da Oferta, caso
o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugéo
CVM 160.

Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o Registro
da Oferta ainda nao tiver sido obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta, observados os
paragrafos 3° a 7° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, podendo implicar na resilicdo do Contrato de
Distribuicéo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo
do Contrato de Distribuicdo, observados os termos do Contrato de Distribuicdo, provocando a revogacao
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugéo
CVM 160.

Observado o disposto no Contrato de Distribui¢cao, e desde que todas as Condigdes Precedentes tenham
sido satisfeitas, ou tenham sido renunciadas pelos Coordenadores, os Coordenadores realizardo a
distribuicdo publica das Debéntures no &mbito da Oferta sob regime de garantia firme de colocacgéo para
o Valor Total da Emisséo (“Garantia Firme”).
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Os Coordenadores prestam garantia firme de colocagédo para o Valor Total da Emisséo, de forma
individual e nao solidaria entre os Coordenadores, observados os limites individuais por cada
Coordenador, conforme descrito abaixo, sujeito as condi¢des do Contrato de Distribuicdo (“Garantia
Firme” ou “Disponibilidade da Garantia Firme”):
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Valor limite de Garantia Firme Proporcao das
Coordenadores prestada por cada Coorde_na(!or Peb_éntu[e_s da
para as Debéntures da Primeira Primeira Série e da
Série e da Segunda Série: Segunda Série
Coordenador Lider R$135.000.000,00 13,500%
BTG Pactual R$135.000.000,00 13,500%
Bradesco BBI R$135.000.000,00 13,500%
Santander R$135.000.000,00 13,500%
Safra R$135.000.000,00 13,500%
UBS BB R$135.000.000,00 13,500%
XP Investimentos R$135.000.000,00 13,500%
Banco BV R$55.000.000,00 5,500%
Total R$1.000.000.000,00 100,00%
Coordenadores p\'{:sl?;;;m’;?tizga?:;:%:rggzr BL%%(:\ﬁérgsd::
para as Debeg;l:ilzs da Terceira Terceira Série:
Coordenador Lider R$135.000.000,00 13,500%
BTG Pactual R$135.000.000,00 13,500%
Bradesco BBI R$135.000.000,00 13,500%
Santander R$135.000.000,00 13,500%
Safra R$135.000.000,00 13,500%
UBS BB R$135.000.000,00 13,500%
XP Investimentos R$135.000.000,00 13,500%
Banco BV R$55.000.000,00 5,500%
Total R$1.000.000.000,00 100,00%
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9.2. Demonstrativo do custo da distribui¢ao, discriminando

a) a porcentagem em relagao ao prego unitario de subscricao;
b) a comisséao de coordenagao;

c) a comissao de distribuicao;

d) a comissdo de garantia de subscrigao;

e) outras comissoes (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as comissdes, caso estes sejam arcados pela companhia
emissora;

g) o custo unitario de distribuigao;

h) as despesas decorrentes do registro de distribuicao; e

i) outros custos relacionados:

Comissoes e Despesas Montante St LI Fy o EE el
Debénture Total da Emissao
(com gross up) (em R$) (em R$)
Custo Total 60.074.833,41 30,04 3,00374%
Comissodes dos Coordenadores e/ou dos

Participantes Especiais® 58.408.108,41 29,20 2,92041%
Comissao de Coordenagéo e

Estruturagao!'? (flat) 3.000.000,00 1,50 0,15000%
Prémio de Garantia Firme''? (flat) 3.000.000,00 1,50 0,15000%
Comisséo de Remuneragao dos Canais de

Distribuigdo (© (flat) 46.750.000,00 23,38 2,33750%
Comisséo de Sucesso pela Colocagégo('®

(flat) 0,00 0,00 0,00000%
Impostos (Gross up)'® (flat) 5.658.108,41 2,83 0,28291%
Registros Debéntures 1.033.825,00 0,52 0,05169%
CVM (flat) 600.000,00 0,30 0,03000%
ANBIMA (flat) 79.360,00 0,04 0,00397%
B3 - Registro de Debéntures (flat) 321.750,00 0,16 0,01609%
B3 - Custddia de Debéntures (flat) 32.715,00 0,02 0,00164%
Prestadores de Servico das Debéntures 632.900,00 0,32 0,03165%
Agente Fiduciario (Implantag&o) (flat)® 10.000,00 0,01 0,00050%
Agente Fiduciario (Manutengao) (anual)® 10.000,00 0,01 0,00050%
Escriturador e Liquidante (Implantagéo)

(flat)® 8.000,00 0,00 0,00040%
Escriturador e Liquidante (Manutengéo)

(anual)® 8.000,00 0,00 0,00040%
Advogados Externos® 320.000,00 0,16 0,01600%
Diagramagéao dos Documentos da Oferta

(flat) 4.900,00 0,00 0,00025%
Outros 272.000,00 0,14 0,01360%
Valor Liquido 1.939.925.166,59 - -

(13 Comissio de Estruturagios: a esse titulo a Emissora devera pagar aos Coordenadores e/ou a J. Safra Assessoria na proporgdo da Garantia
Firme prestada por cada um, conforme o caso, uma comiss&o equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) flat, incidente sobre o Valor
Total da Emissao das Debéntures da respectiva Série colocadas no &mbito da Oferta com base no Preco de Subscricédo, sem considerar eventual
agio ou desagio;

() Prémio de Garantia Firme: a esse titulo a Emissora devera pagar aos Coordenadores, & Contratada, e/ou ao BB-BI, Contratada, Banco BTG
e Banco XP, conforme o caso, na proporgao da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissao equivalente a 0,15% (quinze centésimos
por cento) flat, incidente sobre Valor Total da Emissado das Debéntures da respectiva Série colocadas no ambito da Oferta, com base no Prego
de Subscrigao, sem considerar eventual agio ou desagio, sendo certo que o Prémio de Garantia Firme sera devido mesmo que a Garantia Firme
ndo seja exercida;

() Comisséo de Distribuigéo: a esse titulo a Emissora devera pagar aos Coordenadores e/ou a Contratada, e/ou ao BB-BI, Contratada, Banco
BTG e Banco XP, conforme o caso, na propor¢do da Garantia Firme prestada por cada um, uma comisséo equivalente a 0,2750% (dois mil,
setecentos e cinquenta décimos de milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor total integralizado das Debéntures, multiplicado pelo
prazo médio das Debéntures da respectiva Série subscritas e integralizadas, calculado com base no seu prego de subscri¢éo e integralizagéo,
sem considerar eventual 4gio ou desagio, a ser paga nos termos previstos abaixo, e condicionada a efetiva integralizagdo das Debéntures; e

(19 Comissdo de Sucesso: a esse titulo a Emissora devera pagar aos Coordenadores e/ou a Contratada, e/ou ao BB-BI, Contratada, Banco BTG
e Banco XP, conforme o caso, na proporgdo da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissdo equivalente a 30% (trinta por cento) da
diferenca positiva entre a Taxa Teto e taxa final da Remuneragéo da respectiva Série, sem considerar eventual agio ou desagio, conforme
definida no Procedimento de Bookbuilding, multiplicada pelo prazo médio da respectiva Série e pelo valor total emitido da respectiva Série.
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(1) Todos os pagamentos resultantes deste Contrato, devidos aos Coordenadores, ao BB-BI, Contratada, ao Banco BTG, a J. Safra Assessoria, ao

Banco XP e as Empresas BV, conforme o caso, deverao ser feitos a vista, em moeda corrente nacional, liquidos de dedugdes e retengdes fiscais
de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer tributos que porventura venham a incidir sobre os mesmos, bem como quaisquer majoracdes das
aliquotas dos tributos ja existentes. Todos os pagamentos resultantes deste Contrato deverdo ser acrescidos dos valores relativos aos tributos
que incidem no balango dos Coordenadores, do BB-BI, Contratada, do Banco BTG, da J. Safra Assessoria, do Banco XP e das Empresas BV,
conforme o caso, incluindo, sem limitag&o: (i) o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS; (ii) a Contribuicdo para o Programa de
Integracé@o Social - PIS; e (iii) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, devidos, direta ou indiretamente, em
decorréncia das obrigacdes decorrentes deste Contrato, incidentes sobre as remuneragdes acima descritas e sobre o eventual ressarcimento
de Despesas. Caso qualquer desses tributos seja devido, a Emissora devera pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que o0s
Coordenadores, o BB-BI, a Contratada, o Banco BTG, a J. Safra Assessoria, o Banco XP e as Empresas BV, conforme o caso, recebam, apos
tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos
nao fossem aplicaveis. Tal previsdo inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre a receita das comissdes pagas, bem
como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes (gross-up).

N&o considera a incidéncia de tributos (sem gross up).

Considera um volume emitido hipotético de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para as Debéntures da Primeira Série e de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para as Debéntures da Segunda Série. Valor definitivo sera calculado apds o Procedimento
de Bookbuilding.

N° de Debéntures Valor Nominal Custo Unitario por % em Relagao ao Valor Liquido por
Unitario (em R$) Debénture (em R$) Valor Total da Oferta Debénture (em R$)
2.000.000 1.000,00 29,90 2,99014% 970,10
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominagéao social, CNPJ, sede e objeto social

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS, sociedade anénima com registro de
emissor de valores mobiliarios, categoria “A”, na CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua da Quitanda, n° 196, Centro, CEP 20.091-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeiro sob o NIRE 33.300.346.767.

Objeto Social: A Fiadora tem por objeto social: (i) realizar estudos, projetos, construgao e operagéo de
usinas produtoras e linhas de transmissao e distribuicdo de energia elétrica, bem como a celebragao de
atos de empresa decorrentes dessas atividades, tal como a comercializagdo de energia elétrica,
incluindo o comércio na modalidade varejista; e (ii) promover e apoiar pesquisas de seu interesse
empresarial no setor energético, ligadas a geragao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, bem
como estudos de aproveitamento de reservatoérios para fins multiplos, prospecgao e desenvolvimento de
fontes alternativas de geracdo de energia, incentivo ao uso racional e sustentavel de energia e
implantagao de redes inteligentes de energia.

Nos termos do item 10.2 do Anexo B a Resolugdo CVM 160, seguem abaixo as principais informacodes
sobre a Fiadora, conforme apresentadas no Formulario de Referéncia da Fiadora, devidamente
disponivel no website da Fiadora (https://ri.eletrobras.com/) e na sua respectiva pagina da CVM
(“Formulario de Referéncia da Fiadora”).

10.2. Informagoes descritas itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia

Veja o Formulario de Referéncia da Fiadora, incorporado por referéncia a este Prospecto, especialmente
as segbes 1 “Afividades do Emissor’, 6 “Controle e Grupo Econbmico”, 7 “Assembleia geral e
administragéo”, 8 “Remuneracéo dos administradores”, 11 “Transa¢bes com partes relacionadas” e 12
“Capital social e valores mobiliarios”.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
OU COMO ANEXOS

11.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pelo emissor

As informacobes referentes a situagao financeira da Emissora e outras informagdes a ela relativas, tais
como histdrico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢ao
do capital social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais,
incluindo também (i) a descri¢do dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora,
assim entendidos o0s negécios realizados com os respectivos Controladores, bem como empresas
coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, e
(ii) analise e comentarios da Administracdo sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, podem
ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM
80, que é incorporado por referéncia neste Prospecto e se encontra disponivel para consulta nos
seguintes websites:

CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informagoes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. -
Eletronorte". Em seguida, clicar em "Continuar", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente
no campo “categoria” selecionar “FRE — Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo
“Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data que corresponda a data da
Divulgagédo do Aviso ao Mercado. Em seguida, selecionar a versdo mais recente do Formulario de
Referéncia e clicar em “consultar”. Procure pelo Formulario de Referéncia que sera consultado. Na
coluna “Agdes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo
“visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os
campos estao selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).

Emissora: https://www.eletronorte.com.br/ (neste website, acessar “Investidores” e clicar em “Emisséo
de Debéntures”. Na préxima pagina, clicar no documento desejado).

11.2. Ultimo formulario de referéncia entregue pela Fiadora

As informacgdes referentes a situacao financeira da Fiadora e outras informacdes a ela relativas, tais
como histdrico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢cédo
do capital social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais,
incluindo também (i) a descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Fiadora,
assim entendidos os negécios realizados com os respectivos Controladores, bem como empresas
coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Fiadora, e
(ii) analise e comentarios da Administragéo sobre as demonstracdes financeiras da Fiadora, podem ser
encontradas no Formulario de Referéncia da Fiadora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, que
€ incorporado por referéncia neste Prospecto e que se encontra disponivel para consulta nos seguintes
websites:

CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados"”, clicar em "Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informagdes Periddicas e
Eventuais Enviadas a CVM", buscar " Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras". Em seguida, clicar
em "Continuar", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar
“FRE — Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e
posteriormente preencher no campo “de:” a data que corresponda a data da Divulgagao do Aviso ao
Mercado. Em seguida, selecionar a versdo mais recente do Formulario de Referéncia e clicar em
“consultar”. Procure pelo Formulario de Referéncia que sera consultado. Na coluna “Ag¢des”, clique no
primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢gao “visualizar o0 documento”) e, em
seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por
fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).

Fiadora: https://ri.eletrobras.com/ (neste website, acessar “Relatérios Anuais”, depois clicar em
“Formulario de Referéncia”). No processo de due diligence legal da Oferta, ndo houve qualquer
auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Fiadora
e/ou do Formulario de Referéncia da Fiadora.
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11.3. Ultimas informagées trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

As informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
a Lei das Sociedades por Agdes, as normais internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e com as normas e regulamentos emitidos pela CVM,
referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 e informacdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Emissora referentes ao periodo de 3 (trés) meses
encerrado em 31 de margo de 2025, elaboradas de acordo com a NBC TG 21, podem ser encontradas
no seguinte website:

CVM: https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informacoes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. -
Eletronorte". Em seguida clicar em "Continuar", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente
no campo "categoria" selecionar “Dados Econdémico-Financeiros", e selecionar “Periodo” no campo
“Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2022 e preencher no
campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar’. Procure pelas Demonstragbes
Financeiras Anuais Completas e/ou Demonstracdes Financeiras Intermediarias que serdo consultadas.
Na coluna “Agdes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigéo
“visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os
campos estéo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download). selecionar “Todos”,
depois clicar em “Gerar PDF”.

Companhia: https://www.eletronorte.com.br/ (neste website, acessar “Investidores”, depois clicar em
“Relatério de Administragdo e Demonstragdes Financeiras”).

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 e as informagdes financeiras trimestrais
individuais e consolidadas da Emissora referentes ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de
margo de 2025, as quais foram auditadas e revisadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes Ltda., encontram-se incorporadas por referéncia ao presente Prospecto.

11.4. Ultimas informagdes trimestrais, demonstragées financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, exceto quando a Fiadora nao as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

As informacgdes divulgadas pela Fiadora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
a Lei das Sociedades por A¢des, as normais internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e com as normas e regulamentos emitidos pela CVM,
referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 e informacdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Fiadora referentes ao periodo de 3 (irés) meses
encerrado em 31 de margo de 2025, elaboradas de acordo com a NBC TG 21, podem ser encontradas
no seguinte website:
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CVM: https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informacoes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar " Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras". Em
seguida clicar em "Continuar", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo
"categoria" selecionar “Dados Econdmico-Financeiros", e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de
Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2022 e preencher no campo “até:”
a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelas Demonstragdes Financeiras Anuais
Completas e/ou Demonstragdes Financeiras Intermediarias que serdo consultadas. Na coluna “Agdes”,
cligue no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricao “visualizar o
documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os campos estao
selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download). selecionar “Todos”, depois clicar
em “Gerar PDF”.

Fiadora: https://ri.eletrobras.com/ (neste website, acessar “Informacdes ao Mercado”, depois clicar em
“Central de Resultados”).

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Fiadora referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 e as informagdes financeiras trimestrais
individuais e consolidadas da Fiadora referentes ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de margo
de 2025, as quais foram auditadas e revisadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Ltda., encontram-se incorporadas por referéncia ao presente Prospecto.

11.5. Ata de assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administragdo que
deliberou a Emissao

A AGE Emissora que aprovou a Emissao foi incorporada como anexo a este Prospecto Preliminar
conforme constante do Anexo | a este Prospecto Preliminar, a partir da pagina 127 deste Prospecto
Preliminar.

11.6. Ata de assembleia geral extraordinaria ou da reunidao do conselho de administragdao que
deliberou a constituicao da garantia

A RCA da Fiadora que deliberou sobre a outorga da Fianca foi incorporada como anexo a este Prospecto
Preliminar conforme constante do Anexo Il a este Prospecto Preliminar, a partir da pagina 145 deste
Prospecto Preliminar.

11.7. Estatuto social atualizado do emissor

Emissora: https://www.eletronorte.com.br/ (neste website, acessar “A Eletronorte”, depois clicar em
“Estatuto”).

CVM: www.gov.br/lcvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida,
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e,
entdo, “Informacdes Periédicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte” e clicar em “Continuar”).

B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a direita,
digitar “Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte” no campo “Nome da Empresa” e, entao,
clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Eletronorte”).

11.8. Escritura de Emissao

A Escritura de Emisséo foi incorporada como anexo |V a este Prospecto Preliminar conforme constante
do Anexo lll a este Prospecto Preliminar, a partir da pagina 151 deste Prospecto Preliminar.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL
A SEGAO "4. FATORES DE RISCO", A PARTIR DA PAGINA 40 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A
SEGAO "4. FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DA
TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.

110


http://www.gov.br/cvm
http://www.b3.com.br/

n
(o)
ot
L)
(@)
st
=
9
Ll
e

Q
)
s
o
cC
O
=
)
@
Ll

12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominagao social, endere¢o comercial, enderego eletronico e telefones de contato da
Emissora

Emissora

CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE
Avenida Graga Aranha, n° 26, Centro

CEP 20.030-000 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Fernando Henrique Costa Pinheiro e Livia Sendra Coelho Nogueira
Tel.: (21) 2514-5257

E-mail: fernando.pinheiro@eletrobras.com / livia.nogueira@eletrobras.com

12.2 Nome, enderegco comercial, enderec¢o eletronico e telefones de contato dos administradores
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° andares, parte 4 € 5

CEP 04.538-132, Séao Paulo/SP

At.: Gustavo Porto

Tel.: +55 (11) 99103-2877

E-mail: gustavo.porto@itaubba.com / ibba-fixedincomecib@corp.bba.com.br

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar

CEP 04.538-133, Sao Paulo/SP

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Tel.: (11) 3383-2576

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 5° andar, Vila Nova Conceigao
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Marina Milanez

E-mail: marina.rodrigues@bradescobbi.com.br

BANCO SAFRA S.A. e J. SAFRA ASSESSORIA FINANCEIRA SOCIEDADE UNIPESSOAL LTDA.
Av. Paulista, n°® 2.100, 17° andar

CEP 01.310-000, Séo Paulo/SP

At.: Rafael Garcia

Tel.: (11) 3575-7577

E-mail: rafael.garcia@safra.com.br

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2041 e 2235, bloco A
CEP 04.543-011, Sao Paulo/SP

At.: Renan de Melo Carvalho

Tel.: (11) 97361-8058

E-mail: recarvalho@santander.com.br

UBS BB CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. Brig. Faria Lima, n°® 4.440, 9° andar

CEP 04.538-132, Sao Paulo/SP

At.: Cleber Aguiar

Tel.: +55 11 2767 6179

E-mail: cleber.aguiar@ubsbb.com
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BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Av. Paulista, n® 1.230, 12° andar

CEP 01.310-901, Sao Paulo/SP

At.: Patricia Romano de Lima

Tel.: +55 11 4298-6929

E-mail: patriciaromano@bb.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares

CEP 04.543-907, Sao Paulo/SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico de Mercado de Capitais
E-mail: dem@xpi.com.br; juridicomc@xpi.com.br

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar

CEP 04794-000, Sao Paulo/SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais | Departamento Juridico IB & DCM
E-mail: BCO-estruturados@bv.com.br; bv-jur-ib_dcm@bv.com.br

12.3. Nome, enderego comercial, enderego eletronico e telefone dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapu, n° 1.277, 14° andar, Itaim Bibi

CEP 04.533-014 - Sao Paulo, SP

At.: Srs. Ricardo Prado / Pedro Cruciol / Luis Bruno

Tel.: +55 11 3024 6271

E-mail: ricardo.prado@lefosse.com / pedro.cruciol@lefosse.com / luis.bruno@lefosse.com
Website: https://lefosse.com/

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Rua S&o Bento, n°® 18, 14° Andar

CEP 20.090-010, Rio de Janeiro-RJ

At.: Srs. Frederico Moura, Laercio Munechika, Thadeu Bretas e Yves Dutra

Tel.: +55 (21) 3609-7900

E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br; Imunechika@stoccheforbes.com.br; tbretas@stoccheforbes.com.br
e ydutra@stoccheforbes.com.br

Website: www.stoccheforbes.com.br

12.4. Denominagéao social, enderego comercial, endereco eletrénico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstragées financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Rua do Russel, 804, 70, Ed. Manchete,

CEP 22210-907, Rio de Janeiro - RJ

Tel.: +55 (11) 4004-8000

E-mail: fiche.alessandra@pwc.com

12.5. Denominagdo social, endere¢go comercial, endereco eletronico e telefones do agente
fiduciario

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020

Sao Paulo, SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br
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12.6. Declaragao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a companhia e
a distribuicao em questdao podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e na
CVM

OS COORDENADORES DECLARAM QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AOS COORDENADORES E NA CVM.

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolugao CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora
e a Oferta, bem como sobre este Prospecto, poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores, nos
enderecos descritos no item 12.2 acima.

12.7. Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado

Para fins do disposto no Item 12 do Anexo B da Resolugdao CVM 160, a Emissora declara que seu
registro de emissor se encontra atualizado.

12.8. Declaragido, nos termos do art. 24 da Resolugido CVM 160, atestando a veracidade das
informag¢des contidas neste Prospecto

Declaragao da Emissora

A Emissora declara que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
dos documentos da Oferta e das demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos
termos do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolugédo CVM 160.

Declaragao do Coordenador Lider

Nos termos do §1°, do artigo 24 da Resolugao CVM 160, o Coordenador Lider declara que tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia
ou omissao, para assegurar que as informagées prestadas pelas Emissora, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do emissor na CVM, sao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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14. INFORMAGOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposigdes constantes no “Coédigo ANBIMA de Autorregulagdo para
Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas
de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cédigo ANBIMA”) e do
artigo 2° do Anexo Complementar IV das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde
24 de margo de 2025 (“Codigo de Regras e Procedimentos” e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA,
os “Codigos ANBIMA”), ambos expedidos pela ANBIMA, adicionalmente as informacgdes ja constantes
deste Prospecto, seguem abaixo informagdes adicionais referentes as Debéntures e a Oferta.

14.1. Sec¢ao de fatores de risco: descrigao, sem mitigagcao, dos fatores de risco especificos em
relagio a Emissora, as Debéntures, a Oferta e a Fiadora, considerados relevantes, assim
entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdo de investimento do potencial
investidor

Veja a Segao “4. Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

a. possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizacdo antecipada e/ou realizacdo de oferta publica
de resgate antecipado das Debéntures, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de
possiveis perdas financeiras para os investidores, inclusive na hipétese de aumento ou incidéncia de

tributacao.

Veja a Segéo “4. Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

b. o risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacdo parcial, das Debéntures, bem como as
consequéncias advindas da ndo colocacéo integral das Debéntures.

Veja a Segao “4. Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

c. riscos relativos a dispensa de analise prévia dos Prospectos e dos demais documentos da Oferta pela
CVM e pela ANBIMA no dmbito do acordo de cooperacéo técnica para registro de Oferta Publica.

Veja a Segéo “4. Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

d. riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussorias ou quirografarias, bem como a
constituicdo, formalizacdo e exequibilidade de referidas garantias, conforme aplicavel.

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

e. riscos relativos aos prestadores de servicos da Oferta, incluindo eventuais hipéteses de conflitos de
interesses.

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

f. riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas quantidades de
Debéntures serem obrigados a acatar determinadas decisfes deliberadas em assembleia de titulares
de Debéntures, ainda que manifestem votos contrarios.

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

g. riscos relativos a eventual falta de liquidez no mercado secundario.

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

h. riscos relativos & Emissora e a Fiadora, incluindo, mas ndo se limitando, aqueles relativos aos seus
respectivos setores de atuacdo, bem como os eventualmente identificados durante o processo de
auditoria_conduzido na estruturacdo da Oferta e todos aqueles que podem ensejar a eventual
inadimpléncia de suas obrigacdes relativas as Debéntures.

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto Preliminar.
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14.2. Informagodes setoriais: descricdo dos principais aspectos relacionados com o setor de
atuacao da emissora

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente a sec¢ao 1 “Atividades do Emissor’.

14.3. Atividades exercidas pela emissora

a. descricdo dos negocios, processos produtivos e mercados de atuacdo da emissora e de suas
subsidiarias.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente a sec¢ao 1 “Atividades do Emissor”.

b. fatores macroecondémicos que exercam influéncia sobre os negdcios da emissora.

Veja a Segéo 4 “Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto.

c. listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e participacdo percentual destes na
receita liquida da emissora.

A Emissora tem por objeto social principal, dentre outras atividades: a) realizar estudos, projetos,
construgdo, operacdo e manutencdo de usinas geradoras, subestacoes, linhas de transmisséo,
comercializagdo de energia, inclusive a comercializagdo varejista, bem como a celebragcéo de atos de
empresa decorrentes dessas atividades; b) associar-se, mediante prévia e expressa autorizagdo do
Conselho de Administracédo da Eletrobras, para constituicido de consércios empresariais ou participagéo
em sociedades, com ou sem poder de controle, no Brasil ou no exterior, que se destinem direta ou
indiretamente a exploragéao da produgao ou transmissao de energia elétrica sob regime de concessao,
autorizagao ou permisséo.

Para mais informagdes, veja as demonstragdes financeiras e as informagdes financeiras intermediarias
da Emissora, incorporadas por referéncia a este Prospecto.

d. descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

A Emissora ndo possui produtos e/ou servigos em desenvolvimento, uma vez que atua nos segmentos
de geragéo, transmissao e comercializagdo de energia elétrica.

e. relacionamento com fornecedores e clientes

Em suprimentos, a Emissora estabelece diretrizes e adota uma nova abordagem de relacionamento com
fornecedores e parceiros, visando criar relagbes de longo prazo. Essas parcerias sdo essenciais para
mitigar eventuais riscos na cadeia de suprimentos, especialmente em um momento de aumento
expressivo nos investimentos de transmissao ao redor do mundo. Adicionalmente, promove a otimizagao
e padronizagéo do processo de compras em todas as empresas, 0 que, aliado a transformacgao digital
da area de suprimentos, torna a nossa atuacao mais agil, transparente, segura e eficiente na aquisi¢ao
de materiais, bens e servigos.

f. relacdo de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

Veja a Segao 4 “Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto.

g. efeitos da acdo governamental no negocio da emissora e regulacdo especifica das atividades, se
houver.

Veja a Segao 4 “Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto.

h. informacoes sobre patentes, marcas e licencas.

A Emissora desenvolve suas atividades de geragao e transmissao de energia elétrica de acordo com os
contratos de concesséo firmados com o poder concedente, portanto, a condig¢ao financeira da Emissora
e 0 seu resultado operacional dependem da manutengao dessas concessoes.
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Adicionalmente, a Emissora registra marcas advindas de sua atividade, sendo a marca Eletrobras
Eletronorte um dos principais simbolos da identidade visual, devidamente registrada no Instituto
Nacional da Propriedade Industrial (INPI).

Para proteger invengdes e resultados de pesquisas, a Emissora monitora projetos de pesquisa e
desenvolvimento (P&D) e inovag¢des de colaboradores, visando aprimorar os resultados obtidos nessa
area. As patentes concedidas garantem o direto de usar a inveng¢ao de forma exclusiva, durante o prazo
de vigéncia, possibilitando o licenciamento e incentivando processos criativos e inovadores. A Eletrobras
e suas subsidiarias possuem 60 pedidos de patente depositados vigentes, dos quais 34 foram
concedidos. Além disso, conta com 57 registros de software.

A Emissora desenvolve suas atividades de geragao e transmissao de energia elétrica de acordo com os
contratos de concesséo firmados com o poder concedente, portanto, a condi¢ao financeira da Emissora
€ 0 seu resultado operacional dependem da manutengao dessas concessoes.

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente a seg¢ao 1 “Atividades do Emissor’.

i. numero de funcionarios e politica de recursos humanos.

Atualmente, a Companhia possui 1.432 colaboradores. A Politica de Gestdo de Pessoas da Eletrobras,
aplicada também a Eletronorte, tem como objetivo: (i) estabelecer diretrizes para os processos e as
normas de gestdo de pessoas e cultura, desdobrados do propédsito, dos valores e da estratégia
empresarial definidos pelo Conselho de Administragao; (ii) esclarecer as principais responsabilidades da
area de gente e cultura e apresentar conceitos gerais sobre o tema em nosso contexto; e (iii) orientar e
fortalecer as praticas de atragdo, desenvolvimento, reconhecimento e retengdo de talentos,
impulsionando a formagédo de um time de exceléncia, com a evolugéo direcionada para uma cultura
empresarial que favorega o desenvolvimento dos negdcios da Eletrobras.

14.4. Negébcios com partes relacionadas: descrigdo dos negécios com empresas ou pessoas
relacionadas com a emissora, nos termos estabelecidos pela regulagao

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente a se¢do 11 “Transagbes com Partes Relacionadas”.

14.5. Descricao detalhada das garantias prestadas para os valores mobiliarios objeto da oferta
publica de renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido

Veja o item 2.6, “n”, na pagina 2 deste Prospecto.

14.6. Informagdes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagoes das
assembleias gerais de titulares de Debéntures

Ressalvadas as excegdes descritas na Escritura de Emissdo, as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas serdo aprovadas por titulares das Debéntures, inclusive de perdao
temporario (waiver): (i) em primeira convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
da respectiva Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas; e (ii) em segunda
convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da respectiva Série presentes na
referida Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no
minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagao da respectiva Série, sendo que eventuais
alteragdes nos documentos relacionados a Oferta, em decorréncia de referida deliberagdo, serdo
realizadas com base nos quoéruns estabelecidos neste item.
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A modificagao relativa as caracteristicas e condi¢goes das Debéntures da respectiva Série que implique
em alteragédo ou excluséo de (i) Atualizagdo Monetaria ou Remuneracao das Debéntures da respectiva
Série, conforme o caso e aplicavel; (ii) Datas de Pagamento da Remuneragao da respectiva Série ou
quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao; (iii) Data de Vencimento das Debéntures ou prazo
de vigéncia das Debéntures da respectiva Série; (iv) valores, montantes e datas de amortizagao do
principal das Debéntures da respectiva Série; (v) Valor Nominal Unitario; (vi) condi¢cdes para a Aquisigdo
Facultativa; (vii) inclusdo ou alteracdo de condi¢cdes para resgate antecipado facultativo, oferta de
resgate ou amortizagdo extraordinaria; (viii) criacdo de qualquer evento de repactuagdo; somente
podera ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas mediante deliberagao favoravel de
Debenturistas, em qualquer convocacao, pelos titulares das Debéntures da respectiva Série que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagédo da respectiva
Série.

Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas da respectiva Série, antes da sua
ocorréncia, a concessao de renuncia prévia ou perdao temporario prévio (waiver prévio), para os Eventos
de Inadimplemento, tal solicitagdo devera ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas da
respectiva Série: (i) em primeira convocagéo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
respectiva Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas; e (ii) em segunda
convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da respectiva Série presentes na
referida Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no
minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado Nao Automatico,
(i) no caso das Debéntures da Primeira Série, os titulares das Debéntures da Primeira Série poderao
optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira
Série, por meio de deliberacdo dos titulares das Debéntures da Primeira Série que representem, no
minimo, (i.a) em primeira convocagéo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo; e (i.b) em segunda convocagédo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da Primeira Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em
segunda convocacgao, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 30% (trinta por
cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagéo, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures da
Primeira Série; (ii) no caso das Debéntures da Segunda Seérie, os titulares das Debéntures da Segunda
Série poderao optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures
da Segunda Série, por meio de deliberagdo dos titulares das Debéntures da Segunda Série que
representem, no minimo, (ii.a) em primeira convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da Segunda Série em Circulagao; e (ii.b) em segunda convocagéo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures da Segunda Série presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocacgéo, desde que estejam presentes na referida assembleia,
no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo, sendo que, nesse
caso, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures da Segunda Série; e (iii) no caso das Debéntures da Terceira Série, os titulares das
Debéntures da Terceira Série poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série, por meio de deliberagao dos titulares das Debéntures da
Terceira Série que representem, no minimo, (iii.a) em primeira convocagao, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures da Terceira Série em Circulagéo; e (iii.b) em segunda convocagéo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Terceira Série presentes na referida Assembleia
Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacéo, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulagéo, sendo
que, nesse caso, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série.

Sem prejuizo do disposto acima, as deliberacdes em Assembleia Geral de Debenturistas relativas a
alteragdes na redacio dos Eventos de Inadimplemento previstos nas Clausulas 7.2 e 7.3 da Escritura
de Emissao, deverdo observar as regras de instalagéo, procedimentos e quéruns previstos na Clausula
10 da Escritura de Emissao, e serdo aprovadas por votos de titulares das Debéntures da respectiva
Série que representem, no minimo: (i) em primeira convocagéo, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures em Circulagao da respectiva Série; e (ii) em segunda convocacgéao, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures da respectiva Série presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocacgao, desde que estejam presentes na referida assembleia,
no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulag&o da respectiva Série.
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14.7. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco ndao seja

diretamente relacionado a emissora e/ou aos ofertantes: informag¢ao sobre a capacidade de
pagamento do terceiro, assim como de seus fatores de risco

Veja a Segao 4 “Fatores de Risco”, na pagina 40 e seguintes deste Prospecto.

14.8. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, informagao com
a identificagado do prestador e indicagédo se ha ou nao vinculo com a emissora

Nao aplicavel.
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15. INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A EMISSORA E A FIADORA

P Eletrobras

| - Eletrobras

N

61% 97% 39% Otimiza¢do continua do portfolio de
da Receital!!  Recursos Renovaveisi2! da Receitall) ativos ndo controlados

= 18% de capacidade total instalada no Brasi ® 74,097 Km de linhas de transmissSo
44 GW de apacidade instalada®

= De 80 SPEs em Mai/2022 para 62 SPEs em Mar/2025
= 37% da extensio total no Brasil

il = 22 GW capacidade

g + = WACC Regulatorio com
garantidal@i®

IPCAST, 26%
12 empresas ndo controdadas || 39 empresas ndo controladas

Pripries

R56,1 bi valor de mercado R526 bi valor patrimonial

o nchainels & Dispneitdidicks do Sistema da Trassssislo JRAF

Resultado societario ajustado
o -RS$S 81 milh no 1T25 | remensur: gulatdria na Chesf de -RS 952 milh&es

Amazonas Energia | Queda da inadimpl&ncia
o RS 56 milhdes no 1T25 vs. RS 432 milh
Redugéo do PMSO ajustado
2 vs. 4T24 | - 8,0% vs. 1T24
I: economia de RS 143 milhdes vs. 1T24
Comercializagdo de energia
o Aumento de » das vendas no mercado livre no 1T25 vs. 1724

Empréstimo Compulsério

o Reducdo de RS 447 milhdes do estoque de v

ADEQUACAO PMSO [ 2 Eletrobras

— Destaques: 1T25x 1724

o Reducéo consistente do PMSO de forma estruturada e sustentavel

m — Visao societaria: IFRS Ajustado \".
= @ l L 8%
1 2.040
1911
-8 ‘C—) ” 1.534 1.458 1652 1.467
LN
=) - B Hpoe
dd b 2 302
] 4123 1724 M4 3124 4T24 1725
I I I E_] M Pezzosl Material ™ Servigos Outros

o Destaque para a reducéo de 15,1% de gastos com Pessoal 1T25 x 1T24
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VENDA DAS TERMICAS

«a Eletrobras

Conclus3o da venda das téermicas do Amazonas com montante total de rec ¢ de

RS 2,9 bilhdes* Ativos Capacidade (Mw)
A Eletrobras mantém o direito ao recebimento do UTE Maua Il 591
emmme  €arn-out no valor de RS 1,2 bilhdo EI: ::a?;gi:; (greenfield) ii:
Alternativa para crédito Eletrobras contra distribuidora abrindo UTE Anama 2
caminho para recuperag¢do através da captura de valor de um potencial  yTE Anori 5
turnaround no caso de operagdo subseguente UTE Codajés 5
996 UTE Caapiranga 2
A Direito de Reversdo “Complexo PIEs™ 600
Acelerando a Alocacdo Total 1.559
meta Net efil:iente de NL;‘;EEC ristiano Rocha; UTE Manauara; UTE Jaraqui; UTE Tambaqui; UTE Ponta

Zero 2030 capital

! Inclui o pagamento pelos ativos e o levantamento de depdsitos em garantia relacionados aos contratos de fornecimento de gis. O fechamento da
UTE Samta Cruz (500 MW) aguarda conclusSo de aprovagBes regulatdrias.

DESEMPENHO FINANCEIRO NO 1T25 ~ Eletrobras

— Receita Bruta — EBITDA regulatério
+16.16
! D
12.222 5636 5606 |I
11.553 A 5.485
E 11.51% -
0
£ 10.571
E
v
(-4
imza 1Tzs parly 1T25
Resultad
- ;:.;i:qt:r:qrns Regulatdrio W Regulattrio Regulatdrio Ajwstada

Principais destagues vs. 1T24

EBITDA regulatdrio ajustado reflete:
Receita bruta reflete: d . . .
o menor margem de geragao, devido ao menor prego de venda no ACL & & maior

= aumento de RS 1.034 milhGes da receita de geragdo impulsionadas pelas maiores exposico de venda no sudests que nEo foi totalments compensada com o5 wolumes no
wendas no ACL & no ACR Morte & Mordaste
o redugio da RAF de transmiss3o apds revisso tarifaria o queda de RS 483 milhdes da Receita Anual Permitida (RAF), sendo RS 328 milhdes

referentes & Farcela de Ajuste (Pa), reflexo da Revisdo Tarifaria Periddica (RTF 2024)

DESEMPENHO FINANCEIRO NO 1T25 ~ Eletrobras

— Lucro Liquido visdo societdria - IFRS

<D Principais destaques vs. 1T24

Lucro liquido ajustado reflete

447 o remensuracio regulatdria de RS 952 milh&es na

331 Chesf (sem efeito no resultado regulatério)

o impacto de RS 540 milhdes no resultado
financeiro, decorrente principalmente de
variagbes monetarias e do valor justo de divida
protegida (hedge) liquida do derivativo
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FOCO NA DISCIPLINA FINANCEIRA ~ Eletrobras

Eletrobras — Lucro Liquido Consolidado

Lucro Liguido \
RS Milhdes
10.381

5,600
7.600
5.600
4.3585
3.600
1.600

-a00 -354 Periodo / Ano

2022 2023 2024 1T2025

GESTAO FINANCEIRA «a Eletrobras

Captacdes de ~RS 32 bilhées en

- Divida bruta de RS 70,9 -
Prazo médio: 58,5 meses
2 Custo médio: CDI+ 0,15% =

Caixa 2025 2026 2027 2028 2023 2030 Apds 2021
Principais avangos pos-privatizagdo
Diversificagdo de instrumentos de captacio com o alongamento do prazo da divida e reducio do custo de captagio;

mar/25: caixa suficiente para amortizar 04 anos de divida X amortizagio de apenas 01 ano em jun/22;

Upgrode 38F de BE- para BB em ago/24, de Bal para Bal pela Moody's em maif25 e upgrode de perspectiva para estavel pela Fitch, também em maif25.

FOCO NA DISCIPLINA FINANCEIRA ~ Eletrabras

Vencimento da Divida / Eletronorte (1T25)

‘I 0 (3] RS bilhdes Prazo médio: 52,3 meses
_D -IC’ Custo médio: CDI + 0,40% a.a.
(@ .
v C -
(TR=
1,16
— ()]
0,67 0,59
| ] | 0,43 0,49 -
" 2025 2026 2027 20z 2p2g 2020 2031 APAS 2031
Observagdo: Ndo estdo contempladas as dividas de SPEs consolidadas pela Eletronorte que apresentam menor custo e
prazo médio mais longo. 1=

Fante: Demanstragies Ananceiras e andlise interna da Companhia
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ANEXOS

ANEXO | AGE DA EMISSORA
ANEXO Il RCA DA FIADORA
ANEXO 1l ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA

ANEXO IV ESCRITURA DE EMISSAO
ANEXO V DECLARACAO DA EMISSORA DE REGISTRO ATUALIZADO
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- 06
Eletrobras
Eletronorte
ATA DA 022 ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA
CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETROBRAS ELETRONORTE
REALIZADA NO DIA 18 DE JUNHO DE 2025

NIRE 53300002819 /CNPJ n.© 00.357.038/0001-16

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 18 de junho de 2025, as 9h, sob a forma
exclusivamente digital por meio da plataforma Microsoft Teams ("Plataforma Digital"), sendo
considerada, para tanto, como realizada na sede social da Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A. - Eletronorte (*Companhia”), na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Edificio
Centro Corporativo Portinari, SEP/Norte, Quadra 504, bloco “"D”, Asa Norte, CEP 70730-524,
nos termos dos artigos 121, paragrafo Unico, e 124, §2°-A, da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, (“Lei das Sociedades por Acoes”).

2. CONVOCAGAO: Dispensada a publicacdo de edital de convocagdo, na medida que se
encontram na presente Assembleia a totalidade dos acionistas representantes do capital
social da Companhia.

3. PUBLICAGOES E DIVULGAGOES: Dispensados os atos de elaboragdo e publicagdo de
edital de convocacao e de proposta de administracao, haja vista o disposto no artigo 124,
8§49, da Lei das Sociedades por Agoes.

4. PRESENCA: Presente a acionista CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. -
ELETROBRAS, na qualidade de acionista tnico da Companhia (“Acionista Unico”), pela sua
procuradora Isabella Mendes Sagueshima Rodriguez, que participou por meio da Plataforma
Digital.

5. MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos, na forma do artigo 99, §1° do estatuto social
da Companhia (“Estatuto Social”), o Diretor Administrativo-Financeiro interino da
Companhia, Sr. Eduardo Haiama, tendo sido convidado para atuar como secretaria a Sra.
Juliana Maria da Cruz de Almeida.

6. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a (i) aprovacdo da realizacdo da 72 (sétima) emissdo
de debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejusséria, em até 3 (trés) séries, da Companhia, no valor total de
R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na Data de Emissao (conforme definido abaixo)
(“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), a ser formalizada por meio da celebragao do
“Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussodria, em
até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito Automatico de Distribuicdo, da Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte” (“Escritura de Emissdo”), nos termos do artigo
59, caput, da Lei das Sociedades por Acbes, as quais serdao objeto de distribuicdo publica,
sob o rito de registro automatico de distribuicdo perante a Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM"), destinada a Investidores Qualificados, conforme definidos nos termos dos artigos
12 e 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Qualificados™), nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
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(*Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), do artigo 26, inciso V, alinea “b”, da Resolucdo da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolucao CVM 160"), e das demais
disposicOes legais aplicaveis (“Oferta”); (ii) autorizacdo a Diretoria da Companhia e aos
procuradores da Companhia para praticarem todos e quaisquer atos necessarios a realizagao,
formalizacdao, aperfeicoamento, conclusdo e implementagdo da Emissdo e da Oferta,
incluindo, mas nao se limitando a (a) contratacdo do agente fiduciario (*Agente Fiduciario”),
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures, dos Coordenadores (conforme
definido abaixo) e dos demais prestadores de servico necessarios a implementacdao da
Emissdao e da Oferta, incluindo, mas nao se limitando a, o Escriturador (conforme definido
abaixo), o Agente de Liquidagdo (conforme definido abaixo), a Agéncia de Classificacdo de
Risco (conforme definido abaixo) e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 (“B3"),
dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais aditamentos, caso necessdrio; (b) negociacdo de condigdes
comerciais da Emissdo no ambito da Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo
(conforme definido abaixo) e dos demais documentos da Oferta; (c) celebragdao dos
documentos no ambito da Emissdo e da Oferta, incluindo a Escritura de Emissdo, o Contrato
de Distribuicao e todo e qualquer aditamento a tais documentos; e (iii) ratificacdo de todos
e quaisquer atos ja praticados pela Diretoria da Companhia e/ou por procuradores da
Companhia relacionados a Emissao e a Oferta, bem como as matérias dos itens “(i)” e “(ii)”
acima.

7. DELIBERAGOES: Instalada a Assembleia e, sendo dispensada a leitura da ordem do dia,
foi aprovado pelo Acionista Unico o quanto segue:

(1) a realizagao da Emissdo e da Oferta, nos termos a serem previstos na Escritura de
Emissdo, que possuira as seguintes caracteristicas e condigdes principais:

a) Nimero da Emissao: A Emissdo representa a 72 (sétima) emissao de debéntures
da Companhia;

b) Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 15 de julho de 2025 (“Data de Emiss&o”);

c) Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade serd a primeira data de integralizacdo das Debéntures da
respectiva série (cada uma, “Data de Inicio da Rentabilidade”);

d) Valor Total da Emissao: O valor total da Emissdo serd de R$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais) na Data de Emissdao (conforme definido abaixo), observado
que: (i) desse valor, R$ 1.000.000,00 (um bilhdo de reais) correspondem as
Debéntures da Terceira Série; e (ii) o montante remanescente, qual seja de R$
1.000.000,00 (um bilhdo de reais), a ser alocado nas Debéntures da Primeira Série
e/ou nas Debéntures da Segunda Série, se e conforme emitidas, sera definido em
Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido) apds a conclusdao do
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”);
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e) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures de cada série
sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”);

f) Namero de Séries: A Emissdo serd realizada em até 3 (trés) séries (“Primeira
Série”, “Segunda Série” e “Terceira Série” e, em conjunto, “Séries”), sendo que as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série estardo sujeitas ao
sistema de vasos comunicantes ("Sistema de Vasos Comunicantes”), de modo que a
quantidade de séries das Debéntures a serem emitidas sera definida apds a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding, ressalvado que a Primeira Série ou a Segunda Série
podera ser cancelada, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding
(“"Debéntures da Primeira Série”, “Debéntures da Segunda Série” e “Debéntures da
Terceira Série”, respectivamente). De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes,
a quantidade de Debéntures emitida na Primeira Série e na Segunda Série devera ser
deduzida da quantidade a ser alocada na Primeira Série e na Segunda Série,
respeitada a Quantidade Total de Debéntures (conforme definido abaixo), de forma
gue a soma das Debéntures alocadas em cada uma das Séries efetivamente emitida
devera corresponder a Quantidade Total de Debéntures objeto da Emissdo. As
Debéntures serdo alocadas entre a Primeira Série e a Segunda Série de forma a
atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo
montante minimo para alocacdo na Primeira Série e na Segunda Série. A quantidade
de Debéntures a ser alocada na Primeira Série e na Segunda Série, ou até a
inexisténcia de alocacdo na Primeira Série ou na Segunda Série, sera objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo a ser celebrado anteriormente a Data de Inicio da
Rentabilidade, observadas as formalidades descritas na Escritura de Emissao, sem
necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas (conforme a ser definido na
Escritura de Emissdo), reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme a
ser definido na Escritura de Emissdo) ou de qualquer aprovacdo societaria adicional
pela Companhia;

g) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 2.000.000 (dois milhdes) de
Debéntures (“Quantidade Total de Debéntures”), na Data de Emissdo, sendo que:
(i) 1.000.000 (um milhd@o) serdo alocados nas Debéntures da Primeira Série e/ou nas
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, no Sistema de Vasos Comunicantes,
conforme demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding; e (ii) 1.000.000 (um
milhdo) de Debéntures serdo necessariamente emitidas na Terceira Série;

h) Procedimento de Bookbuilding: Serd adotado o procedimento de coleta de
intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, com ou sem recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a verificacdo da demanda pelas
Debéntures, de modo a definir, de comum acordo com a Companhia, (i) a quantidade
final de Debéntures na Primeira Série e de Debéntures na Segunda Série; (ii) a
existéncia da Primeira Série e da Segunda Série; e (iii) a taxa final da Remuneracgao
(conforme definido abaixo) de cada série, observada a Taxa Teto (conforme definido
abaixo) de cada uma das Séries (“Procedimento de Bookbuilding”). A alocacdo das
Debéntures entre as Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série
ocorrera no Sistema de Vasos Comunicantes, observado que as Debéntures da
Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série poderdao nao ser emitidas, a
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depender do Procedimento de Bookbuilding e que as Debéntures da Terceira Série,
portanto, serdao necessariamente emitidas na quantidade e montante descritos nos
itens 0 e 0 acima;

i) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de resgate das
Debéntures, conforme a serem previstas na Escritura de Emissdo, de Oferta de
Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) com eventual resgate da totalidade
das Debéntures da respectiva Série, de Resgate Antecipado Facultativo (conforme
definido abaixo), da Oferta de Resgate Obrigatoéria (conforme definida abaixo), com
consequente resgate da totalidade das Debéntures da respectiva Série e/ou do
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures da respectiva
Série, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo, (i) o prazo de
vencimento das Debéntures da Primeira Série sera de 7 (sete) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2032 (“Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série”); (ii) o prazo de vencimento das Debéntures da
Segunda Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2032 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série”); e (iii) o prazo de vencimento das Debéntures da Terceira Série sera de 10
(dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de
2035 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, “Datas de Vencimento das Debéntures”);

j) Destinacao de Recursos: Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lein® 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n® 11.964, de
26 de marco de 2024, conforme alterado, e da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional ("CMN") n°© 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao
CMN 5.034"), os Recursos Liquidos (conforme a ser definido na Escritura de Emissao)
captados pela Companhia por meio da Debéntures serdo utilizados exclusivamente
para pagamento futuro, reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a
implantagao do Projeto (conforme a ser definido na Escritura de Emissao), que tenham
ocorrido em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados da data de
encerramento da Oferta, conforme detalhado na tabela a ser prevista na Escritura de
Emissao.

k) Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Debéntures: As Debéntures
serao emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
(conforme definido abaixo), na qualidade de responsavel pela escrituracdo das
Debéntures e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures;

1) Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acOes de emissdo da Companhia;
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m) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes;

n) Direito de Preferéncia: Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das
Debéntures pelos atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Companhia,
ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relacionais de natureza comercial
ou estratégica em relagdo a Companhia;

o) Depdsito para distribuicdo, negociacdo e liquidacao financeira: As
Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociacao, no
mercado secundario por meio do CETIP21- Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

p) Repactuacdo Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacgdo
programada;

q) Amortizacdo do Principal das Debéntures da Primeira Série: Sem prejuizo
dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (conforme definido abaixo), de resgate das Debéntures da Primeira Série,
de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme
definido abaixo) das Debéntures da Primeira Série ou de Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme definido abaixo) das Debéntures da Primeira Série, nos
termos a serem previstos na Escritura de Emissao e nas demais legislagbes aplicaveis,
o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, sera pago em uma Unica
parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série;

r) Amortizacao do Principal das Debéntures da Segunda Série: Sem prejuizo
dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série, de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (conforme definido abaixo), de resgate das Debéntures da Segunda Série,
de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme
definido abaixo) das Debéntures da Segunda Série ou de Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme definido abaixo) das Debéntures da Segunda Série, nos
termos a serem previstos na Escritura de Emissao e nas demais legislagGes aplicaveis,
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
sera pago em uma Unica parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série;

s) Amortizacao do Principal das Debéntures da Terceira Série: Sem prejuizo
dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série, de Amortizacdo Extraordinaria
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Facultativa (conforme definido abaixo), de resgate das Debéntures da Terceira Série,
de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) ou de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo), nos
termos a serem previstos na Escritura de Emissao e nas demais legislagGes aplicaveis,
o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
sera pago em uma Uunica parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira
Série;

t) Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo
sera atualizado monetariamente;

u) Atualizacao Monetaria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Terceira Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
sera atualizado monetariamente (“Atualizacdo Monetaria”) pela variagdo acumulada
do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) da
respectiva Série até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso (sendo que o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série e o saldo do Valor Nominal Unitarios das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, apos a incorporacdo da Atualizacdo Monetaria serdo
referidos em conjunto ou indistintamente, como “Valor Nominal Unitario Atualizado”),
segundo a féormula a ser prevista na Escritura de Emissao;

v) Remuneragao das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratdérios correspondentes a determinado
percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
e que serdo limitados a maior taxa ("Taxa Teto da Primeira Série”) entre (i) a Taxa
DI, conforme preco de ajuste verificado no dia de realizagdao do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada pela B3
em sua pagina na internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento em 2
de janeiro de 2030 (DI1-F30), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa)
correspondente a -0,42% (quarenta e dois centésimos por cento negativo) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou (ii) 13,00% (treze inteiros por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série”). A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
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(exclusive). O calculo da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série obedecera a
formula a ser prevista na Escritura de Emissao;

w) Remuneracao das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
aplicavel, das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e que serdo limitados a maior taxa (“Taxa Teto da
Segunda Série”) entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), com
vencimento em 2032 baseada na cotacdo indicativa divulgada pela Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"”) em sua
pagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada
no fechamento do Dia Util da realizacao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de -0,33% (trinta e trés centésimos por cento negativo)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 7,00% (sete inteiros
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragao
das Debéntures da Segunda Série”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O calculo da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série obedecerd a formula a ser prevista
na Escritura de Emissao;

X) Remuneracao das Debéntures da Terceira Série: Sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
aplicavel, das Debéntures da Terceira Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e que serdo limitados a maior taxa (“Taxa Teto da
Terceira Série” e, em conjunto com a Taxa Teto da Primeira Série e a Taxa Teto da
Segunda Série, “Taxa Teto”) entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B -
NTN-B), com vencimento em 2035 baseada na cotacao indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm),
conforme apurada no fechamento do Dia Util da realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de -0,20% (vinte centésimos por
cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i)
7,05% (sete inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série” e, em
conjunto com a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e a Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série, a “"Remuneragdo”), incidentes desde a Data de Inicio
da Rentabilidade das Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série obedecerd a férmula a ser prevista na Escritura de
Emissao;
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y) Pagamento da Remuneracdao das Debéntures: O pagamento efetivo da
Remuneracdo das Debéntures sera feito: (i) em parcelas semestrais, sem caréncia e
consecutivas, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho, sendo o primeiro
pagamento em 15 de janeiro de 2026 e o Ultimo pagamento nas respectivas Datas de
Vencimento de cada uma das Séries, conforme a ser disposto na Escritura de Emissdo;
(ii) na data da liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures, em razao da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme
a ser definido na Escritura de Emissao); (iii) na data em que ocorrer a Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa, conforme a ser previsto na Escritura de Emissao e/ou (iv)
na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, conforme a ser previsto
na Escritura de Emissdo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo”). O pagamento da Remuneracdao das Debéntures sera feito pela
Companhia aos Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos da B3;

z) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdao: As Debéntures serao
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor
Nominal Unitario na Data de Inicio da Rentabilidade (“Prego de Subscricao”), de acordo
com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser
integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade da
respectiva Série, o preco de subscricdo serd o Valor Nominal Unitario, ou o Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, da respectiva Série, acrescido da
Remuneracdo da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade da respectiva Série até a data de sua efetiva integralizagdo, de
acordo com as disposicdes a serem previstas na Escritura de Emissdao. Observado o
disposto no Contrato de Distribuicdo a esse respeito, as Debéntures poderdo ser
colocadas (i) com agio, desde que aprovado pela Companhia; ou (ii) com deséagio, a
ser definido a exclusivo critério e de comum acordo pelos Coordenadores, desde que
(a) aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures da mesma Série
subscritas e integralizadas em uma mesma data de integralizagdo, nos termos do
artigo 61 da Resolucao CVM 160; e (b) neste caso, a Companhia receba, na data de
integralizacdo das Debéntures da respectiva Série, o mesmo valor que receberia caso
a integralizagdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, conforme o
caso. A aplicacdo do agio ou desagio, se aplicavel, serd realizada em funcdo de
condicdes objetivas de mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo,
mas ndo se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na remuneragao
dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteragdo na Taxa DI, ou (iv) alteracdo material
nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados
de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA;

aa) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia podera realizar, a seu exclusivo
critério e a qualquer tempo (observadas as limitagdes previstas na legislacdo aplicavel
a época da Oferta de Resgate Antecipado, conforme definida abaixo), oferta de resgate
antecipado total ou parcial das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série (“Oferta de Resgate
Antecipado”), sendo certo que deverdo ser observadas as limitagOes previstas na
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legislacdo aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo, para fins
de esclarecimento, que na data de celebragao da Escritura de Emissao, aplicar-se-ao
as limitagdes previstas na Lei n® 12.431, e na Resolugdo CMN 5.034. A Oferta de
Resgate Antecipado devera observar os termos e condicdes previstos na Escritura de
Emissao;

bb) Oferta de Resgate Obrigatoéria: Caso ocorra um Evento de Alteragao de Risco
(conforme a ser definido na Escritura de Emissdo) em decorréncia de uma Aquisicao
Originaria de Controle da Eletrobras (conforme a ser definido na Escritura de Emissao)
dentro do Periodo de Aquisicdo Originaria de Controle da Eletrobras (conforme a ser
definido na Escritura de Emissao) e/ou apds a conclusdo de Aquisicdo Originaria de
Controle da Eletrobras (sem que o Evento de Alteracdo de Risco seja curado até o
término do Periodo de Aquisicdo Origindria de Controle da Eletrobras) (“Evento de
Aquisicao”), desde que legalmente permitido, a Companhia obriga-se a realizar uma
oferta para adquirir as Debéntures dos Debenturistas de qualquer Série que optarem
por alienar suas respectivas Debéntures por um valor equivalente ao Valor Nominal
Unitario, Valor Nominal Unitario Atualizado, saldo do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva Série, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo da respectiva Série devida até a Data do Resgate
Obrigatério (conforme a ser definido na Escritura de Emissdo) (exclusive), e eventuais
encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Obrigatério (“Oferta de Resgate
Obrigatoria”). A Oferta de Resgate Obrigatdria devera observar os termos e condicdes
a serem previstos na Escritura de Emissao;

cc) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série:
A Companhia poderda, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, realizar o resgate
antecipado facultativo da totalidade (mas nao parcialmente) das Debéntures da
Primeira Série a partir da data em que o referido resgate seja permitido pela
regulamentacao aplicavel, observado o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei
12.431, na Resolugdao do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme
alterada (“Resolucdo CMN 4.751") e demais legislagdes ou regulamentacdes aplicaveis
e que venham a ser editadas posteriormente (“Resgate Antecipado Facultativo Total
- Primeira Série”), desde que se observado o prazo médio ponderado minimo de 4
(quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdao e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total - Primeira Série, mediante pagamento
do valor de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série (“Valor do Resgate
Antecipado - Primeira Série”), conforme o caso, que sera equivalente ao maior entre
os seguintes valores: (i) Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série das Debéntures da Primeira Série, acrescido: (1) da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, calculada, pro rata temporis, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série (inclusive) ou a
data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total - Primeira Série (exclusive); e (2) dos Encargos Moratorios
(conforme definido abaixo), se houver; ou (ii) valor presente da soma dos valores
remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario e da
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Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a
Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste
(interpolacdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet,
correspondente ao vértice com numero de dias mais préximo a duration remanescente
das Debéntures, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
data do Resgate Antecipado Facultativo Total - Primeira Série, acrescido
exponencialmente de uma taxa correspondente a -0,30% (trinta centésimos por cento
negativo) calculado conforme a férmula a ser prevista na Escritura de Emissdo, e
somado aos Encargos Moratérios. As Debéntures da Primeira Série resgatadas pela
Companhia nos termos a serem previstos na Escritura de Emissao deverdo ser
canceladas pela Companhia;

dd) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série
e das Debéntures da Terceira Série: A Companhia podera, a seu exclusivo critério,
realizar o resgate antecipado facultativo, conforme o caso, da totalidade das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série (“Resgate
Antecipado Facultativo Total - Segunda Série e/ou Terceira Série”, e, em conjunto
com o Resgate Antecipado Facultativo Total - Primeira Série, “Resgate Antecipado
Facultativo Total”), nos termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde
que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total da respectiva série; e (ii) o disposto
no inciso II do artigo 19, §1°, da Lei 12.431, na Resolugao CMN 4.751, na Resolugao
CMN 5.034 e demais legislacGes ou regulamentagbes aplicaveis, observadas as
condicOes a serem dispostas na Escritura de Emissdao. Por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo Total - Segunda Série e/ou Terceira Série, o valor devido pela
Companhia sera equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos
itens “(i)"” e “(ii)” abaixo (“Valor do Resgate Antecipado - Segunda Série e/ou Terceira
Série”): (i) Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, acrescido (a) da
Remuneracdo da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da
respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total - Segunda Série e/ou Terceira Série
(exclusive) da respectiva Série; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da
respectiva Série; ou (ii) valor presente das parcelas vincendas da respectiva Série
apo6s a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total - Segunda Série e/ou Terceira
Série relativas ao pagamento de amortizacdao do Valor Nominal Unitario Atualizado da
respectiva Série, acrescido (a) da Remuneracdo da respectiva Série, utilizando-se
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (denominacdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B -
NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da
respectiva Série, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total - Segunda Série
e/ou Terceira Série da respectiva Série, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a
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data do Resgate Antecipado Facultativo Total - Segunda Série e/ou Terceira Série da
respectiva série, decrescido de uma taxa de 0,30% (trinta centésimos por cento),
calculado conforme féormula a ser prevista na Escritura de Emissao; (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures da respectiva Série. As Debéntures da respectiva série
resgatadas no @mbito do Resgate Antecipado Facultativo Total - Segunda Série e/ou
Terceira Série serdo obrigatoriamente canceladas;

ee) Amortizacdao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série: Caso venha a ser legalmente permitido a Companhia realizar a amortizacédo
extraordinaria facultativa das Debéntures da Primeira Série, observados os termos da
Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, da Resolugao 5.034 e demais regulamentagdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, e nos termos das disposicées
legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentagdo, pelo
CMN, de referida possibilidade, a Companhia podera, a partir da data em que a
referida amortizacdo extraordinaria seja permitida pela regulamentacdo aplicavel,
realizar a amortizacdo extraordinaria das Debéntures da Primeira Série (*Amortizagao
Extraordinaria Facultativa — Primeira Série”), desde que se observado o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série,
nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo. Por ocasido da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa - Primeira Série, o valor devido pela Companhia sera
equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos itens “(i)”, “(ii)" e
“(iii)" a seguir (“Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa - Primeira Série”):
(i) aquele previsto na regulamentacao que vier a ser expedida pelo CMN; (ii) a parcela
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, objeto de tal Amortizacao Extraordinaria Facultativa — Primeira Série,
acrescido da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata
temporis desde Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos aplicaveis devidos e nao
pagos até a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série (conforme a ser definido na Escritura de Emissdo); ou (iii) valor
presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizacdo do saldo
do Valor Nominal Unitario e da Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série,
utilizando como taxa de desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela
B3 em sua pdagina na internet correspondente ao vértice com nuimero de dias mais
proximo a duration remanescente das Debéntures, a ser apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa -
Primeira Série, acrescido exponencialmente de uma taxa correspondente a -0,30%
(trinta centésimos por cento negativo) calculado conforme formula a ser prevista na
Escritura de Emissdo, e somado aos Encargos Moratorios;

ff) Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série
e/ou das Debéntures da Terceira Série: Observado o disposto no artigo 19,
paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas
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disposicées do CMN e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, a
Companhia poderd optar, a seu exclusivo critério, por promover amortizagoes
extraordindrias sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado (“"Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa - Segunda Série e/ou Terceira Série” e, em conjunto com
a Amortizacdo Extraordindria Facultativa - Primeira Série, “Amortizacao
Extraordinaria Facultativa”), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, desde que (i) venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e das demais
regulamentacoes aplicaveis; (ii) a Companhia esteja adimplente com suas obrigacdes
nos termos da Escritura de Emissao; e (iii) o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorrido entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate da respectiva Série
seja superior a 4 (quatro) anos, calculado nos termos da Resolugdao CMN 5.034, nos
termos a serem previstos na Escritura de Emissdo. Por ocasidao da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa - Segunda Série e/ou Terceira Série, o valor devido pela
Companhia sera equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos
itens “(i)” a “(iii)” a seguir (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa -
Segunda Série e/ou Terceira Série”): (i) aquele previsto na regulamentagdo que vier
a ser expedida pelo CMN; (ii) a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado da
respectiva série a ser amortizada, acrescida (a) da Remuneragdo da respectiva série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva
Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série (exclusive) da respectiva Série; (b)
dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série; ou (iii) valor presente
das parcelas vincendas da respectiva Série apds a data de realizacdo da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa - Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva série
relativas ao pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva
série a ser amortizada, acrescido (a) da Remuneracdo da respectiva Série, utilizando-
se como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (denominacao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série
B — NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da
respectiva Série, na data de realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa -
Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série, utilizando-se a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior &
data de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa - Segunda Série e/ou
Terceira Série da respectiva série, decrescido de uma taxa de 0,30% (trinta
centésimos por cento), calculado conforme férmula a ser prevista na Escritura de
Emissado; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série;

gg) Aquisicao Facultativa: Observado o previsto na Resolugdo da CVM n° 77, de 29
de marcgo de 2022, conforme alterada, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério

e sujeita ao aceite do respectivo debenturista vendedor, adquirir Debéntures da
Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série por
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valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario (ou saldo) ou Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou saldo) da respectiva Série, conforme o caso, devendo tal fato constar
do relatério da administracdo e das demonstracoes financeiras da Companhia, ou por
valor superior ao Valor Nominal Unitario (ou saldo) ou Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou saldo) da respectiva Série, conforme o caso, além de observar o
disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ac¢des e os seguintes
termos: a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo,
ou seja, a partir de 15 de agosto de 2027, exclusive, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431 e desde que observado o prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei
12.431 (“Aquisicdo Facultativa”). As Debéntures da respectiva Série adquiridas pela
Companhia poderdo, a critério da Companhia, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado e somente poderdo ser canceladas, na forma que
vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicavel as
Debéntures da respectiva Série, em conformidade com o disposto no artigo 19,
paragrafo 19, inciso II, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que,
na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, o referido cancelamento ndo é
permitido pela Lei 12.431. As Debéntures da respectiva Série adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria, no dambito da Aquisicdo Facultativa, se
e quando recolocadas no mercado, fardao jus aos mesmos valores de Atualizacdo
Monetaria e de Remuneracdo da respectiva Série, conforme o caso;

hh) Garantia Fidejussdria: Observados os termos e condicbes a serem previstos na
Escritura de Emissdo, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Fiadora” ou
“Eletrobras”) aceitara a Escritura de Emissdo e se obrigara, na qualidade de fiadora e
principal pagadora, pelo fiel e exato cumprimento das Obrigagdes Garantidas
(conforme abaixo definido), e renunciard, na Escritura de Emissdo, expressamente
aos beneficios de ordem previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368,
821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada, e dos artigos 130 e 794 Lei n°® 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada, responsabilizando-se, solidariamente com a Companhia,
pelo fiel e exato cumprimento de toda e qualquer obrigagdo, principal e/ou acessoria,
presente e/ou futura, incluindo o Valor Total da Emissdo, devido nos termos da
Escritura de Emissdo, acrescido da Remuneracdo das Debéntures e dos Encargos
Moratorios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigacGes pecuniarias
presentes e futuras, principais e acessérias, a serem previstas na Escritura de
Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas, inclusive,
na constituicdao, formalizacdo, execucdao e/ou excussdao das garantias a serem
previstas na Escritura de Emissao (“"Obrigagdes Garantidas”) pelo prazo a ser previsto
na Escritura de Emissao;

i) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Companhia no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso:
(i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3;
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jj) Encargos Moratoérios: Sem prejuizo da respectiva Remuneragao das Debéntures,
conforme o caso, e do disposto na Escritura de Emissdo, ocorrendo atraso imputavel
a Companhia no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor
em atraso ficara sujeito, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacao
judicial ou extrajudicial, a: (i) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza
ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii)
juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido e ndo pago, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos
Moratérios”).

kk) Vencimento Antecipado: Observado o disposto na Escritura de Emissao, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagoes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Companhia e/ou pela
Fiadora, aos Debenturistas, do Valor Nominal Unitario, do Valor Nominal Unitario
Atualizado, do saldo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado da respectiva Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo da
respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
da respectiva Série, ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva
Série, o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo
do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos da Escritura de Emissdo,
na ocorréncia das hipdteses descritas na Escritura de Emissdo;

I1) Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo: As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, destinada a Investidores Qualificados, nos termos da Lei de
Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, com a intermediagdo de instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (*Coordenadores”), sob
o0 regime de garantia firme de colocacao para o Valor Total da Emissao, de forma
individual e ndo solidaria, na proporcao e valores estabelecidos no “Contrato de
Coordenacéo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em até 3 (Trés) Séries, da 72
(Sétima) Emissdo da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte”, a ser
celebrado entre a Companhia, os Coordenadores e a Fiadora (“Contrato de
Distribuicdo”). As Debéntures poderdo ser colocadas junto aos investidores somente
apo6s a obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM e divulgacdo do anuncio de
inicio da Oferta, nos termos da Resolugao CVM 160, devendo ser observado o plano
de distribuicdo a ser previsto no Contrato de Distribuicdo, nos termos da Resolugdo
CVM 160;

mm) Puablico-alvo da Oferta: O publico-alvo da Oferta é composto por Investidores
Qualificados, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “b”, da Resolucdo CVM 160;
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020

nn) Agente de Liquidacao e Escriturador: O agente de liquidacao e o escriturador
da Emissdo sera a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade
anonima com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n© 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n©°
22.610.500/0001-88 (“Agente de Liquidagao” ou “Escriturador”, respectivamente,
cujas defini¢des incluirdo qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de
Liquidacao e/ou o Escriturador na prestacdo dos servicos de agente de liquidacdo e/ou
de escrituragdo relativos as Debéntures, conforme o caso);

00) Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a
data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local
de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que somente haverd prorrogacdao quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo. Para
os fins da Escritura de Emissdo e desta ata, “Dia Util” significa (i) com relacdo a
qgualquer obrigacdo pecuniaria, inclusive para fins de calculo, realizada por meio da
B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii)
com relagdo a qualquer obrigacdo ndo pecunidria a ser prevista na Escritura de
Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, e/ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e/ou
na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, e que ndo seja sabado ou domingo;

pp) Classificacdao de Risco: Sera contratada uma agéncia de classificacdo de risco
da Oferta entre a Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina
(“Agéncia de Classificagdo de Risco”), que atribuirad rating as Debéntures. Durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, a Companhia devera manter contratada, as suas
expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar a atualizagdo e
manutengdo anual da classificagdo de risco (rating) das Debéntures;

qq) Desmembramento das Debéntures: N3o serda admitido desmembramento, nos
termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes; e

rr) Demais caracteristicas e condig6es: As demais caracteristicas das Debéntures
e da Oferta encontrar-se-ao descritas na Escritura de Emissao.

a autorizacdo a Diretoria da Companhia e aos procuradores da Companhia para
praticarem todos e quaisquer atos necessarios a realizacdo, formalizagao,
aperfeicoamento, conclusao e implementacdao da Emissao e da Oferta, incluindo, mas
nao se limitando a (a) contratacdo do Agente Fiduciario, representando a comunhdo
dos titulares das Debéntures, dos Coordenadores e dos demais prestadores de servigo
necessarios a implementagao da Emissado e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando,
ao Escriturador, ao Agente de Liquidagao, a Agéncia de Classificacdo de Risco e a B3,
dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos
de contratacdo e eventuais aditamentos, caso necessério; (b) negociacao de condices
comerciais da Emissdao no ambito da Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo
e dos demais documentos da Oferta; (c) celebracdo dos documentos no ambito da
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Emissao e da Oferta, incluindo a Escritura de Emissao, o Contrato de Distribuicao e
todo e qualquer aditamento a tais documentos;

(iii) a ratificacdo de todos e quaisquer atos ja praticados pela Diretoria da Companhia e/ou
por procuradores da Companhia relacionados a Emissdo e a Oferta, bem como as
matérias dos itens “(i)” e “(ii)” acima.

8. ENCERRAMENTO: N3do havendo nada mais a tratar, o Presidente da mesa deu por
encerrados os trabalhos e determinou a lavratura da presente ata, na forma de sumario dos
fatos ocorridos, e assinada digitalmente pelo Presidente da mesa, pela Unica acionista da
Companhia e por mim, representante da Secretaria de Governanga.

Brasilia, 18 de junho de 2025

Mesa:

Edusrde Haisma daliane Morie do liny de Almeids
EDUARDO HAIAMA JULIANA MARIA DA CRUZ DE ALMEIDA
Presidente da Mesa Secretaria

Acionista Unico:

pp- ISABELLA MENDES SAGUESHIMA RODRIGUEZ
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras

Classificagdo: Interna
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CERTIDAO
ATA DA MILESIMA SEXAGESIMA OITAVA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DAS
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS
CNPJ/MF n2 00.001.180/0001-26
NIRE 33.300.346.767

Reunido do Conselho de Administracdo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Companhia”) encerrada
no dia 18.06.2025, as 11h00min, em circuito de deliberacdo eletrdnica, conforme convocacao feita
pelo Presidente do Conselho de Administracdo, por meio eletrénico, nos termos do Estatuto Social da
Companhia. Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Presidente do Conselho, o Sr. VICENTE FALCONI
CAMPOS (VFC). Os Conselheiros ANA SILVIA CORSO MATTE (ASM), CARLOS MARCIO FERREIRA (CMF),
FELIPE VILLELA DIAS (FVD), JOSE JOAO ABDALLA FILHO (JAF), MARISETE FATIMA DADALD PEREIRA
(MFP), MAURICIO TIOMNO TOLMASQUIM (MTT), NELSON JOSE HUBNER MOREIRA (NHM), PEDRO
BATISTA DE LIMA FILHO (PBL) e SILAS RONDEAU CAVALCANTE SILVA (SRS) participaram da reunido.
N3o houve registro de auséncia. A reunido foi secretariada pelo Secretario de Governanca FERNANDO
KHOURY FRANCISCO JUNIOR (FKJ). QUORUNS DE INSTALACAO E DE DELIBERAGAO: As deliberacdes
desta reunidao devem ocorrer na presenca da maioria de seus membros, e suas deliberagdes
sdo tomadas pela maioria dos presentes (art. 31, caput, Estatuto Social), excetuados os casos
de quorum qualificado (art. 32, Estatuto Social). Quérum de instalagdo: dez membros, em
observancia ao quérum minimo de instalacdo de seis membros. Quérum minimo para tomada
de deliberagdes: seis membros, exceto nos casos em que houver registro explicito de alteracao
do qudérum de presentes a ocasido da deliberagdo. A declaracdo prévia de conflito de interesses
por parte do Conselheiro e/ou sua auséncia momentanea acarretam sua subtracdo para fins do
computo do quérum minimo de deliberagao.

Deliberagbes: DEL-100/2025. (i) Aprovacdo da realizagdo, pela Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A. —Eletronorte (“Eletronorte”), da sua 72 (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em até 3 (trés) séries, no valor
total de RS 2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais), a ser formalizada por meio do “Instrumento
Particular de Escritura da 792 (Sétima) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em até 3 (Trés) Séries, para Distribui¢do
Publica, em Rito Automadtico de Distribuicdo, da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte”
(“Escritura_de Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e da Resolugdo da CVM n?2 160,

de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160" e “Emissdo”, respectivamente), as

quais serdo objeto de distribuicdo publica, sob rito de registro automatico, destinada a investidores
qualificados, conforme definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugao da CVM n2 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Oferta”, respectivamente);

(ii) Aprovacdo da outorga de garantia fidejusséria (“Fianca”), pela Companhia, em carater irrevogavel
e irretratavel, na condicao de fiadora e principal pagadora, com a renuncia expressa dos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneracdo previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368,
821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cddigo Civil”), e dos artigos 130 e 794, da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
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alterada (“Cddigo de Processo Civil”), responsavel pelo integral e pontual cumprimento de todas as

obrigacOes principais e acessdrias assumidas pela Eletronorte, no ambito da Emissdao e da Oferta;
(iii) Aprovagdo da celebragdo dos instrumentos necessarios a realizagdo da Emissdo, da Oferta e a
outorga da Fianga, incluindo, mas nao se limitando: (a) a Escritura de Emissdo e ao respectivo
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme a ser definido na
Escritura de Emissdo), independentemente de nova deliberagdo por este Conselho de Administragao,
bem como outros aditamentos que venham a ser necessdrios, observados os limites aqui previstos;
(b) ao “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Fidejussdria, em até 3 (Trés) Séries, da 72 (Sétima) Emissdo da Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A. - Eletronorte”, a ser celebrado entre a Eletronorte, os Coordenadores e a Companhia
(“Contrato de Distribuicdo”) e eventuais aditamentos que venham a ser necessarios; (iv) Delegacdo de

poderes a Diretoria Executiva da Companhia, a Diretoria Executiva da Eletronorte, e/ou aos
procuradores da Companhia e/ou da Eletronorte, conforme o caso, para praticarem todos os atos e
assinarem todos os documentos necessarios a realizacdo da Emissao, da Oferta e a outorga da Fianca,
incluindo, mas ndo se limitando, a celebrag¢do da Escritura de Emissdo e do aditamento para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, do Contrato de Distribuicdo, podendo, para tanto,
negociarem e assinarem os respectivos instrumentos e eventuais aditamentos (caso necessario); e
(v) Ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria Executiva e/ou pelos procuradores da
Companhia, conforme o caso, para efetivacdo das deliberacdes aqui previstas, incluindo, mas ndo se
limitando, a contratagdo das instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
responsaveis pela distribuicdo publica das Debéntures, no dmbito da Oferta (“Coordenadores”, sendo
uma delas designada como instituicdo intermediaria lider, “Coordenador Lider”), e dos demais

prestadores de servigos para fins da Oferta, tais como o agente fiducidrio (“Agente Fiducidrio”),

representando a comunhao dos titulares das Debéntures, o escriturador (“Escriturador”), o agente de
liquidacdo (“Agente de Liquidacdo”), a Agéncia de Classificagdo de Risco (conforme a ser definido na

Escritura de Emissdo), a B3 (“B3” se refere a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou a B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo — Balcdo B3, conforme aplicavel), os assessores legais, entre outros.

Decisdo: Foram aprovados, pela unanimidade dos Conselheiros presentes, os itens (i), (ii), (iii), (iv) e
(v) da Deliberacdo, sendo aprovada a (1) realizacdo pela Eletronorte, da Emissao, a qual sera objeto de
distribuicdo publica, sob rito de registro automatico, destinada a Investidores Qualificados, conforme
condicBes gerais descritas abaixo:

Emissora Eletronorte
Modalidade Emissdo de Debéntures, via Resolu¢gao CVM 160
Rito de Registro Rito Automatico
Publico Alvo Investidor Qualificado
Volume RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”).
. Serdo emitidas 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures, sendo até 1.000.000

Quantidade de . R o o R

R (um milhdo) de Debéntures, a ser alocada na primeira série (“Debéntures da 12
Debéntures

Série”) e/ou na segunda série (“Debéntures da 22 Série”) no sistema de vasos

Eletronorte

comunicantes, conforme demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding
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a ser realizado no ambito da Oferta, e 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures a
ser necessariamente emitidas na terceira série (“Debéntures da 32 Série”).

Regime de
Colocacdo

Garantia firme de distribuicdo para o Valor Total da Emissao.

Destinagdo de
Recursos

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, e da
Resolucdao do Conselho Monetdrio Nacional n2 5.034, de 21 de julho de 2022,
conforme alterada, os recursos captados pela Eletronorte, por meio da
integralizacdo das Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento
de despesas decorrentes da Oferta, serdao utilizados exclusivamente para
pagamento futuro, reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a
implantacdo do Projeto (conforme a ser definido na Escritura de Emissdo), que
tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados
da data de encerramento da Oferta, conforme detalhado nas tabelas previstas
na Escritura de Emissao.

Séries

Até 3 (trés) séries.

Prazo

(i) 7 (sete) anos para as Debéntures da 12 Série; (ii) 7 (sete) anos para as
Debéntures da 22 Série; e (iii) 10 (dez) anos para as Debéntures da 32 Série.

Amortizacao

Bullet.

Pagamento de
Juros

Semestral, sem caréncia e consecutivas.

Remuneragao
Teto

A ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serdo
limitados: (i) a maior taxa entre (a) DI1-F30 - 0,42% (quarenta e dois centésimos

por cento negativo) a.a., ou (b) 13,00% (treze inteiros por cento) a.a., para
Debéntures da 12 Série; (ii) a maior taxa entre (a) NTN-B32 - 0,33% (trinta e trés
centésimos por cento negativo) a.a., ou (b) 7,00% (sete inteiros por cento) a.a.,
para as Debéntures da 22 Série; e (iii) a maior taxa entre (a) NTN-B35 - 0,20%
(vinte centésimos por cento negativo) a.a., ou (b) 7,05% (sete inteiros e cinco
centésimos por cento) a.a., para as Debéntures da 32 Série.

Garantia

Garantia fidejusséria prestada pela Companhia.

(2) outorga da Fianca, pela Companhia, em carater irrevogavel e irretratdvel, na condicdo de fiadora e
principal pagadora, com a renuncia expressa dos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827,830, 834, 835,
837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e dos artigos 130 e 794 do Cdodigo de Processo Civil, responsavel pelo
fiel e exato cumprimento de todas as obriga¢des assumidas pela Eletronorte, no ambito da Emissdo e
da Oferta; (3) aprovacdo dos instrumentos necessarios a realizacdo da Emissdo, da Oferta, e a outorga
da Fianga, incluindo, mas ndo se limitando: (a) a Escritura de Emissdo e ao aditamento para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, independentemente de nova deliberagdo por este
Conselho de Administragdo, bem como outros aditamentos que venham a ser necessarios, observados
os limites aqui previstos; e (b) ao Contrato de Distribuicdo e eventuais aditamentos que venham a ser
necessarios; (4) delegacdo de poderes a Diretoria Executiva da Companhia, a Diretoria Executiva da
Eletronorte, e/ou aos procuradores da Companhia e/ou da Eletronorte, conforme o caso, para
praticarem todos os atos e assinarem todos os documentos necessarios a realizagdo da Emissdo, da
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Oferta e a outorga das Fiangas, incluindo, mas nao se limitando, a celebracdo da Escritura de Emissdo
e do aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, do Contrato de
Distribuicdo, podendo, para tanto, negociarem e assinarem os respectivos instrumentos e eventuais
aditamentos (caso necessario); e (5) ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria Executiva
e/ou pelos procuradores da Companhia, conforme o caso, para efetivacdo das deliberagBes aqui
previstas, incluindo, mas ndo se limitando, a contratacdo dos Coordenadores, e dos demais
prestadores de servicos para fins da Oferta, tais como o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Agente de
Liquidagdo, a Agéncia de Classificagdo de Risco, a B3, os assessores legais, entre outros.

Encerramento e lavratura da certiddo da ata: Fica registrado que o material pertinente aos itens
deliberados na presente Reunido do Conselho de Administracdo encontra-se arquivado na sede da
Companhia. Nada mais havendo a tratar, o Presidente VFC deu por encerrados os trabalhos correlatos
e determinou ao Secretdrio de Governancga a lavratura desta Certiddo que, ap6s lida e aprovada, vai
assinada pelo préprio. As demais delibera¢des havidas nessa reunido foram omitidas nesta certidao,
por dizerem respeito a interesses meramente internos a Companhia, cautela legitima, amparada no
dever de sigilo da Administragdo, consoante o “caput” do artigo 155 da Lei das Sociedades por Acdes,
situando-se, por conseguinte, fora da abrangéncia da norma contida no § 12 do artigo 142 da citada
Lei. Presentes os Senhores VICENTE FALCONI CAMPOS (VFC) (Presidente); Conselheiros ANA SILVIA
CORSO MATTE (ASM), CARLOS MARCIO FERREIRA (CMF), FELIPE VILLELA DIAS (FVD), JOSE JOAO
ABDALLA FILHO (JAF), MARISETE FATIMA DADALD PEREIRA (MFP), MAURICIO TIOMNO TOLMASQUIM
(MTT), NELSON JOSE HUBNER MOREIRA (NHM), PEDRO BATISTA DE LIMA FILHO (PBL) e SILAS
RONDEAU CAVALCANTE SILVA (SRS). A presente certiddo é lavrada por mim, FERNANDO KHOURY
FRANCISCO JUNIOR (FKJ).

Rio de Janeiro, 18 de junho de 2025

FERNANDO KHOURY SCOZ:JNIOR
Secretario de Governanga
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ANEXO |
ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO |
Da Denominacéao, Organizacao, Sede e Objeto da Sociedade

Art. 1°. A Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. denominada, ELETROBRAS ELETRONORTE
("Companhia”, “Subsidiaria” ou “Subsidiaria Integral”), é uma sociedade andnima, subsidiaria
integral da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Eletrobras” ou “Acionista Unico"),

regida por este Estatuto e pela legislacdo aplicavel.

Art. 2°. A ELETROBRAS ELETRONORTE tem sede e foro na Capital Federal, sua duragédo é por
tempo indeterminado, podendo criar sucursais, filiais, agéncias e escritérios no pais e no exterior.

Art. 3°. A Companhia, por meio de seus administradores, empregados e demais colaboradores,
observard automaticamente todos os documentos normativos e diretrizes estabelecidos pela

Eletrobras.
Art. 4°. A Companhia tem por objeto social:

a) realizar estudos, projetos, construcdo, operacdo e manutencdo de usinas produtoras,
subestacdes, linhas de transmissdo e de distribuicdo de energia elétrica, comercializagéo
de energia, inclusive a comercializacdo varejista, bem como a celebracdo de atos de
empresa decorrentes dessas atividades;

b) participar de processos de inovacdo e pesquisas de seu interesse empresarial no setor

energético, bem como de estudos de aproveitamento de reservatorios para fins multiplos;

9} prestar servicos de laboratério, certificacdo, telecomunicagéo, operacdo e manutencao do

sistema de geracgdo e transmissdo de energia elétrica;

d) explorar empresarialmente direitos provenientes dos resultados de pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo da Companhia, relacionados ao setor energético;

e) explorar empresarialmente direitos de uso ou de ocupagdo de torres, instalacBes
eletroenergéticas e prediais, equipamentos e instrumentos e demais partes que possam

constituir recurso de infraestrutura de energia e de telecomunicacdes;

f) associar-se, mediante prévia e expressa autorizacdo do Conselho de Administracdo da
Eletrobras, para constituicdo de consdrcios empresariais ou participagdo em sociedades,
com ou sem poder de controle, no Brasil ou no exterior, que se destinem direta ou
indiretamente a exploragdo da producdo ou transmissdo de energia elétrica sob regime
de concessdo, autorizagdo ou permissao; e

g) executar servico de aerolevantamento relacionado a telecomunica¢des, geracao,
transporte e transmissao de energia.
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CAPITULO II
Das Obrigacoes

Art. 5°. A Companbhia, por meio de seus administradores, empregados e demais colaboradores,
consoante disposicdes legais vigentes, dever4, entre outras obrigacoes:

nortear suas acdes de modo sustentavel e visando a sua perenidade, por meio do
equilibrio econémico, financeiro, social e ambiental nas operacbes e nas
oportunidades de negécio;

ll.  observar e cumprir todas as normas, politicas, praticas e diretrizes fixadas pela
Eletrobras, incluindo-se as regras de alcada e de gestdo de pessoas;

. fazer com que suas controladas observem todas as obrigacdes contidas neste artigo;
e

IV.  atuar em inteira conformidade com o Cédigo de Conduta da Eletrobras (“Cédigo de
Conduta”), com o Programa de Integridade da Eletrobras (“Programa de Integridade”),
com as leis estadunidenses Foreign Corrupt Practices Act ("FCPA") e Sarbanes-Oxley
Act ("SOx"), com a Lei n° 12.846, de 2013, e com qualquer outra legislacdo
antissuborno e anticorrupgdo, bem como qualquer outra legislacdo, regra ou
regulamento de propdsito e efeito similares aplicAvel a Companhia e/ou a Eletrobras,

abstendo-se de praticar qualquer conduta vedada pelos referidos normativos.

Art. 6°. A Companhia deve tomar todas as providéncias cabiveis para que seus administradores,
agentes, empregados e quaisquer outras pessoas agindo em seu nome, e, quando existir, em
suas controladas, administradores, agentes, empregados e quaisquer outras pessoas agindo em
nome destas, procedam sempre de acordo com as regras e preceitos do Cddigo de Conduta, do
Programa de Integridade, da legislacdo brasileira anticorrupcéo, da lei FCPA e da SOx, além das
praticas e regras fixadas pela Eletrobras para promover o fortalecimento e aperfeicoamento
constantes do ambiente de controles internos da Companhia, sempre em conformidade com a
lei SOx.

Paragrafo Unico - As atribuicdes, atividades e responsabilidades relativas a Conformidade e
Riscos na Companhia serdo norteadas pela Vice-Presidéncia de Governanca, Riscos e
Conformidade da Eletrobras, com equipes atuando de forma unificada, sob coordenagédo do
Acionista Unico e considerando as seguintes premissas:

I.  atuagdo em conformidade com a legislagdo vigente, nacional e internacional, referente
aos temas e as praticas anticorrupcao, antissuborno e antifraude, e com os normativos

emitidos por érgédos reguladores e fiscalizadores;

ll.  atendimento as politicas, normas, diretrizes e procedimentos fixados pelo Acionista
Unico;
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lll.  disseminacdo a todos os administradores e colaboradores do Programa de
Integridade do Acionista Unico, com foco nos riscos de conformidade (desvio,
corrupcao e fraude), com a implantagdo e consolidacdo de reportes periddicos de

monitoramento junto a Diretoria Executiva da Companhia;

IV.  disseminacdo da cultura de gestdo integrada de riscos e de conformidade
corporativos, em todos os niveis da Companhia, de acordo com normativos e

diretrizes de conformidade e riscos fixados pelo Acionista Unico; e

V. tratamento, conforme diretrizes e normativos estabelecidos pela Eletrobras, de
denuncias e outras manifestacdes das partes interessadas da Companhia, além de
infracbes detectadas até sua efetiva conclusdo, incluindo-se a aplicacdo de
consequéncias associadas a esta atribuicédo.

CAPITULO IlI
Do Capital Social e das Agées do Acionista Unico

Art. 7°. O Capital Social é de R$20.336.183.860,17 (vinte bilhdes, trezentos e trinta e seis milhdes,
cento e oitenta e trés mil, oitocentos e sessenta reais e dezessete centavos), divido em
168.044.751 (cento e sessenta e oito milhdes, quarenta e quatro mil e setecentos e cinquenta e

uma) acOes ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

§1° Cada acdo ordinaria confere o direito a 1 (um) voto nas deliberacdes das Assembleias

Gerais da Companbhia.
§2° A totalidade das agdes da Companhia é de titularidade da Eletrobras.

Art. 8°. Os aumentos do capital social da Companhia serdo realizados mediante subscricdo
particular e/ou incorporacao de reservas, de acordo com normas e condicdes estabelecidas
dentre as modalidades admitidas em lei, e tendo em vista, ainda, as orientacdes fixadas pela
Eletrobras.

CAPIiTULO IV
Da Assembleia Geral e do Acionista Unico

Art. 9°. A Assembleia Geral Ordinaria ("AGQO") realizar-se-a dentro dos 04 (quatro) primeiros
meses seguintes ao término do exercicio social, em dia, horario e local/forma previamente

fixados pela Eletrobras, para:

I tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstracdes
financeiras;

II. deliberar sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de
dividendos;
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[l. eleger os membros do Conselho de Administracdo e, quando instalado, do Conselho
Fiscal; e

IV.  fixar o montante global anual da remuneracédo dos administradores e, se instalado, do
Conselho Fiscal.

§1° A mesa que dirigird os trabalhos da Assembleia Geral serd presidida pelo Diretor
Administrativo-Financeiro, ou por quem vier a ser indicado pelo Diretor Vice-Presidente
Executivo de Governanca, Riscos e Conformidade da Eletrobras (“VP de Governanca”), a qual
designard, ainda, o secretario, cabendo a este Ultimo lavrar no livro proprio a ata dos trabalhos

e deliberacoes.

§2° O Acionista Unico podera ser representado nas Assembleias Gerais nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des.

§3° A competéncia para deliberar sobre a realizacdo da Assembleia Geral é do Acionista Unico,
sem prejuizo das atribuicdes legais conferidas aos Diretores para solicitar a Eletrobras, por
meio da Vice-Presidéncia de Governanca, Riscos e Conformidade, a realizacdo de Assembleia
Geral.

§4° Nos casos em que a realizacdo de Assembleia Geral for deliberada pelo Acionista Unico,
cabera a Vice-Presidéncia de Governanca, Riscos e Conformidade da Eletrobras, e/ou ao(s)
Diretor(es) Vice-Presidente(s) Executivo(s) da Eletrobras designado(s) pela Diretoria Executiva
da Eletrobras, informar a Companhia a realizacdo da Assembleia Geral, mediante envio de
correspondéncia eletronica ao Diretor Administrativo-Financeiro, indicando-se o dia, a hora e
o local/forma de realizacdo do conclave, além da ordem do dia e demais informagoes

necessarias a deliberacdo assemblear.

§5° A Assembleia Geral podera ser realizada nos formatos presencial ou digital, ou
parcialmente digital, conforme legislacdo em vigor, e segundo diretrizes fixadas pela Vice-
Presidéncia de Governanca, Riscos e Conformidade da Eletrobras.

Art. 10. Compete ainda a Assembleia Geral, sem prejuizo das demais atribui¢cbes legais, e
segundo juizo do Acionista Unico, decidir sobre todos os negécios relativos ao objeto da
Companhia e tomar as resolu¢des que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento,
sendo realizada em especial para deliberar sobre:

alienacdo, no todo ou em parte, de a¢des do capital social da Companhia ou de suas
controladas; alteracdo do capital social; venda de valores mobiliarios, se em tesouraria;
venda de debéntures de que seja titular, de empresas das quais participe, a emisséo
de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des ou conversiveis em a¢des, comercial
papers, notas promissorias, bonds, notes e quaisquer outros titulos ndo conversiveis
ou permutaveis por agbes, de uso comum no mercado, para distribuicdo publica ou
privada, ndo sendo autorizado o Conselho de Administracédo deliberar sobre o tema;
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II. operacbes de cisdo, fusdo, incorporacdo societaria, dissolucdo e liquidacdo da
Companbhia;

. permuta de a¢gdes ou outros valores mobiliarios;
V. reforma do Estatuto Social;

V.  autorizagdo para a empresa mover acdo de responsabilidade civil contra os

administradores pelos prejuizos causados ao seu patrimonio;

VI.  eleicdo e destituicdo, a qualquer tempo, de liquidantes, julgando-lhes as contas,
observadas a legislacdo e regulamentacao aplicaveis;

VII. os relatorios da administracdo e de controles internos, bem como as contas da

administragao;

VIIl.  proposta do Conselho de Administracdo sobre a remuneragdo aos acionistas, com
base nas diretrizes fixadas pela Vice-Presidéncia Financeira e de Relagdes com
Investidores da Eletrobras e tendo em vista os resultados intermediarios apurados nos
termos da legislacdo aplicavel;

IX. planos de remuneracdo dos administradores, com base em proposta do Acionista
Unico;

X.  eleicdo e destituicdo, a qualquer tempo, os administradores e conselheiros fiscais da
Companbhia;

Xl.  autorizacdo para que os administradores possam confessar faléncia e a pedir

recuperacado judicial/extrajudicial; e

Xll.  outros assuntos que forem propostos pelo Acionista Unico ou pelo Conselho de
Administracao.

§1° A efetiva alienagdo ou emissdo de a¢des ou, ainda, de debéntures conversiveis em acdes
de que trata o inciso | do Art. 10° deste Estatuto com a finalidade de causar a alteracdo do
controle da Companhia estara condicionada a prévia anuéncia da ANEEL — Agéncia Nacional
de Energia Elétrica, nos termos da regulacdo setorial. Para fins deste paragrafo, “controle”
significa o disposto no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

§2° As deliberacbes da Assembleia Geral serdo registradas no livro de atas da Companhia,

podendo ser lavradas de forma sumaria.

§3° O servico de auditoria interna sera prestado a Companhia pela equipe de auditoria do
Acionista Unico, que atuara de forma integrada e unificada em suas subsidiarias integrais.
Eventuais equipes locais de auditoria da Companhia serdo vinculadas funcionalmente a equipe
de auditoria do Acionista Unico.
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CAPIiTULO V
Da Administracao

Art. 11. A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracdo, 6rgdo colegiado
de funcdes deliberativas, e por uma Diretoria Executiva, com atribui¢des previstas em lei e neste
Estatuto Social.

Paragrafo Unico - Os cargos de Presidente do Conselho de Administracdo e de Diretor
Presidente ou principal executivo da Companhia ndo poderdo ser cumulados pela mesma
pessoa.

Art. 12. E privativo de pessoas naturais o exercicio dos cargos integrantes da administracdo da
Companhia, residentes ou ndo no pais, podendo ser exigido, para qualquer cargo de
administrador, a garantia de gestdo.

§1° As atas de Assembleia Geral ou de reunido do Conselho de Administracdo, que elegerem,
respectivamente, conselheiros de administracdo e diretores da Companhia, deverdo conter a
qualificacdo de cada um dos eleitos e o prazo de gestdo e, quando a lei, este Estatuto Social,
politicas ou normativos vigentes exigirem certos requisitos para a investidura do cargo,
somente poderdo ser eleitos e empossados aqueles que tenham exibido os necessarios
comprovantes de tais requisitos, dos quais se arquivara copia autenticada na sede social da
Companhia.

§2° Os requisitos deverdo ser comprovados documentalmente, utilizando-se para tal todas as

informac&es contidas no formulério padronizado pela Eletrobras.

Art. 13. A investidura em cargo de administragdo da Companhia observara as condicbes
impostas pela legislacdo aplicavel, bem como aquelas previstas nos normativos internos

definidos pela Eletrobras.

Art. 14. Os administradores serdo investidos nos seus cargos, mediante assinatura de termo de
posse.

§ 1° Se o termo de posse ndo for assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a eleicao, esta tornar-
se-a sem efeito, salvo justificativa aceita pela Diretoria Executiva da Eletrobras.

§2° O termo de posse devera conter, sob pena de nulidade: a indicacdo de pelo menos um
domicilio no qual o administrador recebera citacbes e intimacSes em processos
administrativos e judiciais relativos a atos de sua gestdo e/ou atribuicdo, as quais reputar-se-
do cumpridas mediante entrega no domicilio indicado, o qual somente podera ser alterado
mediante comunicacdo por escrito a Companhia e a Vice-Presidéncia de Governanca, Riscos e
Conformidade.

Art. 15. Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva responderdo, nos
termos da legislacdo vigente, individual e solidariamente, pelos atos que praticarem e pelos
prejuizos que deles decorram para a Companhia.
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Art. 16. Os administradores sdo responsaveis, na forma da lei, pelos prejuizos ou danos causados

no exercicio de suas atribuigoes.

§1° A Companhia assegurara a defesa em processos judiciais e administrativos aos seus
administradores, presentes e passados, além de manter, diretamente ou por intermédio de
contratagdo centralizada na Eletrobras, contrato de seguro permanente em favor desses
administradores, para resguarda-los das responsabilidades por atos decorrentes do exercicio
do cargo ou funcdo, nos casos em que ndo houver incompatibilidade com os interesses da
Companhia, cobrindo todo o prazo de exercicio dos respectivos mandatos.

§2° A forma do beneficio mencionado no §1° sera definida pela Diretoria Executiva da

Eletrobras, observadas as diretrizes fixadas pela Eletrobras.

§3° A garantia prevista no §1° se estende aos ocupantes de fun¢do de confianga, presentes e
passados; e aos empregados e prepostos, presentes e passados, que legalmente atuem por
delegacdo dos administradores da Companhia.

§4° Observados os termos e condic¢des previstos na Politica de Indenidade da Eletrobras, bem
como demais diretrizes de gestdo e pessoal da Eletrobras e, desde que autorizado pela
Diretoria Executiva da Eletrobras, a Companhia podera celebrar contratos de indenidade com
seus administradores, ocupantes de funcdo de confianca e todos os demais empregados e
prepostos que legalmente atuem por delegacdo dos administradores da Companhia, de forma
a fazer frente a determinadas despesas relacionadas a processos arbitrais, judiciais ou
administrativos que envolvam atos praticados no exercicio de suas atribuicdes ou poderes,

desde a data de sua posse ou do inicio do vinculo contratual com a Companhia.

§5° Os contratos de indenidade ndo abarcarao:
I.  atos praticados fora do exercicio das atribuicdes ou poderes de seus signatarios;
Il.  atos com ma-fé, dolo, culpa grave ou fraude;

lll.  atos praticados em interesse proprio ou de terceiros, em detrimento do interesse
social da Companhia;

IV. indenizagdes decorrentes de agdo social prevista no artigo 159 da Lei das Sociedades
por Agdes ou ressarcimento de prejuizos de que trata o artigo 11, paragrafo 5°, inciso
Il, da Lei n® 6.385/1976; ou

V.  demais casos previstos no contrato de indenidade.

§6° O beneficiario do contrato de indenidade estard obrigado a devolver & Companhia os
valores adiantados nos casos em que, apds decisdo final irrecorrivel, restar comprovado que o

ato praticado pelo beneficiario ndo é passivel de indenizagédo, nos termos do contrato.
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Art. 17. Os administradores ficam impedidos do exercicio de atividades que configurem conflito
de interesse, observados a forma e o prazo estabelecidos na legislacdo pertinente.

Art. 18. O prazo de gestdo dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva

se prorrogara até a efetiva investidura dos novos membros.

CAPITULO VI
Do Conselho de Administracao

Art. 19. O Conselho de Administracdo sera integrado por 3 (trés) a 5 (cinco) membros efetivos,
eleitos pela Assembleia Geral, sem suplentes, com prazo de gestdo unificado de 2 (dois) anos,

permitidas reelei¢oes.

§1°. Os membros do Conselho de Administracdo poderdo ser destituidos a qualquer tempo pela
Assembleia Geral.

§2°. A Assembleia Geral que eleger os membros do Conselho de Administracdo designara, dentre
eles, qual exercera a funcdo de Presidente do Conselho de Administracéo.

Art. 20. O Conselho de Administracdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por trimestre e,
extraordinariamente, sempre que se fizer necessario, sendo admitido os formatos presencial,
digital e hibrido, ou quaisquer outros meios que possibilitem o registro auténtico e fidedigno da

manifestacdo de vontade de seus membros.

§1°. As reunides extraordinarias do Conselho de Administracdo serdo convocadas por seu
Presidente, por seu substituto ou qualquer membro do Conselho de Administracdo, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis e com a apresentacdo da pauta dos assuntos a serem
tratados e apresentacdo dos documentos pertinentes.

§2°. O Conselho de Administracdo serad convocado por seu Presidente e as suas reunides serdo
registradas em atas, que serdo assinadas por todos os membros presentes, as quais, quando
contiverem deliberacdes destinadas a produzir efeitos perante terceiros, serdo arquivadas na
Junta Comercial competente e divulgadas.

Art. 21. Além dos casos previstos em lei, dar-se-a vacancia do cargo quando o membro do
Conselho de Administracdo deixar de comparecer a 2 (duas) reunibes consecutivas ou 3 (trés)
intercaladas, durante o prazo de gestdo, sem motivo justificado ou licenca concedida pelo
Conselho de Administragéo.

Paragrafo Unico - No caso de vacancia do cargo de Conselheiro de Administragdo, cabera a
Assembleia Geral a eleicdo de seu substituto, o qual completard o prazo de gestdo do
conselheiro anterior.

Art. 22. No exercicio das suas atribuicdes, compete ao Conselho de Administragdo, respeitadas
as diretrizes, regras e politicas fixadas pela Assembleia Geral da Companhia e pela Eletrobras:
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. fixar e implementar a orientacdo geral, conforme formulada pelo Acionista Unico, para
os negocios da Companhia, conforme as diretrizes, regras e normas fixadas pela
Eletrobras;

I. eleger e destituir os Diretores da Companhia, com base nas indica¢cdes apresentadas
pelo Acionista Unico, observando-se as atribuicdes aprovadas pela Diretoria Executiva
da Eletrobras, e fiscalizar a sua gestao;

Il. solicitar ao Acionista Unico, por meio da Vice-Presidéncia de Governanca, Riscos e

Conformidade, a realizacdo de Assembleia Geral;
V. aprovar os relatérios da administracdo, bem como as contas da Diretoria Executiva;

V. analisar, ao menos trimestralmente, o balancete e demais demonstracdes financeiras
elaboradas periodicamente pela Companhia, sem prejuizo da atuacdo do Conselho
Fiscal, quando instalado;

VI. tomar conhecimento a respeito da decisdo, tomada pelo Acionista Unico, da escolha e
destituicdo de auditores independentes da Companhia, e adotadas providéncias
necessarias para o adequado cumprimento dos prazos, solicitacdes e entregaveis

associados aos trabalhos dos auditores independentes; e

VII. submeter a Diretoria Executiva da Eletrobras, quando cabivel, matérias para sua
aprovacdo, em linha com as orientacdes e regras de competéncia fixadas neste Estatuto
Social e pela Eletrobras.

Paragrafo Unico - As matérias a serem submetidas a apreciacdo do Conselho de Administracdo
da Companhia serdo instruidas, quando aplicavel, por seus proprios membros ou pela Diretoria
Executiva, observando-se as diretrizes de governancga corporativa fixadas pela Eletrobras.

Art. 23. O Conselho de Administracdo, em cada exercicio, examinara e submetera a decisdo da
Assembleia Geral Ordinaria, o Relatério da Administracdo e as demonstracdes financeiras
elaboradas pela Diretoria Executiva em conformidade com a legislacdo societéria vigente,
incluindo-se a proposta de distribuicdo de dividendos, de pagamento de Juros sobre o Capital
Proprio — JCP e de aplicacdo dos valores excedentes, em linha com as orientacbes fixadas pela
Vice Presidéncia Financeira e de Relagcbes com Investidores da Eletrobras, anexando o parecer
do Conselho Fiscal, quando instalado, e a manifestacdo dos auditores independentes, observado

o disposto neste Estatuto.

CAPITULO VII
Da Diretoria Executiva

Art. 24. A Diretoria Executiva é 6rgado executivo de administracdo e representacdo, cujos
membros serdo eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelo Conselho de Administracdo. A
Diretoria serd composta por, no minimo, 3 (trés) membros e, no maximo, 4 (quatro) membros,
sendo autorizada a cumulacdo de mais de um cargo por qualquer Diretor, designados da
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seguinte forma: (i) o Diretor-Presidente; (ii) o Diretor de Operacdo e Manutencao; (iii) o Diretor
Administrativo-Financeiro; e (iv) o Diretor de Relacdes com Investidores, todos eleitos pelo
Conselho de Administracdo da Companhia, com prazo de gestdo unificado de 2 (dois) anos,
sendo permitidas reeleicdes.

§1° E condicdo para investidura em cargo de Diretor a assuncdo de compromisso com metas e
resultados especificos a serem alcancados, que deverao ser fixados pela Eletrobras.

§2° Os Diretores ndo poderdo exercer funcdes de direcdo, administracdo ou consultoria em
empresas ligadas de qualquer forma ao Setor Elétrico, salvo nas sociedades em que a Eletrobras
ou a Companhia tenha participacdo acionaria, direta ou indiretamente, onde poderdo exercer

cargos na administragcdo e no Conselho Fiscal.

Art. 25. No exercicio das suas atribuicdes, compete a Diretoria Executiva, respeitadas as diretrizes
e politicas fixadas pelo Conselho de Administracdo, pela Assembleia Geral da Companhia e pela
Eletrobras:

| — deliberar sobre matérias de sua competéncia e submeter ao Conselho de Administracéo e a
Diretoria Executiva da Eletrobras, quando cabivel, matérias para sua aprovagado, em linha com as
orientacdes e regras de competéncia fixadas neste Estatuto e pela Eletrobras

Il — cumprir as diretrizes e orientacdes fixadas pela Diretoria Executiva da Eletrobras no processo
de unificagdo e padronizacdo dos documentos normativos da Eletrobras e de suas subsidiarias

integrais;

Ill — analisar e submeter aos auditores independentes, ao Conselho Fiscal, quando instalado, e
ao Conselho de Administracdo, em cada exercicio, as demonstra¢des financeiras estabelecidas
pela legislacdo societdria vigente e preparadas pela Diretoria Administrativo-Financeira,
incluindo-se a proposta de distribuicdo de dividendos, de pagamento de Juros sobre o Capital
Proprio — JCP e de aplicacdo dos valores excedentes, em linha com as orientacdes fixadas pela
Vice Presidéncia Financeira e de Relacdes com Investidores da Eletrobras;

IV — analisar e submeter a aprovacdo do Conselho de Administracdo proposta de remuneracdo
aos acionistas preparadas pela Diretoria Administrativo-Financeira, com base nos resultados
intermediarios apurados nos termos da legislacdo aplicavel e em linha com as orientacées

fixadas pela Vice Presidéncia Financeira e de Rela¢des com Investidores da Eletrobras;
V — aprovar as informagdes financeiras trimestrais da Companhia; e

VI — tomar conhecimento a respeito da decisdo, tomada pelo Acionista Unico, da escolha e
destituicdo de auditores independentes da Companhia, e adotar as providéncias necessarias
para o adequado cumprimento dos prazos, solicitacdes e entregaveis associados aos trabalhos
dos auditores independentes.
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Paragrafo Unico - As matérias a serem submetidas a apreciacdo da Diretoria Executiva serdo
instruidas pelo Diretor responsavel, observando-se as diretrizes de governanca corporativa
fixadas pela Eletrobras.

Art. 26. A Diretoria Executiva submeterd a apreciacdo do Conselho Fiscal, quando em
funcionamento, o relatério anual da administragdo e respectivas demonstragdes financeiras do

exercicio social.

Art. 27. A Diretoria Executiva, em cada exercicio, examinara e submetera a decisdo do Conselho
da Administracdo, o Relatério da Administracdo e as demonstra¢des financeiras elaboradas pela
Diretoria Administrativo-Financeira sob supervisdo da Vice-Presidéncia Financeira e de Relacoes
com Investidores da Eletrobras, em conformidade com a legislacdo societéaria vigente, bem como
a proposta de distribuicdo de dividendos, de pagamento de JCP e de aplicacdo dos valores
excedentes, anexando o parecer do Conselho Fiscal, quando em funcionamento, e a
manifestacdo dos auditores independentes.

Art. 28. A Diretoria Executiva reunir-se-4, ordinariamente, uma vez por més, ou em outra
periodicidade a ser definida pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria Executiva da
Eletrobras, conforme o caso, com a maioria dos seus membros e, extraordinariamente em caso
de necessidade, para deliberar sobre as competéncias fixadas expressamente neste Estatuto e
pela Eletrobras.

§1° As reunibes serdo convocadas pelo Diretor-Presidente, registradas em atas assinadas por
todos os membros participantes e instaladas com quérum minimo de 02 (dois) membros, sendo

as deliberacdes tomadas pelo voto da maioria dos seus membros participantes.

§2° Em caso de empate, a decisdo sera suspensa, cabendo ao Diretor-Presidente relatar o caso
a Vice- Presidéncia de Governanca, Riscos e de Conformidade da Eletrobras para posterior
desempate a ser deliberado pela Diretoria Executiva da Eletrobras.

§3° As decisdes dos administradores deverdo observar as normas e as diretrizes estratégicas
estabelecidas pela Eletrobras.

84° E vedado ao Diretor deliberar sobre matéria conflitante com seus interesses ou relativa a
terceiros sob sua influéncia, nos termos da legislacdo vigente, devendo o Diretor registrar em
ata a natureza e extensdo de seu conflito, ausentar-se da reunido e eximir-se de discutir e votar

o tema.

§5° Caberd ao Diretor-Presidente comunicar previamente a Eletrobras, por meio da Vice-
Presidéncia de Governanga, Riscos e de Conformidade, o teor das pautas das reunides da
Diretoria Executiva e encaminhar os demais esclarecimentos e/ou documentos porventura
solicitados.

§6° Caberd, ainda, ao Diretor-Presidente comunicar a Eletrobras, por meio da Vice-Presidéncia
de Governanca, Riscos e de Conformidade, em até 48 (quarenta e oito) horas apds a realizagdo
de cada reunido da Diretoria Executiva, o teor das decisdes tomadas pelo érgéo colegiado e
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resumo dos assuntos debatidos e encaminhar os demais esclarecimentos e/ou documentos
porventura solicitados.

§7° A equipe de governanca da Subsidiaria Integral dedicada ao apoio da Diretoria Executiva e
dos demais érgdos de governanca societdrios da Companhia se reportard direta e
funcionalmente a Vice-Presidéncia de Governanca, Riscos e de Conformidade da Eletrobras.

Art. 29. Os Diretores ndo poderao se afastar do exercicio do cargo por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos, salvo em caso de férias ou licenca, sob pena de perda do cargo, exceto nos casos

autorizados pela Diretoria Executiva da Eletrobras, nos termos do presente Estatuto Social.

Paragrafo Unico - No caso de impedimento temporario, licenga ou férias de qualquer Diretor,
o substituto serd indicado dentre os demais Diretores, pela Diretoria Executiva da Eletrobras.

Art. 30. Vagando definitivamente cargo de Diretor, utilizar-se-& o mesmo critério constante do
Paragrafo Unico do Art. 29, para a substituicdo, até a realizacdo de reunido do Conselho de
Administracdo que decidir pela substituicdo definitiva e eleger o novo Diretor, preenchendo-se,
assim, o cargo vago, pelo prazo que restava ao substituido, observadas as normas e diretrizes
fixadas pela Eletrobras.

Art. 31. Cabe a Diretoria Executiva e aos seus membros exercer a gestdo dos negbcios da
Companhia, de acordo com a missdo, os objetivos, as estratégias e diretrizes fixadas pelo
Conselho de Administracao.

CAPITULO VIII
Das Atribuicoes dos Diretores

Art. 32. Séo atribuicdes individuais comuns a todos os membros da Diretoria Executiva:

I gerir as atividades da sua area de atuacdo, observando-se os objetivos, diretrizes e
iniciativas estratégicos fixados pelo Conselho de Administracdo, e as metas que lhe
forem atribuidas pelo Conselho de Administracdo, devendo, ainda, cumprir e fazer
cumprir, no ambito de sua atuacdo, a orientacdo geral dos negdcios estabelecida pelo
Conselho de Administracao e pela Assembleia Geral, conforme o caso;

Il.  designar empregados da Companhia para missdes no exterior, sujeita a aprovacao pelas
Vice-Presidéncias da Eletrobras aos quais se encontram vinculados, e em linha com as
diretrizes, regras e normas fixadas pelo Conselho de Administracéo e pela Eletrobras;

M. movimentar recursos da Companhia e formalizar obrigacdes em geral, mediante
assinatura do Diretor-Presidente e de outro Diretor nos respectivos instrumentos
obrigacionais, podendo esta competéncia ser delegada a procuradores e a outros
Diretores, conforme orientagdes expedidas pelo Conselho de Administracao;

IV. implementar e supervisionar os sistemas de gestdo de riscos, controles internos e

conformidade estabelecidos para a prevencdo e a mitigacdo dos principais riscos a que
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estd exposta a Companhia, inclusive os riscos relacionados a integridade das
informacdes contabeis e financeiras e aqueles relacionados a ocorréncia de corrupgéo e
fraude, em linha com as diretrizes, regras e normas fixadas pelo Conselho de
Administracdo e pela Eletrobras;

executar as instru¢des de voto aprovadas pela Diretoria Executiva da Eletrobras ou pelo
Diretor Vice-Presidente Executivo da Eletrobras designado por aquele érgéao para tal fim,
referentes a assembleias das sociedades investidas da Subsidiaria Integral e/ou de suas
controladas, observadas as orientacdes e regras de alcadas fixadas pela Eletrobras;

observar as regras de delegacdo de poderes fixadas neste Estatuto e pela Diretoria
Executiva da Eletrobras, em linha, ainda, com as orientac¢des e regras de alcadas fixadas
pela Eletrobras;

cumprir as decisdes tomadas pelo Conselho de Administracdo, pela Diretoria Executiva
da Eletrobras e pelo Conselho de Administracdo da Eletrobras;

prestar contas periodicamente a Vice-Presidéncia da Eletrobras ao qual se subordina, a
respeito do desempenho de suas atribui¢des, do cumprimento de suas metas e do
alcance dos resultados especificos pactuados;

admitir, apoés processo de recrutamento realizado pela Eletrobras, e demitir
empregados, de acordo com as diretrizes fixadas pela Vice-Presidéncia de Gente, Gestao
e Cultura da Eletrobras, podendo tal funcdo ser delegada a outros empregados e/ou
exercida de modo centralizado pelo Acionista Unico, conforme orientacdes e regras
expedidas pela Diretoria Executiva da Eletrobras;

decidir sobre as nomeacdes de liderangas para os cargos que lhe forem vinculados
funcionalmente, e executar as nomeagdes aprovadas pela Eletrobras para as liderancas
que lhe forem vinculadas administrativamente, em linha com as diretrizes, regras e
normas de gente fixadas pela Eletrobras;

exercer outras atribui¢des que lhe forem fixadas pela Assembleia Geral ou pela Diretoria
Executiva da Eletrobras;

participar das reunides da Diretoria Executiva;

atender tempestivamente as solicitagdes e recomendacgdes formuladas pela auditoria
interna da Eletrobras, além de franquear acesso as instalacdes, informagdes e
documentos solicitados no ambito dos trabalhos de auditoria interna;

observar a cadeia de reporte funcional fixada pela Diretoria Executiva da Eletrobras para

as unidades organizacionais que Ihe sdo vinculadas administrativamente; e
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aprovar atos de sua competéncia de acordo com as regras de alcadas fixadas pelo
Conselho de Administracdo, pela Eletrobras e/ou conforme delegacdo de poderes da
Diretoria Executiva da Eletrobras.

Art. 33. Compete ao Diretor-Presidente, sem prejuizo de outras atribuicdes que lhe vierem a ser

conferidas pela Diretoria Executiva da Eletrobras:

VL.

VII.

VIIL.

representar a Companhia, judicial ou extrajudicialmente, ou ainda perante outras
sociedades, acionistas ou publico em geral e érgdos e entidades, podendo tal atribuicdo
ser delegada a outros Diretores, conforme orientacdes expedidas pela Diretoria

Executiva da Eletrobras;

nomear representantes, procuradores, prepostos ou mandatarios da Companhia,
conforme orientacdes expedidas pela Diretoria Executiva da Eletrobras;

executar as decisdes do Conselho de Administracdo relacionadas a aprovacdo de
propostas de atos de renuncia ou transacdo judicial ou extrajudicial, para por fim a
litigios ou pendéncias da Companhia, em linha com as orientacdes e regras de alcadas
fixadas pela Eletrobras;

aprovar e submeter a apreciacdo da Vice-Presidéncia de Operagdes e Seguranca da

Eletrobras a abertura de sucursais, filiais, agéncias e escritérios no Brasil ou no exterior;

atender as diretrizes e atribuicbes na Subsidiaria sob a sua responsabilidade,
promovendo os desdobramentos que se fizerem necessarios;

manter relacdes institucionais com os publicos de interesse da Subsidiaria e 6rgédos
reguladores, em alinhamento com a estrutura central na Eletrobras;

adotar as a¢bes e controles em consonancia com o planejamento orcamentario sob sua

responsabilidade, em alinhamento com a estrutura central na Eletrobras;

disseminar a cultura organizacional fomentada pelo Acionista Unico as suas subsidiérias
integrais, reforcando a visdo, proposito e valores da Companhia, em alinhamento com a
estrutura central na Eletrobras;

fomentar a integragdo dos aspectos de sustentabilidade a estratégia empresarial, e gerir
o desdobramento das iniciativas estratégicas relativas a estrutura organizacional sob sua
responsabilidade, em alinhamento com a estrutura central na Eletrobras; e

assegurar a implementacdo das politicas corporativas e da estratégia empresarial fixadas
pelo Conselho de Administracdo e pela Eletrobras, bem como a criagdo e o
desenvolvimento de programas, projetos, iniciativas, indicadores, metas e processos em
conjunto com as areas de negdcio responsaveis, em alinhamento com a estrutura central

na Eletrobras.
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Art. 34. Compete ao Diretor Administrativo-Financeiro, sem prejuizo de outras atribui¢des que

Ihe vierem a ser conferidas pela Diretoria Executiva da Eletrobras:

VL.

VII.

VIIL.

elaborar planos de emissdo de titulos e valores mobiliarios para serem submetidos a
apreciacdo da Vice-Presidéncia Financeira e de Relacdes com Investidores da Eletrobras,
observadas as orienta¢des e regras de alcadas fixadas pela Eletrobras;

promover a estrutura organizacional interna, mantendo-a constantemente atualizada,
em linha com as diretrizes e regras de gestdo e de gente fixadas pela Eletrobras e

repassadas por meio da Vice-Presidéncia de Gente, Gestdo e Cultura da Eletrobras;

implementar os planos e diretrizes fixados pelo Conselho de Administracdo e pela
Eletrobras que disponham sobre admissao, desligamento, carreira, acesso, vantagens e
conduta para os empregados da Companhia;

fiscalizar o cumprimento dos documentos normativos e diretrizes expedidos pelo
Conselho de Administracdo e pela Eletrobras, cumprir as regras contabeis e financeiras
aplicaveis e zelar pelo cumprimento de eventuais covenants e demais obrigacdes
financeiras contraidas pela Companbhia;

submeter a aprovacdo da Eletrobras, por meio da Vice-Presidéncia Financeira e de
Relacdes com Investidores, propostas de captacdo de recursos, contratacdo de
empréstimos e financiamentos, prestacdo de garantia e participacdo em parcerias, no
pais ou no exterior, observadas as orientacdes e regras sobre alcadas fixadas pela

Eletrobras;

submeter a aprovacdo da Eletrobras, por meio da Vice-Presidéncia Financeira e de
RelacGes com Investidores, propostas de contratos referentes a operacdes financeiras e
securitarias destinadas a garantia de processos judiciais, respeitadas as orientagoes e

regras de alcada fixadas pela Eletrobras;

gerenciar os recursos econémico-financeiros visando a maximizar, de forma ética e
sustentavel, os resultados empresariais da Companhia, em alinhamento com as

diretrizes da estrutura central na Eletrobras;

promover o controle contabil, a controladoria e a demonstracdo de resultados
econdmico-financeiros da Subsidiaria Integral, em alinhamento com as diretrizes da
estrutura central na Eletrobras;

acompanhar o desempenho econdmico-financeiro e gerir o orcamento de modo a
cumprir o planejamento financeiro e orcamentédrio da Subsididria Integral, em
alinhamento com as diretrizes da estrutura central na Eletrobras;

apoiar a gestdo de base remunerada dos ativos de transmissdo e seus investimentos,
conforme diretrizes da estrutura central na Eletrobras;
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apoiar as areas que possuem reportes administrativos a Diretoria no bom cumprimento
de suas funcbes na Subsidiaria Integral; e

adotar as providéncias necessarias para a adequada realizacdo das Assembleias Gerais
dentro do cronograma, prazos e condi¢des fixados pelo Acionista Unico.

Art. 35. Compete ao Diretor de Operacdo e Manutencdo, sem prejuizo de outras atribuicdes que

Ihe vierem a ser conferidas pela Diretoria Executiva da Eletrobras:

VL.

VIL.

VIII.

submeter a aprovacdo da Eletrobras, por meio da Vice-Presidéncia de Operacbes e
Seguranga, propostas de uso ou exploragao, a qualquer titulo, e por qualquer pessoa ou
entidade, de equipamentos, instalagdes, bens ou outros ativos da Companhia, ndo
vinculados a concessdo, observadas as orientacdes e regras sobre alcadas fixadas pela
Eletrobras;

submeter a aprovacdo da Eletrobras, por meio da Vice-Presidéncia de Operagdes e
Seguranca, propostas de contratos referentes a comercializagdo de combustiveis;

emitir diretrizes especificas alinhadas com a Vice-Presidéncia de Operacdes e Seguranca
da Eletrobras sobre, e coordenar a execu¢do da operagdo do sistema eletroenergético e
das instalagdes de transmissdo e geracdo da Subsidiaria Integral, em alinhamento com

a estrutura central na Eletrobras;

emitir diretrizes especificas alinhadas com a Vice-Presidéncia de Operagdes e Seguranca
da Eletrobras sobre, e coordenar a execu¢do da manutencdo dos equipamentos e
componentes dos sistemas de transmissdo e geragdo, em alinhamento com a estrutura
central na Eletrobras;

emitir diretrizes especificas alinhadas com a Vice-Presidéncia de Operagdes e Seguranca
da Eletrobras sobre coordenar a execucdo da operagdo, manutencao e expansado do
sistema de telecomunicacdes, em alinhamento com a estrutura central na Eletrobras;

emitir diretrizes especificas alinhadas com a Vice-Presidéncia de Operagdes e Seguranca
da Eletrobras sobre controlar e avaliar o desempenho operacional do sistema
eletroenergético da Subsidiaria Integral, em alinhamento com a estrutura central na
Eletrobras;

coordenar as agdes para gestdo dos recursos hidricos e planejamento energético das
bacias hidrogréficas das usinas de concessdo da Subsidiaria Integral, observadas as
diretrizes fixadas pela Vice-Presidéncia de Operag¢des e Seguranca da Eletrobras;

coordenar as atividades das Unidades Regionais; e

coordenar as agbes referentes aos processos regulatérios no ambito da Diretoria de

Operacao e Manutencao, em alinhamento com a estrutura central na Eletrobras.
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Art. 36. Compete ao Diretor de Rela¢des com Investidores, sem prejuizo de outras atribuicdes
que lhe vierem a ser conferidas pela Diretoria Executiva da Eletrobras:

I.  adivulgagdo de informacdes, para o mercado e entidades reguladoras;

II.  a elaboracdo, revisdo, atualizacdo e divulgacdo dos principais instrumentos de

comunicagdo com o mercado, apresentacdes a investidores, analistas e midia financeira;

lll. o relacionamento com o mercado, definicao de prioridades, organizacao e participacdo
de eventos no mercado de capitais, planejamento da atuagdo da Companhia nas
conferéncias e eventos promovidos por bancos e outras instituicdes do mercado de
capitais;

IV.  aandlise das opinides dos analistas e investidores sobre o desempenho das estratégias
e resultados da Companhia, realizacdo de estudos comparativos de resultados e
desempenho com pares mercadolégicos, acompanhamento e compilagdo dos principais
relatérios de analistas sobre a empresa e seu mercado, incluindo as recomendacdes e
disseminando os principais pontos internamente na Diretoria e Conselho de
Administracao;

V.  acaptacdo e organizacdo das informacbes relevantes para o mercado, manutenc¢do da

administracdo atualizada sobre o desempenho da empresa e de seu mercado; e
VI.  amanutencdo dos respectivos registros da Companhia junto as entidades reguladoras.

CAPITULO IX
Do Conselho Fiscal

Art. 37. O Conselho Fiscal, de funcionamento ndo permanente, quando instalado pela
Assembleia Geral, na forma da lei, compor-se-a de 3 (trés) membros e respectivos suplentes,
eleitos pela Assembleia Geral, todos residentes no Pais, que exercerdo seus cargos até a primeira
Assembleia Geral Ordindria que se realizar ap6s a sua eleicdo, e poderdo ser reeleitos,
observados os requisitos e impedimentos fixados na legislagdo, neste Estatuto e, naquilo que lhe
for aplicavel, nas orientacdes e regras de indica¢des fixadas pela Eletrobras.

Art. 38. A investidura em cargo de Conselheiro Fiscal da Companhia observara as condi¢es
impostas pela legislacdo aplicavel, bem como as orientac¢des e regras de indicacdes fixadas pela

Eletrobras.

§1° Os membros do Conselho Fiscal serdo investidos em seus cargos mediante assinatura de
termo de posse, o qual devera ser arquivado no livro préprio de atas e Pareceres do Conselho
Fiscal.

§2° Os membros do Conselho Fiscal somente fardo jus a remuneracdo que lhes for fixada pela
Assembleia Geral durante o periodo em que o érgéo funcionar e estiverem no efetivo exercicio
de suas fungdes, observadas as disposicoes legais.
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§3° Aplicam-se aos membros do Conselho Fiscal a defesa e a contratacdo de seguro nos
termos dos paragrafos 1° e 5° do Art. 16, do presente Estatuto.

Art. 39. Os membros do Conselho Fiscal elegerdo em sua primeira reunido o seu Presidente.

§1° Em caso de vaga, renuncia, impedimento ou auséncia injustificada a 02 (duas) reunides
consecutivas ou 03 (trés) intercaladas, durante o prazo de atuacdo, serd o membro do
Conselho Fiscal substituido pelo respectivo suplente, até a eleicdo de novo titular.

§2° Os membros do Conselho Fiscal terdo ressarcidas suas despesas de locomogdo,
alimentacdo e estada, sempre que residentes fora da cidade em que for realizada a reuniéo, e,

somente de locomogdo e alimentacdo, quando residente na cidade.

Art. 40. Os pareceres e opinides do Conselho Fiscal serdo tomadas por maioria de votos e
registradas no “Livro de Atas e Pareceres do Conselho Fiscal”, cabendo ao seu Presidente, além
do voto comum, o de desempate.

Paragrafo Unico. A Companhia designara pessoal qualificado para secretariar as reunides do
Conselho Fiscal e prestar- Ihe apoio técnico.

Art. 41. A pedido de qualquer de seus membros, o Conselho Fiscal poderd solicitar
esclarecimentos ou informacdes e a apuracdo de fatos especificos aos auditores independentes.

Art. 42. O Conselho Fiscal poderd, para apurar fato cujo esclarecimento seja necessario ao
desempenho de suas fungdes, formular, com justificativa, questdes a serem respondidas por
perito e solicitar a Diretoria Executiva que indique, no prazo maximo de trinta dias, trés peritos,
que podem ser pessoas fisicas ou juridicas, de notério conhecimento na area em questao, dentre
os quais o Conselho Fiscal escolherd um, cujos honorarios serdo de responsabilidade da
Companhia.

Art. 43. Ao Conselho Fiscal, quando instalado, e sem prejuizo de outras atribui¢des fixadas por
lei ou pela Assembleia Geral, compete:

I.  pronunciar-se sobre assuntos de sua atribuicdo que lhe forem submetidos pela
Assembleia Geral;

[l.  acompanhar a execucdo patrimonial, financeira e orcamentaria, podendo examinar

livros, quaisquer outros documentos e requisitar informagoes;

lll.  elaborar, alterar e aprovar seu Regimento Interno, segundo modelo elaborado pela
Vice-Presidéncia de Governanca, Riscos e Conformidade da Eletrobras;

IV.  fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e verificar o

cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios;
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opinar sobre o relatério anual da administracdo, fazendo constar de seu parecer as
informacdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberacdo da
Assembleia Geral;

opinar sobre as propostas do 6rgdo da administracdo, a serem submetidas a Assembleia
Geral, relativas a modificagdo do capital social, emissdo de titulos e de valores
mobiliarios, planos de investimentos ou orcamentos de capital, distribuicdo de
dividendos, pagamento de JCP, aplicacdo dos valores excedentes, transformacao,
incorporacao, fusdo ou cisdo da Companhia;

denunciar, por qualquer de seus membros, a Diretoria Executiva e, se a administragdo
ndo adotar as providéncias necessarias para a protecdo dos interesses da Companhia, a
Assembleia Geral, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias
Uteis a Companbhia;

solicitar ao Acionista Unico a realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria, se esta nio
ocorrer dentro do prazo legal assinalado, e a Extraordinaria, sempre que ocorrerem
motivos graves ou urgentes, incluindo na agenda das Assembleias Gerais as matérias
que considerarem necessarias;

analisar, pelo menos trimestralmente, o balancete e demais demonstra¢des financeiras,
elaboradas periodicamente pela Diretoria Executiva;

examinar as demonstrag¢des financeiras do exercicio social e sobre elas opinar;

exercer as atribuicbes previstas neste artigo, quando cabiveis, durante a eventual
liquidacdo da Companhia;

assistir obrigatoriamente as reunides da Diretoria Executiva em que se deliberar sobre
assuntos sobre os quais deva opinar, relativo aos incisos V, VI e X deste artigo; e

fornecer ao Acionista Unico, sempre que solicitadas, informacoes sobre matérias de sua
competéncia.

Art. 44. Os 6rgdos de administracdo sdo obrigados, através de comunicacdo por escrito, a

colocar a disposicdo dos membros em exercicio do Conselho Fiscal, quando instalado, dentro

de 10 (dez) dias, cédpias das atas de suas reunides e, dentro de 15 (quinze) dias do seu

recebimento, cépias dos seus balancetes e demais demonstraces financeiras elaboradas

periodicamente e dos relatorios de execucdo de orcamentos.

Art. 45. O Conselho Fiscal, quando instalado, reunir-se-4, ordinariamente, a cada 3 (trés) meses,

e, extraordinariamente, sempre que convocado pelo Presidente do Colegiado, e as suas reunides

serdo registradas em atas, que serdo assinadas por todos os membros presentes.

CAPITULO X

Do Exercicio Social e Demonstra¢des Financeiras
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Art. 46. O exercicio social coincidird com o ano civil, iniciando-se a 1° de janeiro, com término
em 31 de dezembro de cada ano e obedecerd, quanto as demonstracdes financeiras, aos
preceitos da legislacdo sobre as sociedades por acGes e ao presente Estatuto.

Paragrafo Unico — Em cada exercicio sera obrigatoria a distribuicdo de, no minimo, 25% (vinte
e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, nos termos da legislacdo vigente.

Art. 47. Prescreve, no prazo legal, a acdo para pleitear dividendos, os quais, ndo reclamados

tempestivamente, reverterdo em beneficios da Companhia.

Art. 48. A Companhia, sob responsabilidade de sua Diretoria Administrativo-Financeira,
compromete-se a:

I.  submeter tempestivamente a Eletrobras suas demonstracdes financeiras, anuais e
trimestrais, controles internos e procedimentos fiscais e tributarios a auditores
independentes;

[l.  remeter mensalmente a Eletrobras, conforme cronograma definido pela Vice-
Presidéncia Financeira e de Relacdes com Investidores da Eletrobras, as demonstraces
financeiras levantadas, exceto nos casos previstos no inciso Il deste artigo;

1. remeter trimestralmente a Eletrobras, conforme cronograma definido pela Vice-
Presidéncia Financeira e de Relagdes com Investidores da Eletrobras, suas
demonstracdes financeiras levantadas em, respectivamente, 31 de marco, 30 de junho e
30 de setembro do mesmo ano, auditadas por empresa de auditoria independente, bem
como demonstrativos contabeis auxiliares se requerido, revisados por seus auditores
independentes;

IV.  remeter, anualmente, a Eletrobras, conforme cronograma definido pela Vice-Presidéncia
Financeira e de Relagdes com Investidores da Eletrobras, suas demonstracdes financeiras
levantadas em 31 de dezembro do ano anterior, compreendendo os 12 (doze) meses
anteriores, bem como demonstrativos contabeis auxiliares se requerido, acompanhadas
de Relatério de Auditoria emitido pelos seus auditores independentes.
Alternativamente, mediante solicitacdo prévia da Vice-Presidéncia Financeira e de
Relagdes com Investidores da Eletrobras, as demonstra¢des financeiras poderdo ser
acompanhadas de Carta de Conforto emitida pelos seus auditores independentes;

V. remeter, anualmente, a Eletrobras relatério de revisdo de seus controles internos,

emitido por sua empresa de auditoria independente;

VI.  franquear aos auditores independentes da Eletrobras e da Subsidiaria Integral livre
acesso aos papéis de trabalho e/ou autorizar a adocdo de procedimentos adicionais de
auditoria, observadas as diretrizes fixadas pela Vice-Presidéncia Financeira e de Rela¢bes
com Investidores da Eletrobras;
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VILI. fornecer, com presteza, esclarecimentos e informacées de natureza contabil, financeira,
fiscal, tributéria, juridica e técnico-operacional (engenharia) a Eletrobras;

VIIl.  adotar as Normas Internacionais de Contabilidade para a elaboracéo e divulga¢édo de

Demonstragdes Financeiras;

IX.  implementar, testar e certificar, anualmente, o ambiente de controles internos em
consonancia a Lei SOx, observadas as diretrizes fixadas pela Vice-Presidéncia de

Governanca, Riscos e Conformidade da Eletrobras; e
X. fornecer, ainda, os seguintes documentos a Eletrobras:

a) anualmente, tdo logo seja recebida, a Carta de Recomendacdo dos auditores
independentes;

b) anualmente, conforme cronograma definido pela Vice-Presidéncia Financeira e de
Relacdes com Investidores da Eletrobras, as Demonstra¢des Financeiras completas,
acompanhadas de relatorios da administracdo, parecer dos auditores independentes
e do Conselho Fiscal, sem prejuizo do previsto no inciso IV deste artigo; e

Q) demonstrativos contabeis especiais a serem levantados a qualquer tempo, sempre que
solicitados pela Vice-Presidéncia Financeira e de Rela¢cbes com Investidores da

Eletrobras.

Art. 49. Caso o descumprimento dos compromissos previstos no artigo anterior gere ou
contribua, comprovadamente, para a imputagdo de multas ou qualquer penalidade a Eletrobras
ou a seus administradores, por atraso na apresentacdo de quaisquer de suas informacdes
contabeis periddicas, seja por 6rgdos reguladores ou fiscalizadores, nacionais ou internacionais,
a Companhia ficard responsavel pelo ressarcimento a Eletrobras dos prejuizos causados no
respectivo montante que houver contribuido no consolidado para a imputacdo da respectiva
multa.
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Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO

PUBLICA, EM RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE
DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE

celebrado entre

CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE

como Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiduciério, representando a comunh&o dos Debenturistas

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

como Fiadora

18 de junho de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA, EM RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE
DO BRASIL S.A - ELETRONORTE

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

(1) CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE, sociedade
anbénima com registro de emissor de valores mobiliarios na Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM"), categoria “B”, com sede no Edificio Centro Corporativo Portinari, lojas 01 e 02,
salas 201, 301 e 401, SEP/Norte, Quadra 504, bloco “D”, Asa Norte, CEP 70730-524,
Brasilia, Distrito Federal, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 00.357.038/0001-16, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados perante a Junta Comercial, Industrial e de Servigos do Distrito
Federal (“JUCISDF”) sob o NIRE 53.3.00002819, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Emissora”);

e, de outro lado,

(2) VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma de
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos do seu contrato social
(“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares de Debéntures
(conforme abaixo definido) (“Debenturistas”);

e, ainda,

(3) CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS, sociedade anénima com
registro de emissor de valores mobiliarios, categoria “A”, na CVM, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Quitanda, n° 196, Centro, CEP 20.091-
005, inscrita no CNPJ/MF sob o n°00.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (‘JUCERJA”) sob o
NIRE 33.300.346.767, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Eletrobras” ou “Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢les, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito Automatico de
Distribuigdo, Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - ELETRONORTE” (“Escritura de
Emissédo”), a ser regido pelas seguintes clausulas, termos e condigdes:

1 AUTORIZAGCOES

1.1 Autorizagao Societaria da Emissora
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111 A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com as deliberagbes
tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 18 de junho
de 2025 (“AGE da Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e
condi¢des da 72 (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em até 3 (irés)
séries, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), conforme o
disposto no artigo 59, caput da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des”), as quais serao objeto de distribuigdo
publica, sob rito de registro automatico, sem analise prévia da CVM, destinada a
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), nos termos da Lei n°® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”), da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (‘Resolugdao CVM 160”), e das demais disposicdes legais
aplicaveis (“Oferta”).

11.2 A AGE da Emissora aprovou, ainda, dentre outras caracteristicas da Emisséo e da
Oferta, a autorizagdo a diretoria da Emissora para (i) praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberagdes la consubstanciadas, bem como a
assinatura de todos e quaisquer instrumentos relacionados a Emisséo e a Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando a esta Escritura de Emissado e ao Contrato de
Distribuigéo (conforme abaixo definido), podendo, para tanto, celebrar, inclusive
eventuais aditamentos a tais instrumentos (caso necessario), incluindo o aditamento
a esta Escritura de Emissdo que ratificara o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido); e (ii) formalizar e efetivar a contratagdo
dos Coordenadores (conforme abaixo definido), do Agente Fiduciario, dos
assessores legais e dos prestadores de servigos necessarios a implementacgao da
Emissédo e da Oferta, incluindo, mas néo se limitando, ao Escriturador (conforme
abaixo definido), ao Agente de Liquidacao (conforme abaixo definido) e a B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3 (“B3”), dentre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais
aditamentos.

1.2 Autorizagao Societaria da Eletrobras

1.21 A outorga da Fianga (conforme abaixo definida) em favor dos Debenturistas, foi
aprovada em Reunidao do Conselho de Administracdo da Eletrobras, realizada em
18 de junho de 2025 (“RCA da Eletrobras” e, em conjunto com a AGE da Emissora,
os “Atos Societarios”).

2 REQUISITOS

A Emisséao e a Oferta serao realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

21 Registro na CVM sem Analise Prévia e na Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

21.1 A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicao,
sem analise prévia da CVM, nos termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso V, alinea
“b”, da Resolugao CVM 160, por se tratar de oferta publica (i) de debéntures nao-
conversiveis em agdes; (ii) destinada exclusivamente a Investidores Qualificados
(conforme abaixo definido); e (iii) cujo emissor se enquadra em fase operacional,
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221

registrado na Categoria “B” perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 80
(conforme abaixo definido).

Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolugdo CVM 160, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores (conforme abaixo definido), da B3
e da CVM, os seguintes documentos (para além dos demais documentos previstos
nos termos da regulamentagéo aplicavel): (i) o aviso ao mercado da Oferta, nos
termos dos artigos 13 e 57, paragrafo 1°, da Resolugcdo CVM 160 (“Aviso ao
Mercado”), de forma a conferir ampla divulgagdo de que Oferta esta a mercado e
ao requerimento de registro automatico da Oferta, tendo em vista o publico-alvo
composto exclusivamente por Investidores Qualificados (conforme definido abaixo);
(i) o anuncio de inicio da Oferta nos termos dos artigos 13 e 59, Il, da Resolugéo
CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma a divulgar o inicio do periodo de
distribuicdo das Debéntures; e (iii) 0 anuncio de encerramento da Oferta, nos termos
dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), de
forma a divulgar o resultado da Oferta e a distribuigdo da totalidade das Debéntures.

A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 19 do
“Codigo ANBIMA de Autorregulagcéo para Estruturagdo, Coordenacgéo e Distribuigdo
de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de
Valores Mobiliarios”, em vigor desde 15 de julho de 2024 e conforme disposto no
artigo 15 do Capitulo VII, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em
vigor desde 24 de marco de 2025 em até 7 (sete) dias contados da data da
divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta.

ibilizagao de Prospecto e Lamina

Tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, (a) a Oferta contara com a divulgagao
de prospectos, preliminar e definitivo, e lamina elaborados nos termos da Resolugao
CVM 160, os quais estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos termos do
artigo 13 da Resolugédo CVM 160, sendo certo que a CVM nao realizou analise dos
documentos da Oferta nem de seus termos e condigcbes; e (b) devem ser
observadas as restricbes de negociacdo das Debéntures previstas no artigo 86,
inciso lll, da Resolugdo CVM 160 e nesta Escritura de Emissao.

2.3 Arquivamento, Publicagio e Divulgagao dos Atos Societarios

231

(i) A ata da AGE da Emissora sera divulgada em sistema eletronico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da sua realizacdo, nos termos do art. 34, inciso IV e paragrafo 4° da
Resolugédo da CVM n.° 80, de 30 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolugao
CVM 80”) e do artigo 62, inciso I, alinea (a) e paragrafo 5° da Lei das Sociedades
por Agbes, bem como sera devidamente registrada na JUCISDF,; e (ii) a ata da RCA
da Eletrobras sera devidamente registrada na JUCERJA e publicada no jornal “Valor
Econdémico” com divulgacdo simultdnea da sua integra na pagina do Jornal de
Publicacao na rede mundial de computadores, que devera providenciar certificagéo
digital da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas préprias emitidas por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
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23.2

233

Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 289, inciso |, da Lei das
Sociedades por Agdes (“Jornal de Publicagao”).

A ata da AGE da Emissora devera ser protocolada na JUCISDF dentro do prazo de
5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definido) contados da data da respectiva
realizagédo. Apos o registro da ata da AGE da Emissora, a Emissora fica obrigada a
encaminhar copia eletrénica (pdf) da ata da AGE da Emissora registrada para o
Agente Fiduciario dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data do efetivo registro.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletrénica (formato
.pdf) da ata da RCA da Eletrobras devidamente registrada na JUCERJA no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definido) contados do deferimento do
respectivo registro.

Divulgagao desta Escritura de Emissao e seus Aditamentos

2441

242

A Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos serdo devidamente divulgados em
sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo, e de seus eventuais aditamentos, conforme o caso, nos
termos do artigo 34, inciso VIII, e paragrafo 4° da Resolugdo CVM 80 e do artigo 62,
paragrafo 5° da Lei das Sociedades por A¢des.

Esta Escritura de Emisséo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condigbes aprovados na AGE da
Emissora e, portanto, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora
ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo),
o qual ira definir (i) a quantidade final de Debéntures na Primeira Série e na Segunda
Série (conforme definidos abaixo); (ii) a existéncia das Debéntures da Primeira Série
e das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo); e (iii) a taxa final
da Remuneragéo (conforme definido abaixo) das Debéntures de cada Série
(conforme definido abaixo), observada a Taxa Teto (conforme definido abaixo) de
cada uma das Séries.

Registro desta Escritura de Emissdo no competente Cartério de Registro de Titulos e

Docum

2,51

252

entos

Em razdo da Fianga, esta Escritura de Emissdo devera ser registrada e seus
eventuais aditamentos deverao ser registrados no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos de Brasilia, Distrito Federal (“Cartério de RTD”).

A Emissora devera, as suas proprias custas e exclusivas expensas, (i) no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura da presente
Escritura de Emissao ou de eventual aditamento, protocolar a presente Escritura de
Emisséo ou eventual aditamento, conforme o caso, perante o Cartério de RTD; e
(ii) entregar ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel, 1 (uma) via fisica ou 1 (uma)
copia eletronica (PDF) contendo a chancela digital, caso o registro seja eletrénico,
desta Escritura de Emissé&o e de eventuais aditamentos a esta Escritura de Emisséo,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da obtengao de tal registro.

Deposito para Distribuigao, Negociagao e Liquidagao Financeira

2.6.1

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario, por
meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
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operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢cao liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) a negociagdo, no mercado secundario por meio do CETIP21- Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 26, V, da Resolugdgo CVM 160, as Debéntures seréo
destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que as
Debéntures poderdo ser revendidas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios (i) livremente entre Investidores Qualificados, a partir do Dia Util seguinte
a divulgagéo do Anuncio de Encerramento e (ii) ao publico investidor em geral apos
decorrido 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, conforme disposto no artigo 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160,
sendo que a negociacédo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicbes
legais e regulamentares aplicaveis. Para fins desta Escritura de Emisséo
consideram-se “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos nos
artigos 12 e 13 da Resolugédo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolugao CVM 307).

2.7 Enquadramento do Projeto como Prioritario

271

As Debéntures serdo emitidas na forma prevista do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24
de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e no Decreto n° 11.964, de 26
de marco de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”), ou de normas que as
alterem, substituam ou complemente. O Projeto (conforme definido abaixo) foi
protocolado junto a Secretaria Nacional de Transi¢do Energética e Planejamento do
Ministério de Minas e Energia (“MME”) sob os numeros de protocolos indicados no
Anexo lll a esta Escritura de Emisséo.

3 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1

A Emissora tem por objeto social: (i) realizar estudos, projetos, construgéo,
operagao e manutencéo de usinas produtoras, subestagdes, linhas de transmissao
e de distribuicdo de energia elétrica, comercializagdo de energia, inclusive a
comercializag&o varejista, bem como a celebracdo de atos de empresa decorrentes
dessas atividades; (ii) participar de processos de inovacdo e pesquisas de seu
interesse empresarial no setor energético, bem como de estudos de aproveitamento
de reservatorios para fins multiplos; (iii) prestar servigcos de laboratério, certificagao,
telecomunicacao, operagéo e manutengao do sistema de geragéo e transmissao de
energia elétrica; (iv) explorar empresarialmente direitos provenientes dos resultados
de pesquisa, desenvolvimento e inovagdo da companhia, relacionados ao setor
energético; (v) explorar empresarialmente direitos de uso ou de ocupagéo de torres,
instalacdes eletroenergéticas e prediais, equipamentos e instrumentos e demais
partes que possam constituir recurso de infraestrutura de energia e de
telecomunicacdes; (vi) associar-se, mediante prévia e expressa autorizagdo do
Conselho de Administragdo da Fiadora, para constituicdo de consoércios
empresariais ou participagdo em sociedades, com ou sem poder de controle, no
Brasil ou no exterior, que se destinem direta ou indiretamente a exploracdo da
producgédo ou transmisséo de energia elétrica sob regime de concessao, autorizagéo
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3.2

3.3

3.4

ou permissao; e (vii) executar servico de aerolevantamento relacionado a
telecomunicacdes, geragéo, transporte e transmisséo de energia.

Destinagao de Recursos

3.21

3.2.2

3.23

3.24

3.25

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, e da
Resolugédo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolugcdo CMN 5.0347), os Recursos Liquidos
(conforme definido abaixo) captados pela Emissora por meio das Debéntures serado
utilizados exclusivamente para pagamento futuro, reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionados a implantagcao do Projeto (conforme definido abaixo), que
tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados da
data de encerramento da Oferta, conforme detalhado no Anexo lll a esta Escritura
de Emisséo.

Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “Recursos Liquidos”
0s recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagdo das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

Os recursos adicionais necessarios ao Projeto decorrerao de uma combinagéo de
recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de outros
financiamentos contratados via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros.

A Emissora devera enviar, ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e
assinada por representante legal, atestando a destinag&o dos recursos liquidos da
presente Emiss&o, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva destinagao da
totalidade de referidos recursos ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de 6rgéos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias
Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao
Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures
nas atividades indicadas acima.

Numero da Emissao

3.3.1

Valor T

3.4.1

A Emisséao objeto da presente Escritura de Emissao constitui a 72 (sétima) emissao
de debéntures da Emissora.

otal da Emissao

O valor total da Emiss&o sera de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo), observado que: (i) desse valor,
R$1.000.000,00 (um bilhdo de reais) correspondem as Debéntures da Terceira
Série; e (ii) o montante remanescente, qual seja de R$1.000.000,00 (um bilhdo de
reais), a ser alocado nas Debéntures da Primeira Série e/ou nas Debéntures da
Segunda Série, se e conforme emitidas, sera definido em Sistema de Vasos
Comunicantes (conforme abaixo definido) apés a conclusdo do Procedimento de
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3.5

3.6

3.7

3.4.2

Bookbuilding, respeitada a quantidade total de Debéntures prevista na Clausula 4.8
abaixo (“Valor Total da Emissao”).

Esta Escritura de Emiss&o devera ser aditada de maneira a refletir o montante total
a ser alocado nas Debéntures da Primeira Série e nas Debéntures da Segunda
Série, mediante a celebragédo de aditamento a esta Escritura de Emisséo, a ser
celebrado anteriormente a Primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo
definida), observadas as formalidades previstas na Clausula 2.4.1 acima, sem
necessidade de aprovagido prévia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas e/ou de qualquer aprovacdo societaria adicional pela
Emissora.

Distribui¢ao Parcial

3.5.1

N&o sera admitida a distribui¢cdo parcial das Debéntures.

Lote Adicional

3.6.1

A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipétese, ndo existindo, portanto, lote adicional e/ou
suplementar de Debéntures, nos termos dos artigos 50 e 51 da Resolugédo CVM
160.

Numero de Séries

3.71

3.7.2

A Emisséo sera realizada em até 3 (trés) séries (“Primeira Série”, “Segunda Série”
e “Terceira Série” e, em conjunto, “Séries”), sendo que as Debéntures da Primeira
Série e as Debéntures da Segunda Série estardo sujeitas ao sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), de modo que a quantidade de
Séries das Debéntures a serem emitidas sera definida apés a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, ressalvado que qualquer das Debéntures da
Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série podera ser cancelada, conforme
resultado do Procedimento de Bookbuilding (“Debéntures da Primeira Série”,
‘Debéntures da Segunda Série” e “Debéntures da Terceira Série”,
respectivamente). As Debéntures da Terceira Série, portanto, seréo
necessariamente emitidas na quantidade e montante descritos nas Clausulas 3.4 e
4.8.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures
emitida na Primeira Série e na Segunda Série devera ser deduzida da quantidade a
ser alocada na Primeira Série ou na Segunda Série, respeitada a quantidade total
de Debéntures prevista na Clausula 4.8.1 abaixo, de forma que a soma das
Debéntures alocadas em todas as Séries efetivamente emitida devera corresponder
a quantidade total de Debéntures objeto da Emissdo. Observado o disposto na
Clausula 3.10.1 abaixo, as Debéntures seréo alocadas entre a Primeira Série e a
Segunda Série de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding, ndo havendo montante minimo para alocagao na Primeira Série e na
Segunda Série. A quantidade de Debéntures a ser alocada na Primeira Série e na
Segunda Série, ou até a inexisténcia de alocag¢édo na Primeira Série ou na Segunda
Série, sera objeto de aditamento a presente Escritura de Emissao a ser celebrado
anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme abaixo definido),
observadas as formalidades descritas na Clausula 2.4.1 acima, sem necessidade
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3.7.3

de aprovagédo prévia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas ou de qualquer aprovacgéo societaria adicional pela Emissora.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Serie, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, todas as
referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures
da Terceira Série, em conjunto.

3.8 Agente de Liquidagao e Escriturador

3.8.1

O agente de liquidagdo e o escriturador da presente Emissédo sera a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
andénima com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88 (“Agente de Liquidagao” ou “Escriturador”, respectivamente,
cujas defini¢des incluirdo qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente
de Liquidagdo e/ou o Escriturador na prestagdo dos servicos de agente de
liquidagao e/ou de escrituragao relativos as Debéntures, conforme o caso).

3.9 Colocagao e Procedimento de Distribuigao

3.9.1

3.9.2

3.9.3

3.94

3.9.5

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, exclusivamente para
Investidores Qualificados, nos termos da Lei de Valores Mobiliarios, da Resolugéo
CVM 160 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, com a
intermediagéo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribui¢cdo de
valores mobiliarios (“Coordenadores”, sendo uma delas designada como
instituicdo intermediaria lider, “Coordenador Lider”), nos termos da Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios, da Resolugao CVM 160 e das demais disposic¢des legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagéo para o Valor
Total da Emisséo, de forma individual e n&o solidaria, na propor¢céo e valores
estabelecidos no “Contrato de Coordenagéo, Colocagéo e Distribuigao Publica, sob
0 Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em até 3 (Trés) Séries, da 72 (Sétima) Emissdo da Centrais Elétricas
do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte”, a ser celebrado entre a Emissora, os
Coordenadores e a Fiadora (“Contrato de Distribui¢ao”).

As Debéntures poderédo ser colocadas junto aos investidores somente apds a
obtencéo do registro automatico da Oferta na CVM e divulgagao do anuncio de inicio
da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160, devendo ser observado o plano de
distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicdo, nos termos da Resolu¢gdo CVM
160.

As Debéntures seréo destinadas a Investidores Qualificados, nos termos do artigo
26, inciso V, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160.

A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de divulgagéo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolugao
CVM 160 e da regulamentagdo aplicavel.

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuigdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e do Contrato de
Distribuicéo (“Plano de Distribuigao”).
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3.10

3.11

3.9.6

3.9.7

N&o havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relacionamentos de natureza comercial ou
estratégica em relagdo a Emissora.

Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizagao
de prego das Debéntures no mercado secundario.

Procedimento de Coleta de Intengées de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

3.10.1

3.10.2

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado
pelos Coordenadores, com ou sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para a verificagdo da demanda pelas Debéntures, de modo a definir, de
comum acordo com a Emissora (i) a quantidade final de Debéntures na Primeira
Série e na Segunda Série; (ii) a existéncia da Primeira Série e da Segunda Série; e
(iii) a taxa final da Remuneragéo das Debéntures de cada Série, observada a Taxa
Teto de cada uma das Séries ("Procedimento de Bookbuilding"). A alocagéo das
Debéntures entre as Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série ocorrera no Sistema de Vasos Comunicantes, observado que as Debéntures
da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série poderéo ndo ser emitidas, a
depender do Procedimento de Bookbuilding e que as Debéntures da Terceira Série,
portanto, serdo necessariamente emitidas na quantidade e montante descritos nas
Clausulas 3.4 e 4.8.

A Emissora ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovagéo
societaria pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding seréa divulgado, nos termos do artigo 13
da Resolugdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apés a realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding.

Tratamento Tributario das Debéntures

3.1141

3.11.2

3.11.3

3.11.4

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer titular das Debéntures tenha tratamento tributario diferente daquele
previsto na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidag&o, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido
tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de Liquidacéo, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor, como se n&do gozasse do referido tratamento tributario.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida na
Clausula 3.11.1 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado a Emissora depositar em juizo a tributagcdo que entender devida.

Caso a Emissora néo utilize os recursos obtidos com a colocac¢do das Debéntures
na forma prevista na Clausula 3.2.1 acima, dando causa ao seu desenquadramento
nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel pela
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431.
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3.11.5

3.11.6

Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.11.3 acima e, caso a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures ou a data de liquidagao integral das Debéntures, conforme o caso (i) as
Debéntures deixarem de gozar, de forma definitiva, do tratamento tributario previsto
na Lei 12.431, incluindo, mas néo se limitando, em fungéo da edi¢do de lei ou ato
de autoridade competente que determine a incidéncia de imposto sobre a renda
retido na fonte sobre a Remuneragéo das Debéntures devida aos Debenturistas em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de divulgacédo do aviso ao mercado;
ou (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures por
qualquer razdo, incluindo mas néo se limitando a revogagéo ou alteragdo da Lei
12.431 ou edigéo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em
montantes superiores aos vigentes na data de divulgacao do aviso ao mercado, em
qualquer das hipéteses, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, (a) (a.1) desde
que sejam atendidas as exigéncias para realizagdo do resgate antecipado das
Debéntures previstas na Lei 12.431, na Resolugao do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”)n°4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolugdo CMN
4.7517), ou outra que vier a substitui-la, e nas demais regulamentagdes aplicaveis,
inclusive em relagéo ao prazo minimo para referido resgate antecipado, resgatar a
totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 5.1 abaixo, com o consequente
cancelamento das Debéntures, conforme aplicavel, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacdes aplicaveis; ou (a.2) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para
a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures previstas na Lei 12.431, na
Resolugdo CMN 4.751, ou outra que vier a substitui-la, e nas demais
regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para o referido
resgate antecipado, resgatar a totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula
5.3, com o consequente cancelamento das Debéntures, conforme aplicavel, a partir
da data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar a resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e
das demais regulamentagdes aplicaveis; ou (b) acrescer aos pagamentos do Valor
Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, conforme
0 caso, e Remuneragdo das Debéntures, valores adicionais para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda
retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de divulgagdo do Aviso ao
Mercado, fora do &mbito da B3.

Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos do item “(a.2)” da Clausula 3.11.5 acima, em raz&o de vedacgéo legal ou
regulamentar, enquanto n&o for realizado o resgate antecipado das Debéntures, a
Emissora continuard responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e devera acrescer aos pagamentos valores adicionais para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda
retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de divulgagéo do Aviso ao
Mercado, fora do ambito da B3.

3.12 Negociagao

3.121

Nos termos do artigo 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderao
ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores
mobiliarios, (i) livremente entre Investidores Qualificados; e (ii) ao publico investidor
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

em geral apés decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta. Em
qualquer caso, deverdo ser observadas as obriga¢des previstas na Resolugdo CVM
160 e as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissao

41.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissédo das Debéntures sera o dia 15
de julho de 2025 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade

421 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade de cada Série
sera a primeira data de integralizagcdo das Debéntures da respectiva Série
(“Primeira Data de Integralizagdo”, cada uma, “Data de Inicio da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

43.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissao
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Escriturador, na qualidade de responsavel pela escrituragédo das Debéntures, e,
adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome
do Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade

441  As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissao da
Emissora.

Espécie

451 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria,
nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes.

Prazo e Datas de Vencimento das Debéntures

46.1 Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures, conforme previsto nas
Clausulas 5.1 e 5.4 abaixo, conforme o caso, de Oferta de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definido) com eventual resgate da totalidade das Debéntures da
respectiva Série, de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), da
Oferta de Resgate Obrigatéria (conforme definida abaixo), com consequente
resgate da totalidade das Debéntures da respectiva Série e/ou do vencimento
antecipado das obrigagcbes decorrentes das Debéntures da respectiva Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emisséo, (i) o prazo de vencimento das
Debéntures da Primeira Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2032 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série”); e (ii) o prazo de vencimento das Debéntures da
Segunda Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2032 (“Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série”) e (iii) o prazo de vencimento das Debéntures da Terceira Série
sera de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15
de julho de 2035 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série” e, em
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4.7

4.8

4.9

conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, “Datas de Vencimento das
Debéntures”).

Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.71

O valor nominal unitario das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série serd de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Debéntures

4.8.1

4.8.2

Serao emitidas 2.000.000 (duas milhdes) de Debéntures (“Quantidade Total de
Debéntures”), na Data de Emiss&o, nos termos da Clausula 3.7 acima, sendo que:
(i) 1.000.000 (um milhdo) serdo alocados nas Debéntures da Primeira Série e/ou
nas Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, no Sistema de Vasos
Comunicantes, conforme demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding; e (ii)
1.000.000 (um milh&o) de Debéntures serdo necessariamente emitidas na Terceira
Série.

Esta Escritura de Emiss&o devera ser aditada de maneira a refletir o montante total
a ser alocado nas Debéntures da Primeira Série e nas Debéntures da Segunda
Série, mediante a celebragdo de aditamento a esta Escritura de Emisséo, a ser
celebrado anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade, sem necessidade de
aprovagao prévia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas e/ou de qualquer aprovacgéo societaria adicional pela Emissora.

Preco de Subscrigdo e Forma de Integralizagao

4.9.1

4.9.2

As Debéntures serao subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Inicio da Rentabilidade (“Prego
de Subscrigdo”), de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a B3. Caso
qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de
Inicio da Rentabilidade da respectiva Série, o preco de subscricdo sera o Valor
Nominal Unitario, ou o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo),
conforme o caso, da respectiva Série, acrescido da Remuneragéo da respectiva
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da
respectiva Série até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as
disposi¢des previstas nesta Escritura de Emissé&o.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicao a esse respeito, as Debéntures
poderao ser colocadas (i) com agio, desde que aprovado pela Emissora; ou (ii) com
desagio, a ser definido a exclusivo critério e de comum acordo pelos
Coordenadores, desde que (a) aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures da mesma Série subscritas e integralizadas em uma mesma data de
integralizagéo, nos termos do artigo 61 da Resolugédo CVM 160; e (b) neste caso, a
Emissora receba, na data de integralizacdo das Debéntures da respectiva Série, o
mesmo valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse pela integralidade do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Valor Nominal Unitario Atualizado da
respectiva Série, conforme o caso. A aplicagdo do agio ou desagio, se aplicavel,
sera realizada em fungao de condigbes objetivas de mercado, a exclusivo critério
dos Coordenadores, incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC;
(ii) alteragédo na remuneracgao dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracéo na Taxa
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DI, ou (iv) alteragéo material nas taxas indicativas de negociagéo de titulos de renda
fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis
do agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

410 Atualizagdo Monetaria das Debéntures

4.10.1

4.10.2

Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo
sera atualizado monetariamente.

Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Terceira Série. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, sera atualizado monetariamente (“Atualizagao Monetaria”) pela variagdo
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IBGE”),
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) da respectiva Série até a data de seu efetivo pagamento
(exclusive), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso (sendo que o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série e 0 saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, apoés a incorporacgao da Atualizagdo Monetaria serdo referidos, em
conjunto ou indistintamente, como “Valor Nominal Unitario Atualizado”), segundo
a seguinte formula:

VNa=VNexC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
[
u
NI,

k=1

C=

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria, conforme o

caso, sendo “n” um numero inteiro;

Nik = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo,
caso a atualizagéo seja em data anterior ou na propria data de aniversario. Apds a
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data de aniversario, valor do niumero-indice do IPCA do més de atualizagdo. O més
de atualizacao refere-se a data de célculo das Debéntures;

Nik-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, ou a data
de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data
de calculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-
indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = ntmero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario das Debéntures
da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
imediatamente anterior, inclusive, e proxima data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, exclusive,
conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro.

A aplicagéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

Observagoes:

(a) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da Segunda
Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;

NI dup
(d) o fator resultante da expresséo: (Nl—k)dut € considerado com 8 (oito) casas
k=1

decimais, sem arredondamento;

(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

() os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util anterior.

4.10.3 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua
substituicdo, para a apuragéo do IPCA, a projecéo do IPCA calculada com base na
média coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da
ANBIMA, informada e coletada a cada projegéo do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos titulares das Debéntures, quando da divulgagéo posterior do IPCA. O numero-
indice projetado do IPCA sera obtido conforme féormula a seguir:

NIkp = NIk-1 x (1+Projecdo ANBIMA)
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4.10.4

4.10.5

4.10.6

4.10.7

Onde:

“NIkp” = numero-indice projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado
com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

“NIk-1" = conforme definido acima; e

“Projecdo ANBIMA” = a mais recente projecao da variagédo percentual do IPCA para
0 més de atualizagdo, divulgada pela ANBIMA no enderego eletrénico
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/estatisticas/precos-e-indices/projecao-
de-inflacao-gp-m.htm.

Na auséncia de apuracgao e/ou divulgagéo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
dias contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipotese de extingao ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacgéo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu
substituto legal.

Observado o disposto na Clausula 4.10.4 acima, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento
de extingdo da inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Agbes e nesta Escritura de Emiss&o), para que os
referidos Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Clausula 4.10.8
abaixo, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo aplicavel,
incluindo os requisitos da Lei 12.431, o novo pardmetro de atualizagdo a ser
aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberagcdo da Taxa
Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacbes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, as projecdées ANBIMA para o
IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da
ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da
deliberagédo da Taxa Substitutiva IPCA.

A Fiadora, de maneira irrevogavel e irretratavel, concorda, reconhece e aceita que,
na hipétese de substituicdo do IPCA nos termos da Clausula 4.10.5 acima, a Fianga
continuara vigente. Em nenhuma hipétese tal substituigdo importara em novacao,
alteracao, extingdo ou qualquer espécie de modificacdo da Fianga, permanecendo
vigentes e exigiveis todos os termos, condi¢des, obrigagcbes e garantias assumidas
pela Fiadora, nos exatos termos originalmente pactuados, inclusive quanto a sua
extensao, valor, forma de atualizagdo monetaria e demais condi¢des previstas nesta
Escritura de Emisséo.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas da respectiva Série mencionadas na Clausula 4.10.5 acima, as
referidas Assembleias Gerais ndo serdo mais realizadas, € o IPCA, a partir da data
de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario
Atualizado desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas.
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4.10.8

4.10.9

411 Remun

4.11.1

Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série (conforme
definido abaixo), em qualquer convocagao, ou nao haja quérum de instalagdo em
segunda convocacgao, e/ou por falta de quérum de deliberagéo, a Emissora devera,
nos termos da Resolugdo CMN 4.751, de 26 de setembro de 2019 ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Lei 12.431, e das demais regulamentagdes aplicaveis, inclusive
em relagdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado, (i) resgatar a
totalidade das Debéntures da respectiva Série, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série ou da data que
esta deveria ter sido realizada, ou na Data de Vencimento da respectiva Série, o que
ocorrer primeiro, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas da
respectiva Série, representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagéo da respectiva Série, em qualquer convocagéo, de comum acordo com a
Emissora, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, acrescido da
Remuneracéo da respectiva Série, devidos até a data do efetivo resgate, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou
da Data de Pagamento da Remuneracao (conforme definido abaixo) da respectiva
Série imediatamente anterior, conforme o caso; ou (ii) no caso de nao haver acordo
sobre a Taxa Substitutiva IPCA, ou da ndo obteng&o de quérum para instalagdo em
segunda convocacao, e caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizagao
do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugao
CMN 4.751 e das demais regulamentagbes aplicaveis, resgatar a totalidade das
Debéntures da respectiva Série, com o0 consequente cancelamento das referidas
Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
em que se torne legalmente permitido & Emissora realizar o referido resgate
antecipado, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacdes aplicaveis, ou na Data de Vencimento da respectiva Série, o que
ocorrer primeiro. Nas hipoteses previstas nos itens “(i)” e “(ii)” acima, para calculo
da Atualizagao Monetaria, com relagéo as Debéntures da respectiva Série a serem
resgatadas, e, consequentemente, canceladas, seréo utilizadas para a apuracéo de
cada dia do periodo de auséncia do IPCA as projecbes ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA,
observadas ainda as demais disposic¢des previstas nesta Escritura de Emisséo para
fins de calculo da Atualizagdo Monetaria.

Caso a utilizagdo da Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, observado o disposto na
Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacgéo aplicavel, aplicar-
se-a o disposto na Clausula 3.11 acima.

eracao das Debéntures

Remuneragao das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures da
Primeira Série incidirdao juros remuneratérios correspondentes a determinado
percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e que serdo limitados a maior taxa (“Taxa Teto da Primeira Série”)
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entre (i) a Taxa DI, conforme preco de ajuste verificado no dia de realizagao do
Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
divulgada pela B3 em sua péagina na internet, correspondente ao contrato futuro com
vencimento em 2 de janeiro de 2030 (DI1-F30), acrescida exponencialmente de
spread (sobretaxa) correspondente a -0,42% (quarenta e dois centésimos por cento
negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 13,00%
(treze inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“‘Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série”). A Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragédo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento (exclusive). O célculo da Remuneragédo das
Debéntures da Primeira Série obedecera a seguinte férmula:

J = Vne x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitario da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série devida ao final
do Periodo de Capitalizagéo (conforme abaixo definido) das Debéntures da Primeira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros =  Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

DP

FatorJuros = (taxa 4 1j252
100

Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais, na forma nominal;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da Primeira Série ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um
numero inteiro.

Para fins de clareza, a taxa sera calculada da seguinte forma:

taxa = (1 + taxa DI) = (1 + Spread Pré) — 1

100.000 252

Taxa DI = (m———) =
axa B0 st
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4.11.2

Spread Pré = limitado a -0,42% (quarenta e dois centésimos por cento negativo)
ao ano, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;

n = numero de Dias Uteis, compreendidos no periodo entre data de realizagéo do
Procedimento de Bookbuilding, inclusive, e a data de vencimento do contrato futuro
com vencimento em 2 de janeiro de 2030 (DI1-F30), exclusive; e

PU Ajuste = Preco de ajuste Atual para o contrato futuro com vencimento em 2 de
janeiro de 2030 (DI1-F30), conforme divulgado pela B3 ao final da data de realizagédo
do Procedimento de Bookbuilding, em sua pagina na internet:
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/historico/derivativos/ajustes-do-pregao/.

A taxa final da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, a ser definida nos
termos da Clausula 4.11.1 acima, sera refletida por meio de aditamento a esta
Escritura de Emiss&o, sem necessidade de nova aprovagéo societaria da Emissora
e/ou aprovagao por Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido).

Remuneragao das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, das
Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, e que serdo limitados a maior taxa (“Taxa Teto da Segunda
Série”) entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominagéo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B),
com vencimento em 15 de agosto de 2032 baseada na cotagdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet
(https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada no fechamento do
Dia Utl da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de -0,33% (trinta e trés centésimos por cento negativo)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 7,00% (sete
inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (‘Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série”), incidentes desde a
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive).
O calculo da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série obedecera a seguinte
férmula:

J=VNa * (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série devida ao
final do Periodo de Capitalizagéo, calculada com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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411.3

Fator Juros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

o

taxa 252
—+1
[ 100 j

Taxa = taxa a ser definida nos termos da Clausula 4.11.2 acima, informada com 4
(quatro) casas decimais, na forma nominal, e inserida na presente Escritura de
Emisséo por meio de aditamento nos termos da Clausula 4.11.2.1 abaixo; e

FatorJuros

onde:

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do
calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

4.11.2.1 A taxa final da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, a ser
definida nos termos da Clausula 4.11.2 acima, sera refletida por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova
aprovagao societaria da Emissora e/ou aprovagéo por Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido).

Remuneragao das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, das
Debéntures da Terceira Série incidirdao juros remuneratérios correspondentes a
determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, e que serdo limitados a maior taxa (“Taxa Teto da Terceira Série”
e, em conjunto com a Taxa Teto da Primeira Série e a Taxa Teto da Segunda Série,
“Taxa Teto”) entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominagédo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B),
com vencimento em 15 de maio de 2035 baseada na cotacao indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet
(https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada no fechamento do
Dia Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de -0,20% (vinte centésimos por cento negativo) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 7,05% (sete inteiros
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (‘Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a
Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e a Remuneracéo das Debéntures
da Segunda Série, a “Remuneragdo”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Terceira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). O calculo da
Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série obedecera a seguinte formula:

J=VNa * (Fator Juros — 1)

onde:
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4.11.4

J = valor unitario da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série devida ao final
do Periodo de Capitalizagdo, calculada com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP

(taxa 252
+1

FatorJuros —
100

onde:

Taxa = taxa a ser definida nos termos da Clausula 4.11.3 acima, informada com 4
(quatro) casas decimais, na forma nominal, e inserida na presente Escritura de
Emissao por meio de aditamento nos termos da Clausula 4.11.3.1 abaixo; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
da Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracgao das Debéntures da
Terceira Série imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do
calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

4.11.3.1 A taxa final da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, a ser
definida nos termos da Clausula 4.11.3 acima, sera refletida por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova
aprovagao societaria da Emissora e/ou aprovagao por Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido).

Para fins desta Escritura de Emissao, “Periodo de Capitalizagao” &, para o primeiro
Periodo de Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade da respectiva Série, inclusive, e termina na 12 (primeira) Data de
Pagamento da Remuneragéo (exclusive) da respectiva Série, e, para os demais
Periodos de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento
da Remuneracao da respectiva Série imediatamente anterior, inclusive, e termina
na Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solu¢do de
continuidade, até a Data de Vencimento da respectiva Série.

4.12 Pagamento da Remuneragio das Debéntures

4.12.1

O pagamento efetivo da Remuneragao das Debéntures sera feito: (i) em parcelas
semestrais, sem caréncia e consecutivas, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e
julho, sendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2026 e o ultimo pagamento
nas respectivas Datas de Vencimento de cada uma das Séries, conforme disposto
na Clausula 4.6 acima; (ii) na data da liquidacdo antecipada resultante do
vencimento antecipado das Debéntures, em raz&o da ocorréncia de um dos Eventos
de Inadimplemento (conforme definido abaixo); (iii) na data em que ocorrer a
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4.12.2

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao; e/ou (iv) na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures,
conforme previsto nesta Escritura de Emisséo (cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento da Remuneragdo”). O pagamento da Remuneragédo das
Debéntures sera feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as normas
e procedimentos da B3.

Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures da respectiva Série aqueles que
sejam titulares de Debéntures da respectiva Série ao final do Dia Util imediatamente
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da respectiva
Série.

413 Amortizagao do Principal

4131

4.13.2

4.13.3

Amortizag¢ao do Principal das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, de resgate das Debéntures da Primeira Série, conforme previsto na
Clausula 5.4 abaixo, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série ou de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo e nas demais legislagdes aplicaveis, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, sera pago em uma Unica parcela na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

Amortizagao do Principal das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos
pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série, de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, de resgate das Debéntures da Segunda Série, conforme previsto na
Clausula 5.4 abaixo, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série ou de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao e nas demais legislacdes aplicaveis, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera pago em uma Unica parcela
na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

Amortizagao do Principal das Debéntures da Terceira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série, de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, de resgate das Debéntures da Terceira Série, conforme previsto na
Clausula 5.4 abaixo, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Terceira Série ou de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Terceira Série, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao e nas demais legislagbes aplicaveis, o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sera pago em uma unica
parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série.

414 Local de Pagamento
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4.14.1

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que eventualmente
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

415 Prorrogagao dos Prazos

4.15.1

4.15.2

Considerar-se-do0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacéo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir
com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento das
Debéntures, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relagdo a
qualquer obrigacéo pecuniaria, inclusive para fins de calculo, realizada por meio da
B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e
(ii) com relagdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissao, qualquer dia no qual haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, e/ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
e/ou na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, e que n&o seja sabado ou domingo.

416 Encargos Moratoérios

4.16.1

Sem prejuizo da respectiva Remuneragéo das Debéntures, conforme o caso, e do
disposto na Clausula 7 abaixo, ocorrendo atraso imputavel a Emissora no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficara
sujeito, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza n&o
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros
de mora calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e
n&o pago, além das despesas incorridas para cobranca (‘Encargos Moratérios”).

417 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.18

4.19

4171

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7 abaixo, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissao
ou em comunicado publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emisséo, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Encargos Moratdrios previstos na
Clausula 4.16 acima, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Repactuacado Programada

4.18.1

As Debéntures nado serdo objeto de repactuac¢do programada.

Publicidade

4.191

Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissédo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no jornal de
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4.20

4.21

4.22

publicacdo utilizado pela Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores (https://www.eletronorte.com.br/), sendo a divulgacéo
comunicada ao Agente Fiduciario e a B3 (“Avisos aos Debenturistas”).

Imunidade de Debenturistas

4.20.1

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencgéo tributaria,
este devera encaminhar ao Agente de Liquidag&o e ao Escriturador, com cépia a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagéo a
data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencéo tributaria, sendo certo
que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagédo, a Emissora fara as
retencdes dos tributos previstos na legislagéo tributaria em vigor nos rendimentos
de tal Debenturista.

Classificagao de Risco

4.21.1

4.21.2

4.21.3

4.21.4

Sera contratada uma agéncia de classificagéo de risco da Oferta entre a Standard
& Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina (“Agéncia de Classificagao de
Risco”), que atribuira rating as Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de Risco
podera, a qualquer momento, ser substituida por qualquer uma das agéncias
previstas nesta Clausula, sem necessidade de aprovagéo prévia dos Debenturistas,
devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da contratagédo da nova Agéncia de Classificagao de Risco.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada,
as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar a atualizagédo
e manutengdo anual da classificagcéo de risco (rating) das Debéntures.

O Agente Fiduciario ndo tem qualquer relagdo societaria com a Agéncia de
Classificacdo de Risco, sendo que o processo de contratacao, analise, fornecimento
de documentos e informagdes para a auditoria pela Agéncia de Classificagcao de
Risco foi e sera conduzido, exclusivamente, pela Emissora, podendo, em alguns
casos, contar com a participagdo dos Coordenadores. Nado obstante, a Agéncia de
Classificacado de Risco é empresa independente e a Unica responsavel pelo formato
de suas analises e pelo embasamento tomado na concesséo de sua opinido.

A Emissora devera: (i) manter a classificagdo de risco (rating) das Debéntures
atualizada anualmente, uma vez a cada ano-calendario; (ii) divulgar e permitir que
a Agéncia de Classificagéo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificagdes de risco; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificagdo de
Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora.

Desmembramento

4.221

N&o sera admitido desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei
das Sociedades por Agdes.
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5.1

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, AQUISIGAO FACULTATIVA, OFERTA DE
RESGATE OBRIGATORIA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série

5.1.1

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, realizar o resgate
antecipado da totalidade (mas ndo parcialmente) das Debéntures da Primeira Série
a partir da data em que o referido resgate seja permitido pela regulamentagao
aplicavel, observado o disposto no artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN
4.751, na Resolugdo CMN 5.034 e demais legislagbes ou regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente (“Resgate Antecipado
Facultativo Total — Primeira Série”), desde que se observado o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data
de Emisséo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total - Primeira
Série, mediante pagamento do valor de resgate antecipado das Debéntures da
Primeira Série (“Valor do Resgate Antecipado — Primeira Série”), conforme o
caso, que sera equivalente ao maior entre os seguintes valores:

(i) Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, acrescido: (1) da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, calculada, pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série (inclusive) ou a data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série (exclusive); e (2) dos
Encargos Moratdrios, se houver; ou

(i) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de
amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario e da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI
para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste
(interpolagéo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na
internet correspondente ao vértice com numero de dias mais préoximo a
duration remanescente das Debéntures, a ser apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo
Total — Primeira Série, acrescido exponencialmente de uma taxa
correspondente a -0,30% (trinta centésimos por cento negativo) calculado
conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios:

onde:

n

Z (VNEk)
=\ FvPk

VP = somatdério do valor presente dos valores de pagamento das
Debéntures da Primeira Série;

VP =
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VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures da
Primeira Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento
da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e/ou a amortizagéo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série;

n = numero total de eventos de pagamento das Debéntures da Primeira
Série a serem realizados, sendo n um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FvPk = {[(1 + Taxa DI)x(1 + (- 0,30 % )51}

onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total — Primeira Série e a data de vencimento programada de cada parcela
k vincenda das Debéntures da Primeira Série; e

Taxa DI = Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
baseada no ajuste (interpolagéo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em
sua pagina na internet, equivalente ao vértice com numero de dias mais
préximo a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo
resgate.

Duration = equivale a somatoria da ponderagéo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série,
pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

Ziank x (Fypp) 1

Duration =
uration 7P 555

Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série
coincida com uma Data de Amortizacdo e/ou Data de Pagamento da Remuneracgéao,
o valor devido pela Emissora referente ao Resgate Antecipado Facultativo Total -—
Primeira Série previsto na Clausula 5.1.1 acima e os demais calculos deverao ser
efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
apos os referidos pagamentos.

O Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série podera ser realizado a
partir do primeiro Dia Util (inclusive) apds ser alcangado o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total — Primeira Série, ou em prazo inferior caso assim
permitido pela legislagéo, calculado nos termos da Resolugao CMN 5.034 (ou norma
que a substitua), observado que as potenciais datas de realizacdo do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série deverdo observar um
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5.2

intervalo minimo de 6 (seis) meses entre elas, ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagéo e/ou regulamentagao aplicaveis.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Ill e IV do artigo 1° da
Resolugdo CMN 4.751 sera considerada objeto de deliberagdo em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1° do artigo 1° da Resolugdo CMN
4.751, sendo que dependera da aprovagao, tanto em primeira quanto em segunda
convocagoes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, ou quérum menor se
legalmente permitido.

Para fins do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolugao CMN 4.751, os Debenturistas,
ao subscreverem ou adquirirem as Debentures, concordam com a forma de calculo
do pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total - Primeira Série acima
descrita.

O Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série sera realizado em moeda
corrente nacional, por meio de envio de comunicac¢do individual aos referidos
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, ou publicagao de anuncio,
nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente
Fiduciario, B3 e &8 ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em
que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira
Série, informando a data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Primeira Série
e qualquer outra informacéo relevante aos respectivos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, mediante pagamento do Valor do Resgate
Antecipado — Primeira Série aplicavel.

O pagamento do respectivo Valor do Resgate Antecipado — Primeira Série sera
realizado: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures da
Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante procedimentos
adotados pelo Agente de Liquidagédo e Escriturador, no caso de Debéntures da
Primeira Série que nido estejam custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures da Primeira Série resgatadas pela Emissora nos termos aqui
previstos deveréo ser canceladas pela Emissora.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série

5.2.1

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
facultativo, conforme o caso, da totalidade das Debéntures da Segunda Série e/ou
das Debéntures da Terceira Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total —
Segunda Série e/ou Terceira Série”, e, em conjunto com o Resgate Antecipado
Facultativo Total - Primeira Série, “Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos
termos da Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei
12.431, e desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total da respectiva Série; e (ii) o disposto no artigo
1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751, na Resolugdo CMN 5.034 e
demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis, observadas as condi¢des
abaixo dispostas.

26
201



Docusign Envelope ID: 9736E108-1E97-4613-BCB2-9BBA9BBE8C06

’ \ Autorregul

acdo

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

5.2.2

5.2.3

5.24

O Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série podera
ser realizado a partir do primeiro Dia Util (inclusive) apés ser alcancado o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissédo e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série,
ou em prazo inferior caso assim permitido pela legislagéo, calculado nos termos da
Resolugdo CMN 5.034 (ou norma que a substitua), observado que as potenciais
datas de realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda
Série e/ou Terceira Série deverédo observar um intervalo minimo de 6 (seis) meses
entre elas, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo e/ou
regulamentacéo aplicaveis.

O Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série
somente sera realizado mediante o envio de comunicagédo individual aos
Debenturistas da respectiva Série ou publicagdo de anuncio, nos termos da
Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e a
B3 (em qualquer caso, “Comunicagcdo de Resgate Antecipado Facultativo —
Segunda Série e/ou Terceira Série”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda
Série e/ou Terceira Série (“Data do Resgate Antecipado Facultativo — Segunda
Série elou Terceira Série”) da respectiva Série, sendo que na referida
Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo — Segunda Série e/ou Terceira
Série devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo — Segunda Série
e/ou Terceira Série, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo dos componentes do
valor de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.2.4 abaixo; (iii) quaisquer
outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série; e
(iv) quaisquer outras informagbes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas da respectiva Série.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira
Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior valor obtido pelos
critérios mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo (“Valor do Resgate Antecipado
— Segunda Série e/ou Terceira Série”):

(i) Valor Nominal Unitério Atualizado da respectiva Série, acrescido (a) da
Remuneragéo da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragéao da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total —
Segunda Série e/ou Terceira Série (exclusive) da respectiva Série; (b) dos
Encargos Moratodrios, se houver; e (¢) de quaisquer obrigagdes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série; ou

(i) valor presente das parcelas vincendas da respectiva Série apos a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série
relativas ao pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado da respectiva Série, acrescido (a) da Remuneracgéo da respectiva
Série, utilizando-se como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo
publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (denominagao atual da antiga
Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B), com duration mais préxima a
duration remanescente das Debéntures da respectiva Série, na data do
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Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série
da respectiva Série, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série
elou Terceira Série da respectiva Série, decrescido de uma taxa de 0,30%
(trinta centésimos por cento), calculado conforme férmula abaixo; (b) dos
Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série:

n

(VNEk
k=1

VP = Z
FVPk

X CResgate)

onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures da respectiva Série vincendas apdés a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série da
respectiva Série;

C = Fator C acumulado, conforme definido na Clausula 4.10.2 acima, até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou
Terceira Série da respectiva Série;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures
da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, sendo o valor de
cada parcela “k” equivalente ao pagamento de amortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série e/ou da Remuneracédo da
respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série da
respectiva Série, até cada data de pagamento da respectiva Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, sendo “n” um numero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 — 0,30 % hrizi))

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
préxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva Série;

28
203



Docusign Envelope ID: 9736E108-1E97-4613-BCB2-9BBA9BBE8C06

M Autorregulagdo
4 gulag

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

5.2.5

5.2.6

5.2.7

5.2.8

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva Série e a data de
vencimento programada da respectiva Série de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

z?=1 [ﬁx C]
N FC, [
t=1 (1+I')£,(2."-Z

252

Duration =

onde:

n = numero de pagamentos de Remuneragao das Debéntures da Segunda
Série e/ou da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, e/ou amortizagao da respectiva Série;

t = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total — Segunda Série e/ou Terceira Série e a data prevista dos respectivos
pagamentos de Remuneracao das Debéntures da Segunda Série e/ou da
Remuneragédo das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e/ou
amortizagéo programados da respectiva Série;

FCt = valor projetado de pagamento de Remuneracgao das Debéntures da
Segunda Série e/ou da Remuneragédo das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, e/ou amortizagdo da respectiva Série programados no
prazo de t Dias Uteis;

i = taxa de remuneracéo, % a.a., conforme definida nas Clausulas 4.11.2
ou 4.11.3, conforme o caso, desta Escritura de Emisséo.

As Debéntures da respectiva Série resgatadas no ambito do Resgate Antecipado
Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série serdo obrigatoriamente
canceladas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou Terceira Série
ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as
Debéntures da respectiva Série que estiverem custodiadas eletronicamente na B3;
ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures da
respectiva Série que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Caso a data de realizagédo do Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série
elou Terceira Série coincida com uma Data de Pagamento da Remuneragéo da
respectiva Série, o valor devido, nos termos da Clausula 5.2.4 acima devera ser
calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, apés o
referido pagamento (isto &, sem considerar a remuneracgao a ser paga na respectiva
Data de Pagamento da Remuneracéo da respectiva Série).

As Debéntures da respectiva Série poderdo ser objeto de resgate antecipado
facultativo parcial. O Resgate Antecipado Facultativo Total — Segunda Série e/ou
Terceira Série da respectiva Série sera enderegado a todos os Debenturistas da
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5.2.9

respectiva Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigbes a todos os
Debenturistas da respectiva Série.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Ill e IV do artigo 1° da
Resolugdo CMN 4.751 sera considerada objeto de deliberagdo em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1° do artigo 1° da Resolugdo CMN
4.751, sendo que dependera da aprovagao, tanto em primeira quanto em segunda
convocagoes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagéo da respectiva Série, ou quérum menor se
legalmente permitido.

5.3 Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série

5.3.1

5.3.2

Caso venha a ser legalmente permitido a Emissora realizar a amortizagdo
extraordinaria facultativa das Debéntures da Primeira Série, observados os termos
da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, da Resolugdo 5.034 e demais
regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, e nos
termos das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude de
regulamentacao, pelo CMN, de referida possibilidade, a Emissora podera, a partir
da data em que a referida amortizagdo extraordinaria seja permitida pela
regulamentacéo aplicavel, realizar a amortizagao extraordinaria das Debéntures da
Primeira Série (“Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série”),
desde que se observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emiss&o e a data da efetiva Amortizagédo
Extraordinaria Facultativa — Primeira Série, nos termos abaixo previstos.

Por ocasidao da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série, o valor
devido pela Emissora sera equivalente ao maior valor obtido pelos critérios
mencionados nos itens “(i)” a “(iii)” abaixo (“Valor da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa — Primeira Série”):

(i) aquele previsto na regulamentacao que vier a ser expedida pelo CMN;

(i) a parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, objeto de tal Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa — Primeira Série, acrescido da Remuneragéo das Debéntures da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento
da Remuneracgao das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e demais encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a
Data da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido abaixo); ou

(iii) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de
amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario e da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI
para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste
(interpolagéo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na
internet correspondente ao vértice com numero de dias mais préoximo a
duration remanescente das Debéntures, a ser apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa — Primeira Série, acrescido exponencialmente de uma taxa
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correspondente a -0,30% (trinta centésimos por cento negativo) calculado
conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios:

onde:

n

VP = Z (VNEk)
=\ Fvpk

VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento das
Debéntures da Primeira Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures da
Primeira Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento
da Remuneracgéo das Debéntures da Primeira Série e/ou a amortizagao do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série;

n = numero total de eventos de pagamento das Debéntures da Primeira
Série a serem realizados, sendo n um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = {[(1 + Taxa DD)x(1 + ( — 0,30 % ))Jz53]}

onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa — Primeira Série e a data de vencimento programada de cada
parcela k vincenda das Debéntures da Primeira Série; e

Taxa DI = Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
baseada no ajuste (interpolagéo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em
sua pagina na internet, equivalente ao vértice com numero de dias mais
préximo a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo
resgate.

Duration = equivale a somatoria da ponderagéo dos prazos de vencimento
de cada pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:
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k=1 1k X (FVPk

Duration = VP %)

VNEk)
X

5.3.3 Caso a data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Primeira
Série coincida com uma Data de Amortizagéo e/ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios, o valor devido pela Emissora referente a Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa — Primeira Série prevista na Clausula 5.3.2 acima e os
demais calculos deverao ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série apods os referidos pagamentos.

5.3.4 Observado o disposto na Clausula 5.3.1 acima, caso seja permitida, a Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa — Primeira Série podera ocorrer: (i) mediante o envio de
comunicacdo a cada um dos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira
Série, com copia para o Agente Fiduciario, B3, ANBIMA, Escriturador e Agente de
Liquidacgéo; ou, alternativamente, por meio da publicagdo de comunicagao dirigida
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, observados, nesse
caso, os termos da Clausula 4.19 desta Escritura de Emissao, acrescida do envio,
na mesma data, de comunicado por escrito para o Agente Fiduciario, B3, ANBIMA,
Escriturador e Agente de Liquidagao, contendo informacdes previstas na Clausula
5.3.5 abaixo e 5.3.1 acima (em qualquer caso, “Comunica¢ao de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), em ambos os
casos, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para
realizagéo da efetiva Amortizagao Extraordinaria Facultativa — Primeira Série (“Data
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”).
A Data da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série
devera corresponder, necessariamente, a um Dia Util.

53.5 Na Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série devera constar: (i) a data efetiva da Data da Amortizagédo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, que devera ser
obrigatoriamente um Dia Util; (ii) mengdo ao Valor da Amortizagéo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série; e quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa —
Primeira Série.

5.3.6 A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série de Debéntures da
Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos
adotados pela B3. No caso das Debéntures da Primeira Série que nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa — Primeira Série se dara mediante depdsito a ser realizado pelo
Escriturador nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas.

5.3.7 Parafins do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolu¢gdo CMN 4.751, os Debenturistas,
ao subscreverem ou adquirirem as Debentures, concordam com a forma de calculo
do pagamento do Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Primeira Série acima
descrita.

5.4 Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série
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5.4.1

5.4.2

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso ll, combinado com o
artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposicbes do CMN e demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera optar, a seu
exclusivo critério, promover amortizagdes extraordinarias sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado (“Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série
elou Terceira Série” e, em conjunto com a Amortizagéo Extraordinaria Facultativa
— Primeira Série, “Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, desde que
(i) venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431, e das demais regulamentag¢des aplicaveis; (ii) a Emissora
esteja adimplente com suas obrigagbes nos termos dessa Escritura de Emisséo; e
(iii) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emisséo
e a data do efetivo resgate da respectiva Série seja superior a 4 (quatro) anos,
calculado nos termos da Resolugao CMN 5.034, nos termos abaixo previstos.

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou
Terceira Série, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao maior valor obtido
pelos critérios mencionados nos itens “(i)” a “(iii)” abaixo (“Valor da Amortizag¢ao
Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série”):

(i) aquele previsto na regulamentac&o que vier a ser expedida pelo CMN;

(i) a parcela do Valor Nominal Unitério Atualizado da respectiva Série a ser
amortizada, acrescida (a) da Remuneracéo da respectiva Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva
Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data da efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série
(exclusive) da respectiva Série; (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures da respectiva Série; ou

(iii) valor presente das parcelas vincendas da respectiva Série apds a data de
realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou
Terceira Série da respectiva Série relativas ao pagamento da parcela do
Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série a ser amortizada,
acrescido (a) da Remuneracgéo da respectiva Série, utilizando-se como taxa
de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional,
série B — NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures da respectiva Série, na data de realizacdo da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série da respectiva
Série, utilizando-se a cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo da
Amortizagédo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série
da respectiva Série, decrescido de uma taxa de 0,30% (trinta centésimos por
cento), calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures da respectiva Série:
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VP = Z VNEK X CResgate
=4\ FVPk

onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures da respectiva Série vincendas apds a data de realizagédo da
Amortizagéo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série
da respectiva Série;

C = Fator C acumulado, conforme definido na Clausula 4.10.2 acima, até a
data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda
Série e/ou Terceira Série da respectiva Série;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures
da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, sendo o valor de
cada parcela “k” equivalente ao pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série e/ou da Remuneracao da
respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a data de realizagao da
Amortizagéo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série
da respectiva Série, até cada data de pagamento da respectiva Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, sendo “n” um numero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 — 0,30 % hrizi))
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
préxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data de realizagdo da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série da
respectiva Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda da respectiva Série.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte formula:

FC
z?=1 (1 + I’)i/ZSZ X C]

n FC,
L=11(1 + [)t/252
252

Duration =

onde:
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5.4.3

54.4

5.4.5

5.4.6

5.4.7

n = numero de pagamentos de Remuneragéo das Debéntures da Segunda
Série e/ou da Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, e/ou amortizagao da respectiva Série;

t = numero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total — Segunda Série e/ou Terceira Série e a data prevista dos respectivos
pagamentos de Remuneracgao das Debéntures da Segunda Série e/ou da
Remuneragédo das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e/ou
amortizagdo programados da respectiva Série;

FCt = valor projetado de pagamento de Remuneracédo das Debéntures da
Segunda Série e/ou da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, e/ou amortizagdo da respectiva Série programados no
prazo de t Dias Uteis;

i = taxa de remuneracédo, % a.a., conforme definida nas Clausulas 4.11.2
ou 4.11.3, conforme o caso, desta Escritura de Emisséao.

Caso a data de realizacao da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda
Série e/ou Terceira Série coincida com uma Data de Amortizagcdo e/ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios, o valor devido pela Emissora referente a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série prevista
na Clausula 5.4.2 acima e os demais calculos deverao ser efetuados sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série apds os referidos
pagamentos.

A comunicagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou
Terceira Série das Debéntures da respectiva Série devera ser feita mediante
comunicacao escrita individual aos Debenturistas da respectiva Série, com copia
para o Agente Fiduciario e/ou publicacdo de aviso aos Debenturistas da respectiva
Série a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.19 desta Escritura de
Emisséo, com cépia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis da data de realizacdo do evento.

Na comunicacdo aos Debenturistas da respectiva Série mencionada na Clausula
5.4.2 acima, devera constar (i) a data do Amortizagdo Extraordinaria Facultativa —
Segunda Série e/ou Terceira Série das Debéntures da respectiva Série, que devera
ser um Dia Util; (ii) o valor estimado do pagamento devido aos Debenturistas da
respectiva Série; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizagédo e efetivacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa —
Segunda Série e/ou Terceira Série das Debéntures da respectiva Série, observado
o disposto nesta Clausula 5.4.

A B3, o Escriturador e o Agente de Liquidagdo deverdo ser comunicados da
realizagdo da Amortizacao Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira
Série das Debéntures da respectiva Série com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia.

Observado o disposto na Clausula 5.4.5 acima, a realizagdo da Amortizagédo
Extraordinaria Facultativa — Segunda Série e/ou Terceira Série das Debéntures da
respectiva Série devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures da
respectiva Série, e devera obedecer ao limite maximo de amortizagdo de 98%
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5.5

5.6

(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva Série.

Aquisicao Facultativa

5.5.1

5.5.2

5.5.3

Observado o previsto na Resolugdo da CVM n°® 77, de 29 de mar¢o de 2022,
conforme alterada, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e sujeita ao aceite do
respectivo debenturista vendedor, adquirir Debéntures da Primeira Série,
Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario (ou saldo) ou Valor Nominal Unitario Atualizado
(ou saldo) da respectiva Série, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério
da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario (ou saldo) ou Valor Nominal Unitario Atualizado
(ou saldo) da respectiva Série, conforme o caso, além de observar o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes e os seguintes termos: a
partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo, ou seja,
a partir de 15 de agosto de 2027, exclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso Il, da Lei 12.431 e desde que observado o prazo médio ponderado superior a
4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |, da Lei 12.431
(“Aquisicao Facultativa”).

As Debéntures da respectiva Série adquiridas pela Emissora nos termos da
Clausula 5.5.1 acima poderéo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou
ser novamente colocadas no mercado e somente poderao ser canceladas, na forma
que vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentagéo seja
aplicavel as Debéntures da respectiva Série, em conformidade com o disposto no
artigo 1°, paragrafo 1°, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que,
na data de celebragdo desta Escritura de Emissao, o referido cancelamento néo é
permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures da respectiva Série adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos da Clausula 5.5.2 acima, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizagdo Monetaria e de
Remuneragéo da respectiva Série, conforme o caso.

Oferta de Resgate Obrigatéria

5.6.1

Caso ocorra um Evento de Alteracdo de Risco (conforme definido abaixo) em
decorréncia de uma Aquisi¢do Originaria de Controle da Eletrobras (conforme
definido abaixo), dentro do Periodo de Aquisicdo Originaria de Controle da
Eletrobras (conforme definido abaixo) e/ou apés a conclusao de Aquisigéo Originaria
de Controle da Eletrobras (sem que o Evento de Alteragcéo de Risco seja curado até
o término do Periodo de Aquisicdo Originaria de Controle da Eletrobras) (“Evento
de Aquisigdo”), desde que legalmente permitido, a Emissora obriga-se a realizar
uma oferta para adquirir as Debéntures dos Debenturistas de qualquer Série que
optarem por alienar suas respectivas Debéntures por um valor equivalente ao Valor
Nominal Unitario, Valor Nominal Unitario Atualizado, saldo do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao da respectiva Série devida até a Data
do Resgate Obrigatério (conforme definido abaixo) (exclusive), e eventuais
encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Obrigatério (conforme definido
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5.6.2

5.6.3

5.6.4

5.6.5

5.6.6

5.6.7

5.6.8

abaixo) (em conjunto, a “Oferta de Resgate Obrigatoéria”, “Obrigagao de Oferta

de Resgate” e “Prego de Resgate”, respectivamente).

Em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s tomar conhecimento de um Evento de Aquisicdo, a
Emissora devera realizar a divulgagao de referido evento nos termos da Clausula
4.19, assim como enviar comunicagado ao Agente Fiduciario e a B3 (“Edital da
Obrigacao de Oferta de Resgate”).

O Edital da Obrigagao de Oferta de Resgate devera conter, no minimo, as seguintes
informacdes: (i) informagdes sobre o Evento de Aquisicéo; (ii) a forma de envio de
manifestacao, a Emissora, pelos Debenturistas de qualquer Série que optarem pela
adesao a Oferta de Resgate Obrigatdria, bem como o prazo para esse fim, que
devera ser igual a 45 (quarenta e cinco) dias contados da divulgagéo do Edital da
Obrigacéo de Oferta de Resgate (“Prazo de Exercicio”); (iii) a data efetiva para o
resgate das Debéntures da respectiva Série, que serd a mesma para todas as
Debéntures da respectiva Série, a qual ocorrera em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do término do Prazo de Exercicio (“Data do Resgate Obrigatoério”); e (iv)
demais informacdes necessarias para a tomada de decisdo pelos titulares das
Debéntures e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures dos respectivos
titulares das Debéntures de qualquer Série que indicaram seu interesse em
participar da Oferta de Resgate Obrigatodria.

Apos o término do Prazo de Exercicio, com a ciéncia do Agente Fiduciario e com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data do Resgate, a Emissora
devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia eletrénica, sobre realizagcao
do resgate das Debéntures da respectiva Série.

O pagamento do Preco de Resgate das respectivas Debéntures adquiridas sera
realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) pelos procedimentos adotados pelo
Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente
na B3.

As disposicdes das Clausulas 5.6.2 a 5.6.4 acima s&o igualmente aplicaveis as
hipoteses de resgate decorrente da Obrigagéo de Oferta de Resgate.

A Oferta de Resgate Obrigatéria devera sempre observar as regras previstas na Lei
12.431 e demais legislagbes aplicaveis e as disposi¢des da Clausula 5.5, no que
couber.

Para fins da Clausula 5.6.1 acima, as Partes acordam que:

(i) “Aquisicao Originaria de Controle da Eletrobras” significa uma aquisi¢éo
originaria do controle acionario direto ou indireto da Eletrobras, passando a
Eletrobras a ter controle direto ou indireto de um acionista ou grupo de
acionistas controladores definido e, consequentemente, a Emissora a ter
controle indireto de um acionista ou grupo de acionistas controladores
definido, tendo “controle” o significado que lhe é atribuido nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des, observado que ndo sera
considerada uma Aquisicao Originaria de Controle da Eletrobras para fins
da Obrigacéo de Oferta de Resgate, se, cumulativamente: (i) a classificagéo
de risco (rating) da Emisséo descrita no Relatério de Rating — Aquisi¢édo de
Controle for, no minimo, equivalente ou superior, a dois niveis abaixo da
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(iif)

(iv)

classificagéo de risco (rating) da Emissao atribuida anteriormente a Data de
Inicio da Rentabilidade; e (ii) a classificagdo de risco (rating) da Emissao
descrita no Relatério de Rating — Aquisi¢cdo de Controle for, no minimo,
equivalente ou superior, a ultima classificagdo de risco (rating) da Emisséo
obtida pela Emissora antes da ocorréncia de uma aquisi¢gdo originaria do
controle acionario direto ou indireto da Eletrobras, observada a obrigagéo de
elaboracao do Relatorio de Rating — Aquisigdo de Controle (conforme abaixo
definido), previsto na Clausula 8.1(xxxvi) desta Escritura de Emissao);

“Evento de Alteragdo de Risco” sera considerado como ocorrido em
relacdo a uma Aquisi¢cao Originaria de Controle da Eletrobras: (i) durante o
Periodo de Aquisi¢do Originaria de Controle da Eletrobras; ou (ii) apds a
conclus&o da Aquisicéo Originaria de Controle da Eletrobras; em ambas as
hipoteses caso a classificagdo de risco (rating) das Debéntures, atribuida
pela Agéncia de Classificagdo de Risco, seja retirada ou reduzida em uma
ou mais notas pela Agéncia de Classificagdo de Risco, com relagdo a
classificagéo de risco vigente imediatamente antes da Aquisi¢gao Originaria
de Controle da Eletrobras, e tal retirada ou redugdo ndo decorrer
expressamente de outro fator que ndo da Aquisi¢do Originaria de Controle
da Eletrobras;

“Periodo de Aquisi¢ao Originaria de Controle da Eletrobras” significa o
periodo com inicio na data (“Data de Anuncio”) que ocorrer primeiro entre (i)
0 primeiro anuncio publico pela ou em nome da Eletrobras, por qualquer
licitante, ou por qualquer assessor nomeado, sobre a Aquisigdo Originaria
de Controle da Eletrobras; ou (ii) a data do primeiro Anuncio de Potencial
Aquisi¢cao de Controle, da Eletrobras (conforme abaixo definido) e término
em 90 (noventa) dias apdés a Data de Anuncio, observado que, caso a
Agéncia de Classificagdo de Risco anuncie publicamente, a qualquer
momento durante o periodo, que colocou sua classificagao de risco (rating)
das Debéntures sob revisao integral ou parcial em razdo do anuncio publico
de Aquisi¢édo Originaria de Controle da Eletrobras ou Anuncio de Potencial
Aquisicao de Controle da Eletrobras, o Periodo de Aquisicao Originaria de
Controle da Eletrobras devera ser prorrogado para a data que corresponder
a 60 (sessenta) dias apds a data em que a Agéncia de Classificacdo de
Risco designar uma nova classificagdo de risco (rating) ou reafirmar a
classificagéo existente; e

“Anuncio de Potencial Aquisi¢cdao de Controle da Eletrobras” significa
qualquer anuncio publico ou declaragéo da Eletrobras, de qualquer licitante
em potencial ou ndo, ou qualquer assessor nomeado, relativo a uma
potencial Aquisi¢cdo Originaria de Controle da Eletrobras em curto prazo
(observado que curto prazo devera ser compreendido como (i) uma
potencial Aquisicdo Originaria de Controle da Eletrobras razoavelmente
provavel, ou, alternativamente, (ii) uma declaragéo publica da Eletrobras, de
qualquer licitante potencial ou ndo ou de qualquer assessor homeado, no
sentido de que ha intengdo de que tal Aquisicdo Originaria de Controle da
Eletrobras ocorra dentro de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
anuncio de tal declaragéo).

5.7 Oferta de Resgate Antecipado
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5.7.1

5.7.2

5.7.3

5.7.4

5.7.5

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo (observadas
as limitagcbes previstas na legislacdo aplicavel a época da Oferta de Resgate
Antecipado, conforme definida abaixo), oferta de resgate antecipado total ou parcial
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série (“Oferta de Resgate Antecipado”), sendo certo que
deveréo ser observadas as limitagdes previstas na legislagéo aplicavel a época da
Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo, para fins de esclarecimento, que na
data de celebracao desta Escritura de Emissao, aplicam-se as limitagdes previstas
na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislacdes ou regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente.

A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas da
respectiva Série, sem distincdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas da
respectiva Série a prerrogativa para aceitar ou ndo o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos
nesta Escritura de Emissé&o e na legislagao aplicavel.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagéo
individual enviada aos Debenturistas da respectiva Série, com coépia ao Agente
Fiduciario e a B3 ou por meio de publicagao, nos termos da Clausula 4.19 acima, a
seu exclusivo critério (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), no qual devera
descrever os termos e condi¢gdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i)
caso seja parcial, a quantidade minima de Debéntures a ser resgatada, apontando
a(s) respectiva(s) Série(s) as quais pertencem, (ii) eventual quantidade minima (e
jamais maxima) de Debéntures da respectiva Série a que estara condicionada a
Oferta de Resgate Antecipado; (iii) se houver, o valor do prémio de resgate
antecipado a ser oferecido pela Emissora, que devera, ainda, observar o disposto
na legislagao aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a forma e
prazo de manifestagdo a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, dos
Debenturistas da respectiva Série que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, observado o disposto na Clausula 5.7.4 abaixo; (v) a data efetiva para
o resgate antecipado das Debéntures da respectiva Série e o valor do pagamento
das quantias devidas aos Debenturistas da respectiva Série, que devera ser um Dia
Util; e (vi) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas da respectiva Série e para a operacionalizagao da Oferta de Resgate
Antecipado.

Ap6s a comunicagao ou publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas da respectiva Série que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado teréo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente
perante a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario e em conformidade com o
disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a
Emissora tera até 10 (dez) Dias Uteis para realizar o resgate antecipado das
Debéntures da(s) respectiva(s) Série(s) e a respectiva liquidagéo financeira aos
titulares das Debéntures da(s) respectiva(s) Série(s) objeto da Oferta de Resgate
Antecipado que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas
as Debéntures da(s) respectiva(s) Seérie(s) que tiverem aceitado a Oferta de
Resgate Antecipado serdo resgatadas e liquidadas em uma Unica data.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adeséo a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures
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5.7.6

5.7.7

5.7.8

5.7.9

5.7.10

5.7.11

5.7.12

da respectiva Série sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao
Agente de Liquidacao, a B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado ou
prazo maior caso venha a ser requerido pela B3.

O valor a ser pago em relagao a cada uma das Debéntures da respectiva Série sera
equivalente ao valor indicado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, incluindo
o prémio de resgate, se aplicavel.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos desta Clausula seréo
obrigatoriamente canceladas.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures de uma
determinada Série e a quantidade de Debéntures dos respectivos titulares de
Debéntures de tal Série que indicaram seu interesse em participar da Oferta de
Resgate Antecipado seja inferior a quantidade minima de Debéntures da respectiva
Série a qual a Oferta de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, a
Emissora podera (i) resgatar todas as Debéntures da respectiva Série que tiverem
aderido a Oferta de Resgate Antecipado; ou (ii) cancelar a Oferta de Resgate
Antecipado.

N&o obstante o disposto na Clausula 5.7.8 acima, caso, em decorréncia de uma ou
mais Ofertas de Resgate Antecipado, a quantidade de Debéntures de uma
determinada Série resulte em um montante igual ou inferior a 15% (quinze por cento)
da quantidade da respectiva Série existente na Data de Inicio da Rentabilidade, a
Emissora devera realizar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, o resgate antecipado
obrigatdrio da totalidade das Debéntures da respectiva Série (“Resgate Antecipado
Obrigatério”).

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatdrio, o valor devido pela Emissora aos
Debenturistas sera equivalente ao valor ofertado aos titulares de Debéntures da
respectiva Série no ambito da Oferta de Resgate Antecipado.

O Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da respectiva Série custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacao de eventos adotados
por ela. Caso as Debéntures da respectiva Série ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Obrigatério sera realizado por meio
do Escriturador.

As Debéntures da respectiva Série serdo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora apods a realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio.

GARANTIA

Garantia Fidejussoéria

6.1.1

A Fiadora aceita a presente Escritura de Emissao e obriga-se, na qualidade de
fiadora e principal pagadora, pelo fiel e exato cumprimento das Obrigacdes
Garantidas (conforme abaixo definido), renunciando, neste ato, expressamente aos
beneficios de ordem previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821,
824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 € 839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), e dos artigos 130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16
de margo de 2015, conforme alterada (“Coédigo de Processo Civil’),
responsabilizando-se, solidariamente com a Emissora, pelo fiel e exato
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cumprimento de toda e qualquer obrigagéo, principal e/ou acessoria, presente e/ou
futura, incluindo o Valor Total da Emissdo, devido nos termos desta Escritura de
Emisséo, acrescido da Remuneracao das Debéntures e dos Encargos Moratérios,
conforme aplicavel, bem como das demais obrigagdes pecunidrias presentes e
futuras, principais e acessorias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive
honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas,
inclusive, na constituicdo, formalizagdo, execucao e/ou excussao das garantias
previstas nesta Escritura de Emissdo (“Obrigagdes Garantidas”) pelo prazo
previsto na Clausula 6.1.12 abaixo (“Fiang¢a”). Todo e qualquer pagamento realizado
pela Fiadora, em relagéo a Fianga ora prestada, sera efetuado livre e liquido, sem a
deducgédo de quaisquer tributos, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas
hipoteses de retencgéo direta na fonte.

A Fiadora presta a Fianca aqui referida de forma solidaria e em carater irrevogavel
e irretratavel, obrigando-se a Fiadora e seus sucessores, a qualquer titulo, pelo
cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas, em conformidade com o artigo
818 do Cddigo Civil.

A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou
reclamacao que a Emissora venha a ter ou exercer em relagéo as suas obrigacdes,
pagar a totalidade do valor das Obrigagbes Garantidas, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da falta de pagamento de qualquer das obrigacdes pecuniarias
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséao.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagdo a Fianga serao
efetuados fora do admbito da B3 livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer
tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou
retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos
ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes,
recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

Nenhuma obje¢éo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o intuito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas.

A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva liquidagdo das Obrigagdes Garantidas.

A Fianga permanecera vélida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos,
alteragdes e quaisquer outras modificagdes das condi¢des fixadas nesta Escritura
de Emissao, no Contrato de Distribuigao e nos demais documentos da Oferta, bem
como em caso de qualquer limitagéo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu
pedido de recuperagéo extrajudicial, pedido de recuperagéo judicial ou faléncia.

A Fianga foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposicdes legais aplicaveis.

No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emisséo, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar a Fianga, sem que com isso
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7.2

prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagéo
integral das Obrigacdes Garantidas.

6.1.10 A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a
Emissora, caso venha a honrar a Fianga, total ou parcialmente, até o limite da
parcela da divida efetivamente honrada. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga
a (i) somente apos a integral quitagdo das Obrigagdes Garantidas ou vencimento
final se as Obrigagbes Garantidas tiverem sido devidamente quitadas, exigir e/ou
demandar a Emissora, em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos
termos das Obrigagcbes Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de
Emisséo, antes da integral quitagcdo das Obriga¢des Garantidas, repassar, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento, tal valor aos
Debenturistas.

6.1.11 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos
Debenturistas desta Emisséo ndo ensejara, sob hipotese alguma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui prevista.

6.1.12 Para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a Fianga prestada pela Fiadora nos termos
desta Clausula 6.1 vigorara até a quitagdo do saldo devedor da totalidade das
Debéntures.

6.1.13 Com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas de 31 de
dezembro de 2024, o patrimoénio liquido consolidado da Fiadora é de R$
121.999.776.000,00 (cento e vinte e um bilhdes, novecentos e noventa e nove
milhdes, setecentos e setenta e seis mil reais), podendo existir ou vir a existir
garantia fidejusséria prestada pela Fiadora a terceiros.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 7.2.1 a Clausula 7.3.9 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacbes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, aos
Debenturistas, do Valor Nominal Unitario, do Valor Nominal Unitario Atualizado, do saldo do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo da respectiva Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série, ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracao da respectiva Série, o que ocorrer por ultimo, até a data do
seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o
caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissédo, na ocorréncia das seguintes hipoteses.

Vencimento Antecipado Automatico

7.21 Observados os eventuais prazos de cura e procedimentos aplicaveis, constituem
Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das
obrigac¢des decorrentes desta Escritura de Emissao, sem necessidade da realizagao
prévia de Assembleia Geral de Debenturistas (‘Eventos de Inadimplemento —
Vencimento Antecipado Automatico”):
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(i)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

descumprimento de obriga¢des pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissao, sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora e/ou pela
Fiadora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo
vencimento;

liquidagdo, dissolugédo ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de
quaisquer Subsidiarias Relevantes (conforme definido abaixo), exceto se a
liquidagédo, dissolugdo e/ou extingdo decorrer de uma operagéo societaria
que nao constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos
nesta Escritura de Emiss&o. Para os fins desta Escritura de Emisséo,
“Subsidiaria Relevante” significa qualquer sociedade subsidiaria ou
controlada, direta ou indireta, da Emissora e/ou da Eletrobras, conforme o
caso, que represente mais de 20% (vinte por cento) do ativo consolidado da
Eletrobras, conforme demonstragdes financeiras consolidadas da Eletrobras
mais recentes disponiveis na data do evento em questao;

decretagao de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com
os termos do respectivo instrumento contratual que deu origem a obrigagao)
de qualquer obrigagéo financeira da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de
quaisquer Subsidiarias Relevantes, seja na qualidade de tomadora ou
garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, (no
minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme
definido no Anexo | a esta Escritura de Emissé&o), conforme demonstragées
financeiras consolidadas da Fiadora mais recentes disponiveis na data do
evento em questao, ou seu valor equivalente em outras moedas, observado
que, para fins deste item, nas opera¢des em que a Emissora e/ou a Fiadora
atuem como garantidoras, o vencimento antecipado das Debéntures
somente ocorrera caso a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, deixem
de honrar o valor da divida ou a garantia concedida no prazo
contratualmente estipulado;

caso qualquer procedimento de faléncia, dissolu¢do ou recuperacgéao judicial
ou extrajudicial ou procedimento similar ou eventuais conciliacdes e
mediagbes antecedentes, ou ainda, procedimentos incidentais aos
processos de recuperacdo judicial (incluindo, sem limitagdo, eventuais
tutelas de urgéncia cautelar formuladas nos termos do §1° do artigo 20-B da
Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada); (a) seja
instaurado por solicitagdo da Emissora e/ou da Fiadora ou de uma das
Subsidiarias Relevantes (independentemente do respectivo deferimento);
ou (b) decretado contra a Emissora e/ou da Fiadora ou uma das Subsidiarias
Relevantes;

transformagédo da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo
220 da Lei das Sociedades por Acdes;

questionamento judicial pela Emissora, sociedades controladas pela
Emissora e/ou pela Fiadora ao juizo competente, da invalidade e/ou
inexequibilidade desta Escritura de Emiss&o; ou

cancelamento, rescisdo ou decisdo judicial de exigibilidade imediata que
declare a invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta
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Escritura de Emiss&o, desde que ndo suspensa ou revertida em 30 (trinta)
dias contados da data da referida deciséo.

7.3 Vencimento Antecipado Nao Automatico

7.3.1

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 7.1 e 7.2.1 acima, constituem Eventos de
Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo automatico das obrigacées
decorrentes desta Escritura de Emissdo, quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado Nao Automatico” e, em
conjunto com os Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado Automatico,
“‘Eventos de Inadimplemento”):

(i)

(iif)

(iv)

existéncia de decisao judicial condenatdria, sem que tenha sido obtido efeito
suspensivo mediante ordem ou decis&do judicial e/ou administrativa, em
razdo da pratica de atos, pela Emissora e/ou por suas respectivas
controladas e/ou pela Fiadora, que importem em discriminacéo de raga ou
género, incentivo a prostituicdo e/ou trabalho infantil, trabalho escravo ou
violagéo dos direitos dos silvicolas;

existéncia de decisé&o judicial condenatéria em 22 (segunda) instancia, sem
que tenha sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou decisao judicial
e/ou administrativa, em razdo da pratica de atos, pela Emissora e/ou por
suas respectivas controladas e/ou pela Fiadora, que importem em crime
contra 0 meio ambiente, sendo certo que a declaragédo de vencimento
antecipado com base no estipulado nesta alinea ndo ocorrera se efetuada a
reparacao imposta a Emissora e/ou a suas respectivas controladas e/ou a
Fiadora, ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora
e/ou a suas respectivas controladas e/ou a Fiadora, observado o devido
processo legal, ou se o referido evento ndo resultar em Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo);

descumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de quaisquer obrigagbes
nao pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo, ndo sanada em até
20 (vinte) Dias Uteis contados do descumprimento da referida obrigagdo nao
pecuniaria, ou em prazo de cura especifico previsto nesta Escritura de
Emissao;

revelarem-se falsas ou incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer
das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora
nesta Escritura de Emiss&o e nos demais documentos da Oferta;

mudancga ou alteragdo no objeto social da Emissora ou da Fiadora que
modifique as atividades principais atualmente por elas praticadas de forma
relevante, ou que agregue a essas atividades novos negécios que tenham
prevaléncia ou que possam representar desvios relevantes em relagéo as
atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora ou pela Fiadora;

nao renovacgéo, ndo obtenc&o, cancelamento, revogacgdo, extingdo ou
suspensao das autoriza¢des, concessodes, alvaras, subvengdes ou licengas,
inclusive as ambientais e as concedidas pela Unido e/ou pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), exigidas pelos érgaos competentes,
ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo renovagéo,
cancelamento, revogacao, extingdo ou suspensdo, que impecga o regular

44
219



Docusign Envelope ID: 9736E108-1E97-4613-BCB2-9BBA9BBE8C06

’ \ Autorregulagao

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

(vii)

(viii)

(ix)

exercicio das atividades de geragéo, transmissé&o e distribuicdo de energia
elétrica desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes,
conforme o caso, exceto por aquelas (a) que estejam comprovadamente em
processo tempestivo de renovacgéo pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias
Relevantes; ou (b) que nado afetem o cumprimento das obriga¢des
pecuniarias da Emissora relacionadas a esta Escritura; ou (c) cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela Emissora e/ou pelas
Subsidiarias Relevantes nas esferas judiciais ou administrativas, desde que
seja obtido efeito suspensivo para tal questionamento;

descumprimento por parte da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes,
durante a vigéncia das Debéntures, das leis, normas e regulamentos,
determinagdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios, incluindo condicionantes
socioambientais constantes das licengcas ambientais, exceto (a) se tais leis,
normas, regulamentos ou determinagdes dos o6rgdos governamentais,
autarquias ou ftribunais estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de 30
(trinta) dias, contados da data do referido descumprimento pela Emissora
elou pelas Subsidiarias Relevantes; ou (b) se o referido descumprimento
ndo resultar em Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

nao cumprimento de qualquer deciséo arbitral definitiva ou sentenca judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou qualquer
Subsidiaria Relevante, que, individualmente ou de forma agregada no
mesmo exercicio social, ultrapasse 5% (cinco por cento) do EBITDA
Ajustado da Fiadora (conforme definido no Anexo | a esta Escritura de
Emissao), conforme demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora
mais recentes disponiveis na data do evento em questdo, ou seu valor
equivalente em outras moedas, ou que resulte em Efeito Adverso Relevante
(conforme definido a seguir), no prazo estipulado na decisdo ou sentenca
para o pagamento. Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se
“Efeito Adverso Relevante”: a ocorréncia de alteracdo adversa negativa
relevante nas condigcbes econdmicas, financeiras ou operacionais da
Emissora e/ou da Fiadora que impactem: (a) o pontual cumprimento das
obriga¢des pecuniarias assumidas pela Emissora perante os Debenturistas;
e/ou (b) a validade e exequibilidade desta Escritura de Emisséo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, exceto se (a) mediante a prévia autorizacdo de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b)
transferidas para a Companhia de Geracdo e Transmissdo de Energia
Elétrica do Sul do Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.016.507/0001-69,
para a Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n°33.541.368/0001-16 ou para qualquer outra companhia aberta
registrada na CVM cuja participagcdo societaria esteja consolidada nas
demonstragdes financeiras auditadas e consolidadas da Fiadora, hipéteses
em que a respectiva cessionaria passara a ser a “emissora” das Debéntures,
desde que, em qualquer dos casos, seja mantida a Fianga prestada pela
Fiadora (“Operagdao Autorizada — Controladas Eletrobras”); ou (c)
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(xiii)

transferida para a Fiadora, hipétese em que a Fianga sera extinta e a Fiadora
passara a ser a “emissora” das Debéntures (“Operagao Autorizada —
Eletrobras” e, em conjunto com a Operagdo Autorizada — Controladas
Eletrobras, “Operagdes Autorizadas”);

sequestro, expropriagdo, encampacao, nacionaliza¢do, desapropriacéo ou
de qualquer modo aquisi¢do compulsoria da totalidade ou parte substancial
dos ativos, inclusive participagbes societarias da Emissora e/ou das
Subsidiarias Relevantes, exceto se (a) dentro do prazo de 30 (trinta) dias a
contar da data do evento a Emissora comprove que houve decisao favoravel
a reversdo de tal medida ou que obteve medida liminar garantindo a
continuidade da prestacdo dos servicos e desde que tal liminar ndo seja
cassada; ou (b) ndo acarretar na reducdo da classificagdo de risco da
Emissdo para um patamar inferior a dois niveis abaixo da classificagdo de
risco (rating) da Emissédo atribuida durante a Oferta;

caso a Emissora e/ou a Fiadora deixem de ser emissores de valores
mobiliarios registrados na CVM;

nao atingimento, pela Fiadora, durante a vigéncia da Emisséao, do indice
obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado (conforme
definido no Anexo | a esta Escritura de Emissao), que devera ser inferior a
4,25x (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos) ao final de cada exercicio
social (“indice Financeiro”), sendo a primeira apuracdo com base no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025. O indice Financeiro
devera ser apurado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario
anualmente, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e
auditadas anuais da Fiadora referentes ao exercicio social anterior, com
base na metodologia de calculo constante do Anexo | a esta Escritura de
Emissdo). O multiplo do indice Financeiro descrito acima deixara
automaticamente de ser exigivel nesta Emissdo caso a Fiadora (em
decorréncia de emissdes da Fiadora e/ou de suas controladas com garantia
fidejusséria da Fiadora) n&o esteja mais sujeita ao indice Financeiro em
todas as operagbes no ambito do mercado de capitais local, sem a
necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
observado que emissdes de mercado de capitais local realizadas pela
Fiadora (ou por controladas da Fiadora com garantia fidejussoria da Fiadora)
e que (a) estejam sujeitas a Indice Financeiro; e (b) sejam subscritas
exclusivamente (ou garantidas) por bancos de fomento locais ou
internacionais ou agéncias multilaterais de crédito, ndo serao consideradas
para fins desta Clausula;

inadimplemento pela Emissora ou pela Fiadora, seja na qualidade de
tomadora ou garantidora, de qualquer obrigagédo financeira, cujo valor,
individual ou agregado, seja equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento)
do EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme definido no Anexo | a esta
Escritura de Emiss&o), conforme demonstragbes financeiras consolidadas
da Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em questéo, ou seu
valor equivalente em outras moedas, exceto se sanado (a) no prazo de cura
estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou (b) no prazo de até
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2 (dois) Dias Uteis da data em que tal obrigac&o se tornou devida, caso néo
haja um prazo de cura especifico no respectivo contrato;

inadimplemento por quaisquer Subsidiarias Relevantes, seja na qualidade
de tomadora ou garantidora, de qualquer obrigagao financeira, cujo valor,
individual ou agregado, seja equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento)
do EBITDA Ajustado (conforme definido no Anexo | a esta Escritura de
Emissao) da Fiadora, conforme demonstragdes financeiras consolidadas da
Fiadora mais recentes disponiveis na data do evento em questéo, ou seu
valor equivalente em outras moedas, exceto se sanado (a) no prazo de cura
estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou (b) no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis da data em que tal obrigac&o se tornou devida, caso n&o
haja um prazo de cura especifico no respectivo contrato;

descumprimento de quaisquer obrigacdes previstas na Clausula 5.6 acima;

ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agbes ou
qualquer outra forma de reorganizagéo societaria envolvendo a Emissora ou
a Fiadora, exceto (a) por operagdes de fusdo, cisdo, incorporacéao,
incorporagéo de agdes ou qualquer outra forma de reorganizacao societaria
ocorridas entre sociedades do respectivo grupo econdmico da Emissora ou
da Fiadora, conforme o caso, o qual inclui a Emissora e/ou a Fiadora, as
Controladas direta e indiretas da Emissora e/ou da Fiadora e todas e
quaisquer sociedades nas quais a Emissora e/ou a Fiadora possuam
participagdo societaria, direta ou indiretamente, independente de deter
Controle) (cada qual, um “Grupo Econémico”), incluindo incorporacéo pela
Emissora ou pela Fiadora de qualquer Subsidiaria Relevante ou outras
controladas ou investidas da Emissora ou da Fiadora; ou (b) caso néo
ocorrida exclusivamente dentro do Grupo Econémico da Emissora ou da
Fiadora; (1) desde que (x) a sociedade resultante da referida reorganizagao
societaria, ou envolvida na referida reorganizacéo societaria, for ou passar
a ser controlada ou investida direta ou indiretamente pela Emissora ou pela
Fiadora, ou se a companhia resultante da referida operacéo seja a prépria
Emissora ou a Fiadora, sendo, inclusive, permitido o investimento via aporte
de ativos pela Emissora ou pela Fiadora no ambito de constituicdo de uma
joint venture; e, cumulativamente, (y) as demais partes envolvidas na
referida operacdo ndo sejam Pessoas Sancionadas; ou (2) se mediante a
prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; (3) nas hipoteses de incorporagéo, fuséo, cisdo ou outra
forma de reorganizagéo societaria da Emissora e/ou da Fiadora, se for
garantido o direito de resgate aos Debenturistas que ndo concordarem com
referida operacgao, a ser exercido no prazo de 6 (seis) meses contados da
data da publicacdo da ata da Assembleia Geral da Emissora que venha a
deliberar sobre tal operagéo nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades
por Agbes; ou (4) no caso de operagdes de incorporagéo, fuséo, cisdo ou
outra forma de reorganizagdo societaria, se ndo resultar na perda pela
Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, de participa¢des societarias ou
ativos que representem um valor individual ou agregado, em montante
superior a 20% (vinte por cento) do ativo total consolidado da Fiadora,
tomando como base as ultimas demonstragdes financeiras auditadas e
disponibilizadas pela Emissora e/ou pela Fiadora a época da respectiva
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(xvii)

(xviii)

(xix)

operacgéo (observado que as operagdes celebradas nos termos dos itens (1)
a (3) acima ndo serdo computados para fins de verificagdo do montante
autorizado neste item (4)). Para fins desta Escritura de Emissao, “Pessoa
Sancionada” significa qualquer pessoa fisica, juridica ou ente
despersonalizado proibido ou sancionado ou impedido de realizar negocios
no Brasil, de acordo com as leis brasileiras aplicaveis, ou sujeita a
penalidades civis por violagdes de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupc¢ao ou de atos lesivos a
administrag&o publica, incluindo, sem limitagéo, as Leis Anticorrupcao;

caso a Fiadora deixe de deter o controle acionario (conforme definicao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), isto &, que
deixe de ser controladora indireta da Emissora (sendo certo que a hipétese
de deixar de ser controladora direta para ser controladora indireta da
Emissora ndo configurara um Evento de Inadimplemento), exceto se
decorrente de uma Aquisi¢cao Originaria de Controle da Eletrobras, desde
que sejam observados os requisitos na Clausula 5.6 acima;

protesto de titulos contra a Emissora ou contra a Fiadora em montante,
individual ou agregado, igual ou superior a 5% (cinco por cento) do EBITDA
Ajustado da Fiadora (conforme definido no Anexo | a esta Escritura de
Emissao), conforme demonstragbes financeiras consolidadas da Fiadora
mais recentes disponiveis na data do evento em questao, ou seu equivalente
em outras moedas, salvo se for validamente comprovado pela Emissora ou
pela Fiadora, conforme o caso, que o(s) protesto(s) foi(ram) (a) efetivamente
suspenso(s) dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do
respectivo evento, e apenas enquanto durarem os efeitos da suspenséo; (b)
pago ou cancelado(s) no prazo legal; ou (c) prestadas garantias em juizo e
aceitas pelo Poder Judiciario;

venda, cessédo, locacao ou qualquer forma de alienacdo de bens e ativos,
inclusive de participagdes societarias, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou
por Subsidiarias Relevantes, exceto (a) por opera¢des em que referido bem
e/ou ativo (inclusive participac¢des societarias) seja vendido, cedido, locado
ou alienado para uma sociedade controlada ou investida direta ou
indiretamente pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso (inclusive
aportes de ativos no &mbito de constituicdo de uma joint venture pela
Emissora e/ou pela Fiadora ou por Subsidiarias Relevantes), (b) por
substituicdo de ativos para fins de manutencgao e/ou reparagéo; (c) se pelo
menos 75% (setenta e cinco por cento) dos recursos liquidos originarios da
referida operacdo forem empregados na amortizagdo ordinaria ou
antecipada e/ou quitagao (incluindo por meio de dagdo em pagamento) de
dividas da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Subsididrias Relevantes ou
de outros passivos em aberto, inclusive aqueles decorrentes de decisdes
administrativas, arbitrais ou judiciais (ou acordos ou transagbes), ou
depositados em conta vinculada destinada ao pagamento de tais
obrigagbes, em até 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias contados do
efetivo recebimento dos recursos financeiros pela respectiva entidade, ou no
reembolso ou ressarcimento de dividas que tenham sido pagas com
recursos proprios da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Subsidiarias
Relevantes, ou, ainda, se a referida operacao resultar em desoneracéo de
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garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por Subsidiarias
Relevantes, no @mbito de obriga¢des contraidas pelas sociedades objeto da
venda, cessdo, locagéo ou alienagéo, desde que tais garantias desoneradas
tenham valor equivalente a pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) dos
recursos liquidos originarios da referida operagédo, (d) se os recursos da
operacao forem destinados para aquisi¢gdo de, ou investimento em, novos
ativos que tenham, no minimo, a mesma representatividade dos ativos
vendidos, cedidos, locados ou alienados no momento da compra (ou seja, 0
valor contabil dos ativos adquiridos ou investidos seja, de forma agregada,
no maximo, 20% (vinte por cento) menor do que o valor contabil do ativo
vendido, cedido locado ou alienado, conforme verificado nas demonstracdes
financeiras consolidadas e auditadas da Fiadora (“Representatividade”),
(e) operagdes em que o referido bem e/ou ativo (inclusive participacdes
societarias) seja locado ou arrendado para terceiros no curso ordinarios dos
negocios da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Subsidiarias Relevantes,
incluindo operacgdes de arrendamento de plantas; ou (f) caso a Emissora,
Fiadora ou Subsidiaria Relevante (conforme o caso) tenha realizado
operagdo de aquisicdo de ativos (inclusive participagdes societarias) que
tenham, no minimo, a mesma Representatividade do ativo da operacao de
venda, cesséo, locacao ou alienagdo em questao no periodo de 24 (vinte e
quatro) meses (inclusive) anterior a realizagdo de referida operacdo de
venda, cessao, locagdo ou alienagdo em questdo; ou (g) nas demais
hipéteses que nido aquelas previstas em qualquer dos itens “a” a “f” retro,
desde que, em conjunto ou isoladamente, tais operagdes representem um
valor, individual ou agregado, em montante equivalente ou inferior 20%
(vinte por cento) do ativo total consolidado da Fiadora, tomando como base
nas Ultimas demonstrac¢des financeiras auditadas e disponibilizadas pela
Fiadora a época da respectiva operacao;

resgate, recompra, amortizagdo ou bonificagdo de agbes, pagamento de
dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacao, rendimentos sob
forma de juros sobre capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros
pagamentos pela Emissora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a
Emissora ou a Fiadora estejam em mora com qualquer de suas obrigacdes
pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no
estatuto social da Emissora e/ou da Fiadora vigente na Data de Emisséo e
a parcela do lucro liquido destinada a Reserva Especial de Dividendos
Retidos prevista nos paragrafos 3°, 4° e 5° do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes;

realizacdo de redugéo de capital social da Emissora, sem prévia autorizagéo
dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto
se para fins de absorgéo de prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173
da Lei das Sociedades por Agdes; e

nao utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emisséo
estritamente nos termos desta Escritura de Emisséo.

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Clausula 7.2.1 acima devera ser

prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias
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7.3.3

7.3.4

7.3.5

Uteis de seu conhecimento. O descumprimento deste dever pela Emissora nao
impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos
demais documentos da Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento — Vencimento
Antecipado Automatico indicados na Clausula 7.2.1 acima acarretara o vencimento
antecipado automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, com a
consequente declaragéo, pelo Agente Fiduciario, do vencimento antecipado de
todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento do que
for devido, independentemente de convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou de qualquer forma de notificagdo a Emissora, observado o
disposto na Clausula 10 abaixo.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento - Vencimento
Antecipado Nao Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento e do final do
respectivo prazo de cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas
de cada Série, observado que: (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, os
titulares das Debéntures da Primeira Série deverao deliberar sobre a declaragéo do
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures da Primeira
Série; (ii) no caso das Debéntures da Segunda Série, os titulares das Debéntures
da Segunda Série dever&o deliberar sobre a declaragéo do vencimento antecipado
das obrigagbes decorrentes das Debéntures da Segunda Série; e (iii) no caso das
Debéntures da Terceira Série, os titulares das Debéntures da Terceira Série
deverao deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das obriga¢des
decorrentes das Debéntures da Terceira Série.

Cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.3.4 acima sera
instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 10
abaixo, observado que:

(i) no caso das Debéntures da Primeira Série, os titulares das Debéntures da
Primeira Série poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, por meio de
deliberagdo dos titulares das Debéntures da Primeira Série que
representem, no minimo, (a) em primeira convocagao, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacao; e (b) em
segunda convocacgéo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
da Primeira Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes na
referida assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagéo, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série;

(i) no caso das Debéntures da Segunda Série, os titulares das Debéntures da
Segunda Série poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as
obrigagbes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, por meio de
deliberagdo dos titulares das Debéntures da Segunda Série que
representem, no minimo, (a) em primeira convocagao, 50% (cinquenta por
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cento) mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo; e (b) em
segunda convocagéo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
da Segunda Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes na
referida assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série; e

no caso das Debéntures da Terceira Série, os titulares das Debéntures da
Terceira Série poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Terceira Série, por meio de
deliberacdo dos titulares das Debéntures da Terceira Série que
representem, no minimo, (a) em primeira convocagao, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures da Terceira Série em Circulacao; e (b) em
segunda convocagéo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
da Terceira Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes na
referida assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures da
Terceira Série em Circulagéo, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série.

7.3.6  Observado o disposto na Clausula 10.4 abaixo:

(i)

(iif)

com relacdo as Debéntures da Primeira Série, na hipétese de (a) néo
instalacao por falta de quérum, em segunda convocacado, da Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.3.4, inciso “(i)” acima; ou
(b) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 7.3.4,
inciso “(i)” acima, ou, (c) ndo ser aprovada a declaragao de vencimento
antecipado prevista na Clausula 7.3.5, inciso “(i)” acima, o Agente Fiduciario
nao devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures da Primeira Série;

com relagdo as Debéntures da Segunda Série, na hipotese de (a) ndo
instalacdo por falta de quérum, em segunda convocacado, da Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.3.4, inciso “(ii)” acima; ou
(b) n&o ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 7.3.4,
inciso “(ii)” acima, ou, (c) ndo ser aprovada a declaragdo de vencimento
antecipado prevista na Clausula 7.3.4, inciso “(ii)” acima, o Agente Fiduciario
nao devera declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
das Debéntures da Segunda Série; e

com relacdo as Debéntures da Terceira Série, na hipétese de (a) néo
instalagédo por falta de quérum, em segunda convocagéo, da Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.3.4, inciso “(iii)” acima;
ou (b) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 7.3.4,
inciso “(iii)” acima, ou, (c¢) ndo ser aprovada a declaracdo de vencimento
antecipado prevista na Clausula 7.3.4, inciso “(iii)” acima, o Agente
Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigacées
decorrentes das Debéntures da Terceira Série.
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7.3.7

7.3.8

7.3.9

7.3.10

7.3.11

Sem prejuizo do disposto acima, as delibera¢gdes em Assembleia Geral de
Debenturistas relativas a alteragbes na redacéo dos Eventos de Inadimplemento
previstos nas Clausulas 7.2.1 e 7.3 acima, deverdo observar as regras de
instalagao, procedimentos e quéruns previstos na Clausula 10 abaixo, e serédo
aprovadas por votos de titulares das Debéntures da respectiva Série que
representem, no minimo: (i) em primeira convocagéo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série; e (ii) em segunda
convocacgao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da respectiva
Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em
segunda convocagdo, desde que estejam presentes na referida assembleia, no
minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo da respectiva Série.
Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures da respectiva Série, nas hipoéteses previstas nas Clausulas 7.3.3e 7.3.4
acima, o Agente Fiduciario devera enviar no prazo de até 1 (um) Dia Util notificacdo
com aviso de recebimento a Emissora (“Notificagdao de Vencimento Antecipado”),
com copia para o Agente de Liquidagéo e Escriturador, informando tal evento, para
que a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento
da Notificagdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento, do valor
correspondente ao Valor Nominal Unitario, do Valor Nominal Unitario Atualizado, do
saldo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
da respectiva Série devida até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de
Encargos Moratérios, se for o caso, nos termos desta Escritura de Emisséo (“Saldo
na Data do Evento de Inadimplemento”).

Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 7.3.6 acima
seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o referido pagamento,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua
realizagéo.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, conforme o caso, nos termos
desta Clausula 7, o Agente Fiduciario devera comunicar a B3, imediatamente apés
a declaracdo do vencimento antecipado.

Com relacdo as Operagbes Autorizadas — Controladas Eletrobras, caso
implementadas, para evitar quaisquer duvidas, os percentuais previstos nas
Clausulas 7.2.1 e 7.3 desta Escritura de Emissao continuaréo a ser calculados com
base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Fiadora, e ndo com base nas
demonstragdes financeiras da cessionaria.

Os investidores ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures nos mercados
primario ou secundario, respectivamente, estardo aprovando automatica, voluntaria,
incondicional, irretratavel e irrevogavelmente, independentemente da realizagédo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, a implementacdo da Operacéo
Autorizada, bem como a celebragéo do aditamento correspondente a esta Escritura
de Emisséao, nos termos do Anexo IV ou Anexo V, conforme aplicavel.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora, obriga-se, ainda, a:
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(i)

fornecer ao Agente Fiduciério:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social ou 2 (dois) Dias Uteis apés a
data da efetiva divulgagéo da respectiva informacéao financeira (exceto pelo
ultimo trimestre de seu exercicio social), o que ocorrer primeiro, cépia de
suas informagdes trimestrais (ITR) completas relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por Agdes, os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e as regras emitidas pela
CVM, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos
auditores independentes com registro valido na CVM. A Emissora autoriza
que as referidas informagdes trimestrais sejam disponibilizadas no site do
Agente Fiduciario;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, durante todo o prazo de vigéncia desta Escritura de Emisséo (1) copia
das demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas
ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de
Sociedade por Agdes, os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da
administragéo e do parecer dos auditores independentes com registro valido
na CVM. A Emissora autoriza que as referidas demonstracdes financeiras
sejam disponibilizadas no site do Agente Fiduciario; (2) declaracao,
assinada por representante legal da Emissora, com poderes para tanto na
forma de seu estatuto social, atestando: (I) que permanecem validas as
disposicdes contidas nesta Escritura de Emisséao; (lI) a ndo ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas; (Ill) que os bens e ativos
da Emissora foram mantidos devidamente segurados; e (IV) que nao foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer
informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, prorrogavel
por sucessivos periodos caso a Emissora justifique n&o ser possivel
disponibilizar a informacao no referido prazo;

0 organograma da Emissora, todos os seus dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagao do relatério anual, conforme previsto na
Resolugédo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“‘Resolugdo CVM 17”), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
realizacdo do relatério anual, sendo certo que o referido organograma do
grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, as controladoras, as
controladas, as coligadas, e integrantes do mesmo grupo da Emissora, no
encerramento de cada exercicio social;

dentro de até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a sua publicacdo, notificagdo da
convocacgao de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagéo e
a ordem do dia e, tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das
assembleias gerais, reunides de conselho de administragcéo, diretoria e
conselho fiscal que de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas,
observado o dever de sigilo, se necessario;
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(vi)

(vii)

(viii)

() no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;

(9) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (1) informagédo a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento; ou (2) envio de copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Emissora relacionada as Debéntures e/ou a um Evento de Inadimplemento;
e

(h) 1 (uma) via original, com a lista de presenga, e uma copia eletrdnica (em
arquivo .pdf) com a devida chancela digital da JUCISDF dos atos e reunides
dos Debenturistas que integrem a Emisséo.

informar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdo nas condi¢des financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negdcios da Emissora,
bem como quaisquer eventos ou situagbes que possam causar um Efeito Adverso
Relevante, inclusive acdes judiciais ou procedimentos administrativos que:
(a) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o
cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des decorrentes desta Escritura de
Emissao e das Debéntures; ou (b) faca com que as demonstrac¢des financeiras da
Emissora ou suas informacdes financeiras trimestrais ndo mais reflitam a real
condigéo financeira da Emissora;

informar o Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuacdes pelos 6rgdos
governamentais, de carater fiscal, ambiental, regulatério, ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora, impondo sang¢bes ou
penalidades que resultem ou possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;

nos termos da regulamentagdo aplicavel, manter, sob sua guarda, por 5 (cinco)
anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM, todos os documentos e
informacdes relacionados a Oferta;

cumprir com todas as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 160 aplicaveis a
presente Oferta, inclusive com as disposi¢des de seu artigo 11 e seguintes, naquilo
que |he for aplicavel;

observado o disposto nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM 160, abster-se, até a
divulgagéo do anuncio de encerramento da Oferta, de (a) dar publicidade a Oferta,
inclusive por meio de manifestagbes a seu respeito, exceto aquilo que for
estritamente necessario a consecucao da Oferta, advertindo os destinatarios sobre
o carater reservado da informagédo transmitida; e (b) utilizar as informacgdes
referentes a Oferta, Emissora, a Emissdo e as Debéntures, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparagdo da Oferta;

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo da mesma espécie das
Debéntures, nelas referenciados, conversiveis ou permutaveis até a divulgagao do
anuncio de encerramento, salvo nas hipoéteses previstas no § 2° do artigo 54 da
Resolugédo CVM 160;

manter seu registro de companhia aberta perante a CVM, conforme requerido pela
Resolugéo CVM 80;
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contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, observados os termos desta Escritura de Emissé&o, os prestadores
de servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, incluindo:
(a) Agente de Liquidagéo e o Escriturador; (b) Agente Fiduciario; (c) a Agéncia de
Classificagdo de Risco; e (d) os sistemas de negociagdo das Debéntures no
mercado secundario da B3;

manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Emissora;

manter em adequado funcionamento 6rgao para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagéo
desse servico;

manter seus sistemas de contabilidade e de informagbes gerenciais, bem como
seus livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagéo financeira e os resultados de suas operacgdes;

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a publicagcdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo e regulamentagao
em vigor;

cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas;

enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, bem como
divulgar na forma da Clausula 4.19 acima no prazo de até 1 (um) Dia Util contado
da data de seu recebimento, o relatério anual do Agente Fiduciario;

arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro e de publicacao dos
atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emisséo, seus eventuais
aditamentos e a ata da AGE da Emissora; e (c) de registro da Oferta na CVM e
ANBIMA;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emiss&o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribui¢cdes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagéo as contribuices
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam
sendo ou que venham a ser questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisao judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data do referido inadimplemento pela Emissora, ou aqueles cujo
descumprimento ndo resulte em Efeito Adverso Relevante;

obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo), até a liquidacdo de todas as obrigagbes desta Escritura de
Emissédo, todas as autorizagdes, aprovagbes, licencas, permissdes, alvaras,
inclusive ambientais, bem como suas renovagdes, necessarias ao desempenho das
atividades da Emissora, exceto por (a) aquelas autorizagdes, licengas e/ou
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permissdes, alvaras que estejam em processo tempestivo de obtencao, renovagéo
ou cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé ou contestada pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou
efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de 60
(sessenta) dias, contados da data da ndo obtengdo ou nado renovagédo das
autorizagbes, licengas, permissdes e/ou alvaras; ou (b) aquelas autorizagdes,
licencas e/ou permissdes, alvaras cuja perda ou ndo obtencao nao resulte em Efeito
Adverso Relevante;

convocar, nos termos da Clausula 10 desta Escritura de Emisséo, Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com
a presente Emisséo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos desta Escritura
de Emissao, mas néo o faga;

comparecer as Assembleias Geral de Debenturistas, sempre que solicitada;

manter, conservar e preservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo,
mas néo se limitando, a todas as suas propriedades moéveis e imdveis, necessarios
a consecucgao de seus objetivos sociais;

na hipétese de a legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicbes
relevantes desta Escritura de Emissao e dos demais instrumentos relacionados no
ambito desta Emissdo ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal
questionamento judicial puder afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas
obrigagdes previstas nos instrumentos acima mencionados, informar sobre o
referido questionamento ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da sua ciéncia, sem prejuizo da eventual ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento;

caso a Emissora seja citada no ambito de uma ac¢do que tenha como objetivo a
declaragéo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emisséo,
tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agdo no prazo legal, bem
como notificar o Agente Fiduciario acerca de tal acdo em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu objeto
social, observadas as disposigdes estatutaria, legais e regulamentares em vigor;

utilizar os recursos recebidos com a integralizagdo das Debéntures conforme os
termos desta Escritura de Emiss&o;

contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificagdo de
Risco, para realizar a classificagéo de risco (rating) da Emissado, devendo, ainda:
(a) fazer com que a Agéncia de Classificagdo de Risco atualize tal classificagdo de
risco anualmente, contado da data do primeiro relatério, até a respectiva Data de
Vencimento das Debéntures; e (b) divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de
Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal
classificagéo de risco;

sem prejuizo do disposto no item “(xxviii)” acima, manter atualizado e disponivel em
sua pagina na internet, o relatorio da classificagdo de risco da Emisséo;

ressalvado o disposto no item “(xxx)” abaixo, cumprir e fazer com que as suas
controladas, seus diretores, administradores e membros do conselho, que atuem a
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mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures: (a) o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolugbes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais
legislacdes e regulamentac¢des ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢des
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais, bem como proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da
espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos érgdos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor; e (b) a legislacdo e regulamentagéo
trabalhista, especialmente aquelas relativas a pessoas portadoras de deficiéncia,
saude e seguranga ocupacional, exceto (1) alegados descumprimentos
questionados nas esferas judiciais e/ou administrativas; ou (2) aqueles que nao
causarem Efeito Adverso Relevante;

cumprir e fazer com que as suas controladas, seus diretores, administradores e
membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer
forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a legislagéo
socioambiental relativa ao ndo incentivo a prostituicdo, e a utilizagdo de mao-de-
obra infantil e/ou em condigéo analoga a de escravo ou, ainda, aquelas relacionadas
aos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

néo figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS e/ou
no Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP;

notificar o Agente Fiduciario, em até (a) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que tomar ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas; ou
(b) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia, de que qualquer
dos respectivos administradores encontram-se envolvidos em investigacao,
inquérito, acdo, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos
por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica
de atos lesivos, ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema
financeiro, 0 mercado de capitais ou a administragdo publica nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira,
aplicavel, desde que n&o estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando
solicitado pelo Agente Fiduciario e sempre que disponivel, fornecer cépia de
eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como informagdes detalhadas
sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emiss&o, assim como n&o praticar atos lesivos,
infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, de
‘lavagem” ou ocultacéo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e manter
politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas,
inclusive por seus administradores e funcionarios;
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(xxxiv) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas controladas e seus
administradores, agindo em nome e beneficio da Emissora, toda e qualquer lei,
regulamentos e politicas que tratem de corrupc¢éo, crimes contra a ordem econdmica
ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o
Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, bem como as determina¢des e regras emanadas por
qualquer 6rgdo ou entidade nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por
obrigagcado legal ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel; incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, n°7.492, de 16 dejunhode 1986, n°8.137, de
27 de dezembro de 1990, n°8.429, de 2dejunhode 1992, n°14.133, de
1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitagdes e contratos da administragéo
publica), n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011,
n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto-Lei n° 2.848, de 1940, o Decreto
n® 11.129, de 11 de julho de 2022, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a
UK Bribery Act, conforme aplicaveis a Emissora (“Leis Anticorrupgao”), devendo
(a) adotar politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento
das leis acima, inclusive por seus empregados e coligadas; (b) dar conhecimento
pleno de tais normas a todos os seus profissionais, previamente ao inicio de sua
atuacdo no ambito da Oferta; e (c) abster-se de praticar atos de corrupgao e de agir
de forma lesiva a administragéo publica, nacional ou estrangeira;

(xxxv) manter-se adimplente com relagéo a presente Escritura de Emissao;

(xxxvi) solicitar & Agéncia de Classificacéo de Risco, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da conclus&o de qualquer Aquisicdo Originaria de Controle da Eletrobras,
que atualize o relatorio da classificagéo de risco da Emissora, para fins da Obrigagao
de Oferta de Resgate prevista na Clausula 5.6 acima (“Relatério de Rating —
Aquisicao de Controle”), devendo:

(a) entregar o referido relatorio atualizado em copia eletrénica (em arquivo .pdf)
ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
recebimento pela Emissora; e

(b) divulgar amplamente ao mercado os referidos relatérios com as sumulas das
classificagbes de risco nos termos dos normativos aplicaveis;

(xxxvii) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures;

(xxxviii)ndo alterar as caracteristicas essenciais e o segmento de atuacéo do Projeto, exceto
conforme permitido pela legislacdo aplicavel, inclusive, mas ndo se limitando ao
previsto na Lei 12.431; e

(xxxix) cumprir com todas as suas obrigagdes relacionadas a Resolu¢gdo CVM 160 e a Lei
12.431.

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo, enquanto a Fianga
estiver em vigor, a Fiadora obriga-se, ainda, a:

0] dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
durante todo o prazo de vigéncia desta Escritura de Emissdo encaminhar ao Agente
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Fiduciario (1) cépia das demonstra¢des financeiras completas e auditadas da
Fiadora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de
Sociedade por Agdes, os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as
regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatorio da administragédo e do
parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM. A Fiadora
autoriza que as referidas demonstragdes financeiras sejam disponibilizadas no site
do Agente Fiduciario; (2) relatério especifico de apuracdo do indice Financeiro,
elaborado pelos auditores independentes contratados pela Fiadora, acompanhado
da meméoria de calculo, compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obteng&o do indice Financeiro, de forma explicita, conforme metodologia de célculo
constante do Anexo | a esta Escritura de Emissao, devidamente apurados pelos
auditores independentes contratados pela Fiadora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Fiadora ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios. A Fiadora autoriza que o relatério especifico de apuragao do
indice Financeiro seja disponibilizado no site do Agente Fiduciario; e (3) declaragao,
assinada por representante legal da Fiadora, com poderes para tanto na forma de
seu estatuto social, atestando: (/) que permanecem validas as disposi¢des contidas
nesta Escritura de Emiss&o; (/) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obriga¢cdes da Fiadora
perante os Debenturistas; (/ll) que os bens e ativos da Fiadora foram mantidos
devidamente segurados; e (IV) que nao foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social,

na hipotese da legalidade ou exequibilidade da Fianga e/ou de qualquer das
disposigdes relevantes desta Escritura de Emissdo e dos demais instrumentos
relacionados no ambito desta Emisséo ser questionada judicialmente por qualquer
pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a capacidade da Fiadora em
cumprir suas obrigagbes previstas nos instrumentos acima mencionados, devera
informar sobre o referido questionamento ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos
de Inadimplemento;

caso a Fiadora seja citada no ambito de uma ac¢do que tenha como objetivo a
declaragéo de invalidade ou ineficacia total ou parcial da Fianga e/ou desta Escritura
de Emissdo, a Fiadora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para
contestar tal agdo no prazo legal, bem como notificar o Agente Fiduciario acerca de
tal agdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

notificar o Agente Fiduciario, em até (a) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que tomar ciéncia, de que a Fiadora ou qualquer de suas controladas; ou (b) 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia, de que qualquer dos
respectivos administradores encontram-se envolvidos em investigagéo, inquérito,
acdo, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por
autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de
atos lesivos, ou crimes contra a ordem econémica ou tributaria, o sistema financeiro,
0 mercado de capitais ou a administracdo publica nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira, aplicavel, desde que
ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo
Agente Fiduciario e sempre que disponivel, fornecer copia de eventuais decisdes
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proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no &mbito dos
citados procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as medidas
adotadas em resposta a tais procedimentos;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emiss&o, assim como nao praticar atos lesivos,
infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultacéo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e manter
politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas,
inclusive por seus administradores e funcionarios;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, € por seus administradores, agindo em
nome e beneficio da Fiadora, toda e qualquer lei, regulamentos e politicas que
tratem de corrupcéo, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem”
ou ocultagao de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional,
0 mercado de capitais ou a administragéo publica, nacional ou estrangeira, bem
como as determinagbes e regras emanadas por qualquer 6rgao ou entidade
nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigacao legal ou contratual, que
tenham por finalidade coibir ou prevenir terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislagéo nacional e/ou estrangeira aplicavel; incluindo, sem limitagéo,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal
nos termos das Leis Anticorrupc¢do, devendo (a) adotar politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, inclusive por seus
empregados e coligadas; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os
seus profissionais, previamente ao inicio de sua atuagao no ambito da Oferta; e (c)
abster-se de praticar atos de corrupgéo e de agir de forma lesiva a administragao
publica, nacional ou estrangeira; e

cumprir e fazer com que as suas controladas, seus diretores, administradores e
membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Fiadora, sob qualquer
forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a legislagéo
socioambiental relativa ao ndo incentivo a prostituicdo, e a utilizagdo de méo-de-
obra infantil e/ou em condig&o anéloga a de escravo ou, ainda, aquelas relacionadas
aos direitos dos silvicolas, em especial, mas nado se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emiss&o a Vértx Distribuidora de

Titulos
que, po

e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emisséo,
r meio deste ato, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e da presente Escritura

de Emissao, representar a comunhao de Debenturistas perante a Emissora.

O Agen

te Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara, sob as penas da

lei, que:

(i)

conhece e aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigcbes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emisséo;
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esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com
suas obrigagcbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
aqueles previstos nos respectivos atos constitutivos, necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° do, da Lei

das Sociedades por Agbes e do artigo 6° da Resolugdao CVM 17, para exercer a
funcéo que lhe é conferida;

ndo se encontra em quaisquer das situagdes de conflito de interesse previstas na
Resolugcao CVM 17;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora e/ou com a Fiadora que o impeca de
exercer suas fungdes;

verificou, no momento de aceitar a fungcdo, a veracidade relativa a garantia e a
consisténcia das demais informagbes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tivesse conhecimento;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&o tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatério, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo contém obrigagbes validas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

esta ciente da regulamentacéo aplicavel as Debéntures e 8 Emissédo, emanada pela
CVM, pelo BACEN e pelas demais autoridades e 6rgdos competentes; e

conforme exigéncia do artigo 6°, paragrafo 2°, da Resolugédo CVM 17, com base no
organograma encaminhado pela Emissora, exerce a fungao de agente fiduciario ou
agente de notas, conforme o caso, em emissdes de valores mobiliarios da Emissora,
de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econdmico da Emissora listadas no Anexo |I.

O Agente Fiduciario exercera suas func¢des a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data
de Vencimento ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obriga¢des
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo apés a Data de
Vencimento, até que todas as obriga¢cdes da Emissora nos termos desta Escritura
de Emissao sejam integralmente cumpridas.

Remuneragao do Agente Fiduciario

9.3.1

Serdo devidos pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicbes que Ihe competem, nos termos da legislacédo e
regulamentacao aplicaveis, desta Escritura de Emisséo e da legislagao em vigor: (i)
uma parcela de implantacdo no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), devida até o
5° (quinto) Dia Util apés a data da assinatura desta Escritura de Emisséo; e
(ii) parcelas anuais no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira

61
236



Docusign Envelope ID: 9736E108-1E97-4613-BCB2-9BBA9BBE8C06

’ \ Autorregul

acdo

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

9.3.2

9.3.3

9.3.4

9.3.5

9.3.6

9.3.7

9.3.8

9.3.9

9.3.10

parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano
subsequente e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes (‘Remuneragao
do Agente Fiduciario”).

Adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$800,00
(oitocentos reais) pela verificacdo do indice Financeiro, a serem pagas até o 5°
(quinto) Dia Util contado da data em que ocorrer a verificac&o.

Caso a operagado seja desmontada, o valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) sera
devido pela Emissora a titulo de “abort fee”, a ser pago até o 5° (quinto) Dia Util
contado da data em que ocorrer a comunicagéo do cancelamento da operagéo.

Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou na necessidade da realizagao de
Assembleia e/ou aditamentos de qualquer natureza, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$650,00 (seiscentos e
cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas
a Emissao, incluindo, mas ndo se limitando: (i) a execucdo das garantias; (ii) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora,
os Debenturistas ou demais partes da Emisséo, inclusive respectivas assembleias;
(iii) a analise e/ou confecgdo de eventuais aditamentos aos documentos relativos a
Emissao e a Oferta, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao
disposto no item seguinte; (iv) implementagéo das consequentes decisdes tomadas
em tais eventos; e (v) a analise e confeccdo de simulagdo de calculo de resgate
antecipado e outras simulagdes, remuneracao esta a ser paga no prazo de 10 (dez)
dias apds o envio do respectivo “Relatério de Horas”.

Todos os valores devidos ao Agente Fiduciario poderao ser faturados por qualquer
empresa do grupo econdémico, incluindo, mas n&o se limitando, a Vortx Servigos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.595.680/0001-36.

As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variagdo positiva
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vir a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamentos seguintes, calculadas pro rata die, se necessario € caso
aplicavel.

As parcelas referidas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i) 1SS
(Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a Remuneracgéo do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

Os servicos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissao séo aqueles
descritos na Resolugdo CVM 17 e na Lei das Sociedades por Agdes.

N&o havera devolugédo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo de
Remuneragdo do Agente Fiduciario e/ou Remuneracdo Adicional do Agente
Fiduciario, conforme o caso, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos seréao sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.
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Eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiduciario e/ou alteragdes nas caracteristicas da Emissao,
facultardo ao Agente Fiduciario a revisao dos honorarios ora propostos.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneragédo do Agente Fiduciario e/ou Remuneracdo Adicional do Agente
Fiduciario, conforme o caso, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora
de 10% (dez por cento) ao ano e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

A Remuneragédo do Agente Fiduciario e/ou a Remuneragéo Adicional do Agente
Fiduciario, conforme o caso, ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantagéo e vigéncia do
servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangcas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocépias, digitalizagdes, envio de
documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo do Agente Fiduciario na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia
arbitrada em juizo.

Eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario e alteracdes nas
caracteristicas ordinarias da Emisséo, lhe facultardo a revisdo da Remuneragéo do
Agente Fiduciario, desde que de comum acordo com a Emissora.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,

constitu

(i)

em deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus préprios bens;
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(iif)

(vii)

(viii)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidédo e realizar a imediata convocacédo de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituigao;

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacéo vigente;

conservar em boa guarda toda a documentacado relativa ao exercicio de suas
fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora, para que a Escritura de Emiss&o e seus aditamentos
sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informagdes periodicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata a o item (xix)” abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicdes
estabelecidas nesta Escritura de Emisséo, caso aplicavel;

utilizar as informagbdes obtidas em razdo de sua participacdo na Oferta
exclusivamente para os fins aos quais tenham sido contratados;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde
se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou a sede da Emissora e/ou da
Fiadora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas na forma do
artigo 10, da Resolugdo CVM 17;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
solicitacdo de informag¢des junto & Emissora, ao Escriturador, ao Agente de
Liquidacéo, a B3 sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem, ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a B3, o Agente de
Liquidagdo e o Escriturador a atender quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacédo, a qualquer momento, da posi¢édo da
titularidade das Debéntures;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao e
todas aquelas impositivas de obrigacbes de fazer e n&o fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora
el/ou pela Fiadora, de obriga¢des financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigacdes relativas as garantias e as clausulas destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora e pela Fiadora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto
observado o prazo previsto no artigo 16, inciso Il, da Resolugdo CVM 17;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ac¢des e do artigo 15 da
Resolugédo CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deveréo
conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagbes de prestacédo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissbées de que
tenha conhecimento;

(b) alteragbes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;
(c) comentarios sobre os indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de

seu capital relacionados as clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigbes que n&o devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagéo, repactuagéo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;

(f) constituicédo e aplicagdes do fundo de amortizacdo das Debéntures, quando
for o caso;

(9) destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures,
conforme informacdes prestadas pela Emissora;

(h) relagéo dos bens e valores entregues a administragcao do Agente Fiduciario;

(i) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Fiadora
nesta Escritura de Emisséo;

() existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais

emissoes:
()] denominagao da companhia ofertante;
(1 valor da emisséo;

(1 quantidade de valores mobiliarios emitidos;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

9.4.2

9.4.3

9.4.4

9.4.5

(IV)  espécie e garantias envolvidas;
(V) prazo de vencimento e taxa de juros;
(V)  inadimplemento pecuniario no periodo;

(VIl)  declaragéo sobre a n&o existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a
fungéo; e

(VIII)  manutencgéo da suficiéncia e da exequibilidade da Fianga;

divulgar as informacgdes referidas na alinea “(VII)” do item “(xix)” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar o relatério a que se refere o item “(xix)” acima aos Debenturistas até o
dia 30 de abril de cada ano, a contar do encerramento do exercicio social. O relatério
devera estar disponivel no website do Agente Fiduciario;

enviar aos Debenturistas sua manifestacdo sobre a suficiéncia das informacdes
constantes de eventuais propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures
realizado pela Emissora; e

disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central
de atendimento e/ou website, o calculo do saldo devedor das Debéntures;

acompanhar, por meio do sistema Cetip — NoMe, administrado e operacionalizado
pela B3 em cada data de pagamento, o pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado na presente Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracidade
nas deliberacdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificacédo da
regular constituicdo dos referidos documentos, conforme previsto na Resolugéo
CVM 17, e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu
pedido, para basear suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese,
responsavel pela elaboragéo destes documentos, que permanecer&o sob obrigagéo
legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao, somente serdo validos quando
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os quéruns descritos na Clausula 10.

A atuagéo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagéo aplicavel.

Nas hipéteses de impedimentos temporarios, renuncia, liquidagdo, intervencgéo,
liquidagao extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia na fungao de agente
fiduciario da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiduciario da Emisséo, a qual podera ser convocada
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10
10.1

9.4.6

9.4.7

9.4.8

9.4.9

9.410

9.4.11

9.4.12

9.4.13

9.4.14

pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo,
ou pela CVM. Na hipétese de a convocagéo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituigdo néo
resultara em remuneragédo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencgada.

Na hipoétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocagao de Assembleia Geral Debenturistas, solicitando sua substitui¢éo.

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneragdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢cdo como agente
fiduciario da Emisséo. Esta remuneragcédo podera ser alterada de comum acordo
entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser comunicada
a CVM e devera atender os requisitos previstos na Resolugdo CVM 17 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emiss&o, que devera ser divulgado nos termos da
Clausula 2.4.1 acima e averbado no Cartério de RTD, nos termos da Clausula 2.5
acima.

O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacgao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.19
acima.

O agente fiduciario substituto exercera suas fungbes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissao, inclusive, até sua
efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente
Escritura de Emiss&o sejam cumpridas.

Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

O Agente Fiduciario se balizara nas informacgdes que Ihe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Dispos

icoes Gerais

67
242



Docusign Envelope ID: 9736E108-1E97-4613-BCB2-9BBA9BBE8C06

X

Autorregulagao

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

10.2

10.1.1

10.1.2

Os Debenturistas de cada Série poderédo, a qualquer tempo, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, reunir-se em assembleia
geral da respectiva Série, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

Toda Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada separadamente para cada
Série.

Convocagéao

10.2.1

10.2.2

10.2.3

10.2.4

10.2.5

10.2.6

10.2.7

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo) da respectiva
Série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacédo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anuncio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos 6rgéos de imprensa indicados na Clausula
4.19 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,
da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emisséo, ficando dispensada a
convocagao no caso da totalidade dos Debenturistas da respectiva Série.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser convocadas, em primeira
convocagao, com antecedéncia minima aplicavel, contado o prazo da publicagéo do
primeiro anuncio, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des. Caso a Assembleia
Geral de Debenturistas nao seja instalada em primeira convocagéo, a convocagao
para a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagéo
devera ser realizada com antecedéncia minima aplicavel, nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes.

Independente das formalidades previstas na legislagcdo aplicavel e nesta Escritura
de Emissédo para convocacgéo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagéo da respectiva Série.

As deliberag¢des tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséao, serao existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdo ou
deliberagéo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, consideram-se “Debéntures da Primeira Série em Circulagao”,
“Debéntures da Segunda Série em Circulagao”, “Debéntures da Terceira Série
em Circulagdo” ou, conjuntamente, “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures subscritas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; e (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo Grupo Econdmico

da Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; (¢) administradores da
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Emissora, incluindo os seus respectivos diretores e conselheiros de administragéo,
(d) conselheiros fiscais, se for o caso; e/ou (e) conjuge, companheiro ou parente até
o0 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas na alineas anteriores.

Quoérum de Instalagao

10.3.1

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo (i) em primeira convocagéo, com
a presenca de titulares das Debéntures da respectiva Série, que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo da
respectiva Série; e (ii) em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Quérum de Deliberagao

10.4.1

10.4.2

10.4.3

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva Série, a
cada Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo da respectiva Série. Exceto pelo disposto na
Clausula 10.4.2 abaixo, ou ainda pelos demais quoéruns expressamente previstos
em outras cldusulas desta Escritura de Emissao, as matérias a serem deliberadas
deverdo ser aprovadas, inclusive nos casos de concesséo de perdao temporario
(waiver), pelos titulares das Debéntures da respectiva Série que representem, no
minimo, (i) em primeira convocagéo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da respectiva Série presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas; e (ii) em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures da respectiva Série presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo,
20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo da respectiva Série, sendo que
eventuais alteragcdes nos documentos relacionados a Oferta, em decorréncia de
referida deliberagéo, serdo realizadas com base nos quéruns estabelecidos neste
item.

A modificagao relativa as caracteristicas e condigdes das Debéntures da respectiva
Série que impliqgue em alteracdo ou exclusdo de (i) Atualizagdo Monetaria ou
Remuneragédo das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso e aplicavel;
(ii) Datas de Pagamento da Remuneracgao da respectiva Série ou quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissao; (iii) Data de Vencimento das Debéntures ou
prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva Série; (iv) valores, montantes e
datas de amortizagdo do principal das Debéntures da respectiva Série; (v) Valor
Nominal Unitario; (vi) condi¢gbes para a Aquisi¢do Facultativa; (vii) inclusdo ou
alteracao de condi¢des para resgate antecipado facultativo, oferta de resgate ou
amortizagdo extraordinaria; (viii) criagdo de qualquer evento de repactuacao;
somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas mediante
deliberagéo favoravel de Debenturistas, em qualquer convocacao, pelos titulares
das Debéntures da respectiva Série que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, exceto pelas
alteracdes referidas na Clausula 10.4.1 acima.

Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas da respectiva
Série, antes da sua ocorréncia, a concessao de renuncia prévia ou perdao
temporario prévio (waiver prévio), para os Eventos de Inadimplemento previstos nas
Clausulas 7.2.1 e 7.3 desta Escritura de Emisséo, tal solicitacdo devera ser
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10.4.4

10.4.5

10.4.6

aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série, de acordo
com os quoruns estabelecidos na Clausula 10.4.1 acima.

Serda obrigatéria a presenca de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese
em que sera obrigatdria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

N&o sera admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de quaisquer
pessoas que ndo sejam Parte desta Escritura de Emiss&o ou que ndo comprovem
sua condicdo de Debenturista da respectiva Série, mediante prévia apresentacéo
dos documentos regulares de identificacéo, societarios e procuracoes.

Mesa Diretora

10.5.1

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas eleitos pelos Debenturistas presentes (podendo,
para tal finalidade, ser eleito o representante do Agente Fiduciario presente a
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas), ou aqueles que forem designados
pela CVM.

DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora e a Fiadora, declaram e garantem, cada uma, ao Agente Fiduciario, na data da
assinatura desta Escritura de Emissao, conforme aplicavel, que:

(i)

(iif)

a Emissora e a Fiadora sédo sociedades andnimas de capital aberto, com existéncia
valida e em situacao regular, segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdigdo, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negoécios;

a Emissora esta devidamente autorizada pelos seus 6érgdos societarios
competentes celebrar a presente Escritura de Emissao, a emitir as Debéntures e a
cumprir suas respectivas obrigagcdes previstas nesta Escritura de Emissédo e nos
demais documentos relativos a Emisséo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a Fiadora esta devidamente autorizada pelos seus 6rgaos societarios competentes
a outorgar a Fianga e a cumprir suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emisséo e nos demais documentos relativos a Emissao a ela aplicaveis, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&do e o Contrato de
Distribuigdo tém ou terdo, conforme o caso, nas respectivas datas de assinatura,
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;
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(vii)

(viii)

as obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da
Emissdo e da Oferta constituem obrigagdes legalmente validas e vinculantes da
Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com seus termos e condigbes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Codigo de
Processo Civil;

a celebragao desta Escritura de Emissé&o, do Contrato de Distribuicdo e dos demais
documentos da Emissé&o e da Oferta e o cumprimento das obriga¢des previstas em
tais instrumentos, nao infringem nenhum(a) (i) disposi¢éo legal, ordem, sentenca ou
decisao administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora ou
qualquer de seus bens ou propriedades; (ii) contrato ou instrumento do qual a
Emissora e/ou a Fiadora e/ou suas controladas sejam parte; ou (iii) obrigagcéo
anteriormente assumida pela Emissora ou pela Fiadora, nem irdo resultar em: (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos; (2) rescisdo de quaisquer desses contratos ou
instrumentos; ou (3) criagao de qualquer 6nus em qualquer ativo da Emissora ou da
Fiadora e/ou de suas controladas;

com relacdo a Fiadora e a Emissora, exceto pelas informagdes constantes dos seus
respectivos Formularios de Referéncia, elaborado nos termos da Resolu¢do CVM
80, e disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de computadores
(“Formularios de Referéncia”), detém e séo validas todas as permissdes, registros,
autorizagbes, alvaras e licengas (inclusive civis, ambientais e regulatérias) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessarias para o exercicio de
suas atividades;

com relagdo a Emissora e suas Subsidiarias Relevantes, tém todas as autoriza¢des,
alvaras, permissdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais que sejam necessarias para o regular cumprimento
do objeto dos contratos de concessao celebrados pela Emissora e/ou pelas suas
Subsidiarias Relevantes, estando todas elas validas, exceto por aquelas: (a) que
estejam em processo tempestivo de renovacao; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé ou contestada pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias
Relevantes, conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua
exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisédo judicial ou administrativa; (c) por
aquelas cuja perda, revogacao ou cancelamento n&o resulte em ou possa causar
um Efeito Adverso Relevante e ndo estejam sendo questionadas nos termos da
alinea “b” deste item; ou (d) nos casos em que a ANEEL, o poder concedente ou
demais autoridades publicas de forma unilateral exija ou determine o término da
vigéncia dos alvaras, licengas (inclusive ambientais, quando aplicaveis),
autorizagdes, concessdes ou aprovagdes, conforme aplicaveis, sem que decorra de
um descumprimento de obrigagéo por parte da Emissora e/ou da Fiadora;

as informacgdes constantes dos seus Formularios de Referéncia, na data em que
foram apresentadas, bem como aquelas incluidas no material de divulgacdo da
Oferta, conforme aplicavel, sdo suficientes, verdadeiras, consistentes, precisas e
atuais;

(a) os documentos e as informacdes fornecidos por ocasiao da Oferta incluindo, mas
nao se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emisséo, serdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores
interessados em subscrever Debéntures uma tomada de decisdo fundamentada a
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respeito da Oferta, e (b) ndo tem conhecimento de informac¢des que n&o aquelas
mencionadas no item (a) acima e conforme constem dos documentos da Oferta
disponibilizados que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;

os registros de emissores de valores mobilidrios da Fiadora e da Emissora estéao
atualizados perante a CVM, conforme requerido pela Resolugao CVM 80, e suas
informacgdes la contidas e tornadas publicas estdo atualizadas conforme requerido
pela Resolugdo CVM 80;

nao omitiram ou tém conhecimento de nenhum fato relevante, de qualquer natureza,
que seja de seu conhecimento, que faga com que quaisquer das declaracdes e
garantias aqui contidas sejam insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes
e nao atuais, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

seu balango patrimonial e correspondente demonstragéo de resultado, incluindo as
suas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2022, 2023 e 2024, apresentam de maneira adequada a sua
situacao financeira, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais referentes
aos periodos encerrados em tais datas. N&o ha obrigagbes perante terceiros que
ndo estejam refletidas nas referidas informacdes financeiras (operagbes off-
balance). Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstracdes
financeiras, (a) ndo houve nenhum Efeito Adverso Relevante que n&o tenha sido
divulgado pela Emissora ao mercado por meio de fato relevante; (b) ndo houve
qualquer operacao fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para
suas atividades e para esta Emissé&o; e (c) ndo houve aumento substancial de seu
endividamento;

exceto pelas informacdes constantes do Formulario de Referéncia, a Emissora e a
Fiadora ndo foram intimadas e/ou cientificadas sobre a existéncia de qualquer agéo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagcéo pendente,
inclusive, de natureza ambiental, envolvendo a Emissora ou a Fiadora, que possa
resultar em um Efeito Adverso Relevante;

nao tém qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario, ou conhecimento de fato que
impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fung¢des, nos termos da
Lei das Sociedades por Acdes, e demais normas aplicaveis inclusive
regulamentares;

(a) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condicbes analogas as de
escravo ou trabalho infantil; (b) n&o incentiva, de qualquer forma, a prostituicéo; e
(c) n&o pratica atos que sejam considerados crime contra 0 meio ambiente, nos
termos da legislagdo em vigor;

exceto pelas informagbes constantes do Formulario de Referéncia, (a) os
trabalhadores da Emissora e da Fiadora estdo devidamente registrados nos termos
da legislagdo em vigor; (b) a Emissora e a Fiadora cumprem as obrigacdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao trabalhista e
previdenciaria em vigor; (c) a Emissora e a Fiadora cumprem a legislagéo aplicavel
a protecdo do meio ambiente, bem como a saude e seguranca publicas; (d) detém
todas as permissdes, licencas, autorizagdes e aprovacdes necessarias para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental
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aplicavel; e (e) possuem todos os registros necessarios, em conformidade com a
legislagdo civil e ambiental aplicavel, em todos os casos, exceto por (1)
descumprimentos que estejam sendo questionados de boa-fé e com relagdo aos
quais tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (2) descumprimentos que ndo causem
Efeito Adverso Relevante;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgao, licengca, ordem, ou
qualificagéo junto a qualquer autoridade governamental ou érgéo regulatério (ndo
incluidas nesta definicdo entidades de autorregulagdo) € exigido para o
cumprimento pela Emissora ou pela Fiadora de suas obrigagcdes nos termos desta
Escritura de Emiss&o ou das Debéntures, ou para a realizagdo da Emisséo, exceto
(a) pelo arquivamento da ata da AGE da Emissora na JUCISDF; (b) pelo
arquivamento da ata da RCA da Eletrobras na JUCERJA,; (c) pelo depésito e registro
das Debéntures na B3; (d) pelo registro desta Escritura de Emissdo, e seus
eventuais aditamentos, no Cartério de RTD; e (e) pelo registro da Oferta na CVM
como oferta publica sob o rito de registro automatico de distribuigédo, nos termos da
Resolugédo CVM 160;

as informacdes prestadas no ambito da Oferta (inclusive quando do pedido de
depdsito das Debéntures na B3) séo suficientes, verdadeiras, precisas e atuais para
que os investidores interessados em subscrever Debéntures tenham conhecimento
da Emissora, suas respectivas atividades e sua situacdo financeira, das
responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas atividades e quaisquer
outras informacdes relevantes a tomada de decisbes de investimento dos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, na extens&o exigida pela
legislacéo aplicavel, responsabilizando-se a Debéntures por qualquer quebra,
inveracidade ou imprecisdo em suas informagoes;

os documentos e informagdes fornecidos aos Agente Fiduciario sdo corretos em
seus aspectos relevantes e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos
ou a que se referem (conforme aplicavel);

preparou e entregou todas as declaragbes de tributos, relatérios e outras
informagbes que em seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu
dilacdo dos prazos para apresentacdo destas declara¢des, sendo certo, exceto
pelas informagdes constantes na Segéo 4.4 do Formulério de Referéncia, conforme
aplicavel, que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a
quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus
negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto
com relagcdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé ou
contestados pela Emissora ou Fiadora na esfera judicial ou administrativa e que
tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou
administrativa;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuragao
dos indices descritos nesta Escritura de Emissdo e a forma de calculo da
Remuneragéo das Debéntures, acordados por livre vontade, em observancia ao
principio da boa-fé;

encontra-se adimplente no cumprimento de todas as determinac¢des dos érgéos
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, que impactam diretamente a
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condugdo de seus negoécios, exceto (a) se tais determinagbes dos o6rgéos
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais estiverem com sua exigibilidade
elou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de 30
(trinta) dias, contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pela
Fiadora, conforme o caso; ou (b) se o referido descumprimento n&o resultar em
Efeito Adverso Relevante; ou (c) pelas informagdes constantes do Formulario de
Referéncia;

cumpre todos os aspectos de leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negocios, exceto (a) se tais leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negdécios estiverem com sua exigibilidade
elou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de 30
(trinta) dias, contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pela
Fiadora, conforme o caso; ou (b) se o referido descumprimento n&o resultar em
Efeito Adverso Relevante; ou (c) pelas informagdes constantes do Formulario de
Referéncia vigente nesta data;

estd em dia com pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagbes impostas por lei, exceto com relagcdo aqueles pagamentos que
(a) estejam sendo questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora ou pela
Fiadora, conforme o caso, na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua
exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa; ou (b)
ndo possam gerar um Efeito Adverso Relevante; ou (c) pelas informagbes
constantes do Formulario de Referéncia;

exceto pelas informagdes constantes do Formulario de Referéncia, cumpre o
disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugbes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislagdes e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e acgbes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, em todos os casos, exceto por (a)
descumprimentos que estejam sendo questionados de boa-fé e com relacdo aos
quais tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (b) descumprimentos que ndo causem
Efeito Adverso Relevante;

inexiste violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo as Leis Anticorrupgdo, pela Emissora, pela Fiadora e suas
respectivas controladas e administradores, agindo em nome e beneficio da
Emissora e/ou da Fiadora e/ou de suas controladas;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida de acordo com as
respectivas leis de suas respectivas jurisdi¢des, com plenos poderes e autoridade
para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negoécios;

com relacdo a Fiadora, as opinides e as analises expressas pela Fiadora no seu
Formulario de Referéncia: (a) foram elaboradas de boa-fé e consideram as
circunstancias relevantes sobre a Fiadora e suas controladas; e (b) suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, estando atualizados na presente data;
e
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(xxxi) possui justo titulo de todos os seus bens imoveis e demais direitos e ativos por elas
detidos.

12 DISPOSICOES GERAIS
121 Comunicagoes

121.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverao ser realizadas por escrito € encaminhadas para os
seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE
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12.1.2

121.3

1214

Avenida Graga Aranha, n° 26, Centro

CEP 20.030-000 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Fernando Henrique Costa Pinheiro e Livia Sendra Coelho Nogueira
Tel.: (21) 2514-5257

E-mail: fernando.pinheiro@eletrobras.com / livia.nogueira@eletrobras.com

(i) Para a Eletrobras:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Avenida Graga Aranha, n° 26, Centro

CEP 20.030-000 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Fernando Henrique Costa Pinheiro e Livia Sendra Coelho Nogueira
Tel.: (21) 2514-5257

E-mail: fernando.pinheiro@eletrobras.com / livia.nogueira@eletrobras.com

(iii) Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020

Séo Paulo, SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de Precificagéo
de ativos) / vxinforma@vortx.com.br (para acesso ao Sistema e/ou cumprimento de
obrigacdes)

As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.

A mudangca de qualquer dos enderegcos acima devera ser comunicada
imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

Com a excegédo das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas néo se limitando as demonstragdes financeiras, o cumprimento das
obrigagbes pactuadas nesta Escritura de Emiss&o e nos demais documentos da
Emisséo referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas ao Agente
Fiduciario ocorrera exclusivamente através da plataforma digital “VX Informa”,
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro, &€ necessario
acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

12.2 Renuncia

12.2.1

N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
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nem constituird novagéo ou modificagdo de quaisquer outras obriga¢des assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

12.3 Veracidade da Documentagao

124

12.5

12.6

12.7

12.3.1

12.3.2

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de
fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecera sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislagéo aplicavel.

Para prestar os servicos especificados e tomar as decisbes necessarias com
relacdo ao disposto nesta Escritura de Emissédo, o Agente Fiduciario ndo sera
responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das deliberagdes societarias, dos atos da administragéo ou de qualquer
documento ou registro da Emissora que considere auténtico e que Ihe tenha sido ou
venha a ser encaminhado pela Emissora.

Independéncia das Disposi¢oes desta Escritura de Emissao

12.4.1

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a
disposicéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

12.5.1

12.5.2

As Debéntures e esta Escritura de Emissdo constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e lll do artigo 784 do Cdédigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo comportam execucgéo especifica, submetendo se as disposicdes dos
artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissao.

As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi
celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a
qualquer titulo e respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de
equidade.

Computo dos Prazos

12.6.1 Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emisséao, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

Despesas
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12.7.1

12.8 Aditam

12.8.1

129 LeiApl
12.9.1

12.9.2

A Emissora arcara com todos os custos: (i) decorrentes da colocagéo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (ii) de
registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emisséo, tais como esta
Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da
Emissora; e (iii) pelas despesas com a contratagao de Agente Fiduciario, Agente de
Liquidagéo, Agéncia de Classificagdo de Risco, Escriturador, e dos sistemas de
distribuicdo e negociacédo das Debéntures nos mercados primario e secundario.

entos

Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de
digitacdo ou aritméticos, (ii) da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como por solicitagbes
formuladas pela CVM e/ou pela B3, (iii) quando verificado erros materiais, seja ele
um erro grosseiro, de digitacdo, ou aritmético, ou ainda (iv) em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na raz&o social,
endereco e telefone; desde que tais alteragbes ndo gerem novos custos ou
despesas aos Debenturistas.

icavel e Foro
Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

As Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a
ser, como competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes
ou relacionados a esta Escritura de Emisséao.

12.10 Assinatura Digital

12.10.1

12.10.2

12.10.3

Para os fins do artigo 10, paragrafo 1°, da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer
aditamento podem ser assinados eletronicamente por meio de Docusign, com
certificados digitais emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas serdo
legitimas e suficientes para comprovar (i) a identidade de cada representante legal,
(ii) a vontade de cada Parte em firmar este instrumento e qualquer aditamento, e
(iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteragao.

As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da
producéo de efeitos desta Escritura de Emissao sera a data do presente documento,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento
em data posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo,
concordam com a retroatividade dos efeitos desta Escritura de Emisséo para a data
aqui mencionada.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus
sucessores, celebram a presente Escritura de Emisséo eletronicamente.

Brasilia, 18 de junho de 2025.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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Anexo |

Metodologia de Calculo do indice Financeiro

O indice Financeiro é calculado a partir da divisdo da Divida Liquida (conforme definido abaixo)

pelo EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo), a saber:

1 Divida Liquida: A divida liquida é o total da divida bruta subtraindo os seguintes itens:

()

Caixa e equivalente de caixa + Titulos e Valores mobiliarios;

()

Financiamentos a receber sem RGR de Outras Empresas;

(-)

RGR de Outras Empresas;

()

Saldo liquido do ativo financeiro de Itaipu.

2 EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da Fiadora devera ter a seguinte composigao:

Resultado do Exercicio

(+)

Provisdo IR e CSLL;

(+)

Resultado Financeiro;

(+)

Amortizacao e Depreciagéo;

3 Ajustes

()

Efeitos sobre Resultado no momento do Reconhecimento de Indenizacdes de

Geracgao;

()

Plano de aposentadoria Extraordinaria;

Provisbes/Reversdes Operacionais;

(-)

Ganho na venda de Controladas;

()

Receita Societaria Total de Transmiss&o;

(+)

Recebimento Total de Receita Anual Permitida;
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(*) indice Divida Liquida / EBITDA Ajustado devera ser calculado uma vez ao ano, sempre no

encerramento do ano contabil.
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Emissdes do Grupo em que o Agente Fiduciario Identificou que Presta Servigos de Agente

Fiduciario
E G
T Codi g::i Remu | mi 2 D:éa :1/; Inadimple ar
Emissor Valor nerag | ss : ) Apelido mento no an
p go If dad = P ri | Emiss | me . .
ao a = Periodo tia
o] e e ao nto
o s
U
D CENTRAIS ELETRICAS DO ELT 1 &% 0 100 IPEA N 15/04/ AZ ELETR Fi
E NORTE DO BRASIL S.A. - N15 06 00'0 000 6.342 5 | 2024 203 ONOR | Adimplente | an
B ELETRONORTE P 0 2o C TE ca
00 3% A 1
- R$ 15/ )
D CENTRAIS ELETRICAS DO ELT 13362 133 | CDI+ 15/09/ | oo ELETR Fi
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D CENTRAIS ELETRICAS DO ELT R$ 566 CDI + 15/09/ ég; ELETR Fi
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NCO 23/ )
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Anexo lll

Descrigao dos Projetos de Investimento

Protocolo MME

Protocolo Digital n° 48340.002923/2025-38,

realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Sorriso

se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Sorriso

Reforgo na SE Sorriso - Instalagdo do 4° TF
230/69/13,8 kV, 1 x 60 MVA trifasico (SIGET
T2023-104), autorizado mediante Despacho
n® 1.921, de 20 de junho de 2023 (“Projeto

Sorriso”)

Objetivo do Projeto Sorriso

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto

de investimento.

Data de Inicio do Projeto Sorriso

27/06/2023

Data estimada de encerramento do Projeto

Sorriso

30/09/2025

Fase Atual do Projeto Sorriso

O projeto estd em implantag&o, com inicio das
obras em 27.06.2023 e previsao de conclusao
em 30.09.2025.

Beneficios sociais ou ambientais advindos

da implementacao do Projeto Sorriso

A implantag&o do projeto gera empregos na

regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora esta comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
transmisséo

melhorias no sistema de

garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o

desenvolvimento econdmico e social.
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Volume estimado dos recursos financeiros | R$ 27.472.772,00.
necessarios para a realizagdo do Projeto

Sorriso

Volume de recursos financeiros estimado | R$ 25.327.149,00.

a ser captado com a Emissao

Percentual que se estima captar com as | Aproximadamente, 92,19%.
Debéntures frente as necessidades de

recursos financeiros do Projeto Sorriso

Protocolo MME Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Ji- | Energia; Transmiss&o.

Parana se enquadra

Objeto do Projeto Ji-Parana (i) Reforgo na SE Imperatriz: Instalagéo do 4°
TR230/69 kV - 100 MVA e conexdes (SIGET
T2024-151); (ii) SE Ji-Parana: Substituicao do
TR1 230/69 kV de 60 MVA por 100 MVA
(SIGET T2024-152); (iii) Reforgo na SE Ji-
Parana: Instalacdo do 3° TF 230/138/13,8 kV
(SIGET T2024-153); (iv) Reforco na SE
Presidente Dutra: Fase reserva reator de
barra 50 MVar - 550 kV (SIGET T2024-156);
(v) Reforgo na SE Vilhena: 3° TF 230/69/13,8
kV (SIGET T2024-157); (vi) Reforgo na SE Ji-
Parana: Substituicdo do TR2 230/69 kV de 60
MVA por 100 MVA (SIGET T2024-215),
autorizado mediante Despacho n°® 3.019,de 7
de outubro de 2024 (“Projeto Ji-Parana”)

Objetivo do Projeto Ji-Parana Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto

de investimento.

Data de Inicio do Projeto Ji-Parana 09/10/2025
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Data estimada de encerramento do Projeto

Ji-Parana

09/04/2027

Fase Atual do Projeto Ji-Parana

Os reforgos estao em implantagdo, com inicio
das obras em 09.10.2024 e previsdo de
conclusédo em 09.04.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos

da implementacgao do Projeto Ji-Parana

A implantagédo do projeto gera empregos na

regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora estd comprometida com o
desenvolvimento sustentdvel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforcos e
transmissao

melhorias no sistema de

garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o

desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto

Ji-Parana

R$ 142.173.947,00.

Volume de recursos financeiros estimado

a ser captado com a Emissao

R$ 131.070.162,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de

recursos financeiros do Projeto Ji-Parana

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Maraba |

se enquadra

Energia; Transmiss&o.

Objeto do Projeto Maraba |

Reforgco na SE Maraba: substituicdo do TF3
230/69 kV, 33 MVA, por nova unidade de 100

MVA  (SIGET T2023-137), autorizado

261




Docusign Envelope ID: 9736E108-1E97-4613-BCB2-9BBA9BBE8C06

/A\\ ANBIMA

Agente Fiduciario

mediante Despacho n® 3.025, de 21 de agosto
de 2023 (“Projeto Maraba I”)

Objetivo do Projeto Maraba |

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto

de investimento.

Data de Inicio do Projeto Maraba |

23/08/2023

Data estimada de encerramento do Projeto
Maraba |

23/02/2026

Fase Atual do Projeto Maraba |

O projeto estd em implantagéo, com inicio das
obras em 23.08.2023 e previséo de conclusao
em 23.02.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos

da implementacao do Projeto Maraba |

A implantagéo do projeto gera empregos na

regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora estda comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
transmissao

melhorias no sistema de

garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o

desenvolvimento econdbmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto
Maraba l

R$ 6.233.896,00.

Volume de recursos financeiros estimado

a ser captado com a Emissao

R$ 5.747.029,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de

recursos financeiros do Projeto Maraba |

Aproximadamente, 92,19%.
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Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,

realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Porto

Velho | se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Porto Velho |

Reforgo na SE Porto Velho: Instalagéo do 5°
TF 230/69 kV — 1 x 150 MVA e Conexdes
(SIGET T2024-228), autorizado mediante
Despacho n° 3.603, de 27 de novembro de
2024 (“Projeto Porto Velho I")

Objetivo do Projeto Porto Velho |

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto

de investimento.

Data de Inicio do Projeto Porto Velho |

28/11/2024

Data estimada de encerramento do Projeto
Porto Velho |

28/05/2027

Fase Atual do Projeto Porto Velho |

O projeto estd em implantagéo, com inicio das
obras em 28.11.2024 e previséo de conclusao
em 28.05.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementagdo do Projeto Porto Velho
I

A implantagédo do projeto gera empregos na

regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora esta comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
transmissao

melhorias no sistema de

garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o

desenvolvimento econdbmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto
Porto Velho |

R$ 28.258.500,00.
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Volume de recursos financeiros estimado

a ser captado com a Emissao

R$ 26.051.511,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Porto
Velho |

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Nova
Mutum se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Nova Mutum

(i) Reforco SE Nova Mutum: Instalagdo do 4°
ATF 230/69 kV — 75 MVA (SIGET T2025-
006); e (i) Reforco SE Nova Mutum:
Substituicdo TF1 230/69 kV (SIGET T2025-
007), autorizado mediante Despacho n.° 73,
de 16 de janeiro de 2025 (“Projeto Nova
Mutum”)

Objetivo do Projeto Nova Mutum

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.

Data de Inicio do Projeto Nova Mutum

16/01/22025

Data estimada de encerramento do Projeto
Nova Mutum

20/07/2027

Fase Atual do Projeto Nova Mutum

Os reforgos estao em implantagdo, com inicio
das obras em 16.01.2025 e previsao de
concluséo em 20.07.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementagdo do Projeto Nova Mutum

A implantagé&o do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora esta comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservacgdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
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elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto
Nova Mutum

R$ 47.188.144,00.

Volume de recursos financeiros estimado
a ser captado com a Emissao

R$ 43.502.750,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Nova
Mutum

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Pimenta
Bueno se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Pimenta Bueno

Reforgo na SE Pimenta Bueno: Instalagéo do
3° Autotransformador 230/138 kV, 55 MVA
(SIGET T2023-114), autorizado mediante
Despacho n.° 490, de 20 de fevereiro de 2024,
que altera do Despacho n.° 2.324, de 12 de
julho de 2023 (“Projeto Pimenta Bueno”)

Objetivo do Projeto Pimenta Bueno

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.

Data de Inicio do Projeto Pimenta Bueno

19/07/2023

Data estimada de encerramento do Projeto
Pimenta Bueno

19/01/2026

Fase Atual do Projeto Pimenta Bueno

O projeto esta em implantag&o, com inicio das
obras em 19.07.2023 e previséo de conclusao
em 19.01.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementagdo do Projeto Pimenta
Bueno

A implantagéo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora estd comprometida com o
desenvolvimento sustentdvel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
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melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto
Pimenta Bueno

R$ 26.849.945,00.

Volume de recursos financeiros estimado
a ser captado com a Emissao

R$ 24.752.964,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Pimenta
Bueno

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto
Presidente Dutra | se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Presidente Dutra |

(i) Melhoria na SE Rondonépolis: Substituicao
do Reator de Linha RT1 230 kV, 30Mvar
(SIGET T2024-069); (ii) Melhoria na SE
Imperatriz: Substituicdo do Transformador
Trifasico TF4, 230/69/13,8 kV, 100 MVA
(SIGET T2024-070); (iii) Melhoria na SE Sao
Luis I: Substituicdo do Transformador
Trifasico TF4, 230/69 kV, 100 MVA (SIGET
T2024-071); (iv) Melhoria na SE Presidente
Dutra: Substituicdo do Banco de Reatores
RT3, 525 kV, 150 Mvar (SIGET T2024-072);
(v) Melhoria na SE Presidente Dutra:
Substituicdo do Banco de Reatores RT2, 525
kV, 150 Mvar (SIGET T2024-073); e (vi)
Melhoria na SE  Presidente Dutra:
Substituicdo do Reator Reserva RTR1, 525
kV, 50 Mvar (SIGET T2024-074), autorizado
mediante Despacho n.° 853, de 15 de marc¢o
de 2024 (“Projeto Presidente Dutra I”)

Objetivo do Projeto Presidente Dutra |

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.
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Data de Inicio do Projeto Presidente Dutra
|

21/03/2024

Data estimada de encerramento do Projeto
Presidente Dutra |

21/09/2028

Fase Atual do Projeto Presidente Dutra |

As melhorias estdo em implantagdo, com
inicio das obras em 21.03.2024 e previsao de
conclusao em 21.09.2028.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementacdao do Projeto Presidente
Dutra |

A implantagédo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora esta comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservagéo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto
Presidente Dutra |

R$ 59.540.208,00.

Volume de recursos financeiros estimado
a ser captado com a Emissao

R$ 54.890.118,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Presidente
Dutral

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Miranda
do Norte se enquadra

Energia; Transmiss&o.

Objeto do Projeto Miranda do Norte

Melhoria na SE Miranda Il - Instalagdo do TR3
230/69 kV, 100MVA (SIGET T2020-022),
autorizado mediante Resolugdo Autorizativa
n.° 9.901, de 4 de maio de 2021 (“Projeto
Miranda do Norte”)

267




Docusign Envelope ID: 9736E108-1E97-4613-BCB2-9BBA9BBE8C06

/A\\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Objetivo do Projeto Miranda do Norte

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.

Data de Inicio do Projeto Miranda do Norte

04/05/2021

Data estimada de encerramento do Projeto
Miranda do Norte

08/01/2024

Fase Atual do Projeto Miranda do Norte

O projeto foi concluido em 08.01.2024 e esta
em operacéo.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementagao do Projeto Miranda do
Norte

A implantag&o do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora estd comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto
Miranda do Norte

R$ 32.865.440,00.

Volume de recursos financeiros estimado
a ser captado com a Emissao

R$ 30.298.649,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Miranda
do Norte

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Colinas
do Tocantins se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Colinas do Tocantins

Melhorias em: (i) SE Vila do Conde-
Substituicdo de 4 bancos de capacitores 230
kV, 111 MVAr cada (SIGET T2020-015); (ii)
SE Imperatriz-Substituigdo da compensagéo
série BC2 500kV, 451 Mvar (SIGET T2021-
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017); (i) SE Utinga - Substituicdo de
transformador de poténcia TF2 230/69 kV-
3x50 MVA (T2020-013); (iv) SE P.DUTRA-
Substituicdo de um Banco de Reatores RT7
500 kV - 136 Mvar (SIGET T2021-025); (v) SE
Pres. Dutra-Substituicdo da compensacéo
série BC2 500 kV, 454 Mvar (SIGET T2021-
024); (vi) SE Maraba- Substituicdo da
compensacgdo série BC2 500kV,283 Mvar
(SIGET T2021-019); (vii) SE Maraba -
Substituicdo dos reatores 500kV RTR2,
45,33Mvar, e RT2,3x45,33Mvar (SIGET
T2021-021); (viii) SE Colinas - Substituicdo de
compensacgao série fixa BC2 500 kV, 161
MVA (SIGET T2020-019); (ix) SE Imperatriz-
Substituicdo do reator RT1 500 kV, 3x50
MVAr, e RTR5 500 kV, 50 MVAr (SIGET
T2021-016); (x) SE Guama - Substituicao de
transformador de poténcia TR1 230/69 kV-
(3+1)x50 MVA (SIGET T2020-007); (xi) SE
Imperatriz-Substituicdo do reator RT3 500 kV,
3x33,3 MVAr, e RTR4 500 kV, 33,3 MVAr
(SIGET T2021-018); (xii) SE Guama -
Substituicdo de transformador de poténcia
TR2 230/69 kV- 3x50 MVA (SIGET T2020-
009); (xiii) SE Rondondpolis-Substituicdo do
BC1 230 kV, 30 MVAr (SIGET T2021-022);
(xiv) SE Utinga - Substituicdo de
transformador de poténcia TF1 230/69 kV-
3x50 MVA (SIGET T2020-011); (xv) SE Vila
do Conde-Substituicdo de bancos de reatores
500 kV, (3+1)x55 MVAr (SIGET T2020-017);
(xvi) SE Maraba-Substituigdo dos reator
500kV RT3,3x45,33Mvar (SIGET T2021-
020); e (xvii) SE Pres. Dutra-Substituicdo dos
reatores 500 kV RTR1, 50 Mvar, e RTR1,
33,3Mvar (SIGET T2021-023), autorizado
mediante Resolugdo Autorizativa n.° 9.918,
de 20 de abril de 2021 (“Projeto Colinas do
Tocantins”)

Objetivo do Projeto Colinas do Tocantins

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.

Data de Inicio do Projeto Colinas do
Tocantins

07/05/2021
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Data estimada de encerramento do Projeto | 08/12/2024

Colinas do Tocantins

Fase Atual do Projeto Colinas do | As melhorias foram concluidas em
Tocantins 08.12.2024 e estdo em operagao.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementagdo do Projeto Colinas do
Tocantins

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora esta comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservacgdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto
Colinas do Tocantins

R$ 604.971.241,00.

Volume de recursos financeiros estimado
a ser captado com a Emissao

R$ 557.722.987,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Colinas do
Tocantins

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Vilhena
se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Vilhena

(i) SE Vilhena - instalacdo de um reator de
barra 230kV (SIGET T2021-051); e (ii) SE
Vilhena - instalacdo de um reator de barra
230kV  (SIGET T2021-031), autorizado
mediante Resolugéo Autorizativa n.° 10.197,
de 15 de junho de 2021 (“Projeto Vilhena”)

Objetivo do Projeto Vilhena

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.
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Data de Inicio do Projeto Vilhena

22/06/2021

Data estimada de encerramento do Projeto
Vilhena

21/04/2024

Fase Atual do Projeto Vilhena

Os reforgos foram concluidos em 21.04.2024
e estdo em operacao.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementacgio do Projeto Vilhena

A implantagcdo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora esta comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto
Vilhena

R$ 34.163.664,00.

Volume de recursos financeiros estimado
a ser captado com a Emissao

R$ 31.495.482,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Vilhena

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Alto
Araguaia se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Alto Araguaia

Seccionamento da LT 138kV Rondondpolis-
Couto Magalhdes na SE Petrovina (SIGET
T2021-072), autorizado mediante Resolugéo
Autorizativa n.° 10.495, de 24 de agosto de
2021 (“Projeto Alto Araguaia”)

Objetivo do Projeto Alto Araguaia

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.

271




Docusign Envelope ID: 9736E108-1E97-4613-BCB2-9BBA9BBE8C06

/A\\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Data de Inicio do Projeto Alto Araguaia

31/08/2021

Data estimada de encerramento do Projeto
Alto Araguaia

30/10/2025

Fase Atual do Projeto Alto Araguaia

O projeto estd em implantagéo, com inicio das
obras em 31.08.2021 e previsao de concluséo
em 30.10.2025.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementagdo do Projeto Alto
Araguaia

A implantagédo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora esta comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto
Alto Araguaia

R$ 34.751.389,00.

Volume de recursos financeiros estimado
a ser captado com a Emissao

R$ 32.037.306,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Alto
Araguaia

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Maraba
Il se enquadra

Energia; Transmiss&o.

Objeto do Projeto Maraba Il

SE Maraba: Substituicdo TF2 230/69 kV,
33MVA, por unidade de 100 MVA (SIGET
T2020-071), autorizado mediante Resolugéo
Autorizativa n.° 10.934, de 7 de dezembro de
2021 (“Projeto Maraba II”)
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Objetivo do Projeto Maraba Il

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.

Data de Inicio do Projeto Maraba Il

13/12/2021

Data estimada de encerramento do Projeto
Maraba Il

13/06/2024

Fase Atual do Projeto Maraba Il

O projeto foi concluido em 13.06.2024 e esta
em operacéo.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementacao do Projeto Maraba Il

A implantag&o do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora estd comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto
Maraba ll

R$ 57.351.569,00.

Volume de recursos financeiros estimado
a ser captado com a Emissao

R$ 52.872.411,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Maraba Il

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto
Presidente Dutra Il se enquadra

Energia; Transmiss&o.

Objeto do Projeto Presidente Dutra Il

(i) Melhoria na SE P. Dutra - substituicdo de
reator RT6, 500 kV, 3x33,33 MVAr (SIGET
T2022-036); (ii) Melhoria na SE Imperatriz -
substituicdo do reator RT6 , 500 kV , 3x45,33
MVAr (SIGET T2022-040); (iii) Melhoria SE P.
Dutra - substituicdo do reator RT1, 500 kV,
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3x50 MVAR (SIGET T2022-042); (iv) Melhoria
na SE P. Dutra - substituicdo do reator RT5,
500 kV, 3x33,33 MVAr (SIGET T2022-035);
(v) Melhoria na SE Imperatriz - substituicao do
reator RT2, 500 kV , 3x50 MVAr (SIGET
T2022-039); (vi) Melhoria SE Maraba -
substituicdo do reator RT1, 500 kV, 3x50
MVAR (SIGET T2022-045); (vii) Melhoria na
SE S&o Luis Il - substituigdo do reator reserva
RTR1, 500 kV, 1x45,33 MVAR (SIGET
T2022-044); (viii) Melhoria na SE Maraba -
Substituir o banco de capacitores série
MBCL7-01, BC1 500 kV, 3x116 MVAr (SIGET
T2022-055); (ix) Melhoria na SE P. Dutra -
substituicdo do reator RT4, 500 kV, 3x50
MVAr (SIGET T2022-034); (x) Melhoria na SE
Imperatriz - substituicdo do reator monofasico
RTR6 , 500 kV , 1x45,33 MVAr (SIGET
T2022-041); e (xi) Melhoria na SE Séo Luis Il
- substituicdo do reator RT3, 500 kV, 3x45,33
MVAR (SIGET T2022-043), autorizado
mediante Resolu¢ao Autorizativa n.° 11.450,
de 29 de marcgo de 2022 (“Projeto Presidente
Dutra II”)

Objetivo do Projeto Presidente Dutra Il

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.

Data de Inicio do Projeto Presidente Dutra
!

04/04/2022

Data estimada de encerramento do Projeto
Presidente Dutra Il

04/04/2026

Fase Atual do Projeto Presidente Dutra Il

As melhorias estdo em implantacdo, com
inicio das obras em 04.04.2022 e previsao de
conclusédo em 04.04.2026.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementacdao do Projeto Presidente
Dutra ll

A implantagédo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora esta comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissdo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
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elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto
Presidente Dutra Il

R$ 217.544.802,00.

Volume de recursos financeiros estimado
a ser captado com a Emissao

R$ 200.554.553,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Presidente
Dutra Il

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Porto
Velho Il se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Porto Velho Il

SE Porto Velho: Instalacao de 2 reatores de
barra 500 kV, (6 + 1R) x 50 Mvar e médulos
de conexédo (SIGET T2020-031), autorizado
mediante Resolu¢do Autorizativa n.° 11.871,
de 3 de maio de 2022 (“Projeto Porto Velho
i)

Objetivo do Projeto Porto Velho Il

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.

Data de Inicio do Projeto Porto Velho Il

12/05/2022

Data estimada de encerramento do Projeto
Porto Velho Il

28/11/2024

Fase Atual do Projeto Porto Velho Il

O projeto foi concluido em 28.11.2024 e esta
em operacéo.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementagdo do Projeto Porto Velho
Il

A implantagéo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora estd comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmissao
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garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econdmico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto
Porto Velho Il

R$ 98.688.067,00.

Volume de recursos financeiros estimado
a ser captado com a Emissao

R$ 90.980.529,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Porto
Velho Il

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto
Imperatriz | se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Imperatriz |

SE Imperatriz - Substituicdo do Banco de
Capacitores Série (SIGET T2022-102),
autorizado mediante Resolu¢do Autorizativa
n.° 12.546, de 23 de agosto de 2022 (“Projeto
Imperatriz I")

Objetivo do Projeto Imperatriz |

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.

Data de Inicio do Projeto Imperatriz |

30/08/2022

Data estimada de encerramento do Projeto
Imperatriz |

28/11/2025

Fase Atual do Projeto Imperatriz |

O projeto esta em implantag&o, com inicio das
obras em 30.08.2022 e previséo de concluséo
em 28.11.2025.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementacéo do Projeto Imperatriz |

A implantagéo do projeto gera empregos na
regido, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora estda comprometida com o
desenvolvimento sustentavel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
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empreendimentos. As obras de reforgos e
melhorias no sistema de transmisséo
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto
Imperatriz |

R$ 47.384.209,00.

Volume de recursos financeiros estimado
a ser captado com a Emissao

R$ 43.683.502,00.

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto Imperatriz
I

Aproximadamente, 92,19%.

Protocolo MME

Protocolo Digital n°48340.002923/2025-38,
realizado em 12 de junho de 2025.

Setor prioritario em que o Projeto Sao Luis
se enquadra

Energia; Transmisséo.

Objeto do Projeto Sao Luis

(i) Melhoria na SE Couto Magalhaes:
substituicdo do transformador 138/13.8kV -
15MVA - NUMERO 1 (SIGET T2023-074); (ii)
Melhoria na SE Rondondpolis: Substituigao
do banco de capacitores 13,8 kV, numero 2
(SIGET T2023-067); (iii) Melhoria na SE Vila
do Conde: substituicho do banco de
autotransformador de poténcia - VCAT7 01
(SIGET T2023-069); (iv) Melhoria na SE
Transamazénica: substituicdo do reator 230
kV 30 MVAr - TMREG.01 (SIGET T2023-071);
(v) Melhoria na SE Coxip6: substituicdo do
Reator 230kV 30MVAr numero 2 da SE
Coxip6 - CXREB6-02 (SIGET T2023-076); (vi)
Melhoria na SE Rondondpolis: Substituicao
do banco de capacitores 13,8 kV, numero 3
(SIGET T2023-066); (vii) Melhoria na SE Vila
do Conde: substituicdo da fase reserva do
VCAT7 01 (SIGET T2023-103); (viii) Melhoria
na SE Sado Luis Il: substituigho dos
autotransformadores de forca N° 01
500/230kV de 200MVA (SIGET T2023-073);
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(ix) Melhoria na SE Coxipo: substituicdo do
Reator 230kV 30MVAr numero 1 da SE
Coxip6 - CXRE6-01 (SIGET T2023-075); (x)
Melhoria na SE Vila do Conde: substituicao
banco de autotransformador de forga - VCAT7
02 (SIGET T2023-068); (xi) Melhoria na SE
Maraba: substituicdo do reator - MBRE7 04
SUB MARABA somente as Fases A e V
(SIGET T2023-070); (xii) Melhoria na SE Rio
Branco I: substituicdo do reator de derivagao
trifasico 230 kV/ RBREG-02 - 20MVAr (SIGET
T2023-077);  (xiii) Melhoria na SE
Rondonépolis: Substituicdo do banco de
capacitores 13,8 kV, numero 1 (SIGET
T2023-065); e (xiv) Melhoria na SE Sao Luis
I: substituicdo do transformador de forga N° 03
230/69kV DE 100MVA (SIGET T2023-072),
autorizado mediante Resolu¢do Autorizativa
n.° 14.780, de 18 de julho de 2023 (“Projeto
Sao Luis”)

Objetivo do Projeto Sao Luis

Pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas ao projeto
de investimento.

Data de Inicio do Projeto Sao Luis

02/08/2023

Data estimada de encerramento do Projeto
Sao Luis

02/08/2027

Fase Atual do Projeto Sao Luis

As melhorias estdo em implantagcdo, com
inicio das obras em 02.08.2023 e previséo de
conclusao em 02.08.2027.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementagao do Projeto Sao Luis

A implantagcéo do projeto gera empregos na
regiao, bem como receitas ao municipio,

fomentando o desenvolvimento local. A
Emissora estd comprometida com o
desenvolvimento sustentdvel e com a

preservagdo das areas em torno dos seus
empreendimentos. As obras de reforcos e
melhorias no sistema de transmissao
garantem a melhor confiabilidade e
disponibilidade no fornecimento de energia
elétrica, que é um fator fundamental para o
desenvolvimento econémico e social.
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