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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
2.1. Breve Descricao da Oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, conduzida pelos
Coordenadores e sujeita ao rito de registro ordinario de distribui¢cdo na CVM, conforme procedimentos previstos na
Resolucdo CVM n° 160, na Resolugdo CVM n° 175 e nas demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis e em vigor. Observadas as disposi¢oes da regulamentacao aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta
realizardo a distribuicdo das Cotas conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no art.
49 da Resolucdo CVM n° 160, o qual leva em consideracao as relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza
comercial ou estratégica das Instituicbes Participantes da Oferta, devendo as Institui¢des Participantes da Oferta
assegurar durante os procedimentos de distribuicdo (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo; (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo; e (iii) que sejam previamente
disponibilizados aos representantes das Instituicdes Participantes da Oferta, exemplares do regulamento da Classe
("Regulamento”) e do presente Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelas Institui¢cbes Participantes da Oferta.

2.2. Apresentacao da classe de cotas, conforme o caso, com as informacgées que o administrador deseja destacar
em relacao aquelas contidas no regulamento

As Cotas apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) as Cotas da Classe sdo escriturais, nominativas,
correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio e ndo serdo resgataveis; (ii) as Cotas serdo emitidas em classe Unica,
nao tera subclasse (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restri¢do entre as Cotas) e conferem aos
seus titulares idénticos direitos politicos; (iii) a cada Cota correspondera 1 (um) voto nas Assembleias de Cotistas; (iv)
conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em
quaisquer rendimentos da Classe, se houver; (v) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe ou sobre fragdo ideal desses ativos; (vi) no caso de emissdo de Cotas da Classe, poderdo conferir
aos seus titulares direito de preferéncia, a critério da Assembleia de Cotistas; e (vii)) o Cotista ndo podera requerer o
resgate ou a amortizacdo de suas Cotas, salvo na hipotese de liquidagdo da Classe.

Cada Cota terd as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Anexo da Classe, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo vigentes.

2.3. Identificacao do Piblico-Alvo

A totalidade das Cotas serd distribuida por meio da Oferta, a qual terd como publico-alvo investidores em geral
incluindo, mas néo se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, classes de fundos de investimento e demais veiculos de
investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel com a politica de investimento da Classe,
e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores”). A Classe nao recebera investimentos de clubes de
investimento, regimes proprios de previdéncia social e entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos
da Resolucao CMN n° 4.994/22, tampouco de investidores cuja aquisicdo das Cotas lhes seja vedada por restricao legal,
regulamentar ou estatutaria.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar
baixa liquidez no mercado brasileiro. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo
o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacao.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nao lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Institui¢des Participantes da Oferta a verificacdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil do Publico-Alvo da Oferta.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolucdo CVM 160 e do artigo 2°,
inciso Xll, da Resolucdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 35") serdo
consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam: (a) administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos do intermediario que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional; (b) assessores
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poderao ser emitidas pela Classe sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modifica¢do dos
termos da 12 Emissdo e da Oferta, que, somado a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizara até 5.000.000
(cinco milhdes) de Cotas, equivalente a até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria.

Serd admitida a Distribuigdo Parcial das Cotas, desde que subscrito e integralizado, no minimo, R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas pelo Preco de Emissdo, sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, nos termos dos arts. 73 e 74 da Resolugdo CVM n® 160.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior
ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada pelos Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, com a divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, devendo as demais Cotas que ndo
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Perlodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido)
ser canceladas.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas

Serdo emitidas, inicialmente, até 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, podendo tal quantidade ser diminuida em virtude
da Distribui¢do Parcial ou aumentada em virtude da emissdo das Cotas do Lote Adicional.

N&o havera distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizagdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da
Resolucdo CVM 160.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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NA HIPOTESE DE A CLASSE ALVO NAO REALIZAR OS INVESTIMENTOS NECESSARIOS DENTRO DOS RESPECTIVOS
PERIODOS DE ENQUADRAMENTO PREVISTOS NA LEI N° 12.431, E, POR CONSEQUENCIA, TAL FATO CAUSAR O
NAO CUMPRIMENTO, PELA CLASSE, DAS REGRAS DE ENQUADRAMENTO A ELE TAMBEM ATRIBUIDAS PELA LEI
N° 12.431, OS COTISTAS PODERAO PERDER OU NAO FAZER JUS AO BENEFICIO TRIBUTARIO PREVISTO NA
LEGISLACAO VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGCOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO DE DESENQUADRAMENTO
DA CARTEIRA DA CLASSE” NA SECAO 4.1 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A CLASSE APLICA EM CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE UTILIZAM ESTRATEGIAS QUE PODEM
RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE
ACARRETAR PERDA TOTAL DO CAPITAL APLICADO.

A CLASSE DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO FUNDO,
DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS -
FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELOS OFERTANTES QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER
NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NA
CLASSE OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NA CLASSE

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos em relacao as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacoes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos precos
destas operacoes

Nos termos da regulamentacdo aplicavel e do Regulamento, a Classe adquirira cotas de Fl-Infra administrados pelo
Administrador e geridos pelo Gestor.

Ademais, ndo esté elencada entre as matérias de competéncia privativa da assembleia de cotistas, nos termos do artigo
70 da Resolugdo CVM n° 175, a aprovagao de transa¢des em situacdo de potencial conflito de interesses.

Considerando o disposto acima, o investimento, pela Classe na Classe Alvo, ndo dependera de aprovacdo em Assembleia
de Cotistas.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, o Gestor ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para a
Classe atingir seu objetivo e/ou para a realizacdo de investimentos na Classe Alvo. Entretanto, tendo em vista a natureza
do investimento realizado, a Classe ira reduzir a quantidade de cotas da Classe Alvo subscritas, adquirindo a propor¢ao
entre a quantidade pretendida em caso de captacdo do Montante Inicial da Oferta e o valor efetivamente captado.
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4. FATORES DE RISCO
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4. FATORES DE RISCO

ANTES DE DECIDIR POR ADQUIRIR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A
LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES
DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E/OU PROSPECTO, CONFORME APLICAVEL, E AVALIAR OS FATORES DE
RISCO DESCRITOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UM ALTO GRAU DE RISCO. INVESTIDORES DEVEM
CONSIDERAR AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA SECAO, EM CONJUNTO COM AS DEMAIS INFORMAGOES
CONTIDAS NO REGULAMENTO E/OU PROSPECTO, CONFORME APLICAVEL, ANTES DE DECIDIR EM ADQUIRIR
AS COTAS. EM DECORRENCIA DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA NATUREZA DA Classe, INCLUINDO, ENTRE
OUTROS, OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTA SECAO, PODERA OCORRER PERDA OU ATRASO, POR
TEMPO INDETERMINADO, NA RESTITUIGAO AOS COTISTAS DO VALOR INVESTIDO OU EVENTUAL PERDA DO
VALOR PRINCIPAL DE SUAS APLICAGOES.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os cotistas devem estar cientes dos riscos
a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes da Classe, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias,
portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos cotistas.

Nao obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento delineada, os investimentos da Classe
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de
acordo com a materialidade de cada fator de risco, baseada na probabilidade de ocorréncia e na magnitude do impacto
negativo, caso seja concretizado, de maneira que o fator de risco de maior materialidade foi apresentado em primeiro
lugar, seguido pelos demais em ordem decrescente, classificados, ainda, numa escala qualitativa de risco “maior, médio
e menor” nos termos dos §§1° a 4°, do artigo 19 da Resolucdo CVM n° 160. Os negocios, situacao financeira ou resultados
da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais
gue nao seja atualmente de conhecimento do Administrador e do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

Risco de Crédito

a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se
houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e integralmente,
conforme contratados. Alteracdes no cenario macroeconémico ou nas condicOes financeiras dos devedores ou dos
garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderdo afetar adversamente os resultados dos Fl-Infra,
que poderdo ndo receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e, consequentemente,
impactar nos resultados da Classe. A Classe somente procederd a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas em moeda
corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-Infra sejam pagos pelos respectivos
emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos a Classe, por meio da
amortizagdo e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate
das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas neste Regulamento ou deliberadas em Assembleia de Cotistas.
Nessas hipdteses, ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagcbes de precos e
cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados e de
precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho da Classe e do investimento realizado pelos
Cotistas. O Administrador e o Gestor, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo
ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da Classe ou resgate de Cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcao da reagdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos devedores ou contrapartes. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes
de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou
politico, nacional e internacional.
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Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes nas condi¢des financeiras dos devedores
ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como
alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento dos devedores
ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na
percepcao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos nos precos e na
liquidez dos Ativos Financeiros.

A Classe podera incorrer em risco de crédito em caso de néo liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros
em nome da Classe. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da Classe, a Classe podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificacdo dos Ativos integrantes da carteira da Classe devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e demais
operagdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcag¢do a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, resultando em aumento ou reducao no valor das Cotas.

d) Riscos do Uso de Derivativos. A utilizagdo de instrumentos para assungdo de risco em exposicao de capital superior
ao patrimonio liquido da Classe (como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode nao resultar
nos retornos esperados, podendo inclusive resultar em perdas superiores ao patrimonio da Classe. A contratagao, pela
Classe, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilacdes negativas no valor de seu patriménio
liguido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A contratacdo deste tipo de
operacao nao deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneracédo das Cotas da Classe. A contratagdo
de operacdes com derivativos podera resultar em perdas superiores ao capital aplicado para a Classe e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados financeiro e
de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas, assim como a materializacdo dos riscos inerentes a prépria natureza da Classe, incluindo, entre outros, os
fatores de risco descritos no Regulamento, poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos
rendimentos de suas aplicacdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulacdo sobre
eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e,
consequentemente, das Cotas. Ndo serd devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do
risco aqut descrito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez

a) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados
nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe sdo negociados e/ou outras condi¢bes atipicas
de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,
situagdo em que a Classe poderd ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a amortizagdo e ao resgate de
suas Cotas.

b) Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da possibilidade de essas
nao serem admitidas a negociacdo no mercado secundario. Além disso, ainda que cotas dos Fl-Infra venham a ser
negociadas, ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacdo das cotas dos Fl-Infra
que permita ao Fundo a sua alienacao.
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¢) Risco de Liquidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado. A Classe é constituida na forma de regime fechado, ou
seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidagdo da Classe deliberada em Assembleia de Cotistas,
observado o quérum de deliberacdo estabelecido neste Regulamento. Ademais, o mercado secundario existente no Brasil
para negociacdo de cotas de classes de investimento em cotas, tal como a Classe, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e
ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociacao das Cotas que permita aos Cotistas sua
alienacao, caso estes decidam pelo desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas
no mercado secundario, bem como poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo das Cotas podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas da Classe devem ter
em conta que a presente Classe podera realizar, periodicamente, Distribuicdo de Rendimentos, de modo que, ao decidirem
por alienar ou adquirir as Cotas de emissao da Classe no mercado secundario, os investidores deverdo levar em conta os
efeitos de tal Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Desenquadramento da Carteira da Classe

De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, a Classe investira parcela preponderante de seus
recursos na aquisicdo de cotas do Fl-Infra, nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia,
dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Emissdo de Cotas, a Classe devera alocar, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas de FI-Infra que atendam as disposicoes
do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n°® 12.431/11; e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data
de Emissao de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimoénio Liquido.
Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, deverdo investir, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco) por cento do seu patrimdnio liquido em debéntures incentivadas, emitidas nos termos do artigo 2° e
do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431/11, os Cotistas somente
terdo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condicdes la estabelecidas, notadamente a Alocagado
Minima. O ndo atendimento pela Classe a qualquer das condicdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431/11, inclusive
em razdo do eventual desenquadramento das carteiras do Fl-Infra nas quais a Classe investe, implicara (1) a liquidagao
da Classe; ou (2) a transformacdo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas de
receber o tratamento tributario diferenciado la previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Alteragées do Regime Tributario Aplicavel a Classe

Como regra, as classes de fundos de investimento em cotas, tal como a Classe, ndo sdo sujeitos a incidéncia de
determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A
tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital recairad sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento
na Classe lhes forem atribuidos, por ocasido da amortizagéo, do resgate ou da alienacdo das Cotas. Uma vez que a Classe
estd sujeita ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, sdo atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos
naquela lei decorrentes da manutencdo da Alocacdo Minima. Eventuais alteracdes na legislacdo tributaria eliminando
beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais,
incluindo com relagdo as previsdes da Lei n® 12.431/11, poderao afetar negativamente (i) os resultados da Classe, causando
prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (il) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortizagoes
ou do resgate das Cotas. Nao é possivel garantir que a Let n® 12.431/11 ndo sera alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela
previsto. Adicionalmente, caso a Classe ndo observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da
Let n® 12.431/11, o Cotista podera perder temporariamente o tratamento tributrio diferenciado previsto na Lei n°
12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na liquidagao ou transformagao da Classe em outra modalidade de classe
de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos de alteragbes na legislagdo tributaria — MP n®° 1.303/2025

O ambiente de investimentos no Brasil, especialmente no setor de fundos de investimento — incluindo os fundos de
investimento em cotas de Fl-Infra, como é o caso do Fundo —, tem sido diretamente afetado pela atual instabilidade
econdmica e fiscal do pais. A combinacdo de incertezas em relagdo a politica fiscal e monetaria, variagdes nas taxas de
juros, inflacdo e oscilagdes nos principais indicadores macroeconémicos resulta em um cenario marcado por alta
volatilidade e falta de previsibilidade.
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Nesse contexto, a Medida Proviséria n° 1.303, de 11 de junho de 2025 (“MP 1.303"), propde mudancas significativas na
forma de tributagdo dos cotistas de Fl-Infra e de fundos de investimentos em cotas de FI-Infra. Se aprovada e convertida
em lei, apds 31 de dezembro de 2025, (i) deixara de valer a isencdo hoje concedida aos rendimentos pagos por fundos
de investimento em cotas de Fl-Infra a pessoas fisicas, de modo que tais rendimentos passardo a ser tributados na fonte
(IRRF) a aliquota de 5% (cinco por cento), e (ii) a aliquota incidente sobre os rendimentos de fundos de investimento
em cotas de Fl-Infra pagos a pessoas juridicas serd majorada para 17,5% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos
por cento).

As novas regras previstas aplicam-se, como regra geral, apenas as cotas emitidas e integralizadas ap6s 31 de dezembro
de 2025, mantendo-se o regime anterior para cotas antigas, mesmo que posteriormente negociadas no mercado
secundario. No entanto, esse critério de transi¢do também podera ser alterado por eventual legislacdo futura.

Essas modificagcbes configuram um aumento na carga tributaria para pessoas fisicas e juridicas, o que pode impactar
negativamente o retorno liquido e os rendimentos obtidos com o investimento.

E relevante destacar que a MP 1.303 ainda est4 em tramitacdo no Congresso Nacional e, portanto, pode ser alterada,
ajustada ou rejeitada antes de sua eventual conversdo em lei. Ndo ha garantia de que seu contelddo final mantera as
regras atualmente propostas, podendo ocorrer mudangas em aliquotas, critérios de incidéncia, prazos ou até mesmo a
preservacao de isencdes hoje em vigor. Caso ndo seja convertida em let dentro do prazo constitucional, a medida
perderé sua eficacia, o que podera gerar inseguranca juridica em relacdo as normas aplicaveis durante sua vigéncia.

Se aprovadas nos termos atuais, as mudancas promovidas pela MP 1.303 podem reduzir a rentabilidade liquida dos
cotistas, comprometer a previsibilidade dos fluxos de caixa e afetar a liquidez das cotas. Diante disso, recomenda-se
que os Investidores avaliem com atencdo os riscos tributarios decorrentes da medida, bem como a possibilidade de
novas alteracdes legislativas. E prudente acompanhar de perto a tramitacdo da MP e consultar profissionais juridicos e
tributarios especializados para analisar os potenciais impactos das mudancas no regime fiscal do Fundo e dos
seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Amortizacdo e Resgate Condlicionado das Cotas

A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patrimonio e aos mercados em
que os mesmos sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar os respectivos Ativos em caso
de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra, devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario
para a negociagdo deste tipo de ativo. Considerando-se que a Classe somente procedera as amortizacdes e/ou ao
resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, o
Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como suas respectivas partes relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo conforme originalmente previsto
ou deliberado na Assembleia de Cotistas, ndo sendo devida pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador,
o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

O valor unitario das Cotas sera atualizado diariamente. Tal atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do
Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hipotese de amortizagdo e/ou
resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia,
como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de suas
respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em
assegurar tal remuneracao aos Cotistas. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas ndo
fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagdo ou do resgate de suas Cotas, a uma remuneracdo superior
ao valor delas na respectiva data de amortizagdo ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de remuneragao.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Néo Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar
perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecucao do objeto da Classe, assim como de motivos alheios
ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as
demais contrapartes e aos ativos integrantes da carteira da Classe, alteragdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc.
Nao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pela Classe para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas uma meta estabelecida
pela Classe, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de Ativos da Classe, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira da
Classe, os Cotistas poderdo ndo receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente Regulamento
ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em ativos
no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracao decorrentes da aplicagdo nas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Operacionais

a) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por parte do Custodiante, do
Administrador e/ou do Gestor, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar
falhas nos procedimentos de cobranca, gestdo, administracdo, custdédia e monitoramento das eventuais garantias
referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

b) Falhas ou Interrup¢do da Prestacdo de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual a Classe Mantém Conta. Qualquer falha
ou eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pela instituicdo financeira na qual a Classe mantém a conta corrente
autorizada da Classe, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento dos recursos devidos pelos Fl-Infra
ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial da Classe.

¢) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual falha ou interrupgao
da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, o
Administrador, o Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacao.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra

O risco da aplicacdo na Classe tera intima relacdo com a concentracao de sua carteira. A Classe podera alocar até 100%
(cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em cotas de um Unico Fl-Infra, aumentando as chances de a Classe sofrer
perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Insuficiéncia das Garantias

Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra podera contar com garantias reais ou fidejussorias.
Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se houver, serdo executados, conforme
0 caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, é possivel que o objeto que
garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem dado em garantia ou que o preco
obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os Fl-Infra, que a execucdo da garantia seja morosa
ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, o patrimonio liquido dos Fl-Infra podera ser
afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Originagcdo — Inexisténcia de cotas de Fi-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento

A Classe podera ndo dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condicOes aceitaveis, a critério do Gestor,
que atendam a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, de modo que a Classe podera enfrentar
dificuldades para atender a Alocagdo Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisigdo
de cotas de Fl-Infra. A auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicdo pela Classe podera resultar no
desenquadramento da Alocacdo Minima (e, consequentemente, na amortizacdo extraordinaria), bem como impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a
rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Ndo Materializacdo das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta

Os prospectos, conforme aplicavel, contém e/ou conterdo, quando forem distribuidos, informacdes acerca da Classe,
dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho
futuro da Classe, que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, a rentabilidade alvo descrita no Regulamento refere-
se a um objetivo de rentabilizacdo das Cotas da Classe em um horizonte de longo prazo, cuja concretiza¢do esta sujeita
a uma série de fatores de risco e de elementos de natureza economica e financeira. Esta rentabilidade alvo nédo
representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isencdo de riscos para os cotistas.

Embora as informagdes constantes dos documentos da Oferta tenham sido obtidas de fontes idoneas e confiaveis, as
perspectivas indicadas no Estudo de Viabilidade (conforme abaixo definido) acerca do desempenho futuro da Classe,
dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pela Classe, do seu mercado de atuagao e situacdo macroeconOmica
sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas em convicgdes e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o
desempenho futuro da Classe seja consistente com tais perspectivas, pois os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas nos respectivos documentos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, reviséo,
compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de
avaliagdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do Gestor e sdo baseadas em dados
que nao foram submetidos a verificacdo independente, bem como de informagdes e relatérios de mercado produzidos
por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes premissas e exce¢des nele contidas.
Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendagdo relacionada ao
investimento nas Cotas e, por essas razdes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacao sobre tal
assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como devido ao fato
de que as estimativas e projecdes sdo baseadas em diversas suposicdes sujeitas a incertezas e contingéncias
significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcangadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Tributagdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario

O Administrador necessita de determinadas informacgdes referentes ao preco de aquisicdo das Cotas da Classe, pelo
Cotista, quando a aquisicdo tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informacdes necessarias para
apuracao de ganho de capital pelos Cotistas, fornecendo subsidio ao Administrador para o calculo correto do valor a
ser pago a titulo de imposto de renda (“IR") no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagado extraordinaria
ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista. Caso as informag¢des ndo sejam encaminhadas para o Administrador, quando
solicitadas, o valor de aquisicdo das Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagdo sobre o valor de
principal investido pelo Cotista na Classe. Nesta hipdtese, por ndo ter entregue as informacdes solicitadas, o Cotista ndo
podera imputar quaisquer responsabilidades ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o
argumento de retencdo e recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Responsabilidade Limitada

Na hipdtese de ser constatado patriménio liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a situagdo com
as medidas previstas na regulamentagdo em vigor, podera ser solicitada a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.
O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sdo inovacdes legais recentes
e ndo foram sujeitas a revisao judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior 8 Rentabilidade Alvo das Cotas

Os Ativos a serem adquiridos pela Classe poderao ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a rentabilidade
alvo das Cotas prevista no Regulamento, poderd ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos
integrantes da carteira da Classe; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do Fundo poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a Classe, nem
o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servigos contratados pelo
Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimonio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez, investirdao em
debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431/11, para fins de captacdo, por seus respectivos devedores,
de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producao
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, qualificados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n°® 11.964, de 26 de marco de 2024 (“Decreto n°® 11.964"). Dessa
forma, os riscos a que a Classe serd exposta estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de
atuacdo dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do Decreto n° 11.964, sdo considerados “prioritarios”
0os projetos de investimento na é&rea de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantacdo, ampliacéo,
manutencdo, recuperacdo, adequacdo ou modernizacdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii)
mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Nesses
setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma
mudanga ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos
pelos tomadores de recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos
projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e,
consequentemente, pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista
gue (a) o investimento inicial necessario para a implantacdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado,
considerando a natureza dos setores indicados no artigo 4° do Decreto n° 8.874/16, (b) os devedores, em geral,
financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c)
o prazo de maturacdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos,
econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto
objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, é possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pelos devedores, ou que devedores nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢des, o que, em ambos
0s casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negécios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Limitagcdo de Ativos da Classe

A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento das amortizacdes e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas
é a liquidacado dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, a Classe nao dispora
de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive,
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realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagdo em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira (incluindo
eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes
integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a Classe em pagamento do resgate das cotas dos FI-
Infra), conforme hipdtese prevista neste Regulamento. Caso a Classe necessite vender os Ativos detidos em carteira,
podera ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienagdo de tais Ativos podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda patrimonial para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Descontinuidade

A Classe podera resgatar as Cotas na hipodtese de sua liquidacdo ou proceder a sua amortizagdo antecipadamente,
conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de Ativos integrantes de sua carteira
(incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos
subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a Classe em pagamento do resgate das
cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pela Classe, ndo sendo devida
pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da dacdo em pagamento de ativos integrantes
da carteira da Classe, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Originagdo — Questionamento da Validade e da Eficacia

A Classe adquirird, preponderantemente, as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos
representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissdo ou cessdo, por sua vez, podera ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por deciséo judicial ou administrativa, afetando negativamente o patrimonio dos Fl-Infra e, por
consequéncia, da Classe. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteddo. Assim,
poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais ativos pelos respectivos
devedores ou, ainda, podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderdo
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos, o que poderad impactar
negativamente na rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima — Amortizagdo Extraordindria

O desenquadramento em relacdo a Alocacdo Minima podera dar causa a amortizacdo extraordinaria nos termos do
Regulamento, sendo que, nesta hipotese, determinados recursos poderdo ser restituidos antecipadamente aos Cotistas
que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais
em relacdo a seus investimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Governanga

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, conforme recomendagdo do Gestor, independentemente de qualquer
aprovacao pela Assembleia de Cotistas, até o limite do Patrimdnio Autorizado ou por meio de aprovagdo pela
Assembleia de Cotistas, apds excedido o limite do Patrimonio Autorizado, os Cotistas poderdo ter suas respectivas
participa¢des diluidas, uma vez que o presente Anexo faculta ao Gestor e ao Administrador ou a Assembleia de Cotistas
determinar se havera o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe
pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas ndo
estiverem investidos nos termos da politica de investimento da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia de Cotistas, para Proceder a Cobran¢a
dos Ativos da Classe

Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos serdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe,
até o limite de seu Patriménio Liquido. A Classe, por sua vez, somente podera adotar e/ou manter os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais de cobranca, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares das Cotas
adiantem os valores necessarios para a sua adogdo e/ou manutengao, o que sera deliberado em Assembleia de Cotistas.
Caso, por qualquer motivo, a Assembleia de Cotistas ndo aprove a realizagdo de aportes adicionais ou quaisquer dos
titulares das Cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo serao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela Classe e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou manuten¢do de medidas
judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranga judicial e extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira da Classe
ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestdo da Carteira

O Gestor tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pela Classe e dos
demais ativos de liquidez da carteira da Classe, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste
Anexo, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentracdo em nenhum setor especifico, respeitados
eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos do presente Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, sendo
que o preco de aquisicdo dos Ativos a serem adquiridos pela Classe podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.
Néo é possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado Ativo existam operacdes semelhantes no mercado
com base nas quais o Gestor possa determinar o preco de aquisicdo. Neste caso, o Gestor utilizar-se-a do critério que
julgar mais adequado ao caso em questao.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos

Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos da carteira da Classe de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade ou cobranca com relacdo aos Ativos que compdem a carteira da Classe (incluindo eventuais bens recebidos
em decorréncia da execucdo ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos
Fl-Infra e que venham a ser dados a Classe em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A Classe Poderd Realizar a Emissdo de Cotas, o que Podera Resultar em uma Diluicdo da Participagcdo do Cotista ou
Redug¢do da Rentabilidade

A Classe podera captar recursos adicionais no futuro através de novas emissdes de cotas por necessidade de capital ou para
aquisicao de novos Ativos. Na eventualidade de ocorrerem novas emissdes, os cotistas poderdo ter suas respectivas
participagdes diluidas. Adicionalmente a rentabilidade da Classe pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos
recursos decorrentes da emissao de Cotas ndo estiverem investidos nos termos da Politica de Investimento da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos de Natureza Legal ou Regulatoria

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos, exégenos ao controle do Administrador e do Gestor, advindos de
eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituigdo ou da
aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisicdo de suas cotas
pela Classe. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢des de cotas dos FI-Infra ou de pagamentos dos
rendimentos de tais cotas a Classe podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a Distribuicdo de
Rendimentos e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja integrantes
da carteira da Classe podem ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta da Classe

Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos na conta corrente autorizada da Classe. Na hipotese de intervencao
ou liquidacao extrajudicial da instituicdo financeira na qual é mantida a conta corrente autorizada da Classe, os recursos
provenientes dos Ativos la depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pela Classe por via
judicial e, eventualmente, poderdo nao ser recuperados, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Quorum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias
de interesse dos Cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas circunstancias, poderdo acarretar limitacbes as
atividades do Fundo e/ou da Classe, em decorréncia da ndo aprovacdo de certas matérias em Assembleia de Cotistas
por falta de quérum.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentra¢do na Titularidade das Cotas

Conforme o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite do nimero de Cotas que podem ser subscritas por um
Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Cotista venha a integralizar parcela substancial das Cotas
ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participacdo expressiva no patriménio da Classe, o que, por sua vez, podera
fragilizar a posi¢éo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de que certas deliberagdes na Assembleia de Cotistas
venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario” em funcdo de seus proprios interesses, em detrimento da Classe
e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido & Classe adquirir e manter em sua carteira Ativos Financeiros, observada a Alocacdo Minima estabelecida
neste Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos
Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Pré-pagamento

Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente tais ativos. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, pode haver alteracdo no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, o que pode vir a impactar de
forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos prazos originalmente
estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragdo da Classe e dos Cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliacdo e de liquidacdo previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderao ser necessarios a liquidacdo dos Fl-Infra e o resgate
antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para a Classe. A rentabilidade inicialmente
esperada para a Classe e, consequentemente, as Cotas poderdo vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao Fundo

O BACEN, a CVM e os demais 6rgaos competentes poderao realizar alteracdes na regulamentacao aplicavel ao Fundo,
hipotese em que o Administrador tera a prerrogativa de alterar o Regulamento independentemente de Assembleia de
Cotistas, o que podera impactar a estrutura do Fundo e da Classe, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do
Fundo e da Classe. Tais alteracdes poderao, assim, afetar negativamente a rentabilidade da Classe. Ademais, eventuais
modifica¢cdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também poderdo ter impacto adverso na
carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de Ndo Concretizacdo da Oferta das Cotas e de Cancelamento das Ordens de Subscricdo Condlicionadas e do
Investimento por Pessoas Vinculadas

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada e os valores serdo devolvidos, aos
subscritores que tiverem integralizado suas Cotas, o valor por cota integralizado pelo respectivo Investidor, sem juros
ou correcado monetaria, multiplicado pela quantidade de cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel. Neste caso, em razdo dos riscos de mercado, do risco de crédito,
bem como na hipdtese de a Classe ndo conseguir investir os recursos captados no ambito da Oferta em ativos cuja
rentabilidade faca frente aos encargos da Classe, os Investidores que tenham adquirido cotas no ambito da 12 Emisséo
da Classe poderao eventualmente receber um valor inferior aquele por eles integralizado, o que podera resultar em um
prejuizo financeiro para o respectivo Investidor.

Adicionalmente, as ordens de subscri¢do realizadas por Investidores cuja integralizagdo esteja condicionada na
forma prevista na regulamentacdo aplicavel e por Pessoas Vinculadas poderao vir a ser canceladas, nas hipdteses
previstas nos documentos da Oferta, sendo que, nesta hipotese, tais Investidores fardo jus ao recebimento do valor
por Cota integralizado pelo respectivo Investidor, multiplicado pela quantidade de cotas subscritas pelo Investidor
que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, o que podera impactar
negativamente o Preco de Subscricdo dos demais Investidores que permanecerem na Classe, caso ocorram os
eventos descritos nos fatores de risco de “Risco de Crédito” e de "Risco de Mercado”, bem como na hipotese de a
Classe ndo conseguir investir os recursos captados no ambito da Oferta em ativos cuja rentabilidade faga frente
aos encargos da Classe.

Por fim, o efetivo recebimento dos recursos pelos Investidores que tenham suas respectivas ordens de subscri¢do
canceladas, em quaisquer das hipoteses previstas nos documentos da Oferta esta sujeito ao efetivo recebimento, pela
Classe, dos respectivos valores decorrentes da liquidagdo ou da venda dos Ativos e dos ativos de liquidez adquiridos
pela Classe com os recursos decorrentes da subscricdo das Cotas, de modo que qualquer hipotese de inadimpléncia em
relacdo a tais Ativos podera prejudicar o recebimento, pelos Investidores, dos valores a que fazem jus em razdo do
cancelamento de suas ordens de subscri¢ao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de a Classe Ndo Captar a Totalidade dos Recursos Previstos no Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo de distribuicao, ndo sejam subscritas todas as cotas da respectiva emissdo
realizada pela Classe, o que, consequentemente, fara com que a Classe detenha um patrimonio menor que o estimado,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Tal fato pode reduzir a capacidade da Classe diversificar sua carteira
e praticar a Politica de Investimento nas melhores condicdes disponiveis.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Relativo a Impossibilidade de Negociagdo das Cotas Até o Encerramento da Oferta

As Cotas de titularidade do Investidor da Oferta somente poderdo ser livremente negociadas no mercado secundario,
em bolsa de valores administrada e operacionalizada pela B3, apds o encerramento da respectiva Oferta. Sendo assim,
o Investidor deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez
durante a Oferta, ndo podera negociar as cotas subscritas até o seu encerramento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Classe Unica de Cotas

O Fundo possui classe Unica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo
entre os Cotistas. O patrimonio da Classe ndo conta com cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo de
segregacao de risco entre os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de Ndo Materializagdo das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta

Os prospectos, conforme aplicavel, contém e/ou conterdo, quando forem distribuidos, informagdes acerca da Classe,
dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho
futuro da Classe, que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, a rentabilidade alvo descrita no Regulamento refere-
se a um objetivo de rentabilizagdo das Cotas da Classe em um horizonte de longo prazo, cuja concretizagdo esta sujeita
a uma série de fatores de risco e de elementos de natureza econOmica e financeira. Esta rentabilidade alvo nao
representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isenc¢do de riscos para os cotistas.

Embora as informacdes constantes dos documentos da Oferta tenham sido obtidas de fontes idéneas e confiaveis, as
perspectivas indicadas no Estudo de Viabilidade (conforme abaixo definido) acerca do desempenho futuro da Classe,
dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pela Classe, do seu mercado de atuagéo e situagdo macroeconémica
sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas em convicgdes e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o
desempenho futuro da Classe seja consistente com tais perspectivas, pois os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas nos respectivos documentos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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5. CRONOGRAMA
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O resultado do Procedimento de Alocacdo sera informado individualmente a cada Investidor, pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta, ap6s o término do Procedimento de Alocagao, por enderego eletronico ou telefone indicado no
Termo de Aceitagdo ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes, contendo o respectivo prazo
para fins de integralizagdo, considerando o cronograma tentativo acima estipulado.

Quaisquer informacoes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto Definitivo, os anuincios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informacgdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestagdo
de revogacgdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da
Oferta, prazos, termos, condicdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as cotas,
estardo disponiveis nas paginas disponiveis junto ao item “DECLARAGAO DE QUE QUAISQUER OUTRAS
INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE DE COTAS E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODEM SER
OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES E DEMAIS INSTITUICGES CONSORCIADAS E NA CVM" da secao
"IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS" deste Prospecto Definitivo.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotacao minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacao
minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotacdo minima, média e maxima de
cada més, nos ultimos 6 (seis) meses.

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secundario.

6.2. Informacoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissdao de Cotas da Classe, ndo havera abertura de
periodo de exercicio de direito de preferéncia.

Conforme disposto no item 5.4.4. do Anexo do Regulamento, no caso de novas emissdes de Cotas realizadas pela Classe,
os Cotistas poderdo ter o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, conforme definido em Assembleia de
Cotistas que deliberar pela nova emissao ou, conforme o caso, pelo Administrador, no ato que aprovar a nova emissao
de Cotas, na proporcao de suas respectivas participacdes (com base na relacdo de Cotistas na data que for definida em
Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emissdo ou, conforme o caso, na data base que for definida pelo
Administrador, no ato que aprovar a nova emissdo de Cotas), respeitando-se os prazos operacionais previstos pela B3
para o exercicio de tal direito de preferéncia.

6.3. Indicacao da diluicao economica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas ofertadas, calculada
pela divisao da quantidade de Cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de
cotas antes da emissao em questao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo havera
diluicdo econdmica dos Cotistas da Classe.

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, o Preco de Emissdo foi definido a partir de
parametro de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de fundo de investimento em cotas de fundo de
investimento financeiro em infraestrutura, considerando um valor por Cota que, no entendimento dos Coordenadores,
do Administrador e do Gestor, pudesse despertar maior interesse do publico investidor na Classe, bem como gerar
maior dispersdo das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo da Cota sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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1. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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Em 06 de outubro de 2025, foi divulgado um comunicado ao mercado para dar publicidade a nova modificacao
da oferta (“Comunicado da 22 Modificacdo da Oferta”) realizada para: (i) prever que o Gestor arcara
integralmente com a Comissao de Coordenacao e Estruturacao, equivalente a 0,90% (noventa centésimos por
cento) incidente sobre o valor total de Cotas efetivamente integralizado e, consequentemente, reduzir a Taxa
de Distribuicao Primaria a ser paga pelos Investidores para 2,82% (dois inteiros e oitenta e dois centésimos por
cento) sobre o Preco de Emissdao, bem como reduzir o Preco de Subscricdo por Cota para R$ 102,82 (cento e dois
reais e oitenta e dois centavos), nos termos do Segundo Aditamento ao Contrato de Estruturacdo, Coordenacio
e Distribuicao Publica, Sob Regime de Melhores Esforcos, das Cotas da Primeira Emissdo do Sulamérica Infra
CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada, celebrado em 06 de outubro de 2025; (ii) alterar o Prospecto Definitivo e a Lamina
da Oferta, conforme aplicavel, para (a) refletir as alteracoes indicadas no item (i) acima; e (b) atualizar o
cronograma da Oferta para prever as datas de disponibilizacio deste Comunicado da 22 Modificacdao da Oferta,
da nova versao do Prospecto e da Laimina (“2? Modificacao da Oferta”).

Os Coordenadores poderao requerer a CVM que os autorizem a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorra alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de
registro de oferta publica de distribuicdo, ou que o fundamentem, nos termos do art. 67 da Resolu¢do CVM n° 160.

No caso de Oferta submetida ao rito de registro ordinario, a modificacdo da Oferta realizada apds a concessédo do
registro da Oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, deve ser submetida a aprovacdo prévia da
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (“SRE"). A modificacdo da Oferta realizada anteriormente a
concessdo do registro da Oferta ndo demanda aprovagdo prévia da SRE, porém, no caso de Oferta sujeita ao rito de
registro ordinario, serd analisada no decorrer do periodo de andlise do registro, podendo configurar fato novo para fins
do rito de analise.

O requerimento de revogacdo ou de modificacdo da Oferta deve ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes necessarios a sua analise,
sendo que, apos esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a
serem atendidas.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que deve
ser feito pelos Coordenadores, em conjunto com a Classe, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal modificacao,
sem prejuizo dos dispostos no §9° do art. 67 da Resolucdo CVM n° 160 e no art. 69, § 2° da mesma norma.

A divulgagdo acerca da modificacdo da Oferta sera realizada pelas Instituigdes Participantes da Oferta através dos
mesmos meios de comunicacdo a serem utilizados para divulgacdo deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, de forma
que as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e certificar, no momento do recebimento da
manifestacdo do respectivo Investidor, de que ele esta ciente das novas condi¢des da Oferta.

Na hipotese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a
respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicacdo passivel de comprovacéo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencdo da adesao
em caso de siléncio.

O disposto no paragrafo acima néao se aplica a hipdtese de que trata o § 8° do art. 67 da Resolugdo CVM n° 160 (melhora
nas condicOes da Oferta), entretanto a SRE pode determinar a sua adogao caso entenda que a modificacdo ndo melhora
a Oferta em favor dos Investidores.

Caso (i) a Oferta seja suspensa, nos termos dos art. 70 e 71 da Resolucdo CVM n° 160; e/ou (ii) a Oferta seja modificada,
nos termos do art. 67 e do art. 69 da Resolugdo CVM n° 160, o Investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicdes Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data do recebimento pelo Investidor da comunicagdo por escrito, em via fisica ou correio eletronico,
pelas Instituices Participantes da Oferta a respeito da suspensdo ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, sera
devolvido o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas
pelo Investidor que tenham sido canceladas, observados os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme abaixo
definidos), no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar do Dia Util imediatamente seguinte ao ultimo dia do prazo
para o Investidor informar sua decisdo de revogar sua aceitagao a Oferta.
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Entende-se por Dia Util qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente
na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento nao sejam Dia Util, considerar-se
4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que venham a
ocorrer eventos no ambito da B3, nos termos do Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento,
considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em
funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3 (“"Dia util").

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do art. 71 da Resolugdo CVM n° 160; (ii) a Oferta seja revogada, nos termos
do art. 68 da Resolucdo CVM n° 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, observado o previsto nos §4° e 52
do art. 70 da Resolucdao CVM n® 160, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Institui¢des Participantes da
Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento ou revogacao da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo. Nesses casos
sera devolvido ao Investidor o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de
Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, observados os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Caso findo o Periodo de Distribuicdo, tenham sido subscritas Cotas em quantidade inferior ao Montante Minimo da
Oferta, a Oferta serad cancelada e serad devolvido aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas, o valor por Cota
integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham
sido canceladas, observados os Critérios de Restituicdo de Valores. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta
serdo pagos aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data
de comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Nos termos do art. 70 da Resolugdo CVM n° 160, a SRE (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se
(a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugcdo CVM n° 160 ou do registro da Oferta; (b)
estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a legislagdo
aplicavel; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a
suspensdo, a SRE deveréa ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de
registro caso este ainda nao tenha sido concedido, aplicando-se, neste caso, o disposto neste item. No caso de resilicdo
do Contrato de Distribuicdo, deverad ser submetido a andlise prévia da CVM pleito justificado de cancelamento do
registro da Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade do §4° do art. 70 da Resolucdo CVM n° 160. Os
Coordenadores e as demais Instituicbes Participantes da Oferta deverdo dar conhecimento da suspensdo aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16 horas do
5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada, de forma direta ao Investidor, por escrito a suspensio
da Oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.4. Regime de distribuicao

A distribuicdo das Cotas sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores esforcos
de colocacao.

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco ou taxa

Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, a Oferta estard a mercado a partir da disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo e a divulgacdo do Anuncio de Inicio na forma do §3° do art. 59 da Resolucdo CVM n° 160 nos Meios de
Divulgacao, apds o que poderao ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores (roadshow).

Os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente
utilizados deverdo ser apresentados a CVM, em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizacdo, nos termos do §6° do art. 12 da
Resolucdo CVM n° 160.

O Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apés (i) a concess,éo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagéo do
Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 02 (dois) Dias Uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela
CVM, nos termos do paragrafo tnico do art. 47 da Resolucdo CVM n° 160; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do prego das Cotas.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos
Investidores da Oferta interessados em subscrever as Cotas no ambito da Oferta.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito das
ordens de investimento e dos Termos de Aceitagdo. As Instituicbes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Termos de Aceitacgao feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas.

Tendo em vista que a Oferta seré realizada em regime de melhores esforgos de colocacdo e que haverd a possibilidade de
subscricdo parcial das Cotas, caso findo o prazo para subscricdo de Cotas tenham sido subscritas Cotas em quantidade
inferior ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e sera devolvido aos Investidores o valor por Cota
integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, observados os Critério de Restituicdo de Valores. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta serdo
pagos aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de
comunicacdo do cancelamento da Oferta.

No ambito da Oferta, observada a colocacdo do Montante Minimo da Oferta, sera admitida, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolugdo CVM 160, a Distribuicao Parcial desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Os Investidores poderao
formalizar suas ordens (a) ndo condicionando sua subscricdo a colocagcdo de qualquer montante de Cotas, (b)
condicionando a sua subscricdo a colocagdo do Montante Inicial da Oferta até o término do Periodo de Distribuicdo; ou
(c) condicionando a sua subscricdo a proporc¢ao entre a quantidade de Cotas da efetivamente distribuidas até o término
do Periodo de Distribuicdo e o Montante Inicial da Oferta. Na hipotese de ndo colocacdo de Cotas em valor equivalente
ao Montante Inicial da Oferta até o término do Periodo de Distribuicdo, as ordens formalizadas nos termos do item “b”
acima serdo automaticamente canceladas. No caso de cancelamento decorrente de subscricdo condicionada, ainda que
de forma parcial, como no caso do item “c” acima, sera devolvido, aos Investidores que tiverem suas ordens de
investimento canceladas, na proporcdo das Cotas efetivamente devolvidas o valor por Cota integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, observados os
Critério de Restituicdo de Valores, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da comu nicacdo do encerramento
da Oferta.

A Oferta nao pode ser revogada a exclusivo critério da Classe, de modo que na hipotese de resilicio do Contrato

de Distribuicao, devera o pleito justificado ser submetido a apreciagao prévia da CVM para que seja apreciada a
aplicabilidade da revogacao da Oferta, nos termos da Resolucao CVM n° 160.
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8.5.1. Periodo de Coleta de Intencoes de Investimentos

Durante o periodo que se inicia apds a publicacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, até a data limite
definida no cronograma da Oferta, as Instituicdes Participantes da Oferta receberao os Termos de Aceitacdo ou ordens
de investimento das Cotas (“Periodo de Coleta de Intencoes de Investimento”).

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas, no ambito da Oferta, deverdo formalizar instrumento de aceitacdo
da Oferta ("“Termo de Aceitacao”) ou enviar ordens de investimento, observado o Aplicacdo Inicial Minima por
Investidor e o Limite Maximo de Investimento por Investidor N&do Institucional, inclusive por aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimentos. Adicionalmente, para os
Investidores que ndo se enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM n° 27, de 08 de abril de
2021 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolugdo CVM 160, o Termo de Aceitagdo a ser assinado é completo e suficiente
para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informacgdes previstas no artigo
2° da Resolucdo CVM 27.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicadvel, os Coordenadores deverdo realizar e fazer com que os
Participantes Especiais assumam a obrigacao de realizar a distribuicdo publica das Cotas, conforme Plano de Distribuicdo
fixado nos seguintes termos (“Plano de Distribuicdo”):

() a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores N&do Institucionais, que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo;

(ii) observado o disposto abaixo, durante o Periodo de Coleta de Inten¢bes de Investimentos, as Instituicdes
Participantes da Oferta receberdo os Termos de Aceitacdo e ordens de investimento dos Investidores, observado
o Aplicacdo Inicial Minima por Investidor e o Limite Maximo de Investimento por Investidor Nao Institucional;

(lii) cada Coordenador disponibilizard o modelo aplicavel de Termo de Aceitagdo a ser formalizado pelo Investidor
interessado, observado o disposto no item (iv) acima, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por
lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolu¢do CVM 160. Ainda, o(s) Termo(s) de Aceitacdo
deverdo: (a) conter as condi¢des de integralizacdo e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a identificacdo da
condicao de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaracao assinada pelo subscritor de haver obtido
exemplar do Regulamento, do Prospecto e da Lamina;

(lv) o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, devera
formalizar seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
podendo indicar a quantidade de Cotas que desejam adquirir, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a
que haja distribuicdo: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial;

(v) as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo receber os Termos de Aceitagdo da Oferta dos Investidores Nao
Institucionais durante todo o Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento e, no caso dos Investidores
Institucionais, os Coordenadores deverdo recebé-los até a data do Procedimento de Alocacao, inclusive, ainda
que o total de Cotas correspondente aos Termos de Aceitacdo e/ou ordens de investimento, conforme o caso,
recebidos durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Nao Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente
verificado pelos Coordenadores durante o Procedimento de Alocagéo;

(vi) as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito
dos Termos de Aceitacao;

(vi) apos o término do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimentos, a B3 consolidara os Termos de Aceitacdo
enviados, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a posicdo consolidada dos Termos de
Aceitacdo, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(viil) os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que tiverem seus Termos de Aceitacdo ou as suas
ordens de investimento, conforme o caso, alocados, deverdo assinar o termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento (“Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento”), a ser assinado por cada Investidor
quando da subscricdo das Cotas, atestando que tomaram ciéncia dos objetivos da Classe, de sua Politica de
Investimento, da composicao da carteira, da taxa de administracdo devida ao Administrador e da taxa de gestdo
devida ao Gestor, conforme prevista no Regulamento da Classe, bem como dos fatores de riscos aos quais a
Classe esta sujeito, sob pena de cancelamento dos respectivos Termos de Aceitacao;
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(ix) posteriormente a (a) concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo nos
Meios de Divulgacdo; e (c) divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo, sera realizado o
Procedimento de Alocacdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos no Contrato de Distribuicdo;

(x) caso a demanda por Cotas seja igual ou inferior ao montante total das Cotas ofertadas, ndo havera rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Termos de Aceitacao realizados por Investidores;

(xi) em caso de excesso de demanda, serd realizada, pelos Coordenadores, de comum acordo com o Gestor, a
alocacdo das Cotas de acordo com o Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional e o Critério de Colocacdo da
Oferta Institucional (conforme definido abaixo);

(xit) os Coordenadores informardo individualmente a cada Investidor o resultado do Procedimento de Alocagdo por
enderego eletronico ou telefone indicado no Termo de Aceitacdo ou por qualquer outro meio previamente
acordado entre as partes, contendo o respectivo prazo para fins de integralizagdo, considerando o cronograma
tentativo acima estipulado; e

(xiit) uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Oferta Nao Institucional

Apos a publicagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, os Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo preencher e
apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta seu(s) Termo(s) de Aceitacdo indicando, dentre outras
informacdes a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Limite Maximo de Investimento por
Investidor N&o Institucional). Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Termo
de Aceitacio, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu termo de aceitacdo da Oferta ser cancelado
pelos Coordenadores.

Até 30% (trinta por cento) das Cotas do Montante Inicial da Oferta serdo destinadas prioritariamente para distribuicdo
exclusiva junto aos Investidores Nao Institucionais, observado que os Coordenadores, em comum acordo com o Gestor,
poderd manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal
guantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Termos
de Aceitacdo dos Investidores Nao Institucionais, até o limite do Montante Inicial da Oferta, inclusive considerando
eventuais Cotas do Lote Adicional (“Oferta Nao Institucional”).

Os Termos de Aceitagdo da Oferta sdo irrevogaveis e irretrataveis, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e
no Prospecto Definitivo, devendo observar dentre outras condicdes previstas no préprio Termo de Aceitacdo, os
procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os procedimentos descritos

Critério de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo e ordens de investimento apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
seja igual ou inferior a 30% (trinta por cento) do Montante Inicial da Oferta, todos os Termos de Aceitacdo da Oferta
ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais no ambito da Oferta exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, sera
realizado rateio proporcional das Cotas entre todos os Investidores N&do Institucionais que tiverem apresentado Termos
de Aceitacdo ou ordens de investimento, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao
valor individual de cada Termo de Aceitagcdo ou ordem de investimento e a quantidade total de Cotas, destinadas a
Oferta Nao Institucional desconsiderando-se as fragdes de Cotas (“Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional”).

A quantidade de Cotas a ser subscrita por cada Investidor Nao Institucional devera representar sempre um ndmero
inteiro, ndo sendo permitida a subscricado de fracdo de Cotas. Eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusdo
da fragcdo, mantendo-se o nimero inteiro. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Termo de Aceitagdo ou ordem
de investimento podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional, sendo
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pela Instituicdo Participante da Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto da falha, podera ser realizada junto a ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3°andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador” ou “Itat Corretora”) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de liquidacdo, pelo
Preco de Subscri¢do.

8.6. Admissao a negociacao em mercado organizado

As Cotas serdo admitidas para distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e para
negociacdo em mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Cotas somente poderdo ser negociadas apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizagdo
da B3 para o inicio da negociacdo das Cotas, bem como a divulgagéo do formulario de liberacdo para negociagéo das
Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

8.7. Formador de Mercado

Os Coordenadores recomendaram a Administradora e a Gestora a contratacdo, em nome da Classe e as suas expensas,
de prestadores de servigos para prestar os servicos de formacdo de mercado das Cotas.

A Classe contratou o BANCO FATOR, instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na
Rua Doutor Renato Paes de Barros, n°® 1.017, 12° Andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.644.196/0001-06 (“Formador de Mercado”) para a prestacdo de servicos de formador de mercado, por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3 na forma e conforme
as disposicoes (i) da Resolugdo da CVM n® 133, de 10 de junho de 2022, (ii) do Manual de Normas Formador de Mercado,
(ii) do Comunicado 111, e (iv) do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3, com a finalidade de fomentar a liquidez das Cotas
no mercado secundario.

8.8. Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

Né&o ha qualquer obrigagdo de constituicdo de fundo para garantia de liquidez das Cotas no mercado secundario. Nao
fol celebrado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar, no minimo, 10 (dez) Cota, correspondente ao
valor de R$ 1.000,00 (mil reais), considerando o Preco de Emissdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, exceto
quando o Investidor condicionar a subscricdo de Cotas a proporcdo entre a quantidade de Cotas efetivamente
distribuidas e o Montante Inicial da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida condicéo for inferior
a quantidade minima de 10 (dez) Cotas, hipdtese em que a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor ndo sera observada
e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento.
Adicionalmente, ndo havera valor maximo de investimento por Investidor, exceto para fins dos Investidores Nao
Institucionais (conforme abaixo definidos), que deverdo observar o limite de valor igual ou inferior a R$ 999.900,00
(novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo, que equivale a quantidade
maxima de 9.999 (nove mil, novecentos e noventa e nove) Cotas.
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9. VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA
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9. VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, economica e financeira que contemple, no minimo, retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboragao

O Estudo de Viabilidade constante no Anexo lll deste Prospecto foi realizado pelo Gestor e tem por objetivo avaliar a
rentabilidade esperada do Investidor que adquirir as Cotas, bem como apresentar uma visdo geral sobre o mercado de
fundos de investimento (“Estudo de Viabilidade").

Para a elaboracdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente,
expectativas futuras da economia e do mercado. Assim sendo, as conclusdes do Estudo de Viabilidade ndo devem ser
assumidas como garantia de rendimento. O Gestor ndo se responsabiliza por eventos ou circunstancias que possam
afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

O Estudo de Viabilidade fol preparado para atender, exclusivamente, as exigéncias da Resolucdo CVM n° 175 e as
informacdes financeiras potenciais nele contidas ndo foram elaboradas com o objetivo de divulgagao publica, tampouco
para atender a exigéncias de 6érgao regulador de qualquer outro pais, que ndo o Brasil.

As informacdes contidas no Estudo de Viabilidade ndo sdo fatos e ndo se deve confiar nelas como sendo
necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto sdo advertidos que as informacgdes
constantes do Estudo de Viabilidade podem ndo se confirmar, tendo em vista que estdo sujeitas a diversos fatores.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E
SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS
NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E
ESTIMATIVAS DO GESTOR.

53




e 2
SulAmérica

Investimentos

(Esta pagina fol intencionalmente deixada em branco)

54




e
SulAmérica

Investimentos

10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES E CONFLITOS DE INTERESSE
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES E CONFLITOS DE INTERESSE

10.1. Descricao individual das operag¢oes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o Gestor
ou Administrador da Classe, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre as Partes da Oferta

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento comercial, de
acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor, com os Coordenadores, com
o Escriturador, com o Custodiante ou com sociedades de seus respectivos conglomerados econémicos, podendo, no
futuro, serem contratados pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelos Coordenadores ou sociedades de seu
conglomerado econémico para assessora-los, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras
operagdes necessarias para a conducdo de suas atividades.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relacdes: (i) o Gestor celebrara, em conjunto
com o Administrador, acordo operacional para prestacdo de servicos de gestdo e administracdo, como prestadores de
servigos essenciais do Fundo; e (i) o Gestor presta servicos de gestdo de carteiras de outros 12 (doze) fundos de

investimento administrados pelo Administrador. A prestacdo de servicos referida na alinea “ii” acima é regulada por
meio de contratos celebrados entre o Administrador e o Gestor.

O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o ltau Unibanco (Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Ital Unibanco integram o mesmo conglomerado controlado pelo Itad
Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Ital Unibanco mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagdes: (i) o Itad Unibanco foli
contratado pelo Administrador para prestagédo de servicos de custédia qualificada dos ativos financeiros e outros titulos
e valores mobiliarios que compdem a carteira da Classe; e (i) o Itad Unibanco presta servicos de custddia qualificada
de ativos de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador. As prestacdes de servigos referidas na
alinea "ii" acima sdo reguladas por meio de contratos de prestacdo de servicos de custddia e controladoria de fundo de
investimento, celebrados entre o Administrador e o Ital Unibanco. Como regra geral, tais contratos tém prazo de
vigéncia até a liquidacado integral das obriga¢des dos fundos de investimento.

O Administrador e o Custodiante estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacdes de segregacdo de
atividades, de modo que néo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atua¢des de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre o Iltau Unibanco (Custodiante) e o Gestor

O Itad Unibanco ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Gestor,
além do relacionamento decorrente do fato de a Itad Unibanco atuar como Custodiante do Fundo e de outros 22 (vinte
dois) fundos geridos pelo Gestor.

O Custodiante e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e
as respectivas atuacoes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a ltau Corretora (Escriturador) e o Administrador

Na data deste Prospecto, a Itau Corretora e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a Itau Corretora,
além do relacionamento decorrente do fato de a Itau Corretora atuar como Escriturador da Classe, bem como ter sido
coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

O Escriturador e o Administrador estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacdes de segregacdo de
atividades, de modo que néao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atua¢des de cada parte com relagdo a Classe.
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Relacionamento entre a ltau Corretora (Escriturador) e o Gestor

A ltau Corretora e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, a seguinte relacdo: (i) a Ital Corretora foi contratada pelo
Administrador do Fundo gerido pelo Gestor para atuar como Escriturador do Fundo; e (ii) a Itad Corretora realizou a
distribuicdo de cotas de outros fundos geridos pelo Gestor.

O Escriturador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e
as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre ltau Unibanco (Custodiante) e a ltau Corretora (Escriturador)

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e a Itad Corretora integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A.

A Itad Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Itad
Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de terem sido contratados para atuarem como Escriturador e
Custodiante, respectivamente, da Classe, e ainda, terem atuado como coordenadores em distribuicdes publicas de cotas
de outros fundos de investimento para os quais o Itad Unibanco presta, também, servi¢os de controladoria e custodia
qualificada e a Itau Corretora servigos de escrituracao.

O Escriturador e o Custodiante estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obriga¢des de segregacdo de
atividades, de modo que néao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuacdes de cada parte com relagéo a Classe.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Gestor

As empresas do grupo econdmico do Gestor utilizam dos servigos de pagamento e gestdo de caixa oferecidos pelas
empresas do grupo economico do Coordenador Lider, que, em 2023, correspondeu a um volume médio de
aproximadamente R$ 270 (duzentos e setenta) milhdes de reais mensais.

O Gestor também é cliente e opera acdes e derivativos na corretora pertencente ao mesmo grupo econémico do
Coordenador Lider, além de possuir uma clearing centralizada das posi¢des.

O Coordenador Lider e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao a Classe.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o ltau Unibanco (Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Itad
Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicdo intermediaria
lider da Oferta e coordenador em distribuigdes publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais o Itad
Unibanco presta servicos de controladoria, custédia qualificada e, igualmente, de distribuicdo das Cotas.

O Coordenador Lider e o Itad Unibanco estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacdes de segregacdo de
atividades, de modo que nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuacdes de cada parte com relacdo a Classe.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a ltau Corretora (Escriturador)

Na data deste Prospecto, a Itad Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacilonamento comercial relevante com a Itau
Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicdo intermediaria
lider da Oferta e coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais a Itau
Corretora presta servicos de escrituracdo e, em algumas situag¢des, de distribuicdo das Cotas.

O Coordenador Lider e a Itau Corretora estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigagdes de segregagéo de
atividades, de modo que nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atua¢des de cada parte com relagéo a Classe.

Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.
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O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Coordenador Lider, além do relacilonamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como Coordenador Lider
da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribui¢cdes publicas de cotas de outros fundos de investimento
administrados pelo Administrador.

O Coordenador Lider e o Administrador estao sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacdes de segregagdo
de atividades, de modo que nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao a Classe.

Relacionamento entre o Bradesco BB/l e o Gestor

O Bradesco BBI possui relacionamento com o Gestor e empresas do seu grupo econdmico. O Gestor e o empresas do
conglomerado do Bradesco BBI atuam principalmente realizando operagdes de agdes e derivativos via corretora, utilizam o
servico de custddia e administragdo fiduciaria para diversos fundos, relacionamento com a Asset via FOF e opera¢des
compromissadas com volume agregado aproximado de R$ 25 milhdes. Empresas que fazem parte do grupo econémico do
Gestor e empresas que fazem parte do Grupo Econémico do Bradesco BBI possuem operacdes de derivativos, debéntures,
fianca, servicos de folha de pagamento, gestdo de caixa e cartdes com volume agregado de R$ 2 bilhGes.

O Bradesco BBI e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e
as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo a Classe.

Relacionamento entre o Bradesco BB/ e o Iltau Unibanco (Custodiante)

O Bradesco BBI possui relacionamento com o Custodiante e empresas do seu grupo econdmico. Empresas do
conglomerado do Custodiante e empresas do conglomerado do Bradesco BBl atuam principalmente realizando
operagdes de fianca, gestdo de caixa, servicos de cartdes no volume agregado de R$ 850 milhes e o Bradesco BBI atua
na coordenacdo de emissdes de valores mobilidrios de empresas do grupo econdmico do Custodiante.

O Bradesco BBl e o Custodiante nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao a Classe.

Relacionamento entre o Bradesco BB/ e a ltau Corretora (Escriturador)

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBI e o Escriturador ndo possuem qualquer relagdo societaria nem relacionamento
comercial relevante entre si. O Bradesco BBI e o Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relaclonamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre o Bradesco BBl e o Administrador

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBl e o Administrador ndo possuem qualquer relacdo societaria nem
relaclonamento comercial relevante entre si. O Bradesco BBl e o Administrador ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacitonamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao a Classe.

Relacionamento entre o Bradesco BBl e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBl e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. O Bradesco BBI e o Coordenador Lider
nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de
cada parte com relagdo a Classe.

Relacionamento entre o UBS BB e o Gestor

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negdcios, o UBS BB, ndo mantém quaisquer tipos de rela¢des societarias ou liga¢des contratuais
relevantes com o Gestor.

N&o obstante, o UBS BB e seu conglomerado econdmico pode manter relacionamento comercial com o Gestor e/ou
sociedades do seu grupo econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servigos tipicos de bancos comerciais e de
investimento, tais como mas nao limitadas a operacdes de crédito, prestacdo de garantias, gerenciamento de
investimentos, venda e intermediacdo de valores mobiliarios, prestacdo de servigo de assessoria financeira e demais
atividades relacionadas para realizagdo de investimentos, fusdes e aquisi¢Oes, financiamento e/ou em quaisquer outras
operacoes de banco de investimento, podendo o Gestor e/ou sociedades do seu grupo econdmico vir a contratar com
o UBS BB ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco comercial
ou de investimento necessarias a conducao das atividades do Gestor, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis no que concerne a contratacdo do Gestor e/ou sociedades do seu grupo econémico.
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O UBS BB e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuacdes de cada parte com relagéo a Classe.

Relacionamento entre o UBS BB e o [tau Unibanco (Custodiante)

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de eventual relaclonamento comercial no
curso ordinario dos negocios, o UBS BB, ndo mantém quaisquer tipos de relagdes societarias ou ligacdes contratuais
relevantes com o Custodiante.

Nao obstante, o UBS BB e seu conglomerado econdmico pode manter relacionamento comercial com o Custodiante
e/ou sociedades do seu grupo econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servicos tipicos de bancos comerciais e de
investimento, tais como mas ndo limitadas a operacdes de crédito, prestacdo de garantias, gerenciamento de
investimentos, venda e intermediacdo de valores mobiliarios, prestacdo de servigo de assessoria financeira e demais
atividades relacionadas para realizacao de investimentos, fusdes e aquisi¢Oes, financiamento e/ou em quaisquer outras
operacdes de banco de investimento, podendo o Custodiante e/ou sociedades do seu grupo econdmico vir a contratar
com o UBS BB ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco
comercial ou de investimento necesséarias a conducdo das atividades do Custodiante, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo do Custodiante e/ou sociedades do seu grupo econdmico.

O UBS BB e o Custodiante nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e
as respectivas atuacoes de cada parte com relacdo a Classe.

Relacionamento entre o UBS BB e a [tau Corretora (Escriturador)

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o UBS BB ndo possui quaisquer outras
relacdes relevantes com o Escriturador.

O UBS BB e o Escriturador ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

Nao existem situagdes de conflito de interesses na participacdo do UBS BB na presente Oferta que seja decorrente de
seu relacionamento com o Escriturador. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Relacionamento entre o UBS BB e o Administrador

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, e de eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negocios, o UBS BB, ndo mantém quaisquer tipos de relagdes societarias ou ligagbes contratuais
relevantes com o Administrador.

Ndo obstante, o UBS BB e seu conglomerado econdmico pode manter relacionamento comercial com o
Administrador e/ou sociedades do seu grupo econdmico, oferecendo seus produtos e/ou servicos tipicos de bancos
comerciais e de investimento, tais como mas ndo limitadas a operacbes de crédito, prestagdo de garantias,
gerenciamento de investimentos, venda e intermediacdo de valores mobiliarios, prestacdo de servico de assessoria
financeira e demais atividades relacionadas para realizagdo de investimentos, fusdes e aquisi¢des, financiamento
e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo o Administrador e/ou sociedades do seu
grupo econdmico vir a contratar com o UBS BB ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servicos de banco comercial ou de investimento necessarias a conducdo das atividades do
Administrador, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo do
Administrador e/ou sociedades do seu grupo econémico.

O UBS BB e o Administrador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao a Classe.

Relacionamento entre o UBS BB e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o UBS BB e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o
relaclonamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. O UBS BB e o Coordenador Lider ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada
parte com relagdo a Classe.

Potenciais Conflitos de Interesses entre as Partes

Na data deste Prospecto, ndo existem conflitos de interesses ou outras rela¢des societarias ou comerciais entre as partes
responsaveis pela estruturacdo da presente Oferta além daquelas descritas nos itens acima.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condig6es do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao das cotas junto ao publico investidor
em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando
a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o
investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob Regime de Melhores Esfor¢os, das Cotas da 1°
Emissdo do SulAmérica Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” ("Contrato de Distribuicdo”) foi celebrado entre a Classe
(representado pelo Gestor), o Administrador e os Coordenadores para disciplinar a forma de colocacado das Cotas objeto
da Oferta. Copias do Contrato de Distribuicdo estardo disponiveis para consulta e reproducdo na sede dos
Coordenadores e do Administrador, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio.

A distribuicdo das Cotas sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores esfor¢os de
colocagdo, e observardo o prazo maximo de distribuicdo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, ndo sendo os prestadores de servico da Classe, a saber, o Administrador, o Gestor e
os Coordenadores (“Prestadores de Servico da Classe”), responsaveis pela quantidade eventualmente ndo subscrita.

As Instituicoes Participantes da Oferta ndo serdo obrigadas a subscrever as Cotas, sendo somente responsaveis pela
colocagdo das Cotas, sob regime de melhores esfor¢os de colocacéo.

Nos termos do art. 70, 84° da Resolucdo CVM n° 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo em relacdo aos
Coordenadores decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de nao verificagdo das condigdes previstas
no art. 58 da Resolugdo CVM n® 160 importa no cancelamento do registro da Oferta.

A resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuicdo por motivo distinto daquele citado no §4° do art. 70 da Resolucéo
CVM n° 160 ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, nos termos dos §§ 2° e 3° do mesmo art. 70, até que
novo contrato de distribuicdo seja firmado.

A OFERTA NAO PODE SER REVOGADA A EXCLUSIVO CRITERIO DA CLASSE, DE MODO QUE NA HIPOTESE DE
RESILICAO DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO, DEVERA O PLEITO JUSTIFICADO SER SUBMETIDO A APRECIACAO
PREVIA DA CVM PARA QUE SEJA APRECIADA A APLICABILIDADE DA REVOGAGAO DA OFERTA, NOS TERMOS DA
RESOLUCAO CVM N° 160.

Condicoes Precedentes

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas e do pagamento da
Comissdo de Descontinuidade (conforme definida no Contrato de Distribuicdo), quando aplicavel, o cumprimento dos
deveres e obrigacdes dos Coordenadores previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das
seguintes condi¢Bes precedentes ("Condicdes Precedentes”) (consideradas condi¢des suspensivas nos termos do
artigo 125 da Let 10.406, de 10 de janeiro de 2022, conforme alterada ("Cédigo Civil"), cujo atendimento devera ser
verificado até o Dia Util anterior & data da concessao do registro da Oferta na CVM ou até a Data de Liquidacdo para as
Condicoes Precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta, conforme o caso, observado que para as
Condicoes Precedentes verificadas apds a concessdo do registro da Oferta, sob pena de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, deverdo ser observados os termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM n° 160, sem prejuizo
de outras que vierem a ser convencionadas nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular a Oferta:

(] negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos Documentos da Oferta, incluindo os contratos
definitivos necessarios para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o Instrumento de Constituicdo do
Fundo e Aprovacaéo da Emisséo, o Contrato de Distribuicdo, entre outros, os quais conterao substancialmente as
condig¢des da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente
aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operag¢des similares;

(ib) aceitacdo pelos Coordenadores e pelo Gestor da contratacdo dos assessores juridicos e dos demais
prestadores de servicos necessarios para o funcionamento do Fundo e a realizacdo da Oferta, bem como
remuneracao e manutencao de suas contratagdes pelo Gestor ou pelo Fundo, conforme o caso;
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acordo entre as Partes quanto a estrutura da operagdo e da Oferta, do Fundo, da Classe, das Cotas e ao
conteldo dos documentos da Oferta, em forma e substancia satisfatdria as Partes e aos assessores legais, e
em concordancia com as legisla¢gdes e normas aplicaveis;

obtencao do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicao;

obtencdo do registro das Cotas para distribuicdo e negociagdo nos mercados primarios e secundarios
administrados e operacionalizados pela B3;

manutencdo do registro da Administradora e do Gestor perante a CVM devidamente atualizados;

fornecimento, em tempo habil, pelo Gestor aos Coordenadores e aos assessores legais, de todos os
documentos e informagdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender as normas
aplicaveis a Oferta;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informagdes enviadas e declara¢des
feitas pelos Ofertantes, constantes dos documentos da Oferta;

se solicitado pelos Coordenadores, recebimento de declaragdo firmada pelo diretor executivo do Gestor
atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informag¢des gerenciais, operacionais, contabeis e
financeiras constantes do Prospecto e/ou do estudo de viabilidade que ndo foram passiveis de verificagdo no
procedimento de Back-up (desde que previamente alinhado com os Coordenadores), e que tais informacdes,
conforme o caso, sdo compativeis e estdo consistentes com as informagdes auditadas;

recebimento de declaracdo assinada pelo Gestor e pela Administradora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util
da data da liquidacao da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes constantes (i) do Instrumento de Constituicdo e Aprovacdo da Oferta; (i) no Contrato de
Distribuicdo; (iii) dos documentos exigidos pela Resolugdo CVM 160 e em conformidade com a
regulamentacdo em vigor, incluindo, sem limitacdo o Prospecto, a Ldmina e demais documentos da Oferta
(conforme definicdo constante do artigo 2°, inciso V, da Resolugdo CVM 160); e (iv) dos demais documentos
exigidos, nos termos da Resolucdo CVM 175, incluindo fatos relevantes, se aplicavel e dos Cédigos ANBIMA
(em conjunto, "Documentos da Operacao”), demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e
das declaragdes feitas pelo Gestor, no ambito da Oferta, nos termos da regulamentacdo aplicavel, em especial,
do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia verificada nas
informacdes fornecidas aos Coordenadores que possa impactar negativamente a Oferta e que, a exclusivo
critério dos Coordenadores, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatoria aos Coordenadores, do procedimento de back-up, conforme aplicavel, e
conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

recebimento pelos Coordenadores, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da Data da Liquidacao
da redacdo final do parecer legal ("Legal Opinion” dos assessores juridicos, elaborada de acordo com as
praticas de mercado para operagdes da mesma natureza;

obtencdo pelo Gestor, suas afiliadas, pelo Fundo, pela Administradora e pelas demais partes envolvidas na
Oferta, de todas e quaisquer aprovacgoes, averbacdes, protocoliza¢des, registros e/ou demais formalidades
necessarias para a realizacdo, efetivagcdo, boa ordem, transparéncia, formalizagdo, precificacdo, liquidacéo,
conclusdo e validade da Oferta e dos documentos da Oferta, junto a, quando aplicaveis: (a) 6rgaos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou
agéncias reguladoras do seu setor de atuacgdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, institui¢oes
financeiras, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e outros, se aplicavel; e
(c) érgdo dirigente competente dos Ofertantes;

ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condi¢des econdmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais
dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos Econdmicos (conforme
abaixo definido), que altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou tornem invidvel ou desaconselhavel o
cumprimento das obriga¢des aqui previstas com relacdo a Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores;

64




(xvi)

(xvii)

(xviil)

(xix)

(xx)

(xxt)

(xxit)

(xxiit)

e 2
SulAmérica

Investimentos

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria do Gestor e da Administradora (incluindo
fusdo, cisdo ou incorporacdo) e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada do Gestor e da
Administradora (direta ou indiretamente), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob
controle comum do Gestor e da Administradora, conforme o caso (sendo tais sociedades, em conjunto, o
“Grupo Econémico”), ou qualquer alienagdo, cessao ou transferéncia de a¢des do capital social do Gestor e da
Administradora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Economico, em qualquer operagao isolada ou série de
operacOes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou
indireto do Gestor e da Administradora, conforme o caso, ocorridas até a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento;

manutencdo de todas as condicbes exigidas pela regulamentacdo aplicavel e que ddo a Gestora, a
Administradora e/ou a qualquer outra sociedade dos seus respectivos Grupos Econdomicos, condigdo
fundamental de funcionamento;

gue, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas, todas as declaracdes feitas
pelos Ofertantes e constantes nos Documentos da Operacdo sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de
qualquer incongruéncia material nas informacdes fornecidas aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério,
decidirdo sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de: (a) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia, intervencdo, regime de administracdo
especial temporaria ("RAET") e situa¢des analogas da Administradora e/ou do Gestor ou de qualquer
sociedade de seu respectivo Grupo Econdmico; (b) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET da
Administradora e/ou do Gestor ou de qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico; (c) pedido de faléncia,
intervengdo, RAET formulado por terceiros em face da Administradora e/ou do Gestor ou de qualquer
sociedade de seu Grupo Econdmico e ndo devidamente elidido antes da data de realizagdo da Oferta; (d)
propositura pela Administradora e/ou pelo Gestor ou por qualquer sociedade de seu Grupo Econémico de
media¢do, conciliagdo ou plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou medidas
preparatorias ou antecipatérias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar
em outra jurisdicdo; (e) ingresso pela Administradora e/ou pelo Gestor ou qualquer sociedade de seu Grupo
Econdmico em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente ou qualquer processo preparatorio,
antecipatorio ou similar, inclusive em outra jurisdicédo;

cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo,
sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta
objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento aos Cédigos ANBIMA;

cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos
demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da Oferta,
conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Fundo, de todos os tributos, as taxas e os emolumentos necessarios a realizacdo da Oferta,
inclusive aqueles cobrados pela CVM, B3 e ANBIMA, caso aplicaveis;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violagcdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica e ao patriménio
publico, crimes contra a ordem economica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme em vigor, Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto -
Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt
Practices Act de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrupcao”) pelos Ofertantes, por
qualquer sociedade dos seus respectivos Grupos EconOmicos e por qualquer de seus respectivos
administradores ou funcionarios;
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ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos pelos Ofertantes ou por qualquer de suas
respectivas controladas;

ndo ocorréncia de extingao, por qualquer motivo, de qualquer autorizagado, concessdo ou ato administrativo
de natureza semelhante, detida pelos Ofertantes ou por qualquer de suas respectivas controladas, necessarias
para a exploracdo de suas atividades econOmicas;

nao terem ocorrido alteracdes na legislagcdo e regulamentacao em vigor, relativas ao Fundo que possam criar
obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem
tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre os ativos do Fundo aos potenciais investidores;

verificacdo de que todas e quaisquer obriga¢des pecuniarias assumidas pelo Fundo junto aos Coordenadores
ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos,
estdo devidas e pontualmente adimplidas;

observancia das melhores praticas para o cumprimento pelo Gestor, pela Administradora, esta exclusivamente
perante o Fundo, da legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolu¢des do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a legislagdo relativa a ndo utilizagdo de mdo de obra infantil
e/ou em condicbes analogas as de escravo (“Leis Ambientais e Trabalhistas"), procedendo todas as diligéncias
exigidas por lei para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes
dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais, bem como adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social exclusivamente com relacao ao Fundo;;

autorizacdo, pelo Gestor, para que os Coordenadores possam realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer
meio, com a logomarca do Gestor, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 160, para fins de marketing,
atendendo a legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis, recentes decisdes, oficios e pareceres da CVM e da
ANBIMA e as praticas de mercado;

acordo entre o Gestor e os Coordenadores quanto ao conteddo do material de marketing e/ou qualquer outro
documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo das Cotas;

no que for aplicavel, (a) o Emissor, o Gestor, e qualquer sociedade de seu Grupo Economico, incluindo suas
subsidiarias, ou qualquer um de seus respectivos administradores ou executivos (a.1) ndo ser uma Contraparte
Restrita ou (a.2) incorporada em um Territdrio Sancionado ou (b) uma subsidiaria das partes indicadas no item
(a) retro ndo ser uma Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia deste Contrato, o Emissor, o
Gestor e suas controladas manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os
regulamentos referentes as Sanc¢des aplicaveis nas jurisdicdes onde operam, que proibam, incluindo, mas nao
se limitando, seu envolvimento em quaisquer opera¢des com valores mobilidrios de sua titularidade, ou
quaisquer relacdes comerciais com ou prestacao servicos a (i) Territérios Sancionados; (ii) Contraparte Restrita;
ou (iii) cidadaos qualificados como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para
fins deste Contrato, (i) "Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizacdo ou embarcacao (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritério de
Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA ("OFAC"), na Lista Consolidada de
Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-
alvo emitidas com quaisquer Sangdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou (2)
que &, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por, ou
agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (it) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro
territorio sujeito a um embargo geral de exportacdo, importacao, financeiro ou de investimento sob Sangdes,
cujos paises e territorios na data deste Contrato incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas
aplicaveis Leis e regulamentos de san¢des), Russia, territérios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson,
Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “San¢des” significa qualquer economia ou comércio, leis,
regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes ou medidas restritivas relacionadas ao
comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes
ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer
Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo): (a) Conselho de Seguranga das Nag¢des Unidas, Unido
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Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o governo da Suica, o
governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e
qualquer pais cuja Devedora, qualquer sociedade de seu Grupo Econdémico, o Emissor, o Gestor e qualquer
dos Coordenadores e suas afiliadas tém ligagdo, conforme aplicavel; e/ou (c) os governos, instituigdes ou
agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens (a) e (b). O Gestor declara, por si e por suas Afiliadas,
que os recursos provenientes da Oferta nado serdo utilizados em qualquer transagdo com valores mobiliarios,
ou qualquer relagdo comercial, financiamento ou investimento em atividades, ou ainda prestacao de servigos
a (i) Territérios Sancionados. (ii) Contraparte Restrita; e/ou (i) cidaddos qualificados como traficantes de
narcoticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo; e

(xxxil)  integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Codigos ANBIMA.
Participantes Especiais

Os Coordenadores, sujeitos aos termos e as condi¢des do Contrato de Distribuicdo, poderdo convidar outras instituicdes
financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro, para participarem, na qualidade de Participante Especial, do processo de distribuicdo das Cotas efetuando
esforcos de colocagdo junto aos Investidores. Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de
distribuicao das Cotas, os Participantes Especiais celebrardo um Termo de Adeséao.

A quantidade de Cotas a ser alocada aos demais Participantes Especiais serd deduzida do nimero de Cotas a ser
distribuida pelos Coordenadores.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades dos Coordenadores previstas no
Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposi¢des regulamentares e legislacdo em vigor.

Adicionalmente, as Instituicdes Participantes da Oferta fardo sua liquidacao exclusivamente na forma do Contrato de
Distribuicdo e no Termo de Adesao, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara aos Coordenadores o montante
de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem em relacido ao prego unitario de
subscricdo; b) a comissao de coordenacéo; c) a comissao de distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricao,
se houver; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissdes, caso estes sejam
arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicao; h) as despesas decorrentes do registro de
distribuicao; e i) outros custos relacionados

Os custos de distribuicdo da Oferta serdo arcados pelo Gestor e/ou pela Classe a titulo de encargos da Classe.

Custos de Distribuicdo das Cotas arcados pelo Gestor

Custo Total da Custo Unitario % em Relacao ao % em Relacao
Comissoes e Despesas (V@ Oferta (R$) por Cota da Volume Total ao Preco de
12 Emissédo (R$) da Oferta Subscricao
Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo R$ 3.600.000,00 R$ 0,90 0,90% 0,90%
Total R$ 3.600.000,00 R$ 0,90 0,90% 0,90%

Custos de Distribuicao das Cotas arcados pela Classe com os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria

Custo Unitario % em Relacao ao % em Relacao
por Cota da Volume Total ao Preco de
12 Emissao (R$) da Oferta Subscricao

Custo Total da
Oferta (R$)

Comissées e Despesas ('

:ributos scjbre a Comissao de Coordenacao e R$ 598.250,73 R$ 0,15 0,15% 0,15%
struturagao®

Comissdo de Distribuicao R$ 9.000.000,00 R$ 2,25 2,25% 2,25%
Tributos® R$ 961.261,76 R$ 0,24 0,24% 0,24%
Advogados R$ 240.000,00 R$ 0,06 0,06% 0,06%
Tributos® R$ 49.156,63 R$ 0,01 0,01% 0,01%
Taxa de Registro na CVM R$ 155.580,00 R$ 0,04 0,04% 0,04%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas R$ 15.200,12 R$ 0,00 0,00% 0,00%
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Custo Total da Custo Unitario % em Relacao ao % em Relacao
Comissoes e Despesas (V@ Oferta (R$) por .Co~ta da Volume Total ao Preg.o ~de
12 Emissao (R$) da Oferta Subscricao
B3 - Taxa de Listagem R$ 12.744,96 R$ 0,00 0,00% 0,00%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Fixa) R$ 47.528,22 R$ 0,01 0,01% 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Variavel) R$ 140.000,00 R$ 0,04 0,04% 0,04%
Custos de Marketing e Outras Despesas R$ 50.000,00 R$ 0,01 0,01% 0,01%
Total R$ 11.269.722,42 R$ 2,82 2,82% 2,82%
) Valores arredondados e estimados, considerando o Montante Inicial da Oferta de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhSes de rears).
@ Os custos da distribuicdo das Cotas serdo pagos com os recursos decorrentes do pagamento pelos Investidores da Taxa de Distribuicdo

Primaéria quando da subscricdo e integralizagcdo de Cotas, exceto a Comissdo de Coordenagdo e Estruturacdo, que serd arcada integralmente
pelo Gestor. Os eventuais recursos remanescentes do pagamento pelos Investidores da Taxa de Distribuicdo, caso existentes, apds o
pagamento de todos os gastos da distribuicdo das Cotas, serdo revertidos em beneficio da Classe.

&4 Nos termos do Contrato de Distribuicdo, todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos aos Coordenadores no dmbito
referido contrato serdo suportados pelo seu respectivo responsavel tributério, conforme definido na legislacdo em vigor, de modo que os
tributos incidentes sobre as Comissées de Coordenagao e Distribuicdo ndo serdo arcados pela Classe.

@ Tributos sobre os honordrios devidos aos assessores legais da Oferta.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE INICIAL DA
OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO
DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL OU DISTRIBUICAO PARCIAL, OS VALORES DAS COMISSOES
SERAO RESULTADO DA APLICAGAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO
CONSIDERANDO AS COTAS EFETIVAMENTE DISTRIBUIDAS

Adicionalmente aos custos acima, as Cotas mantidas em conta de custodia na B3 estdo sujeitas ao custo de custddia,
conforme tabela disponibilizada pela B3, e a politica de cada corretora, cabendo ao Investidor interessado verificar a
taxa aplicavel. O pagamento destes custos sera de responsabilidade do respectivo Investidor.

Taxa de Registro da Oferta

A copia do comprovante do recolhimento da Taxa de Registro, relativa a distribuicdo publica das Cotas foi apresentada
a CVM quando da solicitacdo do registro da presente Oferta.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndao possua
registro junto a CVM

Conforme previsto na Secao 3.1. deste Prospecto, na data deste Prospecto, a Classe ndo possut ativos pré-determinados
ou especificos para a aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um Ativo no qual haja investimento dos recursos da Oferta de forma
preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes informacdes relativas ao destinatario dos recursos
destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme aplicavel: (a) denominagao
social, CNPJ, sede, pagina eletrénica e objeto social; e (b) informacgdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2,
11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSO3AS ENVOLVIDAS
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

83




e 2
SulAmérica

Investimentos

(Esta pagina fol intencionalmente deixada em branco)

84




e 2
SulAmérica

Investimentos

15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

N&o aplicavel.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS
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A taxa maxima de custddia paga pela Classe sera de 0,10% (zero virgula dez por cento) ao ano, sobre o patriménio
liquido da Classe, com o minimo mensal de até R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigido pelo indexador IPC-FIPE (“Taxa
Maxima de Custédia”).

A Classe ndo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

As classes investidas podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com os seus respectivos
regulamentos.

16.1.4. Assembleia Geral de Cotistas

Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes
contabeis a CVM, para deliberagdo sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo e da Classe, conforme o caso; ou
(i) extraordinariamente, sempre que necessario.

As Assembleias de Cotistas obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de comunicacdo
estabelecido(s) em capitulo especifico do Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenca total; (ii) serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as deliberacdes serdo
tomadas conforme o quérum estabelecido abaixo; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representantes legais ou
procuradores constituidos hd menos de 1 (um) ano; (v) as assembleias poderao ser realizadas de modo exclusivamente
eletronico, caso em que os cotistas somente poderdo enviar seu voto por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletronico, desde que a convocacao indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, ou de
modo parcialmente eletrénico, em que serdo admitidos os votos enviados por meio de comunicacao escrita ou sistema
eletronico, sem prejuizo da realizagdo da reunido de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberacdes serdo
tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico
do Regulamento; (vi) a critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem seguidos, as deliberacdes da
assembleia poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que: a) os cotistas manifestardo
seus votos, conforme instrucdes previstas na convocacao e b) as decisdes serdo tomadas com base nos votos recebidos.

Na hipotese de assembleia realizada de modo parcialmente eletronico, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas,
a assembleia sera instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados por sistema eletronico.

Caso a convocacgado preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos cotistas relativamente as suas
deliberacbes em assembleia deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletronica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo Administrador.

Na hipdtese da ndo instalacdo da assembleia para deliberacdo relativa as demonstragdes contabeis do Fundo ou da
Classe, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, estas serdo consideradas automaticamente
aprovadas caso as demonstra¢des contabeis ndo contenham ressalvas.

A Assembleia de Cotistas instalar-se-4 com qualquer nimero de cotistas e as delibera¢des serdo tomadas por maioria
simples das Cotas presentes a Assembleia de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta
formal, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relacdo as matérias indicadas abaixo:

Matéria ‘ Quoérum
@) demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe, em até 90

(noventa) dias apds o encaminhamento das demonstragdes | Maioria das Cotas subscritas presentes
contabeis a CVM, contendo o relatério do auditor independente;

(i) alteracdes da parte geral do Regulamento, que ndo aquelas

L . . Maioria das Cotas subscritas presentes
matérias expressamente previstas neste item 6.6;

50% (cinquenta por cento)

(i)  destituicao ou substituicao do Gestora com Justa Causa; das Cotas Subscritas

90% (noventa por cento)

(iv)  destituicao ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa; das Cotas Subscritas

(v)  fusdo, cisdo (total ou parcial), transformacdo ou eventual

liquidagdo extraordinaria do Fundo e da Classe; 2/3 (dois tercos) das Cotas Subscritas
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(vi)  incorporacdo de outros fundos de investimento e/ou classes de . .
. . - S ) Maioria das Cotas subscritas presentes
investimento, conforme aplicavel, ou parcela cindida destes;
Vii m prejuiz ibili missa ntr . .
(vii)  se | prejutzo da poss bN dadg d.e emissao de cotas d.e tro do Maioria das Cotas subscritas presentes
capital autorizado, emissdo e distribuicdo de novas cotas;
(viii) aumento da taxa de administracdo, taxa de gestdo e taxa maxima L
g ) Metade, no minimo,
de custddia, bem como sobre a cobranca de taxa de ingresso ou )
P das Cotas subscritas
taxa de saida;
O que for maior entre (i) a metade, no
(ix) alteracdo do quorum de instalacao e deliberacdo da Assembleia minimo, das Cotas subscritas, e (i) o
de Cotistas; quérum minimo de aprovacao relativo a
matéria cujo quérum se pretende alterar
(x) o plano de resolucao de patrimonio liquido negativo; Maioria das Cotas subscritas presentes
(xi) o pedido de declaracédo judicial de insolvéncia da Classe; Maioria das Cotas subscritas presentes
xii)  instalaca mposicado, organizacao e funcionamen mité .
(xii) stalagdo, composicao, orgar ,age.\oe uncionamento dos comités Metade das Cotas subscritas
e conselhos da Classe, se aplicavel;
xiii)  inclusa inari 3 i .
(xiii) inclusdo de encargos extraordNLnaqus , na.o previstos neste Metade das Cotas subscritas
Regulamento ou na regulamentagéo aplicavel;
(xiv) alteracdes da Politica de Investimento da Classe, que ndo tragam 75% (setenta e cinco por cento) das
impactos significativos aos Cotistas; e Cotas Subscritas presentes
(xv) alteracdes que impactem significativamente na Politica de 75% (setenta e cinco por cento)
Investimento da Classe. das Cotas Subscritas

Para os fins do Regulamento, “Justa Causa” significa, em relaciao a Gestora, a pratica ou o advento de qualquer
dos seguintes atos ou situacoes pelo Gestora, conforme determinado (a) para os itens (i) e (ii) abaixo, por
decisao transitada em julgado ou sentenca arbitral final e (b) para o item (iii) abaixo, por apés decisao do
colegiado da CVM: (i) comprovada atuacido com dolo ou ma-fé que represente desvio de conduta e/ou funcao
no desempenho de suas, respectivas funcées nos termos do Regulamento; (ii) comprovada atuacio com dolo
ou ma-fé que viole materialmente suas obrigacdes assumidas perante o Fundo e a Classe nos termos da
regulamentacdo da CVM e da legislacio aplicavel ndo sanada no prazo de cura aplicavel; e (iii)
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios.

N&o serdo considerados como Justa Causa para destituicdo do Gestor os eventos de caso fortuito ou forca maior,
conforme previsto por lel.

16.1.5. Encargos da Classe

Constituem encargos da Classe as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo e da Classe; (ii) despesas
com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na
regulamentacdo vigente; (iil) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicacdes
aos cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes
da Classe; (vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do
Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacdo; (vii) despesas com a manutengao
de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com devedor; (viii) gastos derivados da
celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos ndo cobertos por
seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas
funcdes; (ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos da Classe; (x) despesas com a
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realizacdo de Assembleia de Cotistas; (xi) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisdo, transformacao
ou liquidagdo do Fundo e da Classe; (xi)) despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da
Classe; (xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢des da carteira de ativos da Classe; (xiv) royalties
devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o
administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice; (xv) taxas de administracdo e de gestao; (xvi) taxa de
performance (se houver); (xvii) taxa maxima de custddia; (xviii) os montantes devidos as classes de fundos investidoras
em decorréncia de acordos de remuneragao, que serdo deduzidos da taxa de administracdo, performance ou gestao,
quando aplicavel; (xix) taxa maxima de distribuicdo; (xx) despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;
(xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipdteses
previstas na regulamentacao vigente; (xxii) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito; (xxiii) distribuicao
primaria de cotas; e (xxiv) admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos da Classe correm por conta do Prestador de Servigos Essenciais que
a tiver contratado.

Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo da Classe, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, podera ser arcado diretamente pela Classe.

16.1.6. Resgate e Liquidacao da Classe

Considerando que a Classe é constituida sob a forma de regime fechado, ndo é permitido o resgate de Cotas, salvo na
hipotese de liquidagdo da Classe.

A Classe sera liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas especialmente convocada para esse fim.

Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela Classe, as Cotas serdo resgatadas
em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patriménio da Classe, se for o caso, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da data da Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidagdo da Classe.

Nas hipéteses de liquidagdo da Classe, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstracdo da movimentacdo do
patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data
da efetiva liquidagdo da Classe.

Apbds a partilha do ativo, a Administradora deverd promover o cancelamento do registro da Classe.

Observadas as disposicbes do Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pela Classe em caso de
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, que aprovar a liquidagdo da Classe.

Os titulares das Cotas ndo poderao, sob nenhuma hipotese, exigir da Classe a amortizagdo ou o resgate de suas Cotas
em termos outros que ndo os expressamente previstos no Regulamento.

16.1.7. Prestadores de Servico da Classe
Breve Histoérico do Administrador

A Classe é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.418.140/0001-31, validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislacdo aplicavel
e devidamente autorizada, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a operar no mercado de
capitais brasileiro.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itad Unibanco S.A., que detém 99,99% (noventa e nove inteiros e
noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos
na administracdo de fundos de investimento no Pals.

O Administrador oferece servicos de administracdo fiduciaria visando a atender as necessidades de controle e
acompanhamento da gestdo propria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos compreendem a administracao legal
de fundos de investimento, incluindo as atividades de supervisdo, monitoramento e controle da adequacdo dos
investimentos e aplicacdes aos limites estabelecidos na legislacdo aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica
de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os fundos de investimentos,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus
préprios negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses do cliente, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiduciaria com ele mantida.
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Exerce, ou diligéncia para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimonio e das atividades de
administracdo dos ativos dos seus clientes, ressalvado o que dispuser a mesma sobre a politica relativa ao exercicio de
direito de voto com relacdo a participagdes acionarias.

Sumario da Experiéncia Profissional do Administrador

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administragdo do Administrador é a Sra. Roberta Anchieta da Silva,
cuja experiéncia profissional consiste no seguinte:

Roberta Anchieta da Silva possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro, atuando na Asset Management e na
administracdo fiduciaria do maior banco privado da América Latina, Roberta desenvolveu suas principais competéncias nas
areas de gestdo e controle de riscos; desenvolvimento e estruturagdo de fundos de investimento, ETF e carteiras
administradas; anélise de negdcios e estratégias de gestdo de fundos. Iniciou sua carreira no Itad Unibanco como Trainee da
Area de Mercado de Capitais em janeiro de 2000, ocupou vérios cargos, incluindo o de Analista de Produtos Asset, de julho
de 2000 a setembro de 2005, de Gerente de Estruturacdo de Produtos Asset, de outubro de 2005 a abril de 2017,
Superintendente de Administracdo Fiduciaria, de maio de 2017 a junho de 2022 e Diretora de Administragdo Fiduciaria, desde
julho de 2022. E bacharel em Matematica Aplicada e Computacional pela UNICAMP, possui Mestrado profissionalizante em
Modelagem Matematica para Financas pela USP e MBA em Financas pelo IBMEC (atual INSPER). Por fim, possui atuacdo junto
ao mercado como Coordenadora da Comissao Tematica de Administracdo e Custddia da ANBIMA, desde maio de 2017, onde
é responsavel por contribuir e coordenar com o debate e a elaboracdo de propostas para desenvolver a atividade de
administracdo fiduciaria e de custddia de ativos, bem como para aprimorar a regulacdo e as boas praticas do setor. Também,
é representante da entidade nas discussdes deste forum junto aos reguladores, tais como: custo de observancia,
aprimoramento de regras contabeis, regras de liquidez, entre outras.

Breve Historico do Gestor

A Sul América Investimentos nasceu em 1996, combinando a longa experiéncia na gestdo de recursos originados das
reservas técnicas do grupo segurador, com uma clara perspectiva de crescimento do mercado de investimentos,
constante e inovadora.

Nos ultimos anos, a SulAmérica Investimentos se consolidou entre as gestoras independentes que mais captaram na cena
local. Possui um portfélio diversificado que conta com opgdes customizadas para cada perfil de cliente, sejam produtos de
renda fixa, crédito privado, multimercado e de a¢des além de fundos de previdéncia privada. Tudo feito com um consistente
e rigoroso controle de risco.

A SulAmérica Investimentos também estd comprometida com investimentos responsaveis e alinhada as questdes ESG -
ambientais, sociais e de governanca. O Gestor foi uma das primeiras assets, que com visdo de longo prazo em sua esséncia,
ainda em 2009, se tornou signataria dos Principios para o Investimento Responsavel - rede apoiada pela ONU, visando
estruturar um sistema financeiro global eficiente e sustentavel.

Atualmente, a SulAmérica Investimentos tem forte atuagdo no segmento institucional, como fundos de pensao, seguradoras,
RPPS e clientes corporativos. Para pessoa fisica, os produtos estdo disponiveis nas maiores plataformas do pais, além de
grandes bancos parceiros.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

O Gestor e o Administrador sdo os prestadores de servicos essenciais da Classe, responsaveis, conjuntamente, pela
constituicdo da Classe (“Prestadores de Servigos Essenciais”). Os Prestadores de Servigos Essenciais, observadas as
limitacBes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdo (no caso do Administrador) e a gestdo (no caso do Gestor) da Classe, podendo, cada Prestador de Servico
Essencial, na sua respectiva esfera de atuacdo, individualmente, contratar, em nome da Classe, com prestadores de
servicos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestacdo do servico contratado).

O funcionamento da Classe se materializa por meio da atuacdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e terceiros por
eles contratados. A Classe e/ou a Classe, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelos prestadores de servicos da Classe. Os Prestadores de Servicos Essenciais da Classe e os
demais prestadores de servico da Classe e/ou da Classe (conforme o caso), ndo respondem por tais obriga¢des, mas
respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.
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Breve Histérico do UBS BB

O UBS BB, um banco de investimento estabelecido em 2020, é fruto da combinagdo das operacdes de banco de
investimento do UBS e do Banco do Brasil, abrangendo, entre outras atividades, mercado de capitais de renda fixa e
variavel, fusdes e aquisicdes, além da corretora institucional. Esta parceria se estende ndo apenas ao Brasil, mas também
a outros paises da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguat.

Essa combinagdo de forcas cria um banco de investimento Unico, oferecendo para nossos clientes o alcance e o
conhecimento global do UBS, research de primeira linha, plataforma de analise de dados exclusiva, rede de distribuicao
com alcance em todos os principais mercados mundiais e uma das maiores corretoras institucionais do Brasil, e o melhor
da rede de relacionamento do Banco do Brasil, com abrangéncia nacional e forte conhecimento dos clientes,
principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil também traz uma posicdo de lideranca em mercados de
capitais de divida e histérico comprovado de opera¢des de ECM, project finance e M&A no pals, além de uma incrivel
capacidade de distribuicdo de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das acbes, é um banco sediado em Zurich na Suica e conta com escritérios espalhados
nos maiores centros financeiros globais onde emprega mais de 73.000 (setenta e trés mil) funcionarios. O sucesso do
UBS baseia-se em seu modelo de negdcio diversificado, composto pelas areas de: Wealth Management, Investment
Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e detém mais de US$3,2 trilhdes em ativos sob gestdo e uma
cadeia de relacionamento em mais de 50 paises. Em 2024 foi eleito o “Melhor Banco do Mundo”, pela revista Euromoney
“Awards for Excellence 2024".

O Banco do Brasil, com 49,9% das acBes, em seus mais de 217 anos de existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos,
promovendo o desenvolvimento econdmico do Brasil e tornando-se parte integrante da cultura e histéria brasileira. Sua
marca € uma das mais conhecidas no pais, sendo reconhecido como Banco Mais Sustentavel do Mundo em 2024 pela
sexta vez (Global100).

O UBS BB é o banco de investimento que oferece o melhor dos dois mundos: a experiéncia e o alcance global do UBS,
aliadas a plataforma local Unica do Banco do Brasil.

Em 2024, o UBS BB se destacou no cenario financeiro, ocupando um lugar de destaque em ndmero de transagcdes de
fusbes e aquisi¢oes (M&A), e conquistando a terceira posicdo em volume de transacdes de mercado de capitais de
divida local (DCM), com aproximadamente R$ 67 bilhdes em emissdes, conforme o ranking de renda fixa da Anbima. O
UBS BB também se destacou em volume de transacdes de mercado de capitais (ECM) e em volume de transa¢des de
mercado de capitais de divida internacional (DCM Internacional).

Breve Histérico da Itaii Unibanco (Custodiante)

O Itad Unibanco S.A. presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos. O Itat Unibanco S.A.
tem conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos
do mercado financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes, servicos, produtos e consultoria especializada. O
[tati Unibanco obteve certificacdo de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servigos de custédia. Em ambito
internacional, tal certificagdo fol obtida para custodia de: (i) ativos de investidores ndo residentes; (ii) Recibos de
Depésitos Americanos (ADRs); e (iit) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal certificagdo na prestagdo de
servicos relacionados a: (i) custddia e controladoria para fundos de investimento em geral; e (ii) fundos estruturados
(FIDC, FIP e FlIs); e (iii) carteiras administradas.

Principais Atribuicoes do Custodiante

Nos termos da Resolucdo CVM n° 31, de 19 de maio de 2021, conforme alterada (“"Resolug¢ao CVM n° 31") o servigo de
custédia para investidor compreende: (a) a guarda dos valores mobiliarios pelo depositario central; (b) o controle de
titularidade dos valores mobiliadrios em estrutura de contas de depdsito mantidas em nome dos investidores; (c) a
imposicao de restricbes a pratica de atos de disposi¢cdo dos valores mobiliarios, pelo investidor final ou por qualquer
terceiro, fora do ambiente do depositario central; e (d) o tratamento das instru¢cdes de movimentacao e dos eventos
incidentes sobre os valores mobiliarios depositados, com os correspondentes registros nas contas de depdsito.

Para a prestagdo dos servigos o Custodiante mantém vinculos com depositarios centrais para a manutencdo dos valores
mobilidrios em contas de depdsito centralizado na forma da Resolugdo CVM n°31. O Custodiante também ¢é a
instituicdo responsavel pelas atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira da Classe.
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(ib) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, ou quando auferidos por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento).

No caso de Cotista pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidira exclusivamente na fonte. Para a pessoa juridica tributada
com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderao ser excluidos na apuracéo do lucro real, sendo que, por outro
lado, as perdas incorridas nas operagdes com Cotas da Classe nao serdo dedutiveis.

A tributacdo para rendimentos prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que
cumpram com os requisitos do artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condicoes
dispostas no artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos
quais a Classe investe, notadamente a alocacdo minima, implicara a (i) liquidacdo da Classe; ou (ii) sua transformacdo em
outra modalidade de fundo de investimento, deixando os cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacao ou liquidacdo, quanto no caso de descumprimento de condigdes por mais de 3 (trés)
vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-do aos rendimentos de que trata o §
1°, do artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11: (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) para os cotistas dispostos na alinea “a” do
inciso | (do mesmo dispositivo); e (ii) as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do artigo 1°, da Lei n® 11.033, de
21 de dezembro de 2004, para os cotistas dispostos na alinea “b” do inciso | e no inciso Il (do mesmo dispositivo).

Nesse sentido, observado o desenquadramento da Classe das previsdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, e desde que
a Assembleia Geral de Cotistas ndo decida pela liquidacdo da Classe, a Classe buscara cumprir com os requisitos
necessarios para sujeitar-se a tributacdo de longo prazo, enquanto ndo decorrer o prazo necessario para
reenquadramento da Classe na tributacdo especial da Lei n® 12.431/11. Nesta hipotese, o prazo médio da carteira de
determinada Classe sera definido com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, assim definidos
na legislacdo, que a compdem. Ja o prazo de investimento do Cotista é contado a partir da data em que iniciar sua
aplicagdo na Classe.

A carteira de determinada Classe sera de longo prazo se os titulos e valores mobilidrios que a compdem tiverem prazo
médio de vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nesta hipotese, as aliquotas regressivas do IRRF
aplicaveis sobre os rendimentos serdo as seguintes:

Fundo de investimento - longo prazo

Prazo de investimento do Cotista Aliguota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Por outro lado, se a carteira da Classe for de curto prazo, ou seja, se o prazo médio de vencimento dos titulos e valores
mobilidrios que a compdem for igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, as aliquotas regressivas do
IRRF sobre os rendimentos serdo:

Fundo de investimento - curto prazo

Prazo de investimento do Cotista Aliguota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

Em razdo de a Classe ser organizado sob a forma de condominio fechado, ndo ha a aplicacdo do IRRF semestral incidente
no ultimo Dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano.
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Ganhos de Capital:

Em relagdo aos ganhos auferidos na alienacdo de Cotas da Classe, sera aplicavel o seguinte tratamento, nos termos da
Lein® 12.431/11:

O] 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica, ou quando auferidos por beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes
estabelecidas pelo CMN, desde que nao esteja em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento); e

()  15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado
e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional. Essa tributacdo é definitiva se o Cotista for pessoa fisica
domiciliada no pais ou se for pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples, sendo que, para as demais pessoas
juridicas domiciliadas no Brasil, essa tributacdo é antecipacdo do IRPJ incidente sobre o lucro tributavel.

A tributacdo para ganho de capital prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento
gque cumpram com os requisitos do artigo 3°, da Lei n° 12.431/11. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das
condigdes dispostas no artigo 3°, da Lei n® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras
dos Fl-Infra nos quais a Classe investe, implicard a (i) liquidacdo da Classe; ou (i) sua transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, deixando os cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.
Tanto no caso de transformacao ou liquidacdo, quanto no caso de descumprimento de condigdes por mais de 3 (trés)
vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-do aos rendimentos de que trata o §
1°, do artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11: (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) para os cotistas dispostos na alinea “a” do
inciso | (do mesmo dispositivo); e (ii) as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do artigo 1°, da Lei n°® 11.033, de
21 de dezembro de 2004, para os cotistas dispostos na alinea “b” do inciso | e no inciso Il (do mesmo dispositivo).

Na hipdtese de desenquadramento da Classe das previsdes do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, e desde que a Assembleia
Geral de Cotistas ndo decida pela liquidagdo da Classe, enquanto ndo decorrer o prazo necessario para
reenquadramento da Classe na tributacdo especial da Lei n° 12.431/11, podera haver tratamento tributario diverso
daquele disposto nos paragrafos acima, de acordo com a natureza juridica de cada Cotista, que devera consultar seus
préprios assessores quanto a tributagdo especifica aplicavel aos ganhos de capital no caso de alienacdo de suas Cotas.

Outras incidéncias

Podera haver incidéncia de outros tributos ou aplicacdo de regras de tributacdo especificas além daquelas acima
comentadas, a depender do regime a que esteja submetido cada Cotista, que devera consultar seus proprios assessores
quanto a tributacao especifica que sofrera enquanto Cotista da Classe.

IOF Titulos

Os fatos sujeitos a incidéncia do IOF-Titulos sdo a aquisi¢do, cessao, resgate, repactuacdo ou pagamento para liquidacdo
de titulos e valores mobiliarios. No caso especifico de fundos como o presente, ha incidéncia do IOF apenas na hipotese
de o Cotista resgatar suas cotas antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos, ou caso haja
resgate, cessdo ou repactuacdo antes de 30 (trinta) dias contados da data em que tiver investido na Classe. No caso de
haver resgate antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos, o IOF sera de 0,5% (cinquenta
centésimos por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado a diferenca entre o valor da cota, no dia do resgate,
multiplicado pelo nimero de cotas resgatadas, deduzido o valor do imposto de renda, se houver, e o valor pago ou
creditado ao Cotista. Nas demais hipdteses, a tributacdo do IOF é regressiva em funcdo do prazo decorrido do
investimento. A aliquota aplicavel é de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacao, ficando
a incidéncia limitada a um percentual do rendimento da aplicacdo, em funcdo do seu prazo. A tributacdo inicial incide
sobre o limite de 96% (noventa e seis por cento) sobre o valor do rendimento da aplicacdo, sendo que o percentual sobre
o rendimento é reduzido conforme o prazo de aplicacdo. Apos o trigésimo dia de investimento, a tributacdo torna-se zero.

IOF Cambio

No caso de Cotista ndo residente, as operagdes de cambio relacionadas ao investimento ou desinvestimento na Classe
gerardo a incidéncia do IOF na modalidade cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero
no caso das operacdes contratadas por investidor estrangeiro para ingresso de recursos no Pais para aplicacdo no
mercado financeiro e de capitais e para retorno dos recursos aplicados.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO SULAMERICA
INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberagdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada a prestar servigos de administragao de carteira de valores mobiliarios na
modalidade administragdo fiduciaria por meio do ato declaratério da CVM n° 2528, de 29/07/1993, na
qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), neste ato representada na forma de seu Contrato
Social, com a prévia concordancia da SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A.,
Av. Presidente Juscelino Kubitschek n® 360, Ed 360 JK, Vila Nova Conceigédo, CEP 04543-000, Sdo Paulo
- SP, CNPJ n° 21.813.291/0001-07, habilitada para a gestdo de carteiras de fundos de investimento,
conforme ato declaratério expedido pela CVM n° 14.182 de 14 de abril de 2015, na qualidade de gestora do
Fundo (“Gestora” e quando em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servigos Essenciais”), nos
termos do Acordo Operacional firmado entre os Prestadores de Servigo Essenciais, RESOLVE:

(i) Constituir um Fundo de Investimento, classificado, nos termos da legislacdo aplicavel, como
“Fundo de Investimento Financeiro”, enquadrado na modalidade “infraestrutura”, nos termos da
Lei n® 12.431/11 e do artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022 (‘Resolugio CVM 175"), denominado SULAMERICA INFRA CDI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”);

(ii) Constituir a Classe Unica do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 175, constituida sob a forma
de condominio fechado, denominada CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO
SULAMERICA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”);

(iii) ~ Aprovar o regulamento do Fundo, que segue consolidado na forma de anexo ao presente
Instrumento de Constituigdo (“Regulamento”), o qual inclui o anexo da Classe (‘Anexo’); e

(iv)  Aprovar a primeira emissao de cotas da Classe (“Oferta”), que sera realizada a partir de oferta
publica de distribuigdo sob o rito de registro ordinario, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de
13 de julho de 2022 (“Resolugdo CVM 160”) que terdo as seguintes caracteristicas, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo, no Anexo da Classe e nos documentos da Oferta:

Numero da Emissao. Primeira

Tipo de Distribui¢ao. Primaria

Corporativo | Interno
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Montante Inicial da Oferta. R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
Montante Minimo. R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes)

Quantidade de Cotas. 5.000.000 (cinco milhdes) Cotas

Quantidade Minima de Cotas. 500.000 (quinhentas mil) Cotas

Lote Adicional. Até 1.250.000 (um milhdo, duzentos e cinquenta mil) Cotas

Precgo por Cota. R$ 100,00 (cem reais), sem considerar a taxa de distribuicdo priméaria
Numero de Séries. 1 (uma) série

Classe. Classe Unica.

Forma de Distribui¢gdo. Regime de Colocagdo em Melhores Esforgos. Registro da Oferta a ser
realizada sob o rito de registro ordinario. As Cotas serao depositadas para distribui¢do no mercado
primario no Sistema de Distribuico de Ativos — DDA, ambiente de distribuigdo primaria
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira da distribui¢do efetuada
via B3.

Distribuigdo Parcial. Permitida a distribuicao parcial das Cotas, desde que haja a colocagéo da
quantidade minima de 500.000 (quinhentas mil) Cotas, com o cancelamento do saldo de Cotas
nao colocado.

Forma de Subscrigao e Integralizagao. A subscrigdo de Cotas seré feita mediante assinatura do
documento de aceitagédo de oferta, que especificaré as condigdes da subscri¢do e integralizagéo
no ambito da Oferta. Sera permitida a subscricao parcial das Cotas.

Periodo de Colocagao. 180 (cento e oitenta) dias apds a data de divulgagéo do Anuncio de Inicio,
nos termos da Resolu¢do CVM 160.

Publico-Alvo. Investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando, pessoas fisicas, juridicas,
classes de fundos de investimento e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros.

Investimento Minimo por Investidor. R$ 100,00 (cem reais), equivalente a 1 (uma) Cota.

Meta de Valorizagao. Proporcionar aos Cotistas uma rentabilidade alvo para suas Cotas superior
a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI — Deposito
Interfinanceiro de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI"),
acrescida de spread equivalente a 0,50% a.a. (meio por cento ao ano).

Coordenador Lider. ltall BBA Assessoria Financeira S.A.
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Em atencdo ao Art.10, Il da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais declaram que o
Regulamento do Fundo e o Anexo da Classe estdo plenamente aderentes & legislacdo vigente.
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Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentag&o aplicavel, que o Fundo tera seu nimero de CNPJ
atribuido pela Comissédo de Valores Mobilidrios quando de seu registro na pagina mundial de
computadores da mesma. O numero estara disponivel na ficha de cadastro do Fundo disponivel ao publico
no sistema SGF da CVM. Considerando a unica Classe de Cotas, a Classe sera atribuido o CNPJ do
Fundo.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em 1 (uma)
via.

Sa0 Paulo, 28 de novembro de 2024.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

Documento assinado dlgitalmente, conrorme M.P 2.200/01 € Artigo 1l1° da Lel rederal 11.415/06.
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Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta®), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada a prestar servigos de administracao de carteira de valores mobiliarios na
modalidade administragao fiduciaria por meio do ato declaratorio da CVM n° 2528, de 29/07/1993, na
qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), neste ato representada na forma de seu Contrato
Social, com a prévia concordancia da SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A.,
Av. Presidente Juscelino Kubitschek n° 360, Ed 360 JK, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000, Sao Paulo
- SP, CNPJ n° 21.813.291/0001-07, habilitada para a gestdo de carteiras de fundos de investimento,
conforme ato declaratério expedido pela CVM n° 14.182 de 14 de abril de 2015, na qualidade de gestora do
Fundo (“Gestora” e quando em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) O SULAMERICA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo’) e a
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO SULAMERICA INFRA CDI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) foram constituidos por meio do instrumento
de deliberagdo conjunta, celebrado entre Administradora e Gestora em 29 de novembro de 2024
(“Fundo” e “Instrumento de Constituicdo”, respectivamente); e

(ii) até a presente data n&o foi realizada qualquer subscri¢éo ou integralizagéo das cotas da Classe, sendo
os Prestadores de Servicos Essenciais os responsaveis por eventuais alteragdes ao regulamento do
Fundo e/ou no anexo da Classe.
RESOLVEM:
(i) alterar o Capitulo 7 do anexo da Classe, para reorganizar as taxas cobradas no ambito da Classe, bem

como alterar o valor da Taxa Maxima Global, o qual passaréa a viger com a seguinte redagéo:

“7.1. Sera devida pela CLASSE, pelos servicos de gestdo de recursos € administragdo fiduciaria
(incluidos também servigos de escrituragdo e controladoria), uma taxa global calculada em 0,90%
(noventa centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio da CLASSE (“Taxa Global”).

7.1.1. A Taxa Global sera: (i) provisionada diariamente e debitada pelo ADMINISTRADOR até o &°
(quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o seu célculo realizado pro rata, em base diéria,
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considerado o ano de 252 dias; e (ii) paga mensalmente a cada um dos Prestadores de Servigos
Essenciais.

7.1.2. A Taxa Global representa o somatorio das taxas incorridas pela CLASSE e destinada aos
Prestadores de Servigos Essenciais, excetuando-se a Taxa Maxima de Custddia e néo inclui os valores
correspondentes aos demais encargos da CLASSE, o0s quais serdo debitados da CLASSE de acordo
com o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo em vigor.

7.1.3. Aindividualizagdo das taxas que compdem a Taxa Global pode ser verificada no seguinte website:
https://www.sulamericainvestimentos.com.br/produtos/fundos-listados/escolha-seu-fundo/infra-cdi.

7.2. A Taxa Global descrita no item 7.1. acima podera variar até o limite de 0,95% (noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, considerando as taxas cobradas no &mbito das classes de fundos de
investimento em que a CLASSE investe (“Taxa Maxima Global’), observado que, para fins de calculo da
Taxa Maxima Global, ndo sdo consideradas as taxas cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas
que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados; ou ainda, (ii) pelas classes/subclasses
investidas, quando geridas por partes ndo relacionadas ao GESTOR.

7.3. A taxa maxima de custddia paga pela CLASSE sera de 0,10% (zero virgula dez por cento) ao ano,
sobre o patriménio liquido da CLASSE, com o minimo mensal de até R$ 10.000,00 (dez mil reais),
corrigido pelo indexador IPC-FIPE (“Taxa Maxima de Custodia’®).

7.4. A CLASSE néo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

7.5. As classes investidas podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com 0s
seus respectivos regulamentos.”.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em 1 (uma)

S3o0 Paulo, 09 de setembro de 2025.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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1. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

1.1. O FUNDO é composto por uma unica classe (“CLASSE”) de cotas (“Cotas”) e ndo tera subclasses.
1.2. O Regulamento € composto por sua Parte Geral e Anexo, que conterdo as informagdes do
FUNDO e da CLASSE, respectivamente (“‘Regulamento”). Para fins da interpretacdo deste
Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO abrangerdo também sua CLASSE, bem como
quaisquer referéncias ao Regulamento abrangerao sua Parte Geral e o Anexo, exceto quando houver
indicagao expressa em sentido contrario. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no
Regulamento, devera ser sempre considerada a previsao mais especifica, de modo que o Anexo
prevalecera sobre a Parte Geral.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. ADMINISTRADOR

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de
investimento, conforme ato declaratério expedido pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°®
2.528, de 29 de julho de 1993 (“ADMINISTRADOR?”).

2.2. GESTOR

SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A., Av. Presidente Juscelino
Kubitschek n® 360, Ed 360 JK, Vila Nova Concei¢cao, CEP 04543-000, Sdo Paulo - SP, CNPJ n°
21.813.291/0001-07, habilitada para a gestdo de carteiras de fundos de investimento, conforme ato
declaratério expedido pela CVM n° 14.182 de 14 de abril de 2015 (“GESTOR”).

2.3. CUSTODIA E TESOURARIA

ITAU UNIBANCO S.A,, instituicdo financeira, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n® 60.701.190/0001-04, habilitada
para a prestacao da atividade de custddia de ativos financeiros conforme Ato Declaratério CVM n°
1.524 de 23 de outubro de 1990.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O GESTOR e o ADMINISTRADOR sao os prestadores de servicos essenciais do FUNDO,
responsaveis, conjuntamente, pela constituicdo do FUNDO (“Prestadores de Servigos Essenciais”).
Os Prestadores de Servigos Essenciais, observadas as limitacdes legais e as previstas na
regulamentagao aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a administragao (no
caso do ADMNISTRADOR) e a gestao (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada Prestador
de Servicos Essenciais, na sua respectiva esfera de atuagao, individualmente, contratar, em nome do
FUNDO, com prestadores de servigos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestagao
do servigo contratado).

3.1. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuacao dos Prestadores de Servicos
Essenciais e terceiros por eles contratados. O FUNDO e/ou a CLASSE, conforme aplicavel,
respondem diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais assumidas pelos prestadores de
servicos do FUNDO. Os Prestadores de Servicos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de
servico do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), ndo respondem por tais obrigagdes, mas
respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do
FUNDO e/ou da CLASSE (que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o
servigco prestado dentro da esfera de atuacdo da CVM), respondem perante a CVM, nas suas
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respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento
ou a regulamentagéo vigente.

3.3. A responsabilidade de cada Prestador de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos
perante o FUNDO, as CLASSES (conforme aplicavel), e demais prestadores de servigos € individual
e limitada exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas
obrigagdes previstas na regulamentacao em vigor, neste Regulamento e, ainda, no respectivo contrato
de prestacéo de servigos celebrado junto ao FUNDO e/ou a CLASSE. A avaliagao de responsabilidade
dos prestadores de servigo também devera levar sempre em consideragao os riscos inerentes as
aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e/ou da CLASSE e a natureza de obrigagado de meio
de seus servicos.

3.4. Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou da CLASSE nao possuem responsabilidade solidaria
entre si.

4. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO se caracteriza como um fundo de investimento em cotas de fundo de investimento
financeiro “FIF”, constituido na forma de condominio fechado, enquadrado na modalidade
“‘infraestrutura”, nos termos da Lei n° 12.431/11 e do Artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolugéo
Resolugao CVM n° 175/22, e contara com classe unica de cotas, com prazo indeterminado de duragao.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe sdo debitadas diretamente: (i) taxas,
impostos e contribuicbes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
FUNDO,; (ii) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedigao e publicagdo de relatorios
e informacdes periddicas previstas na regulamentagao vigente; (iii) despesas com correspondéncias
de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor
independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagbes do FUNDO; (vi) honorarios
advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacéao; (vii) despesas com a
manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo com devedor;
(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungoes; (ix) despesas relacionadas ao
exercicio do direito de voto decorrente de ativos do FUNDO; (x) despesas com a realizagéo de
Assembleia de Cotistas; (xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,
transformacdo ou liquidacdo do FUNDO; (xii) despesas com liquidagao, registro e custodia de
operagbes com ativos da CLASSE; (xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
operagdes da carteira de ativos da CLASSE,; (xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de
referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice; (xv) taxas de administragdo e de gestéo; (xvi) taxa de
performance (se houver); (xvii) taxa maxima de custddia; (xviii) os montantes devidos as classes de
fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneracdo, que serao deduzidos da taxa de
administragdo, performance ou gestdo, quando aplicavel; (xix) taxa maxima de distribuigao;
(xx) despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de
empréstimos contraidos em nome da CLASSE, desde que de acordo com as hipoteses previstas na
regulamentagdo vigente; (xxii) contratagcdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxiii) distribuicdo primaria de cotas; e (xxiv) admissdo das cotas a negociagdo em mercado
organizado.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de
Servigos Essenciais que a tiver contratado.

5.2. Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo do
FUNDO, nos termos da regulamentagao aplicavel, podera ser arcado diretamente pelo FUNDO.

6. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apos o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, para deliberagao sobre as demonstra¢des contabeis do FUNDO e
da CLASSE, conforme o caso; ou (ii) extraordinariamente, sempre que necessario.
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6.1. As Assembleias de Cotistas obedecerao as seguintes regras: (i) serao convocadas conforme o(s)
meio(s) de comunicagcdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta formalidade se houver presencga total; (ii)
serao instaladas com qualquer numero de cotistas; (iii) as deliberagcées serdo tomadas conforme o
quorum estabelecido abaixo; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representantes legais ou
procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) as assembleias poderdo ser realizadas de
modo exclusivamente eletrénico, caso em que os cotistas somente poderao enviar seu voto por meio
de comunicagao escrita ou sistema eletronico, desde que a convocacgéao indique essa possibilidade e
estabeleca os critérios para essa forma de voto, ou de modo parcialmente eletrbnico, em que seréo
admitidos os votos enviados por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico, sem prejuizo da
realizagéo da reunido de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagbes serdo tomadas
pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em
capitulo especifico deste Regulamento; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os
procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia poderao ser tomadas por meio de
consulta formal, sem reunido de cotistas, em que: a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme
instrugdes previstas na convocacgao e b) as decisdes serao tomadas com base nos votos recebidos.
6.1.1. Na hipotese de assembleia realizada de modo parcialmente eletronico, prevista no inciso (v)
acima, no caso de nao comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera instalada, sendo a
presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados por sistema eletronico.

6.1.2. Caso a convocagao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos
cotistas relativamente as suas deliberacbes em assembleia deverao ser proferidos mediante a
utilizagdo de assinatura eletrbnica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pelo
ADMINISTRADOR.

6.1.3. Na hipotese da néao instalacdo da assembleia para deliberagcao relativa as demonstragdes
contabeis do FUNDO ou da CLASSE, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas,
estas serao consideradas automaticamente aprovadas caso as demonstragbes contabeis nao
contenham ressalvas.

6.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia aos cotistas, em até
30 (trinta) dias apds a sua realizagdo, conforme o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em
capitulo especifico deste Regulamento, o qual também podera ser encaminhado juntamente com o
extrato.

6.3. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus
representantes eleitos nos termos deste Regulamento poderédo solicitar que o ADMINISTRADOR
convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento
da solicitagcao, observado que neste caso as deliberagdes serdo tomadas mediante consulta formal.
6.4. Poderao ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao FUNDO
como um todo, ou Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes a apenas
uma CLASSE (em conjunto, “Assembleias de Cotistas”), sendo certo que a convocagao e os quoéruns
abrangerao, respectivamente, a totalidade dos cotistas do FUNDO ou da respectiva CLASSE.

6.5. A Assembleia de Cotistas instalar-se-a com qualquer numero de Cotistas e as deliberagdes serao
tomadas por maioria simples das Cotas presentes a Assembleia de Cotistas ou, caso aplicavel, pela
maioria simples das respostas a consulta formal, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagao
as matérias indicados no item 6.6 abaixo.

6.6. Os seguintes quoruns deverao ser observados pelas Assembleias de Cotistas ao deliberar sobre
as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, serdo calculados
sobre as cotas subscritas dos cotistas:

Matéria

(i) demonstracbes contabeis do FUNDO e da
CLASSE, em até 90 (noventa) dias apdés o Maioria das Cotas
encaminhamento das demonstragdes contabeis a subscritas presentes
CVM, contendo o relatério do auditor independente;
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(i) alteracbes da parte geral do Regulamento, que
nao aquelas matérias expressamente previstas
neste item 6.6;

Maioria das Cotas
subscritas presentes

(iii) destituicdo ou substituicdo do GESTOR com
Justa Causa;

50% (cinquenta por cento)
das Cotas Subscritas
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(iv) destituicdo ou substituicdo do GESTOR sem
Justa Causa;

90% (noventa por cento)
das Cotas Subscritas

(v) fusado, cisao (total ou parcial), transformacgao ou
eventual liquidagao extraordinaria do FUNDO e da
CLASSE;

2/3 (dois tergos) das Cotas
Subscritas

(vi)incorporacao de outros fundos de investimento
e/ou classes de investimento, conforme aplicavel, ou
parcela cindida destes;

Maioria das Cotas
subscritas presentes

(vii) sem prejuizo da possibilidade de emissdo de
cotas dentro do capital autorizado, emisséo e
distribuicdo de novas cotas;

Maioria das Cotas
subscritas presentes

(viii aumento da taxa de administracdo, taxa de
gestao e taxa maxima de custddia, bem como sobre
a cobrancga de taxa de ingresso ou taxa de saida;

Metade, no minimo, das
Cotas subscritas

(viii) alteracdo do quérum de instalagdo e
deliberacado da Assembleia de Cotistas;

O que for maior entre (i) a
metade, no minimo, das
Cotas subscritas, e (ii) 0
quérum minimo de
aprovacao relativo a
matéria cujo quérum se
pretende alterar

(ix)o plano de resolucdo de patrimoénio liquido
negativo;

Maioria das Cotas
subscritas presentes

(x) o pedido de declaracgao judicial de insolvéncia da
CLASSE;

Maioria das Cotas
subscritas presentes
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(xi) instalagao, composicgao,
funcionamento dos comités
CLASSE, se aplicavel; e

organizagcdo e
e conselhos da

Metade das Cotas
subscritas
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ANEXO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO SULAMERICA INFRA CDI
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ - 58.288.004/0001-05
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1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

A CLASSE se caracteriza como Classe de Investimento em Cotas (CIC) e é constituida como um
condominio fechado, ou seja, as cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do Prazo de
Duracdo, com prazo indeterminado de duracéo e tipificada como Renda Fixa.

1.1. A CLASSE tera prazo indeterminado de duragédo, sendo que a data do término de seu prazo
devera ser objeto de prévia deliberagdo de assembleia especial.

1.2. Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito,
observados os procedimentos previstos no item 16 deste Anexo.

1.3. ESCRITURAGAO DE COTAS

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 61.194.353/0001-64, responsavel pelos servigos de escrituragcao das Cotas.

2. QUALIFICAGAO E PUBLICO ALVO

A CLASSE recebera recursos de investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando, de pessoas
fisicas, juridicas, classes de fundos de investimento e demais veiculos de investimento, brasileiros ou
estrangeiros, e que busquem retorno compativel com a politica de investimento da CLASSE, e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento. A CLASSE nao recebera investimentos de entidades
fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugcdo CMN n°® 4.994/22, tampouco de
investidores cuja aquisicdo das Cotas |hes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou
estatutaria.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo da CLASSE é proporcionar a seus cotistas (“Cotistas”), observada a politica de
investimento, de composicédo e de diversificagao da carteira definida neste Capitulo 3, bem como a
legislacao vigente, em especial o artigo 3° da Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
(“Lei n®12.431/117), a valorizagao de suas Cotas por meio da aquisi¢ao pela CLASSE:

(i) no minimo, de 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos, em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura geridos pelo GESTOR e administrados pelo
ADMINISTRADOR, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n°® 12.431/11,
(“FI-Infra”), pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu Valor de Referéncia em
ativos incentivados, que atendam as disposi¢cdes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do
artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais
cotas (“Ativos Incentivados”); e/ou

(i) de ativos financeiros passiveis de investimento pela CLASSE, conforme descrito no
Complemento | ao presente Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste
Regulamento, sdo considerados “Ativos” as cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros.

3.1. A CLASSE buscara proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo para suas Cotas superior
a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas meédias diarias do DI — Depdsito
Interfinanceiro de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI”),
acrescida de spread equivalente a 0,50% a.a. (meio por cento ao ano) (“Rentabilidade Alvo”). A
Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou
isencao de riscos para seus Cotistas.

3.2. Os investimentos da CLASSE estarao sujeitos aos requisitos de composicao e de diversificagéo
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 3.
3.3. A CLASSE podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas de
um unico Fl-Infra.
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a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente
ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas
e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que n&o tribute
a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

c) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

3.14.1. Nao se aplica o tratamento tributario previsto no item 3.14, se, em um mesmo ano-calendario,

a carteira da CLASSE n&o cumprir as condigdes estabelecidas nos itens acima por mais de 3 (trés)

vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, hipétese em que os rendimentos produzidos a partir do dia

imediatamente apds a alteragdo da condigao serao tributados da seguinte forma:
a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que néo tribute a renda ou
que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento): 15% (quinze por cento);
b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:
b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias;

b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagées com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.
3.14.2. Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre a CLASSE e as Debéntures
Incentivadas nao venha a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislagao tributaria.
3.15. Na eventualidade de o GESTOR nao cumprir com os limites previstos nos itens acima, os cotistas
perderdo o beneficio tributario previsto na legislagdo vigente. Considerando que o GESTOR é
responsavel pelas decisdes de investimento da CLASSE, a aquisigcdo de Ativos nas condicdes ora
mencionadas pode vir a ser verificada pelo ADMINISTRADOR apenas no dia util seguinte a sua
aquisicao. Nesse caso, a responsabilidade pelo eventual desenquadramento, inclusive quanto aos
rendimentos ou ganhos anteriores auferidos pelos cotistas, ndo podera ser atribuida ao
ADMINISTRADOR, sem prejuizo das medidas passiveis de serem adotadas para viabilizar o devido
reenquadramento da carteira, nos termos da regulamentacao vigente.

3.16. As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do

ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do

Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.17. Os investimentos da classe em cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros serao realizados

pelo GESTOR, sempre em estrita observancia aos termos e condigdes estabelecidos neste Anexo,

por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcédo, ou por meio de
sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e/ou pela CVM, conforme
aplicavel.

3.17.1. Os recursos utilizados pela classe para a realizacao de investimentos em cotas de Fl-Infra e

demais ativos financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscrigdo e integralizagcdo das

Cotas, nos termos deste Anexo.

3.17.2. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelas classes de Fl-Infra em que a CLASSE
invista, poderao contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores
ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelas classes de Fl-Infra
abrangera todas as suas garantias e demais acessorios.

3.17.3. Na formagado, manutencéo e desinvestimento da carteira da CLASSE serdo observados os
limites descritos neste Anexo, bem como os seguintes procedimentos:

(1) até que os investimentos da CLASSE em cotas de Fl-Infra sejam realizados, quaisquer valores
que venham a ser aportados na CLASSE em decorréncia da integralizagéo de cotas seréo aplicados
em Ativos Financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela CLASSE serao incorporados ao patrimonio
liquido da CLASSE e poderao ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e encargos da classe,

8

120



Docunent o assi nado digitalnente, conforme MP 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais | CP-Brasil Conpliance.

Pag: 11/28

conforme previstos neste Regulamento; (b) distribuidos aos cotistas por meio da distribuicdo de
rendimentos, observados os procedimentos previstos neste Anexo; e/ou (c) reinvestidos na forma
estabelecida no presente Anexo; e

(i)  os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisi¢gdo de cotas de Fl-Infra serao
realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse da CLASSE e do Cotista.

4. DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio da CLASSE, este podera, a critério do GESTOR,
realizar a distribuicdo ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente de forma
mensal, no 10° (décimo) Dia Util de cada més. Se alguma destas datas n&o corresponder a um Dia
Util, a distribuicdo de rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente (“Distribuicdo de
Rendimentos”).

4.1. Fardo jus aos valores de que trata o item 4 acima os titulares de Cotas da CLASSE no fechamento
do ultimo Dia Util de cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas
de depédsito mantidas pela instituicdo responsavel pela prestacdo de servicos de escrituragado das
Cotas da CLASSE.

4.2. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a Distribuicdo de
Rendimentos em igualdade de condigdes.

5. EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIAGAO DAS
COTAS

5.1. A cada nova emissdo de Cotas da CLASSE, conforme item 5.4. deste Anexo, as Cotas serdo
objeto de oferta publica registrada, ou dispensada de registro, na CVM, nos termos da legislagéo
aplicavel, observada a possibilidade de realizacdo de emissdes privadas de Cotas.

5.2. Na primeira emissdo de Cotas da CLASSE, serdo efetivamente emitidas, no minimo, 500.000
(quinhentas mil) Cotas e, no maximo, 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, no valor de R$ 100,00
(cem reais) cada, observado que tal valor pode ser aumentado em virtude de lote adicional nos termos
dos atos que aprovarem a referida primeira emissao de Cotas. O patrimdnio minimo para o inicio das
atividades da CLASSE corresponde ao valor minimo da primeira emissao, totalizando o montante de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Patrimoénio Inicial”), na data de emissao, qual seja, a
data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas da CLASSE.

5.2.1. Sem prejuizo da possibilidade de subscri¢cao futura de cotas de outras classes de investimento,
no minimo 95% (noventa e cinco por cento) dos recursos liquidos integralizados na CLASSE,
provenientes da primeira emissao de Cotas, serao destinados, imediatamente, a subscricao de cotas
da classe Unica do “SULAMERICA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, pela
CLASSE, sendo que eventual remanescente podera ser alocado em Ativos Financeiros, nos termos
do item 3 acima.

5.2.2. A cada nova emissdo de Cotas da CLASSE, a subscricdo das Cotas, objeto de oferta publica
de distribuicdo, devera ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de
divulgacao do anuncio de inicio de distribuigdo, conforme aplicavel.

5.2.3. O ADMINISTRADOR podera encerrar a oferta publica de distribuicdo antes do prazo indicado
no subitem 5.2.2, mediante a divulgacdo do anuncio de encerramento e desde que atingido o
Patriménio Inicial, ou, conforme o caso, o montante minimo a ser definido em cada nova emisséo.
5.2.4. As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a
cada emissao de Cotas.

5.3. Sera permitida a subscri¢cao parcial das Cotas de cada emissao de Cotas da CLASSE.

5.3.1. Caso findo o prazo para subscricao de Cotas da respectiva emissao da CLASSE, tenham sido
subscritas Cotas em quantidade inferior ao montante a ser definido em cada nova emissao,
ADMINISTRADOR devera devolver, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas, os recursos
financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbdes da
CLASSE, nas proporgdes das Cotas integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes e das demais
despesas e encargos da CLASSE.

5.3.2. A subscricao de Cotas referente a cada nova emissao sera feita mediante assinatura do boletim
de subscricado (caso exigido nos termos da regulamentacao aplicavel), que especificara as condi¢des
da subscricao e integralizagao.
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5.4. O ADMINISTRADOR, conforme recomendacao do GESTOR, podera deliberar por realizar novas
emissdes das Cotas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que
limitadas ao montante maximo de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), ndo se considerando,
para estes fins, as Cotas da primeira emissao da CLASSE (“Capital Autorizado”).

5.4.1. Sem prejuizo do disposto acima, a CLASSE, mediante prévia aprovagdo da Assembleia de
Cotistas, podera promover emissdes de novas Cotas em montante superior ao Capital Autorizado para
captacao de recursos adicionais ou em condi¢cdes diferentes daquelas previstas no subitem 5.4.2
abaixo, sendo que a prépria Assembleia de Cotistas que aprovar a nova emissao de Cotas deliberara
sobre seus termos e condic¢des, incluindo, sem limitacédo, a possibilidade de subscricdo parcial e a
concessao ou nao de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas, conforme
recomendac¢ao do GESTOR.

5.4.2. Na hipétese de emissao de novas Cotas na forma do item 5.4. deste Anexo, o valor de cada
nova Cota devera ser fixado conforme recomendacdo do GESTOR, tendo-se como base (podendo
ser aplicado agio ou desconto, conforme o caso) (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo
quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado da CLASSE e o numero de Cotas
emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade da CLASSE; (iii) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas; ou (iv) uma combinac&o dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos
Cotistas da CLASSE qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha a ser adotado.
5.4.3. As Cotas objeto da nova emisséo assegurarao a seus titulares direitos iguais aos conferidos as
Cotas ja existentes, observado que, conforme orientacdo e recomendagdao do GESTOR, apods
verificada pelo ADMINISTRADOR a viabilidade operacional do procedimento, a Assembleia de
Cotistas ou o Ato do Administrador que aprovar a nova emissao de Cotas podera estabelecer periodo,
nao superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissao, durante o qual as referidas
Cotas nao darao direito a distribuigdo de rendimentos e/ou a amortizagao de principal.

5.4.4. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas poderado ter o direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas, conforme definido em Assembleia de Cotistas que deliberar
pela nova emissao ou, conforme o caso, pelo ADMINISTRADOR, no ato que aprovar a nova emissao
de Cotas, na hipotese do item 5.4 acima, na proporgao de suas respectivas participagdes (com base
na relagéo de Cotistas na data que for definida em Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova
emissao ou, conforme o caso, na data base que for definida pelo ADMINISTRADOR, no ato que
aprovar a nova emissao de Cotas, na hipétese do item 5.4. deste Anexo), respeitando-se os prazos
operacionais previstos pela B3 para o exercicio de tal direito de preferéncia.

Os Cotistas poderao ceder seu direito de preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros, caso
os Cotistas declinem do seu direito de preferéncia na aquisicdo das referidas Cotas e desde que tal
cessao seja operacionalmente viavel e admitida nos termos da regulamentacao aplicavel.

5.4.5. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada
a distribuicao anterior.

5.5. O valor de cada emissao de cotas e as condigdes de integralizacdo seguirdao o disposto no
documento de aceitacdo da oferta de cotas da classe fechada a ser assinado pelo cotista, conforme
definido na assembleia de cotistas que deliberou a emissao.

5.6. As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da CLASSE,
cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na
conta de depdsito das Cotas.

5.7. As Cotas referentes a cada emissao serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, ndo havendo a assinatura de compromissos de investimento.

5.7.1. As Cotas de cada emissao poderao ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que
nao forem subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo
ADMINISTRADOR nos termos da regulamentacéo em vigor.

5.7.2. Quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas da CLASSE, podera ser cobrada dos
investidores que vierem a subscrever Cotas uma taxa de distribuicao primaria, por Cota subscrita,
equivalente a um percentual fixo, conforme determinado em cada nova emissdo de Cotas no
respectivo documento da oferta.

5.8. As Cotas serao emitidas em classe unica.

5.9. Os Cotistas ndo poderao exercer quaisquer direitos sobre os Ativos integrantes do patriménio da
CLASSE.
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6. RESGATE E LIQUIDAGAO DA CLASSE

Considerando que a CLASSE é constituida sob a forma de regime fechado, ndo € permitido o resgate
de Cotas, salvo na hipétese de liquidagdo da CLASSE, caso em que se aplicara o disposto nos itens
abaixo.

6.1. A CLASSE sera liquidada por deliberagao da Assembleia de Cotistas especialmente convocada
para esse fim.

6.2. Apos o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela CLASSE,
as Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patriménio da
CLASSE, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia de
Cotistas que deliberar pela liquidagdo da CLASSE.

6.2.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdao do
montante obtido com a alienagcdo dos ativos da CLASSE, deduzido das despesas e demais
exigibilidades da CLASSE, pelo numero de Cotas emitidas da CLASSE.

6.3. Nas hipdteses de liquidagcdo da CLASSE, o auditor devera emitir relatorio sobre a demonstragéo
da movimentacdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo da CLASSE.

6.3.1. Devera constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras da CLASSE analise quanto
a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigbes equitativas e de acordo com a
regulamentacao pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou
passivos néo contabilizados.

6.4. Apods a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro da
CLASSE.

6.5. Sempre que a CLASSE deixar de atender a Alocacdo Minima, apurada diariamente pelo
GESTOR, a CLASSE devera, (i) se reenquadrar, ou (ii) promover a amortizagdo extraordinaria de
parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro forma, a referida amortizacédo, a CLASSE
volte a atender a Alocagdo Minima.

6.6. Observadas as disposicoes deste Regulamento, as Cotas serédo resgatadas integralmente pela
CLASSE em caso de deliberacao dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, que aprovar a
liquidagao da CLASSE.

6.7. Os titulares das Cotas ndo poderao, sob nenhuma hipétese, exigir da CLASSE a amortizagao ou
o resgate de suas Cotas em termos outros que nao os expressamente previstos neste Regulamento.
6.8. Para fins deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos
ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

7. REMUNERAGAO

7.1. Sera devida pela CLASSE, pelos servigos de gestdo de recursos e administragao fiduciaria
(incluidos também servigcos de escrituragéo e controladoria), uma taxa global calculada em 0,90%
(noventa centésimos por cento) ao ano sobre o patrimdnio da CLASSE (“Taxa Global”).

7.1.1. A Taxa Global sera: (i) provisionada diariamente e debitada pelo ADMINISTRADOR até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o seu calculo realizado pro rata, em base diaria,
considerado o ano de 252 dias; e (ii) paga mensalmente a cada um dos Prestadores de Servigos
Essenciais.

7.1.2. A Taxa Global representa o somatério das taxas incorridas pela CLASSE e destinada aos
Prestadores de Servicos Essenciais, excetuando-se a Taxa Maxima de Custddia e nao inclui os
valores correspondentes aos demais encargos da CLASSE, os quais serao debitados da CLASSE de
acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo em vigor.

7.1.3. A individualizacdo das taxas que compdem a Taxa Global pode ser verificada no seguinte
website: https://www.sulamericainvestimentos.com.br/produtos/fundos-listados/escolha-seu-
fundo/infra-cdi.

7.2. A Taxa Global descrita no item 7.1. acima podera variar até o limite de 0,95% (noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, considerando as taxas cobradas no ambito das classes de fundos de
investimento em que a CLASSE investe (“Taxa Maxima Global”), observado que, para fins de calculo
da Taxa Maxima Global, ndo sdo consideradas as taxas cobradas: (i) pelas classes/subclasses
investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados; ou ainda, (ii) pelas
classes/subclasses investidas, quando geridas por partes ndo relacionadas ao GESTOR.
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7.3. A taxa maxima de custodia paga pela CLASSE sera de 0,10% (zero virgula dez por cento) ao
ano, sobre o patrimoénio liquido da CLASSE, com o minimo mensal de até R$ 10.000,00 (dez mil reais),
corrigido pelo indexador IPC-FIPE (“Taxa Maxima de Custodia”).

7.4. A CLASSE nao cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

7.5. As classes investidas podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com
0S seus respectivos regulamentos.

8. NEGOCIAGCAO DE COTAS
As Cotas serdo admitidas para distribuigdo no mercado primario e para negociacdo no mercado
secundario em mercado de bolsa, administrado pela B3.

9. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento da CLASSE nao constituem promessa de rentabilidade e o
cotista assume os riscos decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de
eventuais perdas.

9.1. A rentabilidade da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Ativos Financeiros que compdem a
carteira da CLASSE em decorréncia dos encargos incidentes sobre a CLASSE e dos tributos
incidentes sobre os recursos investidos.

9.2. Como todo investimento, a CLASSE apresenta riscos, destacando-se:

9.2.1. As cotas do Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao sujeitos a flutuagdes
de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao
FUNDO, a CLASSE e aos Cotistas. Nesta hipétese, a CLASSE pode vir a sofrer prejuizos que o levem
a apresentar Patriménio Liquido negativo. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem
como qualquer de suas partes relacionadas, ndo poderao ser responsabilizados, entre outros eventos,
(i) por qualquer depreciagao ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para as cotas do Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate de suas Cotas,
nos termos deste Regulamento.

9.2.2. Quanto aos riscos associados ao investimento na CLASSE:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo
variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas, assim
como a materializagado dos riscos inerentes a prépria natureza da CLASSE, incluindo, entre outros, os
fatores de risco descritos neste Anexo, poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal
e dos rendimentos de suas aplicagdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem
como a especulagdo sobre eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar
adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas. Nao sera devida
pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do
risco aqui descrito.

(i) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a
Rentabilidade Alvo das Cotas. Os Ativos a serem adquiridos pela CLASSE poderéao ser contratados a
taxas prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 3.1 do presente
Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes da
carteira da CLASSE; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do FUNDO
poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as
Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderéo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente,
sendo certo que nem o FUNDO, nem a CLASSE, nem o ADMINISTRADOR, nem o GESTOR, nem o
Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servigos contratados pelo FUNDO prometem
ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(i)  Riscos Setoriais. A CLASSE alocara parcela predominante de seu patriménio em cotas de Fl-
Infra que, por sua vez, investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431/11,
para fins de captacao, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgéo econdémica intensiva em pesquisa,
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desenvolvimento e inovagao, qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto n° 11.964").
Dessa forma, os riscos a que a CLASSE sera exposta estarédo indiretamente relacionados aos riscos
dos diversos setores de atuagado dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do Decreto
n° 11.964, sado considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
produgao econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, aprovados pelo Ministério
setorial responsavel, que visem a implantacdo, ampliacdo, manutencao, recuperacao, adequacao ou
modernizagdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii)
energia; (iv) telecomunicacdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Nesses
setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses
setores, ha risco de uma mudanga nado esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da
economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como
“prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente,
pela CLASSE pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista
que (a) o investimento inicial necessario para a implantagdo dos projetos desenvolvidos pode ser
bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 4° do Decreto n° 8.874/16,
(b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados
como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturagao de referidos projetos pode ser
longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos, entre outros,
podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento.
Por fim, os setores de infraestrutura e de produgdo econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o
pagamento das debéntures. Sendo assim, é possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente,
o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos 0s casos, podera causar um efeito prejudicial
adverso nos negocios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da CLASSE
e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
(iv)  Risco de Crédito.
(@) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos
emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em
honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragdes no
cenario macroecondmico ou nas condi¢des financeiras dos devedores ou dos garantidores, se
houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderao afetar adversamente os resultados dos Fl-
Infra, que poderao nao receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras,
e, consequentemente, impactar nos resultados da CLASSE. A CLASSE somente procedera a
amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou
pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos a CLASSE, por
meio da amortizacao e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer garantia de
que a amortizagédo e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas
neste Regulamento ou deliberadas em Assembleia de Cotistas. Nessas hipdteses, nao sera
devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(b)  Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos
as oscilagdes de precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito
e de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho da CLASSE e do investimento realizado pelos Cotistas. O
ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes
de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serao responsabilizados por qualquer depreciacao
dos bens da carteira da CLASSE, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da CLASSE
ou resgate de Cotas.
Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagbes nos seus precos em fungdo da reagido dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes.
As variacbes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungdo de
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alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrbes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico, nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracbes nas condigdes financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros
e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas
condi¢cbes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento dos
devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos
Ativos Financeiros. Mudangas na percepg¢ao da qualidade dos créditos dos devedores ou
contrapartes poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
A CLASSE podera incorrer em risco de crédito em caso de néao liquidacdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a
intermediar as operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome da CLASSE. Na
hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposigdo de pagamento de qualquer dos
devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da
CLASSE, a CLASSE podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos Ativos integrantes da
carteira da CLASSE devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios e demais operagdes, estabelecidos na
regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagao de ativos, tais como os de marcagao
a mercado (mark-to-market), poderao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes
da carteira da CLASSE, resultando em aumento ou redugao no valor das Cotas.

(d)  Riscos do Uso de Derivativos. A utilizagdo de instrumentos para assungao de risco em
exposicdo de capital superior ao patriménio liquido da CLASSE (como por exemplo,
derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode ndo resultar nos retornos esperados,
podendo inclusive resultar em perdas superiores ao patriménio da CLASSE. A contratagao, pela
CLASSE, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagbes negativas no
valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos nao
fossem utilizados. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma
garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneracédo das Cotas da CLASSE. A
contratagcdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas superiores ao capital
aplicado para a CLASSE e para os cotistas.

Risco de Liquidez.

(@) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a
falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
da CLASSE sé&o negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a
CLASSE estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacao
em que a CLASSE podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagéo e ao
resgate de suas Cotas.

(b)  Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra
decorre da possibilidade de essas ndo serem admitidas a negociacdo no mercado secundario.
Além disso, ainda que cotas dos Fl-Infra venham a ser negociadas, ndo ha nenhuma garantia
de que existira no futuro um mercado para negociag¢ao das cotas dos Fl-Infra que permita ao
FUNDO a sua alienacgéo.

(c) Risco de Liquidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado. A CLASSE é constituida
na forma de regime fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes da
liquidacdo da CLASSE deliberada em Assembleia de Cotistas, observado o quérum de
deliberagédo estabelecido neste Regulamento. Ademais, o mercado secundario existente no
Brasil para negociacao de cotas de classes de investimento em cotas, tal como a CLASSE,
enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um
mercado para negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagdo, caso estes
decidam pelo desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas
Cotas no mercado secundario, bem como podera ndo haver mercado comprador ou o prego de
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alienacao das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio aos
Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas da CLASSE devem ter em conta que a presente CLASSE
podera realizar, periodicamente, Distribuicdo de Rendimentos, de modo que, ao decidirem por
alienar ou adquirir as Cotas de emissao da CLASSE no mercado secundario, os investidores
deveréao levar em conta os efeitos de tal Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto
no valor patrimonial das Cotas.
(vi) Riscos de Natureza Legal ou Reqgulatéria. A CLASSE também podera estar sujeita a outros
riscos, exogenos ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR, advindos de eventuais restricdes
futuras de natureza legal e/ou regulatoria que podem afetar a validade da constituigdo ou da aquisigao
dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra e/ou o proprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisi¢ao de suas
cotas pela CLASSE. Na hipdtese de tais restricoes ocorrerem, o fluxo de aquisicdes de cotas dos Fl-
Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas a CLASSE podera ser interrompido, podendo,
desta forma, comprometer a Distribuicdo de Rendimentos e o horizonte de investimento dos Cotistas.
Além disso, os ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja integrantes da carteira da CLASSE podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.
(vii) Classe Unica de Cotas. O FUNDO possui classe Unica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Cotistas. O patrimdnio da CLASSE nao conta
com cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacao de risco entre os Cotistas.
(viii) Limitacdo de Ativos da CLASSE. A unica fonte de recursos da CLASSE para efetuar o
pagamento das amortizagcdes e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas € a liquidagao dos Ativos pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, a CLASSE nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das
Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagao em pagamento dos
ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugéo
ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e
que venham a ser dados a CLASSE em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra), conforme
hipbtese prevista neste Regulamento. Caso a CLASSE necessite vender os Ativos detidos em carteira,
podera ndo haver mercado comprador e/ou o prego de alienacio de tais Ativos podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda patrimonial para a CLASSE.
(ix) Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta da CLASSE. Os recursos provenientes dos Ativos
serao recebidos na conta corrente autorizada da CLASSE. Na hipotese de intervencgao ou liquidagao
extrajudicial da instituicdo financeira na qual € mantida a conta corrente autorizada da CLASSE, os
recursos provenientes dos Ativos la depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser
recuperados pela CLASSE por via judicial e, eventualmente, poderdo néo ser recuperados, causando
prejuizos a CLASSE e aos Cotistas.
(x)  Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. A CLASSE esta exposta a determinados
riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patrimdnio e aos mercados em que 0S mesmos Sao
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o GESTOR alienar os respectivos Ativos em caso
de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra, devido a baixa, ou inexistente, liquidez no
mercado secundario para a negociagao deste tipo de ativo. Considerando-se que a_ CLASSE somente
procedera as amortizacoes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente
liquidados pelas respectivas contrapartes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem
como suas respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizagcbes e/ou o resgate das Cotas ocorrerao conforme originalmente previsto ou deliberado na
Assembleia de Cotistas, ndo sendo devida pela CLASSE ou qualquer pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.
(xi)  Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado
diariamente. Tal atualizagcao tem como finalidade definir qual a parcela do Patrimbnio Liquido que deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hipotese de amortizagao e/ou resgate de suas
respectivas Cotas, e nao representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipotese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneragcéo aos Cotistas.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas nao farao jus, em qualquer
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circunstancia, quando da amortizagdo ou do resgate de suas Cotas, a uma remuneragao superior ao
valor delas na respectiva data de amortizagcado ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de
remuneracgao.
(xii)  Qudérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a
Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns
qualificados, em algumas circunstancias, poderao acarretar limitagdes as atividades do FUNDO e/ou
da CLASSE, em decorréncia da ndo aprovacao de certas matérias em Assembleia de Cotistas por
falta de quérum.
(xiii) Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, n&o ha
restricdo quanto ao limite do numero de Cotas que podem ser subscritas por um unico Cotista. Assim,
podera ocorrer situacdo em que um Cotista venha a integralizar parcela substancial das Cotas
ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagao expressiva no patriménio da CLASSE, o que,
por sua vez, podera fragilizar a posigao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de que certas
deliberagbes na Assembleia de Cotistas venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario” em
funcao de seus proprios interesses, em detrimento da CLASSE e/ou dos Cotistas “minoritarios”.
(xiv) Nao Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A
realizagéo de investimentos na CLASSE expde o investidor aos riscos a que a CLASSE esta sujeita,
0s quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecugao
do objeto da CLASSE, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras,
revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais contrapartes
e aos ativos integrantes da carteira da CLASSE, alteragdo na politica econémica, decisdes judiciais
etc. Nao ha qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os
Cotistas.
O indicador de desempenho adotado pela CLASSE para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas
uma meta estabelecida pela CLASSE, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas,
provirdo exclusivamente da carteira de Ativos da CLASSE, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE,
os Cotistas poderdao nao receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente
Regulamento ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital
investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou a préopria CLASSE, nao
representam garantia de rentabilidade futura.
As aplicagcbes na CLASSE nado contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o FUNDO, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante
e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneragao decorrentes da aplicagao nas Cotas.
(xv) Riscos Operacionais.
(@) Falhas de Procedimentos. O nao cumprimento das obrigacdes para com o FUNDO por
parte do Custodiante, do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme descritas nos
contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar falhas nos procedimentos de
cobrancga, gestado, administragao, custédia e monitoramento das eventuais garantias referentes
ao FUNDO. Tais falhas poderao acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas.
(b)  Falhas ou Interrupcédo da Prestacdo de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual a
CLASSE Mantém Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcéo da prestagao de servicos pela
instituicdo financeira na qual a CLASSE mantém a conta corrente autorizada da CLASSE,
inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento dos recursos devidos pelos
Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da rentabilidade
ou a perda patrimonial da CLASSE.
(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo
FUNDO. Eventual falha ou interrupcao da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, incluindo, sem se limitar, o ADMINISTRADOR, o Custodiante e o
GESTOR, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento da CLASSE. Isso podera levar a prejuizos a CLASSE ou, até mesmo, a sua
liquidacéo.
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(xvi) Risco de Descontinuidade. A CLASSE podera resgatar as Cotas na hipétese de sua liquidagéo
ou proceder a sua amortizagdo antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais
pagamentos por meio da entrega de Ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens
recebidos em decorréncia da execugao ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes
integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a CLASSE em pagamento do resgate
das cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderao n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada
pela CLASSE, nao sendo devida pela CLASSE ou qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o
GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato. Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento de ativos integrantes da carteira da CLASSE,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.

(xvii) Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. A CLASSE adquirira,
preponderantemente, as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos representados
por debéntures de infraestrutura, cuja emissdo ou cessdo, por sua vez, podera ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio dos FI-
Infra e, por consequéncia, da CLASSE. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem apresentar
vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de
forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para efetivacdo do pagamento
relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderao sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos, o que podera impactar negativamente na rentabilidade da
CLASSE.

(xviii) Risco de Desenquadramento da Carteira da CLASSE. De acordo com a politica de investimento
prevista no Regulamento, a CLASSE investira parcela preponderante de seus recursos na aquisicao
de cotas do Fl-Infra, nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde
que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Emissao de Cotas, a CLASSE
devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de FI-
Infra que atendam as disposi¢cdes do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n°® 12.431/11; e
(b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emissao de Cotas, tal percentual devera ser
aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez,
respeitados os prazos estabelecidos na Lei n° 12.431/11, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta
e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures incentivadas, emitidas nos termos do
artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°
12.431/11, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as
condicdes la estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pela CLASSE a
qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431/11, inclusive em razao do eventual
desenquadramento das carteiras do Fl-Infra nas quais a CLASSE investe, implicara (1) a liquidagao
da CLASSE; ou (2) a transformagao da CLASSE em outra modalidade de fundo de investimento,
deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado la previsto.

(xix) Risco de Desenquadramento em Relacédo a Alocacdao Minima — Amortizacdo Extraordinaria. O
desenquadramento em relacéo a Alocagcao Minima podera dar causa a amortizacao extraordinaria nos
termos deste Regulamento, sendo que, nesta hipotese, determinados recursos poderao ser restituidos
antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar
tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais em relagao a seus investimentos.

(xx) Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicacdo na CLASSE tera intima
relacdo com a concentracao de sua carteira. A CLASSE podera alocar até 100% (cem por cento) de
seu Patriménio Liquido em cotas de um unico Fl-Infra, aumentando as chances de a CLASSE sofrer
perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxi) Risco de Concentracéo em Ativos Financeiros. E permitido 8 CLASSE adquirir e manter em sua
carteira Ativos Financeiros, observada a Alocacdo Minima estabelecida neste Regulamento. Em
qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos
Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de a CLASSE sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxii) Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar
antecipadamente tais ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragao no
fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, o que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de
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recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos prazos originalmente estabelecidos, e,
consequentemente, a remuneragao da CLASSE e dos Cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagao e de liquidag&o previstos nos
seus respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderao ser necessarios
a liquidacao dos Fl-Infra e o resgate antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa
previsto para a CLASSE. A rentabilidade inicialmente esperada para a CLASSE e, consequentemente,
as Cotas poderao vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

(xxiii) Risco _de Governanca. Caso a CLASSE venha a emitir novas Cotas, a critério do
ADMINISTRADOR, independentemente de qualquer aprovacio pela Assembleia de Cotistas, até o
limite do Patriménio Autorizado ou por meio de aprovacgao pela Assembleia de Cotistas, apds excedido
o limite do Patrimdénio Autorizado, os Cotistas poderao ter suas respectivas participac¢des diluidas,
uma vez que o presente Anexo faculta ao ADMINISTRADOR ou a Assembleia de Cotistas determinar
se havera o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade da
CLASSE pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissao
de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos da politica de investimento da CLASSE.

(xxiv) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia de Cotistas,
para Proceder a Cobranca dos Ativos da CLASSE. Os respectivos custos e despesas relativos a
cobranga dos Ativos serao de inteira e exclusiva responsabilidade da CLASSE, até o limite de seu
Patrimbnio Liquido. A CLASSE, por sua vez, somente podera adotar e/ou manter os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares
das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua ado¢ao e/ou manutengdo, 0 que sera
deliberado em Assembleia de Cotistas. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia de Cotistas nao
aprove a realizacdo de aportes adicionais ou quaisquer dos titulares das Cotas ndo aportem os
recursos suficientes para tanto, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela CLASSE e por seus Cotistas em decorréncia da nao
propositura ou manutengao de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobrancga judicial e
extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE ou a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas.

(xxv) Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos
Fl-Infra podera contar com garantias reais ou fidejussérias. Havendo inadimplemento dos ativos, os
respectivos devedores e garantidores, se houver, serdo executados, conforme o caso,
extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, € possivel que o
objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem dado
em garantia ou que o prego obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os Fl-
Infra, que a execugao da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a
garantia. Nesses casos, o0 patriménio liquido dos Fl-Infra podera ser afetado negativamente,
impactando consequentemente na rentabilidade da CLASSE.

(xxvi) Risco de Originacdo — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de
Investimento. A CLASSE podera nao dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em
condicbes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de investimento estabelecida
neste Regulamento, de modo que a CLASSE podera enfrentar dificuldades para atender a Alocacgao
Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢ao de cotas de Fl-Infra.
A auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicdo pela CLASSE podera resultar no
desenquadramento da Alocagado Minima (e, consequentemente, na amortizagédo extraordinaria), bem
como impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcédo da impossibilidade de aquisicao
de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-Infra.

(xxvii) Risco Relacionado a Discricionariedade do GESTOR na Gestdo da Carteira. O GESTOR tera
discricionariedade na selecéo e diversificagao dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pela CLASSE
e dos demais ativos de liquidez da carteira da CLASSE, desde que seja respeitada a politica de
investimento prevista neste Anexo, ndo tendo o GESTOR nenhum compromisso formal de
concentracdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragao aplicaveis
nos termos do presente Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, sendo que o prego de aquisi¢ao
dos Ativos a serem adquiridos pela CLASSE podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. Nao
€ possivel assegurar que quando da aquisi¢cao de determinado Ativo existam operagdes semelhantes
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no mercado com base nas quais 0 GESTOR possa determinar o preco de aquisigado. Neste caso, o
GESTOR utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

(xxviii) Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentac&o Aplicavel ao FUNDO. O BACEN, a CVM e
os demais 6rgaos competentes poderao realizar alteragdes na regulamentagao aplicavel ao FUNDO,
hipétese em que o ADMINISTRADOR tera a prerrogativa de alterar o Regulamento
independentemente de Assembleia de Cotistas, o que podera impactar a estrutura do FUNDO e da
CLASSE, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do FUNDO e da CLASSE. Tais alteragdes
poderao, assim, afetar negativamente a rentabilidade da CLASSE. Ademais, eventuais modificagdes
nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também poderé&o ter impacto adverso na
carteira da CLASSE.

(xxix) Risco de Alteracées do Regime Tributario Aplicavel a CLASSE. Como regra, as classes de
fundos de investimento em cotas, tal como a CLASSE, n&o sao sujeitos a incidéncia de determinados
tributos (ou séo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A
tributacao sobre rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos
pelo investimento na CLASSE Ihes forem atribuidos, por ocasido da amortizagéo, do resgate ou da
alienagao das Cotas. Uma vez que a CLASSE esta sujeita ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n°
12.431/11, sao atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da
manutengao da Alocagao Minima. Eventuais alteragdes na legislagao tributaria eliminando beneficios,
criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na
ocorréncia de mudangas na interpretagao ou aplicacéo da legislacao tributaria por parte dos tribunais
e autoridades governamentais, incluindo com relagéo as previsdes da Lei n® 12.431/11, poderao afetar
negativamente (i) os resultados da CLASSE, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (ii)
os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortizagbes ou do resgate das
Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n°® 12.431/11 ndo sera alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso a CLASSE nao observe as regras disciplinadas nos
paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, o Cotista podera perder temporariamente o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria
na liquidagao ou transformagdo da CLASSE em outra modalidade de classe de investimento, o que
poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.

(xxx) A Propriedade das Cotas n&o Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos. Os
direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos os Ativos da carteira da CLASSE de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas
nao terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relagao aos Ativos que compdem a carteira
da CLASSE (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussédo das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser
dados a CLASSE em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

(xxxi) Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario. O
ADMINISTRADOR necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicido das
Cotas da CLASSE, pelo Cotista, quando a aquisi¢ao tenha se realizado no mercado secundario, sendo
tais informacdes necessarias para apuragao de ganho de capital pelos Cotistas, fornecendo subsidio
ao ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda (“IR”) no
momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagao extraordinaria ou resgate das Cotas detidas
pelo Cotista. Caso as informacdes ndo sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando
solicitadas, o valor de aquisi¢do das Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagdo
sobre o valor de principal investido pelo Cotista na CLASSE. Nesta hipotese, por ndo ter entregue as
informacdes solicitadas, o Cotista n&o podera imputar quaisquer responsabilidades ao
ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de retencao e
recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

(xxxii) Responsabilidade Limitada. Na hipotese de ser constatado patrimdnio liquido negativo da
CLASSE, caso nao seja possivel regularizar a situacédo com as medidas previstas na regulamentagao
em vigor, podera ser solicitada a declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE. O regime de
responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sédo inovagdes legais
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recentes e n&o foram sujeitas a revis&o judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em
ocasionais disputas judiciais.

10. MONITORAMENTO DE RISCOS

Sao utilizadas na CLASSE técnicas de monitoramento de risco (“Monitoramento”) para obter
estimativa do seu nivel de exposigdo aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os
investimentos da CLASSE a seus objetivos.

10.1. Os niveis de exposigao a risco (i) sdo definidos em comités que contam com a participagéo dos
principais executivos das areas ligadas a gestdo de recursos; (ii) sdo aferidos por area de
monitoramento de risco especializada e segregada da mesa de operacgdes; e (iii) podem ser obtidos
por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas, dependendo dos
mercados em que a CLASSE atue:

(a) monitoramento de exposicao a risco de capital — exposi¢gdo da CLASSE ao risco de seu patriménio
liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagdes de sua carteira de ativos, com o consequente
aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;

(b) VaR — Valor em Risco — estimativa da perda potencial para a carteira da CLASSE, em dado
horizonte de tempo, associado a uma probabilidade ou nivel de confianca estatistico

(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira da CLASSE em
condigbes significativamente adversas de mercado, baseada em cenarios passados, projetados de
forma qualitativa ou ainda por métodos quantitativos

(d) drawdown — estimativa de maxima perda da classe.

(e) monitoramento de liquidez — apuragao do valor total dos ativos passiveis de liquidagao financeira
em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composigdo da carteira da
CLASSE, atribuindo-se probabilidades para a negociagédo desses ativos nas condi¢gdes de mercado
vigentes.

10.2. O Monitoramento (i) leva em conta as operag¢des da CLASSE; (ii) utiliza dados histéricos e
suposi¢des para tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis
cenarios que eventualmente afetem a CLASSE, mas ndo ha como garantir a precisdo desses cenarios;
e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.

10.3. As simulagbes e estimativas utilizadas no Monitoramento dependem de fontes externas de
informagao, motivo pelo qual o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR isentam-se de responsabilidade
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgacdo dos dados,
prejudicando o Monitoramento.

11. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS

O valor dos ativos financeiros da CLASSE sera apurado diariamente. O calculo se baseara no manual
de precificagdo do controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos
ativos financeiros refletira no valor global do patriménio da CLASSE, que embasara o calculo do valor
da cota.

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota da CLASSE, de
acordo com a seguinte metodologia:

(a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente, conforme manual de precificacdo do
controlador, preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional,

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma
e no mesmo horario que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros
do mercado internacional ndo tenham sua cotagao diaria divulgada até o momento da apuracéo do
valor diario da cota da CLASSE, o valor desses ativos sera estimado, preferencialmente, com base
em fontes publicas internacionais; e

(c) consolidagao do valor dos ativos financeiros da CLASSE e das cotas das classes dos fundos
investidos e determinagéo do patriménio global da CLASSE — O valor dos ativos financeiros obtidos
nos termos dos itens (a) e (b) acima serdo consolidados para fins da apuragédo do valor global do
patrimoénio da CLASSE.
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Il. convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de
Resolugao (“Assembleia de Resolugao”). A referida convocagao devera ser realizada em até 02 (dois)
Dias Uteis ap6s a conclusdo do Plano de Resolugdo, que devera ser encaminhado conjuntamente
com a convocagao.

16.3. Caso, apos a adog¢ao das medidas previstas no item 16.1., o ADMINISTRADOR e o GESTOR
avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo nao
represente risco a solvéncia da CLASSE, a adogdo das medidas referidas no item 17.2. se torna
facultativa.

16.4. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocacgéo da
Assembleia de Resolugdo, 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com
os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato
Relevante, no qual devera constar o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo
GESTOR ao ADMINISTRADOR.

16.5. Caso o patrimdnio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocagéo da
Assembleia de Resolucdo e anteriormente a sua realizacao, a referida Assembleia deve ser realizada
para que o GESTOR apresente aos cotistas o patrimdnio liquido atualizado da CLASSE e as causas
e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo
se aplicando o disposto no item 16.6. abaixo.

16.6. Em caso de nao aprovacédo do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolugéo, os cotistas
devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

I. cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da CLASSE, hipétese na qual seria
permitida a subscrigao de novas cotas;
Il. cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR;

lll. liquidar a CLASSE, desde que ndo remanesg¢am obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio;
ou

IV. determinar que o ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
CLASSE.

16.7. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugdo ou Assembleia de Esclarecimento,
conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a
auséncia do GESTOR nao impde ao ADMINISTRADOR qualquer ébice quanto a realizagdo das
referidas Assembleias.

16.8. Na Assembleia de Resolucéo, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde
que prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

16.9. Caso a Assembleia de Resolugéo nao seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade no item 16.6, o ADMINISTRADOR deve ingressar com
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE.

16.10. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situagao
na qual o patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.
16.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE,
o ADMINISTRADOR deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentagao vigente e deste
Regulamento.

16.12. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR
deve adotar as seguintes medidas:

l. divulgar Fato Relevante; e

Il. efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

16.12.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o ADMINISTRADOR néo
adote a medida disposta no inciso Il acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por
meio de oficio encaminhado ao ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

16.12.2. O cancelamento do registro da CLASSE n&o mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
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16.13. As classes de cotas do FUNDO possuem patrimdnios segregados entre si, com direitos e
obrigacgdes distintos, nos termos do inciso lll do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, conforme
regulamentado pela Resolugdo CVM n° 175/22. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne
negativo, ndo havera transferéncia das obrigag¢des e direitos desta classe as demais que integrem o
FUNDO. Nao ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre
classes.

16.14. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos do FUNDO/CLASSE
nao sSao responsaveis por quaisquer obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo
FUNDO/CLASSE, incluindo, mas nao se limitando, as despesas atribuiveis 8 CLASSE com patriménio
liquido negativo ou insolvente, excegao feita as situacbes expressamente previstas na legislagao
vigente.

16.14.1. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR em CLASSE com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma
hipétese, como assungao de responsabilidade pelas obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva
CLASSE.

Para mais informagoes sobre a CLASSE, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial
de computadores.

Sé&o Paulo - SP, 10 de setembro de 2025.

Duvidas, reclamacgdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, utilize o SAC Itau 0800
728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a reavaliagdao da solugdo apresentada apods utilizar esses
canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itau Unibanco 0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa

Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, em dias uteis, das 9h as 18h, 0800
722 1722.
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Legislacao Descrigcao dos Ativos Financeiros

Classe
Cotas de classe de FIF registradas com base na
Resolugao CVM n° 175, tipificadas como Renda Fixa
Até 100% Permitido | e que seja "Fundo Incentivado", conforme
enquadramento da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
2011.
Até 100% Vedado (*) CB:;)atgi? ETF em indices de Renda Fixa constituidos no
Vedado (*) | Cotas de FlI
SRU'?O_ I- Vedado (*) | Cotas de FIDC e FICFIDC.
0 minimo .
95% Ate Cotas de classe de FIF registradas com base na
] 20% Vedado (* Resolugdo CVM n° 175, destinadas a investidores
Até edado (%) qualificados, tipificadas como Renda Fixa,
20% independente de sufixo.
Cotas de classe de FIF registradas com base na
Até Vedado (*) Resolugdo CVM n° 175, destinadas a investidores
5% profissionais, tipificadas como Renda Fixa,
independente de sufixo.
Até 20% Vedado (*) | Investimento no Exterior.
Permitido | Titulos publicos federais.
P . Titulos de renda fixa de emissao de instituicdes
ermitido | . .
financeiras.
GRUPO Il — Até 5% Permitido | Operac¢des compromissadas.

Cotas de classe de FIF registradas com base na
Permitido | Resolugdo CVM n° 175, tipificadas como Renda Fixa,
independente de sufixo ndo listado acima.

() Apesar das restricbes da CLASSE em aplicar diretamente em determinados ativos, as
classes de investimentos nas quais a CLASSE aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos respectivos regulamentos.

LIMITES POR EMISSOR
o do patrimodnio da
(% d iménio da CLASSE)

Legislagao Classe Emissor
llimitado Permitido Fundo de investimento
Permitido Instituigao financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil
Sociedade de propésito especifico que seja subsidiaria
Vedado(*) integral de companhia securitizadora registrada na categoria
. Eo S2
Ate 5% Vedado(*) Companhia aberta
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que nao seja
Vedado(*) companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil
. Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lei n°
Vedado(®) | 45 431/2011, conforme alterada.

() Apesar das restricoes da CLASSE em aplicar diretamente em determinados ativos, as
classes de investimentos nas quais a CLASSE aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos respectivos regulamentos.
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LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio da CLASSE)

limitado Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado
ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente
DERIVATIVOS
= L|m_|te maximo em relagdo ao PL para utilizagao de Vedado(¥)
.| | derivativos
£|[Hedge e posicionamento com alavancagem Sem limite de alavancagem

Esta CLASSE permite exposi¢cao ao risco de capital |Sim

Limite de margem do patrimonio liquido da CLASSE | Até 20%

*Esta CLASSE podera aplicar em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias
com derivativos como parte integrante de suas respectivas politicas de investimento

OPERAGCOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio da CLASSE)

. Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de
llimitado . : o .
investimento por eles administrados ou geridos.
Até 5% Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo GESTOR e de companhias
° integrantes de seu grupo econdmico
limitado Cotas de FIF administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econdmico.
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SULAMERICA INFRA CDI

Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada

Estudo de Viabilidade

Introducgao

O presente Estudo de Viabilidade (“Estudo”) foi elaborado pela Sul América Investimentos
Gestora de Recursos S.A. (“Gestora” ou “SulAmérica Investimentos”), com o objetivo de analisar
a viabilidade da 12 Emissdo de Cotas da Classe Unica do SulAmérica Infra CDI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n° 58.288.004/0001-05 (“Fundo” e “Classe”,
respectivamente), tendo em vista as premissas e estimativas com relagao a carteira esperada
apos a 12 emisséo de cotas da Classe, a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Emissao” ou “Oferta”, “Cotas” e “Resolugao CVM n°
160", respectivamente). Os resultados desse estudo ndo devem ser assumidos como garantia
de rendimento, tendo em vista que as premissas e expectativas da Gestora podem néo se
realizar.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

1. Estrutura da Gestora

A SulAmérica Investimentos nasceu em 1996, combinando a longa experiéncia na gestdo de
recursos originados das reservas técnicas do grupo segurador, com uma clara perspectiva de
crescimento do mercado de investimentos, constante e inovadora.

Nos ultimos anos, a SulAmérica Investimentos se consolidou entre as gestoras independentes
que mais captaram na cena local. Possui um portfélio diversificado que conta com opgodes
customizadas para cada perfil de cliente, sejam produtos de renda fixa, crédito privado,
multimercado e de agdes além de fundos de previdéncia privada. Tudo feito com um consistente
e rigoroso controle de risco.

A SulAmérica Investimentos também esta comprometida com investimentos responsaveis e
alinhada as questdes ESG - ambientais, sociais e de governanga. A gestora foi uma das primeiras
assets, que com visdo de longo prazo em sua esséncia, ainda em 2009, se tornou signataria dos
Principios para o Investimento Responsavel - rede apoiada pela ONU, visando estruturar um
sistema financeiro global eficiente e sustentavel.

Atualmente, a SulAmérica Investimentos tem forte atuagdo no segmento institucional, como
fundos de pensao, seguradoras, RPPS e clientes corporativos. Para pessoa fisica, os produtos
estéo disponiveis nas maiores plataformas do pais, além de grandes bancos parceiros.

141



Docusign Envelope ID: F2C27654-176C-4729-A846-15C87C3D6EAA

Por que SulAmerica Investimentos?

Expertise em infraestrutura
Gestéo com expenéncia e relacionamento

A SulAmérica Investimentos se consolidou como no setor
uma das maiores assets independentes do pais,
com grande atuacio no mercado de crédito privado. Experiéncia em crédito privado
Time dedicado e mais de

+ de 28 anos de historia R$ 26 bilhdes em ativos de crédito

I . Beneficios de asset multiclasse
+ R$ 87,7 bilhdes sob gestdo e adm. Sinergias principalmente com

renda fixa e equities

+ de 70 profissionais @

Integracéao ESG
Desde 2009 & signatario do PRI",com
abordagem ESG para a compra de ativos.

Fonte: SulAmérica Investimentos, data-base: ago/25..1 PRI: Principles for Responsible Investment.

Evolugao dos fundos de credito privado

A SulAmérica Investimentos faz gestéo de fundos de crédito desde sua fundacio, e nos
tltimos anos cresceu de forma significativa.

Patrimédnio dos fundos de Crédito Privado

W Pramium = Excellznce
530,00 5 Crédilo ESG Cradito Ativo Rs 26.63 Bi
® Infra = Crédito Inflagio R% 25,32 Bi '
R325.00 51 mANS u Créditn Prav
RS 2000 B = Crédito ESG Prev = Prestige Stratégie . I
RE 14,99 Bi
R 1500 Bi
RS 0,99 Bi ]
RS 10,00 Bi
i RE% 4,15 Bi -
RESME P 37 B RS 1,39 Bi — - l I I
- ] ] |
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: SulAmérica Investimentos, fundos abertos e previdenciarios data-base: ago/25.

Nosso expertise em ativos de Infra o

Setores

Como parte da expansdo da carteira de
crédito, os ativos de infra se tornaram
relevantes nas alocagdes dos fundos da casa.

+ de R$ 5,4 bilhoes
alocados em emissores — Energia Concessio
de infraestrutura elétrica de rodovias

+ de 130 emissoes
de 39 grupos econémicos

Saneamento Ferrovias Gas natural

Fonte: SulAmérica Investimentos, data-base: ago/25.

2. Equipe
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A SulAmérica Investimentos conta com um time qualificado para a gestédo de crédito, confira o
organograma e os profissionais envolvidos:

Equipe qualificada

Equipe sénior e com longa experiéncia nos diferentes tipos de ativos de crédito.

Daniela Gamboa X
|\ CIO de Crédito Privado e Imabiliaric Equipe
| Hackorien prancaansl

itam 1| BNF Paribaci Kinez
26 mnoe. Experiénoia de merada

+  Time composto por 9 pessoas
dedicadas a crédito privado;

Q ) o~ +  Profissionais com vasta experiéncia
& R I ‘1‘ de mercado;
= iy + Perfis complementares dentro do
Paulo Castro, CFA Leandro Tnlellw Caroline Navles Victor Carboni time‘
Gettor de Inv Imobiliings Gestor de Crédito Gerente de Crédito Gientista de Dados . Alinhamento de interesses do time
Allnza a0 Santanger Setroders anser e S com o bom resultado dos fundos.
1% anoe. 18 anas 10 anoc. 2 anoc

[ "?l‘l

- n o : 7" PREMIACOES
| . ot : =
Q l‘ - ﬁ :QE INVESTIDOR

INSTITUCIONAL

—

Leonardo Mason Marcelo Vecei Padro Nirschl Jojio Pedro Bastos Fmdos de omiches  peivarias
Analista de Inv. Imabilidrics Gestor de Crédito Analista de Crédito Analists de Crédito o e T e
Empirioa sulAmerisa Invectmentac —— Pac 2022, 2023, 2024 & 2025
Zancs 10 anes 4anes Eanor

Fonte: SulAmérica Investimentos

3. Processo

Processo de Investimento Robusto
Disciplina na aprovagao e monitoramento de cada um dos emissores da carteira

ORIGINAGAQ » Screening de mercado para identificaco de oportunidades.

e » Avaliacio detalhada dos projetos, perspectivas financeiras, estruturas
PROCESSO DE SELECAO DE ATIVOS contratuais, relacdo de stakeholders envolvidos e riscos assumidos por

INVESTIMENTOS cada um na estruturagéo do projeto.

COMITE DE « Afribuicio de nota de risco (rating), avaliacdo de riscofretorno e
INVESTIMENTOS definicdo de limites de exposicéo.

GESTAOATIVAE + Acompanhamento fundamentalista e técnico, gerindo ativamente o portfélio
MONITORAMENTO com ajustes de posicédo e exercicio de governanca.

Rating SulAmeérica | Projetos — Aspecto Avaliados Escala de Ratings
Caracteristicas do

Tamanho de posigio Emitade por faixa de dassificagso de risco
Projeto |
p: \F - S 1
Risco Politico, Regulatério H ¢ _c [¢c e (el EIED

e Governanga Acionisias Mitigagao de Riscos

. S 4N /00 025 Q% 075 100 125 180 075 200 225 ZED 275 300 325 350 375 400 425 450 475 500

| Capacidade Financeira H ‘ Estrutura de Garantias

Ainformagao acima trata-se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia
de que potenciais oportunidades estarado disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha
garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas
internas de atuacdo da Gestora.
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Comité de Crédito

Comité de crédito formado por membros séniores da gestora

Luis Garcia Maria Augusta Mosca Everton Alves

Com mals de 30 anos Ge experidnca no Vasta experitncia de mercada, tendo

trentes de produtos

(in) \ (in)

Fonte: SulAmérica Investimentos

4. Estrutura da Classe

O objetivo da Classe é proporcionar a seus cotistas, observada a politica de investimento, de
composicao e de diversificagdo da carteira definida, bem como a legislagao vigente, em especial
o artigo 3° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431/11”), a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pela Classe:

(i) no minimo, de 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos, em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura geridos pela Gestora e administrados pelo
Administrador, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, (“Fl-Infra”),
pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu Valor de Referéncia em ativos incentivados,
que atendam as disposi¢cdes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da
Lei n°® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acbes assegurados aos titulares de tais cotas (“Ativos
Incentivados”); e/ou

(ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pela Classe.

. 8(2\ Investidores
2e]

-
SulAmérica Infra CDI
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento Financeiro em Infraestrutura RF Resp. LTDA.

[ SulAmeérica Infra CDI -

Funde de Investimento Financeiro em Debéntures de
Infraestrutura RF Resp. LTDA.
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?
Por que o SUIN117~ p py N

- -
@ N ( h EXPECTATIVA
TIME DE GESTAO PROCESSO ESTRUTURADO DE RETORNO
SULAMERICA DE ANALISE Retorno de
INVESTIMENTOS diligéncia na avaliagdo e 17.3%"1
experiéncia e solidez na gestio de monitoramento g grossup
crédito privado de atives de crédito do IR no primeiro ano
\ VRN AN _/
4 . N . N . ™
GESTAO ATIVA ISENCAO TOTAL DE IR? DISTRIBUICAO MENSAL
gester pode buscar ganhos adicionais investidores pessoas fisicas sdo expectativa de distribuicdo
por meio de diversos instrumentos atualmente isentes de IR sobre o mensal de dividendos
financeiras, prazos e indexadores rendimento & ganho de capital aos cofistas
AN AN SN /

1 De acordo com o estudo de viabilidade realizado pelo gestor. A expectativa de rentabilidade projetada néo representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura. 2 A redugéo
a 0% (zero por cento) da aliquota do imposto de renda sobre os rendimentos e ganhos de capital aplica-se aos cotistas que sejam: (i)
pessoas fisicas residentes no Brasil; ou (ii) cotistas ndo residentes em jurisdigéo de tributacéo favorecida, sendo esta o pais ou jurisdigéo
que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), observada a necessidade de enquadramento
o fundo aos requisitos previstos no art. 3° da Lei 12.431/11.

Estratégia do fundo

Estratégia
ALOCAGAD ALOCAGAD

O fundo ira alocar em ESTRATEGICA COMPLEMENTAR
cotas de fundo de
investimento financeiro em
infraestrutura que, por sua

vez, investe em ativos de DEBENTURES DE
infraestrutura tanto PROJETOS
relacionados a projetos DEBENTURES
quanto papéis corporativos INCENTIVADAS
com o objetivo de buscar DEBENTURES
rentabilidade diferenciada CORPORATIVAS

para o investidor.

Beneficios de um fundo de Infra
A construcéo da carteira pode ser feita combinando estratégias conhecidas a gestora.
Perspectiva de Alocacao

100% .
. Debéntures com

incentivo fiscal &
a0% liquidez

Debéntures com
. incentivo de

projetos, ativos com
menor liguidez

0%

40%

% Patrimanio Liquido

. Debéntures, ativos
financeiros (CDE,
LF, LFSM & LFSC) e
caixa

20%

0%
1 180 360 720 dias

Prazo: 7% da carteira deve ser alocada em 120 dias e 85% em 720 dias.

0 grafice mepresenta LT parspectha di kocaglo & N0 FEEENEIM PGS ou garantia de aqusipio. consderandn, ainda, ndo haver quAUET ScLmEnts vinculinks sEehce peln Fundo ey pec Gestor. As informactes aqul conthdas nda devem
ser Lizades coma hase para @ decsdo 5t IMesimenta, U vez que se ratam de condpdes ndcalivas ¢ passivels de aleracbes
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A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

5. Expectativa de Alocacao

Para a Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 12 Emissdo da Classe Unica do SulAmérica
Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Financeiro em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada, tem-se como volume base R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria.

A SulAmérica Investimentos mapeou diversos ativos no mercado, ja aprovados pelo Comité de
Crédito afim de produzir uma carteira alinhada os objetivos da Classe. Vale reforcar que a
Gestora mantém a discricionaridade de compor a carteira ao longo do tempo e ndo possui
compromisso na aquisicdo de nenhum ativo em especifico.

A tabela abaixo contempla a potencial alocacéo inicial dos recursos do master com taxas
indicativas que refletem expectativas no mercado de capitais tanto na oferta do mercado primério
e/ou condi¢des no mercado secundério, de acordo com o volume base da referida oferta publica
de distribuicdo de cotas.

Expectativa de alocacdo — Carteira Inicial:

Spread de Numero de

Setor Peso? IPCA+ Duration Crédito Afivos
Bancos! 21,00% 915 3,07 0,74 5
Saneamento 18,50% 9,96 3,95 1,53 B
Tl e Telecemunicacies 12,50% 9,29 4.3 1.33 4
Tranzporte e Logistica 11,50% 12,41 2,29 3.73 3
Aluguel de Veiculos 5,00% 9,91 3,60 1.56 2
Mineracdo e Siderurgia 5,00% 10,09 2,88 1,30 1
Indistria Farmacética 4,00% a71 2,37 0,95 1
Sadde 4 00% 9,69 247 0.93 1
Varejo Alimentar 4. 00% 10,07 1,95 1,28 1
Oleo & Gas 3,50% 10,91 3,55 2,66 1
Indistria 3,50% 9.1 3,05 1,00 2
Energia Eléfrica - Geragdo 2,50% 8,44 6,40 0,62 2
Infraestrutura 0.50% a,66 471 0,74 1
Petroleo e Gas 0,50% 8,88 3,50 0,78 1

Total 100,00% 9,93 3,38 1,52 33

Rating dos papéis

4% 2%

4%

= AAA
= AA 8%
AA+
A

AR 16%

=A-
=A
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Fonte: SulAmérica Investimentos. Data de referéncia: 04/09/2025 Nota: 1 Alocagdo em bancos e titulo publico para a parcela de caixa do fundo. 2 A tabela
representa a expectativa de alocagéo para SulAmérica Infra CDI Fundo de Investimento Financeiro em Debéntures de Infraestrutura RF Resp. LTDA. N&o ha
garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus
objetivos de investimento. Os ativos aqui descritos representam um pipeline indicativo e ndo representam promessa ou garantia de aquisi¢éo, considerando,
ainda, ndo haver qualquer documento vinculante celebrado pelo Fundo e/ou pelo Gestor. As informagdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para
a deciséo de investimento, uma vez que se tratam de condigdes indicativas e passiveis de alteragdes

OS ATIVOS AQUI DESCRITOS REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO
REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISIGAO, CONSIDERANDO,
AINDA, NAO HAVER QUALQUER DOCUMENTO VINCULANTE CELEBRADO PELO
FUNDO E/OU PELA GESTORA. AS INFORMAGCOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM
SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ
QUE SE TRATAM DE CONDIGOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAGOES.

6. Premissas do Estudo de Viabilidade

A Classe visa alocar em cotas de fundos de debéntures incentivadas a fim de obter resultado
financeiro com os juros recebidos dos ativos de crédito e a atualizac@o de valor da carteira,
descontando custos. O objetivo é distribuir o lucro liquido mensalmente aos investidores.

Como premissa, a Gestora considera uma construcdo de carteira que combine uma alocacéo de
debéntures incentivadas de diversos setores. As amortiza¢des dos ativos adquiridos serdo
reinvestidas a taxas de acordo com o cenario de juros e inflagcdo projetados e os rendimentos e
ganhos decorrentes das operacdes realizadas pela carteira da Classe ndo estardo sujeitos ao
Imposto de Renda, sendo assim, as cotistas pessoas fisicas deverdo se beneficiar de
distribuicdes de rendimentos isentos de Imposto de Renda, observados os requisitos da Lei
12.431/11. Para entregar os resultados abaixo, foi considerado que a Oferta sera liquidada em
outubro de 2025 e foram analisados os 4 anos subsequentes, contados a partir da liquidagéo
estimada.

Este Estudo de Viabilidade contempla os fatores econdmicos, financeiros e de mercado para que
a Gestora atinja o retorno alvo do investimento. Para a elaboracédo deste estudo foram utilizadas
premissas que tiveram como base, principalmente, expectativas futuras da economia e do
mercado. Desta forma, as conclusdes tomadas, incluindo a do retorno do investimento, ndo
devem ser consideradas como promessa ou garantia de rentabilidade. A Gestora ndo se
responsabiliza por eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negécios
aqui apresentados.

Fluxo esperado (R$ mil)’| Carteira Inicial* Final do 1°ano Final do 2°ano Final do 3° ano Final do 4° ano
Patriménio - (+) Captac&o de recursos 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000
(+) Rendimentos dos investimentos® 65.163 63.006 56.422 57.826 61.594
(=) Fluxo de caixa do Fundo 65.163 63.006 56.422 57.826 61.594
(-) Custos e Despesas* 4.033 4.033 4.033 4.033 4,033
(=) Recursos Distribuidos aos Cotistas 61.130 58.972 52.389 53.792 57.561
NUumero de Cotas (mil) 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
(=) Distribuicéo por Cota (R$) 15,28 14,74 13,10 13,45 14,39
(1) Valor da Cota 100 100 100 100 100
(=) Yield Anualizado 15,3% 14,7% 13,1% 13,4% 14,4%
(=) Yield Anualizado considerando Gross-up de IR® 18,0% 17,3% 15,4% 15,8% 16,9%

Fonte: SulAmérica Investimentos. Notas: 1 Com base nas projeg¢des financeiras da Gestora, taxas dos ajustes diarios da B3 do dia 04/09/2025 e taxas indicativas
da ANBIMA. 2 Considerando a captagéo integral do Montante Inicial da oferta, sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria. 3 Estimativa a ser recebida tendo
em vista os investimentos na carteira esperada. 4 Custos do Fundo estimados pela Gestora: Taxa Global, taxa de custédia e demais despesas. 5 Informagéo
com intuito meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na comparagédo do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam
incentivados, considerando a tributagdo de Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento).
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AS ANALISES DE PROJEGOES DE RENDIMENTOS APRESENTADAS ACIMA SAO
BASEADAS EM ESTUDOS DA GESTORA EM RELAGAO AO DESEMPENHO DO MERCADO,
ALEM DE DIVERSOS MODELOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS ADOTADAS PELA
GESTORA, INCLUINDO ESTIMATIVAS E PREMISSAS SOBRE POTENCIAIS EVENTOS
FUTUROS. OS RENDIMENTOS PROJETADOS ACIMA PODEM NAO SER
MATERIALIZADOS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES
ESTARAO DISPONIVEIS PARA A GESTORA, TAMPOUCO DE QUE A GESTORA SERA
CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS,
IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU
EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DA
GESTORA SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE QUE SE ALCANCE O
RETORNO ESPERADO.

7. Mercado

Afratividade dos fundos de Infra

O beneficio fiscal dos fundos de infra combinado com uma carteira diversifica e de alta
qualidade, apresenta uma atratividade relevante para o investidor.

Diferencial de spread®
SPREADS ATRATIVOS

Potencial de retorme dos afivos apresenta resultados acima
das debéntures tradicionais e com risco, na média, inferics.
sagundo opinidio do gestor.

DIVERSIFICACAQ®
Atusimente, mais de 480 debéntures incentivadas no
mercado fazem parte do I1DA-Infra.

0,50%

SETOR DE INFRAESTRUTURA
Setor com sita previsibilidade de gerscdo de csia e
resiliéncia a cicos macroecondmicos. Cerca de 85% dos
ativos do IDA-Infra possuem rafings entre AA4 & A4-br.

Fonte: Anbima https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/consulta-ida.htm ' Base histérica do IDA-Infra extraida da Anbima 2 Retorno do IDA-Infra calculado,
considerando uma aliquota de 15% para fins de comparagéo com ativos de renda fixa mantidos por um prazo superior a 720 dias. * Base extraida da Anbima na
fungao “Carteira tedrica por indice IDA-IPCA Infraestrutura, vigéncia: dez/2018 a ago/2025.

Evolugao do funding de infraestrutura ao longo dos anos

Desembolsos BNDES e Emissoes
Debéntures Incentivadas (em bilhées de R§)

B Oesembolso BHDES Debéntures 12 431
» O mercado de capitais tem
ganhado cada vez mais espaco 125
como fonte de financiamento
da infraestrutura.
» 2024 foi 0 ano recorde de

]

emisstes de debéntures o 2 - 55 %
incentivadas, liderados pelos w Ty M
setores de energia e 27 3y o 288 "
transporte/logistica. I I I I I I 1

2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2010 2020 2021 2022 2023 2024 jund2s

Fonte: BNDES e SulAmérica Investimentos. Data-base:jun/2025
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Necessidade de investimento em infraestrutura

Realidade e necessidade de investimentos em Infraestrutura por Ano (proximos 10 anos)

Investimento Investimento .
. . GAP Investimentos
realizado em 2024 (p) necessario
Setor R$bilhées Em%PIE  RS$bilhées Em%PIE R$bilhdes Em % FIB
- Transporte / Logistica B3 63,0 0.54% RS 264.4 2,26% R 201.4 1,72%
Y !I Energia RS 119.3 1.02% RE98.3 0.54% - -
" Telecomunicagéas R$ 43,0 0.37% R 83,0 0.76% R3 458 0,30%
[
Saneamento R$ 34,0 0.20% RE52.7 0,45% R3 18,7 0,18%
Total R$ 2593 2,22% RS 504,3 431%  R$ 2660 2.27T%

(*) Estimativas. Atualizado pelo IPCA 2024 (estimado).N&o inclui o setor de 6leo e gas e infraestrutura social (saide, educagéo, lazer).P= previséo.Fonte da

tabela: ABDIB
Sao Paulo, 10 de setembro de 2025.
D{W;u: ﬂw Marvio s Danicla (nidina Cambea
Everton"Matcelo Marrao Alves Daniela Cristina Gamboa

Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A
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TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO DO SULAMERICA INFRA CDI
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N° 58.288.004/0001-05

Nome do Cotista: CPF ou CNPJ:

-] [*]

Endereco (n°, complemento): Cidade: Estado:

-] -] [*]

Agéncia n°: Conta n®: Valor Total Subscrito (R$): Data:
[*] [*] [*] [*]
E-mail: Telefone / Fax:

-] ]

Na condigdo de subscritor, acima qualificado, das cotas
emitidas no &mbito da 12 Emissdo do SULAMERICA INFRA
CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ sob o n° 58.288.004/0001-05 (respectivamente,
“Cotas”, "Fundo” e "Oferta”), administrado pela Intrag
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, inscrita no CNPJ
sob o n° 62.418.140/0001-31 ("Administrador”) e gerido
pela Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A.,
sociedade andnima, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sédo Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek n° 360, Ed 360 JK, Vila Nova Conceicao,
inscrita no CNPJ sob o n°® 21.813.291/0001-07 (“"Gestor"),
declaro:

1. Quanto ao Regulamento e Prospecto

Foi-me disponibilizado o Regulamento da Classe,
conforme  alterado de tempos em  tempos
("Regulamento”) e o Prospecto Definitivo de Distribuicdo
Publica Primaria das Cotas de Emissdao da Classe
("Prospecto”), o qual li e entendi integralmente os seus
respectivos contelddos, sendo que concordo e manifesto
minha adesdo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer
restricdes ou ressalvas, a todos os seus termos, clausulas
e condi¢des, sobre os quais declaro nado ter nenhuma
duvida.

Tenho ciéncia da Politica de Investimento e dos riscos
dela decorrentes, dos critérios de avaliacdo dos Ativos, da
composicao e diversificagdo da carteira de investimentos
da Classe, da Taxa de Administracdo devida ao
Administrador, da Taxa de Gestdo devida ao Gestor, da
Taxa de Distribuicdo Primaria, das condi¢des para
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realizacdo dos investimentos, dos riscos inerentes ao
investimento na Classe e da solucdo amigavel de litigios
por meio de atendimento comercial, conforme descritos
no Regulamento e no Prospecto, com os quais
expressamente concordo.

Declaro, ainda, que todos esses termos e condi¢des estdo
de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil
de risco e a minha estratégia de investimento.

Tenho ciéncia de que todos os termos e expressdes, em
sua forma singular ou plural, utilizados neste Termo de
Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do Sulamérica
Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa
Responsabilidade Limitada (“Termo de Adesdo”) e nele
ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento. O termo “Cotas”, quando
utilizado neste Termo de Adesdo, refere-se a totalidade
de cotas emitidas pela Classe.

2. Quanto ao Objetivo da Classe

Tenho ciéncia de que a Classe tem o objetivo de
proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicdo e de diversificagdo da
carteira definida no Regulamento, bem como a legislacdo
vigente, em especial o artigo 3° da Lei n® 12.431 de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431/11"), a
valorizacao de suas Cotas destinando: (i) no minimo, de
95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos, em
cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura  (“Fl-Infra”), geridos pelo Gestor e
administrados pelo Administrador, e que invistam,
conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431/11"),
pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do Valor de




Referéncia da Classe, sendo este o menor valor entre o
patrimonio liquido da Classe e a média do patrimdnio
liguido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores
a data de apuracdo (“Valor de Referéncia da Classe”) em
ativos incentivados, que atendam as disposicOes
presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no
artigo 2° da Lei n° 12.431/11, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e ag¢des assegurados aos
titulares de tais cotas (“Ativos Incentivados”); e/ou (ii) de
ativos financeiros passiveis de investimento pela Classe,
conforme descritos na tabela abaixo (“Ativos Financeiros”
e em conjunto com as cotas dos Fl-Infra, “Ativos”)

Tenho ciéncia de que o objetivo da Classe, a rentabilidade
alvo, bem como os procedimentos de distribuicdo de
rendimentos e de amortizacdo de Cotas estabelecidos no
Regulamento ndo constituem, sob qualquer hipotese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou dos
Coordenadores (ou dos terceiros habilitados para prestar
servigos de distribuicao de Cotas), consistindo apenas em
um objetivo a ser perseguido pelo Gestor.

3. Quanto aos riscos associados ao investimento na
Classe

Tenho ciéncia de que os principais riscos associados ao
investimento na Classe estdo descritos no item 9 do
Regulamento, ndo havendo garantias de (i) de que o
capital integralizado serd remunerado conforme
esperado, existindo a possibilidade de a Classe apresentar
perda do capital investido; e (i) do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, dos Coordenadores (ou dos
terceiros habilitados para prestar tais servicos de
distribuicao de Cotas), de qualquer mecanismo de seguro
ou da Classe Garantidor de Créditos - FGC.

Riscos: A Classe estéa sujeito as flutuacdes do mercado e
aos riscos que podem gerar depreciacdo dos Ativos e
perdas para os Cotistas. Os Ativos e as operacbes da
Classe estao sujeitos aos riscos descritos no item 9 do
Anexo do Regulamento, e principalmente, aos seguintes
riscos, dependendo dos mercados em que atuarem:

Risco de Crédito

a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco
decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores,
se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra
em honrar seus compromissos, pontual e integralmente,
conforme  contratados.  Alteracbes no  cenario
macroecondmico ou nas condi¢des financeiras dos
devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos
adquiridos pelos Fl-Infra poderao afetar adversamente os
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resultados dos Fl-Infra, que poderdo nao receber o
pagamento referente aos ativos que compdem suas
carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados
da Classe. A Classe somente procedera a amortizagdo
e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional,
na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos
dos Fl-Infra sejam pagos pelos respectivos emissores
e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos
valores sejam transferidos a Classe, por meio da
amortizacdo e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo
havendo qualquer garantia de que a amortiza¢do e/ou o
resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas
estabelecidas neste Regulamento ou deliberadas em
Assembleia de Cotistas. Nessas hipdteses, ndo serad
devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilacoes de precos
e cotacOes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos
de crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de
precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente
o desempenho da Classe e do investimento realizado
pelos Cotistas. O Administrador e o Gestor, em hipétese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacao dos bens da
carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos em caso de
liguidacao da Classe ou resgate de Cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em funcdo da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As
variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderao
ocorrer também em funcdo de alteracbes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive  ocorrer mudancas nos padroes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem
gue haja mudancgas significativas no contexto econémico
e/ou politico, nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos
seus devedores ou contrapartes em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal
referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracbes nas
condigdes financeiras dos devedores ou contrapartes dos
Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os investidores
tém sobre tais condicbes, bem como alteracbes nas
condicdes econOmicas e politicas que possam
comprometer a capacidade de pagamento dos devedores
ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos



precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na
percepcao da qualidade dos créditos dos devedores ou
contrapartes poderdo também trazer impactos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

A Classe podera incorrer em risco de crédito em caso de
nao liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que
venham a intermediar as operacSes de compra e venda
de Ativos Financeiros em nome da Classe. Na hipotese de
falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de
pagamento de qualquer dos devedores de Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira da Classe, a Classe podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

¢) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A
precificacdao dos Ativos integrantes da carteira da Classe
devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
valores mobiliarios e demais operacdes, estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo
de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-
market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos
Ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em
aumento ou reducao no valor das Cotas.

d) Riscos do Uso de Derivativos. A utilizacdo de
instrumentos para assun¢do de risco em exposi¢cdo de
capital superior ao patrimonio liquido da Classe (como
por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar
ganhos, pode ndo resultar nos retornos esperados,
podendo inclusive resultar em perdas superiores ao
patrimonio da Classe. A contratacdo, pela Classe, dos
referidos instrumentos de derivativos podera acarretar
oscilagdes negativas no valor de seu patriménio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos
nao fossem utilizados. A contratacdo deste tipo de
operacao nao deve ser entendida como uma garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC de remuneracdo das Cotas da Classe. A
contratagdo de operacdes com derivativos podera
resultar em perdas superiores ao capital aplicado para a
Classe e para os cotistas.

Risco de Mercado

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo
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variacOes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo
da moeda e mudancas legislativas, assim como a
materializacdo dos riscos inerentes a propria natureza da
Classe, incluindo, entre outros, os fatores de risco
descritos no Regulamento, poderdo resultar em perda,
pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos
de suas aplicacdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario
politico brasileiro, bem como a especulacdo sobre
eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir
a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos
e, consequentemente, das Cotas. Ndo sera devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Risco de Liquidez

a) Risco de liguidez Relativo aos Ativos Financeiros.
Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira da Classe sdo negociados e/ou
outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a
Classe estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situagdo em que a Classe
podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a
amortizagado e ao resgate de suas Cotas.

b) Risco de Liguidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de
liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da possibilidade
de essas ndo serem admitidas a negociagdo no mercado
secundario. Além disso, ainda que cotas dos Fl-Infra
venham a ser negociadas, ndo ha nenhuma garantia de
que existird no futuro um mercado para negociacdo das
cotas dos Fl-Infra que permita ao Fundo a sua alienacdo.
¢) Risco de Liquidez das Cotas — Investimento em Fundo
Fechado. A Classe é constituida na forma de regime
fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas
antes da liquidacdo da Classe deliberada em Assembleia
de Cotistas, observado o quérum de deliberacdo
estabelecido neste Regulamento. Ademais, o mercado
secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas
de classes de investimento em cotas, tal como a Classe,
enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma
garantia de que existird no futuro um mercado para
negociacao das Cotas que permita aos Cotistas sua
alienagdo, caso estes decidam pelo desinvestimento.
Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em
vender suas Cotas no mercado secundario, bem como
poderd ndo haver mercado comprador ou o prego de
alienagao das Cotas podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio aos Cotistas.
Adicionalmente, os Cotistas da Classe devem ter em




conta que a presente Classe poderda realizar,
periodicamente, Distribuicdo de Rendimentos, de modo
que, ao decidirem por alienar ou adquirir as Cotas de
emissdo da Classe no mercado secundario, os
investidores deverdo levar em conta os efeitos de tal
Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto
no valor patrimonial das Cotas.

Risco de Desenquadramento da Carteira da Classe

De acordo com a politica de investimento prevista no
Regulamento, a Classe investira parcela preponderante
de seus recursos na aquisicdo de cotas do Fl-Infra, nos
termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua
atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da 12 Data de Emissdo de Cotas, a
Classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de seu Patrimdnio Liquido em cotas de Fl-Infra que
atendam as disposi¢des do artigo 2° e do paragrafo 1°-A
do artigo 1° da Lei n® 12.431/11; e (b) decorridos 2 (dois)
anos contados da 12 Data de Emissdo de Cotas, tal
percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e
cinco por cento) do Patriménio Liquido. Os Fl-Infra, por
sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n°
12.431/11, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e
cinco) por cento do seu patriménio liquido em
debéntures incentivadas, emitidas nos termos do artigo
2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n°® 12.431/11. Nos
termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431/11, os Cotistas
somente terdo tratamento tributario diferenciado, desde
que respeitadas as condicbes & estabelecidas,
notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento
pela Classe a qualquer das condicGes dispostas no artigo
3° da Lei n® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual
desenquadramento das carteiras do Fl-Infra nas quais a
Classe investe, implicara (1) a liquidacao da Classe; ou (2)
a transformacao da Classe em outra modalidade de fundo
de investimento, deixando os Cotistas de receber o
tratamento tributario diferenciado la previsto.

Risco de Altera¢coes do Regime Tributario Aplicavel a
Classe

Como regra, as classes de fundos de investimento em
cotas, tal como a Classe, ndo sdo sujeitos a incidéncia de
determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero),
incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A
tributagdo sobre rendimentos e ganhos de capital recaira
sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo
investimento na Classe lhes forem atribuidos, por ocasido
da amortizacdo, do resgate ou da alienacdo das Cotas.
Uma vez que a Classe esta sujeita ao regime fiscal do
artigo 3° da Lei n° 12.431/11, sdo atribuidos a seus
Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei
decorrentes da manutencdo da Alocacdo Minima.
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Eventuais alteracOes na legislacdo tributaria eliminando
beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no
caso de criacdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia
de mudancas na interpretagdo ou aplicacdo da legislacdo
tributédria por parte dos tribunais e autoridades
governamentais, incluindo com relacao as previsdes da
Lei n° 12.431/11, poderdo afetar negativamente (i) os
resultados da Classe, causando prejuizos a ele e aos seus
Cotistas; e/ou (i) os ganhos eventualmente auferidos
pelos Cotistas, quando das amortizacdes ou do resgate
das Cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n® 12.431/11
ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por
leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer
o tratamento tributdrio diferenciado nela previsto.
Adicionalmente, caso a Classe ndo observe as regras
disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da
Lei. n° 12431/11, o Cotista poderd perder
temporariamente o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei n® 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia
implicaria na liquidacdo ou transformacao da Classe em
outra modalidade de classe de investimento, o que
poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente
auferidos pelos Cotistas.

4. Tributacao

Tenho ciéncia do tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e aa Classe, li e entendi a Se¢ao “Tributacdo” do
Prospecto, em especial o item relativo a Tributos, estando
ciente de que o disposto em referido item foi elaborado
com base em razoavel interpretacdo da legislacdo
brasileira em vigor na data do Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e a Classe, sem pretender exaurir os
possiveis impactos fiscais inerentes a estrutura de
investimento, assumindo, para esse fim, que a Classe
atendera aos requisitos prevista na Lei n°® 12.431/11.

Tenho ciéncia de que para se sujeitar a tributagdo prevista
na Lei n® 12.431/11, a Classe devera cumprir os requisitos
do artigo 3°,da Lein® 12.431/11. O ndo atendimento pela
Classe de qualquer das condi¢bes dispostas no artigo 3°,
da Lei n® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual
desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais a
Classe investe, notadamente a alocacdo minima,
implicard a () liqguidacdo da Classe; ou (i) sua
transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, deixando os Cotistas de receber o
tratamento tributario diferenciado previsto.

5. Quanto a responsabilidade do Administrador e do
Gestor

Tenho ciéncia de que o Administrador e o Gestor, em
hipétese alguma, excetuados os prejuizos resultantes,
comprovadamente, de seus atos dolosos ou culposos,



serdo responsaveis por quaisquer prejuizos relativos aos
ativos da Classe, ou em caso de liquidagdo da Classe ou
resgate de Cotas.

6. Declaracoes do Cotista da Oferta

Ao assinar este Termo de Adesdo estou afirmando que
nao sou entidade fechada de previdéncia complementar,
nos termos da Resolucdo CMN n° 4.994/22.

Os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das
minhas Cotas ndo serdo oriundos de quaisquer praticas
que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislagao relativa a politica de prevencdo e combate a
lavagem de dinheiro, ou em qualquer outra.

Por meio da assinatura do presente Termo de Adeséao, a
qual podera ser realizada por meio eletronico, declaro
gue me foi disponibilizado o Regulamento e o Prospecto,
os quais li e entendi integralmente os seus respectivos
conteldos, em especial os riscos descritos no item 9 do
Regulamento, sendo que concordo e manifesto minha
adesdo, irrevogavel e irretratdvel, sem quaisquer
restricbes ou ressalvas, a todos os termos, clausulas e
condigdes, sobre os quais declaro ndo possuir nenhuma
duvida.

7. Quanto a Taxa Global

Tenho ciéncia de que a taxa global é de 0,90% (noventa
centésimos por cento) ao ano (“Taxa Global"), podendo
chegar a 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento)
ao ano (“Taxa Méaxima Global") considerando as taxas
cobradas no ambito das classes de fundos de
investimento em que a Classe investe.

A Taxa Global representa o somatério das taxas de
administracdo e de gestdo, bem como as taxas globais
cobradas pelas classes/subclasses investidas, porém nao
inclui a remuneracdao dos prestadores de servicos de
custddia e auditoria das demonstracdes financeiras da
Classe, tampouco os valores correspondentes aos demais
encargos da Classe, os quais serdao debitados da Classe
de acordo com o disposto no Regulamento e na
regulamentacdo. A individualizacdo das taxas que
compdem a Taxa Global pode ser verificada no seguinte
website:
https://www.sulamericainvestimentos.com.br/produtos/f
undos-listados/escolha-seu-fundo/infra-cdi.

Serdo desconsideradas, para fins de calculo da Taxa
Maxima Global da Classe, as taxas cobradas: (i) pelas
classes/subclasses investidas que tenham suas cotas
negociadas em mercados organizados; ou ainda, (ii) pelas
classes/subclasses investidas, quando geridas por partes
nao relacionadas ao Gestor.
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A taxa maxima de custédia paga pela Classe sera de
0,10% (zero virgula dez por cento) ao ano, sobre o
patrimonio liquido da Classe, com o minimo mensal de
até R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigido pelo indexador
IPC-FIPE.

A Classe ndo cobra taxa de performance, de ingresso ou
de saida.

As classes investidas podem cobrar taxa de performance,
ingresso e/ou de saida de acordo com os seus respectivos
regulamentos.

Entende-se por dia Util qualquer dia exceto: (i) sdbados,
domingos ou feriados nacionais; e (i) aqueles sem
expediente na B3 (“Dia Util"). Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
ndo sejam Dia Util, conforme essa definicdo, considerar-
se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que
venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos termos
do Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja
em funcionamento, considerar-se-a4 como a data devida
para o referido evento o dia imediatamente subsequente
em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas
estejam eletronicamente custodiadas na B3.

8. Taxa de Distribuicao Primaria

Quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas, sera
devido pelos investidores o pagamento de uma taxa de
distribuicdo, por Cota subscrita, equivalente a um
percentual fixo de 2,82% (dois inteiros e oitenta e dois
centésimos por cento) sobre o Preco de Emissdo
correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos
da distribuicdo das cotas, que serd equivalente a soma
dos custos da distribuicdo das cotas, que inclui, entre
outros, (@) comissao de distribuicdo; (b) honorarios de
advogados externos; (c) taxa de registro da Oferta na
CVM; (d) taxa de registro e distribuicdo das Cotas na B3;
(e) custos com a divulgacao de anuncios e publicacdes no
ambito da Oferta; e (f) custos com registros em cartério
de registro de titulos e documentos competente, se for o

caso; e (i) o Montante Inicial da Oferta.

9. Foro e solucao amigavel de conflitos
Fica eleito o Foro da sede ou domicilio do Cotista. Para a

solugdo amigavel de conflitos relacionados ao
Regulamento, reclamacdes ou pedidos de
esclarecimentos  poderdo ser direcionados ao

atendimento comercial. Se ndo for solucionado o conflito,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO SULAMERICA
INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM DEBENTURES INCENTIVADAS RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Docunent o assi nado digital nente, conforme MP 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais | CP-Brasil Conpliance.

CNPJ - 58.289.474/0001-85

Pag: 1/22

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta®), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada a prestar servigos de administracao de carteira de valores mobiliarios na
modalidade administragao fiduciaria por meio do ato declaratorio da CVM n° 2528, de 29/07/1993, na
qualidade de administradora do Fundo (“Administradora”), neste ato representada na forma de seu Contrato
Social, com a prévia concordancia da SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A.,
Av. Presidente Juscelino Kubitschek n° 360, Ed 360 JK, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000, Sao Paulo
- SP, CNPJ n° 21.813.291/0001-07, habilitada para a gestdo de carteiras de fundos de investimento,
conforme ato declaratério expedido pela CVM n° 14.182 de 14 de abril de 2015, na qualidade de gestora do
Fundo (“Gestora” e quando em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) 0 SULAMERICA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM DEBENTURES
INCENTIVADAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) e a CLASSE UNICA
DO SULAMERICA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM DEBENTURES
INCENTIVADAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) foram constituidos
por meio do instrumento de deliberagéo conjunta, celebrado entre Administradora e Gestora em 28 de
novembro de 2024 (“Fundo” e “Instrumento de Constituicdo”, respectivamente); e

(ii) até a presente data néo foi realizada qualquer subscricao ou integralizagao das cotas da Classe, sendo
os Prestadores de Servicos Essenciais os responsaveis por eventuais alteragdes ao regulamento do

Fundo e/ou no anexo da Classe.
RESOLVEM:
(i) alterar o Capitulo 2 do Apéndice da SUBCLASSE, para reorganizar as taxas cobradas no ambito da

Classe, bem como inserir o valor da Taxa Maxima Global, o qual passara a viger com a seguinte redagao:

“2.1. Nenhum valor sera devido, pela SUBCLASSE, a titulo de taxa de administragéo e taxa de gestéo,
de forma que a taxa global cobrada da SUBCLASSE sera igual a zero (“Taxa Global”). A Taxa Global
representa o somatorio das taxas incorridas pela SUBCLASSE aos Prestadores de Servigos Essenciais,
excetuando-se a Taxa Maxima de Custédia e nédo inclui os valores correspondentes aos demais

encargos da SUBCLASSE, os quais serdo debitados da SUBCLASSE de acordo com o disposto no
Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

Corporativo | Interno
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Pag: 2/ 22

via.

Docunent o assi nado digital nente, conforme MP 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais | CP-Brasil Conpliance.

Corporativo | Interno

2.2. As classes/subclasses geridas pelo GESTOR e investidas pela CLASSE poderéo cobrar taxas de
administracdo e de gestdo e de distribuicdo, de forma que a taxa méaxima global cobrada da
SUBCLASSE podera variar até o limite maximo de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o
patriménio da Subclasse (“Taxa Méaxima Global’), observado que néo é contabilizado para fins da Taxa
Méxima Global: (i) classes cujas cotas sejam admitidas & negociagdo em mercado organizado; ou (i)
classes geridas por partes néo relacionadas ao GESTOR.

2.3. A taxa méaxima de custédia paga pela SUBCLASSE sera de R$ 7.000,00 (sete mil reais) mensais,
corrigido pelo indexador IPC-FIPE (“Taxa Maxima de Custédia’®).

2.4. A SUBCLASSE néo cobra taxa de performance, taxa de ingresso ou de saida.

2.5. As classes/subclasses investidas podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de
acordo com 0s seus respectivos regulamentos.”.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberagdo Conjunta, vai o presente assinado em 1 (uma)

S30 Paulo, 09 de setembro de 2025.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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REGULAMENTO DO SULAMERICA INFRA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM DEBENTURES
INCENTIVADAS RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ - 58.289.474/0001-85

1. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

1.1. O FUNDO é composto, no momento de sua constitui¢cdo, por uma unica classe (“CLASSE”) e tunica SUBCLASSE.

1.2. O regulamento é composto por sua Parte Geral e Anexo e Apéndice, que conterdo as informagdes do FUNDO, da
CLASSE e da SUBCLASSE unica, respectivamente (“Regulamento”). Para fins da interpretacdo deste Regulamento,
quaisquer referéncias ao FUNDO abrangerdo também sua CLASSE e SUBCLASSE, bem como quaisquer referéncias ao
Regulamento abrangerdo sua Parte Geral, 0 Anexo e Apéndice, exceto quando houver indicacdo expressa em sentido
contrario. Em caso de divergéncia entre as condi¢gdes estipuladas no Regulamento, deverd ser sempre considerada a
previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a Parte Geral e 0 Apéndice prevaleceré sobre a Parte
Geral e 0 Anexo.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. ADMINISTRADOR
Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, S&o
Paulo — SP, CNPJ n°® 62.418.140/0001-31, ato declaratério CVM n° 2528, de 29/07/1993.

2.2. GESTOR

Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A., Av. Presidente Juscelino Kubitschek n® 360, Ed 360 JK, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-000, Sao Paulo - SP, CNPJ n° 21.813.291/0001-07, habilitada para a gestao de carteiras de fundos
de investimento, conforme ato declaratério expedido pela CVM n° 14.182 de 14 de abril de 2015 (“GESTOR”).

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

O GESTOR e o ADMINISTRADOR sao os prestadores de servigos essenciais do FUNDO, responsaveis, conjuntamente,
pela constituicdo do FUNDO (“prestadores de servigos essenciais”). Os prestadores de servigos essenciais, observadas as
limitacBes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, possuem poderes para praticar 0S atos necessarios a
administracao (no caso do ADMNISTRADOR) e a gestdo (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada prestador de
servigo essencial, na sua respectiva esfera de atuacéo, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores
de servicos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a prestacdo do servigo contratado).

3.1. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuacéo dos prestadores de servigcos essenciais e terceiros por
eles contratados. O FUNDO elou a CLASSE, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelos prestadores de servicos do FUNDO. Os prestadores de servigcos essenciais do FUNDO e os
demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), ndo respondem por tais obrigacdes, mas
respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado dolo ou méa-fe.

3.2. Os prestadores de servicos essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da CLASSE
(que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servico prestado dentro da esfera de atuacao da
CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacéo vigente.

3.3. A responsabilidade de cada prestador de servico essencial e demais prestadores de servigos perante 0 FUNDO, a
CLASSE, e demais prestadores de servigos € individual e limitada exclusivamente aos servi¢os por ele prestados, conforme
aferida a partir de suas respectivas obrigagdes previstas na regulamentacdo em vigor, neste Regulamento e, ainda, no
respectivo contrato de prestagdo de servicos celebrado junto ao FUNDO e/ou & CLASSE. A avalia¢do de responsabilidade
dos prestadores de servico também deverd levar sempre em considerag&o os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados
de atuacdo do FUNDO e/ou da CLASSE e a natureza de obrigacdo de meio de seus servigos.

3.4. Os prestadores de servicos do FUNDO e/ou da CLASSE néo possuem responsabilidade solidaria entre si.

4. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO se caracteriza como Fundo de Investimento Financeiro “FIF”, enquadrado na modalidade “infraestrutura”, nos
termos da Lei n® 12.431/11 e do Artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolucdo Resolucdo CVM n° 175/22, e contara com
classe Unica de cotas, com prazo indeterminado de duracao.




