AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 14° (DECIMA QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM ATE 2 (DUAS) SERIES, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO DA

comgaos

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS
Companhia Aberta — CVM n° 15636
CNPJ/MF n° 61.856.571/0001-17

no valor total de

R$ 1.000.000.000,00

(um bilhdo de reais)
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES PRIMEIRA SERIE: BRCGASDBS0J0
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES SEGUNDA SERIE: BRCGASDBSO0K8

CLASSIFICAGAO DE RISCO DA EMISSAO, EM ESCALA NACIONAL, A SER REALIZADA
PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.

AS DEBENTURES SERAO EMITIDAS COM BASE NA PORTARIA SNPGB DO MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA (“MME”) N° 187, DE 06 DE AGOSTO DE 2025, PUBLICADA NO “DIARIO
OFICIAL DA UNIAO” EM 11 DE AGOSTO DE 2025 (“PORTARIA”).

1. VALOR MOBILIARIO OFERTADO E IDENTIFICAGAO DO OFERTANTE

A COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM”), na categoria “A” sob 0 n°
15636, em fase operacional com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.732, 27° andar, sala 01, CEP 04538-132, Bairro Itaim Bibi, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.°
61.856.571/0001-17, e inscrita perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (*JUCESP”) sob
o NIRE n° 35.300.045.611 (“Emissora’), em conjunto com o ITAU BBA ASSESSORIA
FINANCEIRA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (Parte), 4° e 5° Andares, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.845.753/0001-59 (“Iltac BBA” ou “Coordenador Lider’), o BANCO BRADESCO BBI S.A,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.309, 10° andar, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 06.271.464/007 3-
93 (“Bradesco BBI”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituigao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek 2041 e 2235, 24° andar, Itaim Bibi, CEP 04543-
011, inscrita no CNPJ/MF sob n° 90.400.888/0001-42 (“Santander”) e o UBS BB CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira pertencente ao
grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPAGOES S.A,, integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de



Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4440, 7° andar (parte), CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 02.819.125/0001-73 (“UBS BB’ e, quando em conjunto com o Coordenador
Lider, o Bradesco BBl e o0 Santander, os “Coordenadores”), comunicam, nos termos do artigo 57
da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugao CVM 160”), que foi requerido,
nesta data, perante a CVM, o registro da oferta publica de distribuigdo, em regime de garantia firme
de colocagdo, de 1.000.000 (um milhdo) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, integrantes da 142 (décima quarta) emissao, da
Emissora (‘Emissao”, “Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), as quais serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emiss&o de cautelas ou certificados, com valor nominal unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo, na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de
setembro de 2025, o montante total de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), destinada
exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da
Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores Profissionais”), estando sujeita
ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos
dos artigos 25, 26, inciso V, alinea “a”, e demais dispositivos aplicaveis da Resolugao CVM 160 e
do artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme previsto no “Instrumento
Particular de Escritura da 142 (Décima Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Acoées, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito
de Registro Automatico de Distribuicdo, da Companhia de Gas de S&o Paulo — Comgas” (“Escritura
de Emissdo”), celebrado em 18 de setembro de 2025, entre a Emissora e a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08,
Ala B, salas 302-304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, na
qualidade de agente fiduciario das Debéntures.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento (‘Procedimento de
Bookbuilding”), a ser organizado pelos Coordenadores, para (a) a definicao (i) da existéncia ou
nao de qualquer uma das Séries (conforme definido na Escritura de Emissao); (ii) da quantidade
de Debéntures alocada em cada Série; (b) ratificagdo das taxas finais da Remuneragdo de cada
Série a serem definidas na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding; e (c) a alocagao
das ordens recebidas dos Investidores Profissionais. O resultado do Procedimento de Bookbuilding
sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissdo anterior a Primeira Data de
Integralizacdo, estando desde ja a Emissora e o Agente Fiduciario obrigados a celebrar tal
aditamento, sem necessidade de aprovagao prévia dos Debenturistas ou aprovagao societaria
adicional da Emissora, observado o disposto na Escritura de Emisséo.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serdo
destinados, nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n® 12.431 de 24 de junho de 2011 (“Lei
12.431”), do inciso I do artigo 2° do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto 11.964”),
e da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022
(“Resolucdo CMN 5.034") e da Portaria, ao custeio das despesas ja incorridas e/ou a incorrer
relativas ao Projeto (“Destinagdao de Recursos”), tendo em vistao enquadramento do Projeto como
projeto prioritario pelo MME, por meio da Portaria.

2. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO

A Oferta sera realizada sob o rito de registro automatico, ndo foi e ndo sera submetida a analise
préviada CVM e/ou da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”) ou de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora, nos termos dos artigos 25, 26,
inciso V, alinea “a”, e artigo 27, inciso |, todos da Resolugdo CVM 160, tendo em vista que (i) as
Debéntures sao nido-conversiveis e ndo-permutaveis em acdes de emissdo da Emissora; (ii) a
Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; e (iii) cujo emissor se enquadra
na categoria emissor em fase operacional registrado na Categoria A perante a CVM, nos termos

da Resolugao da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022.

A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 19 do
“Cédigo de Ofertas Publicas” (‘Codigo ANBIMA”) e do artigo 15 e 19, paragrafo 1° das “Regras e



Procedimentos de Ofertas Publicas” (‘Regras e Procedimentos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias
contados da data de divulgagao do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos
do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

3. DISPENSA DE PROSPECTO E LAMINA DA OFERTA

As Debéntures serdao ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, sendo, portanto,
dispensadaa divulgagao de prospecto e lamina e a utilizagdo de documento de aceitagao da oferta,
nos termos do artigo 9°, inciso | e §3°, e do artigo 23, §1°, ambos da Resolugdao CVM 160.

4, CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA
Evento (2 Data (1
Apresentagao de formulario eletrénico de requerimento da Oferta a 18/09/2025
1 CVM
Divulgacao deste Aviso ao Mercado
2 Inicio das apresentagdes para potenciais Investidores (Roadshow) 19/09/2025
3 Inicio do p.erlodo de apresentagdo de ordem de investimento para 19/09/2025
Pessoas Vinculadas
4 Fim do pe'rlodo de apresentacdo de ordem de investimento para 23/09/2025
Pessoas Vinculadas
5 Data de realizacédo do Procedimento de Bookbuilding 06/10/2025
6 Registro da Oferta na CVM 06/10/2025
Data de divulgagao do Anuncio de Inicio
7 Data da liquidagéo financeira das Debéntures® 09/10/2025
Até 180 dias

da publicagao
do Anuncio de
Inicio

8 Data maxima para disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragbes, atrasos e
antecipagbes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma
da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.

(2) Quaisquer comunicados ou antincios relativos a Oferta serédo disponibilizados na rede mundial de computadores
da CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.
(3) A Data de Liquidagdo das Debéntures corresponde a Primeira Data de Integralizagdo, podendo as Debéntures
serem integralizadas em data posterior, de acordo com o disposto na Escritura de Emissé&o.

5. INFORMAGOES ADICIONAIS

Informagdes adicionais a respeito da Emissao, da Oferta, da distribuicdo e das Debéntures podem
ser obtidas com os Coordenadores ou com a CVM.

Os termos iniciados em letra mailuscula, estejam no singular ou no plural, e utilizados neste “Aviso
ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, da 14? (décima quarta) Emisséo, da Companhia
de Gas de Séo Paulo - Comgas” (“Aviso ao Mercado”), que ndo estejam aqui definidos, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolugao CMN
5.034, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados
exclusivamente para reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto que



ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de divulgagdo
do Anuncio de Encerramento, conforme detalhado na tabela abaixo:

Nome empresarial e niumero
de inscrigio no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica
- CNPJ, do titular do Projeto

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 61.856.571/0001-17

Setor prioritario em que o
projeto se enquadra

Distribuicdo de Gas Natural.

Objeto do Projeto

Ampliacdo das Redes de Prestagcdo dos Servigos Locais de
Gas Canalizado e investimentos em tecnologias de
informagédo e automagao associadas (‘Projeto”).

Objetivo do Projeto

Expansdo das Redes de Prestagdo dos Servigos Locais de
Gas Canalizado e modernizagédo tecnoldgica operacional
associada.

Beneficios Sociais ou
Ambientais Advindos da
Implementagcao do Projeto

A implementagdo do Projeto, segundo a Comgas, "trara
beneficios significativos tanto sociais quanto ambientais,
decorrentes do uso do gas canalizado como fonte energética.
Comparado a outros combustiveis fdsseis, como carvao,
petréleo e derivados (6leo diesel e GLP), o gas canalizado
oferece ganhos expressivos em eficiéncia energética,
seguranga no fornecimento e redugdo de emissdes de gases
de efeito estufa — GEE.

Periodo de Execugao

10 de dezembro de 2024 a 09 de dezembro de 2025.

Volume Estimado dos
Recursos Financeiros
Totais Necessarios para a
Realizacdo do Projeto

R$ 1.000.000.0000,00 (um bilhdo de reais).

Volume de Recursos
Financeiros que se Estima
Captar com a Emissdo dos
Titulos ou Valores
Mobiliarios, e Respectivo
Percentual Frente a
Necessidade Total de
Recursos Financeiros do
Projeto

R$ 1.000.000.0000,00 (um bilhdo de reais), que representa
até 100% (cem por cento) frente a necessidade total de
recursos financeiros do Projeto.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO
SUMARIO DE DIiVIDA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL
A SECAO DE “FATORES DE RISCO”.

A OFERTA REFERE-SE A DEBENTURES INCENTIVADAS COM BENEFICIO TRIBUTARIO
NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI 12.431, DE FORMA QUE AS DEBENTURES CONTAM
COM O INCENTIVO PREVISTO NELE, DEVENDO OS RECURSOS SER NECESSARIAMENTE
ALOCADOS NO PROJETO, NOS TERMOS DA LEI 12.431, DA PORTARIA, DA RESOLUGCAO
CMN 5.034 E DO DECRETO 11.964.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A
REALIZAGAO DESTA OFERTA, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160.



ADICIONALMENTE, TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 25, 26, INCISO V, ALINEA
“A” E ARTIGO 27, INCISO |, DA RESOLUGAO CVM 160 E ESTA SUJEITA AO RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS
DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRIGOES A REVENDA, CONFORME INDICADO
NO ARTIGO 86, INCISO II, DA RESOLUGAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM.
NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO
FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, TODOS OS
DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE AVISO AO MERCADO.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE
INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.

ESTE AVISO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE
TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 18 de setembro de 2025.

Autorregulacdo Autorregulagao

A\ anBImMA ANBIMA

f\ Autorregulacdo

/

A ANBIMA

Ofertas Publicas

Agente Fiduciario

Coordenador Lider

Coordenadores

”~
€ bradesco bbi & Santander }JBme;BB



