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O Prospecto Definitivo sera disponibilizado aos investidores durante o periodo de distribuic

80 e corre¢ao.

a complementag:

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 522 (QUINQUAGESIMA SEGUNDA) EMISSAO,
EM SERIE UNICA, DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

VERT

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Companhia Aberta - CVM n© 23.990
CNPJ/ME n° 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Séo Paulo - SP

LASTREADOS EM DEBENTURES EMITIDAS PELA

3 lereos

TEREOS AGCUCAR E ENERGIA BRASIL S.A.

CNPJ/ME n° 47.080.619/0001-17
Via de Acesso Guerino Bertoco, Km 5, localizada na altura do Km 155 da Rodovia Assis Chateaubriand, Zona Rural, Olimpia, Sdo Paulo - SP

NO VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE,

R$300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)

B CODIGO ISIN DOS CRA: BRVERTCRA286
CLASSIFICACAO DEFINITIVA DE RISCO DOS CRA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “"brAA-""
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: [e], EM [e] DE [e] DE 2021

EMISSAQ DE, INICIALMENTE, 300.000 (TREZENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIQ ("CRA"), PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, QB REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS (“CVM") N° 400, DE 29 DE DEZEMERO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUC, AO CVM 400"), DA 522 EMISSAQ, EM SERIE RT COMPANHIA SECURITIZADORA, SOCIEDADE POR ACOES COM SEDE NA CIDADE
DE SAO PAULO, ESTADO DE SAG PAULO, NA RUA CARDEAL ARCOVERDE, 2.365, 79 ANDAR, PINHEIROS, CEP 05407-003, INSCRITA NO CADASTRO NACIONAL DE PESSOA JURIDICA DO MINISTERIO DA ECONOWIA ("CNP3/MEY) 508 0 N© 25.005.683/0001-
09, COM SEU ESTATUTO > SOCIAL | REGISTRADO NA ey COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCE ) S0B O NIRE o35 3,0049230-7, INSCRITA NA O Q °,23,990 ("SECURITIZADORA" OU "EMISSORA™ £ "EMISSAQ”, RESPE MENTE;
RS 1. 0 (UM MIL REAIS) (“VALOI 0"), Pl ARCO DE 2021 (“DATA 0"), 0 R$300.000.000,00 (TREZENT(
SOSEITOAG PROCEDIMENTO | DE BOOKBUILDING CONFORME ABAIXO BEFNIDO { (“OFERTA") A OF R SERA INTERMEDIADA PELA UBS BRASIL CORRETQRA DE CAMBIO TITOLOS . VALORES 'MOBILIARIOS S. A., INSTITUICAO FINANCEIRA INTEGRANTE
po SISTEMA DE DISTRIBUI(;AD DE VALORES MOBILIARIOS E PERTENCENTE AG GRUPO UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA £ PARTICIPACOES S.A., COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DO SAO PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO
° 4440, 70 ANDAR, CEP 04538- 132 INSCRITA NO CNP/ME SOB O N° 02819, 125/0001-73, NA QUALIDADE DE INSTITUICAD INTERMEDIARTA Uoek BA OFERTA (' UBS BB OU "COORDENADOR LIDER"), BEM COM
o & Chw o RES M RIOS S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA C RECO E DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PA RESIDENTE JUSCELINO KUBITSCHI iy
ANDAR,,CEP 04543 010 VII.A NOVA CONCE[CAO INSCRITA NO CNP3/M E SOB O N°02,332.. 886/0011 78 (;‘xv lNVESTIMENTOS" E PELO BANCO BTG PACTUAL S., A., INSTITUICAO FINANCEIRA INTEGRANTE DO SISTEMA oE DISTRIBUICAO "D VALORES
MOBILIARIOS, CONSTITUIDA SOB ONIMA, COM ENDERECO NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAQ PAULO, NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIF| 7, ANDAR, PATIO VICTOR MALZONL, ITAIM BIBI, CEP
04538-133, INSCR]TA NO ChPI/ME 5080/ NS 30 306,254 /0002 26 ("BTG PACTUAL”'E, QUANDO EM CORIONTO COM O COORDENADOR LIDER E A XP INVESTIMENTOS, OS * COORBENAD: ORES") A EMISSORA ESTA RUTORIZADA A REALIZAR A EMISSAO
S DO SEU ESTATUTO SOCIAL E DA LECISLAGAO APLICAVEL, ADEMAIS, A PRESENTE EMISSAO E A OFERTA FORAM APROVADAS DE FORMA [ESPECIFICA PELA DIRETORIA DA SECUR[TIZADORA CONFORME REUNIAO DA DIRETORIA DA
SECURIT[ZADORA REALTIADA £ ZEVMBRO DE 2020, REGISTRADA NA JUCESP EM 12 DE JANEIRO DE 2021, SOB O NO 24.745/21-2, E, DE FORMA GENERICA, EM ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA SECURITIZADORA REALIZADA EW 28 DE
AGOSTO DE 2019, CUJA ATA FOL REG]STRADA PERANTE A JUCESP EM 17 DE SETEMBRO DE 2019, SOB O N° 500, 112/19 8, E PUBLICADA NO DIARIO OF]CIAL DO ESTADO DE SAO PAULO E SETEMBRO DE 2019 E NO JORNAL “DIARIO COMERCIAL” NA
EDICAQ BE 24 Dt SETEMBRG 0,DE 2019, NOS T DO ARTIGQ 2 GRAFO UNICO, DO ESTATUTO SOCIAL DA SECURITIZADORA, POR A QUAL FOI AUTORIZADO O L] e GLOBAL DE R$20 000.000. ooo 06 (VINTE BILHOES DE REAIS) PARA
EMISSAO, EM UMA OU MAIS SERIES, DE CERTIF[CADOS DE RECEBIVEIS TMOBILIARIOS £ DF CERTIFICADOS DE RECEBIVES DO ACRONEGOEIO OU DE QUA!SQUER OUTROS VALORES MOBILIARIOS, SENDO QUE, ATE A PRESENTE DATA, A EMISSAO, INCLUSIVE
JA CONSIDERANDO OS REFERIDOS CRA, NAQ ATINGIY ESTE LIMITI

A EMISSORA, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA DOS COORDENADORES E DA DEVEDORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), PODERA AUMENTAR A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA EM ATE 20% (VINTE POR CENTO), OU SEJA, EM
ATE 60,000 (SESSENTA MIL) CRA, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA IN TRUCAO CVM 4 TE ADICIONAL®). OS CRA SERAQ OBJETO DE DISTRIB B TERMOS DA INSTRUCAOQ C SOB REGIME DE
RME DE COLOCACAO PARA O MONTANTE DE R$300 1000.000,00 (TREZENTOS MILHOES DE REAL ), 9 PROPORCAO DE 1/3 (UM TERGO) PARA CADA UM DO! DENADORES, NOS TERMOS ERMO DE SECURITIZACAO 255 CONTRATO bE
DISTRIBU[(;AO CONFORME ABAIXO DEFINIDOS, SEM CONSIDERAR OS CRA EMITIDOS EM RAZAO DO EVENTUAL EXERCICIO TOTAL OU PARCIAL BA OPCAO DE LOTE ADICIONAL 0S QUAIS SERAO TeTRIB0IDOS SOB.0 REGIME DE MELHORES ESFORCOS DE

A DATA SE VENCIMENTO 'DOS CRA SERA 16 DE MARCO DE 2026 ("DATA DE VENCIMENTO").
O VALOR NOMINAL _UNITARIO OU O SALDQ DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO PELA VARIACAO DO IPCA ("VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO"). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO
DOS CRA, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIDS EQUIVALENTES A 4, 9265% (QUATRD INTEIROS, NOVE MIL DUZEI E SESSENTA E CINCO DECIMOS DE MILESIMOS) AO ANO, NFORME ABAIXD DEFINIDO (“REMUN CA )
DATA DE INTEGRALIZACAO DOS CRA ("DATA CIO DA REMUNERACAO DOS CRA") OU DESDE A DATA DE P/ RACAO DOS CRA IMEDIATAMENTE ANTERIOR, FORME A DAT/
COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA DEVEDORA DECORRENTE DO “INSTRUMENTO PART!CULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES NAO CDNVERS!VEI
UNICA DA ,ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA C CACAO PRIVADA, DA TER ACUCAR E ENERGIA BRASIL S.A."” ("DEBENTURES"” E “ESCRITURA DE EMISSAO”, RESPECTIVAMENTE). OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGH
PELAS DEBENTURES FORAM CEDIDOS A EMISSORA NGS TERMOS DO TERI MQ DE SECURITIZACAC
DISTRIBUID! '/ALORES MOBILIARIOS S.A., SOCIEDADE ANONIMA COM FILIAL NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA JOAQUIM FLORIANO, 1052, 13° ANDAR, SALA 132 - PARTE, CEP 04534-

004, INSCRITA NO CNPJ/ME SOB O N" 36 113 876/0004 34, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA NA QU, UALIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO NOS
TERMOS DO ARTIGO 39 DA LEI NO 11.07 6, DEZEMBRO DE 2004, E DA INSTRUCAO CVM 583 (“AGENTE FIDUCL ARIO" O AGENTE FIDUCIARIO PODERA SER CONTATADO POR MEIO DO SR. ANTONIO AMARO E/OU DA SRA. MARIA CAROLINA
ABRANTES LODI DE OLIVEIRA, NO TELEFON E (21) 3514 0000 E CORREIO ELETRON[CO GERl AGENTE@OL[\/E!RATRUS .COM

M OBSERVANCIA A FACULDADE PREV!STA NOS ARTIGOS 90 19.514 E NOS TERMOS DO ARTIGO 39 DA LEI N° 11 076 DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004, A EMISSORA INSTITUIU O REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS QUE INTEGRAM O
PATRIMONIO SEPARADO, QUAIS SEJ, I) OS DIREITOS CRED] OR]OS DO GRONEGOC]O (Il) DEMAIS VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITAD 0S CONTA CENTRALIZADORA INCLUINDO O FUNDO DE CUSTO!
EXTRAORD!NARIAS E (III) 0s BENS E 'ou DIRE[TOS DECORRENTES DOS ITENS (I) E (II) ACIMA, CONFORME APLICAVEL. NAO FORAM CONSTITU!DAS GARANT!AS SOBRE
EPOSITADO:! S,& E PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELO SI O (“B3" 0 A D!STRIBU[CAO LIQUIDADA
EINANCEIRANAEETET%%'?\I;?:EI%gA B3; E (“)I;A[R)AA l;cE)gOCIACAD NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 SENDOS AS NEGOCIA(;OES LIQUIDADAS FINANCE! RAMENTE 0S EVENTOS DE PAGAMENTO
DO DE ;IEg'FI?IIgIUEI’:;EO DE RESERVAS PARA SUBSCRI(;AO DOS CRA, A PARTIR DE 5 (CINCO) DIAS UTEIS DA DIVULGAGAO DO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOSs o0 INicIO
IDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “"FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 161 A 186 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SECAO “FATORES DE RISCO"
4 DO FC RMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATO! RE DE 0 QUE DEVEM SER CONSIDERADO ANTES DE INVESTIR NOS CR LDADE DESCRITA NO ITEM 5 1 AN
III DA INSTRI A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMIS! SE WWW.GOV.BR/CVM/PT-BR (NESTE WEBSITE, SELECIONAR ™ CENTRAIS D UDO"”, “"CENTRA| '
“INFORMACQES SOBKE COMPANH!AS" PREENCHER O CNPJ DA SECURITIZADORA E ENTAO SELECIONAR “VERT COMPANHIA SECURITIZADORA”. SELECIONAR CATEGORIA “FORMULAR!O DE REFERENCIA" E VERIFICAR O ARQU!VO
REFERENTE A ULTIMA DATA DE REFEREN
MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMIS! RA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, NOS ENDERECOS INDICADOS NA SECAO “IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS
Sggﬁ?::;%%g;: P?‘%SsgggTSULTORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO, DO CUSTODIANTE E DO AUDITOR INDEPENDENTE” E A CVM, NO ENDERECO INDICADO NA SEGCAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO" NA
A OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES ACARRETARA NO RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, REDUZINDO ASSIM O HORIZONTE DE INVESTIMENTO PREVISTO PELOS INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA,
DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS INVESTIDORES EM INVESTIMENTO DE MESMA NATUREZA E/OU TAXA ESTABELECIDA PARA O! ’ARA MAIS INFORMACOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE
RISCO “O RISCO DO VENCIMENTO ANTECIPADO RESGATE ANTECIPADO DAS DEBENTURES” E “LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E/OU RESGATE ANTEC!PADO DOS CRA PODEM GERAR EFEITOS ADVERSOS SOBRE A EMISSAO
E A RENTABILIDADE DO: GINA 171 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
O REGISTRO DA PRESENTE DlSTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA A SEREM
DISTRIBUIDOS.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 161 A 186 DESTE PROSPECTO.
A D 'CISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE
COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E Ol S A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, DA ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E DO TERMO DE SECURIJ'IZACAO PELO INVESTIDOR.
AS ';58'}\"(?§OEEE‘D:I|°N11-'I:DQAASO'EE§.QI-E PRQSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA
0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.
O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM [=] DE [=] DE 2021, SOB O N° [=].

COORDENADOR LIDER COORDENADORES

UBS~BB btgpactusl m nvestimentos

ASSESSOR FINANCEIRO DA DEVEDORA

4 FG/A

A data deste Prospecto Preliminar é 12 de margo de 2021
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1. INTRODUCAO )
1.1. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO
POR REFERENCIA

1.2. DEFINICOES

1.3. CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES ACERCA DO
FUTURO

1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
1.5. CLASSIFICAGCAO DE RISCO

1.6. IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DA
INSTITUICAO CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES
JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO E DO AUDITOR
INDEPENDENTE

1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

. CARACTERiST!CAS DA OFERTA E DOS CRA
2.1. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZACAO
2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA
2.1.2.1. Autorizagoes Societarias

Emissora

Devedora
2.1.2.2. Direitos Creditorios do Agronegocio
2.1.2.3. Data de Emissao
2.1.2.4. Valor Total da Emissao

2.1.2.5.
2.1.2.6.
2.1.2.7.
2.1.2.8. Forma dos CRA e Comprovacao de Titularidade
2.1.2.9. Prazo e Data de Vencimento
2.1.2.10. Atualizacdao Monetaria e Remuneragao
Atualizacdo Monetaria
Remuneragao
Prorrogacao dos Prazos
Indisponibilidade ou Auséncia de Apuracdo, Divulgagdo ou Limitacdo do IPCA
2.1.2.11. Data de Pagamento da Remuneragao
2.1.2.12. Amortizagdao Programada
2.1.2.13. Preco e Forma de Integralizacdao
2.1.2.14. Resgate Antecipado dos CRA
Resgate Antecipado dos CRA
Vencimento Antecipado das Debéntures
Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
Eventos de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Forma de Resgate Antecipado dos CRA
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
2.1.2.15. Local de Pagamento
2.1.2.16. Multa e Juros Moratdrios
2.1.2.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos
2.1.2.18. Prorrogacao dos Prazos




2.1.2.19. Garantias
2.1.2.20. Assembleia Geral
Assembleia Geral
Convocagdo da Assembleia Geral
Quoérum de Instalacao
Presidéncia da Assembleia Geral
Quérum de Deliberacgado
Envio das Atas de Assembleia Geral a CVM
2.1.2.21. Regime Fiduciario e Patrimonio Separado
Instituigdo e registro do Regime Fiduciario

2.1.2.22. Administracdo do Patrimonio Separado e Ordem de Alocacao dos
Recursos

Administracdo do Patriménio Separado
Responsabilidade da Securitizadora
Ordem de Alocacao de Recursos
2.1.2.23. Liquidagao do Patrimonio Separado
Assuncdo da Administragdo do Patrimoénio Separado
Insuficiéncia do Patrimonio Separado
Limitagdo da Responsabilidade da Emissora
2.1.2.24. Despesas da Emissao

2.1.2.25. Fundo de Custos Recorrentes e Fundo de Despesas
Extraordinarias

Fundo de Custos Recorrentes
Fundo de Despesas Extraordinarias
2.1.2.26. Cronograma de Etapas da Oferta

2.1.2.27. Depésito dos CRA para Distribuicdo e Negociacao e Liquidacao
Financeira

2.1.2.28. Distribuicao dos CRA
Garantia firme de colocagao
Direcionamento da Oferta
Distribuicao e Negociacao
Plano de Distribuicao
Distribuicao Parcial
Participacao de Pessoas Vinculadas
Direcionamento da Oferta
Excesso de Demanda perante Pessoas Vinculadas
Definigdo do Valor Total da Emissao
2.1.2.29. Inicio, Procedimento de Liquidacdo e Encerramento da Oferta
2.1.2.30. Pablico Alvo
2.1.2.31. Inadequacgao do Investimento
2.1.2.32. Publicidade

2.1.2.33. Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias,
Revogacao ou Modificacdao de Oferta

Modificacdo da Oferta
Suspensado da Oferta
Cancelamento ou Revogacao da Oferta

2.1.2.34. Principais Fungoes, Critérios e Procedimentos para Contratacdo e
Substituicao dos Prestadores de Servicos

Agente Fiduciario




Agéncia de Classificacdo de Risco

Banco Liquidante

Escriturador

Instituicdo Custodiante

Formador de Mercado

Auditor Independente da Emissora e Contador do Patriménio Separado
2.1.2.35. Direitos, Vantagens e Restricoes
2.1.2.36. Caracterizagdao como CRA Verde (Green Bonds)
2.1.2.37. Informacgodes Adicionais
2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA
2.2.1. Escritura de Emissao

2.2.2. Termo de Securitizacao

2.2.3. Contrato de Distribuicao

2.2.4. Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicao
2.2.5.Contrato de Formador de Mercado

2.3. APRESENTAGCAO DOS COORDENADORES

XP Investimentos

BTG Pactual

2.4. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

2.4.1. Remuneracao da Emissora

2.4.2. Remuneracao dos Coordenadores

2.5. DESTINAGAO DOS RECURSOS
Destinacao dos Recursos pela Emissora
Destinacao dos Recursos pela Devedora
Cronograma Estimado de Destinagao dos Recursos

2.6. DECLARAGOES

2.6.1. Declaracao da Emissora

2.6.2. Declaragao do Agente Fiduciario

2.6.3. Declaragao do Coordenador Lider

3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO ...,
3.1. DISPOSICOES GERAIS

Caracteristicas Gerais

Tipo de Contrato

Valor Total da Emissdo das Debéntures
Quantidade de Debéntures

Vinculagdo a Emissdo de CRA

Colocacdo das Debéntures

Data de Emissdo das Debéntures

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures
Valor Nominal Unitario das Debéntures

Espécie das Debéntures

Forma e Conversibilidade das Debéntures

Prazo e Forma de Integralizagdo das Debéntures
Comprovagdo da Titularidade das Debéntures
Vedacdo a Negociacdo das Debéntures
Atualizagdo Monetaria das Debéntures
Amortizacdo das Debéntures

Remuneracdo das Debéntures




Repactuacdo Programada das Debéntures
Aquisicdo Facultativa das Debéntures

Resgate Antecipado Obrigatério, Resgate Antecipado Facultativo e Oferta de
Resgate Antecipado

Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Oferta de Resgate Total

Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures
Multa e Juros Moratérios das Debéntures

Local de Pagamento das Debéntures
Prorrogacao dos Prazos

Vencimento Antecipado das Debéntures

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico
Garantia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
Destinacao dos Recursos

3.2. INADIMPLENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO,
PROCEDIMENTOS DE COBRANCA E PAGAMENTO

3.3. CUST(')I?IA DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS

3.4. EVENTOS DE RECOMPRA COMPULSORIA DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.5. POSSIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITéR;OS DO AGRONEGOCIO
SEREM ACRESCIDOS, REMOVIDOS OU SUBSTITUIDOS

3.6. INFORMACOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E
PRE-PAGAMENTO

3.7. NfVE,L DE CONCENTRAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

. FATORES DE RISCO
4.1. RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS CAUSADOS POR SURTOS,
EPIDEMIAS, PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE DOENCAS

Impacto em virtude da auséncia da Escritura de Emissdo perante a JUCESP... 162
4.2. RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Politica Economica do Governo Federal

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacado do real

Efeitos da Elevacao Subita da Taxa de juros

Efeitos da Retracao no Nivel da Atividade Econémica

Alteragoes na legislagao tributdria do Brasil poderado afetar adversamente
os resultados operacionais da Emissora

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia
brasileira e sobre os negdcios da Devedora, seus resultados e operacoes

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado
Internacional

Acontecimentos Recentes no Brasil
Reducgao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Acontecimentos e mudancas na percepgao de riscos em outros paises,
sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de
mercado dos valores mobiliarios globais

A inflagdo e os esfor¢cos da acdo governamental de combate a inflacao
podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil e
podem provocar efeitos adversos no negécio da Emissora e da Devedora

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos
adversos nos negocios da Emissora e da Devedora

4




4.3. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAGAO...
Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegoécio

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneraciao e Amortizacao
4.4. RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA
Riscos Gerais

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacao
das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Baixa liquidez no mercado secundario

Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Debéntures e nos CRA
Risco de integralizacdao dos CRA com agio

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade, bem
como de descasamento do fluxo

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA
O risco do Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado das Debéntures

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatoérios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegoécio

Risco da Formalizacao dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos CRA

A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas

na Oferta podera afetar adversamente a liquidez dos CRA no mercado
secundario

Risco de Estrutura
Quorum de deliberacao em Assembleia Geral

Eventual rebaixamento na classificacdao de risco dos CRA e/ou da Devedora
podera dificultar a captacao de recursos pela Devedora, bem como
acarretar reducao de liquidez dos CRA para negociacao no mercado
secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora

Nao sera emitida carta conforto em relacdo as informacoes da Emissora
Auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ...

Risco de ndo cumprimento de Condi¢coes Precedentes anteriormente a
concessao do registro da oferta na CVM e seu consequente cancelamento

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do
Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento
destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido,
qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua
insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos
aos Titulares de CRA podera ser adversamente afetada

Liquidacao do Patrimoénio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA
podem gerar efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos CRA

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem
Assembleia Geral de Titulares de CRA

Risco relativo a indisponibilidade, impossibilidade de aplicacdo ou extin¢cao
do IPCA

Decisodes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer
o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do
agronegocio

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

4.5. RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO
AGRONEGOCIO BRASILEIRO




4.6. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUAGCAO DA DEVEDORA
Desenvolvimento do Agronegdcio

Riscos Climaticos

Baixa Produtividade

Volatilidade do Preco do Produto

Correlacado entre os Precos do Etanol Hidratado Carburante e do Acglcar

Reducao na Demanda de Etanol Hidratado Carburante como Combustivel
ou Mudanca na Politica do Governo Brasileiro em Relacdo a Adicao de
Etanol Hidratado Carburante a Gasolina

Politicas Governamentais Relacionadas ao Preco da Gasolina podem afetar
Negativamente o Preco do Etanol Hidratado Carburante

Riscos Comerciais

Variacao Cambial

Risco de Armazenamento

Risco de Transporte

Politicas e Regulamentacoes Governamentais para o Setor Agricola
4.7. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

Efeitos adversos na situacao econémico financeira da Devedora
Capacidade crediticia e operacional da Devedora

Risco relacionado a Decisoes Contrarias em Processos Judiciais e
Administrativos envolvendo a Devedora e suas Subsidiarias

Risco da Nao Recomposicao do Fundo de Custos Recorrentes e/ou do
Fundo de Despesas Extraordinarias pela Devedora

Regulamentacao das atividades desenvolvidas pela Devedora
Existéncia de atos de improbidade envolvendo a Devedora

Penalidades Ambientais

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias de Terceirizados
Autorizagoes e Licencas

Risco de Concentracao e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacao

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados
das operacoes da Devedora, especialmente em um mercado volatil e

A Devedora pode enfrentar conflitos de interesses nas operacées com
empresas pertencentes aos acionistas

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital
intensivo de longo prazo

O Comunicado ao Mercado Trimestral Tereos ndo apresenta informagoes
especificas e segregadas sobre a Devedora

As informacgodes financeiras da Devedora constantes deste Prospecto sdao
relativas ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2020 e podem néao
refletir a situacdo econémica, financeira e patrimonial atual da Devedora e
nao serao divulgadas ao mercado, pela Devedora, demonstracées
financeiras intermediarias

Caso a Tereos deixe de deter o Controle acionario da Devedora, podera
haver impacto negativo na capacidade da Devedora em manter posicdao
competitiva e de captacao de recursos no mercado

4.8. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

A Emissora depende do registro de companhia aberta

Nao aquisicao de créditos do agronegdcio

A Administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada
Risco Operacional

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora




A SECURITIZAGAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

REGIME FIDUCIARIO

MEDIDA PROVISORIA 2.158-35

TERMO DE SECURITIZAGCAO DE CREDITOS

TRATAMENTO FISCAL DOS CRA

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF)

Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio

Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios
6.3. CAPITALIZACAO DA DEVEDORA

. INFORMAGOES RELATIVAS A DEVEDORA
6.1. GRUPO TEREOS E TEREOS ACUCAR E ENERGIA BRASIL S.A.
(DEVEDORA)

Grupo Tereos (Controlador da Devedora)
Introducgao Sobre a Devedora
Histérico da Devedora
Estrutura Societaria e Capacidade Produtiva
Mercado de Aglcar e Flexibilidade de Produgdo da Devedora
Produtos de Elevado Valor Agregado
Cogeragao de Energia
Parceria com VLI
Governanga Corporativa e Estrutura Organizacional
Operacdo Sustentavel e Certificagoes
Resultado Econdmico-Financeiro
Informagodes financeiras da Devedora
Dados Financeiros
Impactos da COVID-19 nas operagoes da Devedora e medidas tomadas
Acionistas ou Grupo de Acionistas
Capital Social da Devedora
Atribuicbes de cada d6rgao e comité
Remuneracgao da Diretoria
Transacoes com Partes Relacionadas
Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil
5 (cinco) Principais Fatores de Risco da Devedora
6.2. CAPITALIZAGAO DA DEVEDORA
indices Financeiros
EBITDA e EBITDA Ajustado

Reconciliagdo EBITDA, EBITDA Ajustado, Margem EBITDA Ajustado e Receitas
Liquidas de Vendas dos UItimOos d0Ze MESES: .......uieuriniirnieniiniiiieeeeneeneeeeeneens 220

Divida Bruta, Divida liquida e Divida Liquida Ajustada

. INFORMACGES SOBRE A SECURITIZADORA
7.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA

Breve Historico

Negoécios, Processos Produtivos, Produtos e Mercados de Atuacao da
Emissora e Servigos Oferecidos

Administracdo da Securitizadora

Conselho de Administracao

Diretoria

Descri¢cdo do Capital Social e Principais Acionistas da Securitizadora




Descricdo do Patriménio Liquido da Emissora

Ofertas Publicas Realizadas

Protecao Ambiental

Efeitos da acao governamental nos negécios da Emissora
Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Descricdao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento
Relacionamento com fornecedores

Relacionamento com clientes

Relacédo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros
Contratos relevantes celebrados pela Securitizadora

Negocios com partes relacionadas

Patentes, Marcas e Licencas

Numero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos
Concorrentes

PRINCIPAIS FATORES DE RISCOS RELATIVOS A EMISSORA

A Emissora depende do registro de companhia aberta

Nao aquisicao de créditos do agronegdcio ou créditos imobiliarios
A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada
Risco Operacional

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Riscos relacionados a surtos, epidemias, pandemias ou endemias de
doencas, como o Coronavirus (COVID-19)

7.2. INFORMAGOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA

RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERAGAO... 237

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A SECURITIZADORA .... 237
RELACIONAMENTO ENTRE A XP INVESTIMENTOS E A SECURITIZADORA
RELACIONAMENTO ENTRE O BTG PACTUAL E A SECURITIZADORA
RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A DEVEDORA
RELACIONAMENTO ENTRE A XP INVESTIMENTOS E A DEVEDORA
RELACIONAMENTO ENTRE O BTG PACTUAL E A DEVEDORA

RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A DEVEDORA
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9. ANEXOS

9.1.

9.2,

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA

ATA DA REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA QUE APROVOU A EMISSAO
E A OFERTA, DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCESP

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA DEVEDORA QUE
APROVOU A EMISSAO DAS DEBENTURES, DEVIDAMENTE

REGISTRADA NA JUCESP

DECLARACAO DO ART. 56 DA INSTRUGCAO CVM 400 - EMISSORA
DECLARACAO DO ART. 56 DA INSTRUGAO CVM 400 - COORDENADOR LiDER

DECLARACAO DO ITEM III DO §1° DO ART. 11 DA INSTRUGAO
CVM 600 - EMISSORA

DECLARAGAO DO ITEM III DO §1° DO ART. 11 DA INSTRUCAO
CVM 600 - COORDENADOR LiDER

DECLARAGCAO DO ITEM III DO §1° DO ART. 11 DA INSTRUCAO
CVM 600 - AGENTE FIDUCIARIO

ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E 1° ADITAMENTO

TERMO DE SECURITIZACAO E 1° ADITAMENTO

RELATORIO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DEFINITIVO
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS DA DEVEDORA
REFERENTES AOS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS

EM 31 DE MARCO DE 2020, 2019 e 2018

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONSOLIDADAS
DA DEVEDORA REFERENTES AO PERIODO DE SEIS MESES ENCERRADO
EM 30 DE SETEMBRO DE 2020

PARECER INDEPENDENTE CRA VERDE TEREOS - SITAWI
- FINANCAS DO BEM
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1. INTRODUGCAO

1.1. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO
POR REFERENCIA

As informagodes referentes a situacgao financeira da Emissora e outras informacées a
ela relativas, tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades,
plantas e equipamentos, composicao do capital social, administracdo, recursos
humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais (itens 4.3, 4.4, 4.5, 4.6 e
4.7 do Formulario de Referéncia da Emissora) e as informagdes exigidas no Anexo
ITI, item 2 e itens 4 a 7, e Anexo III-A, ambos da Instrucdo CVM 400, incluindo
também a descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a
Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos controladores,
bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem
0 mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme disciplinado no artigo 4°, 1V, do
Anexo I do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas, podem ser encontradas no Formulario
de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, que se encontra
disponivel para consulta no seguinte website:

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, selecionar “Centrais de Conteudo”, “Central
de Sistemas CVM”, “Informacgdes sobre Companhias”, preencher o CNP] da
Securitizadora e entdao selecionar “"WERT Companhia Securitizadora”. Selecionar
categoria “Formulario de Referéncia” e verificar o arquivo referente a Ultima data de
referéncia).

As informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as
demonstragoes financeiras e as informacdes financeiras trimestrais — ITR, elaboradas
em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades
por Acles, as normais internacionais de relatorio (IFRS) emitidos pelo International
Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM,
para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019 e para o
trimestre encerrado em 30 de setembro de 2020 podem ser encontrados no seguinte
website:

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, selecionar “Centrais de Conteudo”,
“Central de Sistemas CVM”, “Informagdes sobre Companhias”, preencher o
CNPJ da Securitizadora e entdo selecionar “WVERT Companhia Securitizadora”,
e selecionar "ITR" ou "DFP", conforme o caso).

As informacOes referentes aos dados gerais da Emissora, valores mobilidrios,
prestador de servico de securitizacdo de acdes, diretor de relagdes com investidores
e departamento de acionistas, podem ser encontradas no Formulario Cadastral da
Emissora com data mais recente, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480, que
se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, selecionar “Centrais de Conteludo”, “Central
de Sistemas CVM”, “Informagdes sobre Companhias”, preencher o CNPJ] da
Securitizadora e entdo selecionar “WERT Companhia Securitizadora”, e selecionar
"Formulario Cadastral", depois clicar em "Formulario Cadastral — Ativo", versdao mais
recente).



http://www.gov.br/cvm/pt-br
http://www.gov.br/cvm/pt-br
http://www.gov.br/cvm/pt-br

1.2. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles
atribuidos nesta Secdo, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se
0 contexto assim o exigir.

"Agéncia de Classificacao de significa a STANDARD & POOR’S RATINGS
Risco" DO BRASIL LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201,
conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-
100, inscrita no CNPJ/ME sob o no©
02.295.585/0001-40, ou outra agéncia de
classificacao de risco que venha a substitui-la,
contratada pela Devedora e responsavel pela
classificagdo e atualizagdo trimestral dos
relatdrios de classificacdo de risco dos CRA.

"Agente Fiduciario" significa a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade an6nima, com filial na Cidade de
S3o Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, 1052, 130 andar, sala 132
- parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n.? 36.113.876/0004-34, na qualidade
de representante dos Titulares de CRA.

"Amortizagcao" significa que o Valor Nominal Unitario
Atualizado sera amortizado em 3 (trés)
parcelas, observadas as hipéteses de Resgate
Antecipado da totalidade dos CRA
estabelecidas na Clausula 6 do Termo de
Securitizacdo, sendo (i) a primeira parcela,
no valor correspondente a 33,3300% (trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por
cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado,
devida em 15 de margo de 2024; (ii) a
segunda parcela, no valor correspondente a
50,0000% (cinquenta por cento) do Valor
Nominal Unitadrio Atualizado dos CRA, devida
em 17 de margo de 2025; e (iii) a terceira
parcela, no valor correspondente a
100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, devida na Data
de Vencimento dos CRA.

"ANBIMA" significa a Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.° 501, Bloco II, Conjunto 704,
Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n.0© 34.271.171/0001-77.

"Anancio de Encerramento" significa o anuncio de encerramento da
Oferta, na forma do artigo 29 da Instrucao
CVM 400, que sera divulgado nos termos do
artigo 54-A da Instrucao CVM 400 nas paginas
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da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da
B3, pela Emissora e pelos Coordenadores.

"Anuncio de Inicio"

significa o anuncio de inicio da Oferta, na
forma do artigo 52 da Instrugdo CVM 400, que
sera divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3 pela
Emissora e pelos Coordenadores.

"Apresentacdes para
Potenciais Investidores"

significam as apresentacdes realizadas pelos
Coordenadores para potenciais Investidores
selecionados pelos Coordenadores, a partir da
divulgagdo do Aviso ao Mercado e da
disponibilizacdo do Prospecto Preliminar.

"Aplicacdes Financeiras
Permitidas"

significam as aplicagoes financeiras
permitidas, realizadas com os valores
decorrentes da Conta Centralizadora e que
deverdo ser resgataveis de maneira que
estejam imediatamente disponiveis na Conta
Centralizadora, quais sejam: (i) fundos de
renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria,
que tenham seu patriménio representado por
titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pos
fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou
pelo BACEN; (ii) Letras Financeiras do
Tesouro de emissdo do Tesouro Nacional; (iii)
certificados de depdsitos bancarios com
liquidez diaria emitidos por instituicoes
financeiras que tenham a classificagdo de
risco minima de "AA-" em escala nacional,
atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do
Brasil Ltda., Fitch Ratings do Brasil Ltda. ou
Moody's América Latina Ltda. ou qualquer de
suas representantes no Pais, observado o
disposto no artigo 79, §59, da Instrugao CVM
600.

"Assembleia Geral de Titulares
de CRA"

significa a assembleia geral de Titulares de
CRA, na forma prevista na Clausula 12 do
Termo de Securitizagdo.

"Ativos da Africa"

significa, de forma isolada ou em conjunto, os
ativos de titularidade direta ou indireta da
Devedora, localizados no continente africano,
quais sejam: (i) as participacdes detidas nas
seguintes sociedades: (@) Companhia de
Sena S.A.; (b) Sena Holdings Limited; (c)
Société Marromeu Limited; (d) Sena Lines
S.A.; e (e) Tereos Sena Limited; e (ii) os
ativos detidos por qualquer um das
sociedades mencionadas no item (i) acima.

"Auditor Independente da
Emissora"

Significa a Grant Thornton Auditores
Independentes, sociedade com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Engenheiro Luiz Carlos Berrini 105, Conj. 121/
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Conj. 122, Torre 4, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 10.830.108/0001-65, contratado pela
Emissora para auditar as demonstracdes
financeiras do PatrimOnio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Acgdes e na Instrugao CVM 600.

“Auditores Independentes da
Devedora”

Ernst & Young Auditores Independentes
S.S., sociedade com enderego na Rua T-55,
esq. Com T-30, 930 - 11° andar - salas 1110
a 1115 - Setor Bueno, CEP 74215-070,
Goiania - GO.

"Aviso ao Mercado"

significa o aviso ao mercado divulgado em 08
de fevereiro de 2021 pela Emissora e pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, pela
Emissora e pelos Coordenadores.

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao,
sociedade por agdes com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Antonio Prado, n.% 48, 7° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n.° 09.346.601/0001-25.

"BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

"Banco Liquidante"

E o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Osasco,
Estado de S3o Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/n®°, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita
no CNPJ/ME sob o0 n° 60.746.948/0001-12, ou
seu substituto, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA.

"Boletim de Subscricdao das
Debéntures"

significa o boletim de subscricdo das
Debéntures firmado em 30 de margo de 2021
pela Emissora.

“BTG Pactual”

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, constituida
sob a forma de sociedade andnima, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.477, 10° a 15° andares, Patio
Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133,
inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-
26.

"CETIP21"

significa a CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela B3.

"Classificagdao de Risco"

significa a classificagdo de risco atribuida aos
CRA pela Agéncia de Classificagdo de Risco na
Data de Emissdo, a qual devera ser atualizada
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trimestralmente, sem interrupgao durante
toda a vigéncia dos CRA, nos termos da
Clausula 3.14 do Termo de Securitizagao.

"CMNII

significa o Conselho Monetario Nacional.

"CNPJ/ME"

significa o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia.

"Cédigo ANBIMA"

significa o Codigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas,
conforme em vigor.

"Cédigo Civil"

significa a Lei n.© 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme em vigor.

"Codigo de Processo Civil"

significa a Lei n.% 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme em vigor.

"COFINS"

significa a Contribuicdo para Financiamento
da Seguridade Social.

"Comunicado 111"

significa o Comunicado CETIP n.© 111, de 6 de
novembro de 2006 e alteragdes posteriores.

"Comunicado ao Mercado
Trimestral Tereos"

significa a tradugdo para a lingua portuguesa
do comunicado ao mercado divulgado pela
Tereos, que contém a divulgagdo dos
resultados intermediarios da Tereos e que
engloba, ainda que de forma nao isolada, as
informacgodes trimestrais da Devedora.

"Conta Centralizadora"

significa a conta corrente n.°© 5088-1, na
agéncia 3396, do Banco Bradesco S.A. (237) de
titularidade e livre movimentacao da Emissora,
atrelada ao Patrimonio Separado, na qual serdo
realizados todos os pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos
do artigo 5° da Instrucdo CVM 600, até a
quitagdo integral de todas as obrigagbes
relacionadas aos CRA, observado o disposto na
Clausula 7.2 (xxxiv) do Termo de Securitizagao.

"Conta de Livre
Movimentacgao"

significa a conta corrente n.® 90096-7, na
agéncia 0507, no Banco Ital Unibanco S.A.
(341), de livre movimentacdo e de
titularidade da Devedora.

"Contrato de Distribuicao"

significa o "Contrato de Coordenagdo,
Colocacdo e Distribuicdo  Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
Sob Regime de Garantia Firme, da 529
Emissdo, em Série Unica, da VERT Companhia
Securitizadora", celebrado em 04 de fevereiro
de 2021, entre os Coordenadores, a
Securitizadora e a Devedora, para regular a
forma de distribuicdo dos CRA, conforme
previsto na Instrugdao CVM 400.

"Contrato de Formador de
Mercado"

significa a "Proposta para Prestacdo de
Servigos de Formador de Mercado" datada de
4de fevereiro de 2021 assinada pela Devedora
e o Formador de Mercado.
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“Contador do Patrimonio
Separado”

Significa a M. Tendolini Consultoria
Contabil Ltda., sociedade limitada com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Arandu, n® 57, conj. 42, Brooklin
Paulista, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
06.987.615/0001-30, contratada pela
Emissora para realizar a contabilidade das
demonstragdes financeiras do Patrimonio
Separado em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Acgoes;

“Coordenadores”

O Coordenador Lider, a XP Investimentos e
o BTG Pactual, quando referidos em
conjunto

"Coordenador Lider" ou "UBS
BBII

significa a UBS’ BRASIL CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, e pertencente ao grupo
UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA
FINANCEIRA E PARTICIPAC@ES S.A., com
sede na cidade de Sao Paulo, estado do Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n©
4.440, 7° andar, CEP 04.538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n® 02819.125/0001-73.

"CRA"

significam os certificados de recebivejs do
agronegocio da 522 Emissdo, em Série Unica,
da Emissora, a serem emitidos com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegdcio.

"CRA em Circulacao"

significa todos o0s CRA subscritos e
integralizados e nao resgatados,
exclusivamente para fins de verificacdo de
quérum de Assembleias Gerais, definicdo esta
que abrangera todos os CRA subscritos e
integralizados e nao resgatados, a menos que
expressamente indicado de outra forma,
excluidos os CRA cujos os respectivos titulares
ndo possam votar, conforme previsto no
Termo de Securitizagao

"Créditos do Patrimonio
Separado"

significam os créditos que integram o
Patrimonio Separado, quais sejam (i) os
Direitos Creditérios do Agronegoécio; (ii) o
Fundo de Despesas Extraordinarias e o Fundo
de Custos Recorrentes; (iii) demais valores
que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, incluindo o Fundo de Custos
Recorrentes e o0 Fundo de Despesas
Extraordinarias; e (iv) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (iii) acima,
conforme aplicavel.

"Custos Recorrentes"

significa todos o0s custos e despesas da
Emissdo, conforme indicadas na Clausula 11.1
da Escritura de Emissao e na Clausula 13.1 do
Termo de Securitizagao.
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IICSLLII

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido.

"CVM n

significa a Comissao de Valores Mobilidrios.

"Data de Emissao"

significa a data de emissao dos CRA, qual
seja, 30 de margo de 2021.

"Data da Primeira
Integralizacao"

significa a data em que ocorrer a primeira
subscricdo e integralizacdo dos CRA.

"Datas de Integralizacao"

significa cada uma das datas em que ocorrera
a subscricdo e integralizacdo dos CRA,
incluindo, mas ndo se limitando a Data da
Primeira Integralizacdo.

"Datas de Pagamento da
Remuneragao"

significa cada data de pagamento da
Remuneragdo aos Titulares de CRA, que
devera ser realizado, a partir da Data de
Emissdo, no dia 15 dos meses de marcgo e
setembro, até a Data de Vencimento dos CRA
(inclusive), sendo o primeiro pagamento em
15 de setembro de 2021, observadas as datas
previstas na Clausula 5.6 do Termo de
Securitizagao.

"Data de Vencimento"

significa a data de vencimento efetiva dos
CRA, qual seja, 16 de margo de 2026.

"Debéntures"

significam, as 347.809 (trezentos e quarenta
e sete mil, oitocentos e nove) debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, em série Unica, para
colocacdo privada, objeto da 42 (quarta)
emissao da Devedora.

"Deliberacao CVM 860"

significa a Deliberacdo CVM n©° 860, de 22 de
julho de 2020.

"Despesas Extraordinarias"

significa todas as despesas extraordinarias da
Emissdo, conforme indicadas na Clausula 11.3
da Escritura de Emissdo e na Clausula 13.3 do
Termo de Securitizagao.

"Devedora"

significa a Tereos Acglicar e Energia Brasil
S.A., sociedade por agdes com sede na Via de
Acesso Guerino Bertoco, Km 5, localizada na
altura do Km 155 da Rodovia Assis
Chateaubriand, Zona Rural, CEP 15400-000,
na Cidade de Olimpia, Estado de Sé&o Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o) n.o
47.080.619/0001-17, com seus atos
constitutivos registrados na JUCESP sob o
NIRE 35.300.145.135, emissora das
Debéntures e devedora dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

"Dia(s) Util(eis)"

significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

"Direitos Creditérios do
Agronegocio"

significam todos e quaisquer direitos
creditorios, principais e acessoérios, devidos
pela Devedora por forca das Debéntures,
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caracterizados como direitos creditérios do
agronegocio nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 23, da Lei 11.076 e do paragrafo 49,
inciso III, do artigo 3° da Instrucdo CVM 600,
0s quais compdem o lastro dos CRA, aos quais
estdo vinculados, em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario
constituido nos termos da Cldusula 8 do
Termo de Securitizagao.

"Distribuicao Parcial"

Ndo sera admitida distribuicdo parcial dos CRA,
tendo em vista a garantia firme prestada pelos
Coordenadores para o valor total da Emissao,
nos termos do Contrato de Distribuicao.

"Documentos Comprobatorios"

significam, em conjunto, (i) 1 (uma) via
digital da Escritura de Emissao; (ii) 1 (uma)
via digital do Boletim de Subscricdo das
Debéntures; (iii) copia simples do Livro de
Registro de Debéntures Nominativas; (iv) 1
(uma) via digital do Termo de Securitizagao;
e (v) bem como eventuais aditamentos.

"Documentos Comprobatodrios
da Destinacao dos Recursos"

significa (i) relatério nos termos do modelo
constante do Anexo II da Escritura de Emissao
relativo a Destinacdo dos Recursos, descrita na
Clausula 3.7.1 da Escritura de Emissdo e aos
respectivos pagamentos realizados no semestre
imediatamente anterior ou até a alocacdo total

do Valor Total da Emissdo, conforme o caso,
devidamente assinado pelos Diretores da
Devedora, com poderes para tanto,
comprovando a utilizacdo dos recursos oriundos
da presente Emissdao na forma prevista na
Clausula 3.7.1 da Escritura de Emissdo; e (ii)
declaracdo assinada pelos Diretores da
Devedora, com poderes para tanto, de que as
notas fiscais, notas fiscais eletronicas, bem
como o codigo DANFE (chave de acesso) para
fins de autenticacdo das notas fiscais ou demais
documentos que permitam a comprovacdo das
informacGes constantes do respectivo Relatorio
estdo disponiveis para consulta pelo Agente
Fiduciario dos CRA, a ser exclusivo critério.

"Documentos da Oferta"

significam os seguintes documentos, quando
referidos em conjunto: (i) os Documentos da
Operacgao; (ii) os Termos de Adesdo; (iii) os
Pedidos de Reserva; (iv) o Aviso ao Mercado;
(v) o Anuncio de Inicio; e (vi) o Anlncio de
Encerramento.

"Documentos da Operagao"

significam os seguintes documentos, quando
referidos em conjunto: (i) a Escritura de
Emissdo; (ii) o Termo de Securitizacdo; (iii)
o Contrato de Distribuicdo; (iv) os Prospectos
da Oferta; e (v) os contratos celebrados com
0os demais prestadores de servigos, incluindo
escriturador e custodiante.
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“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

tem o seu significado atribuido na Clausula
6.6.1 do Termo de Securitizacdo e neste
Prospecto Preliminar.

"Emissao"

significam a 522 (quinquagésima segunda)
emissdo, em série Unica, de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Securitizadora,
objeto do Termo de Securitizagao.

"Emissora" ou "Securitizadora"

significa a VERT Companhia
Securitizadora, sociedade por agdes com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7°
andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.© 25.005.683/0001-09, com
seu Estatuto Social registrado na JUCESP sob
o NIRE n.© 35.3.0049230-7, e inscrita na CVM
sob 0 n.% 23.990.

"Escritura de Emissao"

significa o "Instrumento Particular de
Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, para Colocacdo Privada, da
Tereos Aclcar e Energia Brasil S.A." celebrado
em 04 de fevereiro de 2021, entre a Devedora
e a Securitizadora.

"Escriturador" e/ou
“Instituicao Custodiante”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros, CEP
05425-020, S3o Paulo - SP3, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 22.610.500/0001-88, na
qualidade de (i) escriturador dos CRA e (ii)
instituicdo  custodiante dos Documentos
Comprobatérios, e na qual sera registrado o
Termo de Securitizagdo, de acordo com o
previsto no Termo de Securitizacdo.

"Eventos de Liquidagao do
Patrimonio Separado"

significam os eventos descritos na Clausula
11.2 do Termo de Securitizagdo e no item
"Liquidacdo do PatrimOnio Separado" deste
Prospecto, que poderdo ensejar a assungao
imediata e transitéria da administracdo do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario,
com sua consequente liquidagao, conforme
previsto na Clausula 11 do Termo de
Securitizagao.

"Formador de Mercado"

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
endereco na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP
04.543-010, Vila Nova Conceicdao, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.© 02.332.886/0011-78,
contratada pela Devedora para atuar no ambito
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da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes
de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme as
disposicdes da Instrucdo CVM 384, do Manual
de Normas Formador de Mercado, do
Comunicado 111, e do Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela B3, anexo ao
Oficio Circular 004/2012-DN da B3, com a
finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

"Fundo de Custos Recorrentes"

significa o fundo de despesas a ser constituido
na Conta Centralizadora, de titularidade da
Emissora, para arcar com os Custos
Recorrentes previstos na Clausula 13.1 do
Termo de Securitizagdo.

"Fundo de Despesas
Extraordinarias"

significa o fundo de despesas a ser constituido
na Conta Centralizadora, de titularidade da
Emissora, para arcar com as Despesas
Extraordinarias previstas na Clausula 13.3 do
Termo de Securitizagao.

"Grupo Tereos"

significa a Tereos e qualquer sociedade
Controlada, direta ou indiretamente, pela
Tereos de tempos e tempos.

"IGP-M"

significa o Indice Geral de Precos do Mercado
- IGP-M, calculado e divulgado pela Fundagao
Getulio Vargas.

"Instituicbes Participantes da
Oferta"

significa os Coordenadores e os Participantes
Especiais, quando referidos em conjunto.

"Instrugao CVM 308"

significa a Instrucdo da CVM n.° 308, de 14
de maio de 1999, conforme em vigor.

"Instrucao CVM 384"

significa a Instrucdo da CVM n.° 384, de 17
de marco de 2003, conforme em vigor.

"Instrucao CVM 400"

significa a Instrucdo da CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme em vigor.

"Instrugao CVM 480"

significa a Instrucdo da CVM n.° 480, de 07
de dezembro de 2009, conforme em vigor.

"Instrugao CVM 505"

significa a Instrucdo da CVM n.° 505, de 27
de setembro de 2011, conforme em vigor.

"Instrucao CVM 539"

significa a Instrucdo da CVM n.° 539, de 13
de novembro de 2013, conforme em vigor.

"Instrucao CVM 583"

significa a Instrugcdo da CVM n.° 583, de 20
de dezembro de 2016, conforme em vigor.

"Instrucao CVM 600"

significa a Instrugdao da CVM n.° 600, de 1° de
agosto de 2018, conforme em vigor.

"Investidores"

significam os investidores qualificados,
conforme definido no artigo 9°-B da Instrucao
CVM 539, que venham a subscrever e
integralizar os CRA da presente Oferta.
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"IOF/Cambio"

significa o Imposto sobre Operacdes
Financeiras de Cambio.

"IOF/Titulos"

significa o Imposto sobre Operagdes
Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios.

“IPCA”

significa o Indice de Preco ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica

"IRRF"

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

"IRPJ"

significa o Imposto de Renda da Pessoa
Juridica.

"ISS"

significa o Imposto Sobre Servigos de
qualquer natureza.

"JUCESP"

significa a Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo.

"Legislacao Socioambiental"

significa a legislagdo ambiental e trabalhista
brasileira em vigor, conforme aplicavel,
inclusive, mas nao limitado a, legislagdo em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugées do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislagdes e regulamentacgdes
ambientais supletivas, adotando as medidas
e acOes preventivas ou reparatodrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social,
assim como cumpre a legislagao trabalhista,
previdenciaria e de seguranca e medicina do
trabalho definidas nas normas
regulamentadoras do Ministério do Trabalho
e Emprego - MTE e da Secretaria de Direitos
Humanos da Presidéncia da Republica, em
vigor.

"Lei 8.929"

significa a Lei n.° 8.929, de 22 de agosto de
1994, conforme em vigor.

"Lei 8.981"

significa a Lei n.% 8.981, de 20 de janeiro de
1995, conforme em vigor.

"Lei 9.514"

significa a Lei n.° 9.514, de 20 de novembro
de 1997, conforme em vigor.

"Lei 10.931"

significa a Lei n.© 10.931, de 2 de agosto de
2004, conforme em vigor.

"Lei 11.076"

significa a Lei n.© 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme em vigor.

"Leis Anticorrupcao”

significam as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra
a administracdo publica, na forma da Lei n.°
9.613, de 1° de margo de 1998, conforme em
vigor, Lei n.° 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme em vigor, Lei n.0 12.846, de
10 de agosto de 2013, conforme em vigor,
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Decreto n.% 8.420, de 18 de margo de 2015,
conforme em vigor, o UK Bribery Act de 2010
e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977.

"Lei das Sociedades por
Acoes"

significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme em vigor.

"Manual de Normas Formador
de Mercado"

significa o "Manual de Normas Formador de
Mercado", editado pela B3, conforme
atualizado.

"MDAII

significa o MDA - Moddulo de Distribuicdo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.

"Medida Proviséria 2.158-35"

significa a Medida Provisdria n.© 2.158-35, de
24 de agosto de 2001.

"Obrigacoes"

significam (i) todas as despesas e encargos,
no ambito da emissdo das Debéntures, da
presente Emissao e da Oferta dos CRA, para
manter e administrar o Patrimo6nio Separado
da Emissao, incluindo, sem limitagdo, arcar
com o pagamento integral das Debéntures; e
(ii) pagamentos derivados de (a)
inadimplemento, total ou parcial; (b)
vencimento antecipado ou resgate antecipado
das Debéntures, conforme o caso; (c)
incidéncia de tributos, além das despesas de
cobranca e de intimagao, conforme aplicavel;
(d) qualquer custo ou despesa incorrido pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario,
incluindo sua remuneragao, em decorréncia
de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos;
(e) qualquer outro montante devido pela
Devedora no ambito das Debéntures ou do
Termo de Securitizacao; (f) qualquer custo ou
despesa incorrido para emissao e manutencgao
das Debéntures; (g) inadimplemento no
pagamento ou reembolso de qualquer outro
montante devido e ndao pago, relacionado com
emissdao das Debéntures; (h) recursos
necessarios para o pagamento das Despesas.

"Oferta"

significa a oferta publica de distribuicdo dos
CRA realizada nos termos da Instrugdo CVM
400 e da Instrucdo CVM 600, a qual (i) é
destinada aos Investidores; (ii) sera
intermediada pelos Coordenadores; e (iii)
dependera de prévio registro perante a CVM.

“Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures”

significa a oferta irrevogavel de resgate
antecipado destinado a totalidade das
Debéntures feita pela Devedora a
Securitizadora, observado o disposto na
Clausula 4.15.5.4. da Escritura.

“Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA”

significa a oferta irrevogavel de resgate
antecipado da totalidade dos CRA feita pela
Securitizadora aos Titulares de CRA, em

24




decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures, nos termos do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

significam quaisquer (i) O6nus, gravames,
direitos e opgbes, compromisso a venda,
outorga de opcao, fideicomisso, uso, usufruto,
acordo de acionistas, clausula de
inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou
pessoais, encargos, (ii) promessas ou
compromissos com relacao a qualquer dos
negocios acima descritos, e/ou (iii) quaisquer
feitos ajuizados, fundados em acoOes reais ou
pessoais reipersecutorias, tributos (federais,
estaduais ou municipais), de qualquer
natureza, inclusive por atos involuntarios.

"Opcao de Lote Adicional”

significa a opgdo da Emissora, apds consulta
e concordancia prévia dos Coordenadores e
da Devedora, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA
originalmente ofertada em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil)
CRA, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugao CVM 400.

"Participantes Especiais"

significam as instituicbes financeiras
autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios para
participar da Oferta na qualidade de
participante especial, contratadas no ambito
da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo que,
neste caso, foram celebrados os Termos de
Adesdo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo.

"Patrimonio Separado"

significa o patrimdnio constituido em favor
dos Titulares de CRA apos a instituicdo do
Regime Fiduciario pela Emissora,
administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimbnio Separado. O
Patrimonio Separado ndo se confunde com o
patrimonio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagao dos CRA.

"Pedidos de Reserva"

significam os pedidos de reserva, realizados
por qualquer Investidor junto as Instituicdes
Participantes da Oferta durante o Periodo de
Reserva, de forma a formalizar a sua intencao
de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta,
sem fixagdo de lotes maximos ou minimos.

"Periodo de Reserva"

Significa o periodo iniciado apds 5 (cinco) dias
da divulgacdo do Prospecto Preliminar,
compreendido entre 17 de fevereiro de 2021
e 09 de margo de 2021.
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"Pessoa"

significa qualquer pessoa natural, pessoa
juridica (de direito publico ou privado),
personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de
recursos ou qualquer organizagdo que
represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia
privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

"Pessoas Vinculadas"

significam os Investidores, conforme indicado
por cada um dos Investidores nos respectivos
Pedidos de Reserva, que sejam: (i)
Controladores  ou administradores  da
Emissora, da Devedora, ou de outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como
seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer
das Instituicdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos a qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com qualquer
das Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacao de servigos
diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da  Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por
qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta; (wvii) sociedades Controladas, direta
ou indiretamente por pessoas vinculadas a
qualgquer das InstituicGes Participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens
(ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao
vinculados.

n PISII

significa o Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social.

"Prego de Integralizagao"

significa o preco de integralizacao dos CRA no
ambito da Emissdo, que correspondera: (i) na
Data da Primeira Integralizagdao dos CRA, ao
Valor Nominal Unitario, podendo o preco de
integralizacdo ser acrescido de agio ou
desagio; e (ii) nas demais Datas de
Integralizagdo dos CRA, se houver, ao Valor
Nominal Unitdrio Atualizado acrescido da
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Remuneracgao, calculada na forma prevista no
Termo de Securitizacdo, desde a Data da
Primeira Integralizagao dos CRA, até a efetiva
Data de Integralizacdo do CRA, podendo o
preco de integralizacdo ser acrescido de agio
ou desagio, desde que aplicado de forma
igualitaria a totalidade dos CRA integralizados
em uma mesma data.

“Procedimento de
Bookbuilding”

Significa o do procedimento de coleta de
intencodes de investimentos nos CRA, por meio
do qual os Coordenadores verificaram a
demanda do mercado pelos CRA, bem como
definiram, de comum acordo com a Devedora,
(i) a quantidade de CRA e,
consequentemente, de Debéntures a ser
emitida; e (ii) a taxa da remuneracdo aos CRA
e, consequentemente, as Debéntures,
observado o disposto na clausula de
Remuneracao do Termo de Securitizagao.
Considerando o resultado do Procedimento de
Bookbuilding e antes da Data da Primeira
Integralizacdo, a definicdo da quantidade de
Debéntures, de CRA e da Remuneragao foi
objeto de aditamento a Escritura de Emissao
e ao Termo de Securitizagao.

A alocacdo e efetiva subscricdo das
Debéntures e dos CRA, considerando a
conclusdao do Procedimento de Bookbuilding,
ocorrera ap6és o registro da Oferta de acordo
com o cronograma indicativo constante deste
Prospecto Preliminar, na pagina 86.

"Prospectos"

significam, em conjunto, o Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo da Oferta,
que foram ou serdo, conforme o caso,
disponibilizados ao publico, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente.

"Prospecto Definitivo"

significa o prospecto definitivo da oferta
publica de distribuicio de CRA da 522
Emissdo, Série Unica, da VERT Companhia
Securitizadora.

"Prospecto Preliminar

significa este prospecto preliminar da oferta
publica de distribuicdio de CRA da 522
Emissdo, Série Unica, da VERT Companhia
Securitizadora.

"Regime Fiduciario"

significa o regime fiduciario, em favor da
Emissdo e dos Titulares de CRA, instituido
sobre os Créditos do Patrim6nio Separado,
nos termos da Lei 11.076, da Lei 9.514 e do
artigo 5° da Instrucao CVM 600, conforme
aplicavel.

"Remuneracao"

significa a remuneragao a que os CRA farao
jus, descrita na Clausulas 5.2 e 5.3 do Termo
de Securitizacdo, conforme definida no
Procedimento de Bookbuilding.




"Resgate Antecipado dos CRA"

significa o resgate antecipado da tfotalidade
dos CRA que sera realizado nas hipdteses
previstas na Clausula 6 do Termo de
Securitizacdo e no item "Resgate Antecipado
dos CRA" deste Prospecto.

"Resolugdo CMN 4.373"

significa a Resolugdao CMN n.° 4.373, de 29 de
setembro de 2014.

"Taxa de Administracao"

significa a taxa mensal que a Emissora fara
jus pela administracdo do Patrimonio
Separado, conforme descrita na Clausula 8.6
do Termo de Securitizacao.

"Taxa Substitutiva"

significa o novo parametro de Remuneragdo,
conforme deliberado pelos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de
CRA, em caso de extingao, limitagcdo e/ou ndo
divulgacdo do IPCA nos termos previstos na
Clausula 5.5.1 do Termo de Securitizaggo.

"Tereos"

significa a Tereos, unido de cooperativas
agricolas organizadas segundo as leis da
Franca, com escritério na 11 Rue Pasteur,
02390 Origny-Sainte-Benoite, a qual é
Controladora indireta da Devedora.

"Termo de Adesao"

significam os "Termos de Adesdo ao Contrato
de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, Sob Regime de Garantia Firme,
da 522 Emissdo, em Série Unica, da VERT
Companhia  Securitizadora", a  serem
celebrados entre o Coordenador Lider e cada
Participante Especial.

"Termo de Securitizagao

significa o "Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio da 522 Emisséo,
em Série Unica, de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da VERT Companhia
Securitizadora, Lastreados em  Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela
Tereos Acgucar e Energia Brasil S.A.",
celebrado em 04 de fevereiro de 2021 entre a
Emissora e o Agente Fiduciario.

"Titulares de CRA"

significam os Investidores que tenham
subscrito e integralizado os CRA no ambito da
Oferta ou qualquer outro investidor que venha
a ser titular de CRA.

"UNICA"

significa a Unido da Industria de Cana-de-
Acucar.

"Valor Agregado do Fundo de
Custos Recorrentes"

tem o significado previsto na Clausula 3.15 do
Termo de Securitizagao.

"Valor Agregado do Fundo de
Despesas Extraordinarias"

tem o significado previsto na Clausula 3.16 do
Termo de Securitizagao.

"Valor Minimo do Fundo de
Despesas Extraordinarias"

tem o significado previsto na Clausula 3.16 do
Termo de Securitizagao.
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"Valor Minimo do Fundo de
Custos Recorrentes"

tem o significado previsto na Clausula 3.15 do
Termo de Securitizagdo.

"Valor da Integralizaciao das
Debéntures"

significa o valor a ser pago pela Securitizadora
como contrapartida a subscricdo das
Debéntures, representativas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pela Devedora a
Securitizadora, nos termos do Termo de
Securitizagao.

"Valor Nominal Unitario"

significa o valor nominal unitario dos CRA que
correspondera a R$1.000,00 (um mil reais),
na Data de Emissao.

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

Significa o Valor Nominal Unitario atualizado
pelo IPCA, nos termos do Termo de
Securitizacdo.

"Valor Total da Emissao"

significa o valor nominal da totalidade dos
CRA a serem emitidos, que correspondera a,
inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), na Data de Emissdo,
observado que o valor nominal da totalidade
dos CRA inicialmente ofertados, equivalente a
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), sera aumentado mediante exercicio
parcial da Opcao de Lote Adicional, em 47.809
(quarenta e sete mil, oitocentos e nove) CRA,
equivalente a R$ 47.809.000,00 (quarenta e
sete milhdes, oitocentos e nove mil reais),
conforme previsto no Termo de Securitizacao.

"Vencimento Antecipado das
Debéntures"

significa a declaragdo de vencimento
antecipado de todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos na
Clausula 4.20 da Escritura de Emissdo e do
item "Resgate Antecipado dos CRA" abaixo.

“XP Investimentos”

a XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicao financeira com enderego na cidade
de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1909,
Torre Sul, 259 ao 300 andar, CEP 04.543-010,
Vila Nova Conceigao, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n.° 02.332.886/0011-78.

Todas as definicdes estabelecidas neste item 1.2 deste Prospecto que designem o
singular incluirdo o plural e vice-versa e poderao ser empregadas indistintamente no
género masculino ou feminino, conforme o caso.
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1.3. CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO
FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projecdes, inclusive na secao "Fatores de Risco",
nas paginas 161 a 186 deste Prospecto.

As estimativas e declaragdes constantes neste Prospecto relacionadas com os planos,
previsdes, expectativas da Emissora e da Devedora sobre eventos futuros e
estratégias constituem estimativas e declaragdes futuras, que estdo fundamentadas,
em grande parte, em perspectivas atuais, projecdes sobre eventos futuros e
tendéncias que afetam ou poderiam afetar o setor de securitizagdo do agronegodcio
no Brasil, os nego6cios da Emissora e da Devedora, sua situacdo financeira ou o
resultado de suas operagoes.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas nao se limitando a:

conjuntura econdémica e politica;

dificuldades técnicas nas suas atividades;

alteracGes nos negdcios da Emissora e da Devedora;

alteracGes nos precos do mercado agricola e sucroenergético, nos custos estimados
do orcamento e demanda da Emissora e da Devedora, e nas preferéncias e situagao
financeira de seus clientes;

acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior;

intervengOes governamentais, resultando em alteragao na economia, tributos, tarifas
ou ambiente regulatério no Brasil;

alteracdes nas condicdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a
inflagdo, taxa de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do
consumidor;

capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigacoes financeiras;

atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantacdo ou execugao
de projetos, especialmente em decorréncia da pandemia de COVID-19;

o impacto da pandemia do COVID-19 na economia e condicdes de negdcio no Brasil
e no mundo e quaisquer medidas restritivas impostas por autoridades
governamentais no combate a pandemia;

capacidade da Devedora de implementar, de forma tempestiva e eficiente, as
medidas de seguranca e saude relacionadas a pandemia da COVID-19, necessarias
para manutencdo de suas atividades e seguranca de seus colaboradores;
capacidade da Devedora de implementar, de forma tempestiva e eficiente, qualquer
medida necessaria em resposta, ou para amenizar os impactos da pandemia da
COVID-19 nos negdcios, operacgdes, fluxo de caixa, perspectivas, liquidez e condigdo
financeira da Devedora; e

outros fatores mencionados na secgao "Fatores de Risco" nas paginas 161 a 186 deste
Prospecto e no item 4 (Fatores de Risco) do Formulario de Referéncia da Emissora,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

As palavras "acredita", "pode", "poderd", "estima", "continua", "antecipa", "pretende",
"espera" e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar
que serdo atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizagdo de novas
informagdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas
envolvem riscos e incertezas e ndo representam qualquer garantia de um
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desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras, constantes neste Prospecto. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos,
as estimativas e declaragdes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem nao
vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora e da Devedora
podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao,
inclusive dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndao deve se basear nestas estimativas e
declaragdes futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.




1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Nos termos do item 1.1 do Anexo III da Instrugdao CVM 400, segue abaixo breve
descricdao da Oferta. O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a
Emissdo, a Oferta e os CRA.

RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, A LEITURA CUIDADOSA DO PRESENTE PROSPECTO,
INCLUSIVE SEUS ANEXOS E, EM ESPECIAL, A SEGAO "FATORES DE RISCO"
NAS PAGINAS 161 A 186 DO PRESENTE PROSPECTO, DO TERMO DE
SECURITIZAGCAO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo III da Instrugdao CVM 400, para a
consulta ao Formulario de Referéncia da Emissora, acesse www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website, acessar "Informacoes de Regulados", clicar em "Companhias", clicar
em "Informagdes Periddicas e Eventuais de Companhias", depois clicar em "
Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercados, entre outros)" buscar por "VERT Companhia Securitizadora", e selecionar
"Formulario de Referéncia", depois clicar em "Formuldrio de Referéncia - Ativo",
versao mais recente).

Securitizadora: VERT Companhia Securitizadora, sociedade por agdes
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP
05407-003, inscrita no CNPJ/JME sob o n.©
25.005.683/0001-09, com seu Estatuto Social registrado
na JUCESP sob o NIRE n.° 35.3.0049230-7, e inscrita na
CVM sob 0 n.° 23.990.

Coordenadores: UBS BB, XP Investimentos e BTG Pactual, quando
referidos em conjunto.

Coordenador UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
Lider: VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, e pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE
ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPAC@ES S.A., com
sede na cidade de Sao Paulo, estado do Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar, CEP
04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.819.125/0001-73.

Coordenadores XP | XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
Investimentos e TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
BTG Pactual: financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com endereco na cidade de Séo
Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP
04.543-010, Vila Nova Conceicdao, CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78 e BANCO BTG PACTUAL S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a
forma de sociedade an6nima, com estabelecimento na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, 10° a 159 andares,
Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 30.306.294/0002-26.
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Participantes
Especiais:

Instituigdes financeiras autorizadas a operar no sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios para participar da
Oferta na qualidade de participante especial, que poderao
ser contratadas no ambito da Oferta pelos Coordenador
Lider, por meio dos Termos de Adesdo, nos termos do
Contrato de Distribuigdo.

Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade an6nima, com filial na
Cidade de Sao Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 - parte, CEP
04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n.©
36.113.876/0004-34.

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio do Sr.
Antonio Amaro e/ou da Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi
de Oliveira, no telefone (21) 3514-0000 e correio
eletronico: gerl.agente@oliveiratrust.com.br.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 39, da Instrucao CVM
583, as informacdes de que trata o paragrafo 2° do artigo
60 da Instrucdo CVM 583 podem ser encontradas no
Anexo IX do Termo de Securitizagdo e no topico "Agente
Fiduciario", do item "2.1.2.34. Principais Fungoes,
Critérios e Procedimentos para Contratacao e Substituicao
dos Prestadores de Servicos" da secao "Caracteristicas da
Oferta e dos CRA" deste Prospecto.

Escriturador

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215
- 40 Andar Pinheiros, CEP 05425-020, Sao Paulo - SP,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 22.610.500/0001-88, na
qualidade de escriturador dos CRA.

Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na
cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade
de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 60.746.948/0001-12, na qualidade de
Banco Liquidante dos CRA.

Instituicao
Custodiante:

Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215
- 40 Andar Pinheiros, CEP 05425-020, Sao Paulo - SP,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 22.610.500/0001-88.

Denominagao

O CRA terd como denominagdo: 5228 Emissdao VERT

Tereos.

Emissao objeto da
Oferta:

522 Emissdo, Série Unica, de CRA da Emissora.

Codigo ISIN dos
CRA:

BRVERTCRA286.

Local e Data da
Emissao dos CRA:

Os CRA serdo emitidos na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Data de Emissao.

Valor Total da
Emissao:

O valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos,
que correspondera a, inicialmente, R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na Data de Emissdo,
observado que o valor nominal da totalidade dos CRA
inicialmente ofertados, equivalente a R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), serda aumentado mediante
exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional, em 47.809
(quarenta e sete mil, oitocentos e nove) CRA, equivalente
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a R$ 47.809.000,00 (quarenta e sete milhdes, oitocentos
e nove mil reais), conforme previsto no Termo de
Securitizagdo.

Quantidade de
CRA:

Serdo emitidos, inicialmente, 300.000 (trezentos mil)
CRA, observado que que a quantidade de CRA
inicialmente ofertada, equivalente a 300.000 (trezentos
mil) CRA, serd aumentada mediante exercicio parcial da
Opcao de Lote Adicional, em 47.809 (quarenta e sete mil,
oitocentos e nove) CRA, equivalente a R$ 47.809.000,00
(quarenta e sete milhdes, oitocentos e nove mil reais),
conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Distribuicao
Parcial:

Nao sera admitida distribuicdo parcial dos CRA, tendo em
vista a garantia firme prestada pelos Coordenadores para
o valor total da Emissdo, nos termos do Contrato de
Distribuicao.

Revolvéncia:

N&o havera.

Valor Nominal
Unitario dos CRA:

O Valor Nominal Unitario dos CRA é de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao.

Direitos
Creditérios do
Agronegocio
Vinculados aos
CRA:

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegécio, decorrentes das Debéntures subscritas pela
Emissora, devidos pela Devedora, caracterizados como
direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do
paragrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076 e do paragrafo
40 inciso III, do artigo 3° da Instrucao CVM 600, sendo
que tais Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo
vinculados como lastro dos CRA mediante a celebragao do
Termo de Securitizagdo e nao existe a possibilidade de
substituicao do referido lastro.

Forma e
Comprovacao de
Titularidade dos
CRA:

Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e escritural,
sem emissdao de cautelas ou certificados. Serdo
reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA:
(i) o extrato de posicdo de custodia expedido pela B3,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na
B3, em nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato
emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de
CRA, com base nas informacdes prestadas pela B3,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na
B3.

Data de Emissao
dos CRA:

30 de margo de 2021.

Prazo Total:

O prazo dos CRA é de 1.812 (mil oitocentos e doze) dias
a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 16 de
marco de 2026, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado das Debéntures, liquidagdo do Patrimoénio
Separado ou Resgate Antecipado da totalidade dos CRA
previstas no Termo de Securitizagao.

Duration dos CRA

3,56 (trés inteiros e cinquenta e seis centésimos) anos

Créditos
Performados

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditdrios do
Agronegécio, devidos pela Devedora em razdo das
Debéntures e que caracterizam-se como créditos
performados, nos termos do artigo 12, paragrafo terceiro
da Instrugcao CVM 600.
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Atualizacao
Monetaria:

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, conforme o caso, sera atualizado pela
variacao positiva do IPCA, calculado de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou desde a ultima Data
de Aniversario (conforme abaixo definido), o que ocorrer
por ultimo, até a préxima Data de Aniversario (“Valor
Nominal Unitario Atualizado”).

Remuneragao:

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria, os CRA fardo jus
a juros remuneratoérios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA ou seu saldo, conforme o
caso, apurados em Procedimento de Bookbuilding
conduzido pelos Coordenadores, equivalentes a 4,9265%
(quatro inteiros, nove mil, duzentos e sessenta e cinco
décimos de milésimos) ao ano, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo.

Amortizacao
Programada:

O Valor Nominal Unitario Atualizado sera pago em 3 (trés)
parcelas, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado
da totalidade dos CRA estabelecidas na Clausula 6 do
Termo de Securitizagao, sendo (i) a primeira parcela, no
valor correspondente a 33,3300% (trinta e trés inteiros e
trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, devida em 15 de
margo de 2024; (ii) a segunda parcela, no valor
correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, devida em 17
de margco de 2025; e (iii) a terceira parcela, no valor
correspondente a 100,0000% (cem por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA, devida na Data de
Vencimento dos CRA.

Pagamento da
Remuneragao:

A Remuneragdo serd paga nos meses de margo e
setembro de cada ano, nas datas indicadas na Clausula
5.6 do Termo de Securitizacdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de setembro de 2021.

Procedimento de
Bookbuilding

Os Coordenadores da Oferta, por meio do Procedimento
de Bookbuilding, verificaram a demanda do mercado pelos
CRA, bem como definiram (i) a quantidade de CRA e,
consequentemente, de Debéntures a ser emitida; e (ii) a
taxa da remuneragdo aos CRA e, consequentemente, as
Debéntures, observado o disposto na clausula de
Remuneragdo da Escritura de Emissdao. Considerando a
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding e
anteriormente a primeira Data de Integralizagdo, a
definicdo da quantidade de Debéntures, de CRA e da
Remuneragdo foi objeto de aditamento a Escritura de
Emissdo e ao Termo de Securitizagao.

O Procedimento de Bookbuilding foi presidido por critérios
objetivos e realizado pelos Coordenadores nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 29, e dos artigos 44 e 45 da
Instrucdo CVM 400. Nos termos do artigo 23, paragrafo
19, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos que
presidiram a fixacdo da Remuneracao dos CRA foram os
seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para
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Remuneracao dos CRA neste Prospecto Preliminar e no
Aviso ao Mercado; (ii) no &ambito da Oferta, os
Investidores puderam indicar, na respectiva intencao de
investimento ou Pedido de Reserva, um percentual
minimo de Remuneracdo dos CRA, observada a taxa
maxima estabelecida para Remuneracdo dos CRA; (iii)
foram atendidas as intengdes de investimento ou Pedidos
de Reserva que indicaram a menor taxa para a
Remuneracao dos CRA, sendo que foram adicionadas as
intencdes de investimento ou Pedidos de Reserva que
indicaram taxas superiores até que fosse atingida a taxa
final da Remuneracdo dos CRA, que ¢ a taxa fixada no
Procedimento de Bookbuilding.

Garantias:

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA e/ou os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, sendo que os Titulares de CRA ndo obterdo
qualquer privilégio, bem como ndo sera segregado
nenhum ativo em particular em caso de necessidade de
execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes
decorrentes dos CRA. Em observancia a faculdade
prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514, e nos termos
do artigo 39 da Lei 11.076, sera instituido o Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Patrimoénio Separado, com
a consequente constituicdo do Patrimoénio Separado.

Resgate
Antecipado dos
CRA:

Nos termos da Clausula 6 do Termo de Securitizacao,
havera (i) o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA na
ocorréncia de Vencimento Antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.20 da Escritura de Emissao; (ii)
o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA na ocorréncia
de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, caso
ndo haja acordo em relagdo a Taxa Substitutiva, conforme
previsto na Clausula 4.12.4.4 da Escritura de Emissao;
(iii) do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
seja nas hipdteses previstas na Clausula 10.2 da Escritura
de Emissdo, seja nos termos previstos na Clausula 4.15.2
da Escritura de Emissao; ou (iv) os Titulares dos CRA
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
formulada pela Emissora, em decorréncia da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos previstos
na Clausula 4.15.5 da Escritura de Emissao.

Vencimento
Antecipado das
Debéntures:

As Debéntures e todas as obrigacdes constantes da
Escritura de Emissao serao consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente
exigivel da Devedora o pagamento de todos os valores
previstos na Clausula 4.20.1 da Escritura de Emisséo, na
ocorréncia das hipdteses descritas nas Clausulas 4.20.2 e
4.20.3 da Escritura de Emissao, observados os eventuais
prazos de cura, quando aplicaveis.

Eventos de
Liquidacao do
Patrimonio
Separado:

Os eventos descritos na Clausula 11.2 do Termo de
Securitizacdo, que poderdo ensejar a assuncao imediata e
transitoria da administracdo do Patrimo6nio Separado pelo
Agente Fiduciario, com sua consequente liquidagdo,
conforme previsto na Clausula 11 do Termo de
Securitizagao.
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Preco de
Integralizacao e
Forma de
Integralizagao:

O preco de integralizagdo dos CRA no ambito da Emissdo,
correspondera (i) ao Valor Nominal Unitario na Data da
Primeira Integralizacdo dos CRA; ou conforme aplicavel,
(ii) pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido
da Remuneragao, calculada na forma prevista no Termo
de Securitizacdo, desde a Data da Primeira Integralizacao
dos CRA, até a efetiva Data de Integralizacdo dos CRA,
podendo o Preco de Integralizacdao ser acrescido de agio
ou desagio.

O Prego de Integralizagdo sera pago a vista em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3: (i)
nos termos do respectivo Pedido de Reserva; e (ii) para
prover recursos a serem destinados pela Emissora
conforme disposto na Clausula 3.12 do Termo de
Securitizagdo. Os Coordenadores nao concederao
qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados
em adquirir os CRA no ambito da Oferta.

Registro para
Distribuicao e
Negociagao:

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no
mercado primario por meio do Modulo de Distribuicdo de
Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
da B3, e (ii) para negociacdao no mercado secundario, no
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes
liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Publico-Alvo da
Oferta:

Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores.

Inadequacao do
Investimento:

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores
que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagdo
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de
certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
agricola; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco
de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de
atuacdo (sucroenergético).

Prazo Maximo de
Colocacao:

O prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de 6 (seis)
meses contados da data de divulgacao do Anuncio de Inicio.

Formae
Procedimento de
Colocacao dos
CRA:

Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo nos
termos da Instrugdo CVM 400, com intermediagdo dos
Coordenadores, sob regime de garantia firme de
colocacdo, observadas as condicdes e o plano de
distribuicdo estabelecidos no Contrato de Distribuicdo. A
distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos
Investidores.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da
Devedora, organizardao a colocacao dos CRA perante os
Investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagdes com clientes e outras consideracfes de natureza
comercial ou estratégica.

37




Ndo sera: (i) constituido fundo de sustentagdo de
liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para
os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdao de
pregos dos CRA no ambito da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos
derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento
previstos para os Titulares de CRA neste Prospecto e no
Termo de Securitizagao.

Pedido de
Reserva:

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em
investir nos CRA realizou a sua reserva para subscricdao de
CRA junto a uma das Instituicdes Participantes da Oferta
durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do
Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, observadas as limitagdes aplicaveis aos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste
sentido, foi admissivel o recebimento de reservas, a partir
da data a ser indicada no Aviso ao Mercado, para
subscricdo, as quais somente serao confirmadas pelo
subscritor apos o inicio do periodo de distribuicéo.

Adicionalmente, nos termos da Deliberagdo CVM 860, o
Pedido de Reserva (i) continha as condicdes de subscrigao
e integralizacao dos CRA, (ii) possibilitou a identificacao
do Investidor da sua qualidade ou nao de Pessoa
Vinculada, e (iii) continha termo de obtencado de coépia do
Prospecto. Ressalta-se ainda que, conforme mencionado
neste Prospecto, ndo sera admitida a distribuicdo parcial
dos CRA, de modo que ndo ha que se falar em condicGes
aplicaveis a referida distribuicdao parcial.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor
interessado em subscrever os CRA, declarou, no dmbito
do respectivo Pedido de Reserva ou intengao de
investimento, com relagdo ao percentual a ser adotado
para apuragdo da Remuneragao, se a sua participacao na
Oferta estaria condicionada a definicdo de percentual
minimo da Remuneragdo, mediante a indicacdo de
percentual da taxa de Remuneragao, pelo Investidor, no
Pedido de Reserva ou intencao de investimento, conforme
0 caso. Caso o percentual apurado no Procedimento de
Bookbuilding para a taxa de Remuneragao fosse inferior
ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou
intencdo de investimento como condicionante de
participacdao na Oferta, nos termos acima previstos, o
respectivo Pedido de Reserva ou intencao de investimento
seria cancelado pelos Coordenadores.

A remuneracdo indicada pelos Investidores serd
considerada até que seja atingida a quantidade maxima
de CRA (considerando a Opgao de Lote Adicional), sendo
as ordens alocadas sempre da menor remuneragao para
a maior remuneracado. Os respectivos Pedidos de Reserva
serdo cancelados pelas respectivas Instituicdes
Participantes da Oferta que admitiram tal Pedido de
Reserva caso a remuneracdo nele indicada seja superior a
remuneracdo apurada no Procedimento de Bookbuilding.
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O Procedimento de Bookbuilding foi presidido por critérios
objetivos e realizado pelos Coordenadores nos termos do
artigo 23, paragrafos 19 e 29, e dos artigos 44 e 45 da
Instrugcdo CVM 400. Nos termos do artigo 23, paragrafo
19, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos que
presidiram a fixacdo da Remuneracao dos CRA foram os
seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para
Remuneragdo dos CRA neste Prospecto Preliminar e no
Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os
Investidores puderam indicar, na respectiva intencao de
investimento ou Pedido de Reserva, um percentual
minimo de Remuneracdo dos CRA, observada a taxa
maxima estabelecida para Remuneracdo dos CRA; (iii)
foram atendidas as intengdes de investimento ou Pedidos
de Reserva que indicaram a menor taxa para a
Remuneragdo dos CRA, sendo que foram adicionadas as
intengdes de investimento ou Pedidos de Reserva que
indicaram taxas superiores até que fosse atingida a taxa
final da Remuneragao dos CRA, que é a taxa fixada no
Procedimento de Bookbuilding.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipoteses de identificacdo de divergéncia
relevante entre as informacgdes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo investidor e
observada as limitagdes aplicaveis aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas.

Alocacao da
Oferta:

Os Coordenadores realizardo, apds o registro da Oferta de
acordo com o cronograma indicativo constante deste
Prospecto Preliminar, na pagina 86, procedimento de
consolidacao de todos os Pedidos de Reserva recebidos no
ambito da Oferta e realizardo a alocagdo dos CRA, sendo
que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
deverao definir, de comum acordo com a Emissora e a
Devedora: (i) o Valor Total da Emissdo; (ii) se serd
exercida a Opgao de Lote Adicional; e (iii) a quantidade
total de CRA a ser emitida. Caso o total de CRA
correspondente as intengdes de investimento e Pedidos de
Reserva admitidos pelos Coordenadores exceda o Valor
Total da Emissdo, sem prejuizo da Opcgdao de Lote
Adicional, os CRA serdo rateados entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas
respectivas intencgdes de investimento e Pedidos de
Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragbes de
CRA.

Em caso de Pedidos de Reserva enviados pelas
Instituicdes Participantes da Oferta via sistema
operacionalizado pela B3 por meio de arquivo eletronico,
todos os pedidos contidos em um mesmo arquivo serao
considerados com o mesmo hordrio de chegada. No
entanto, o processamento da alocacao sera realizado linha
a linha, de cima para baixo, sendo certo que esta forma
de atendimento ndo garante que as subscricdes
encaminhadas no mesmo arquivo eletrénico sejam
integralmente atendidas.
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No caso de um Investidor realizar mais de um Pedido de
reserva, os Pedidos de Reserva serdao considerados de
forma independentes, sendo considerado o primeiro
pedido de reserva efetuado aquele que primeiramente for
processado com sucesso pelo sistema da B3. Os Pedidos
de Reserva cancelados, por qualquer motivo, serao
desconsiderados na alocacao dos Pedidos de Reserva.

A alocacdo e efetiva subscricdo das Debéntures e dos CRA,
ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
ocorrera apos o registro da Oferta de acordo com o
cronograma indicativo constante deste Prospecto
Preliminar, na pagina 86.

Garantia firme de
colocacgao:

A parcela dos CRA que serdo objeto de garantia firme de
colocagdo de que trata acima sera equivalente ao
montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), e sera prestada na proporgao de 1/3 (um terco)
para cada um dos Coordenadores, observadas as
disposicbes da Instrugago CVM 400, do Termo de
Securitizagao e do Contrato de Distribuigao.

O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de
colocacdao dos CRA, se necessario, esta condicionado ao
atendimento integral das Condicdes Precedentes no
Contrato de Distribuicao e demais requisitos estabelecidos
no Termo de Securitizacdo.

O cumprimento das Condicbes Precedentes, bem como de
qualquer outra condicdo para o exercicio da Garantia
Firme pelos Coordenadores constante nos documentos da
Oferta, devera ser verificado anteriormente ao registro da
Oferta, sendo certo que a ndo ocorréncia de quaisquer da
referidas condicdes, sem a renuncia por parte do
Coordenador Lider, ensejara a exclusdo da Garantia
Firme, de modo que este fato sera considerado, caso a
Oferta ja tenha se tornado publica por meio da divulgagéo
do Aviso ao Mercado, como modificacdo da Oferta nos
termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Nos termos da Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo,
o cumprimento dos deveres e obrigacdes assumidos pelos
Coordenadores no Contrato Distribuicao, bem como a
prestacdo da garantia firme pelos Coordenadores no
montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais) estdo condicionados a verificagdo e atendimento
das CondicOes Precedentes anteriormente a concessao de
registro da Oferta na CVM.

Pessoas
Vinculadas:

Sera aceita a participagdo de Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas, sem limite maximo de tal
participacdo em relacao ao volume da Oferta.

Excesso de
Demanda perante
Pessoas
Vinculadas:

Considerando o Procedimento de Bookbuilding, foi
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) dos CRA originalmente ofertados (sem considerar
os CRA objeto de exercicio de Lote Adicional), de modo
gue ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os
Pedidos de Reserva apresentados por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM
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400. Nesta hipdtese, se o Investidor que seja Pessoa
Vinculada ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, referido Preco de Integralizacdo sera
devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao, por meio de depdsito na conta do Investidor
junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para
subscricdo e integralizacao dos CRA. A vedagao acima nao
se aplica a instituicdo financeira contratada para atuar
como Formador de Mercado no dmbito da Oferta, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

Destinacgdo dos
Recursos:

Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos
obtidos com a subscricao e integralizagao dos CRA serao
utilizados pela Emissora exclusivamente para
integralizagdo das Debéntures e para arcar com as
despesas iniciais, bem como para a composicdao do Fundo
de Custos Recorrentes e do Fundo de Despesas
Extraordinarias, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo. Caso o Valor Total da Emissdao seja
aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da Opcdo de
Lote Adicional, o valor adicional recebido pela Emissora
sera utilizado na mesma forma prevista acima.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Os recursos
liqguidos efetivamente obtidos por meio da emissdo das
Debéntures deverdo ser utilizados pela Devedora
exclusiva e integralmente em suas atividades do
agronegoécio, no curso ordinario dos seus negodcios
vinculados ao agronego6cio, em sua capacidade de
produtor rural, assim entendidas as operagdes,
investimentos e necessidades de financiamento
relacionadas com a producdo, comercializagao,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou
insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecudria, especialmente na
aquisicdo de cana de agucar, nos termos do paragrafo 99,
do artigo 39, da Instrucdo CVM 600 substancialmente nos
termos do cronograma estimativo indicado na tabela
constante do Anexo I da Escritura de Emissao e do Anexo
VII do Termo de Securitizacdo, de tal forma que a
Devedora possa cumprir  seu objeto social,
caracterizando-se os direitos creditérios oriundos das
Debéntures como direitos creditérios do agronegécio nos
termos do paragrafo 4°, inciso III, do artigo 3° da
Instrucdo CVM 600 e do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei
11.076. Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado
pelo exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote
Adicional, o valor adicional recebido pela Devedora
também serd utilizado exclusivamente para o
desenvolvimento de suas atividades do agronegdcio,
conforme descritas acima.
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Agéncia de
Classificacao de
Risco e
Classificacao de
Risco:

Foi contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
elaboragdo do relatério de classificagdo de risco para a
Emissdo, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco
atribuiu rating definitivo "brAA-" aos CRA. A Classificagao
de Risco dos CRA devera ser atualizada trimestralmente,
sem interrupgdo durante toda a vigéncia dos CRA, de
acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 31° da
Instrugao CVM 480, sendo obrigacao da Emissora, com os
recursos do Fundos de Custos Recorrentes, manter a
Classificacdo de Risco atualizada na periodicidade acima
prevista, bem como dar ampla divulgagdo de tal avaliacdo
ao mercado, devendo os respectivos relatorios serem
enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario e colocados
a disposicdo dos titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento, por meio
do seu website (www.vert-capital.com) e acessar os
dados da classificagao de risco (neste website, clicar em
"EmissOes", posteriormente procurar/filtrar por “Tereos”,
a seguir acessar “"52CRATEREOS”, em seguida acessar
“Dados Gerais e Documentos”, e, por fim, acessar o
"Relatdrio de Rating").”.

“Inexisténcia de
Manifestacao dos
Auditores
Independentes da
Emissora”

Os numeros e informagdes presentes neste Prospecto
referentes a Emissora ndo foram e ndo serdo objeto de
revisdo por parte dos Auditores Independentes da
Emissora ou de quaisquer outros auditores
independentes, e, portanto, ndo foram e nao serao
obtidas manifestagbes de auditores independentes acerca
da consisténcia das referidas informacgoes financeiras da
Emissora constantes dos Prospectos e/ou Formulario de
Referéncia, relativamente as demonstragdes financeiras
da Emissora incorporadas por referéncia neste Prospecto.

“Manifestacao de
Auditores
Independentes da
Devedora”

As demonstracdes financeiras consolidadas e as
demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas da
Devedora anexas ao Prospecto foram objeto de auditoria
e revisdo, respectivamente, por parte dos Auditores
Independentes da Devedora.

Assembleia Geral:

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, conforme
0 caso, observado o disposto na Clausula 12 do Termo de
Securitizagao.

Formador de
Mercado:

O Formador de Mercado contratado pela Devedora para
atuar no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme as

42




" a2
W lereos

disposicdes da Instrugcdo CVM 384, do Manual de Normas
Formador de Mercado, do Comunicado 111, e do
Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao
Oficio Circular 004/2012-DN da B3, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta e os
CRA poderao ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM.
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1.5. CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificagao de risco outorgada pela Agéncia de Classificagao
de Risco, tendo sido atribuida nota de classificacdo de risco: " brAA-".

Conforme Clausula 3.14.1 do Termo de Securitizagdo, a nota de classificagdo de risco
sera atualizada trimestralmente, sem interrupgdo, de acordo com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 31 da Instrugdao CVM 480, até a Data de Vencimento, sendo
obrigacao da Emissora, com os recursos do Fundo de Custos Recorrentes, manter a
Classificacdo de Risco atualizada na periodicidade acima prevista, bem como dar
ampla divulgacdo de tal avaliacdo ao mercado, devendo os respectivos relatorios
serem enviados pela Emissora ao Agente Fiduciérig e colocados a disposigdo dos
titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento, por meio do seu website (www.vert-capital.com) e acessar os dados da
classificacdo de risco (neste website, clicar em "Emissdes", posteriormente
procurar/filtrar por “Tereos”, a seguir acessar “"52CRATEREOS”, em seguida acessar
“Dados Gerais e Documentos”, e, por fim, acessar o "Relatorio de Rating").”
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1.6. IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DA
INS'!'ITUICI"\O CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES
JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO E DO AUDITOR
INDEPENDENTE

1. Emissora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° andar

CEP 05407-003 - Sao Paulo - SP

At.: Sra. Victoria de Sa

Telefone: (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com.br; gestao@vert-capital.com

Link de acesso ao Prospecto Preliminar: www.vert-capital.com (neste website, clicar
em "Emissdes", posteriormente procurar/filtrar por “Tereos”, a seguir acessar
“"52CRATEREQOS"”, em seguida acessar “Dados Gerais e Documentos”, e, por fim,
acessar o "Prospecto Preliminar™).

A Emissora é a responsavel pela emissdao dos CRA da presente Emissdo.

2. Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.,

Rua Joaquim Floriano,1052, 13° andar, Sala 132 - Parte

CEP 04534-004 - Sao Paulo - SP

At.: Antonio Amaro e/ou Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

O Agente Fiduciario sera o responsavel pelo cumprimento das atribuicées
constantes da Clausula Nona do Termo de Securitizagao.

3. Instituicao Custodiante:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215 - 49 Andar, Pinheiros

CEP 05428-000 - Sdo Paulo - SP

At: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br

Site: www.vortx.com.br

A Instituicdo Custodiante é responsavel pela custdodia e guarda das vias fisicas do
Termo de Securitizagdo, seus eventuais aditamentos e dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
em lugar seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como se seus
fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei 11.076 e conforme
previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Deste modo serdo realizadas pela
Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e integral, a recepgao do Termo de
Securitizacdo, de seus eventuais aditamentos e dos Documentos Comprobatoérios,
verificagdo do cumprimento dos requisitos formais, de criacdo e da existéncia das
Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA
exclusivamente nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, custddia e guarda
do Termo de Securitizacao, de seus eventuais aditamentos e dos Documentos
Comprobatérios, diligenciando para que seja mantida, as suas expensas, atualizada
e em perfeita ordem, o Termo de Securitizagao, seus eventuais aditamentos e os
Documentos Comprobatoérios, no momento em que referidos Termo de Securitizagao,
eventuais aditamentos e Documentos Comprobatérios forem apresentados para
custddia perante a Instituicdo Custodiante.
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Sem prejuizo do dever de diligéncia atribuido nos termos da legislagdo e
regulamentacao vigentes, a Instituicdo Custodiante ndo sera obrigada a efetuar
nenhuma verificagdo de veracidade nas deliberagdes societdrias e em atos da
administracdo da Emissora e/ou Devedora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora
e/ou Devedora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao
sera, sob qualquer hipdtese, responsavel pela sua adimpléncia de tais documentos.

A Instituicdo Custodiante limitar-se-3, tao somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados as obrigagGes supra estabelecidas, nos termos da
legislacdo aplicavel. A Instituicdo Custodiante ndo sera responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, ou completude das informacGes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado relativo ao Termo
de Securitizagdo e aos Documentos Comprobatodrios.

4. Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215 - 4° Andar, Pinheiros

CEP 05428-000 - Sdo Paulo - SP

At: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br

Site: www.vortx.com.br

O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a
forma nominativa e escritural.

5. Coordenadores:

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.A

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 4.440, 7° andar

CEP 04.538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Samir Salun

Telefone: (11) 2767-6175

E-mail: samir.salun@ubsbb.com

Site: http://www.ubsbb.com

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-
investment-bank/public-offers.html| (neste website acessar “Tereos Aglcar e
Energia Brasil S.A.” e clicar no documento correspondente)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar - Vila Nova
Conceicao

CEP 04.543-010, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais - DCM

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br

Site: xpi.com.br

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: www.xpi.com.br (neste website, clicar em
"Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em seguida clicar em "CRA Tereos
- Oferta Publica de Distribuigdo da 522 Emissdao, em Série Unica, de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da VERT Companhia Securitizadora" e, entdo, clicar em
"Prospecto Preliminar").
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BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni,
Itaim Bibi

CEP 04538-133 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Vaz / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Site: https://www.btgpactual.com

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.btgpactual.com/investment-
bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em
“2020” ou “2021” e “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DOS CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 522 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA” e selecionar o Prospecto)

Os Coordenadores sdo as instituicdes responsaveis pela estruturagdo, coordenacao,
distribuicdo e colocacao dos CRA no mercado.

6. Consultor Juridico dos Coordenadores:

SOUZA, MELLO E TORRES SOCIEDADE DE ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.355, 16° andar

CEP 04538-133 - Sdo Paulo - SP

At.: Vitor Arantes

Telefone: (11) 3074-5700

E-mail: vitor.arantes@souzamello.com.br

Site: www.souzamello.com.br

7. Consultor Juridico da Devedora:

TAUIL & CHEQUER ADVOGADOS

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 59, 6° e 79 andares
CEP 04543-011 - Sdo Paulo - SP

At.: Bruno Cerqueira

Telefone: (11) 2504-4694

E-mail: bcerqueira@mayerbrown.com

Site: www.tauilchequer.com.br

8. Assessor Financeiro da Devedora:

FG/A INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.
Av. Wladimir Meirelles Ferreira, n.°© 1.660, 19° andar
CEP 14021-630 - Ribeirdao Preto - SP

At.: Juliano Merlotto

Telefone: (16) 3913-9100

E-mail: julianao.merlotto@fga.com.br

Site: www.fga.com.br

9. Agéncia de Classificacdao de Risco:

STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros
CEP 05426-100 - Sao Paulo - SP

At.: Sr(a). Marcus Fernandes

Telefone: (11) 3039-9743 e (11) 99586-3216

E-mail: marcus.fernandes@spglobal.com

Site: www.standardandpoors.com”

A Agéncia de Classificagdo de Risco devera avaliar e classificar os CRA quando do
lancamento da Oferta, bem como enquanto a Oferta estiver em curso nos termos da
Clausula 3.14 do Termo de Securitizacdo.
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10. Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900 - Osasco - SP

At.: Departamento de Agles e Custddia

Sr(a). Débora Andrade Teixeira

Telefone: (11) 3684-5645

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br, 4010.custodiarf@bradesco.com.br,
douglas.cruz@bradesco.com.br e 4010.debentures@bradesco.com.br

Site: www.bradesco.com.br

O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e
a liqguidagcdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio da B3, nos termos da Clausula 3.3 do Termo de Securitizagéo.

11. Devedora:

TEREOS ACUCAR E ENERGIA BRASIL S.A.

Via de Acesso Guerino Bertoco, Km 5, localizada na altura do Km 155 da Rodovia
Assis Chateaubriand, Zona Rural

CEP 15400-000 - Olimpia, SP

At.: Felipe Fernandes Mendes

Telefone: (17) 3280-1000

E-mail: felipe.mendes@tereos.com // lucas.vaz@tereos.com

A Devedora é a devedora das Debéntures relacionadas aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, que lastreiam os CRA.

12. Auditor Independente da Emissora:
Grant Thornton Auditores Independentes
Av. Paulista, 37, Conjunto 12

Sao Paulo - SP

At.: Sr(a). Nelson Fernandes Barreto Filho
Telefone: (11) 3886-5135

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Site: http://www.grantthornton.com.br/
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1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar
qualquer decisao de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Emissora e dos
Coordenadores indicados na segdo "Identificagdo da Emissora, do Agente Fiduciario,
da Instituicdo Custodiante, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, da Agéncia
de Classificacdo de Risco e do Auditor Independente" deste Prospecto, bem como no
endereco do Agente Fiduciario e nos enderecos e/ou websites da CVM e B3, conforme
indicados abaixo:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n.% 48, 7° andar - Centro
CEP 01010-901 - Sao Paulo, SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste
website, acessar "Empresas listadas", buscar por "VERT", acessar "VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA", acessar "Informacdes Relevantes"”, "Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica" e realizar o download da versdo mais recente do Prospecto
Preliminar de Distribuicdo Publica da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em
Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia
Securitizadora).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, 111 - Rio de Janeiro, RJ, ou
Rua Cincinato Braga, 340, 29, 39 e 40 andares — Sao Paulo, SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.gov.br/cvm/pt-br (neste
website, acessar em "Central de Sistemas", "InformagOes sobre Companhias",
"Informacbes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercados, entre outros)", buscar por "VERT" no campo disponivel. Em seguida,
acessar "VERT Companhia Securitizadora" e posteriormente "Documentos de Oferta
de Distribuicdo Publica". No website clicar em "download" do "Prospecto” com data
de referéncia mais recente relativo a Oferta Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, da VERT
Companhia Securitizadora).
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2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

2.1. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZACAO

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissao exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos,
de livre negociacdo, vinculados a direitos creditérios originarios de negdcios
realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producdo, comercializagao,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de
maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de
recebiveis do agronegdcio sdo representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

Na presente Oferta, da 522 (quinquagésima segunda) Emissdo, em Série Unica, da
Emissora, serdo emitidos, incialmente, 300.000 (trezentos mil) CRA, observado que
o valor nominal da totalidade dos CRA inicialmente ofertados, serd aumentado
mediante exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional, totalizando R$
347.809.000,00 (trezentos e quarenta e sete milhdes, oitocentos e nove mil reais).

Conforme a Clausula 2.1 do Termo de Securitizacao, a Emissora vinculou, em carater
irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditorios do Agronegdcio identificados no
Anexo I do Termo de Securitizagdo, incluindo seus respectivos acessorios, aos CRA
objeto da Emissao.

O valor dos Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados a presente Emissdo é de,
inicialmente, R$ 347.809.000,00 (trezentos e quarenta e sete milhdes, oitocentos e
nove mil reais) na data de emissdo das Debéntures.

Segue abaixo o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio por meio dos CRA:

Emissag de
Debéntures

2 o '1) ~,
& Tereos. ¢ VERT UBSZBB
Pagamento pela aquisicio das

. @pactual
Debéntures /

O

Remuneracio e Amortizacio Remuneracao Integralizagéo
das Debéntures dos CRA dos CRA

Investidores J)
Distribuicéo

dos CRA

{3, investimentos

1. A Tereos Aclcar e Energia Brasil S.A. ("Devedora”) emite debéntures simples,
em série Unica, da espécie quirografaria (“Lastro”), a serem adquiridas pela
Vert Companhia Securitizadora ("Emissora”);

A Emissora vincula os direitos creditérios do agronegdcio decorrentes do
Lastro a uma emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio (“"CRA"),
nos termos do §19, Art. 23, da Lei n.© 11.076, de 30 de dezembro de 2004;

Os CRA sdo distribuidos pelos Coordenadores aos investidores qualificados,
nos termos do Art. 9°-B da Instrucao CVM n.° 539, de 13 de novembro de
2013 (“Investidores”), por meio de oferta publica de distribuicdo de CRA, nos
termos da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, em regime
de garantia firme de colocacdo (“Oferta”);
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Os Investidores integralizam os CRA em conta corrente do patrimonio
constituido em favor dos Investidores, apds instituicdo do regime fiduciario,
administrado pela Emissora (“Patrimonio Separado”);

A Emissora paga a Devedora pela aquisicdo do Lastro com os recursos
captados na Oferta;

A Devedora efetua os pagamentos de remuneracdo e amortizacdo do Lastro
diretamente na conta corrente do Patrimonio Separado;

A Emissora, com os recursos pagos pela Devedora, remunera e amortiza os
CRA nas datas de pagamento pactuadas aos Investidores.

2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA
2.1.2.1. Autorizagoes Societarias

Nos termos do item 3.2.1.3 do Anexo III da Instrucao CVM 400, seguem abaixo as
autorizagOes societarias necessarias a Emissdo e a Oferta.

Emissora

A Emissora estd autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social e da
legislagdo aplicavel, a emissdao dos CRA. Ademais, a presente Emissdo e Oferta foram
aprovadas (a) de forma especifica pela diretoria da Emissora, conforme Reunido da
Diretoria da Securitizadora, realizada em 23 de dezembro de 2020, cuja ata foi
registrada na JUCESP em 12 de janeiro de 2021, sob o n.% 24.745/21-2, e (b) de
forma genérica pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de agosto de
2019, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 17 de setembro de 2019, sob o
n°® 500.112/19-8, e publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo em 24 de
setembro de 2019 e no Jornal “Diario Comercial” na edicdo de 24 de setembro de
2019, nos termos do artigo 26, paragrafo Unico, do estatuto social da Securitizadora
por meio da qual foi autorizado o limite global de R$20.000.000.000,00 (vinte bilhdes
de reais) para emissdo, em uma ou mais séries, de certificados de recebiveis
imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio ou de quaisquer outros
valores mobilidrios, sendo que, até a presente data, a emissdo, inclusive ja
considerando os referidos CRA, no valor de R$ 347.809.000,00 (trezentos e quarenta
e sete milhdes, oitocentos e nove mil reais) nao atingiu este limite.

Devedora

A emissdo das Debéntures e a assinatura dos demais Documentos da Operacao pela
Devedora foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora
realizada em 2 de fevereiro de 2021, cuja ata sera arquivada na JUCESP e publicada
no jornal "Didrio da Regido de Sao José do Rio de Preto" e no Diario Oficial do Estado
de Sao Paulo.

2.1.2.2. Direitos Creditérios do Agronegécio

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das
Debéntures, devidos pela Devedora, caracterizados como direitos creditorios do
agronegdcio nos termos do paragrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076 e da Instrugdo
CVM 600.

As vias originais dos Documentos Comprobatdrios, nos termos e para os efeitos dos
artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil, ficardo sob a guarda e custddia da Instituigdo
Custodiante, até a data de liquidacao integral dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.




Todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, até a
quitacao integral de todas as obrigagOes relacionadas aos CRA, serdo realizados Unica
e exclusivamente na Conta Centralizadora, de titularidade e livre movimentagdo da
Emissora.

2.1.2.3. Data de Emissao

Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA corresponde ao dia 30 de margo
de 2021.

2.1.2.4. Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissdo sera de, inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais), na Data de Emissdao, sem considerar a Opgao de Lote Adicional.

2.1.2.5. Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 300.000 (trezentos mil) CRA. A quantidade de CRA sera
aumentada em fungdo do exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional, totalizando
347.809 (trezentos e quarenta e sete mil, oitocentos e nove) CRA.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora,
poderia optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil reais), em virtude do
exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional.

Ndo sera admitida distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista a garantia firme
prestada pelos Coordenadores para o valor total da Emissao, nos termos do Contrato
de Distribuigdo.

Aplicar-se-do aos CRA a serem emitidos no @mbito da Opcdo de Lote Adicional, as
mesmas condigdes e preco dos CRA inicialmente ofertados.

2.1.2.6. Série

Os CRA serdo emitidos em série Unica.

2.1.2.7. Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario do CRA sera de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo.
2.1.2.8. Forma dos CRA e Comprovacao de Titularidade

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural sem emissdo de cautelas
ou certificados. Serdao reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o
extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na B3, em nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o
extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com base nas
informagdes prestadas pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3.

2.1.2.9. Prazo e Data de Vencimento

O prazo dos CRA é de 1.812 (mil oitocentos e doze) dias a contar da Data de Emissao,
com vencimento em 16 de marco de 2026, ressalvadas as hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures, liquidagdo do Patrimbénio Separado ou Resgate
Antecipado da totalidade dos CRA previstas no Termo de Securitizagao.
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2.1.2.10. Atualizagdo Monetaria e Remuneragao

Atualizacdo Monetdria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o
caso, sera atualizado pela variagao positiva do IPCA, calculado de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou desde a Ultima Data de Aniversario (conforme definido no Termo
de Securitizacdo), o que ocorrer por ultimo, até a proxima Data de Aniversario sendo
o produto da Atualizacdo Monetdria das dos CRA incorporado ao Valor Nominal
Unitario dos CRA, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das CRA, conforme aplicavel
(“Valor Nominal Unitario Atualizado”).

Remuneracdo

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria, desde a Data da Primeira Integralizacdo ou
a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data de efetivo pagamento, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou
saldo, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios conforme apurados em
Procedimento de Bookbuilding conduzido pelos Coordenadores equivalentes
4,9265% (quatro inteiros, nove mil, duzentos e sessenta e cinco décimos de
milésimos) ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo.

A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis, desde a Data da Primeira Integralizacdo ou desde
a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, o que ocorrer por ultimo,
até a proxima data de seu efetivo pagamento, de acordo com a seguinte
formula:

J =VNa X (Fator de Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizagao,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Conforme definido no Termo de Securitizagao;

FatorJuros = sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

DP/252

i
F =—+1
ator de Juros ( 100 + )

Onde:

i = taxa de spread, na forma nominal, equivalente a 4,9265% (quatro inteiros,
nove mil, duzentos e sessenta e cinco décimos de milésimos) ao ano,
observada a Clausula 5.3.1 do Termo de Securitizagdo, informada com 4
(quatro) casas decimais;

DP = NUmero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo ou Ultima
Data de Pagamento da Remuneracao, inclusive, conforme o caso, e a data de
calculo, exclusive, sendo "DP" um numero inteiro.




Considera-se “Periodo de Capitalizacdo”: o intervalo de tempo : (a) que se inicia
a partir da Data da Primeira Integralizacdo (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneracao (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo; ou (b) na ultima Data de Pagamento da Remuneragao (inclusive)
e termina na proxima Data de Pagamento da Remuneracgdo (exclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento, ou a data do
resgate ou de vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Em razdo da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, a Securitizadora e
o Agente Fiduciario foram autorizados a celebrar aditamento ao Termo de
Securitizacdo para refletir a taxa final da Remuneragdo, sem necessidade de
realizacdo de Assembleia de Titulares dos CRA e/ou aprovagdo societaria pela
Securitizadora, desde que tal alteragao fosse devidamente formalizada antes
da Data da Primeira Integralizacdo, mediante celebracdo, pelas Partes, de
instrumento de aditamento ao Termo de Securitizagdo e cumprimento das
formalidades descritas no Termo de Securitizagao.

Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento
coincida com um dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ndo havendo qualquer remuneragdo dos
valores recebidos pela Emissora durante a prorrogagdo mencionada, e respeitado,
em qualquer caso, o intervalo minimo, de 1 (um) Dia Util, entre o recebimento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacdes
referentes aos CRA, sendo certo que a data de vencimento ndo podera ser prorrogada
para observancia do intervalo minimo supracitado.

Indisponibilidade ou Auséncia de Apuracdo, Divulgacdo ou Limitacdo do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria da Emissora relativa aos CRA, inclusive a Remuneracdo, sera
aplicada, em sua substituicdo, o ultimo IPCA divulgado até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por
parte da Devedora, quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

Na hipotese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou
no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA aos CRA por proibicdo legal ou
judicial, o Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Emissora, conforme o caso, deverdo, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados (i) do primeiro dia em que o IPCA ndo tenha sido
divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis; ou (ii) do primeiro dia em que
o IPCA ndo possa ser utilizado por proibicdo legal ou judicial, convocar os Titulares
de CRA e a Devedora para a realizacdo de uma Assembleia Geral de Titulares de CRA,
nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, para que os Titulares de CRA
em conjunto com a Devedora deliberem, em conformidade com a regulamentagdo
aplicavel, sobre a taxa que sera utilizada em substituicdo ao IPCA.

Por se tratar de operacdo estruturada para a presente Emissdo e a dos CRA, a decisao
proferida na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida acima devera ser
observada pela Emissora, de forma que a manifestacdo da Emissora em relagdo a
Taxa Substitutiva devera ser tomada pela Emissora Unica e exclusivamente conforme
o decidido em Assembleia Geral de Titulares de CRA convocada para deliberar sobre
referido assunto.




Até a deliberagao da Taxa Substitutiva, o ultimo IPCA divulgado serd utilizado no
calculo de quaisquer obrigagdes previstas nos Documentos da Operagao, desde que
o referido IPCA seja o mesmo utilizado no ambito do CRA, ndo sendo devidas
guaisquer compensacoes entre a Devedora e a Emissora, bem como entre a Emissora
e os Titulares dos CRA quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Devedora, a Emissora e os
Titulares de CRA representando 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacdo, em qualquer convocacdo, ou caso ndo seja instalada a Assembleia Geral
de Titulares de CRA mencionada acima ou ndo haja quérum para deliberagdo,
observado o disposto abaixo, a Devedora deverd realizar o Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures em conformidade com os procedimentos descritos na
Clausula 4.1.1 da Escritura de Emissdo e, consequentemente, a Emissora devera
realizar o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 6 do Termo de
Securitizacdo no prazo de até 1 (um) Dia Util ap0ds a realizagdo do Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures.

Os recursos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures referido
acima deverdo ser integralmente utilizados pela Emissora para o pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA em virtude do respectivo Resgate Antecipado
dos CRA. Os CRA resgatados antecipadamente nos termos aqui previstos serdo
cancelados pela Emissora. Neste caso, para o calculo da Remuneragdo a serem
resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera
utilizada o ultimo IPCA divulgado oficialmente.

Observado o disposto acima, caso a Devedora ndo compareca a Assembleia Geral de
Titulares de CRA prevista acima, a Taxa Substitutiva serd aquela que for definida
pelos Titulares de CRA no dmbito da referida Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacdao da Assembleia Geral de
Titulares de CRA supramencionada, ressalvada a hipdtese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdao legal ou determinacao judicial, referida Assembleia
Geral de Titulares de CRA nao sera realizada e o IPCA, a partir de sua divulgacao,
passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas
nos Documentos da Operagdo em relacdo as Debéntures e aos CRA, sendo certo que,
até a data de divulgagdo do IPCA nos termos aqui previstos, o ultimo IPCA divulgado
sera utilizado para o calculo de quaisquer obrigacbes relativas as Debéntures e aos
CRA previstas nos Documentos da Operagao.

2.1.2.11. Data de Pagamento da Remuneragao

O pagamento da Remuneracdo ocorrera conforme tabela abaixo, sendo o primeiro
pagamento em 15 de setembro de 2021:

Percentual do
Valor Nominal
Unitario
Atualizado

15/09/2021 Sim -

15/03/2022 Sim -
15/09/2022 Sim
15/03/2023 Sim
15/09/2023 Sim -
15/03/2024 Sim [ 33,3300%
16/09/2024 Sim -
17/03/2025 Sim i 50,0000%
15/09/2025 Sim -
16/03/2026 Sim i 100,0000%

Pagamento
de
Amortizacao

Datas de Pagamento de

Periodo Pagamento Remuneragdo
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2.1.2.12. Amortizacao Programada

O Valor Nominal Unitario Atualizado serd pago em 3 (trés) parcelas, observadas as
hipoteses de Resgate Antecipado da totalidade dos CRA estabelecidas na Clausula 6
do Termo de Securitizacdo, sendo (i) a primeira parcela, no valor correspondente a
33,3300% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA, devida em 15 de marco de 2024; (ii) a
segunda parcela, no valor correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, devida em 17 de margo de 2025; e (iii)
a terceira parcela, no valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA, devida na Data de Vencimento dos CRA.

2.1.2.13. Preco e Forma de Integralizacao

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizacdo, em qualquer uma das Datas de Integralizacdo. O Preco de
Integralizacdo sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo
dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3: (i) nos termos do
respectivo Pedido de Reserva; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme Clausula 3.12 do Termo de Securitizagdo, podendo o Prego de
Integralizagdo ser acrescido de agio ou desagio.

Os Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores
interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta.

2.1.2.14. Resgate Antecipado dos CRA

Resgate Antecipado dos CRA

Havera (i) o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA na ocorréncia da declaragdo
de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.20 da Escritura
de Emissdo; (ii) o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA na ocorréncia de Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, caso ndao haja acordo em relacdo a Taxa
Substitutiva, conforme previsto na Clausula 4.12.4.4 da Escritura de Emissao; ou (iii)
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures seja nas hipoteses previstas na
Clausula 10.2 da Escritura de Emissdo, seja nos termos previstos na Clausula 4.15.2
da Escritura de Emissdo. A B3 devera ser comunicada pela Securitizadora acerca da
realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data definida para realizagdo do referido resgate.

Vencimento Antecipado das Debéntures

As Debéntures e todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo serao
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da
Devedora o pagamento de todos os valores previstos na Clausula 4.20.1 da Escritura
de Emissdo, na ocorréncia das hipoteses descritas abaixo, observados os eventuais
prazos de cura, quando aplicdveis (cada um, um "Evento de Vencimento
Antecipado").

Eventos de Vencimento Antecipado Automadtico

Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados na Clausula 6.2.1 do Termo de Securitizagdo e na Clausula 4.20.2
da Escritura de Emissdo acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo
judicial, notificacdo prévia a Devedora ou consulta aos titulares de Debéntures (cada
um, um "Evento de Vencimento Antecipado Automatico"):
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inadimplemento, pela Devedora, no prazo e na forma devidos, de qualquer
obrigacdo pecunidria estabelecida na Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Operagdo nos quais a Devedora seja parte, ndo sanado em 1
(um) Dia Util da data do respectivo inadimplemento ou em outro prazo de cura
especifico estabelecido no respectivo instrumento, se houver, inclusive das
obrigagbes previstas na Clausula 4.15 na Clausula 10.2 da Escritura de
Emissdo;

(a) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou Controladas (conforme definidas
abaixo); (b) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou
Controladas; e (c) pedido de faléncia da Devedora e/ou Controladoras efetuado
por terceiros, ndo elidido no prazo legal; e (d) declaracdo de insolvéncia da
Devedora e/ou Controladas;

liquidacao, dissolucdo, ou extincdo da Devedora e/ou Controladas;

propositura, pela Devedora e/ou pela Usina Vertente Ltda. (inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 05.242.560/0001-76), de plano de recuperagao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano, ou ainda, ingresso,
pela Devedora, em juizo, de requerimento de recuperagdao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de
sua concessao pelo juiz competente;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo
pecuniaria no Brasil ou no exterior da Devedora e/ou qualquer sociedade direta
ou indiretamente controlada (conforme definicao de controle prevista no artigo

116 da Lei das Sociedades por AcSes), excetuado pelos Ativos da Africa
(conforme abaixo definidos) ("Controlada") pela Devedora ndao decorrentes da
Escritura de Emissdao, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou valor equivalente em outras
moedas, no mercado local ou internacional;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria decorrente de outros
contratos firmados no Brasil ou no exterior, no mercado local ou internacional,
exceto a Escritura de Emissdao, nao sanado no respectivo prazo de cura, da
Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), ou
valor equivalente em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura;

cisao, fusao, incorporacao da Devedora (inclusive incorporacdo de agdes) por
outra companhia ou qualquer tipo de reorganizagdo societaria, envolvendo a
Devedora, sem a prévia e expressa autorizacdo dos Titulares de CRA, exceto
(a) se a referida operagao de cisdo, fusao ou incorporacao resultar (a.1) em
diminuicdo de ativos da Devedora (apurado com base nas ultimas
demonstracdes financeiras auditadas do ultimo exercicio social) ("Ativos da
Devedora") em valor individual ou agregado (a.1.1) de até R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), ou valor equivalente em outras moedas; ou
(a.1.2) equivalente a até 22% (vinte e dois por cento) do seu patriménio
liquido (apurado com base nas Ultimas demonstracGes financeiras auditadas do
ultimo exercicio social) ("Patrimonio Liquido da Devedora"), ou valor
equivalente em outras moedas, o que for maior; e (a.2) em reducdo de até
10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido da Devedora, sendo que no caso de
fusdo ou incorporacdo da Devedora, sera considerado o patrimonio liquido da
nova entidade resultante ou da sociedade incorporadora, conforme o caso; (b)
em relacdo a transferéncia dos Ativos da Africa; ou (c) em caso de cisdo, fuséo,
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(xiii)

incorporacao (inclusive incorporagcdo de acdes) ou qualquer tipo de
reorganizacao societaria que seja realizada entre a Devedora, suas Controladas
e sociedades sob controle comum (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agodes) ("Controle") compartilhado cujas
demonstragdes financeiras estejam consolidadas nas demonstracdes
financeiras auditadas da Devedora, observados os padrdes, as normas e a
regulamentagdo contabil internacional (International Financial Reporting
Standards - IFRS), observado o disposto no item (ii) da Cladusula 6.2.2 do Termo
de Securitizagao;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos ou transferéncia pecuniarias a seus
acionistas, caso a Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo e
obrigagOes ndo pecuniarias previstas nas Clausulas 3.7 e 5.1, itens (i), (ii), (iii),
(vi), (ix), (xvi) e (xviii) da Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agoes;

caso qualquer dos Documentos da Operagao sejam considerados ou declarados
nulos, invalidos ou inexequiveis por qualquer lei ou decisdo judicial para a qual
ndo seja obtido efeito suspensivo em até 10 (dez) dias contados da data de tal
lei ou decisao;

caso a Devedora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a
terceiros os direitos e obrigacdes assumidos nos termos da Escritura de Emissao
e/ou demais Documentos da Operacdo de que a Devedora seja parte;

transformacao da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Acgdes;

na hipdtese de a Devedora e/ou qualquer Controlada tentar ou praticar qualquer
ato visando, de qualquer forma, anular, resilir, rescindir, extinguir, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, os Documentos da
Operacdo ou qualquer das suas respectivas clausulas; e

nao utilizacdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao,
conforme descrito na Clausula 3.7 da Escritura de Emissao.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico

Tendo em vista que a presente Emissao faz parte de uma operagao estruturada, na
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.2.2 do Termo de
Securitizagdo ou na Clausula 4.20.3 da Escritura de Emissdo, ndo sanados no prazo
de cura eventualmente aplicavel, a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA
deverdo tomar as providéncias previstas na Clausula 6.2.3 do Termo de Securitizagdo
(cada um, um "Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico",
respectivamente):

(1)

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias
estabelecidas na Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Operacao
nos quais a Devedora seja parte, que ndo seja sanado no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados do referido descumprimento;

realizacdo de qualquer operagao societaria, incluindo a celebracdo de acordo de
acionistas, venda de agbes da Devedora ou das suas acionistas diretas ou
indiretas, que resulte na transferéncia do Controle societario indireto pela
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"Tereos, Societé Coopérative Agricole", organizadas segundo as leis da Franca,
com escritério na 11 Rue Pasteur, 02390 Origny-Sainte-Benoite, a qual é
Controladora indireta da Devedora ("Tereos") a terceiros, sendo certo que nao
sera considerada uma transferéncia de controle caso a Devedora se torne uma
companhia de capital pulverizado apds a realizagdo de uma oferta publica de
agoes;

venda, alienagdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos
nao circulantes da Devedora, inclusive agbes ou quotas de sociedades
Controladas, exceto (a) se a referida operacdo resultar em diminuicdo dos
Ativos da Devedora em valor individual ou agregado (a.1.1) de até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), ou valor equivalente em
outras moedas; ou (a.1.2) equivalente a 22% (vinte e dois por cento)
Patrimonio Liquido da Devedora, ou valor equivalente em outras moedas, o que
for maior; e (a.2) em redugdo de até 10% (dez por cento) do Patrimonio
Liquido da Devedora; (b) por venda, alienagdo e/ou transferéncia de bens
(b.1) considerados obsoletos ou defeituosos ou (b.2) em troca por outros
ativos comparaveis ou superiores, em relagdo a seu tipo, qualidade e/ou valor;
(c) em relagdo a qualquer transferéncia dos Ativos da Africa; ou (d) por venda,
alienacdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos ndo
circulantes da Devedora para qualquer uma das Controladas da Devedora em
valor superior a (d.1) R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), ou
valor equivalente em outras moedas; ou (d.2) equivalente a até 22% (vinte e
dois por cento) do Patriménio Liquido da Devedora, ou valor equivalente em
outras moedas, o que for maior, desde que a Controlada que adquirir referidos
ativos: (d.2.1.) se torne fiadora das Debéntures e garantidora de todos os
demais valores devidos pela Devedora de acordo com os Documentos da
Operacgdo; (d.2.2.) elabore suas demonstracoes financeiras em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agoes, e audita-las por auditor independente
registrado na CVM; (d.2.3.) assuma a obrigacdo de enviar anualmente as
demonstragoes financeiras de que tratam o subitem anterior a Securitizadora,
no mesmo prazo constante da Clausula 5.1(i)(a) da Escritura de Emissdo de
Debéntures;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros,
pela Emissora das obrigagdes assumidas na Escritura ou em qualquer
documento da operacdo, sem a prévia anuéncia da Securitizadora, a partir de
consulta aos Titulares de CRA reunidos em assembleia geral, nos termos do
Termo de Securitizacao, especialmente convocada para este fim, com excecao
de transferéncia ou qualquer forma de cessdao decorrente exclusivamente de
operagdes expressamente permitidas nos termos das demais alineas desta
Clausula;

nao renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensdao das autorizagdes,
concessbes, subvengdes, alvards ou licencas, inclusive as ambientais,
relevantes e necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Devedora e/ou qualquer de suas Controladas, exceto se referidas
autorizagdes, concessbes, subvencoes, alvaras ou licencas estiverem sendo
questionadas judicial ou administrativamente pela Devedora e para as quais
seja obtido efeito suspensivo no prazo de até 10 (dez) dias contados da
respectiva nao renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensao;

alteracao do objeto social da Devedora que implique na mudancga da atividade
preponderante da Devedora;

realizacao de operagdes com (a) empresas Controladoras, coligadas e sob
Controle comum; e (b) acionistas, diretores, funciondrios ou agentes da
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Devedora ou de empresas Controladoras, Controladas, coligadas e sob Controle
comum, exceto aquelas operacdes que respeitarem condigbes praticadas em
mercado;

quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Devedora na Escritura
de Emissao e/ou em qualquer dos Documentos da Operagdao provarem-se (a)
falsas ou enganosas; e/ou (b) revelarem-se materialmente incorretas,
inconsistentes ou insuficientes;

inobservancia, pela Devedora e/ou por quaisquer de suas Controladas da
Legislacao Socioambiental, em especial, mas nao se limitando, (a) legislacao e
regulamentagdo brasileira relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao
meio ambiente, exceto por aqueles descumprimentos que estejam sendo
questionados judicial ou administrativamente pela Devedora e para os quais
seja obtido efeito suspensivo no prazo de até 10 (dez) dias contados do
respectivo questionamento; e (b) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizagdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em
condicao analoga a de escravo;

inobservancia, pela Devedora e/ou por quaisquer de suas Controladas das Leis
Anticorrupgao;

protestos de titulos contra a Devedora, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ou valor
equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da notificagdo do referido protesto, seja validamente comprovado pela
Devedora que (a) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso, ou (b) foram
prestadas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante
protestado;

inadimplemento de qualquer decisdo ou sentenca judicial ou administrativa ou
decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatoria, que ndo tenha seus efeitos
suspensos em até 10 (dez) dias, contra a Devedora em valor igual ou superior
a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ou valor equivalente em outras
moedas;

ato de qualquer entidade governamental com o objetivo de expropriar,
sequestrar, desapropriar, nacionalizar, ou, de qualquer modo, adquirir
compulsoriamente, total ou parcialmente, parcela do patrimbnio, ativo ou
propriedades da Devedora ou de suas Controladas cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a (a) R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais), ou valor equivalente em outras moedas; ou (b) equivalente a 22%
(vinte e dois por cento) do Patrimonio Liquido da Devedora, ou valor equivalente
em outras moedas, o que for maior;

constituicdo de qualquer 6nus ou gravame sobre as Debéntures que ndo seja
decorrente da sua vinculacdo a emissdao dos CRA, desde que em decorréncia de
ato praticado pela Devedora, exceto se tais 6nus deixarem de existir até a data
da Assembleia Geral prevista na Clausula 6.2.3 do Termo de Securitizagado; e

reducdo de capital social da Devedora, apds a emissdo das Debéntures, sem
que haja anuéncia prévia da Securitizadora, conforme orientada pelos Titulares
de CRA reunidos em assembleia geral, conforme disposto no artigo 174 da Lei
das Sociedades por Agoes, exceto (a) para fins de absorcdo de prejuizo; (b)
se, em valor individual ou agregado, resultar em reducdo de até 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido da Devedora; ou (c) em relagdo a qualquer
transferéncia dos Ativos da Africa; e
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(xvi) ndo atendimento dos indices financeiros definidos abaixo (“Indices
Financeiros”) a serem apurados pela Devedora e verificados pela Emissora,
anualmente, e acompanhado pelo Agente Fiduciario dos CRA, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario
dos CRA e pela Emissora, do calculo do Indice Financeiro acompanhado das
informacgdes a que se refere a Clausula 5.1, inciso (i), alinea (b) da Escritura de
Emissdo, tendo por base as demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas da Devedora, a partir, inclusive, das demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas da Devedora relativas ao exercicio social findo em 31
de marco de 2022:

(a) razdo entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante seja igual ou maior
que 1,00 (um inteiro) (“Indice de Liquidez Corrente”);

a razdo entre e o EBITDA Ajustado e a Despesa Financeira Liquida (“Indice
Financeiro de Cobertura de Juros”) do respectivo ano devera ser igual ou
superior a 2,0x.

Para fins do item (xvi) acima:

“Ativo Circulante” significa, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas
auditadas da Devedora, a soma da rubrica “Ativo Circulante” da Devedora;

“Passivo Circulante” significa, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas da Devedora, a soma da rubrica “Passivo Circulante” da Devedora;
“EBITDA Ajustado”: significa, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas da Devedora, o Lucro (ou Prejuizo) Operacional da Devedora antes do
Imposto de Renda, Resultado Financeiro e Resultado de Equivaléncia Patrimonial,
sendo certo que cada um dos itens devera ser descrito na memdria de calculo a ser
enviada pela Companhia ao Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora acrescido
de:

(i) Depois de adicionar os montantes de depreciagbes do imobilizado,
amortizacao do canavial, amortizacdo dos tratos culturais e reducao do
valor recuperavel de ativos (impairments);

Sem levar em conta quaisquer ganhos decorrentes da compra de ativos
por preco inferior ao seu valor de mercado (bargain purchases);

Sem levar em conta quaisquer ganhos (ou perdas) nao realizados
provindos de instrumentos financeiros, exceto se relativos as operagoes
oriundas de atividades de trading;

Sem levar em conta quaisquer variagdes no valor justo dos estoques e
compromissos de compra e venda de mercadorias, exceto se relativas as
operacdes de trading;

(v) Sem levar em conta quaisquer variagdes resultantes da aplicacao do “IAS
41 Agriculture”/ CPC 29 Ativo Bioldgico e Produto Agricola;

(vi) Sem levar em conta quaisquer itens excepcionais e transacdes one-off
(principalmente aquisicdes e alienagdes de subsidiarias);

(vii) Sem levar em conta quaisquer divisdes de lucros de empresas associadas
e joint-ventures; e

(viii) Depois do ajuste de Efeito Sazonal.

“Efeito Sazonal” significa a diferenca temporal entre o reconhecimento da
depreciacdo e da amortizagao nas Demonstracgdes Financeiras consolidadas auditadas
da Devedora e a efetiva movimentacao financeira nas contas da Devedora.
“Despesa Financeira Liquida” significa, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Devedora, (i) o somatério das despesas financeiras,
menos (ii) o somatdrio das receitas financeiras, excluindo quaisquer efeitos de
variacao cambial.




(xvii) caso a Escritura de Emissdo ndo seja registrada na JUCESP em até 90 dias
contados da data de liquidacao dos CRA.

Na hipotese prevista no item (iii) (d) da Clausula 6.2.2 do Termo de Securitizacao,
os Titulares dos CRA desde ja aprovam a adocdo pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario, independentemente de qualquer aprovagdo em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, de todas as medidas necessarias a alteragdo dos Documentos da
Operacdo para prever a inclusdao de uma fiadora das Debéntures e garantidora de
todos os demais valores devidos pela Devedora de acordo com os Documentos da
Operacdo, incluindo, mas ndo se limitando, a celebracdo dos aditamentos aos
Documentos da Operagao necessarios para tanto.

A Devedora se obriga em comunicar a Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario
dos CRA, em até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia de qualquer um dos Eventos
de Vencimento Antecipado Automatico e dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao-
Automatico. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado Nao-Automatico das Debéntures, conforme indicado na Clausula 4.19 da
Escritura de Emissdo, a Emissora, na qualidade de credora das Debéntures, devera
convocar, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util a contar do momento em que tomar
ciéncia do referido evento, uma Assembleia Geral de Titulares do CRA para que seja
deliberada a orientacdo a ser adotada em relacdo a eventual decretacdo de
Vencimento Antecipado das Debéntures. Caso os Titulares de CRA representando, no
minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em
primeira convocacao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo presentes na respectiva assembleia, em qualquer convocagao
subsequente, desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral de Titulares
de CRA que representem, no minimo 10% (vinte e cinco por cento) dos CRA em
Circulagdo, votem pelo Vencimento Antecipado das Debéntures, a Emissora devera
seguir a orientagdo determinada pelos Titulares de CRA e decretar o Vencimento
Antecipado das Debéntures, o que acarretara o Resgate Antecipado dos CRA, de
acordo com o disposto no Termo de Securitizagdo. Em qualquer outra hipdtese,
incluindo, sem limitacdo, a ndo instalacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA,
a ndo manifestacdo dos Titulares de CRA ou auséncia do quorum necessario para
deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA, a Emissora devera se
manifestar contrariamente ao Vencimento Antecipado das Debéntures. As
deliberacdes relacionadas a renuncia (waiver) ou perdao temporario no caso de
solicitagbes prévias de anuéncia para ndo caracterizacdo de um evento de
vencimento antecipado das Debéntures deverdo ser tomadas por no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em primeira convocacao;
ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao presentes na
respectiva assembleia, em qualquer convocacdo subsequente, desde que estejam
presentes na referida Assembleia Geral de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo. Para fins de clareza, a ndo
instalagdo ou realizacdao da Assembleia Geral de Titulares de CRA bem como a nao
obtencdo dos qudruns minimos supramencionados significardo necessariamente a
nao aprovacao do waiver.

Os valores referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas alineas
(v), (vi) e (vii) da Clausula 6.2.1 do Termo de Securitizagcdo, e nas alineas (iii), (x),
(xi) e (xii) da Clausula 6.2.2 do Termo de Securitizagdo deverdo ser reajustados pela
variacdo positiva do IPCA, a partir da presente data, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicacao, pelo indice oficial que vier a substitui-lo.

A B3 devera ser comunicada pela Securitizadora acerca do vencimento antecipado
imediatamente apos sua declaragao.




Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 5.5.4 do
Termo de Securitizacao, caso nao haja acordo entre a Emissora, a Devedora e os
Titulares de CRA sobre a Taxa Substitutiva, a Devedora devera realizar o Resgate
Antecipado Obrigatério total das Debéntures, mediante o pagamento dos valores
previstos na Clausula 4.15.1 da Escritura de Emissdo, no prazo de 5 (cinco) dias
corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Titulares de CRA para definicdo da Taxa Substitutiva, da data em que tal assembleia
deveria ter ocorrido ou em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, observado os procedimentos previstos na Escritura de Emissdao e na
Clausula 6.1 do Termo de Securitizacgdo. A B3 deverda ser comunicada pela
Securitizadora acerca da realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis contados da data definida para
realizagao do referido resgate.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

Adicionalmente a hipotese de resgate antecipado facultativo prevista na Clausula
10.2 da Escritura de Emissdo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualquer tempo a partir da Data da Primeira Integralizacdo, o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento pela Emissora do
montante descrito abaixo.

No caso de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, o valor a ser pago pela
Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures sera equivalente ao valor indicado
no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido: (a) da
Remuneracdo, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratorios (conforme abaixo definido), se
houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures e/ou aos CRA; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures e da Remuneragao,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com juros semestrais com duration aproximada equivalente a duration
remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo,
conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo ("NTNB"),
calculado conforme formula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios, se
houver, a quaisquer obrigacdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes
as Debéntures e/ou aos CRA:

FP—EH: VNEK E_}
= VPk -
k=1

VP = somatédrio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = conforme definido na Clausula 4.9.1 acima;
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VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneracdao e/ou a amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

A\ /g

Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Facultativo e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

[(1+NTNB)~(nk/252)]

A Devedora comunicara a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, com 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (i) a data em que o Resgate Antecipado
Facultativo sera realizado; e (ii) o valor do Resgate Antecipado Facultativo; e (iii)
demais informacdes relevantes para a realizacao do Resgate Antecipado Facultativo.

Caso, apds a Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures, qualquer érgao
competente venha a criar, majorar ou exigir o recolhimento, retencdo ou pagamento
de Tributos sobre a remuneracdo das Debéntures ou sobre a Securitizadora,
conforme o estabelecido na Clausula 10.1 da Escritura de Emissdo, a Devedora
podera, alternativamente e a seu exclusivo critério:

(i) arcar com tais Tributos, acrescentando os valores correspondentes no
pagamento da remuneracdo das Debéntures, de modo que o titular das
Debéntures receba os mesmos valores caso tais tributos ndo existissem; ou

promover o resgate antecipado total das Debéntures, mediante envio de
notificacdo a Securitizadora com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, mediante
o pagamento, do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
acrescido da Remuneracgdo das Debéntures devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo das
Debéntures ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo Debéntures, o
que ocorrer por ultimo ("Resgate Facultativo Antecipado por Mudancga de
Tributo").

Na comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo prevista
acima devera constar: (i) a data programada para a realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo; (ii) o valor do Resgate Antecipado
Facultativo por Mudanga de Tributo; (iii) descricido pormenorizada da hipotese
prevista acima ocorrida, acompanhada de parecer juridico de escritério de advocacia
de primeira linha contratado pela Devedora confirmando a alteracdo em lei ou
regulamentacdo, ou a mudanga na interpretacdao da legislacdo e regulamentagao
atual, e seus efeitos sobre os pagamentos pela Devedora; e (iv) quaisquer outras
informagOes necessarias, a critério da Emissora, a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo por Mudancga de Tributo.

O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo por Mudanga de Tributo sera feito
pela Devedora mediante depdsito na Conta Centralizadora, sendo que as Debéntures
resgatadas na forma da Clausula 10.2 da Escritura de Emissdo serdo
obrigatoriamente canceladas.




Forma de Resgate Antecipado dos CRA

Nas hipoteses previstas na Clausula 6.1 do Termo de Securitizagdo, a Emissora
devera resgatar antecipadamente os CRA nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo, devendo o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA ser
realizado pela Emissora em até 1 (um) Dia Util apds o recebimento dos valores
devidos pela Devedora em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures, do
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos prémios previstos na Clausula 6.4.1
do Termo de Securitizacdo no caso de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
em que sejam devidos os referidos prémios.

Observada a Clausula 6.5 do Termo de Securitizagdo, na hipdtese de atraso no
pagamento de quaisquer valores devidos em virtude do Vencimento Antecipado das
Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, e do consequente Resgate Antecipado dos
CRA, incidirdo sobre os valores devidos e ndao pagos, a partir do vencimento até a
data de seu efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneragao devida, os Encargos
Moratérios previstos na Clausula 3.2 do Termo de Securitizagdo.

A Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do
recebimento dos recursos que serdao utilizado para Resgate Antecipado dos CRA, nos
termos da Clausula 6 do Termo de Securitizacdo, comunicar ao Agente Fiduciario, aos
Titulares de CRA, ao Escriturador, a B3, conforme o caso, sobre a realizacdo do
Resgate Antecipado dos CRA.

Os CRA resgatados antecipadamente na forma da Clausula 6 do Termo de
Securitizacdo serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

Caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, a Securitizadora podera aceitar ou
ndo a oferta de resgate antecipado, de acordo com a manifestacdo de adesdo a oferta
de resgate antecipado pelos Titulares de CRA (“Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo”).

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a Securitizadora, com cépia
para o Agente Fiduciario, devera comunicar todos os Titulares dos CRA, nos termos
da Escritura de Emiss3o, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
notificagdo de oferta de resgate antecipado das Debéntures, por meio de publicacdo
de edital contendo comunicado especifico sobre a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA aos Titulares dos CRA, nos termos da Clausula Dezesseis, ou por meio de envio
individual aos Titulares dos CRA, conforme modelo constante de Anexo X, seguidos
de comunicacdo a B3, sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
descrevendo os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos
CRA (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA"). O Agente Fiduciario
devera, nos termos do artigo 16, incisos “ii” e “v” da Instrugdo CVM 583, divulgar em
seu site o comunicado acima descrito. O comunicado da Securitizadora aos Titulares
dos CRA incluira:

(i) o montante total a ser pago pela Securitizadora a titulo de resgate, que devera
abranger o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (a) da Remuneragao
dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao
dos CRA (inclusive), ou a de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo resgate
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antecipado referente a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (exclusive);
(b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) de quaisquer obrigacbes
pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA, conforme aplicavel; e (d)
de eventual prémio de resgate que podera ser oferecido pela Devedora, a seu
exclusivo critério, o qual ndo podera ser negativo (“"Preco de Resgate
Antecipado”);

a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures e consequentemente
dos CRA, que deverd ocorrer no prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis
contados da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos da Escritura de Emissdo;

a forma e prazo para manifestagdo do titular de CRA em relagdo a Oferta de
Resgate Antecipado, conforme modelo constante de Anexo XI;

se o efetivo resgate antecipado dos CRA pela Securitizadora estd condicionado
a adesao da totalidade ou de um numero minimo dos CRA a Oferta de Resgate
Antecipado;

se a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a parte ou totalidade dos CRA;

o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, conforme
aplicavel; e

0 prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA sobre sua eventual adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, que n&o podera ser superior a 25 (vinte
e cinco) Dias Uteis contados da data da Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo; e

(viii) demais informagOes relevantes para a realizacdo do resgate dos CRA
necessarias para tomada de decisdo pelos Titulares dos CRA em relagdo a oferta
de resgate antecipado dos CRA.

Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de término do prazo para manifestacdo
dos Titulares dos CRA, conforme termos da notificacdo de oferta de resgate
antecipado das Debéntures, a Securitizadora deverd responder a Devedora
indicando proporcdo dos CRA cujos titulares aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizacdo. Caso a
Securitizadora ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio
devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeigdo total da Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA.

O valor a ser pago pela Devedora a Securitizadora, e pela Securitizadora aos
respectivos Titulares de CRA que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado,
sera equivalente ao Preco do Resgate Antecipado, na proporcdo CRA cujos titulares
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

Caso (i) a totalidade dos titulares de CRA aderirem a Oferta de Resgate Antecipado,
a Devedora devera realizar o resgate antecipado total das Debéntures; (ii) a adesao
a Oferta de Resgate Antecipado seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por
cento) dos CRA em Circulagdo, os Titulares de CRA que nao aderiram a Oferta de
Resgate Antecipado terdo os CRA de sua titularidade obrigatoriamente resgatados
nos mesmos termos e condigGes que os Titulares de CRA que aderiram a Oferta de
Resgate Antecipado, com o consequente resgate antecipado total das Debéntures; e
(iii) a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja inferior a 95% (noventa e cinco
por cento) dos CRA em Circulacdo, a Devedora devera realizar a amortizagdo parcial
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das Debéntures, na proporcdo dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado. Neste ultimo caso, a Devedora e o Debenturista deverdo celebrar
aditamento & Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo pagamento do Pregco do Resgate Antecipado, de modo a refletir o novo
Valor Nominal do titulo.

Observado o disposto na clausula acima, a Devedora obriga-se a, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data de resgate das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, celebrar
aditamento a Escritura de Emissdo e, caso necessario, aos demais Documentos da
Oferta, sem necessidade de realizagdo de qualquer aprovacdo societaria adicional da
Devedora ou Assembleia Geral de Debenturistas, exclusivamente para refletir os
ajustes que se fizerem necessarios em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado.

O resgate antecipado e o correspondente pagamento serdao realizados em
conformidade com procedimentos de transferéncia bancaria reconhecidos e aceitos
pelo Banco Central do Brasil, nos termos da legislagdo vigente.

ApOs o recebimento do Valor do Resgate na Conta Centralizadora, a Securitizadora
realizara o resgate dos CRA, conforme disposto acima, mediante manifestacdo dos
Titulares dos CRA, de forma unilateral no ambiente B3.

Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdao obrigatoriamente cancelados.

A Securitizadora devera: (i) na respectiva data de término do Prazo de Adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora
se havera o resgate antecipado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da respectiva data do resgate antecipado comunicar & B3, por meio do envio
de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do resgate
antecipado.

O resgate antecipado, caso ocorra, seguird os procedimentos operacionais da B3,
sendo todos os procedimentos de aceitagao, validagao dos investidores realizados
fora do ambito da B3.

2.1.2.15. Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora por meio da B3. Caso, por
qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nado estejam custodiados eletronicamente
na B3, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao
respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA, hipotese em que, a
partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracdo
sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRA.

2.1.2.16. Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora aos
Titulares de CRA, de acordo com o Termo de Securitizacdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, além da Remuneragdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial; (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més ou fracdo de més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratoria de natureza
ndo compensatoéria de 2% (dois por cento).
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2.1.2.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

O ndao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagGes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas no
Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

2.1.2.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagao
aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um
dia que nao seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos, respeitado o intervalo minimo, de 1 (um) Dia Util, entre o recebimento
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Emissora e o pagamento de suas obrigagbes
referentes aos CRA, com excecdao do vencimento, ndo havendo qualquer remuneragao
dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogacao mencionada.

2.1.2.19. Garantias

Com excecao do Regime Fiduciario, os CRA ndo contam com qualquer garantia ou
coobrigacao da Emissora.

2.1.2.20. Assembleia Geral

Assembleia Geral

Nos termos do artigo 99, inciso XIV, da Instrucdo CVM 600, os Titulares de CRA
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto
aqui e na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstragoes contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte)
dias ap0ds o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracdes no Termo de Securitizacdo;

(iii) alteracao na remuneracao dos prestadores de servico descritos no Termo de
Securitizacdo;

(iv) alteragdo do quérum de instalagao e deliberagao da Assembleia Geral de Titulares
de CRA;

(v) os Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado;

(vi) os Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico;

(vii) aprovar despesas adicionais que ndo estejam expressamente previstas no Termo
de Securitizagdo, inclusive eventual remuneracdo adicional dos prestadores de
servigo, nos casos previstos nas Clausulas 8.7 e 9.6.1 do Termo de Securitizagdo; e

(viii) alteracdo da remuneracdo dos CRA da presente classe Unica.




Convocacdo da Assembleia Geral

As Assembleias Gerais de Titulares de CRA poderdao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que: (a) representem,
no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacdo; ou (b) representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, exclusivamente para hipotese
de substituicdo do Agente Fiduciario, conforme as Clausula 9.7 € 9.7.1 do Termo de
Securitizacdo. A convocacgdo far-se-a mediante publicacdo de edital em jornal de
grande circulacao utilizado pela Emissora para a divulgacdo de suas informacdes
societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em
primeira convocacao

Independentemente da convocagdo prevista aqui e na Clausula 12.2 do Termo de
Securitizacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA a
qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo
primeiro, da Instrucdao CVM 600.

A convocacao da Assembleia Geral por solicitacao dos Titulares de CRA, deve:
0] ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacdao da

Assembleia Geral de Titulares de CRA as expensas dos requerentes; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais titulares de CRA.

A Emissora ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares de CRA todas
as informacbes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de

convocacao da Assembleia Geral.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser realizada no prazo de, no minimo,
20 (vinte) dias contado da publicagdo do edital de convocagdao, em primeira
convocagao, ou, caso ndo se verifiqgue quérum para realizagdo da Assembleia Geral,
no prazo de até 8 (oito) dias contado da nova publicacdo do edital de convocacgao,
em segunda convocagdo, observado o disposto na Clausula 11.4 do Termo de
Securitizagao.

Ndo se admite que a segunda convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA
seja providenciada conjuntamente com a primeira convocacao.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver
a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro Ilugar, as
correspondéncias de convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reunido, bem
como todas as despesas incorridas para realizacdo em local distinto da sede da
Emissora serdo custeadas pela Devedora e/ou pelo Patrianio Separado, uma vez
que tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. E permitido aos Titulares
de CRA participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de conferéncia
eletrénica e/ou videoconferéncia, desde que nos termos previstos na legislagdo
aplicavel, entretanto deverdao manifestar o voto em Assembleia Geral de Titulares de
CRA por comunicacado escrita ou eletronica.

Somente podem votar na assembleia geral os Titulares de CRA inscritos nos registros
do certificado na data da convocagao da Assembleia Geral, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao.

Os Titulares de CRA podem votar por meio de processo de consulta formal, escrita
ou eletronica.
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Ndo podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuracgao do quérum de aprovacgao:

() a Emissora, seus soécios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas;

(i) os prestadores de servicos da Emissdo, seus sdcios, diretores e funcionarios
e respectivas partes relacionadas; e

(iii)  qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do
Patrimonio em Separado no assunto a deliberar.

N3o se aplica a vedacdo prevista na Clausula acima quando:

(i) os unicos titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.5.2 do
Termo de Securitizagdo; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA,
manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na
Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das
assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares
de CRA. A cada CRA em Circulagdo caberd um voto nas Assembleias Gerais de
Titulares de CRA, sendo admitida a constituicio de mandatarios, observadas as
disposicdes do artigo 25, da Instrugao CVM 600.

N3o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagcdo entre os
Titulares de CRA.

Qudrum de Instalacdo

Exceto pelo disposto no Termo de Securitizagdo, a Assembleia Geral de Titulares de
CRA instalar-se-a, em primeira convocagdao, com a presencga de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagao e, em segunda convocagao, com qualquer namero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informacbes que lhe forem solicitadas. De igual
maneira, a Emissora poderda convocar quaisquer terceiros para participar das
Assembleia Geral de Titulares de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Presidéncia da Assembleia Geral

A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA caberd, de acordo com quem
a convocou:

@ ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
ao representante do Agente Fiduciario;
ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
aquele que for designado pela CVM.
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Qudrum de Deliberacdo

As deliberagdes em Assembleia Geral de Titulares de CRA serdao tomadas pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdao, conforme o caso, em primeira
convocacao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao
presentes na respectiva assembleia, em qualquer convocacao subsequente, desde
que estejam presentes na referida Assembleia Geral de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo.

As deliberacGes em Assembleia Geral de Titulares de CRA nas hipoteses (i) de
deliberagdao sobre a Taxa Substitutiva, nos termos da Clausula 5.5.4 do Termo de
Securitizacdo e da Clausula 4.12.4.1 da Escritura de Emissdo; (ii) de ocorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures, nos termos
da Clausula 6.2.3 do Termo de Securitizacdo e da Clausula 4.20.3 da Escritura de
Emissdao (Vencimento Antecipado das Debéntures); (iii) de destituicdo do Agente
Fiduciario e imediata contratacdo de seu substituto, nos termos da Clausula 9.7.3 do
Termo de Securitizagdo; (iv) de isengdo de responsabilidade do Agente Fiduciario
pela ndo adogdo das medidas contempladas nos incisos da Clausula 9.8 do Termo de
Securitizacdo, nos termos da Clausula 9.8.1; (v) de ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo do PatrimoOnio Separado, nos termos da Clausula 11.2 do Termo de
Securitizacdo, serdao tomadas por quérum diverso do previsto na Clausula 12.10 e
12.10.1 do Termo de Securitizacdo, devendo ser observados os quoéruns previstos
nas respectivas clausulas.

Adicionalmente, as deliberagcbes em Assembleia Geral de Titulares de CRA que
impliguem (i) na alteracao da Remuneragao ou Amortizacdo dos CRA, do pagamento
das Debéntures, ou de suas datas de pagamento; (ii) na alteracdo da Data de
Vencimento; (iii) na alteragdo relativa as hipéteses de Vencimento Antecipado das
Debéntures, de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures e de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) na
alteracdo relativa aos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado; ou (vi) em
alteragdes da Clausula 12.10 e da Clausula 12.10.1 do Termo de Securitizagdo e/ou
em qualquer quérum de deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA previsto
no Termo de Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operagdo, dependerao de
aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de
Titulares de CRA em Circulagdo, em qualquer convocagao.

As demonstragdes contabeis do PatrimoOnio Separado que ndo contiverem ressalvas
serdao consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
um dos Titulares de CRA.

As deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de Titulares de CRA, observados o
respectivo quorum de instalagdo e de deliberagdo estabelecido no Termo de
Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de
CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral de Titulares de CRA, e,
ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado
o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da
CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da referida Assembleia
Geral de Titulares de CRA.

Qualquer alteracdo ao Termo de Securitizacdo, apds a integralizacgdo dos CRA,
dependera de prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral
de Titulares de CRA, nos termos e condicdes do Termo de Securitizagao, exceto nas
hipdteses previstas na Clausula 19.5 do Termo de Securitizacdo.
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Sem prejuizo do disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, devera ser
convocada Assembleia Geral de Titulares de CRA toda vez que a Emissora, na
qualidade de credora das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos na Escritura de Emissao, para que os Titulares de CRA deliberem sobre
como a Emissora devera exercer seu direito no ambito da Escritura de Emisséo

Envio das Atas de Assembleia Geral a CVM

As atas lavradas das Assembleias Gerais de Titulares de CRA serdao encaminhadas
somente a CVM via sistema FundosNet, ou na forma da regulamentacdo vigente, nao
sendo necessario a sua publicacdo em jornais de grande circulagdo, desde que a
deliberacdao em Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo seja divergente a esta
disposigao.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser realizada de modo parcial ou
exclusivamente digital, nos termos da Instrugdo CVM n© 625, de 14 de maio de 2020.

O exercicio social do Patriménio Separado desta Emissdo encerrar-se-a em 30 de
junho de cada ano.

2.1.2.21. Regime Fiduciario e Patrimonio Separado

Instituicdo e registro do Regime Fiduciario

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos
do artigo 39 da Lei 11.076, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Créditos do
Patriménio Separado, com a consequente constituicdo do Patrimo6nio Separado. Para

fins do paragrafo Unico do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de Securitizagdo sera
registrado na Instituicdo Custodiante, nos termos da Clausula 17 do Termo de
Securitizacdo, conforme declaracao assinada pela Instituicao Custodiante constante
do Anexo V ao Termo de Securitizagao.

Os Créditos do PatrimoOnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sdo
destacados do patrimoénio da Emissora e passam a constituir patrimonio distinto, que
nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento
dos CRA, conforme o caso, e das demais obrigacdes relativas ao Patriménio
Separado, e manter-se-ao apartados do patriménio da Emissora até que se complete
o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei
9.514.

O Patrimonio Separado serd composto pelos Créditos do Patrimoénio Separado.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os
Titulares de CRA terdo o direito de haverem seus créditos contra o patriménio da
Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo dos Créditos do Patrimonio
Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimo6nio Separado ndo dara causa a declaragdo de
sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia
Geral de Titulares do CRA, para deliberar sobre as normas de administracdo ou
liquidacdo do Patrimdnio Separado.

Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimoénio
Separado e respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto no Termo
de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucao de outros
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credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; (iii) ndo sdo passiveis
de constituicdo de garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam; e
(iv) somente responderao pelas obrigacdes inerentes aos CRA a que estdo
afetadas.

O PatrimdOnio Separado devera ser isento de qualquer agdo ou execucdo pelos
credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugdo
por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé
responderd, exclusivamente, pelas obrigagdes inerentes aos CRA.

A Emissora sera responsavel, no limite do Patriménio Separado, perante os Titulares
dos CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimo6nio Separado que houver sido
atingido em decorréncia de agbes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou
trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico, No caso
de aplicagdo do artigo 76 da Medida Provisoria 2.158-35.

2.1.2.22. Administracdao do Patrimonio Separado e Ordem de Alocacao dos
Recursos

Administracdo do Patrimbnio Separado

Observado o disposto na Clausula 8 do Termo de Securitizacdo, a Securitizadora, em
conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara ordinariamente o
Patrimbnio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as
diligéncias necessarias a manutengao de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil independente do restante de seus patrimoénios; e (iv) elaborara e publicara
as respectivas demonstragdes financeiras do Patrim6nio Separado, tudo em
conformidade com o artigo 12 da Lei 9.514.

Responsabilidade da Securitizadora

A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio
Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por culpa
grave, dolo, negligéncia ou administragdo temerdaria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patrim6nio Separado.

Ordem de Alocacdo de Recursos

Os valores recebidos em razdo do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio
deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de alocacgao de recursos, de
forma que cada item somente serda pago, caso haja recursos disponiveis apds o
cumprimento do item anterior:

(i) Custos Recorrentes e Despesas Extraordinarias que ndo tenham sido
devidamente suportadas com os recursos oriundos do Fundo de Custos
Recorrentes e do Fundo de Despesas Extraordinarias e que, portanto, passaram
a ser de responsabilidade do PatrimoOnio Separado, na forma prevista no Termo
de Securitizagao;

Recomposicdo do Fundo de Custos Recorrentes e do Fundo de Despesas
Extraordinarias, caso os recursos do Fundo de Custos Recorrentes e do Fundo
de Despesas Extraordinarias venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo
de Despesas Extraordinarias e/ou ao Valor Minimo do Fundo de Custos
Recorrentes, conforme o caso, e nao tenham sido recompostos pela Devedora,
nos termos da Clausula 3.15 ou 3.16 do Termo de Securitizagdo, conforme o
caso;




Remuneragao;

Amortizacdo do saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA; e
(v) Liberacdo de eventual valor remanescente, se for o caso, a Conta de Livre

Movimentagdo, apds o integral cumprimento das obrigagdes descritas no Termo

de Securitizagao.

Quaisquer transferéncias da Emissora aos Titulares de CRA serdo realizadas liquidas
de tributos, ressalvada a Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos.

2.1.2.23. Liquidagao do Patrimonio Separado

Assuncdo da Administracdo do Patriménio Separado

Caso seja verificada a insolvéncia da Securitizadora, ou ainda, caso seja verificada
mora ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Securitizadora
assumidas no Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario, conforme disposto na
Clausula 9.8 do Termo de Securitizagdo, devera assumir imediatamente e de forma
transitoria a administragdo do Patrimonio Separado constituido pelos Créditos do
Patrimonio Separado e convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral dos Titulares de CRA para deliberar
sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do
Patrimbnio Separado.

Além da hipdétese de insolvéncia da Emissora, insuficiéncia de ativos do
Patrimonio Separado, ou ainda, de inadimplemento de quaisquer obrigacgGes
pecuniarias da Securitizadora assumidas no Termo de Securitizagdo, sdo eventos
de liquidagcdo do Patrimonio Separado, conforme Clausula 11.1 do Termo de
Securitizacdo (cada um, um "Evento de Liquidacdo do Patrimonio
Separado"):

(i) pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperagao judicial ou
extrajudicial pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de aprovacdo/homologacao do referido plano de
recuperagao por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

desvio de finalidade do Patrimbnio Separado;

na hipdtese de Vencimento Antecipado das Debéntures e desde que tal evento
seja qualificado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, como um Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado,
sendo que, nesta hipdtese, ndo haverd a destituicdo automatica da
Securitizadora da administracdo do Patrimbnio Separado; e

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese, a
liqguidagdo do Patrimbnio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos
suficientes no Patrimbnio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado sera contado da data de notificagdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 2 (dois) Dias Uteis.
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Em casos de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado,
cabe ao Agente Fiduciadrio convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para
deliberar sobre a administracdo ou liquidacdo do PatrimoOnio Separado.

Na hipotese da convocagao supramencionada, a Assembleia Geral de Titulares de
CRA pode adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidacdo do
Patrimonio Separado, conforme disposto acima.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula 11.2.2 do Termo de
Securitizagdo, deve ser convocada mediante edital publicado 3 (trés) vezes, com
antecedéncia de 20 (vinte) dias para primeira convocacdo e de 8 (oito) dias para
segunda convocagdo, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Lei n® 9.514 e do
paragrafo 4° do artigo 26 da Instrugdo CVM 600, em jornal de grande circulagdo
utilizado pela Emissora para suas publicacdes, e deve ser instalada (ndo se admite
gue a segunda convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA seja publicada
em conjunto com a primeira convocagao):

(i) em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem,
pelo menos, 2/3 (dois tergos) do valor dos CRA; e

(ii) em segunda convocacgdao, com qualquer nimero, sendo validas as deliberagées
tomadas pela maioria absoluta do valor dos CRA.

Caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA a que se refere a Clausula 11.2.2 do
Termo de Securitizagdo nao seja instalada, ou, seja instalada, mas ndo haja quérum

suficiente para deliberagdo, o Agente Fiduciario deverd nomear um liquidante para
fins de liquidagdo do Patrimoénio Separado.

Em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, os Titulares de CRA, deverao
deliberar: (i) pela liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, conforme o
caso, hipdétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacgdo;
ou (ii) pela nao liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual deverd ser
deliberada a administragdo transitéria do respectivo Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario ou nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os
casos, as condicOes e termos para sua administragdo, bem como sua respectiva
remuneracdo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administragdo transitéria do Patriménio Separado.

Insuficiéncia do Patrimbnio Separado

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragdo de
sua quebra. No entanto, o Agente Fiduciario convocara Assembleia Geral de Titulares
de CRA para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidagdo do Patriménio
Separado, bem como a nomeacdo do liquidante.

Limitacdo da Responsabilidade da Emissora

Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou outros necessarios a
viabilizacao do pagamento da Amortizacdo e da Remuneracao, sob Regime Fiduciario,
conforme descrito no Termo de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de
garantia nem coobrigacdo da Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da
Securitizadora esta limitada ao Patrimoénio Separado.
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Liguidacdo do Patrimbnio Separado

O Patrimonio Separado sera liquidado na forma que segue:

@ automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de
vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipotese de Resgate
Antecipado dos CRA, observado o disposto na Clausula 6.1 do Termo de
Securitizacdo; ou

apés a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em
decorréncia de um Resgate Antecipado dos CRA ou um Evento de Liquidacdo
do Patrimbnio Separado), na hipotese de ndo pagamento pela Devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, se for o caso, apds deliberacdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA convocada nos termos da lei e do Termo
de Securitizagdo, mediante transferéncia dos Créditos do Patriménio Separado
aos Titulares de CRA. Neste caso, os Créditos do Patrimoénio Separado e os
eventuais bens e direitos integrantes do Patrimbnio Separado serdo
transferidos imediatamente, em dagdo em pagamento, para fins de extingao
de toda e qualquer obrigagdo da Securitizadora decorrente dos CRA, aos
Titulares de CRA.

Quando o Patrimodnio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario aqui
instituido.

O Agente Fiduciario devera fornecer a Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, a partir da extingdo do Regime Fiduciario a que estdo submetidos os Créditos

do Patrimdnio Separado, declaracdo de encerramento do Patrimdnio Separado, que
servird para baixa junto a Instituicdo Custodiante das averbacdes que tenham
instituido o Regime Fiduciario, se for o caso. Tal ato importara, no caso de extincdo
do PatrimoOnio Separado nos termos da alinea (i) da Clausula 11.6 do Termo de
Securitizagdo, na reintegracdo ao patriménio da Devedora dos eventuais créditos,
titulos e direitos que sobejarem no Patrimdénio Separado, inclusive mediante a
transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentagao.

Na hipotese de extingdo do Patrimonio Separado nos termos da alinea (ii) da Clausula
11.6 do Termo de Securitizagdo, os Titulares de CRA receberado os Direitos Creditorios
do Agronegdcio em dagdo em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-
se os Titulares de CRA a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos, titulos
e direitos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA,
inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentacao,
cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido
incorridas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de CRA
com relagdo a cobranca dos referidos Direitos Creditorios do Agronegdcio e dos
demais Documentos da Oferta.

Destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiducidrio ou a referida instituicdo
administradora (i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar
todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na
proporcao de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizagao; e (iv)
transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio eventualmente
nao realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos.




2.1.2.24. Despesas da Emissao

As despesas previstas na Clausula 11 da Escritura de Emissédo e na Clausula 13 do
Termo de Securitizagdo, dentre outras necessarias a emissdo dos CRA, que forem
devidamente comprovadas, serdao arcadas da seguinte forma: (i) os valores
referentes as despesas iniciais da operacdo de emissao dos CRA, conforme acordado
previamente entre a Emissora e a Securitizadora, serdo descontadas pela
Securitizadora do Valor de Integralizagdo das Debéntures; (ii) os custos recorrentes
descritos nas alineas (i) a (xviii) abaixo (em conjunto, os "Custos Recorrentes")
serdao arcados pela Securitizadora mediante utilizacdo de recursos do Fundo de
Custos Recorrentes a ser constituido para os CRA na Conta Centralizadora, conforme
previsto na Clausula 3.15 do Termo de Securitizagdo, com recursos a serem
aportados pela Devedora mediante desconto do Valor da Integralizacdo das
Debéntures e/ou recomposicdao anual mediante transferéncia de recursos
diretamente pela Devedora, sendo que, caso os recursos do Fundo de Custos
Recorrentes nao sejam suficientes para arcar com os Custos Recorrentes, a
Securitizadora podera utilizar recursos do Fundo de Despesas Extraordinarias; e (iii)
os valores necessarios para pagamento das Despesas Extraordinarias serdao arcados
pela Securitizadora mediante utilizacdo de recursos do Fundo de Despesas
Extraordinarias a ser constituido para os CRA na Conta Centralizadora, conforme
previsto na Clausula 3.16 do Termo de Securitizagdo, com recursos a serem
aportados pela Devedora mediante desconto do Valor da Integralizagdo das
Debéntures, na forma da Clausula 13.2 e seguintes do Termo de Securitizagdo:

(i) remuneragdo da Instituicdo Custodiante dos Documentos Comprobatdrios
corresponde a parcelas mensais no valor de R$800,00 (oitocentos reais), sendo
que a primeira parcela serd devida até o 5° (quinto) Dia Util apds a Data da
Primeira Integralizagdo dos CRA e as demais nas mesmas datas nos meses
subsequentes, corrigida anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M, ou na
falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vir a
substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario. O valor ora mencionado sera
acrescido dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao desses
servigos, tais como: (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS; (4) IRRF; (5) CSLL, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao da Instituicao
Custodiante, de modo que a Instituicdo Custodiante receba os mesmos valores
que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados fosse incidente
(pagamento com gross up).

(a) nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600, a despesa
referente a remuneracdao da Instituicdo Custodiante representa o
percentual anual correspondente a aproximadamente 0,003% (trés
milésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

remuneracdo do Escriturador dos CRA, nos seguintes termos:

(a) pela realizagdo dos servicos de escrituragdao dos CRA, serdo devidas (i) 1
(uma) Unica parcela de R$1.000,00 (um mil reais), e (ii) parcelas mensais
no montante equivalente a R$500,00 (quinhentos reais), sendo que a
primeira parcela serd devida até o 5° (quinto) Dia Util apés a Data da
Primeira Integralizacdo dos CRA e as demais nas mesmas datas nos
meses subsequentes, corrigida anualmente pela variagdo acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vir a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento
da remuneracao do Escriturador, calculadas pro rata die, se necessario;

os valores os valores mencionados no item (a) acima serao acrescidos dos
valores dos tributos que incidem sobre a prestacdo desses servicos, tais
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como: (1) ISS; (2) PIS; e (3) COFINS, bem como outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneragdao do Escriturador, de modo que o
Escriturador receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento
com gross up); e

nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a despesa
referente a remuneragdo do Escriturador representa o percentual anual
correspondente a aproximadamente 0,002% (dois milésimos por cento)
do Valor Total da Emissao.

remuneracao da Securitizadora, nos seguintes termos:

(a) pela Emissdo, sera devida parcela Unica no valor de R$30.000,00 (trinta
mil reais), a ser paga a Securitizadora ou a quem esta indicar na Data da
Primeira Integralizacdo;

pela administracdo do Patrimbnio Separado, em virtude da securitizagcdo
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como diante do disposto na
legislagdo em vigor, que estabelecem as obrigagdes da Securitizadora,
durante o periodo de vigéncia dos CRA, sera devida a taxa mensal no
valor de R$2.000,00 (dois mil reais), acrescido de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M desde
a Data de Emissdo dos CRA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata
die, se necessario, conforme descrito no Termo de Securitizagdo. A
primeira parcela serd devida até o 5° (quinto) Dia Util apés a Data da
Primeira Integralizacdo dos CRA e as demais no dia 16 (dezesseis) dos

meses subsequentes ou, caso este ndo seja um Dia Util, no Dia Util
imediatamente subsequente;

todos os valores acima descritos deverdo ser acrescidos dos valores dos
tributos que incidem sobre a prestacao desses servigos, tais como: (1)
ISS; (2) PIS; (3) COFINS; (4) CSLL, bem como outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneragdao da Securitizadora, de modo que a
Securitizadora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento
com gross up).; e

nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, o somatodrio das
despesas da Securitizadora previstas no Termo de Securitizacao
representa o percentual anual correspondente a aproximadamente 0,02%
(dois centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

Remuneragdo do Auditor Independente (conforme definido no Termo de
Securitizacdo), que fara jus a uma remuneracgao correspondente a R$ 5.000,00
(cinco mil reais), por exercicio social do patrimoénio separado, pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei. A remuneracao
devera ser acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao
desses servigos, tais como (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS, bem como outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneragao do Auditor Independente,
de modo que o Auditor Independente receba os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente
(pagamento com gross up). A remuneracao do Auditor Independente sera
corrigida anualmente pela variacdao percentual positiva acumulada do
IPCA/IBGE, desde a data de sua contratacdo, em fevereiro de 2019. Nos
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termos do artigo 99, inciso X, da Instrugdao CVM 600, o somatoério das despesas
do Auditor Independente previstas neste Termo de Securitizacdo representa o
percentual anual correspondente a aproximadamente 0,002% (dois milésimos
por cento) do Valor Total da Emissao.

Remuneracao do Banco Liquidante (conforme definido no Termo de
Securitizacdo), que fara jus a uma remuneracdo correspondente a até
R$3.000,00 (trés mil reais) dividido pelo nimero de patrimoénios separados
ativos administrados pela Emissora, a qual devera ser paga mensalmente, no
dia 10 (dez) de cada més subsequente ao més da prestacdo de servigos, pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que competem ao Banco Liquidante, nos
termos do Termo de Securitizacdo. Nos termos do artigo 99, inciso X, da
Instrugdo CVM 600, o somatério das despesas do Banco Liquidante previstas
neste Termo de Securitizagdo representa o percentual anual correspondente a
aproximadamente 0,01% (um centésimo por cento) do Valor Total da Emissédo.

Remuneracdo do Contador do Patriménio Separado (conforme definido no
Termo de Securitizagdo), que fard jus a uma remuneragao correspondente a
R$500,00 (quinhentos reais) por més, a qual devera ser paga até o 5° (quinto)
Dia Util do més da prestacdo de servicos, pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que competem ao contador do Patriménio Separado, nos termos do
Termo de Securitizagdo. A remuneragao sera corrigida anualmente, em janeiro
de cada ano, desde a data de contratacao do Contador do Patrimoénio Separado,
em margo de 2019, pela variagao percentual positiva acumulada do IGP-M. Nos
termos do artigo 99, inciso X, da Instrugao CVM 600, o somatoério das despesas
do Contador do Patrimbnio Separado previstas neste Termo de Securitizagdo
representa o percentual anual correspondente a aproximadamente 0,002%
(dois milésimos por cento) do Valor Total da Emissao;

remuneracdo do Agente Fiducidrio no montante equivalente a (i) R$20.000,00
(vinte mil reais), em parcelas anuais, sendo o primeiro pagamento devido até
0 1° (primeiro) Dia Util contado da Data da Primeira Integralizacdo dos CRA, e
0s seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes. A remuneragdo sera devida
mesmo apos o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando em atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a emissdo dos CRA,
remuneragdo essa que sera calculada pro rata die; (ii) R$5.000,00 (cinco
reais), a titulo de implantacdo, devido até o 1° (primeiro) Dia Util contado da
Data da Primeira Integralizagdo dos CRA; (iii) R$ 1.400,00 (mil e quatrocentos
reais), para cada verificagdo da destinacdo dos recursos, devido até a
comprovacdo da aplicacdo integral dos recursos oriundos das Debéntures em
observancia a destinagdo dos recursos prevista na Escritura de Emissao; e (iv)
R$ 1.000,00 (mil reais) pela verificacdo dos Indices Financeiros, devido
anualmente, apds 5° (quinto) Dia Util de cada verificacdo. Sendo certo que caso
nao haja integralizagao dos CRA por Investidores Profissionais e a Oferta seja
cancelada, a primeira parcela sera devida a titulo de “abort fee”. Os valores
acima mencionados serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestagao desses servicos, tais como: (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS; (4)
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL; e (5) Imposto sobre a Renda
e Proventos de Qualquer Natureza - IR, bem como outros tributos que venham
a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, de modo que o Agente
Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento com gross up).

(a) nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdao CVM 600, o somatédrio das
despesas do Agente Fiduciario previstas no Termo de Securitizagdo
representa o percentual anual correspondente a aproximadamente 0,01%
(um centésimo por cento) do Valor Total da Emissao;
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(viii) averbagles, tributos, prenotacbes e registros da Escritura de Emissdo e
documentos societarios da Devedora;

(ix) todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora
e/ou pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e
interesses dos titulares dos CRA ou para realizagao dos seus créditos, a serem
pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo a
Devedora, pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciario, da correspondente nota
fiscal, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, o que inclui, mas nao se
limita, a honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais;

custos incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou Agente
Fiduciario que sejam relacionados a Assembleia Geral;

despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que sejam
relativas a abertura e manutencao da Conta Centralizadora;

contratagdo de prestadores de servicos nao determinados nos documentos da
Oferta, inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou
cobrancga;

caso a Devedora ainda nao tenha realizado o pagamento diretamente, despesas
incorridas com a Agéncia de Classificacdo de Risco e o Formador de Mercado;

despesas incorridas com o Banco Liquidante, com o Contador do Patrimonio
Separado e com o Auditor Independente, observadas as Clausulas 3.18.1 e
3.19, respectivamente, do Termo de Securitizagao;

despesas incorridas com a B3;

despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos
(correios e/ou motoboy), hospedagem e alimentacdo de seus agentes,
estacionamento, custos com telefonia, conference call;

(xvii) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora que sejam decorrentes da gestdo, cobranca, realizacdo e
administracdo do Patrimbnio Separado, publicacées em jornais, locagdo de
espacos para realizacdo da Assembleia Geral, e outras despesas indispensaveis
a administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, exclusivamente na
hipotese de liquidagdo do Patrimonio Separado, inclusive as referentes a sua
transferéncia, na hipétese de o Agente Fiduciario assumir a sua administragdo;
e

(xviii) despesas com o registro da Oferta na ANBIMA e na CVM, bem como
contratacao, atualizacao e manutencgdo da Classificacao de Risco da Oferta, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdao e demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel.

Os valores necessarios para o pagamento das despesas acima previstas e para
constituicdo do Fundo de Custos Recorrentes e do Fundo de Despesas Extraordinarias
terdo prioridade, sendo certo que a Devedora somente recebera qualquer quantia
referente ao Valor da Integralizagdo das Debéntures apds o pagamento e desconto
dos valores acima previstos.

Sem prejuizo da obrigacdo da Devedora prevista na Clausula 13.6 e seguintes do
Termo de Securitizacdo, caso 0s recursos existentes no Fundo de Custos
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Recorrentes para pagamento dos Custos Recorrentes e no Fundo Despesas
Extraordinarias para pagamento das Despesas Extraordinarias previstas na Clausula
13.1 do Termo de Securitizagdao sejam insuficientes e a Devedora nao efetue
diretamente tais pagamentos, tais despesas deverado ser arcadas pela Emissora com
os recursos do Patrimonio Separado dos CRA e reembolsados pela Devedora, nos
termos da Clausula 13.4 do Termo de Securitizacdo e, caso os recursos do
Patrimonio Separado ndo sejam suficientes, a Securitizadora e o Agente Fiduciario,
conforme o caso, poderdao cobrar tal pagamento da Devedora com as penalidades
previstas na Clausula 13.5 do Termo de Securitizacdo. As Despesas que
eventualmente ndo tenham sido quitadas na forma da Clausula 13.1 do Termo de
Securitizacdo serdo acrescidas a divida da Devedora no ambito dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, e deverdo ser pagas de acordo com a ordem de
alocacao de recursos prevista no Termo de Securitizacao.

Desde que, sempre que possivel, prévia e expressamente aprovadas pela Devedora,
quaisquer despesas ndo mencionadas na Clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo e
relacionadas a Oferta, serdo arcadas exclusivamente pela Devedora, inclusive as
seguintes despesas incorridas ou a incorrer pela Securitizadora, necessarias ao
exercicio pleno de sua funcdo: (i) registro de documentos, notificagdes, extracdo de
certidoes em geral, reconhecimento de firmas em cartorios, copias autenticadas em
cartorio e/ou reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e
similares; e (ii) publicagbes em jornais e outros meios de comunicagao, bem como
locacdo de imovel e contratacdo de colaboradores para realizacdo de Assembleias
Gerais ("Despesas Extraordinarias”).

Os Custos Recorrentes e as Despesas Extraordinarias que, nos termos das Clausulas
13.1 e 13.3 do Termo de Securitizagao sejam pagas pela Securitizadora, com recursos
do Patrimbnio Separado, serdo reembolsadas pela Devedora a Securitizadora no

prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, mediante a apresentacgdo, pela Securitizadora, de
comunicacdo indicando as despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas
fiscais originais correspondentes.

No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso pela Devedora de qualquer
dos Custos Recorrentes ou das Despesas Extraordinarias, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més
ou fracdo de més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento; (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (iii)
atualizacdo monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

2.1.2.25. Fundo de Custos Recorrentes e Fundo de Despesas Extraordinarias

Fundo de Custos Recorrentes

A Emissora descontara do Valor da Integralizagdo das Debéntures um montante que
sera mantido na Conta Centralizadora, constituindo, assim, o Fundo de Custos
Recorrentes, para os fins de pagamento dos Custos Recorrentes anuais dos CRA
previstos na Clausula 13 do Termo de Securitizacdo, como sendo de responsabilidade
do Fundo de Custos Recorrentes no valor de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil
reais), atualizado anualmente, pela variagdo acumulada do IGP-M ("Valor Agregado
do Fundo de Custos Recorrentes"), observado o valor minimo do Fundo de Custos
Recorrentes de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais) durante toda a vigéncia dos CRA,
atualizado anualmente, pela variagdo acumulada do IGP-M ("Valor Minimo do
Fundo de Custos Recorrentes"). O Fundo de Custos Recorrentes devera ser
recomposto anualmente, caso necessario, mediante depdsito de recursos pela
Devedora na Conta Centralizadora.




Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Custos Recorrentes
venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Custos Recorrentes, a Emissora
deverd, em até 1 (um) Dia Util contado da verificacdo, enviar notificacdo neste
sentido para a Devedora, de forma que a Devedora deverda, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacdo, recompor o Fundo de Custos
Recorrentes com o montante necessario para que os recursos existentes no Fundo
de Custos Recorrentes apds a recomposicdo sejam de, no minimo, igual ao Valor
Agregado do Fundo de Custos Recorrentes mediante transferéncia dos valores
necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta Centralizadora.

Sem prejuizo do acima disposto, a Emissora devera informar anualmente a Devedora
0 montante necessario para recomposi¢cao do Fundo de Custos Recorrentes, relativas
ao periodo de 1 (um) ano imediatamente subsequente, para que a Devedora realize
o depdsito de tal montante na Conta Centralizadora, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificagao.

Os recursos do Fundo de Custos Recorrentes estardao abrangidos pelo Regime
Fiduciario instituido pela Emissora e integrardo o Patriménio Separado, sendo certo
que serdo aplicados pela Emissora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora,
nas Aplicacdes Financeiras Permitidas, ndo sendo a Emissora responsabilizada por
qualquer garantia minima de rentabilidade. Os resultados decorrentes desse
investimento integrardao automaticamente o Fundo de Custos Recorrentes.

Fundo de Despesas Extraordindrias

A Emissora descontara do Valor da Integralizacao das Debéntures um montante que
sera mantido na Conta Centralizadora, constituindo, assim, o Fundo de Despesas
Extraordinarias, para os fins de pagamento das Despesas Extraordinarias anuais de
toda a vigéncia dos CRA, previstas na Clausula 13 do Termo de Securitizacdo, como
sendo de responsabilidade do Fundo de Despesas Extraordinarias no valor de
R$60.000,00 (sessenta mil reais), atualizado anualmente, pela variagcdo acumulada
do IGP-M ("Valor Agregado do Fundo de Despesas Extraordinarias"),
observado o valor minimo do Fundo de Despesas Extraordinarias de R$ 30.000,00
(trinta mil reais) durante toda a vigéncia dos CRA, atualizado anualmente, pela
variacgdo acumulada do IGP-M ("Valor Minimo do Fundo de Despesas
Extraordinarias"). O Fundo de Despesas Extraordinarios devera ser recomposto
anualmente, caso necessario, mediante depdsito de recursos pela Devedora na Conta
Centralizadora.

Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas Extraordinarias
venham a ser inferiores ao Valor Ml'nir)'lo do Fundo de Despesas Extraordinarias, a
Emissora devera, em até 1 (um) Dia Util contado da verificacdo, enviar notificagdo
neste sentido para a Devedora, de forma que a Devedora devera, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo, recompor o Fundo de
Despesas Extraordinarias com o montante necessario para que os recursos existentes
no Fundo de Despesas Extraordinarias apds a recomposicao sejam de, no minimo,
igual ao Valor Agregado do Fundo de Despesas Extraordindrias mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta
Centralizadora.

Sem prejuizo do acima disposto, a Emissora devera informar anualmente a Devedora
0 montante necessario para recomposi¢cdo do Fundo de Despesas Extraordinarias,
relativas ao periodo de 1 (um) ano imediatamente subsequente, para que a Devedora
realize o depdsito de tal montante na Conta Centralizadora.
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Os recursos do Fundo de Despesas Extraordinarias estardo abrangidos pelo Regime
Fiduciario instituido pela Emissora e integrardo o Patriménio Separado, sendo certo
gue serdo aplicados pela Emissora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora,
nas Aplicagdes Financeiras Permitidas, ndo sendo a Emissora responsabilizada por
qualquer garantia minima de rentabilidade. Os resultados decorrentes desse
investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas Extraordinarias.

2.1.2.26. Cronograma de Etapas da Oferta

Segue abaixo cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem
dos
Eventos

Eventos

Data
Prevista() (2)

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM

30/12/2020

Divulgacdo do Aviso ao Mercado e
disponibilizacao deste Prospecto Preliminar

08/02/2021

Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores
Roadshow

08/02/2021

Inicio do Periodo de Reserva

17/02/2021

Encerramento do Periodo de Reserva

09/03/2021

Procedimento de Bookbuilding

10/03/2021

Divulgacao do Comunicado ao Mercado a respeito do
resultado do Procedimento de Bookbuilding

10/03/2021

Protocolo de atendimento de vicios sanaveis

12/03/2021

O O NS U R WNR

Registro da Oferta pela CVM

26/03/2021

[
e

Divulgacdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

29/03/2021

[y
[y

Data do Procedimento de Alocacgao

30/03/2021

[y
N

Data Liquidacao Financeira dos CRA

30/03/2021

[y
w

Divulgacdo do Anuncio de Encerramento

31/03/2021

14.

Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3

01/04/2021

(1) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo III da Instrucdo CVM n° 400, as datas
deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um
dos eventos nele descritos. Apds a concessdo do registro das Oferta pela CVM,
gualguer modificacdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificacdo das Ofertas, nos termos dos artigos 25 e 27 da
Instrucdo CVM n° 400.

(2) A principal varidvel do cronograma tentativo é o trdmite referente ao registro das
Ofertas perante a CVM.

O Aviso ao Mercado, apds a sua divulgacdo, esta disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

(i) Emissora: www.vert-capital.com (neste website, clicar em "Emissbes",
posteriormente em 5228 emissdao, em Série Unica, em seguida, acessar o "Aviso
ao Mercado");

Coordenador

Lider:

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-

bank/public-offers.html (neste website acessar “Tereos Aglcar e Energia Brasil
S.A.” e clicar no documento correspondente);
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http://www.vert-capital.com/

& Tereos

(iii)

XP Investimentos: www.xpi.com.br (neste website, clicar em
"Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em seguida clicar em "CRA
Tereos - Oferta Publica de Distribuicdo da 522 emissao, em Série Unica, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora"
e, entdo, clicar em "Aviso ao Mercado");

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2020” ou “2021"

e “"OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DA 522 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA” e selecionar o “AV|so ao Mercado”);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar em "Central de
Sistemas", "InformacGes sobre Companhias", "InformacOes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre
outros)", buscar por "VERT" no campo disponivel. Em seguida, acessar "VERT
Companhia Securitizadora" e posteriormente "Documentos de Oferta de
Dlstrlbmgao Publica". No website clicar em "download" do "Aviso ao Mercado"
relativo a Oferta Publica da 522 emissdo, em Série Unica, de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da VERT Companhla Securltlzadora );

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar "Empresas listadas",
buscar por "VERT", acessar "VERT COMPANHIA SECURITIZADORA", acessar
"Informagdes Relevantes", "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica"
realizar o download do AV|so ao Mercado de Distribuicdo Publica da 52"1I
emissdo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT
Companhla Securltlzadora

O Anuncio de Inicio, apds a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e
podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores:

()

Emissora: www.vert-capital.com (neste website, clicar em "Emissdes",
posteriormente em 523 emissdo, em Série Unlca em seguida, acessar o
"Anuncio de Inicio");

Coordenador Lider: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-
bank/public-offers.html (neste website acessar “Tereos Aglcar e Energia Brasil
S.A.” e clicar no documento correspondente);

XP Investimentos: www.xpi.com.br (neste website, clicar em
"Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica”, em seguida clicar em "CRA
Tereos - Oferta Publica de Distribuicdo da 522 emissdo, em Série Unica, de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da VERT Companhia Securitizadora"
e, entdo, clicar em "Anuncio de Inicio");

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2020" ou “2021”

e “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DA 522 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA” e selecionar o “AnunC|o de Inicio”);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar em "Central de
Sistemas", "Informacbes sobre Companhias", "Informagbes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre
outros)", buscar por "VERT" no campo disponivel. Em seguida, acessar "VERT
Companhia Securitizadora" e posteriormente "Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica". No website clicar em "download" do "Anuncio de Inicio"
relativo a Oferta Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 522
emissdo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT
Companhia Securitizadora); e
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(vi) B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar "Empresas listadas",

buscar por "VERT", acessar "VERT COMPANHIA SECURITIZADORA", acessar
"Informagdes Relevantes", "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e
realizar o download do Anuncio de Inicio de Distribuigdo Plblica da 522 emisséo,
em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT
Companhia Securitizadora.).

O Anuncio de Encerramento, apdés a sua divulgacdo, estara disponivel aos
interessados e podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores:

(i)

Emissora: www.vert-capital.com (neste website, clicar em "Emissoes",
posteriormente em 5238 emissdo, em Série Unica, em seguida, acessar o
"Anuncio de Encerramento");

Coordenador Lider: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-
bank/public-offers.html (neste website acessar “Tereos Aglcar e Energia Brasil
S.A.” e clicar no documento correspondente);

XP Investimentos: www.xpi.com.br (neste website, clicar em
"Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em seguida clicar em " CRA
Tereos - Oferta Publica de Distribuicdo da 522 emissdo, em Série Unica, de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora,
entdo, clicar em "Anlncio de Encerramento");

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website,
clicar em “"Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2020" ou “2021"
e “"OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS

DO AGRONEGOCIO DA 522 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA" e selecionar o “Anuncio de Encerramento”);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar em "Central de
Sistemas", "Informacbes sobre Companhias", "Informagbes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre
outros)", buscar por "VERT" no campo disponivel. Em seguida, acessar "VERT
Companhia Securitizadora" e posteriormente "Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica". No website clicar em "download" do "Anuncio de
Encerramento” relativo a Oferta Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 522 emissao, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora);

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar "Empresas listadas",
buscar por "VERT", acessar "VERT COMPANHIA SECURITIZADORA", acessar
"Informagdes Relevantes", "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e
realizar o download do Anuncio de Encerramento de Distribuigdo Publica da 522
emissdo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT
Companhia Securitizadora).

2.1.2.27. Depoésito dos CRA para Distribuicdo e Negociacdo e Liquidagdo
Financeira

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do
Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, e (ii) para negociagao
no mercado secundario, no CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente, os
eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.
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2.1.2.28. Distribuicdao dos CRA

Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuigdo nos termos da Instrugao CVM
400, com intermediacdo dos Coordenadores, sob regime de garantia firme de
colocagdo para o montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
observadas as condicdes e plano de distribuicdo estabelecidos no Contrato de
Distribuigdo. A distribuigdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores.

Nos termos do item 3.3.1 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, a cdpia da versdo
assinada do Contrato de Distribuicdo encontra-se disponivel para consulta ou cépia
nos enderegos da Devedora, da Emissora e dos Coordenadores indicados na secao
"Identificagdo da Emissora, do Agente Fiduciario, da Instituicdo Custodiante, dos
Coordenadores, dos Consultores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco e do
Auditor Independente" deste Prospecto.

Garantia firme de colocacdo

A parcela dos CRA que serao objeto de garantia firme de colocacdo sera equivalente
ao montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), e sera prestada na
proporcao de 1/3 (um terco) para cada um dos Coordenadores, observadas as
disposicdes da Instrucdo CVM 400, do Termo de Securitizacdo e do Contrato de
Distribuicao.

O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocacdo dos CRA, se
necessario, inclusive no que se refere ao montante acima previsto, esta condicionado
ao atendimento integral das condigdes precedentes no Contrato de Distribuicao e
demais requisitos estabelecidos no Termo de Securitizagdo. A distribuicdo publica
dos CRA oriundos de eventual exercicio da Opc¢do de Lote Adicional sera conduzida
pelos Coordenadores sob regime de melhores esforcos de colocacgao.

O cumprimento das CondicOes Precedentes, bem como de qualquer outra condicdao
para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores constante nos documentos
da Oferta, deverd ser verificado anteriormente ao registro da Oferta, sendo certo
que a ndo ocorréncia de quaisquer da referidas condigGes, sem a renuncia por parte
do Coordenador Lider, ensejara a exclusdo da Garantia Firme, de modo que este fato
sera considerado, caso a Oferta ja tenha se tornado publica por meio da divulgacao
do Aviso ao Mercado, como modificagdo da Oferta nos termos do artigo 27 da
Instrugao CVM 400.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigacbes
dos Coordenadores previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado, mas nao
limitado, ao atendimento das seguintes condicdes precedentes ("Condigdes
Precedentes") (consideradas condigcbes suspensivas nos termos do artigo 125 da
Lei n.% 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor ("Cédigo Civil"), a
critério dos Coordenadores, até a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio sendo que
devem ser mantidas até a Data de Integralizagao:

(i) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes e relevantes, os quais ddao a Devedora condicdo
fundamental de funcionamento e regularidade de suas atividades;

elaboragdo, assinatura e registro, conforme aplicavel, de toda
documentagdo necessaria a Emissdao, em termos satisfatérios aos
Coordenadores, aos assessores legais da Oferta, a Emissora, ao
Agente Fiduciario, a CVM e a B3, conforme aplicavel;




fornecimento, pela Devedora, em tempo habil, aos Coordenadores,
aos assessores legais da Oferta e ao Agente Fiduciario, de todas as
informacdes necessarias para atender aos requisitos legais para a
Emissédo;

contratacdo e remuneragdo, em comum acordo com 0sS
Coordenadores, de todos os prestadores de servigo necessarios para
a consecucdao da Oferta, bem como adimplemento de todas as
obrigagdes assumidas pela Devedora perante tais prestadores de
servico (incluindo aquelas de natureza pecuniaria que serdo arcadas
exclusivamente pela Devedora), incluindo mas ndo se limitando a, a
Emissora, os assessores legais da Oferta, o Agente Fiduciario, a
Instituicdo Custodiante, o Auditor Independente, o Contador do
Patrimonio Separado, o Escriturador e o Banco Liquidante (conforme
definidos no Termo de Securitizacdo);

verificacdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas
pela Devedora, bem como por eventual terceiro garantidor, e por seus
respectivos controladores, por suas controladas, por suas coligadas e
pelas sociedades sob controle comum (“Grupo Econémico”), perante os
Coordenadores e seu Grupo Econémico, advindas de quaisquer contratos,
termos ou compromissos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

publicacdo e obtencdo, pela Devedora e por eventual terceiro
garantidor, de todas e quaisquer autorizacdes e/ou aprovagoes
societarias, governamentais, regulatdrias, regulamentares e/ou
contratuais necessarias a formalizagdo, liquidagdo, boa ordem e
transparéncia de todos e quaisquer dos negdcios juridicos descritos
no presente Contrato;

que o processo de due diligence tenha sido concluido e que a Emissora
e os Coordenadores tenham recebido as opinies legais em versdes
finais, as quais deverdo ser assinadas até um Dia Util antes da
liqguidagdo financeira da Oferta de maneira satisfatéria a Emissora e
aos Coordenadores;

que todas as informagdes e declaracdes prestadas pela Devedora
sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes e que seja
entregue aos Coordenadores, em termos a este aceitaveis,
declaracdo de veracidade atestando o cumprimento desta condicao
precedente e o esclarecimento de demais condicdes levantadas
durante o processo de due diligence;

realizacao do registro da oferta na B3 com a subsequente liberacao
dos CRA para distribuicdo e negociacdo;

nao ocorréncia de qualquer alteracdo nas condigdes econOmica,
societaria, financeira, reputacional ou operacional da Devedora e/ou
de eventual terceiro garantidor que, conforme entendimento dos
Coordenadores, possa interferir na decisdo de investimento nos CRA;

cumprimento de qualquer das obrigagdes assumidas pela Devedora
no presente Contrato e/ou nos demais documentos da Oferta;

atendimento pela Devedora dos requisitos exigidos pela Instrugao
CVM 400 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis para a realizagao
da Oferta;




(xviii)

obtencdao de no minimo uma classificacdo de risco equivalente a “AA-
", em escala nacional, fornecido pela Agéncia de Classificacdo de
Risco (conforme definida no Termo de Securitizacdo), devendo a
Devedora fornecer informacGes a Agéncia de Classificacdo de Risco
com toda transparéncia e clareza, para obtencdo da classificacdo de
risco mais precisa possivel;

aprovacao dos termos e condigbes da Emissao e da Oferta por parte
de todos os comités dos Coordenadores e do BB-BI;

obtencdo pela Devedora do devido conforto obtido de terceiros,
conforme acordado com os Coordenadores, acerca da consisténcia
entre as informagdes financeiras constantes dos Prospectos da Oferta
e as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas referentes
aos exercicios sociais findos em 31 de margo de 2020, 2019 e 2018
e/ou demonstracbes financeiras intermediarias consolidadas
referentes ao periodo de seis meses findos em 30 de setembro de
2020 revisadas da Devedora;

ndo ocorréncia de qualquer mudanca, transferéncia ou a cessdo,
direta ou indireta, do controle societario/acionario da Devedora, sem
a prévia e expressa anuéncia dos Coordenadores;

nao ocorréncia de: (a) liquidagdo, dissolugdo ou decretacdo de
faléncia da Devedora; (b) pedido de autofaléncia da Devedora;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Devedora, e nao devidamente elidido no prazo legal; ou (d)
propositura, pela Devedora de plano de recuperacao extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido
plano; ou (e) ingresso pela Devedora em juizo com requerimento
de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessdao pelo juiz
competente;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violagcdo de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitacdo, as Leis n® 6.385/76, n° 7.492/86, n©°
8.137/90, n® 8.429/92, n° 8.666/93 (ou outras normas de licitacdes
e contratos da administracdao publica), n® 9.613/98, n° 12.529/11,
a Lei n® 12.846/13, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
(FCPA), conforme aditado, o U.K Bribery Act 2010, ou qualquer
outra lei similar de qualquer jurisdicdo que venha a ser aplicavel a
atividade da Devedora e de seu Grupo Econdmico (“Leis
Anticorrupcdo”) pela Devedora, por qualquer sociedade de seu
Grupo Econémico, com excegao da Acgao Civil Publica n® 5000468-
40.2018.4.03.6138 divulgada neste Prospecto, pela Emissora e/ou
por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios,
exceto se, no caso da Emissora e/ou de qualquer de seus respectivos
administradores ou funcionarios, a mesma ndo for substituida pela
Devedora;

rigoroso cumprimento pela Emissora, e qualquer sociedade do seu
Grupo Econdmico, e pela Devedora da legislacgdo ambiental e
trabalhista em vigor aplicaveis a condicdo de seus negodcios
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(“Legislacdo Socioambiental”), incluindo a manutencdo de todas as
licencas aplicaveis a sua atuacdo, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora e a Devedora
obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagbes dos 6rgaos municipais, estaduais e
federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor;

manutencdo do registro de companhia aberta da Emissora, bem como
do formulario de referéncia na CVM devidamente atualizado;

conclusdo, de forma satisfatdria ao(s) Coordenador(es), da due
diligence juridica elaborada pelos assessores legais da Oferta, bem
como do processo de back-up e circle up, conforme aplicavel, e
conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operagdes similares;

instituicdo, pela Emissora, de regime fiducidrio pleno com a
constituicdo do patrimoénio separado, que deverd destacar-se do
patrimoénio comum da Emissora, destinado exclusiva e
especificamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracao e obrigacdes fiscais; e

(xxiii) recebimento do parecer da SITAWI, nos termos da Clausula 2.2 do
Contrato de Distribuigao.

Nos termos da Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e
obrigacdes assumidos pelos Coordenadores no Contrato de Distribuicao, bem como a
prestacdo da garantia firme pelos Coordenadores no montante de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) estdo condicionados a verificagdo e atendimento das
Condigbes Precedentes anteriormente a concessao de registro da Oferta pela CVM.

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes, os
Coordenadores poderdo decidir pela nao continuidade da Oferta objeto do Contrato
de Distribuicdao. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a
Oferta ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com relagéo a qualquer das Partes,
exceto pela obrigacdo da Devedora de reembolsar os Coordenadores por todas as
despesas comprovadamente incorridas com relagdo a Oferta e a Remuneragdo de
Descontinuidade, nos termos das Clausulas 3.2 do Contrato de Distribuigao.

O prazo para exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores e liquidacdo da Oferta
sera até 31 de marcgo de 2021, sendo que a Garantia Firme sera exigivel em tal data
se, e somente se, as CondicGes Precedentes descritas na Clausula 3.1 do Contrato de
Distribuicdo forem cumpridas de forma satisfatéria aos Coordenadores até tal data e,
caso ndo sejam subscritos e integralizados por Investidores, no minimo, 300.000
(trezentos mil) CRA. Neste caso, os Coordenadores comprometem-se a subscrever e
integralizar o montante de CRA equivalente a diferenca entre (i) 300.000 (trezentos
mil) CRA, e (ii) a quantidade de CRA sujeitos ao regime de garantia firme de colocacao
efetivamente colocada junto aos Investidores até a respectiva data de exercicio da
garantia firme. O exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores esta condicionado
ao atendimento integral das Condicdes Precedentes e demais requisitos estabelecidos
para tanto no Contrato de Distribuicdo, a exclusivo critério dos Coordenadores e de
forma justificada, até a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM. O volume
da Oferta alocado na carteira dos Coordenadores sera abatido da Garantia Firme, no
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respectivo momento de exercicio da Garantia Firme. O cumprimento das Condigdes
Precedentes, bem como de qualquer outra condicdo para o exercicio da Garantia Firme
pelos Coordenadores constante nos documentos da Oferta, devera ser verificado
anteriormente ao registro da Oferta, sendo certo que a ndo ocorréncia de quaisquer
da referidas condigbes, sem a renuncia por parte do Coordenador Lider, ensejara a
exclusdo da Garantia Firme, de modo que este fato sera considerado, caso a Oferta ja
tenha se tornado publica por meio da divulgacdo do Aviso ao Mercado, como
modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, conforme aplicaveis, o
Coordenador Lider podera designar o BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo
financeira com endereco na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Senador Dantas, n© 105, 37° andar, CEP 20.031-923, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.° 24.933.830/0001-30 (“"BB-BI"”), como responsavel, para os devidos fins e efeitos,
pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo UBS BB. Ocorrida tal designacao,
em funcdao de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela do Comissionamento
devido pela Devedora ao UBS BB a titulo de Prémio de Garantia Firme, inclusive o
gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia Firme, sera devida e paga
diretamente ao BB-BI apos a apresentacdo de fatura, nota ou recibo especificos, que
sO podera ocorrer apds a Data de Liquidagao.

Direcionamento da Oferta

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores.

Distribuicao e Negociacdo

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, podendo
contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos
termos da Clausula 5.3 do Contrato de Distribuicdo, e poderao ser colocados junto
aos Investidores somente apds a concessdo do registro da Oferta, nos termos da
Instrugdo CVM 400, sem prejuizo do Periodo de Reserva.

A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada
de acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
para os CRA eletronicamente custodiados na B3.

Os CRA serdo depositados para negociacdo no mercado secundario, por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes liquidadas
financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada
por meio da B3.

A realizacdo da Emissao e da Oferta ndo estd sujeita a condicbes que ndo dependam
do interesse legitimo da Emissora, da Devedora, dos Coordenadores, ou de pessoas
a eles vinculados.

A Oferta é destinada aos Investidores.

Plano de Distribuicdo

A distribuigdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, ndo existindo
fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora
e da Devedora, organizardo a colocacdao dos CRA perante os Investidores
interessados, sob regime de garantia firme de colocagdo para o montante de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). A parcela dos CRA que sera objeto
de garantia firme de colocacdo sera equivalente ao montante de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), podendo levar em conta suas relacdes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.
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A colocacao dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada
de acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
para os CRA eletronicamente custodiados na B3.

Apos a divulgacgdo do Aviso ao Mercado e deste Prospecto Preliminar, os Coordenadores
poderao realizar apresentagdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacoes
individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de
suporte que os Coordenadores pretendam utilizar em tais apresentacdes aos
Investidores deverdo ser encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da
Instrucao CVM 400 e da Deliberagao CVM n° 818, de 30 de abril de 2019.

Os Coordenadores deverdao assegurar: (@) que o tratamento aos Investidores seja
justo e equitativo, (b) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes, e (¢) que os representantes de venda dos Coordenadores receba
previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatdoria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores.

Os Investidores participardo do procedimento de coleta de intengdes de investimento
por meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva,
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais intengdes de investimento
serdao apresentadas na forma de Pedidos de Reserva a uma Unica Instituigdo
Participante da Oferta.

Os CRA serao destinados aos Investidores nas condicdes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores interessados pode efetuar o Pedido de Reserva perante
qualquer uma das Instituicbes Participantes, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva no Periodo de Reserva. As InstituicGes Participantes da Oferta consolidaram
os pedidos de reserva recebidos e no dia do Procedimento de Bookbuilding enviaram
uma ordem de investimento consolidada para os Coordenadores. O Investidor Pessoa
Vinculada indicou, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva pela
respectiva Instituigdo Participante da Oferta. O Investidor péde efetuar um ou mais
Pedidos de Reserva, sem limitacdo, inexistindo limites maximos de investimento. Nos
termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 400, os critérios objetivos que
presidiram a fixacao da Remuneracao dos CRA foram os seguintes: (a) foi
estabelecida uma taxa maxima para Remuneragao dos CRA no Prospecto Preliminar
e no Aviso ao Mercado; (b) no ambito da Oferta, os Investidores puderam indicar, na
respectiva intengdo de investimento, um percentual minimo de Remuneracdo dos
CRA, observada a taxa maxima estabelecida para Remuneracdo dos CRA; e (c) foram
atendidas as intengdes de investimento que indicaram a menor taxa para a
Remuneragao dos CRA, sendo que foram adicionadas as intengdes de investimento
que indicaram taxas superiores até que fosse atingida a taxa final da Remuneragao
dos CRA, que é a taxa fixada no Procedimento de Bookbuilding;

(ii) no Pedido de Reserva, os Investidores, inclusive, sem limitagdo, os qualificados
como Pessoas Vinculadas, indicaram um percentual minimo de Remuneracdo,
observado o percentual maximo estabelecido como teto pelos Coordenadores para a
Remuneracao dos CRA para fins do Procedimento de Bookbuilding, tendo sido o
atingimento de referido percentual minimo de Remuneragdo condicdo de eficacia do
Pedido de Reserva e de aceitacdo da Oferta por referidos Investidores;

(iii) observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor sera cancelado
quando o percentual minimo referente a Remuneracdo, por ele indicado, for superior
ao percentual de Remuneracao estabelecido por meio do Procedimento de
Bookbuilding;




(iv) considerando o Procedimento de Bookbuilding, foi verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos CRA inicialmente ofertada (sem
considerar os CRA objeto de exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional),
de modo que ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas,
sendo as intengbes de investimento apresentadas por Investidores que fossem
Pessoas Vinculadas automaticamente revogadas, nos termos do artigo 55 da
Instrugao CVM 400, exceto pela colocacao dos CRA perante o Formador de Mercado,
nos termos do paragrafo Unico do artigo 55, da Instrugdao CVM 400. Caso ndo fosse
verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade dos CRA incialmente ofertados, sem considerar os CRA objeto da Opgao
de Lote Adicional, seria permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas,
até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissdo, nos termos do
artigo 55 da Instrugao CVM 400;

(v) serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores
admitidos e ndo cancelados em virtude de desconformidade com os termos e
condicOes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i), (ii) e (iii), acima;

(vi) caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no ambito da Oferta excedesse o Valor Total da Emissdo (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional), os Coordenadores,
em comum acordo com a Emissora e a Devedora, poderiam elevar tal o Valor Total
da Emissdo em virtude do exercicio do Lote Adicional, procedendo, em seguida, ao
atendimento dos Investidores, de forma a atender, referidos Pedidos de Reserva de
Investidores admitidos;

(vii) posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, os
Coordenadores informarao aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco
eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA
alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da data maxima estabelecida para
liquidacdo financeira dos CRA que cada Investidor deverd pagar referente aos CRA
alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador que recebeu Pedido
de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis;

(viii) os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informacfes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nas quais poderda o referido
Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do paragrafo quarto do artigo 45
da Instrucdo CVM 400. Nesta hipotese, o Investidor devera informar sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva ao respectivo Coordenador que recebeu o seu Pedido
de Reserva, em conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de Reserva; e

(ix) as previsdes dos itens acima aplicar-se-do aos Coordenadores e aos demais
Participantes Especiais eventualmente contratados no ambito da Oferta, conforme o
caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo e dos Termos de Adesao ao Contrato
de Distribuicao.

Como o total de CRA correspondente as intengdes de investimento e Pedidos de
Reserva admitidos pelos Coordenadores excederam o Valor Total da Emissdo, sem
prejuizo da Opcdo de Lote Adicional, os CRA foram rateados entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas respectivas intengdes de
investimento e Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.




Distribuicdo Parcial

N3o havera possibilidade de Distribuicdo Parcial dos CRA.

Participacdo de Pessoas Vinculadas

Sera aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sem limite maximo de tal participagcdo em relagdo ao volume da Oferta.
Considerando o Procedimento de Bookbuilding, foi verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) dos CRA originalmente ofertados (sem considerar os
CRA objeto de exercicio de Lote Adicional), de modo que ndo sera permitida a
colocacdao de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os
Pedidos de Reserva apresentados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400. Nesta
hipotese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem
juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacdo, por meio de depdsito na conta do
Investidor junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para subscricdo e
integralizagdo dos CRA. A vedacdo acima ndo se aplica a instituicdo financeira
contratada para atuar como Formador de Mercado no ambito da Oferta, nos termos
da regulamentacao aplicavel. Observado o disposto acima, e, considerando que
haverd rateio na Oferta, caso fosse permitida a colocacdo dos CRA perante
Investidores que fossem Pessoas Vinculadas, estas ndao seriam priorizadas em tal
rateio, de forma que as Pessoas Vinculadas seriam rateadas na mesma proporgao
dos demais Investidores. A vedagdao acima ndo se aplica as instituigdes financeiras
contratadas para atuar como Formador de Mercado no ambito da Oferta, nos termos
da regulamentacao aplicavel.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA O ITEM "A PARTICIPACAO DE
INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA PODERA TER UM IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DOS CRA NO
MERCADO SECUNDARIO" DA SECAO DE FATORES DE RISCO, NESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Direcionamento da Oferta

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores.

Excesso de Demanda perante Pessoas Vinculadas

Considerando o Procedimento de Bookbuilding, foi verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) dos CRA originalmente ofertados (sem considerar os
CRA objeto de exercicio de Lote Adicional), de modo que ndo serad permitida a
colocacao de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os
Pedidos de Reserva apresentados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400. Nesta
hipbtese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizagdo, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacdo, por meio de depdsito na conta do
Investidor junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para subscrigdo e
integralizacdo dos CRA. A vedacdo acima nao se aplica a instituicdo financeira
contratada para atuar como Formador de Mercado no ambito da Oferta, nos termos
da regulamentacao aplicavel.
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Definicdo do Valor Total da Emissao

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora,
poderia optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil reais), em virtude do
exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2° da Instrugdo CVM 400, no ambito da
Opcao de Lote Adicional.

Aos CRA oriundos do exercicio parcial da Opgao de Lote Adicional serdo aplicadas as
mesmas condicdes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo sera
conduzida sob regime de melhores esforgos de colocagao.

2.1.2.29. Inicio, Procedimento de Liquidacao e Encerramento da Oferta

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio apds (i) o registro da Oferta
pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizardo ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgagdo do Aviso
ao Mercado.

A realizagdo da Emissdo e da Oferta ndo esta sujeita a condicbes que ndo dependam
do interesse legitimo da Emissora, da Devedora, dos Coordenadores, ou de pessoas
a eles vinculados.

Os CRA serdo objeto de distribuicao publica aos Investidores, ndo sendo aplicavel a
fixacdo de lotes maximos ou minimos, sendo admitida, inclusive, a participagdo de
Pessoas Vinculadas, sem limite maximo de participacdo em relagédo ao volume da
Oferta. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizarao a
colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta
suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja justo e
equitativo, (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes, e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores e dos
Participantes Especiais recebam previamente exemplar do Prospecto para leitura
obrigatdria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em
caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto e no Contrato de
Distribuicao.

O Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocagdo, o preco de integralizacdo dos CRA sera
o correspondente ao Preco de Integralizagao.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizacdo. O Preco de Integralizacdo sera pago a vista em moeda corrente
nacional, no ato da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos
pela B3: (i) nos termos do respectivo Pedido de Reserva; e (ii) para prover recursos
a serem destinados pela Emissora conforme Clausula 3.12 do Termo de Securitizagdo.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardao o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento.




Nao sera: (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacao de precos
dos CRA no ambito da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que possam
alterar os fluxos de pagamento previstos para os Titulares de CRA neste Prospecto e
no Termo de Securitizacao.

Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM 400, caso
qualquer dos Coordenadores eventualmente venham a subscrever CRA em razao do
exercicio da garantia firme de colocacdo, até a divulgacao do Anuncio de Encerramento,
ndo havera revenda dos CRA subscritos pelos Coordenadores em razao do exercicio da
garantia firme de colocagao. A revenda dos CRA que eventualmente venham a ser
subscritos e integralizados pelos Coordenadores em razdo do exercicio da garantia
firme de colocacdo, apds a divulgacao do Anuncio de Encerramento, podera ser feita
no mercado secundario pelos Coordenadores pelo preco a ser apurado de acordo com
as condicoes de mercado verificadas a época, e devera ser efetuada de acordo com a
regulamentacdo aplicavel, sendo que nao ha, nesta data, condicdes estabelecidas para
a revenda dos CRA que eventualmente venham a ser subscritos pelos Coordenadores
em razao do exercicio da garantia firme de colocacao.

A Oferta se encerrard apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do
Prazo Maximo de Colocacdo, considerada a possibilidade do exercicio da garantia
firme de colocagdo; (ii) colocacdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissao,
considerada a possibilidade do exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional;
ou (iii) ndo cumprimento de quaisquer das condigdes precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, a critério dos Coordenadores.

2.1.2.30. Publico Alvo
Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores.
2.1.2.31. Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de
liquidez consideravel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo
de certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado secundario brasileiro é
restrita; e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
agricola, e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da
Devedora e do seu setor de atuacao (sucroenergético).

2.1.2.32. Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA bem como as
convocacdes para as respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA serao
disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema
Fundos.Net da CVM, da B3, conforme o caso, e no jornal "Diario Comercial",
obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal
de publicagdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo.

Todos os atos e decisOes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacao deverao
ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de grande circulacao geralmente utilizado
pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios, devendo a Emissora avisar o
Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 3 (trés) dias antes da
sua ocorréncia.




A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos
os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos
atos e decisOes. O disposto neste item ndo inclui "atos e fatos relevantes", que
deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrugdo da CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme em vigor.

As demais informacGes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Fundos.Net, ou de outras
formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

2.1.2.33. Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias,
Revogacao ou Modificacao de Oferta

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da
CVM, alteragao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo
da Oferta. Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25, o pleito de modificacdo
da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagcdao da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Nos
termos do paragrafo segundo do artigo 25, tendo sido deferida a modificagdo, a
CVM podera, por sua proépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. Por fim, nos termos do paragrafo
terceiro do artigo 25, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-
la em favor dos investidores ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida
pela Emissora.

Nos termos do artigo 26 da Instrugao CVM 400, a revogacao torna ineficazes a
Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condigbes previstas
neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdao CVM
400: (@) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgagcao da Oferta; e (b) os Coordenadores
deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da
Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes.

Nos termos do artigo 27, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, em caso de
modificacdo da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacao
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagao, o interesse em manter a declaragdo de aceitacdo a Oferta, presumida
a manutengdo em caso de siléncio.

Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Prego de Integralizacdo, referido Prego de Integralizacdo sera devolvido sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.




Nos termos do artigo 28 da Instrucdo CVM 400, a aceitacdao da Oferta somente
podera ser revogada pelos investidores se tal hipotese estiver expressamente
prevista neste Prospecto, na forma e condicbes aqui definidas, ressalvadas as
hipoteses previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 20 e 27 da Instrugao CVM 400,
as quais sdo inafastaveis.

Suspensdo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a
gualquer tempo, a Oferta se: (@) estiver se processando em condicdes diversas
das constantes da Instrucdao CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida
por ilegal, contraria a regulamentagdao da CVM ou fraudulenta, ainda que apods
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando
verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao
da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora devera dar
conhecimento da suspensao aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao
menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao investidor a suspensdo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em nao
revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, o referido Preco de
Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Cancelamento ou Revogacao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por
ilegal, contraria a regulamentacdao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisao do Contrato de Distribuicao
também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25
e seguintes da Instrucao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de revogacao da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta ou caso o investidor revogue sua
aceitacdo e, em ambos os casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizagdo, referido Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou
correcao monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagao, conforme o caso.

2.1.2.34. Principais Funcgoes, Critérios e Procedimentos para Contratacdo e
Substituicdo dos Prestadores de Servigos

Nos termos do item 1.1 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, segue abaixo a
identificagdo das instituicdes contratadas pela Emissora.




Agente Fiducidrio

O Agente Fiduciario foi contratado para realizar as fungdes de agente fiduciario,
representando os interesses dos Titulares de CRA, nos termos da Lei 9.514 e da Lei
11.076, no ambito da Emissdo e conforme previsto no Termo de Securitizagdo, tendo
sido escolhido em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestagao de servicos de
agente fiduciario em operagées desta natureza.

Dentre as principais funcdes do Agente Fiduciario, além daquelas previstas na
Instrugdo CVM 583 e na legislacdo aplicavel, destacam-se as seguintes previstas na
Clausula 9.4 do Termo de Securitizagao:

(i)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
emprega na administracao dos proprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagdo da Securitizadora na gestdo do Patrimoénio Separado;

exercer, nas hipdteses previstas no Termo de Securitizacdo e nos termos do
artigo 99, inciso XVII, da Instrucdao CVM 600, a administracdo do Patrimonio
Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 11 do Termo de Securitizagdo, a
liquidagdo, total ou parcial, do Patrimo6nio Separado, conforme aprovado em
Assembleia Geral de Titulares de CRA;

renunciar a fungao, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista na Clausula 9.7 do Termo de
Securitizagdo;

conservar em boa guarda toda a documentacgdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade e a consisténcia das
informagodes relativas as garantias, caso aplicavel, e a consisténcia das demais
informacdes contidas no Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de
gue sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

manter atualizada a relacao dos Titulares de CRA e seu enderegos;
manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao

gue possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relacao a
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes do Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, vinculados ao Patriménio Separado, caso a Securitizadora ndo
o faga;




(xiii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica
ou outros 6rgdos pertinentes, da localidade onde se situe a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso;

(xiv) solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia
Geral de Titulares de CRA, auditoria extraordindria na Emissora ou no
Patrimonio Separado, a custo do Patrimo6nio Separado;

(xv) opinar sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modificacdes nas condicOes dos CRA;

(xvi) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, conforme o
caso, manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xvii) intimar, conforme o caso, a Devedora a reforcar a garantia dada, caso aplicavel,
na hipdtese de sua deterioracdo ou depreciacdo;

(xviii) divulgar o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o aos Titulares de CRA
e aos demais participantes do mercado, por meio eletrénico, tanto através de
comunicagao direta de sua central de atendimento, quanto do seu website
www.oliveiratrust.com.br;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora relatério de encerramento dos CRA, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis;

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68,

paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes e da Instrugdo CVM
583, descrevendo os fatos relevantes relacionados a Emissdo ocorridos durante
o respectivo exercicio, conforme o conteddo minimo previsto no Anexo 15 da
Instrucao CVM 583;

notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 7
(sete) dias contados a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual
inadimplemento, (a) pela Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas no
Termo de Securitizacdo e (b) pela Devedora de quaisquer obrigagdes assumidas
no ambito dos documentos da operacgao, incluindo as obrigagoes relativas as
clausulas destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora ou pela
Devedora de quaisquer obrigacdes assumidas no ambito dos documentos da
operacdo, que nao tenham sido sanadas no prazo de cura eventualmente
previsto nos respectivos instrumentos, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. A comunicagao sobre o inadimplemento
acima devera ser divulgado pelo Agente Fiduciario em seu enderecgo eletrénico
(http://www.oliveiratrust.com.br/portal/) devendo indicar, ainda, (i) as
consequéncias para os titulares de CRA dos descumprimentos de obrigagoes
pela Emissora e/ou Devedora, conforme o caso, e (ii) as providéncias que o
Agente Fiduciario pretende tomar a respeito de tais descumprimentos;

(xxii) acompanhar a atuagdo da Emissora na administragdo do Patriménio Separado
por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xxiii)acompanhar a prestacao das informagoes periddicas por parte da Securitizadora e
alertar os Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou omissoes que
tenha ciéncia, devendo o referido alerta constar no relatério anual emitido pelo
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 15 da Instrucdo CVM 583;
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(xxiv) comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

(xxv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista na Clausula
12 do Termo de Securitizagdo, incluindo, sem limitagdo, na hipdtese de
insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado, para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado, bem como a nomeagao
do liquidante, caso aplicavel;

(xxvi) receber os documentos comprobatérios da destinagdo dos recursos, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacao, e proceder com
a verificagdo, na forma prestada nos instrumentos acima, da efetiva
comprovacao da utilizagdo dos recursos obtidos pela Devedora com a
integralizacdo das Debéntures, até a liquidacdo dos CRA ou até que se comprove
a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro;

(xxvii) em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE n.° 01/20 ("Oficio"), o Agente
Fiducidrio podera, as expensas da Devedora, contratar terceiro especializado
para avaliar ou reavaliar, ou ainda revisar o valor das garantias prestadas,
conforme o caso, bem como solicitar quaisquer informagdes e comprovacoes
gue entender necessarias, na forma prevista no referido Oficio, cujos custos de
eventual avaliagdo das garantias serda considerada uma despesa da Emissao
dos CRA em caso de ndo pagamento da Devedora;

(xxviii)diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, este Termo de
Securitizacdo, e seus aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes,
adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

(xxix) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a
existéncia e a integridade das Debéntures que lastreiam a Operacdo de
securitizacao, inclusive quando custodiadas ou objeto de guarda por terceiro
contratado para esta finalidade; e

(xxx) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que o0s
direitos incidentes sobre as Debéntures, inclusive quando custodiadas ou objeto
de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidas a
terceiros.

E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como Instituicdo
Custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, incluindo as
atividades da Emissora indicadas no item (i) da Clausula 7.2. do Termo de
Securitizacdo, devendo a sua participacao estar limitada as atividades diretamente
relacionadas a sua fungao descrita nesse Termo de Securitizagdo e na regulamentacao
editada pela CVM, conforme estabelecido pelo artigo 18 da Instrucao CVM 600.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até
que um novo Agente Fiducidrio assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporario, rendncia, intervencdo, liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA,
para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral a que se refere o paragrafo anterior podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Titulares de CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagdo, nos termos
do artigo 79, paragrafo primeiro, da Instrucdo CVM 583, ou pela CVM. Se a
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convocacdo ndo ocorrer até 9 (nove) dias corridos contados da data do evento de
substituicdo indicado na Clausula 9.7 acima, caberd a Emissora efetua-la no dia
imediatamente seguinte, observado o artigo 24 da Instrugdao CVM 600.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita @ comunicagdo prévia a CVM, no prazo
de 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento ao Termo de Securitizacdo
junto a Instituicdo Custodiante, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos prescritos na Instrugdo CVM 583.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo
de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula
12 do Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de
Securitizagao.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo,
conforme aplicavel.

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos Sr. Antonio Amaro e/ou da
Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira, no telefone (21) 3514-0000 e correio
eletronico: gerl.agente@oliveiratrust.com.br.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrucdao CVM 583, o Agente Fiduciario ja

atuou como agente fiduciario em outras emissdes da Emissora, conforme descrito no
Anexo IX do Termo de Securitizagdo e abaixo:

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 7

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 360000
360.000.000,00

Data de Vencimento: 28/05/2024
Taxa de Juros: 100,4% do CDI.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRI.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 11

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 36999
36.999.677,62

Data de Vencimento: 24/06/2028
Taxa de Juros: IPCA + 4,5% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imoveis; e (ii) Carta Fianca
Bancaria.



mailto:ger1.agente@oliveiratrust.com.br

& Tereos

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 10

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 109753
109.753.754,77

Data de Vencimento: 20/01/2025
Taxa de Juros: IPCA + 3,5% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: O cumprimento das Obrigacdoes Garantidas sera garantido pela
Alienagao Fiduciaria de Iméveis.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora S.A.

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 12

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 58000
58.594.614,85

Data de Vencimento: 20/11/2034
Taxa de Juros: IPCA + 5,05% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: (i) Fianca; (ii) Alienacoes Fiduciarias de Imoveis; e (iii)
Guarantee Letter.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 18

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 170775
170.775.000,00

Data de Vencimento: 17/10/2022
Taxa de Juros: 103% do CDI.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Nao foram constituidas garantias sobre os CRA.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 20

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 660000
660.000.000,00

Data de Vencimento: 18/12/2023
Taxa de Juros: 97,5% do CDI.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Fianca constituida pela Ultrapar Participacoes S.A.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 22

Volume na Data de Emissao: R$ 300.000.000,00 Quantidade de ativos: 300000
Data de Vencimento: 15/01/2025

Taxa de Juros: CDI + 0,7% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais.

Emissora: VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 21

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 300000
300.000.000,00

Data de Vencimento: 15/02/2024

Taxa de Juros: CDI + 0,9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Os Direitos Creditorios do Agronegocio que lastreiam os CRA
contardao com fianga prestada pela JSL S.A. em favor da Securitizadora.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 17

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 56169
56.169.000,00

Data de Vencimento: 30/06/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA. No entanto, os CRA Seniores contardao com o Seguro de
Crédito.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 36

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 84000
84.000.000,00

Data de Vencimento: 30/06/2024

Taxa de Juros: CDI + 3,2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 18

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 221410
221.410.000,00

Data de Vencimento: 15/10/2024

Taxa de Juros: IPCA + 5,8069% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Nao foram constituidas garantias sobre os CRA.
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Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 20

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 240000
240.000.000,00

Data de Vencimento: 15/12/2025
Taxa de Juros: IPCA + 4,6107% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Fianca constituida pela Ultrapar Participacoes S.A.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 17

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 18723
18.723.000,00

Data de Vencimento: 30/06/2023
Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,5% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA. No entanto, os CRA Seniores contardao com o Seguro de
Crédito.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 36

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 9600
9.600.000,00

Data de Vencimento: 30/06/2024
Taxa de Juros: CDI + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 36

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1200
1.200.000,00

Data de Vencimento: 30/06/2024
Taxa de Juros: 100% do CDI.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA.
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Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 4 Emissao: 36

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1200
1.200.000,00

Data de Vencimento: 30/06/2024
Taxa de Juros: 100% do CDI.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA.

Emissora: Vert Companhia Securitizadora

Ativo: CRA

Série: 5 Emissao: 36

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 24000
24.000.000,00

Data de Vencimento: 30/06/2024
Taxa de Juros: 100% do CDI.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
Garantias: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA.

O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com os recursos integrantes do Fundo de
Custos Recorrentes, como remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizagdo, (i)
R$20.000,00 (vinte mil reais), em parcelas anuais, sendo o primeiro pagamento
devido até o 1° (primeiro) Dia Util contado da Data da Primeira Integralizacdo dos
CRA, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes. A remuneracdo sera
devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando em atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a emissdao dos CRA,
remuneracdo essa que sera calculada pro rata die; (ii) R$5.000,00 (cinco reais), a
titulo de implantacéo, devido até o 1° (primeiro) Dia Util contado da Data da Primeira
Integralizacao dos CRA; (iii) R$ 1.400,00 (mil e quatrocentos reais), para cada
verificagdo da destinacdo dos recursos, devido até a comprovagdao da aplicacdo
integral dos recursos oriundos das Debéntures em observancia a destinacdao dos
recursos prevista na Escritura de Emissdao; e (iv) R$ 1.000,00 (mil reais) pela
verificacdo dos Indices Financeiros, devido anualmente, apés 5° (quinto) Dia Util de
cada verificagdo. Sendo certo que caso ndo haja integralizacdo dos CRA por
Investidores Profissionais e a Oferta seja cancelada, a primeira parcela sera devida
a titulo de “abort fee”. As parcelas de remuneracdo referidas acima serdo atualizadas
anualmente pela variagao positiva acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario. Os valores acima
mencionados serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacdo
desses servigos, tais como: (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS; (4) Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido — CSLL; e (5) Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza - IR, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao
do Agente Fiduciario, de modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores
que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse
incidente (pagamento com gross up).




Sem prejuizo da remuneracao anual acima, adicionalmente, podera ser cobrado, por
hora, o valor de R$ 550,00 (quinhentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado, limitado ao valor de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) ao ano
(cap), nos seguintes casos:

O] comentarios aos Documentos da Oferta durante a estruturagdo da
mesma, caso a operagao nao venha se efetivar;

execucdo de garantias, se houver

participacdo em reunides formais ou virtuais internas ou externas ao
escritorio do Agente Fiduciario com a Emissora e/ou com os Titulares de
CRA ou demais partes da Emissdo, durante o prazo da Emisséao;

analise a eventuais aditamentos aos documentos dos CRA ao longo do
prazo da Emissdo;

implementagdo das decisdes tomadas em Assembleia Geral de Titulares
de CRA; e

todo e qualquer ato que seja necessaria a participacdo do Agente
Fiduciario, no caso de inadimplemento do CRA ou da Emissora, bem
como em caso de reestruturacdo do CRA ou da Emissao, devendo ser
entendido por reestruturacdo das condicdes dos CRA o0s eventos
relacionados a alteracdo (1) prazos de pagamento, remuneragao e
amortizacao; (2) condicdes relacionadas aos eventos de vencimento
antecipado (automatico e ndo automatico) e oferta de resgate; e (3) de
Assembleias Gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos
documentos da oferta.

Os honorarios dispostos acima serdo pagos em 5 (cinco) dias corridos apds
comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" a Emissora.

Os eventos relacionados a amortizacdo ordinaria dos CRA ndo sao considerados
reestruturacdao dos CRA para os fins do disposto acima, ndo sendo devido, dessa
forma, a remuneracgao por hora-homem.

Caso o valor dos honorarios venha a superar o cap anual indicado acima, essa
despesa devera ser objeto de deliberacao em Assembleia Geral de Titulares dos CRA.

A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao em relacao a
Emissdo, remuneragao essa que sera calculada pro rata die.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia prevista acima, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

A remuneragdo prevista acima ndo inclui despesas consideradas necessdarias ao
exercicio da funcdo de agente fiducidrio, em valores de mercado e devidamente
comprovadas, durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serao arcadas pela
Emissora com os recursos do Fundo de Despesas Extraordinarias, mediante pagamento
das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagao,
sempre que possivel, quais sejam: publicacdes em geral; custos incorridos em contatos
telefénicos relacionados a Emissao, notificacbes, extracdo de certidGes, despesas
cartorarias, fotocopias, digitalizagdoes, envio de documentos, viagens, contatos
telefonicos, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA.




& Tereos

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas decorrentes de
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e adiantadas pela Devedora e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a
serem adiantadas pela Devedora, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias
nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
Titulares de CRA. Os honorarios de sucumbéncia em agles judiciais serdo igualmente
suportados pela Devedora, bem como a remuneragao do Agente Fiducidrio na hipdtese
da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia da
Devedora para cobertura do risco de sucumbéncia.

Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600, o somatdrio das despesas
do Agente Fiduciario previstas no Termo de Securitizacdo representa o percentual
anual correspondente a aproximadamente 0,01% (um centésimo por cento) do Valor
Total da Emissao.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes cuja responsabilidade é de expressar
uma opiniao sobre as demonstragdes financeiras com base em auditoria conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Referida auditoria
tem por objetivo obter seguranca razoavel de que essas demonstragoes financeiras
estao livres de distorgdes relevantes.

Nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 308, os auditores independentes nao
podem prestar servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos
consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de trés anos para a sua
recontratacdo, exceto (i) a companhia auditada possua Comité de Auditoria
Estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a
contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo
que, nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacdao do responsavel
técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com
funcdo de geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo
minimo de trés anos para seu retorno). Tendo em vista que a Emissora ndo possui
Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente, a Emissora tem por
obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de cinco anos.

Ainda em atendimento ao artigo 23 da Instrucdo CVM 308, a Emissora ndo contrata
os auditores independentes para a prestacao de servigos de consultoria que possam
caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos
de maior preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selegdo, contragdo e,
quando o caso, substituicio de empresa de auditoria independente, é a experiéncia,
conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em relacao ao mercado financeiro,
em particular aos produtos de securitizagdo e que envolvem o mercado financeiro e
agricola de forma geral e qualidade na prestagdo de servigos. Havendo prejuizos em tais
qualidades, a Emissora estabelece novos padrdes de contratacdo.

B3

A B3 foi contratada para prestacao de servigos de custddia de ativos escriturais e
liquidacao financeira dos CRA, sendo que os pagamentos dos CRA serdo efetuados
pela Emissora por meio de procedimentos da B3, conforme o ambiente onde os CRA
estejam custodiados eletronicamente.




A B3 podera ser substituida, a critério da Emissora, por outras camaras de liquidagao
e custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperagao
judicial ou iniciar procedimentos de recuperacdao extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencao ou liquidacao requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para
execucao dos servicos contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares de CRA,
mediante aprovagdao em Assembleia Geral. Nos casos acima previstos, devera ser
convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de nova camara
de liquidacao e custddia autorizada para registro dos CRA.

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada pela Devedora com a fungao de
realizar a classificacdo de risco dos CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servicos de classificagdo de risco de valores mobiliarios.

Conforme Clausula 3.14 do Termo de Securitizacdo, a Classificacdo de Risco dos CRA
sera atualizada trimestralmente, sem interrupcao durante toda a vigéncia dos CRA, de
acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 31 da Instrucdo CVM 600, sendo
obrigagdo da Devedora manter a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada durante
toda a vigéncia dos CRA, a fim de que a Classificacdo de Risco seja atualizada na
periodicidade acima prevista, bem como dar ampla divulgagao de tal avaliagdo ao
mercado, devendo os respectivos relatérios serem enviados pela Agéncia de
Classificagdo de Risco a Emissora e ao Agente Fiduciario e colocados pela Securitizadora
a disposigdo dos titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento, por meio do seu website (www.vert-capital.com) e acessar os dados
da classificacdo de risco (neste website, clicar em "EmissOes", posteriormente
procurar/filtrar por “Tereos”, a seguir acessar “"52CRATEREOS”, em seguida acessar

“Dados Gerais e Documentos”, e, por fim, acessar o "Relatério de Rating").

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida sem a necessidade de
aprovagdo dos Titulares de CRA e/ou da Securitizadora, a exclusivo critério da
Devedora, desde que (i) permaneca o mesmo escopo de servigos originalmente
contratado com a Agéncia de Classificacdo de Risco; e (ii) seja por qualquer uma
das seguintes empresas: (a) Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 02.295.585/0001-40; ou (b) Moody's América Latina Ltda.,
agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida das Nacgbes Unidas, n°® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001-05; ou (c) Fitch Ratings Brasil Ltda.,
sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
Avenida Bardo de Tefé, 27, sala 601, Saude, CEP 20220-460, inscrita no CNPJ/ME
sob o n®01.813.375/0001-33

A Agéncia de Classificagdo de Risco fara jus a remuneragdo correspondente a 1 (uma)
Unica parcela no valor de R$79.182,00 (setenta e nove mil, cento e oitenta e dois reais),
devendo o seu pagamento ser realizado pela Devedora nos termos da Clausula 13 do
Termo de Securitizagdo. Tal valor serd acrescido dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desse servigo, tal como o ISS, bem como outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneragdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, de modo
que a Agéncia de Classificacdo de Risco receba os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados fosse incidente (pagamento com
gross up). Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600, a despesa
referente a remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco representa o
percentual anual correspondente a aproximadamente 0,03% (trés centésimos por
cento) do Valor Total da Emissao.




Banco Liguidante

O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e
a liquidagcdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula 3.3 do Termo
de Securitizagdo.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem necessidade de aprovacao em
Assembleia Geral, (i) se o Banco Liquidante descumprir quaisquer clausulas ou
condicOes estipuladas no contrato de prestacdo de servigos celebrado entre o Banco
Liquidante e a Emissora, se tal descumprimento ndo for sanado no prazo de 30
(trinta) dias contados do recebimento pela parte inadimplente de simples notificacdo
escrita com indicacdo da dendncia, (ii) independentemente de aviso prévio, se o
Banco Liquidante requerer recuperacdo judicial ou iniciar procedimentos de
recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida, (iii)
independentemente de aviso prévio, se o Banco Liquidante tiver cassada sua
autorizacao para a prestacao/execucao dos servigos contratados; ou (vii) extingao do
contrato celebrado entre o Banco Liquidante e a Emissora.

O Banco Liquidante fara jus a remuneracdao em montante equivalente a R$3.000,00
(trés mil reais) divido pelo niumero de patrimonios separados ativos da Emissora,
devendo o seu pagamento ser realizado nos termos da Clausula 13 do Termo de
Securitizacdo. Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a despesa
referente a remuneracdao do Banco Liquidante representa o percentual anual
correspondente a aproximadamente 0,01% (um centésimo por cento) do Valor Total
da Emissao.

Escriturador

O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, os quais serao emitidos sob a
forma nominativa e escritural.

O Escriturador foi escolhido para desempenhar tal fungdo em razdo de sua
reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos desta natureza.

O Escriturador podera ser substituido, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral, (i) a qualquer momento, (i) se o Escriturador descumprir quaisquer clausulas
ou condigOes estipuladas no contrato de prestacdo de servigos celebrado entre o
Escriturador e a Emissora, se tal descumprimento nao for sanado no prazo de 15
(quinze) dias Uteis contados do recebimento pela parte inadimplente de notificacéo
escrita, (ii) a qualguer momento, sem direito a compensacdes ou indenizacoes,
mediante notificacdo por escrito, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia,
(iii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrugdo das autoridades
competentes, notadamente do BACEN, que impega a contratacao objeto do contrato
de prestacdo de servicos celebrado entre o Escriturador e a Emissora; (iv) se o
Escriturador tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidagdo decretada; (v) se o
Escriturador tiver cassada sua autorizacao para execucao dos servicos contratados;
(vi) se o Escriturador suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual
ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os titulares dos CRA; ou (vii) se for constatada a ocorréncia de
praticas irregulares pelo Escriturador.

O Escriturador fara jus a seguinte remuneracao: (a) pela realizagdo dos servigos de
escrituragdo dos CRA, serdo devidas (i) 1 (uma) Unica parcela de R$1.000,00 (um
mil reais), e (ii) parcelas mensais no montante equivalente a R$500,00 (quinhentos
reais), sendo que a primeira parcela sera devida até o 5° (quinto) Dia Util apds a
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Data da Primeira Integralizacao dos CRA e as demais nas mesmas datas nos meses
subsequentes, corrigida anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta
deste, ou ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vir a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento da remuneracdao do Escriturador,
calculadas pro rata die, se necessario; (b)os valores mencionados no item (a) serao
acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacdao desses servicos,
tais como: (1) ISS; (2) PIS; e (3) COFINS, bem como outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneracao do Escriturador, de modo que o Escriturador receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste
item fosse incidente (pagamento com gross up); e (c) nos termos do artigo 99, inciso
X, da Instrucdo CVM 600, a despesa referente a remuneracao do Escriturador
representa o percentual anual correspondente a aproximadamente 0,002% (dois
milésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

Instituicdo Custodiante

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela custddia e guarda dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
em lugar seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como se seus
fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei 11.076 e conforme
previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Deste modo serdo realizadas pela
Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e integral, a recepgdo dos
Documentos Comprobatdrios, verificagdo do cumprimento dos requisitos formais, de
criacdo e da existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegocio que
compdem o lastro dos CRA exclusivamente nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo, diligenciando para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e
em perfeita ordem, os Documentos Comprobatodrios, no momento em que referidos
Documentos Comprobatérios forem apresentados para custédia perante a Instituigdo
Custodiante.

A Instituicdo Custodiante podera ser destituida por decisdo dos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral. Nesse caso, nova Instituicdo Custodiante deve ser
contratada pela Emissora.

A Instituicdo Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, para assegurar o controle e a adequada
movimentacdo dos Documentos Comprobatdérios, nos termos do artigo 15, paragrafo
29, da Instrugdao CVM 600.

Sem prejuizo do dever de diligéncia atribuido nos termos da legislagdo e
regulamentagdo vigentes, a Instituicdo Custodiante ndo sera obrigada a efetuar
nenhuma verificacgdo de veracidade nas deliberagdes societarias e em atos da
administracdao da Emissora e/ou Devedora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora
e/ou Devedora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao
sera, sob qualquer hipotese, responsavel pela sua adimpléncia de tais documentos.

A Instituicdo Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados as obrigagdes supra estabelecidas, nos termos da
legislagao aplicavel. A Instituicdo Custodiante ndo serd responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, ou completude das informacGes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que |he seja enviado relativo ao Termo
de Securitizagdo e aos Documentos Comprobatodrios.

A Instituicdo Custodiante fara jus a seguinte remuneracdo: parcelas mensais no valor
de R$800,00 (oitocentos reais), sendo que a primeira parcela sera devida sera paga
até o 59 (quinto) Dia Util apds a Data da Primeira Integralizacao dos CRA e as demais
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nas mesmas datas nos meses subsequentes, corrigida anualmente pela variacao
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vir a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario. O
valor ora mencionado sera acrescido dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos, tais como: (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS; (4) IRRF; (5)
CSLL, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo da
Instituicdo Custodiante, de modo que a Instituicdo Custodiante receba os mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados fosse incidente
(pagamento com gross up). Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600,
a despesa referente a remuneragdo da Instituicdo Custodiante representa o
percentual anual correspondente a aproximadamente 0,003% (trés milésimos por
cento) do Valor Total da Emissao.

Formador de Mercado

A Devedora contratara o Formador de Mercado para a prestacdo de servigos de
formador de mercado, por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda
dos CRA, em plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as disposicoes
(i) da Instrugdo CVM 384, (ii) do Manual de Normas Formador de Mercado, (iii) do
Comunicado 111, e (iv) do Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN
da B3, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado podera ser substituido, sem necessidade de aprovagao em
Assembleia Geral, e independentemente de prévia notificagdo judicial ou
extrajudicial, (i) se o Formador de Mercado infringir alguma das clausulas ou
condigOes estipuladas no Contrato de Formador de Mercado, (ii) caso ocorra
alteracdes por forca de lei ou regulamentacao que inviabilizem os servigos a serem
prestados pelo Formador de Mercado no ambito do Contrato de Formador de
Mercado, (iii) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de recuperacdo judicial
do Formador de Mercado nao elidido no prazo legal; e/ou (vii) caso ocorra a
suspensao ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer
uma das hipodteses previstas no Manual de Normas de Formador de Mercado.

O Formador de Mercado fard jus a uma remuneracdo mensal correspondente a
R$7.000,00 (sete mil reais), devendo o seu pagamento ser realizado diretamente
pela Devedora, observado o previsto na Clausula 13 do Termo de Securitizacdo. Nos
termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a despesa referente a
remuneracao do Formador de Mercado representa o percentual anual correspondente
a aproximadamente 0,03% (trés centésimos por cento) do Valor Total da Emissédo.

Auditor Independente da Emissora e Contador do Patrimbnio Separado

Nos termos do artigo 14, inciso III, da Instrucao CVM 600, o auditor independente
contratado pela Emissora é a Grant Thornton Auditores Independentes, sociedade
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz
Carlos Berrini 105, Conj. 121/ Conj. 122, Torre 4, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
10.830.108/0001-65 ("Auditor Independente da Emissora"). O Auditor Independente
da Emissora foi contratado pela Emissora para auditar as demonstracdes financeiras
do Patrimo6nio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
Acles e na Instrugdo CVM 600. Para o exercicio fiscal de 2020, os servigos prestados
pelo Auditor Independente da Emissora foram contratados pelo valor previsto de R$
5.000,00 (cinco mil reais), por exercicio social do patrimonio separado, pelo
desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei. A
remuneracdo devera ser acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestagdo desses servigos, tais como (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS, bem como outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do Auditor Independente, de
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modo que o Auditor Independente receba os mesmos valores que seriam recebidos
caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento com
gross up). A remuneracao do Auditor Independente serd corrigida anualmente pela
variagdo percentual positiva acumulada do IPCA/IBGE, desde a data de sua
contratacdo, em fevereiro de 2019, a qual corresponde a aproximadamente 0,002%
(dois milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo, devendo o seu pagamento ser
realizado nos termos da Clausula 13 do Termos de Securitizagdo.

O Contador do Patrimonio Separado foi contratado pela Emissora para elaborar as
demonstracGes financeiras do Patriménio Separado. O Contador do Patrimoénio
Separado fara jus a uma remuneracgao correspondente a R$500,00 (quinhentos reais)
por més, a qual deverd ser paga até o 5° (quinto) Dia Util do més da prestacdo de
servigos, pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que competem ao contador do
Patrimbnio Separado, nos termos do Termo de Securitizagdo. A remuneragdo sera
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, desde a data de contratagdo do
Contador do Patrimé6nio Separado, em marco de 2019, pela variacdo percentual
positiva acumulada do IGP-M.

O Auditor Independente e o Contador do Patrimbnio Separado poderdo ser
substituidos, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, (i) se qualquer
um destes descumprir quaisquer clausulas ou condigOes estipuladas no contrato de
prestacao de servigos celebrado entre estes e a Emissora, se tal descumprimento ndo
for sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento pela parte
inadimplente de simples notificacdo escrita com indicagdo da denuncia, (ii)
independentemente de aviso prévio, se o Auditor Independente e/ou o Contador do
Patrimonio Separado requererem recuperagao judicial ou iniciarem procedimentos de
recuperacdao extrajudicial, tiverem sua faléncia ou liquidacdo requerida, (iii)
independentemente de aviso prévio, o Auditor Independente e/ou o Contador do
Patrimonio Separado tiverem cassadas sua autorizagdo para a prestacdo/execucdo
dos servigos contratados; ou (vii) extingdo do contrato celebrado entre o a Emissora
e o Auditor Independente e/ou o Contador do Patrimonio Separado.

2.1.2.35. Direitos, Vantagens e Restrigcoes

Serd instituido Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos
termos do Termo de Securitizacdo. A cada CRA em Circulagdo caberda um voto um
voto na Assembleia Geral de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, observadas as disposicoes do artigo 25, da Instrugdao CVM 600. Os CRA
poderdo ser negociados no mercado secundario apenas quando do encerramento da
Oferta.

N3ao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
Titulares de CRA.

2.1.2.36. Caracterizacao como CRA Verde (Green Bonds)

Os CRA objeto da presente Emissdo sao caracterizados como “CRA verde”, ("CRA
Verde”) conforme parecer independente (“Parecer Independente”) elaborado pela
consultoria especializada Sitawi Financas do Bem com base em: (i) desempenho
socioambiental avaliado; e (ii) atendimento aos "Green Bond Principles".

O Parecer Independente sera disponibilizado na integra para os investidores e o
Agente Fiducidrio em conjunto com os demais documentos da Oferta.

A Devedora elaborara um Relatorio de Impacto ("Relatério de Impacto") anual até a
Data de Vencimento para garantir a alocacdo dos recursos e os beneficios
socioambientais da Emissao.
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Os CRA objeto da presente Emissao serdo reavaliados dentro de um periodo de até
24 (vinte e quatro) meses para garantir que continuam alinhados aos Green Bond
Principles.

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora se obrigou a, dentre outas
obrigacdes previstas na Escritura de Emissao, (i) manter os recursos captados com
os CRA em projetos caracterizados como “verdes”, na forma da Clausula 2.7. do
Termo de Securitizacao e da Clausula 3.12. da Escritura de Emissao, (ii) obter, manter
e conservar em vigor (€, nos casos em que apropriado, renovar de modo tempestivo)
todas as autorizacbes, aprovacoes, licencas, permissdoes e alvaras necessarios a
implantacdo, desenvolvimento e operacgao dos ativos e projetos suportados pelo CRA
Verde; (iii) ndo utilizar os recursos oriundos da Emissao em atividades para as quais
ndo possua a licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela Legislagdo
Socioambiental; (iv) cumprir e fazer com que as demais partes atuantes nos ativos
e projetos suportados pelo CRA Verde, assim entendidas como representantes,
funcionarios, prepostos, contratados, prestadores de servigos que atuem a mando ou
em favor do projeto ou da empresa responsavel pelo projeto, sob qualquer forma,
cumpram, durante a aplicacdo de recursos da Emissdo, as obrigagdes oriundas da
legislagdo e da regulamentacdo ambiental e trabalhista aplicavel a Devedora,
inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho escravo e infantil; e (v) obter
todos os documentos (laudos, estudos, relatorios, licencas) previstos nas normas de
protecdo ambiental e/ou trabalhista relativas a salde e seguranca ocupacional
relacionados a operacdao da Devedora, atestando o seu cumprimento e mantendo as
licengas e outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a informar aos investidores,
sobre a existéncia de manifestacdo desfavoravel de qualquer autoridade.

2.1.2.37. Informacdes Adicionais

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente
Oferta poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a B3 e a CVM.




2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais
sejam: (i) Escritura de Emissdo; (ii) Termo de Securitizagdo; (iii) Contrato de
Distribuicdo; (iv) Termos de Adesao; e (v) Contrato de Formador de Mercado.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGCOES QUE O
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O
INVESTIDOR DEVE LER O PROSPECTO COMO UM TODO, INCLUINDO SEUS
ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS DOS DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.

2.2.1. Escritura de Emissao

A Escritura de Emissdo celebrada entre a Devedora e a Securitizadora, por meio da
qual a Devedora emitird as Debéntures, as quais serdo subscritas pela Securitizadora
de forma a originar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Serdo emitidas, inicialmente, 347.809 (trezentos e quarenta e sete mil, oitocentos e
nove) Debéntures, perfazendo o valor de R$347.809.000,00 (trezentos e quarenta e
sete milhGes, oitocentos e nove mil reais), na data de emissdo das Debéntures, qual
seja, 30 de margo de 2021.

As Debéntures serdo vinculadas aos CRA, a serem distribuidos por meio da Oferta,
nos termos da Instrucdao CVM 400.

Considerando a realizagdo Procedimento de Bookbuilding, a demanda apurada
junto a investidores para subscrigdo e integralizagao dos CRA totalizou o montante
de 347.809 (trezentos e quarenta e sete mil, oitocentos e nove) CRA, com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) por CRA, de modo que o Valor Total
da Emissdo totalizou o montante de R$347.809.000,00 (trezentos e quarenta e
sete milhdes, oitocentos e nove mil reais) nos termos do aditamento a Escritura
de Emissao celebrado em 10 de marco de 2021, sem a necessidade de deliberagao
societaria adicional da Devedora ou aprovagdao por assembleia geral de titulares
de CRA, observado o montante minimo de 300.000 (trezentos mil) CRA,
correspondente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, considerando a garantia firme de colocagdo prestada pelos
Coordenadores no montante equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais), na proporgao de 1/3 (um terco) para cada um dos Coordenadores, nos
termos do Termo de Securitizacdo e do Contrato de Distribuigao.

A Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II e §39°, da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.2.2. Termo de Securitizagao

O Termo de Securitizagdo celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio e é o
instrumento que efetivamente vincula os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
representados pelas Debéntures, aos CRA. Este instrumento, além de descrever os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos
CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento,
garantias e demais elementos.

O Termo de Securitizagdo também disciplina a prestacdo dos servicos do Agente
Fiduciario, nomeado nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagdo, no ambito
da Emissdo, descrevendo seus principais deveres e obrigacdes na Clausula 9.4 do
Termo de Securitizagdo, bem como a remuneragao devida pela Emissora ao Agente
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Fiduciario por conta da prestacdo de tais servicos, nos termos das Clausulas 9.6 e
seguintes do Termo de Securitizagdao e do artigo 9° da Lei 9.514 e da Instrucao CVM
583, bem como estabelece as hipoteses de sua rendncia e substituicdo, nos termos
da Clausula 9.7 do Termo de Securitizagao.

2.2.3. Contrato de Distribuicao
O Contrato de Distribuicdo celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a

Devedora, disciplina a forma de colocacao dos CRA, bem como regula a relagao
existente entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora no dmbito da Oferta.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo distribuidos sob regime de
garantia firme de colocagdo em valor equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais). O prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de até 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacgédo
aplicavel.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdao, os Coordenadores poderdao convidar
outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicao de
valores mobiliarios para, na qualidade de Participante Especial, participar da Oferta,
sendo que, neste caso, serdo celebrados Termos de Adesdo entre o Coordenador
Lider e os Participantes Especiais.

Para maiores informagdes sobre os principais termos e condi¢cdes do Contrato de
Distribuicdo, nos termos do item 3.3.1 do Anexo III da Instrugao CVM 400, vide a
secdo "Caracteristicas da Oferta e dos CRA" deste Prospecto.

2.2.4. Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdao

Os Termos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato
de Distribuicao, estabelecem os termos e as condigbes para colocagao dos CRA no
ambito da Oferta pelos Participantes Especiais, inclusive os procedimentos para
pagamento das quantias devidas aos Participantes Especiais a titulo de
comissionamento pela colocacdao de CRA no ambito da Oferta. Referidos Termos de
Adesdo serdo celebrados entre o Coordenador Lider e cada um dos Participantes
Especiais antes da obtencdo do registro da Oferta, e serdo apresentados a CVM.

2.2.5. Contrato de Formador de Mercado

A Devedora contratou o Formador de Mercado, para a prestacao de servicos de
formador de mercado, por meio da inclusdao de ordens firmes de compra e de venda
dos CRA, em plataformas administradas pela B3 na forma e conforme as disposicdes
(i) da Instrugdao CVM 384, (ii) do Manual de Normas Formador de Mercado, (iii) do
Comunicado 111, e (iv) do Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN
da B3, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.
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2.3. APRESENTACAO DOS COORDENADORES
UBS BB

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinagdo das operagées de banco
de investimentos do UBS AG ("UBS"”)e do BB - Banco de Investimentos S.A. (*Banco
do Brasil”), incluindo, entre outras, atividades de mercado de capitais de renda fixa
e variavel, fusGes e aquisicdes, além de corretagem de titulos e valores mobilidrios
no segmento institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como em outros
paises da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinacgdo de forgas cria uma plataforma Unica de banco de investimentos,
oferecendo para nossos clientes o melhor da plataforma do UBS, como presencga e
conhecimento global, research de primeira linha, plataforma de analise de dados
exclusiva, rede de distribuicdo com alcance em todos os principais mercados
mundiais e uma das maiores corretoras do Brasil, e o melhor da plataforma do Banco
do Brasil, com seu forte relacionamento com clientes e conhecimento local sem
paralelo dos clientes, principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil
também traz uma posicao de liderangca em mercados de capital de divida e histérico
comprovado de operacGes de ECM, project finance e M&A no pais, além de uma
incrivel capacidade de distribuicdo de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das agodes, € um banco sediado em Zurich na Suica e
conta com escritérios espalhados nos maiores centros financeiros globais onde
emprega mais de 68.000 funcionarios. O sucesso do UBS baseia-se em seu modelo
de negdcio diversificado, composto pelas areas de: Wealth Management, Investment
Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e detém mais de US$2,6
trilhGes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de 50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus
segmentos, com o UBS tendo recebido inUmeros prémios de prestigio ao longo dos
anos, tendo sido reconhecido em 2017, pelo terceiro ano consecutivo, “"Best Global
Investment Bank” e em 2019, pelo quarto ano consecutivo, "Best M&A Bank” pela
Global Finance. O UBS também foi nomeado “Most innovative Investment Bank for
IPOs and equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2016, “Most Innovative
Bank for M&A” pela The Banker. Ainda, em 2019, o UBS foi nomeado como “Best
Bank for Swiss Francs", “Best Equity Bank for Western Europe” e “Best Investment
Bank in China, Hong Kong and Singapore”. Além disso, recebeu o primeiro lugar na
categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015, considerado um
dos prémios mais prestigiados da industria global de mercados de capitais. Outras
plataformas do UBS também tém se destacado, como a de Private Banking que foi
reconhecida como "Best Global Private Bank" pela Euromoney em 2019.

O Banco do Brasil, acionista com 49,99% das agdes, em seus mais de 210 anos de
existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento
econdmico do Brasil e tornando-se parte integrante da cultura e histéria brasileira.
Sua marca € uma das mais conhecidas no pais, ocupando pela 282 vez consecutiva
a primeira colocagdo na categoria “"Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do Instituto
Data Folha, sendo reconhecido como Melhor Banco no Brasil em 2020 pela
Euromoney, Banco do Ano na América Latina em 2019 pela The Banker e Banco mais
Inovador da América Latina em 2019 e 2020 pela Global Finance.

Ao final do 29 trimestre de 2020, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente
R$1,7 trilhdo de ativos totais e presengca em 99% dos municipios brasileiros,
resultado do envolvimento de 92 mil funcionarios, distribuidos entre 4.367 agéncias,
15 paises e mais de 60.200 pontos de atendimento.




No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve
forte atuagao em fusdes e aquisicdes, tendo participado em importantes transagoes
como: a aquisicao do Exito pelo Grupo Pao de Aclcar, a aquisicao da Avon pela Natura
&Co, a aquisicdo da The Body Shop pela Natura, aquisicao da Vale Fertilizantes pela
Mosaic, fusdao entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisicdo de participagao pela Salic na
Minerva Foods e fechamento de capital da Souza Cruz.

Desempenhou também um papel importante em emissdes de acgbes, tendo atuado
em diversas ofertas publicas de acdes na regido, incluindo as ofertas da Telef6nica,
Terrafina, Senior Solution, Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL Renovaveis, BB Seguridade,
Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris, Grupo Financiero Inbursa, Oi, Ourofino Saude
Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via Varejo, Unifin Financiera, Grupo
Financiero Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas
Americanas, Magazine Luiza, BR Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco
Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro,
Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero Quero, D1000,
Estapar, Moura Dubeux, Minerva Foods, Marfrig, Marisa, Pague Menos, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2019, 81 emissoes
que totalizaram o valor de R$ 25,1 bilhdes e 10,9% de market share, encerrando o
periodo em 4° lugar no Ranking ANBIMA de Originacdo por Valor de Renda Fixa
Consolidado Acumulado de 2019. No mesmo periodo, foram estruturadas 16
operagles de securitizacao, sendo 3 CRIs, 12 CRAs e 1 FIDC, com volume total de
R$ 6,4 bilhdes. No mercado externo, participou da emissao de US$7,9 bilhdes, |he
conferindo o 6° lugar no Ranking ANBIMA de Emissdes Externas - Totais Publico &
Privado, em 2019.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora do pais em volume de
transacdes na B3 em 2014, 2015, 2016, 2017 e 2018, e a segunda maior em 2019.

XP Investimentos

O A Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos
financeiros, que tem por missao transformar o mercado financeiro no Brasil e
melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul,
Brasil, como um escritério de agentes autbnomos de investimentos com foco em
investimentos em bolsa de valores e oferecendo educacdao financeira para os
investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o proposito de oferecer educacao e de melhorar a vida das pessoas por meio de
investimentos independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma
rapida expansao.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%,
e reafirmando o sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta
inicial de acGes na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui
servicos de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e
juridica, coordenacdo e estruturagdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma
plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150
gestores; (ii) gestao de recursos, com mais de R$94 bilhdes de reais sob gestdao em
suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”, que oferece fundos
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de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobilidrios
e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais, que
engloba um portfélio completo de servigos e solugdes para adequagdo de estrutura
de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo
XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes
ativos e mais de 7.000 Agentes Autbnomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes
de ativos sob custodia, e com escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova
Iorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes
corporativos e investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma
equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local
(Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida
Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito
Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicdo de destaque
ocupando o primeiro lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de
Investimento Imobilidrio, tendo coordenado 32 ofertas que totalizaram R$ 10,2
bilhGes em volume distribuido, representando 59,1% de participagdo nesse
segmento até Novembro 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda
Fixa, detém a 12 colocacdo nas emissGes de CRA e 22 colocagdo nas emissbes de
CRI. Na visdao consolidada que engloba debéntures, notas promissdrias e
securitizacdo, a XP esta classificada em 20° lugar, tendo distribuido R$ 2,7 bilhdes
em 24 operagodes no periodo.

Em renda varidvel, a XP oferece servicos para estruturacdao de ofertas publicas
primarias e secundarias de agdes. A conducdo das operacgbes é realizada em
ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales presente na América
do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre
mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa
no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo CB na
estruturacdo da operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria
da Via Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da
Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; follow-
on da Movida no valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega Geracgao no valor
de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041 milhdes; follow-on de
Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial
Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes
de reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de
Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no
valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes.
Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocacdo de varejo
em ofertas de renda varidvel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%,
53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados
nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicoes
da XP Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria,
coordenacdo, execucao e negociacao de aquisicbes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturagdes societarias.



http://www.clear.com.br/
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BTG Pactual

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, constituida sob a forma de sociedade anénima de capital aberto, com
escritério na Praia de Botafogo, n® 501, 59 e 6° andares, Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - R], inscrito no CNPJ] sob o n° 30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobilidarios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se
consideravelmente, com foco nas areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado
de capitais, fusOes & aquisicoes, wealth management, asset management e sales and
trading (vendas e negociagoes).

Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual
S.A., associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS
Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em
dezembro de 2010, o Banco emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital para um consorcio de
respeitados investidores e socios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta
e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e
sete inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano,
bem como adquiriu as corretoras Celfin, no Chile, que também opera no Peru e na
Colémbia e a Bolsa y Renta, na Col6mbia, fazendo-se mais presente na América
Latina.

A area de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o
banco. Assessorou instituigdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda
fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de
debéntures, notas promissorias, certificados de recebiveis imobilidrios, fundos de
investimentos imobiliarios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM
também atua no mercado internacional, através da emissdo de bonds. Além disso,
DCM auxilia empresas em processo de renegociagdo de termos e condigdes de dividas
em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagdo e
investor education, até o comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador
de mercado no mercado secundario das transagoes. Servicos estes com forte suporte
das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor)
e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong Kong, Santiago e
Sédo Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operagoes, totalizando um
volume de R$3,9 bilhGes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posicdo no
ranking de distribuicdo consolidado da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicao
de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Neste ano,
destacamos as operacgdes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$
600 milhoes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594
milhdes) e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobilidrios
devidos por e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhGes em 28 (vinte e oito)
operagdes. Destacam-se nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da
TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua, no volume de R$590 milhdes, da EDP, no
volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhGes, as Notas
Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e
R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da
Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.




Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicao em volume no ranking de renda
fixa de longo prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operagdes. Destacamos a
participagdao como coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de
R$690 milhGes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110
milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de
Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhdes e
R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicao em volume de renda fixa de
longo prazo, com R$ 7,2 bilhGes distribuidos em 30 operacGes. Destacam-se, nesse
periodo, a emissdao de debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no
volume de R$ 220 milhGes, a emissdo de duas debéntures da Lojas Americanas,
como coordenador lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas
Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhGes, a
emissdo de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhGes, a emissdo de
Debéntures da Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhGes, a
emissdo de Debéntures da Celeo Redes Transmissdo, como coordenador lider, no
volume de R$ 565 milhGes e a emissao de Debéntures da Movida, como coordenador
Unico, no volume de R$ 600 milhoes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa
distribuindo um volume de R$ 14,7 bilhGes. Destacam-se, nesse periodo, a emissao
de debéntures de infraestrutura da Rota das Bandeiras no volume de R$2,2 bilhdes,
da Rumo no volume de R$1,1 bilhGes, a emissdao de debéntures de Regis Bittencourt
no volume de R$1,7bilhGes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhGes e
o FIP de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdoes. Destaca-se
que o BTG Pactual exerceu a funcdo de Coordenador Lider em aproximadamente 80%
das transacbes coordenadas nos ultimos 24 meses.

2.4. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados,
demais prestadores de servigos e outras despesas serdao pagas pela Devedora. Para
maiores informagdes sobre as despesas de responsabilidade da Devedora, verificar a
secdo "2.1.2.24. Despesas da Emissao" deste Prospecto. Segue abaixo descricdo dos
custos relativos a Oferta, considerando o exercicio parcial do Lote Adicional em
47.809 (quarenta e sete mil, oitocentas e nove) quotas.

% em
Relagdo ao
Valor Total
da Oferta(?)

Custo
Unitario
por CRA

(R$)M

Valor Total

(R$)W

347.809.000,00
20.087.578,92

5.774.360,82

Comissoes e Despesas(!)

Valor Total da Emissao
Coordenadores(2)

Comisséo de Coordenacéo e
Estruturacao

Comissédo de Prestacdo de Garantia

57,75
16,60

5,78%
1,66%

Firme

328.485,10

0,94

0,09%

Remuneracdo de Canal

9.207.183,23

26,47

2,65%

Comissdo de Sucesso

4.777.549,77

13,74

1,37%

Registros CRA

242.637,58

0,70

0,07%

CvM

150.000,00

0,43

0,04%

B3

77.616,58

0,22

0,02%

ANBIMA

15.021,00

0,04

0,00%

Securitizadora - Comissao de
Estruturacao

33.204,21

0,10

0,01%




Agente Fiduciario CRA - Comissdo
de Implementacao

Escriturador dos CRA - Comissao de 1.195,17 0,00 0,00%
Implementacao

Agéncia de Classificacdo de Risco® 79.182,00 0,23 0,02%
Advogados Externos 309.003,73 0,89 0,09%
Auditores Independentes 221.574,34 0,64 0,06%
Outras 173.646,66 0,50 0,05%
Total 21.153.714,13 60,82 6,08%

0,02 0,00%

% em

Custo Relagdo ao

Valor Nominal | Unitario Valor
Unitario por CRA Nominal

(R$)D Unitario por

CRA

347.809 1.000,00 60,82 6,08%

(1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os
valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela
acima.

As comissdes dos Coordenadores ja incluem o gross-up dos tributos incidentes.

Valor de US$15.000,00 (quinze mil délares americanos), convertidos para Reais (R$) pela taxa de
5,2788 (cotagdo de fechamento PTAX do dolar americano de venda, data-base 18/01/2021,
divulgada no site http://www4.bcb.gov.br/pec/taxas/port/ptaxnpesq.asp?id=txcotacao, sendo
certo que referida remuneracdo sera paga diretamente pela Devedora.

N.° de CRA

Além da remuneragdo prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forga ou em decorréncia do Contrato de
Distribuicdo, sem prévia manifestacao da CVM.

2.4.1. Remuneracao da Emissora

A Securitizadora fara jus ao recebimento mensal de (i) taxa de emissao Unica, no
valor de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), devida na Data da Primeira Integralizacdo;
e (il) Taxa de Administracdo mensal, a qual devera ser paga utilizando os recursos
do Fundo de Custos Recorrentes, no valor de R$ 2.000,00 (mil reais), por patrimonio
separado (série), acrescido de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pela
variagao acumulada do IGP-M desde a Data de Emissdo, ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas
pro rata die, se necessario.

A Taxa de Administragdo sera devida mensalmente, com recursos do Fundo de Custos
Recorrentes, até o 5° (quinto) Dia Util apds a Data da Primeira Integralizacdo dos
CRA, e as demais no dia 16 (dezesseis) dos meses subsequentes ou, caso este nao
seja um Dia Util, no Dia Util imediatamente subsequente.

Todos os valores os valores acima descritos deverdo ser acrescidos dos valores dos
tributos que incidem sobre a prestacdo desses servicos, tais como: (1) ISS; (2) PIS;
(3) COFINS; (4) CSLL, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracdao da Securitizadora, de modo que a Securitizadora receba os mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse
incidente (pagamento com gross up).

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da
Emissora, ressalvado o quanto disposto na Clausula 8.6 do Termo de Securitizacéo.
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Caso ndo haja recursos no Fundo de Custos Recorrentes ou no Fundo de Despesas
Extraordinarias, a Devedora sera responsavel por realizar o pagamento da Taxa de
Administracdo diretamente

A Taxa de Administracao nao inclui as despesas incorridas pela Emissora, tais
como, por exemplo, publicacdbes em geral (exemplos: edital de convocagdo de
Assembleia Geral de Titulares de CRA, ata da Assembleia Geral de Titulares de
CRA, anuncio comunicando que o relatoério anual do Agente Fiducidrio encontra-
se a disposicdo, etc.), locacdo/reserva de imdveis para realizacdo de assembleias,
notificagcOes, extracdo de certiddes, despesas com viagens e estadias, transportes
e alimentagao de seus agentes, contratacdao de especialistas tais como auditoria
e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal a Emissora, bem como custas
e despesas cartorarias relacionadas aos termos de quitacdo quando for o caso,
despesas com conference call ou contatos telefénicos, as quais serdo cobertas
pelo Fundo de Despesas Extraordinarias, sem exclusdo da responsabilidade da
Devedora pelo pagamento, desde que previamente aprovadas e devidamente
comprovadas mediante os respectivos recibos de pagamento, nos termos do
Termo de Securitizagdo. As despesas aqui previstas e Clausula 8.6.4 do Termo de
Securitizagdo ndo serdo, em nenhuma hipdtese, custeadas pelos recursos do
Patrimonio Separado.

Em qualquer Reestruturacdo (conforme abaixo definido) que vier a ocorrer até o
pagamento integral das Obrigagfes, que implique na convocacgao e implementacao
das deliberacdes proferidas pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral
de Titulares de CRA, bem como na renegociagao de inadimplemento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pela Devedora, sera suportada pelo Fundo de
Despesas Extraordinarias, sem exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo
pagamento, com recursos que ndo sejam do respectivo Patriménio Separado, a
Securitizadora uma remuneracgao adicional, equivalente a R$660,00 (seiscentos e
sessenta reais) por hora de trabalho dos profissionais da Securitizadora dedicada
a tais atividades, atualizado anualmente partir da Data de Emissdo, pela variagao
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo. A remuneracdo adicional da
Securitizadora também sera devida caso haja esforgos adicionais de liquidagao,
guando quer que haja oferta continuada ou liquidacdo em prazo superiora 1 (um)
dia. O Fundo de Despesas Extraordinarias, sem exclusdao da responsabilidade da
Devedora pelo pagamento, deverda suportar, com recursos que ndo sejam do
Patrimonio Separado, todos os custos decorrentes da Reestruturagdo, inclusive
aqueles relativos a honorarios advocaticios devidos ao assessor legal escolhido a
critério da Securitizadora, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor
legal.

Entende-se por "Reestruturacao" caso (i) ndo ocorra o pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pela Devedora, sendo necessarios esforcos de cobrancga
pela Emissora, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo; e (ii) haja
necessidade de convocagao de Assembleia Geral pela Emissora, nos termos previstos
no Termo de Securitizagao.

O pagamento da Taxa de Administracdo prevista na Clausula 8.7 do Termo de
Securitizacdo ocorrera sem prejuizo da remuneragdo devida a terceiros
eventualmente contratados para a prestacdo de servicos acessorios aqueles
prestados pela Emissora.

A remuneracgdo da Securitizadora cobrada por hora, conforme descrito na Clausula
8.7 do Termo de Securitizacdo, esta limitada ao valor de R$ 100.000,00 (cem mil
reais) ao ano (cap).




Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600, o somatdrio das despesas
da Securitizadora previstas no Termo de Securitizacao representa o percentual anual
correspondente a aproximadamente 0,2% (dois centésimos por cento) do Valor Total
da Emissao.

2.4.2. Remuneracao dos Coordenadores

A titulo de comissionamento pelo desempenho das obrigagdes assumidas no Contrato
de Distribuicdo, a Devedora pagara aos Coordenadores, na proporcdo da garantia
firme prestada pelos Coordenadores, a vista e em moeda corrente nacional, em até
1 (um) dia atil a partir da data de integralizagdo, em conta corrente indicada pelos
Coordenadores (exceto quanto a Remuneracao de Descontinuidade definida na
Clausula 17.1 do Contrato de Distribuigdo) ("Comissionamento"):

(i) Comissao de Coordenacdo e Estruturacgdo: a este titulo, a Devedora pagara
aos Coordenadores, uma comissao de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento), incidente sobre o numero total de CRA emitidos,
multiplicado pelo respectivo preco de integralizagao;

Comissdo de Prestacao de Garantia Firme: a este titulo, a Devedora pagara
aos Coordenadores, ou diretamente ao BB-BI, conforme o caso, uma comissao
de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o nimero total de CRA
objeto da garantia firme, multiplicado pelo respectivo preco de integralizagao,
independentemente do exercicio da garantia firme;

Remuneracgdo de Canal: a este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores,
uma comissao equivalente ao percentual de 2,40% (dois inteiros e quarenta
centésimos por cento) flat incidente sobre o niumero total de CRA emitidos,
ressalvado que, em caso de eventual exercicio da garantia firme pelos
Coordenadores, sera aplicado o percentual de 2,40% (dois inteiros e quarenta
centésimos por cento) flat sobre a parcela do nimero total de CRA emitidos
que os Coordenadores, conforme o0 caso, exerceram a garantia firme; e

Comissdo de Sucesso: a este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores,
uma comissao equivalente ao percentual de 30% (trinta por cento), incidente
sobre a diferenga positiva da economia gerada entre o valor presente do calculo
do fluxo de pagamento considerando a taxa teto do Procedimento de
Bookbuilding e o valor presente do calculo do fluxo de pagamento considerando
a taxa final efetiva do resultado do Procedimento de Bookbuilding, acrescidas
do IPCA.

O Comissionamento sera devido integralmente e ainda que ndo seja necessario o
exercicio da garantia firme de colocacdo, desde que cumpridas as obrigacbes dos
Coordenadores descritas no Contrato de Distribuicao.

O Comissionamento serd pago pela Devedora, aos Coordenadores, liquida de
qualquer retengao, dedugdo e/ou antecipacao de qualquer tributo, com excegdo para
Imposto sobre a Renda (IR) e Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL), taxa
ou contribuicdo que incida ou venha a incidir com base em norma legal ou
regulamentar, sobre o0s pagamentos a serem realizados pela Devedora aos
Coordenadores ou as Afiliadas dos Coordenadores, conforme o caso, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majoracées das aliquotas dos tributos
ja existentes, na Data de Integralizagdo, em moeda corrente nacional. Dessa forma,
todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para
o Programa de Integracao Social - PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da
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Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto
IR e CSLL), de forma que os Coordenadores ou as Afiliadas dos Coordenadores,
conforme o caso, recebam o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem
incidentes (gross up).

2.5. DESTINAGAO DOS RECURSOS

Destinacdo dos Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela
Emissora exclusivamente para integralizacdo das Debéntures e para arcar com as
despesas iniciais, bem como para a composicdao do Fundo de Custos Recorrentes e
do Fundo de Despesas Extraordinarias, conforme previsto no Termo de Securitizagdo.

Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado em razdo do exercicio, total ou parcial,
da Opgdo de Lote Adicional, o valor adicional recebido pela Emissora sera utilizado
na mesma forma prevista acima.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora

Os recursos liquidos efetivamente obtidos por meio da emissdo das Debéntures
deverdo ser utilizados pela Devedora exclusiva e integralmente em suas atividades
do agronegécio, no curso ordinario dos seus negdcios vinculados ao agronegocio, em
sua capacidade de produtor rural, assim entendidas as operacdes, investimentos e
necessidades de financiamento relacionadas com a produgdo, comercializagao,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de
maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, especialmente na
aquisicdo de cana de agucar, nos termos do §9°, do artigo 3°, da Instrugcao CVM 600
("Destinagdao dos Recursos"), substancialmente nos termos do cronograma
estimativo indicado na tabela constante do item "Cronograma Estimado de
Destinagdao de Recursos" abaixo, constante do Anexo I da Escritura de Emissao e do
Anexo VII do Termo de Securitizacdo ("Orgcamento"), de tal forma que a Devedora
possa cumprir seu objeto social, caracterizando-se os direitos creditérios oriundos
das Debéntures como créditos do agronegdcio nos termos do paragrafo 49, inciso I1I,
do artigo 3° da Instrugdo CVM 600 e do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sao representativos de direitos creditérios do
agronegdcio uma vez que atendem aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo
23 da Lei 11.076 e do artigo 3° da Instrugao CVM 600, uma vez que (i) a cana de
acucar atende aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 23, da Lei 11.076;
e (ii) a Devedora caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 165 da
Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009
e da Lei 11.076, sendo que (a) consta como sua atividade na Classificacao Nacional
de Atividades Econ6micas — CNAE, identificada em seu comprovante de inscricdo e
situagdo cadastral no CNPJ/ME, a “fabricacdo de aclcar em bruto” representado pelo
CNAE n© 10.71-6-00; e (b) consta como objeto social da Devedora, conforme artigo
30 de seu estatuto social vigente: “(i) o plantio e o cultivo de cana de aglcar em
terras préprias ou ndo; (ii) a comercializacdo de matéria prima; (iii) a producgdo, a
logistica e a comercializacdo de alcool anidro e hidratado; (iv) a exploracdo da
industria e do comércio de produtos alimenticios, inclusive aclcar, aguardente e
quaisquer outros produtos derivados da cana de agucar; (v) a comercializagdo e a
distribuicdo de derivados do petrdleo e etanol etilico carburante; (vi) a producado de
fertilizantes, inoculantes, estimulantes e biofertilizantes para uso préprio e a compra
de insumos agricolas; (vii) a prestacao de assisténcia e servigos técnicos de analises
de solo, plantas, fertilizantes, éleos, lubrificantes e residuos industriais e de quaisquer
outros insumos agricolas; (viii) a locagdo de maquinas, equipamentos e veiculos, com
ou sem o fornecimento de operadores ou condutores desses bens; (ix) o transporte
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de cargas e pessoas, por conta propria ou de terceiros e o fornecimento de mao de
obra, desde que relacionado as atividades de exploracdo e processamento de cana
de agucar; (x) as atividades de importagdo e exportagdo; (xi) a geragao, a produgao
e a comercializacdo de energia elétrica associada as suas operacles; (xii) a
industrializagao, distribuicdo e comercializacao de insumos para alimentagao animal;
(xiii) a importacdo, a exportacdo, a producgdo, a logistica e a comercializacdo de
outros produtos e subprodutos correlatos ou afins, inclusive derivados de novas
tecnologias; (xiv) a prestacdo de outros servigos correlatos e afins; e (xv) a
participacdo em outras sociedades”.

A Devedora devera alocar, na forma acima, a totalidade dos recursos obtidos por
meio da integralizagdo das Debéntures desde a Data da Primeira Integralizacdo até
a data de vencimento dos CRA, qual seja, 16 de margo de 2026, ou até que a
Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer
primeiro, inclusive nas hipoteses de resgate ou vencimento antecipado,
permanecendo a obrigacdo de destinagdo dos recursos até a Data de Vencimento das
Debéntures.

A alocacdo dos recursos captados em decorréncia da efetiva subscricdo e
integralizagdo das Debéntures ocorrerd conforme Anexo I da Escritura de Emissdo e
Anexo VII do Termo de Securitizacdo.

O Agente Fiduciario sera responsavel pela verificacdo da utilizagdo dos recursos pela
Devedora, observado o cronograma da destinacao de recursos previsto na Escritura
de Emissdo de Debéntures e abaixo descrito, comprometendo-se a envidar seus
melhores esforgos para obter toda a documentagdo necessaria com a finalidade de
proceder a devida verificagdo. Para tanto, a Devedora deverd enviar ao Agente
Fiduciario, que sera responsavel pela verificacdo da Destinacdo dos Recursos até a

liquidacdo dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos
obtidos, o que ocorrer primeiro, com cépia para a Securitizadora, semestralmente,
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados de 31 de marco e 30 de setembro
de cada ano ou da alocacao total do Valor Total da Emissao, o que ocorrer primeiro,
(i) relatério nos termos do modelo constante do Anexo II da Escritura de Emissdo
("Relatorio") relativo a Destinacdao dos Recursos descrita acima e aos respectivos
pagamentos realizados no semestre imediatamente anterior ou até a alocagdo total
do Valor Total da Emissdo, conforme o caso, devidamente assinado pelos Diretores
da Devedora com poderes para tanto, comprovando a utilizacdo dos recursos
oriundos da presente Emissao na forma prevista na acima; e (ii) declaragao assinada
pelos Diretores da Devedora, com poderes para tanto, de que as notas fiscais, notas
fiscais eletronicas bem como o codigo DANFE (chave de acesso) para fins de
autenticacdo das notas fiscais ou demais documentos que permitam a comprovagao
das informacdes constantes do respectivo Relatério estdo disponiveis para consulta
pelo Agente Fiduciario dos CRA, a seu exclusivo critério ("Documentos
Comprobatoérios da Destinacdao dos Recursos").

Para fins de esclarecimento, quaisquer documentos apresentados para comprovagao
da Destinacdo de Recursos nos termos acima deverdo ter obrigatoriamente data
posterior a Data da Primeira Integralizagao dos CRA.

A Devedora devera realizar a guarda e custddia da via fisica de todos os documentos
e informacgdes representativos dos Documentos Comprobatdrios da Destinacdo dos
Recursos, conforme indicado acima, os quais deverdo ser mantidos em local seguro,
sob as penas previstas na legislagao aplicavel, nos termos do artigo 627 do Cddigo
Civil. A Devedora devera apresentar ao Agente Fiduciario todas as informagbes e
documentos relacionados aos Documentos Comprobatérios da Destinagdo dos
Recursos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva notificacdo enviada pelo
Agente Fiduciario neste sentido, ou em prazo inferior se assim exigido por qualquer
determinacdo judicial ou administrativa neste sentido.
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O descumprimento das obrigacdes dispostas na Clausula 3.13 do Termo de
Securitizagdo (inclusive das obrigacoes de fazer e respectivos prazos aqui previstos)
podera resultar no resgate antecipado dos CRA, em consequéncia do Vencimento
Antecipado das Debéntures, na forma prevista na alinea (xiii) do item 4.20.2 da
Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA ou até a
comprovacdo da aplicacdo integral dos recursos oriundos das Debéntures, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos na emissdao das Debéntures nos termos
e a partir dos documentos fornecidos nos termos das disposi¢cdes acima.

Uma vez atingido o Valor Total da Emissao, a Devedora e o Agente Fiduciario ficarao
desobrigados com relacdo ao envio dos Relatorios e declaragbes referidos acima para
comprovacao e verificacdo da Destinacdo dos Recursos.

Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da
Opcao de Lote Adiciona, o valor adicional recebido pela Devedora também serd
utilizado exclusivamente para o desenvolvimento de suas atividades do
agronegocio, conforme descritas acima.

A Devedora compromete-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a aplicar os
recursos obtidos por meio da presente Emissao exclusivamente nos termos desta
Clausula, sendo certo que referida obrigacdo permanecera em vigor, ainda que
ocorram quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado
total das Debéntures.

Cronograma Estimado de Destinacdo dos Recursos

Os recursos obtidos por meio das Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas serao utilizados pela Emissora, integral e exclusivamente, em suas
atividades do agronegodcio, no curso ordinario dos seus negdécios vinculados ao
agronegécio, em sua capacidade de produtor rural, assim entendidas as operagdes,
investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a producdo,
comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria,
especialmente na aquisicao de cana de aglcar, nos termos do §9°, do artigo 3°, da
Instrugao CVM 600 ("Destinagdao dos Recursos”).

Conforme demonstrado na tabela abaixo, a Emissora possui um historico de
desembolso para aquisicdo de matéria-prima (cana-de-acglcar), correspondente a
mais de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) por safra e estes
desembolsos tém sido utilizados de forma recorrente como lastro para as emissdes
de CRA da Emissora. A 12 (primeira) série da 42 (quarta) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdécio da VERT Companhia Securitizadora totalizou o montante
de R$313.000.000,00 (trezentos e treze milhOes de reais) e teve seu lastro
integralmente comprovado com os desembolsos relativos a safra de 17/18. A 1a
(primeira) e 22 (segunda) Séries da 182 (Décima Oitava) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora totalizaram o
montante de R$392.185.000,00 (trezentos e noventa e dois milhdes, cento e oitenta
e cinco mil reais) e teve seu lastro integralmente comprovado com os desembolsos
relativos a safra de 19/20, a série Unica da 222 (vigésima segunda) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da VERT Companhia Securitizadora
totalizou o montante de R$324.372.000,00 (trezentos e vinte e quatro milhdes e
trezentos e setenta e dois mil reais) e teve seu lastro integralmente comprovado com
os desembolsos relativos as safra de 19/20.




Com relagdo a presente emissdo de Debéntures, vinculada a 522 (quinquagésima
segunda) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da VERT Companhia
Securitizadora, no valor inicial de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
que podera alcancar o montante de até R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta
milhdes de reais) se exercida, parcial ou totalmente, a opcao de lote adicional da
oferta, a Emissora estima desembolsar, semestralmente (em linha com a
periodicidade da verificacdo — semestral - da Destinagdo dos Recursos pelo Agente
Fiduciario), a partir de abril de 2021, em média, o equivalente a R$412.000.000,00
(quatrocentos e doze milhdes de reais) por semestre, sendo (i) R$580.000.000,00
(quinhentos e oitenta milhdes de reais) no 1° (primeiro) semestre da safra de 21/22,
e (ii) R$244.000.000,00 (duzentos e quarenta e quatro milhdes de reais) no 2°
(segundo) semestre da safra de 21/22. Ressalta-se que a Emissora possui a
expectativa de desembolsar o equivalente a R$825.000.000,00 (oitocentos e vinte e
cinco milhoes de reais) na aquisicdo de cana de aglcar na safra de 21/22 até 31 de
margo de 2022, montante suficiente para comprovar a destinacdo dos recursos da
presente emissao.

Cronograma Realizado e Estimado! de Comprovacao de Gastos

Desembolsos Realizados Valor Emissao

Periodo (semestre) | . b oyistos (R$ milhdes) | R$ 300 a 360 milhdes

10 Sem Safra 19/20

(abr/19 a set/19) 448,66

29 Sem Safra 19/20

(out/19 a mar/20) 189,04

10 Sem Safra 20/21

(abr/20 a set/20) 744,67

29 Sem Safra 18/19

(out/18 a mar/19) 70,40

10 Sem Safra 19/20

(abr/19 a set/19) 580,37

Estimativa de
Comprovacdo de R$ 300
29 Sem Safra 19/20 a 360 milhoes

(out/19 a mar/20) 244,54

Estimado

1A distribuicdo dos gastos estimados entre os semestres podera sofrer alteracbes com a evolucdo da
safra.

O ORCAMENTO ESTIMATIVO APRESENTADO NO CRONOGRAMA ACIMA
REPRESENTA APENAS UMA ESTIMATIVA COM BASE NO HISTORICO DE
DESPESAS DA DEVEDORA, NAO CONSTITUINDO UMA OBRIGAGAO DE
UTILIZAGAO DOS RECURSOS NAS PROPORGCOES OU VALORES INDICADOS,
DESDE QUE OS RECURSOS SEJAM APLICADOS |INTEGRAL E
EXCLUSIVAMENTE PELA DEVEDORA EM SUAS ATIVIDADES DO
AGRONEGOCIO, NO CURSO ORDINARIO DOS SEUS NEGOCIOS,
ESPECIALMENTE NA AQUISICAO DE CANA DE ACUCAR, NOS TERMOS DA
CLAUSULA 3.7.1 DA ESCRITURA DE EMISSAO, ATE A DATA DE VENCIMENTO
DAS DEBENTURES, QUAL SEJA, 16 DE MARCO DE 2026.

130




NESSE SENTIDO, CASO NAO SEJA POSSIVEL COMPROVAR A TOTALIDADE
DOS RECURSOS DA PRESENTE EMISSAO ATE A SAFRA DE 21/22, A
EMISSORA UTILIZARA OS GASTOS DAS SAFRAS SUBSEQUENTES PARA
COMPROVAR A DESTINAGCAO DOS RECURSOS, NA MEDIDA EM QUE ESSES
GASTOS FOREM OCORRENDO, OBSERVADO QUE OS RECURSOS DEVERAO
SER ALOCADOS ATE DATA DE VENCIMENTO DAS DEBENTURES, QUAL SEJA,
13 DE MARCO DE 2026.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipagdao do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario
notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar a Escritura ou
guaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera configurada qualquer
hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde
que a Emissora realize a integral Destinagdo de Recursos até a Data de Vencimento.
Fica facultado a Emissora adquirir montantes de produtos agropecuarios dos
produtores rurais superiores aos volumes que serdo utilizados para realizacdo da
Destinagdo de Recursos no ambito desta Emissdo, tendo em vista a sua demanda
sazonal por produtos agropecuarios.

Salienta-se, ainda, que o cronograma acima foi preparado considerando as premissas
estabelecidas abaixo. Sendo assim, considerando questdes do mercado onde a
Emissora atua (como clima, maior/menor capacidade de moagem em determinado
periodo, aumento/reducao de produtividade, preco da cana de acucar, entre outros),
a comprovacao total da aplicacdo da Destinacao dos Recursos pode ocorrer antes da
ocorréncia das datas estabelecidas acima, ou em datas posteriores, desde que os
recursos sejam destinados até a data de vencimento das Debéntures, qual seja, 13
de margo de 2026, na forma da Clausula 3.7 da Escritura de Emissao.

Cronograma Estimado Para Comprovacao de Recursos

Premissas (estimativas baseadas na ultima safra encerrada - 2020/21)?
Moagem na Safra 2020/21 (mil toneladas) 20.900
% Cana de Terceiros da Safra 2017/18 45%
Estimativa Aquisicdo Cana de Terceiros para Safra 2019/20 (mil ton) 9.405

Valor do Cana-de-Aglcar na Esteira - Consecana - nov/20 (R$/tonelada) 87,71

824.91
3

Estimativa de Gastos com Aquisicdao de Cana (R$ mil)

1Estes gastos ocorrem de forma recorrente todas as safras. A tabela acima foi elaborada considerando a
ultima safra encerrada em 2020.

Em razao de tal destinacdo dos recursos, os Direitos Creditérios do Agronegdcio
representados pelas Debéntures sao equiparados a créditos performados, nos termos
do artigo 12, paragrafo terceiro da Instrucdo CVM 600, vez que os pagamentos
devidos pela Devedora no ambito da Escritura de Emissdo nao estao condicionados
a qualquer evento futuro.

A EMISSORA E O COORDENADOR LIDER SAO RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE, CONSISTENCIA, QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS
INFORMAGCOES PRESTADAS POR OCASIAO DO REGISTRO E FORNECIDAS AO
MERCADO DURANTE A OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO
CVM 400, O QUE INCLUI A CARACTERIZACAO DA DEVEDORA COMO PRODUTOR
RURAL, BEM COMO DAS ATIVIDADES PARA AS QUAIS DESTINARA 0os
RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA COMO ATIVIDADES DE PROCURAGCAO,
COMERCIALIZACAO BENEFICIAMENTO E INDUSTRIALIZACAO DE PRODUTO
AGROPECUARIO, INSUMO AGROPECUARIO OU MAQUINAS E IMPLEMENTOS
UTILIZADOS NA ATIVIDADE AGROPECUARIA.
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2.6. DECLARACOES

2.6.1. Declaragao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdao CVM 400 e do inciso III,
paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM 600, que, durante todo o processo de
distribuicdo dos CRA:

(i)

(V)

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacgdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante
a Oferta, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na
emissao dos CRA;

este Prospecto contém e o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Definitivo
conterdo as informacGes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
Investidores dos CRA a serem ofertados, da Emissora e da Devedora, suas
atividades, situacdo economico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informacgdes relevantes, sendo tais informacdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

as informacgdes prestadas e a serem prestadas, por ocasidao do registro da
Oferta, do arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo,
bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente,
sdo e serao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a
Instrugdo CVM 600; e

verificou com diligéncia a legalidade e auséncia de vicios da operacgdo, além da
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas
neste Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao.

2.6.2. Declaragao do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 5° da Instrucdo CVM 583 e do
inciso III, paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM 600, exclusivamente para os
fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i)

verificou, em conjunto com a Emissora e com os Coordenadores, a legalidade
e a auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagoes
prestadas neste Prospecto e no Termo de Securitizagao;

este Prospecto contém e o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Definitivo
conterdo todas as informagdes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora e da
Devedora, de suas atividades, de sua situacdo econdmico-financeira e dos
riscos inerentes as suas atividades, bem como outras informacGes relevantes
no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas
e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucao CVM 400 e a
Instrucao CVM 600; e




(iv) ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas

no artigo 6° da Instrugdo CVM 583.

2.6.3. Declaracgdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e do
inciso III, paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM 600, que, durante todo o
processo de distribuicdo dos CRA:

(i)

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacgdes prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante
a Oferta, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na
emissao dos CRA;

este Prospecto e o Termo de Securitizagdo contém e o Prospecto Definitivo
conterdao as informacgles relevantes necessarias ao conhecimento pelos
Investidores a respeito dos CRA a serem ofertados, da Emissora e da Devedora,
suas atividades, situacdo econémico-financeira, os riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informacgdes relevantes, sendo tais informacdes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as
informacgdes prestadas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdao fundamentada
a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo
o prazo de distribuigdo, inclusive aquelas eventuais ou perioddicas constantes da
atualizacdo do registro da companhia aberta que integram este Prospecto ou
que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdao e serdao suficientes,
permitindo aos Investidores a tomada de decisdao fundamentada a respeito da
Oferta;

este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a
Instrucao CVM 600; e

verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade
e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com elevados padrdes de
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregao e suficiéncia das
informacgdes prestadas neste Prospecto e no Termo de Securitizagao.
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3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. DISPOSIGOES GERAIS

Os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados a Oferta e ao Termo de
Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo
I ao Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 9° e do Anexo 11-I da Instrucao
CVM 600, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na Clausula Segunda do Termo
de Securitizacao.

A Devedora, por meio da Escritura de Emissdo, emitira as Debéntures, as quais serdo
objeto de colocacdo privada junto a Securitizadora. As Debéntures serdo subscritas
e integralizadas pela Securitizadora.

Caracteristicas Gerais

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sao originados das Debéntures e contam com
as seguintes caracteristicas:

Tipo de Contrato

Escritura de Emissao, conforme descrita no item "Escritura de Emissao" da segdo
"Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta" deste Prospecto.

Valor Total da Emissdo das Debéntures

O valor total da emissdo de Debéntures serd de R$347.809.000,00 (trezentos e
quarenta e sete milhdes, oitocentos e nove mil reais), na data de emissdo das
Debéntures, qual seja, em 30 de marco de 2021, podendo ser diminuida, conforme
abaixo.

Considerando a realizagao Procedimento de Bookbuilding, a demanda apurada
junto a investidores para subscricao e integralizagao dos CRA totalizou o0 montante
de 347.809 (trezentos e quarenta e sete mil, oitocentos e nove) CRA, com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) por CRA, de modo que o Valor Total
da Emissdo totalizou o montante de R$347.809.000,00 (trezentos e quarenta e
sete milhGes, oitocentos e nove mil reais) nos termos do aditamento a Escritura
de Emissdo celebrado em 10 de margo de 2021, sem a necessidade de deliberacao
societaria adicional da Devedora ou aprovacao por Assembleia Geral de Titulares de
CRA, observado o montante minimo de 300.000 (trezentos mil) CRA, correspondente
a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de Emissao, considerando
a garantia firme de colocacdo prestada pelos Coordenadores no montante
equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na proporcao de 1/3
(um tergo) para cada um dos Coordenadores, nos termos do Termo de Securitizagao
e do Contrato de Distribuigdo.

Quantidade de Debéntures

Serdao emitidas 347.809 (trezentos e quarenta e sete mil, oitocentos e nove)
Debéntures, podendo tal quantidade ser diminuida, observado o disposto acima,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding.

Vinculacdo a Emissdo de CRA

ApOs a subscricdo das Debéntures e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos
termos do Escritura de Emissdo, as Debéntures e os Direitos Creditérios do
Agronegécio delas decorrentes foram vinculados aos CRA, conforme previsto na Lei
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9.514, na Lei 11.076 e no Termo de Securitizagao, sendo certo que os CRA serao
objeto de emissdo e oferta publica de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 400
e da Instrucdo CVM 600.

Todos e quaisquer recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua
titularidade das Debéntures e dos Direitos Creditorios do Agronegocio, estardo
expressamente vinculados aos pagamentos dos CRA e ndo estardao sujeitos a
qualquer tipo de compensacao.

Colocacdo das Debéntures

As Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem a intermediacdo de
instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e/ou
qualquer esforgo de venda perante investidores, por meio da assinatura do Boletim
de Subscricdo das Debéntures.

Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures é 30 de marco de
2021.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures

1.809 (mil oitocentos e nove) dias corridos, vencendo-se, portanto, em 16 de margo
de 2026.

Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil reais) na data
de emissdo das Debéntures.

Espécie das Debéntures

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia
adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, e ndo conferirao
qualquer privilégio a seus titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos ativos
da Devedora em particular em caso de necessidade de execucao judicial ou
extrajudicial das obrigagdes da Devedora decorrentes das Debéntures.

Forma e Conversibilidade das Debéntures

As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautela ou
de certificados, ndo conversiveis em acdes de emissdao da Devedora.

N3o serdao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo Livro de Registro de
Debéntures e pelo Boletim de Subscricdo das Debéntures.

Prazo e Forma de Integralizacdo das Debéntures

As Debéntures serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, (i) pelo seu Valor
Nominal Unitario na data da primeira integralizagdo das Debéntures ("Data da
Primeira Integralizagdo"); ou, conforme aplicavel, (ii) pelo seu Valor Nominal Unitario
Atualizado acrescido da Remuneragao (conforme abaixo definida), calculada na forma
prevista na Escritura de Emissdo, desde a data da primeira integralizacdo das
Debéntures ("Data da Primeira Integralizagdo"), até a efetiva data de integralizagdo
das Debéntures, nas demais Datas de Integralizacdo, se houver ("Preco de
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Integralizacao"); caso, nas mesmas datas de subscricido e integralizagdao dos
correspondentes CRA, podendo o preco da integralizagdo ser acrescido de agio ou
desagio .

Sem prejuizo do previsto acima, as Debéntures serdo subscritas pela Securitizadora
na Data de Emissdo das Debéntures, pelo que a partir de tal data, constardo do
patrimonio da Securitizadora, ainda que ndo tenha havido a integralizagdo das
mesmas.

O pagamento do Preco de Integralizacd