termediarias

igdes it

termediaria responsavel pela oferta ou, se for o caso, das insti

igdo int

/0 estaré disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora; da ins

integrantes do consorcio de distribuigao; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobiliarios onde os valores mobiliarios da Emissora sejam admitidos a negociagao; e da Comisso de Valores Mobiliarios.
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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE,DISTRIBUIQAO DE DEBENTURES SIMPLES, l\lAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, DA PRIMEIRA EMISSAO DA

[H11N

JALLES MACHADO S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/ME n° 02.635.522/0001-95 — NIRE 52.300.005.019
Fazenda Sao Pedro, Rodovia GO 080, KM 185, s/n, Zona Rural, Goianésia — GO, CEP 76388-899

DU

Perfazendo o montante total de

R$ 451.000.000,00

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: “BRJALLDBS002” JALL
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: “BRJALLDBS010”
Classificagdo de Risco Preliminar da Emisséo (Rating) pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda: "AAA(bra)" B3 LISTED NM

A JALLES MACHADO S.A., na qualidade de emissora e ofertante (“Emissora” ou “Companhia”) esta realizando uma oferta publica de distribuigéo de, 451.000 as Di Adicionais (conforme abaixo definido), de emiss&o da C hia (‘D "), todas

escriturais, simples, nao conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em duas séries, da primeira emissao da Emissora (“Emiss&o”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (“Valor Nominal Unitario”), na Data de Emiss&o (conforme abaixo definido), perfazendo o montante total de
R$451.000.000,00, considerando as Debéntures Adicionais (“Valor Total da Emiss&o’) sob a coordenagéo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP" ou “Coordenador Lider"), e UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPAGOES S.A. (“UBS BB" ou “Coordenador” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), na qualldade de mslm.llgces Iniermed\arlas da Oferta (conforme abaixo
definido), nos termos da Instrugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para e Di de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 06 de maio de 2021 (“Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas”), e das demais icoes legais e aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures sero objeto de distribuigao publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembm de 1976, conforme alterada (‘Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugéio CVM 400, do Codigo ANBIMA para Ofertas Piblicas e das demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do

Contrato de Distribuicéo (conforme definido neste Prospecto), com a i elou outras i a operar no mercado de capitais convidadas para participar da colocagao das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta (*Participantes

Especiais” e, em conjunto com os C “Instituics Olerla ) Ncs termos do Contrato de Distribuicao, e desde que idas as condigdes p ali elencadas, os Coordenadores realizardo a Oferta de acordo com o Plano de Distribuigdo (conforme definido neste

Prospecto), sob o regime de garantia fime de colocagdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos), de forma individual e néo solidaria entre os Coordenadores, para o Valor Base da Emissao. Para mais informagdes sobre o Regime de
definido neste Prospecto) das D veja a segdo Relativas & Emisso, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagao”, na pagina 89 deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de izado pelos C nos termos dos 1° & 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrug&o CVM 400, com recebimento de reservas, para a verificagéo da demanda pelas Debénlures em diferentes niveis de taxas de

juros (“Procedimento de Bookbuilding”) e para definigéo, junto & Emissora, (i) da emissao em 2 (duas) séries; (ii) da quantidade de Debemures da Primeira Série e da quantidade de Debéntures da Segunda Série (conforme definidas neste Prospecto); ii) d das D (conforme

definido neste Prospecto); e (iv) do exercicio da Opgdo de Debéntures Adicionais em cada uma das séries. param do para definigdo dos Juros & alocagdo das D entre as Séries, i itucionais, incluindo aqueles

que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) considerando nao ter sido verificado excesso de demanda superlor A (um terco) 3 quantidade de Debéntures niialmente ofertads (sem considerar as Debéntures Adicionai). Para mais informages sobre o Procedimento de
veja a segdo Relativas 3 Emisso, 4 Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta— de Coleta de , na pagina 81 deste Prospecto

Nos termos do parégrafo 2° do artigo 14 da Instrugédo CVM 400, a i de D ofertadas foi em 12,75%, ou seja, em 51.000 Debéntures Adicionais, nas mesmas condigdes das Debéntures |m::|almenle ofertadas (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de
registro & CVM, a critério da Emissora e considerando que houve demanda no Procedimento de Bookbmldlng‘ A cnlérlo dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo de s Di Adicionais foram alocadas como Debéntures da Primeira
Série e Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais emitidas passaram a ter as mesmas ofertadas e passaram a integrar o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob reglme de melhores esforgos de colocag&o pelos Coordenadores.

As D serdo i para (a) distribuigéo no mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuigao de Ativos (‘MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéio ~ Balcéo B3 (‘B3’), sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b)
negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as liquidadas eas D na B3.

A Emissdo ¢ a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condigoes constantes da *Escritura Particular da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espec\e Quirografaria, em Até Duas Séries, para Distribuig&o Publica, da Jalles Machado S.A.", celebrada entre
a Emissora, a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Ltda., a dos titulares das Debéntures (‘Agente Fiducirio® e “D: m 17 de novembro de 2021, a qual fol inscrita na Junta Comercial do Estado de Goids (+JUCEG'), sob o n°
20216873045, em sessao de 19 de novembro de 2021, de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei das Sociedades por Agoes ) (‘Escritura’ ou “Escritura de Emisséo”). A Escnlura foi objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, o qual foi celebrado em 13 de dezembro de 2021 e definiu a taxa final da Remuneragéo das Debéntures de cada uma das séries da Emisséo, a existéncia de cada uma das séries das Di ea emitida em cada séries, bem
como o exercicio da opgao de Debéntures Adicionais e sua alocagao em cada uma das séries, sem a de %o dos D istas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido neste Prospecto), o qual ioi devidamente arquivado perante a JUCEG sob o n°
20217041400 em sesszo de 15 de dezembro de 2021.

A Escritura foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragéo da Emissora, em reunido realizada em 17 de novembro de 2021 (‘RCA da Emiss&o”), na qual foi deliberada a realizagdo da Emisso e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condigdes, em
conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes e no inciso “r” do artigo 19 do estatuto soc\a\ da Emissora. Por meio da RCA da Emisséo, a D\retor\a da Emissora também foi autorizada (i) a definir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido) (i) praticar todos os alos necessirios @ efelivagao das deliberagtes consubstanciadas na ROA da Emisséo, inclindo do de todos os da Emissao, dentre os quais o aditamento a Escritura de Emissao que ratificou o resultado do

umento do valor da Oferta mediante a colocago das Debéntures Adicionais; e (iil) Tormalizar & efelivar a contratag3o dos Coordenadores, do Agente Fiducirio e dos de servigos a Zo da Emissao e da Oferta, tais como
escriturador, agente de hqmdagao aB3 (conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratago e eventuais alteragSes em aditamentos.

NOS TERMOS DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEL N° 12.431"), DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO N° 8.874”) E DA PORTARIA DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA (“MME”) N° 347, DE 10 DE SETEMBRO DE 2019
E DA PORTARIA DO MME N° 252, DE 17 DE JUNHO DE 2019 (“PORTARIA 252/2019”) FOI EXPEDIDA, PELO MME, A PORTARIA N° 25, DE 7 DE JUNHO DE 2021, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO (“DOU”) EM 16 DE JUNHO DE 2021 (“PORTARIA”), PARA ENQUADRAMENTO
DO PROJETO DE INVESTIMENTO EM MANUTENGAO, RENO\/ACAO E MELHORIA CANAVIAL DESTINADO A PRODUGAO DE ETANOL DA EMISSORA, COMO PROJETO PRIORITARIO. AS DEBENTURES SERAO, PORTANTO, ENQUADRADAS NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO
DECRETO N° 8.874, DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUCAO CMN N° 3.947"), DA PORTARIA 252/2019, OU DE NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME
APLICAVEIS, SENDO OS RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES APLICADOS INTEGRALMENTE NO PROJETO DE INVESTIMENTO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO).

As D como “Debé Verdes”, com base em: (i) 6rio, avaliado, na data de celebragao da Escritura de Emisséo, por meio de consultoria especializada realizada pela Sitawi Finangas do bem, em parecer independente (*Parecer’); (i
reporte anual, pela Emissora, durante a vigéncias das Debéntures, dos beneficios ambientsis aulendns pelns projetos conforme indicadores definidos no Parecer; e (iil) atendimento aos “Green Bond Principles”, bem como através da marcagdo nos sistemas da B3 como titulo verde, com base nos
requerimentos especificos desta. Para mais informagdes sobre a das Verdes”, veja a segdo “Informagées Relativas 4 Emiss@o, 4 Oferta e as Debéntures — Requisitos — Caracterizagao como “Debéntures Verdes”, na pagina 62 deste

Prospecto.

ESTE PROSPECTO N/SO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER
DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DA CONDIGAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligénci pela falta de ou omisséo, para assegurar que: (i) as informagdes
prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou
periédicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora, sejam suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (1) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (Il) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM
RELAGAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (lll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE
EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA, EM PARTICULAR DE PRODUCAO DE ACUCAR ETANOL, COGERAGAO, SANEANTES E LEVEDURA. PARA UMA AVALIACAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 100 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO A SEGAO “4.1 DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informagdes apresentadas no Formuldrio de Referéncia, o qual foi elaborado nos termos da Instrugao da CVM n° 480, de 7 de de 2009, conforme alterada 1“Ins|rucéu CVM 480"), @ com as i i is (ITR) da
Emissora e demonstragoes financeiras da Emissora, os quais s&o incorporados por referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrados nos enderegos i na segao “D e P aeste por , na pagina 21 deste Prospecto

NBIMA"), no

A Oferta serd registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrug&o CVM 400, bem como das demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis,. A Oferta seré registrada na Associagdo Brasileira das Enhdades dos Mercados Financeiro e de Capitais
prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas.

Este Prospecto esta disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segdo “Informagdes Adicionais”, na pagina 94 deste Prospecto. O Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, estara
disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, e da Emissora, indicados na seg@o “InformagGes Adicionais, na pagina 94 deste Prospecto.

£ admissivel o recebimento de reservas para a subscrigao das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na segdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta’ na pagina 57 deste Prospecto, sendo certo que as reservas somente serdo
confimadas pelo subscritor apds o inicio do periodo de distribuigao das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA DE
EMISSAO, PODERA () ACARRETAR A REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (i) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS
DEBENTURES; E/OU (lll) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIAGAO. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR
CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS
PREVISTOS NA ESCRITURA DE EMISSAO, O QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRITURA”, NAS
PAGINAS 106 E 107 , DESTE PROSPECTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEQAO “4.1 DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS
100 A 109 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

AEmissora é avel pela veraci isténcia, qualidade e

ia das i Ges prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuig@o das Debéntures.

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto 2 CVM em 04 de outubro de 2021, estando a Oferta sujeita a analise e aprovagdo da CVM. A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos previstos na Instrugao CVM 400, no Cdigo ANBIMA para Ofertas Publicas
nas demais legais e p

“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS”.
Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores e 8 CVM nos enderegos indicados na segéo “Informagdes Adicionais”, na pagina 94 deste Prospecto.

Autorregulagio Autorregulagao

ANBIMA ANBIMA

faente uciro

Coordenador Lider Coordenador

- UBSZ~BB
=

A data deste Prospecto Preliminar é 20 de dezembro de 2021.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora” ou “Companhia” referem-se, a menos que o contexto
determine de forma diversa, a Jalles Machado S.A. e suas controladas, conforme aplicavel. Todos
os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secao
“Sumario da Oferta” na pagina 41 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo terdo o
significado a eles atribuidos nesta secao, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

“Aditamento”

“Administragao”
“Administradores”

“Agéncia de Classificagao
de Risco”

“Agente Fiduciario”

“ANBIMA”

“Anlncio de
Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Apresentagoes para
Potenciais Investidores”

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

“Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira
Série”

Aditamento a Escritura de Emissdao que refletiu o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, especificando a emissdo das duas
séries, a taxa final dos Juros Remuneratérios para cada uma das
séries, bem como a quantidade de Debéntures efetivamente emitida
em cada série, incluindo a colocagao das Debéntures Adicionais. O
Aditamento encontra-se anexo ao presente Prospecto na forma do
Anexo C.

Conselho de Administragao e Diretoria da Emissora.
Membros do Conselho de Administracédo e da Diretoria da Emissora.

Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 201, 24° andar, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40.

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 — 4° andar, conjunto 41, sala
2, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado pela Emissora e
pelos Coordenadores, o qual sera elaborado nos termos do artigo 29
da Instru¢do CVM 400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400 na pagina da rede mundial de computadores: (a)
da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

Anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores, o qual sera elaborado nos termos dos artigos 23,
paragrafo 2° e 52 da Instrucdo CVM 400 e divulgado nos termos do
artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na péagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3; e
(d) da CVM.

Apresentagbes para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-
ones) que foram realizadas conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, apds a divulgagéo
do Aviso ao Mercado e a disponibilizagao deste Prospecto.

Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, quando em conjunto.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, na qual os Debenturistas da Primeira
Série poderao, a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar



“Assembleia Geral de
Debenturistas da
Segunda Série”

“Atualizacdo Monetaria
das Debéntures”

“Auditores
Independentes”
ou “KPMG”

“Aviso ao Mercado”

“B3”

“B3 Segmento Cetip
utvm”

“Banco Central” ou
“BACEN”

“Agente de Liquidacdo”

“BB_BI”

“Brasil” ou “Pais”

“CETIP21”

“CM N”
“CNPJ/ME”

sobre assunto comum a todas as séries, na forma estabelecida na
Escritura.

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agbes, na qual os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
comum a todas as séries, na forma estabelecida na Escritura.

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, das Debéntures sera atualizado pela variagdo acumulada do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("I[PCA"), apurado e
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagéo até a data de
seu efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria"), sendo o produto da
Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ("Valor
Nominal Atualizado"). A Atualizagao Monetaria sera calculada pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, segundo a férmula descrita na
Clausula 5.6 da Escritura e na secao “Informacbes Relativas a
Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emisséo e das
Debéntures — Remuneragao - Atualizagdo Monetaria”, na pagina 66
deste Prospecto.

KPMG Auditores Independentes Ltda., com escritério na Cidade de
Ribeirao Preto, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Vargas,
2.121, Salas 1401 a 1405, 1409 e 1410, Jardim Ameérica, Edificio
Times Square Business, CEP 14020-260, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 57.755.217/0019-58.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos termos do
artigo 53 da Instrucdo CVM 400 e divulgado, nos termos do artigo 54-A
da Instrucdo CVM 400, em 18 de novembro de 2021, na pagina da
rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM.

Banco Central do Brasil.

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima
qualificada.

BB-Banco de Investimento S.A., instituigdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
Dantas, 105, 37° andar, inscrita no CNPJME sob o n°
24.933.830/0001-30.

Republica Federativa do Brasil.

CETIP21 - Titulos e
operacionalizado pela B3.

Valores Mobiliarios, administrado e

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.



“Codigo ANBIMA para
Ofertas Publicas”

«Cédigo Civil”

“Comissionamento da
Oferta”

“Conselho de
Administragao”

“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Formador de
Mercado”

“Controlada”

“Coordenador Lider” ou
“XP!!

“Coordenadores”
“CVM ”
“Data de Emissao”

“Data de Integralizagao”

“Data de Apuragao”

“Data de Pagamento dos
Juros Remuneratoérios”

“Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Pudblicas de Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”, em vigor desde 06 de maio de 2021.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Remuneragao devida aos Coordenadores pelo desempenho das
obrigagbes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na secao “Informacdes Relativas @ Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos
Coordenadores”, na pagina 90 deste Prospecto.

Conselho de Administragao da Emissora.

“Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme de
Colocacao, da Primeira Emissé@o da Jalles Machado S.A.”, celebrado
em 17 de novembro de 2021, entre a Emissora e os Coordenadores.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de
Formador de Mercado”, celebrado entre a Emissora e o Formador de
Mercado, tendo por objeto as Debéntures, nos termos da Instrugéo
CVM 384, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no
mercado secundario mediante a existéncia de ordens firmes diarias de
compra e venda para as Debéntures, por meio das plataformas
administradas e operacionalizadas pela B3, B3 Segmento Cetip UTVM
e CETIP21, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da Data de
Integralizagao, prorrogaveis, a critérios exclusivo da Emissora, por 12
(doze) meses.

Significa qualquer sociedade em que a Emissora (a) seja, direta ou
indiretamente, titular de mais de 51% (cinquenta e um por cento) dos
valores mobiliarios com direito a voto em circulagdo; e (b) tenha o
poder de eleger a maioria dos membros do conselho de administracéo
ou outros 6rgaos de administragéo.

A XP Investimentos Corretora de Céambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de
sociedade an6nima, com escritorio na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre
Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.332.886/0011-78.

O Coordenador Lider e UBS BB, considerados em conjunto.
Comisséo de Valores Mobiliarios.
15 de dezembro de 2021.

Data em que ocorrer a primeira subscricdo e integralizagdo das
Debéntures.

Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding.

Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série e
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
quando em conjunto.



“Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios
da Primeira Série”

“Data de Pagamento
dos Juros Remuneratorios
da Segunda Série”

“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento
Primeira Série”

“Data de Vencimento
Segunda Série”

DDA”

“Debéntures”

“Debéntures Adicionais”

Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia do
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures e,
se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagéo e
regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério (conforme definido
neste Prospecto) e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
(conforme abaixo definido), os Juros Remuneratérios da Primeira Série
serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir
da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia
15 dos meses de dezembro e junho de cada ano. O primeiro
pagamento ocorrera em 15 de junho de 2022 e o ultimo pagamento
ocorrera na Data de Vencimento da Primeira Série.

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e,
se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagéo e
regulamentacéo aplicaveis, Resgate Obrigatério (conforme abaixo
definido) e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido), os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos
pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de
Emisséo, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos
meses de dezembro e junho de cada ano. O primeiro pagamento
ocorrera em 15 de junho de 2022 e o Ultimo pagamento ocorrera na
Data de Vencimento da Segunda Série.

Data de Vencimento da Primeira Série e Data de Vencimento Segunda
Série, consideradas em conjunto.

Sera a data de 7 anos contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2028, ressalvadas as hipéteses de
liquidagdo antecipada resultante de um evento de vencimento
antecipado e das demais hipoteses de resgate total das Debéntures
previstas na Escritura de Emissao.

Sera a data de 10 anos contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2031, ressalvadas as hipéteses de
liquidacdo antecipada resultante de um evento de vencimento
antecipado e das demais hipoteses de resgate total das Debéntures
previstas na Escritura de Emissao.

DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado e
administrado pela B3.

As 451.000 debéntures, todas nominativas, escriturais, nao
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, objeto da Emissao,
considerando as Debéntures Adicionais.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada foi acrescida em
12,75%, ou seja, em 51.000 Debéntures adicionais, nas mesmas
condicbes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM,
que foram emitidas pela Emissora até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da
Emissora, em conjunto, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais foram alocadas como
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série. As
Debéntures Adicionais emitidas passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passarado a



“Debéntures em
Circulagao”

“Debéntures da
Primeira Série”

“Debéntures da
Segunda Série”

“Debéntures de
Infraestrutura”

“Debéntures Verdes”

“Debenturistas”

“Debenturistas da
Primeira Série”

“Debenturistas da
Segunda Série”

“Decreto n° 8.874”

“Deliberagao CVM 818”

“Deliberagao CVM 476”

“Despesas Financeiras
Liquidas”

integrar o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob regime de
melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores.

Significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nao
resgatadas, excluidas as Debéntures, conforme o caso, (i) mantidas
em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora; (c) administradores da Emissora,
incluindo, mas n&do se limitando, diretores e conselheiros de
administracao; e (d) pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus
cbnjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau.

309.569 Debéntures objeto da Emissao que foram emitidas no ambito
da Primeira Série.

141.431 Debéntures objeto da Emissado que foram emitidas no dmbito
da Segunda Série.

Significam quaisquer debéntures que atendam aos requisitos do artigo
2°da Lei 12.431.

As Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes”, com
base em: (i) desempenho socioambiental satisfatério, avaliado, na data
de celebragdo da Escritura de Emissédo, por meio de consultoria
especializada realizada pela Sitawi Finangas do bem, em parecer
independente (“Parecer”); (ii) reporte anual, pela Emissora, durante a
vigéncias das Debéntures, dos beneficios ambientais auferidos pelos
projetos conforme indicadores definidos no Parecer; e (iii) atendimento
aos “Green Bond Principles”, bem como através da marcagdo nos
sistemas da B3 como titulo verde, com base nos requerimentos
especificos desta. Para mais informagbes sobre a caracterizagdo das
Debéntures como “Debéntures Verdes”, veja a segdo “Informagées
Relativas & Emissado, a Oferta e as Debéntures — Requisitos —
Caracterizagdo como “Debéntures Verdes”, na pagina 62 deste
Prospecto.

Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda Série,
considerados em conjunto.

Os titulares das Debéntures Primeira Série.

Os titulares das Debéntures Segunda Série.

Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado no Diario
Oficial da Unido em 13 de outubro de 2016, conforme alterado.

Deliberagcdo da CVM n° 818, de 11 de outubro de 2016, conforme
alterada.

Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, conforme
alterada.

Para qualquer periodo, correspondem a: (a) Despesa Financeira
menos (b) o somatério de receitas de aplicagdes financeiras, juros
recebidos, descontos obtidos, bem como de outras receitas
financeiras, tudo apurado de acordo com o International Financial
Reporting Standards



“Dia(s) Util(eis)”

“Diretoria”

“Divida Liquida
Consolidada”

“DOEGO”

“Dou”

“EBITDA Acumulado”
“EBITDA Ajustado”

“Emissao”

“Emissora” ou
“Companhia”

“Encargos Moratérios”

(i) com relagéo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da
B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer
obrigagao pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, e que n&do seja sabado ou domingo; e
(iii) com relagdo a qualquer obrigagdo n&o pecuniaria prevista na
Escritura, qualquer dia que n&o seja sabado ou domingo ou feriado na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo e na Cidade de Goianésia,
Estado de Goias.

A Diretoria da Emissora.

Significa o somatoério dos empréstimos e financiamentos contraidos
junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo dividas com instituicées
financeiras e terceiros de qualquer natureza e dos empréstimos e
financiamentos contraidos na forma de emissao de titulos de divida,
debéntures, operagbes de mercado de capitais, ou instrumentos
similares menos o somatdrio do saldo de caixa, aplicagdes financeiras,
aplicagcdes em contas correntes, saldos bancarios, titulos e valores
mobiliarios da Emissora mantidos em tesouraria.

Diario Oficial do Estado de Goias.
Diario Oficial da Unio.
Corresponde ao: EBITDA Ajustado acumulado nos ultimos 12 meses.

Corresponde a: (a) receita operacional liquida, menos (b) custos dos
produtos e servigos prestados, excluindo impactos nao-caixa da
variagao do valor justo dos ativos biologicos, menos (c) despesas
comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (d) depreciagao,
amortizacdo e consumo do ativo biolégico, conforme apresentado nas
demonstragdes financeiras auditadas e acrescidos de (e) outras
receitas e despesas operacionais, desde que recorrentes, em
conformidade com as praticas contabeis vigentes, tudo determinado
em conformidade com o International Financial Reporting Standards.

A presente emissao de Debéntures, que representa a 12 (primeira)
emiss&o da Emissora.

A Jalles Machado S.A., sociedade por agdes, registrada perante a
CVM na categoria “A”, sob o cédigo 2549-6, com sede na cidade de
Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO 080, km 185, Fazenda
Sao Pedro, s/n, Zona Rural, CEP 76388-899, inscrita no CNPJ/ME sob
o n°® 02.635.522/0001-95 e na JUCEG sob o Numero de Identificagao
do Registro de Empresas — NIRE 52.300.005.019.

Sem prejuizo do pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo
definida), ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagédo
decorrente da Escritura de Emissao, e observado o disposto na
Clausula 62 da Escritura de Emisséo, os débitos em atraso ficarao
sujeitos a (i) juros de mora ndo compensatorios calculados a taxa de
1% ao més sobre o montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2%
sobre o valor devido e ndo pago ("Encargos Moratérios"). Os Encargos
Moratorios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento




“Escritura” ou “Escritura
de Emissao”

“Escriturador”

“Estatuto Social”

“Evento de Vencimento
Antecipado”

“Formador de Mercado”

“Formulario de
Referéncia”

“Governo Federal”

“Grupo Econémico”

“IBG E’!
“IFRS”

“Instituicoes Participantes
da Oferta”

“Instrucdo CVM 384"
“Instrugao CVM 400”

“Instrugao CVM 480”

da obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagédo judicial ou
extrajudicial.

Escritura Particular da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas
Séries, Para Distribuicdo Publica, da Jalles Machado S.A.”, celebrada
em 17 de novembro de 2021 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, a
qual foi devidamente arquivada perante a JUCEG sob o n°
20216873045 em sessao de 19 de novembro de 2021. A Escritura
encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo B.

A Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
anteriormente definida, que prestara os servigos de escrituragdo das
Debéntures (“Escriturador”, cuja definigdo inclui quaisquer outras
instituicbes que venham a suceder o Escriturador na prestacdo dos
servigcos de escrituragdo das Debéntures).

Estatuto Social da Emissora.

Hipoteses descritas na seg¢do “Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 73 deste Prospecto,
sendo cada uma, um Evento de Vencimento Antecipado.

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Instrugdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este Prospecto,
podendo ser encontrado nos enderegos indicados na segao
“Documentos e Informagbes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Significa as sociedades controladoras, controladas ou coligadas da
sociedade a que se referem, conforme o caso, exceto a Gissara
Agropecuario Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.803.525/0001-
53, a Rural Agropastorii Empreendimento e Participacdes Ltda.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 07.347.208/0001-20 e a CL Morais
Agropecuaria & Planejamento Ltda., inscrita ho CNPJ/ME sob o n°
29.206.144/0001-80.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Normas internacionais de relatério financeiro (Internationl Financial
Reporting Standards), emitidas pelo IASB (International Accounting
Standards Board).

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Instrugao da CVM n° 384, de 17 de marcgo de 2003, conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.



“Investidores da Oferta”

“Investidores
Institucionais”

“Investidores Néo
Institucionais”

“lOF/Cambio”

“lOF/Titulo”

“IPCA”

“IR Fonte”
“JUCEG”

“Juros Remuneratérios”

“Juros Remuneratorios
das Debéntures da
Primeira Série”

“Juros Remuneratérios
das Debéntures da
Segunda Série”

“Lei n° 12.431”

Investidores Institucionais e Investidores Na&o

considerados em conjunto.

Institucionais,

Significa os investidores que sejam fundos de investimentos, clubes de
investimentos, carteiras administradas, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como
pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos
artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM 30, em qualquer caso, com sede
no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Para fins da presente Oferta os investidores qualificados que sejam
pessoas fisicas sempre serdo considerados como Investidores
Institucionais, independentemente do valor apresentado durante o
Periodo de Reserva.

Significa os investidores que nao sejam Investidores Institucionais e
formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a
uma unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor inferior a
R$1.000.000,00.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguros incidente
sobre operagdes de cambio.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguros incidente
sobre operagdes que envolvam titulos e valores mobiliarios.

indice de Pregcos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo
IBGE.

Imposto de Renda Retido na Fonte.
Junta Comercial do Estado de Goias.

Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série e Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, considerados em
conjunto.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes ao percentual
equivalente a 5,5923% ao ano, com base 252 Dias Uteis, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding (“Juros Remuneratérios da
Primeira Série” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria,
“Remuneracéo da Primeira Série”).

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes ao percentual
equivalente a 5,8041%, com base 252 Dias Uteis, conforme definido
de no Procedimento de Bookbuilding ("Juros Remuneratérios da
Segunda Série" e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria,
"Remuneracéo da Segunda Série").

Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.




“Lei das Sociedades
por Agoes”

“Lei do Mercado
de Capitais”

“Limite Maximo de
Pedido de Reserva”

“Local de Pagamento”

“MDA”

“Ministério de Minas e
Energia” ou “MME”

“Oferta”

“Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo”

“Oferta Institucional”
“Oferta Nao Institucional”

“Participantes Especiais”

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

O limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por
Investidor N&o Institucional é de R$ 1.000.000,00, sendo certo que,
caso os Pedidos de Reserva apresentados por um Investidor Nao
Institucional ultrapassem o valor individual ou agregado de R$
1.000.000,00, referido Investidor Nao Institucional sera considerado,
para todos fins e efeitos, como Investidor Institucional.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se
os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso; (ii) por meio do Agente de
Liquidagao, para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da Emissora, para
0s pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Agente de
Liquidagao ou da B3.

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3.

Ministério de Minas e Energia.

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos termos da
Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cddigo
ANBIMA para Ofertas Publicas e das demais disposi¢bes legais e
regulamentares aplicaveis.

Nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade (sendo
vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo
1° da Resolugdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela
legislagado ou regulamentagéo aplicaveis.

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Institucionais.
Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Nao Institucionais.

Significam as instituigbes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios convidadas pelo Coordenador Lider a participarem
da Oferta, em comum acordo com a Devedora, conforme Termos de
Adeséo firmados entre o Coordenador Lider e a respectiva institui¢ao,
quais sejam: (i) BB Banco de Investimento S.A., inscrito no CNPJ/ME
sob o n°® 24.933.830/0001-30; (ii) ltau Unibanco S.A., inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04; (iii) Modal Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrito no CNPJ/ME sob o n°
05.389.174/0001-01; (iv) Necton Investimentos S.A. Corretora de
Valores Mobiliarios e Commodities, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
52.904.364/0001-08; (v) Nova Futura CTVM Ltda., inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 04.257.795/0001-79; (vi) Orama Distribuidora de



“Pedido de Reserva”

“Periodo de Reserva”

“Pessoas Vinculadas”

Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
13.293.225/0001-25; (vii) RB Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJME sob o n°
89.960.090/0001-76; (viii) Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 34.711.571/0001-56;
(ix) Votorantim Asset Management DTVM Ltda., inscrito no CNPJ/ME
sob o n° 03.384.738/0001-98; (x) Genial Investimentos Corretora de
Valores Mobiliarios, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 27.652.684/0001-
62; (xi) Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 65.913.476/0001-17; (xii) Inter Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrito no CNPJ/ME sob o n°
18.945.670/0001-46; (xiii) Banco BNP Paribas Brasil S.A., inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 01.522.368/0001-82; (xiv) Banco BTG Pactual S.A.,
pelo Banco Andbank (Brasil) S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o n°
30.306.294/0001-45; (xv) Ativa Investimentos S.A. Corretora de
Titulos, Cambio e Valores, inscrita no CNPJME sob o n°
33.775.974/0001-04; (xvi) Azimut Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJME sob o n°
18.684.408/0001-95; (xvii) Banco Daycoval S.A., inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n° 62.232.889/0001-90; e (xviii) Banrisul S.A. Corretora de
Valores Mobiliarios e Cambio, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
93.026.847/0001-26.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores da
Oferta, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, apresentado perante uma unica Instituicdo Participante da
Oferta, referente a intencdo de subscricdo das Debéntures no ambito
da Oferta.

Periodo compreendido entre 25 de novembro de 2021, inclusive, e 8
de dezembro de 2021, inclusive, durante o qual os Investidores da
Oferta interessados em subscrever Debéntures puderam apresentar
suas intencdes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas™: (i) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora
e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emissao e a
Oferta, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servigos a Emissora e/ou
as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestagcéo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Instituicbes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas
na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das

Wi w9,

pessoas mencionadas nos itens ‘i’ a “v’; e (ix) clubes e fundos de
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“Plano de Distribui¢ao”

investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso XllI, da
Resolugcado da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Para mais informacbes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as seg¢bes “Informagdes Relativas a
Emisséo, & Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso naliquidez das Debéntures no mercado secundario”, nas
paginas 82 e 108, respectivamente, deste Prospecto.

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual levara em
consideragao e outros aspectos de natureza comercial, bem como as
estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos
do Contrato de Distribui¢cdo, assegurando os Coordenadores: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico—Alvo; e
(iii) que os representantes de venda das Instituicdes Participantes da
Oferta recebam previamente exemplar (a) do Prospecto Preliminar,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario de Referéncia; e
(b)do Prospecto Definitivo (conforme definido neste Prospecto
Preliminar), acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o
Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatéria, e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400,
observado que a Oferta ndo contara com esforgos de colocagédo no
exterior. Nos termos do Oficio Circular 01/2021/CVM/SRE, de
1° de margo de 2021, relagdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Companhia ndo poderao, em nenhuma hipétese, ser consideradas no
Plano de Distribuicdo para fins da alocagdo dos Investidores N&o
Institucionais.

O Plano de Distribui¢do sera fixado nos seguintes termos:

I. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com
intermediacdo dos Coordenadores;

Il. nos termos do Contrato de Distribuicdo e do Prospecto Preliminar,
os Coordenadores poderdo convidar os Participantes Especiais para
participarem da Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos
de Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores N&o
Institucionais;

lll. ap6s o protocolo do pedido de registro da Oferta, da divulgagéo do
Aviso ao Mercado e da disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar,
poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais investidores
(roadshow e/ou one on ones) (“‘Apresentacées para Potenciais
Investidores”), conforme determinado pelos Coordenadores em
comum acordo com a Emissora;

IV. os materiais publicitarios ou documentos de suporte as
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Apresentagbes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados
serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apds a sua
utilizagdo ou previamente a sua utilizacdo, conforme o caso, nos
termos da Deliberagdo da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019, e do
artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400;

V. apoés as Apresentagcbes para Potenciais Investidores e
anteriormente a obtengdo do registro da Oferta na CVM, os
Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que sera
realizado nos termos indicados no item “Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)” abaixo;

VI. o Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais
em que sera disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos cinco
Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de
Reserva;

VIl. os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), poderdo apresentar
suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de
Reserva, observado que o limite maximo, individual ou agregado, de
Pedidos de Reserva por Investidor N&o Institucional é de
R$1.000.000,00 (“Limite Maximo de Pedido de Reserva”), sendo certo
que caso os Pedidos de Reserva apresentados por um investidor
ultrapassem o Limite Maximo de Pedido de Reserva, referido
investidor sera considerado para todos fins e efeitos como Investidor
Institucional;

VIIl. os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Debéntures também
poderao apresentar seus Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta, ou suas
respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade
de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros;

IX. findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais
consolidardo os Pedidos de Reserva que tenham recebido e os
encaminharao ja consolidados os Coordenadores;

X. concluido o Procedimento de Bookbuilding, Coordenadores
consolidardo todos os Pedidos de Reserva e as ordens de
investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais e pelos
Investidores Nao Institucionais para subscrigdo das Debéntures;

XI. nos termos do artigo 54 da Instrugdo CVM 400, desde que todas as
Condigbes Precedentes listadas no Contrato de Distribuicao tenham
sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos
Coordenadores, conforme o caso, a Oferta tera inicio apds: (a)a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b)a divulgagcdo do
Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da
Oferta aos investidores e o seu envio a CVM, nos termos do artigo 42
da Instrugao CVM 400;

XIl. nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Acdes e da Resolugdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021 (“Resolucdo
CVM 277), iniciada a Oferta, (a) os Investidores da Oferta que
manifestaram interesse na subscricio das Debéntures durante o
Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva
e (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de
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investimento nas Debéntures e que, em ambos 0s casos, tiveram suas
ordens alocadas, estarao dispensados da apresentagao do boletim de
subscricdo, sendo a subscricdo das Debéntures formalizada por meio
do sistema de registro da B3. No caso de Investidores Institucionais
que nao estejam contemplados pela dispensa da apresentagao de
documento de aceitagdo da Oferta Restrita, nos termos da Resolugéo
CVM 27, a subscricdo de Debéntures devera ser formalizada mediante
o preenchimento e assinatura de um termo de aceitagdo da Oferta pelo
Investidor Institucional, o qual devera ser realizado junto ao
Coordenador com o qual tiver efetuado sua intengéo de investimento e
devera, no minimo, (i) conter as condigcbes de subscricdo e de
integralizagdo das Debéntures, (ii) esclarecer que ndo sera admitida a
distribuicdo parcial da Oferta, (iii) conter esclarecimento sobre a
condicdo de Pessoa Vinculada (ou nado) a Oferta, e (iv) conter
declaracao de que obteve copia dos Prospectos;

XIll. a colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3, bem como com o Plano de Distribuigao;

XIV. caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da
Instrucado CVM 400, (a)a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgagdo da Oferta; (b)as Instituicbes Participantes da Oferta
deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des; (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicagdo passivel de comprovagédo, a respeito da
modificagcdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas do
quinto Dia Util subsequente a data em que foram diretamente
comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em n&o revogar sua aceitagao.
Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo das Debéntures que
houver subscrito, referido Preco de Integralizagao sera devolvido sem
juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de cinco Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao;

XV. caso: (a)seja verificada divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor
ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400, o investidor que ja
tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagéo
passivel de comprovacgao, a respeito e podera revogar sua aceitagéo a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo
Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengdo de
investimento (i) até as 16:00 horas do quinto Dia Util subsequente &
data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a)
acima; e (i) até as 16:00 horas do quinto Dia Util subsequente a data
em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da
Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagao.
Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver
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“Portaria MME n° 25”

“Prazo de Colocagao”

“Prazo de Exercicio da
Garantia Firme”

“Prego de Subscrigdo”

efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo das Debéntures que
houver subscrito, referido Preco de Integralizagcao sera devolvido sem
juros ou corre¢ao monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de cinco Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao; e

XVI. caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20
da Instrugdo CVM 400; ou (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, todos os atos de aceitagédo
serdo cancelados e as Instituicbes Participantes da Oferta e a
Emissora comunicaréo tal evento aos investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagédo
das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de Integralizagédo
sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com deducgao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de cinco Dias Uteis contados da data da
comunicagao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Para mais informacdes acerca do Plano de Distribuicdo, veja
sec¢dao “Informagdes Relacionadas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribui¢do”,
na pagina 79 deste Prospecto.

Portaria expedida pelo MME n° 25, de 07 de junho de 2021, publicada
no DOU em 16 de junho de 2021, para enquadramento do Projeto de
Investimento em manutengdo, renovagdo e melhoria canavial
destinado a producéo de etanol da Emissora, como projeto prioritario.

Prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apds a data de divulgagao do
Anudncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as condigbes
precedentes previstas no Contrato de Distribui¢ao.

15 de janeiro de 2022.

O precgo de subscri¢cdo de cada uma das Debéntures na Primeira Data
de Integralizacdo sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a
subscricdo e integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o
preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas
ap6s a Primeira Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da
respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizagdo (inclusive), até a data de sua efetiva
integralizagao (exclusive) ("Preco de Subscricdo"). Em qualquer
hipétese, o Prego de Subscrigdo podera ser acrescido de agio ou
desagio, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures integralizadas em uma mesma data, conforme acordado
no Contrato de Distribuicdo. Para fins da Escritura de Emisséo,
considera-se "Primeira Data de Integralizacdo" a data em que
efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo de
qualquer das Debéntures.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizagado posterior a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures, ndo haja divulgagdo do IPCA
do més imediatamente anterior, sera utilizado, para calculo do Valor
Nominal Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.
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“Procedimento de Coleta
de Intencdes de
Investimentos” ou
“Procedimento de
Bookbuilding”

“Destinacdo dos
Recursos”

Procedimento de coleta de intengcbes de investimento, organizado
pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e
do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas
durante o Periodo de Reserva, sem lotes minimo ou maximos, para a
definicdo, de comum acordo com a Emissora (i) da Emissao em
2 (duas) séries; (i) da quantidade de Debéntures da Primeira Série e
de Debéntures da Segunda Série; (iii) a Remuneragédo das Debéntures
e (iv) do exercicio da Opcao de Debéntures Adicionais em cada uma
das séries.

A alocagdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série foi realizada no sistema de vasos
comunicantes, ou seja, a alocagcao da quantidade total de Debéntures
entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série,
foi definida no Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) uma
das Séries poderia ndo ter sido emitida, hipétese na qual a Emisséo
seria realizada em série Unica; e (ii) 0 somatério das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo excederia o
Valor Base da Emissao, observada a possibilidade de emissao das
Debéntures Adicionais (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo (i) dos
Juros Remuneratérios; e (ii) da alocagdo das Debéntures entre as
Séries, exclusivamente, Investidores Institucionais, incluindo aqueles
considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido),
considerando que nao foi verificado excesso de demanda superior a
1/3 a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar
as Debéntures Adicionais).

As intengdes de investimento do Formador de Mercado seréo
alocadas na taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding,
nao havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de
Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures
durante o Procedimento de Bookbuilding.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding, foi ratificado por meio
do Aditamento, sem necessidade de nova aprovagéo societéria pela
Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, e foi divulgado em 09 de
dezembro de 2021 por meio do Comunicado ao Mercado disponivel
nos enderegos e websites indicados na secgéo “Informagdes Sobre a
Emissora, os Coordenadores, os Assessores Legais, o Agente
Fiduciario, o Agente de Liquidagcdo, o Escriturador e os Auditores
Independentes” na pagina 115 deste Prospecto, nos termos do artigo
23, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400.

A alocacgao e efetiva subscrigdo das Debéntures, apds a conclusao do
Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos, ocorrera apos
o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo constante
deste Prospecto, na pagina 57.

Para maiores informacbes sobre o Procedimento de
Bookbuilding, consulte a Sec¢do “Informag¢des Relativas a
Emisséo, & Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Procedimento de Bookbuilding”, na pagina 81 do Prospecto
Preliminar.

Nos termos do artigo 2°, da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, da
Resolugdo CMN n° 3.947 e da Portaria, a totalidade dos recursos
liquidos captados pela Emissora por meio da Emissédo (inclusive
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decorrentes da colocacdo das Debéntures Adicionais) destinar-se-a,
Unica e exclusivamente, para investimento, pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas a atividade de
produgdo e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa
denominado “Investimentos em manutenc¢do, renovacdo e melhoria do
canavial destinado a producdo de etanol da controladora Jalles
Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.635.522/0001-95
relativa as safras 2020/21, 2021/22, 2022/23 e 2023/24”, que tenham
ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 meses da data de
encerramento da Oferta, conforme informagbes descritas na tabela
abaixo (“Projeto de Investimento”).

Objetivo do Projeto de Conforme Portaria do Ministério de
Investimento Minas e Energia, o projeto tem
como objetivo o investimento em
manutengao, renovagao e melhoria
do canavial destinado a produgao
de etanol da controladora Jalles
Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 02.635.522/0001-95
relativa as safras 2020/21, 2021/22,
2022/23 e 2023/24.

Prazo estimado para o Inicio: inicio de 2020.
inicio e 0 encerramento

X . Encerramento: margo de 2024.
dos investimentos

Fase atual do Projeto de O Projeto de Investimento encontra-

Investimento se atualmente na fase de
investimentos.

Volume estimado de R$599.366.251,00

recursos financeiros
necessarios para a
realiza¢&o do Projeto de
Investimentos

Valor das Debéntures que R$ 451.000.000,00, considerando
sera destinado ao Projeto as Debéntures Adicionais.
de Investimentos

Alocacéo dos recursos a Os recursos a serem captados pelas
serem captados por meio Debéntures deverao ser
das Debéntures exclusivamente  utilizados para
investimento, pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto de
Investimento, observado o previsto
no paragrafo 1°-C, do artigo 1° da
Lein®12.431.

Percentual dos recursos 75,25%, considerando as
financeiros necessarios ao | Debéntures Adicionais.

Projeto de Investimentos
provenientes das
Debéntures

Para mais informa¢cdes sobre o Projeto de Investimento e a
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“Prospecto” ou
“Prospecto Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

“Prospectos”

“Publico-Alvo”

“RCA da Emissao”

“Reali’, “reais” ou “R$”

“Regime de Colocagéao”

destinacdo dos recursos das Debéntures, veja a secdo
“Destinagdo dos Recursos”, na pagina 64 deste Prospecto.

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, da Primeira Emissdo da Jalles
Machado S.A.”, incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, N&do Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, da Primeira Emissdo da Jalles
Machado S.A.”, incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em conjunto.

Publico alvo da Oferta, que é composto pelos Investidores da Oferta,
levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios.

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 17
de novembro de 2021 e devidamente arquivada perante a JUCEG sob
0 n°® 20216873045 em sessao de 19 de novembro de 2021, na qual foi
deliberada a realizacdo da Emissao e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condi¢cdes, em conformidade com o disposto no
paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes e no inciso
“r’ do artigo 19 do estatuto social da Emissora. Por meio da RCA da
Emisséao, a Diretoria da Emissora também foi autorizada (i) a definir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding; (ii) praticar todos os atos
necessarios a efetivagcdo das deliberacdes consubstanciadas na RCA
da Emissdo, incluindo a celebragdo de todos os documentos
indispensaveis a concretizacdo da Emissédo, dentre os quais o
aditamento a Escritura de Emissao que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding e contemplara o aumento do valor da
Oferta mediante a colocagdo das Debéntures Adicionais; e
(iii) formalizar e efetivar a contratagdo dos Coordenadores, do Agente
Fiduciario e dos prestadores de servigos necessarios a implementagao
da Emissao e da Oferta, tais como escriturador, agente de liquidacao,
a B3 (conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e
eventuais alteragbes em aditamentos. A copia da ata da RCA da
Emiss&o encontra-se anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo
D.

Moeda oficial corrente no Brasil.

Sujeito a legislagdo e regulamentagdo em vigor aplicavel e aos termos
e condicbes do Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas nao se
limitando, ao atendimento das Condigbes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o
regime de garantia firme de colocagdo (exceto com relacdo as
Debéntures Adicionais, as quais, serdo colocadas sob o regime de
melhores esforgos), de forma individual e n&o solidaria entre os
Coordenadores, para as Debéntures inicialmente ofertadas, no valor
de R$400.000.000,00, podendo contar com a participagdo de
Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuigdo. Os termos
e condig¢des do Plano de Distribuicdo seguem descritos no Contrato de
Distribuicéo e nos demais documentos da Oferta.
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“Remuneragao das
Debéntures”

“Resolugao CMN 3.947”

“Resolugao CVM 17”

“Resolug¢ao CVM 27”
“Resolug¢ao CVM 30”
“Resolugao CMN 4.373”

“SELIC”
“UBS BB”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado das
Debéntures”

“Valor Base da Emissao”

“Valor Total da Emissao”

Para mais informacfes sobre o Regime de Colocacéo da Oferta,
veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagao”,
na pagina 89 deste Prospecto.

A Remuneragédo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda
Série, quando em conjunto. “Informagées Relativas a Emisséao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Remuneragao” na pagina 69 deste Prospecto.

Resolugdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011, conforme
alterada.

Resolugdo da CVM n°® 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada.

Resolugdo CVM n° 17, de 8 de abril de 2021, conforme alterada.
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Resolucdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme
alterada.

Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia.

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, pertencente ao grupo UBS BB Servicos de
Assessoria Financeira e Participagdes S.A., constituida sob a forma de
sociedade andnima, com escritério na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.819.125/00001-73.

R$ 1.000,00, na Data de Emisséo.

O Valor Base da Emissdo é de, R$400.000.000,00, na Data de
Emissao, sem considerar as Debéntures Adicionais.

O Valor Base da Emissdao é de, R$400.000.000,00, na Data de
Emissao, sem considerar as Debéntures Adicionais.

O Valor Total da Emissdo sera de, R$451.000.000,00, na Data de
Emisséao, considerando as Debéntures Adicionais.

18



INFORMAGCOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo

Registro na CVM

Sede

Objeto Social

Diretoria de Relagdes
com Investidores

Auditores Independentes

Jornais nos quais a
Companhia divulga
informacdes

Jalles Machado S.A., sociedade por agdes, registrada perante a CVM
na categoria “A”, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.635.522/0001-95 e
na JUCEG sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas —
NIRE 52.300.005.019.

Registro n° 2549-6 concedido pela CVM em 04 de fevereiro de 2021.

Localizada na cidade de Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO
080, km 185, Fazenda Sao Pedro, s/n, Zona Rural, CEP 76388-899.

A Emissora tem por objeto social: (i) a exploragéo agricola, industrial e
comercial em todas as suas modalidades, especialmente no que diz
respeito a produgdo de cana de acgucar, seus subprodutos, em
especial do agucar e do alcool; (ii) a produgao e comercializagdo de
insumos agropecuarios; (iii) a comercializagdo de combustiveis e
lubrificantes, derivados do petréleo e do etanol; (iv) a exploragéo de
madeiras e a comercializagédo, no pais e no exterior, dos bens por ela
produzidos podendo, ainda, participar de outras sociedades como
sécia ou acionista, no pais ou no exterior, a critério do Conselho de
Administracao; (v) a prestacdo de servigos vinculados ao seu objetivo
social; (vi) a industrializagdo e a comercializagdo dos produtos
alimentares, cuja matriz seja acgucar, tais como: refrescos,
achocolatados, doces, balas e confeitos; (vii) a industrializacdo e a
comercializagdo de produtos da alcoolquimica, saneantes
domissanitarios, produtos para saude, higiene, cosméticos, perfumes,
produtos de uso infantil, quimica e seus derivados; (viii) a produgéo e
a comercializagdo de misturas minerais, proteicas, ragdes e aditivos
para alimentagdo animal, inclusive prestagdo de servigos de engorda
no confinamento de bovinos; (ix) a geragdo e a comercializagao de
energia solar, edlica e termoelétrica advinda do bagaco da cana e
seus derivados e/ou do biogas e outros tipos de biomassa e residuos
organicos; (x) revenda de produtos alimenticios em geral; (xi) a
industrializagdo de produtos alimenticios em estabelecimentos de
terceiros; (xii) a producdo e comercializacdo de biogés, biometano e
composto organico; (xiii) a producdo e comercializacdo de gas
carbdnico (CO2) e seus derivados, e créditos de descarbonizagao; e
(xiv) a produgao e comercializagao de etanol de milho e subprodutos.

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada na sede da
Companhia. O Diretor de Relagbes com Investidores é Rodrigo Penna
de Siqueira. O telefone do departamento de relagdes com investidores
€ (62) 3389-9000 e o e-mail é ri@jallesmachado.com. O website é
ri.jallesmachado.com.

KPMG Auditores Independentes Ltda..
As publicac¢des realizadas pela Companhia em decorréncia da Lei das

Sociedades por A¢des sdo divulgadas no DOEGO e no jornal “Jornal
da Manha”.
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Atendimento aos
Debenturistas

Website

Responséaveis pelo
Prospecto

Informagdes Adicionais

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de Relacdes
com Investidores. A Diretoria de Relagbes com Investidores esta
localizada na sede da Companhia. O Diretor de Relagbes com
Investidores é Rodrigo Penna de Siqueira. O telefone do
departamento de relagbes com investidores é (62) 3389-9000 e o e-
mail é ri@jallesmachado.com. O website é ri.jallesmachado.com.

ri.jallesmachado.com. As informagdes constantes do website da
Companhia nado sio parte integrante deste Prospecto, nem se
encontram incorporadas por referéncia a este.

A Diretoria de Relagbes com Investidores € responsavel pelo
prospecto. A Diretoria de Relagbes com Investidores esta localizada
na sede da Companhia. O Diretor de Relagdes com Investidores é
Rodrigo Penna de Siqueira. O telefone do departamento de relagdes
com investidores € (62) 3389-9000 e o e-mail é ri@jallesmachado.com.
O website é ri.jallesmachado.com.

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagbes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario e a B3, nos enderegcos e websites indicados na segao
“Informagbes Sobre a Emissora, os Coordenadores, o Agente
Fiduciario, o Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina
115 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sao incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i)

(ii)
(i)
(iv)

(v)

o Formuléario Cadastral da Emissora;
o Formulario de Referéncia;
o Estatuto Social consolidado da Emissora;

as Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de margo de 2021 e 31 de margo de 2020 (a qual ja contém as cifras
comparativas com o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2019), acompanhadas
do relatério da administragédo e do relatério da auditoria da KPMG Auditores Independentes
Ltda., sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora e suas
respectivas notas explicativas; e

as Informagbes Trimestrais - ITR da Emissora relativas ao semestre findo em 30 de
setembro de 2021, acompanhadas do respectivo relatério de revisdo emitido pelo Auditor
Independentes, bem como de suas respectivas notas explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderegos
indicados abaixo:

Formuléario Cadastral

Emissora: ri.jallesmachado.com.br (neste website, acessar “Servigos aos Investidores”,
depois clicar em “Documentos CVM” e em seguida selecionar a versdo mais recente do
Formulario Cadastral”).

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informac¢des sobre Companhias”. Na nova pagina,
digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”’. Em seguida, clicar em “JALLES MACHADO
S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Formulario Cadastral” no campo “Categoria”, selecionar o
campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar a
data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente a ultima
versao do Formulario Cadastral).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar "JALLES MACHADOQ?", clicar em "Buscar", depois clicar
em "JALLES MACHADO S.A.". Na nova pagina, clicar em "Informacdes Relevantes", depois
localizar a versdao mais recente do Formulario Cadastral).

Formulério de Referéncia

Emissora: ri.jallesmachado.com.br (neste website, acessar “Servigos aos Investidores”,
depois clicar em “Documentos CVM” e em seguida selecionar a versdo mais recente do
Formulario de Referéncia).

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”. Na nova pagina,
digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “JALLES MACHADO
S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Formulério de Referéncia” no campo “Categoria”, selecionar
o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar
a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente a ultima
versdo do Formulario de Referéncia).
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B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar "JALLES MACHADOQ", clicar em "Buscar", depois clicar
em "JALLES MACHADO S.A.". Na nova pagina, clicar em "Informagdes Relevantes", depois
localizar a versdo mais recente do Formulario de Referéncia).

Estatuto Social consolidado da Emissora

Emissora: ri.jallesmachado.com.br (neste website, acessar “Governanga Corporativa” e
abrird uma pagina com as informagdes do Estatuto Social consolidado da Emissora).

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informag¢des sobre Companhias”. Na nova pagina,
digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “JALLES MACHADO
S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Estatuto Social”’ no campo “Categoria”, selecionar o campo
“Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar a data
atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente a ultima versédo do
Estatuto Social da Emissora).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar "JALLES MACHADQ", clicar em "Buscar", depois clicar
em "JALLES MACHADO S.A.". Na nova pagina, clicar em "Informacdes Relevantes", depois
localizar a versdo mais recente do Estatuto Social da Emissora).

Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2021
e 31 de marco de 2020 (a qual ja contém as cifras comparativas com o exercicio social
encerrado em 31 de margo de 2019)

Emissora: rijallesmachado.com.br (neste website, acessar “Informagdes Financeiras”,
depois clicar em “Demonstragdes Financeiras” e em seguida selecionar o ano e clicar na
demonstragdo financeira desejada).

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informac¢des sobre Companhias”. Na nova pagina,
digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”’. Em seguida, clicar em “JALLES MACHADO
S.A”. Na sequéncia, selecionar “Demonstragbes Financeiras Padronizadas” no campo
“Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De:
18/11/2021” e “Até: selecionar a data atual’ e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim,
clicar no link referente a demonstracéo financeira desejada).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar “JALLES MACHADQ?”, clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados” e, em
seguida, localizada a demonstracao financeira desejada).

InformacBes Trimestrais relativas ao periodo de seis meses findo 30 de setembro de 2021

Emissora: ri.jallesmachado.com.br (neste website, acessar “Informacgbdes Financeiras”,
depois clicar em “Demonstragdes Financeiras” e em seguida selecionar o ano e clicar na
informacgao trimestral desejada”).

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informac¢des sobre Companhias”. Na nova pagina,
digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”’. Em seguida, clicar em “JALLES MACHADO
S.A”. Na sequéncia, selecionar “ITR — Informagdes Trimestrais” no campo “Categoria”,
selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até:
selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente
a informacgao trimestral desejada).
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. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar “JALLES MACHADO?”, clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados” e, em
seguida, localizada a informacéo trimestral desejada).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4.1 DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO E
A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA
PAGINA 100 A 109 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas, declaragdes acerca do futuro e projecdes preparadas pela Emissora,
inclusive, mas nao se limitando, na segido “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” na pagina 100 deste Prospecto, e nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de
Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”,
incluindo seus subitens “7.1 — Descricdo das principais atividades do emissor e suas
controladas” e “7.3 — Informacdes sobre produtos e servicos relativos aos segmentos
operacionais”, “10. Comentarios dos Diretores”, incluindo o subitem “10.8. Plano de
Negoécios”, e “11. Projegdes” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo constituem garantias dos
resultados da Emissora e ndo devem ser levados em considerac@o pelos investidores na
suatomada de decis@o em investir nas Debéntures.

As estimativas e declaragdes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas
atuais, projecdes futuras, estratégias e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a
afetar os negécios operacionais e os setores de atuagcdo da Emissora, bem como sua situagdo
financeira e resultados operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas
estimativas e declaragbes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, essas
estimativas e declaragbes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposigdes e sao feitas
com base nas informacdes atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras se¢des deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragbes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situagdes, as seguintes:

. os efeitos da crise financeira e econdémica internacional no Brasil;

. os efeitos econdmicos, financeiros, politicos, de saude publica e outros efeitos da pandemia
da COVID-19 (ou qualquer outra pandemia, epidemia ou crises similares), particularmente
conforme esses fatores impactem o Brasil e na medida que eles continuem a ter severos
efeitos macroeconémicos, o que pode realgar o impacto de outros riscos que a Emissora
esta sujeita (para informagdes adicionais, veja a segao “4.2 Descri¢do dos Principais Riscos
de Mercado” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto;

. o impacto da pandemia da COVID-19 nas condigbes e econdmicas e dos negdcios no Brasil
e mundialmente e quaisquer medidas restritivas imposta por autoridades governamentais
para combater o surto;

. conjuntura econémica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em
que a Emissora atua;

3 alteragdes nas politicas fiscais brasileiras, incluindo altera¢des nas aliquotas de tributos;

. alteragdes nas condigbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagao,
taxas de juros, cambio, nivel de emprego e crescimento populacional;

. fatores ou tendéncias que podem afetar os negdcios da Emissora, participacdo no mercado,
condicao financeira, liquidez ou resultados de suas operagdes; implementagao das principais
estratégias da Emissora;

. capacidade da Emissora obter novos financiamentos e implementar seus planos de
investimentos;

. alteracdes na legislacéo e regulamentacgdo brasileira aplicaveis as atividades da Emissora;
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. a administracdo e as operacgdes futuras da Emissora;
. sucesso na implementacao da estratégia da Emissora;

. ocorréncia de eventos climaticos extremos que afetem a capacidade da Emissora de
oferecer seus servicos;

. mudancas tecnoldgicas, desintermediagao financeira, pressdes competitivas sobre produtos
e pregos e intervengdes do Governo; e

. outros fatores de risco discutidos na secédo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 100 deste Prospecto, bem como na secdo “4.1 Descricdo dos
Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que ndo sao nesta data
do conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES
DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARACOES E
ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO
POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A
DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E OS COORDENADORES
NAO ASSUMEM A OBRIGAGCAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER
DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE
NOVA INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS
DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

"« "« 2« "« ” o« ” o« ” o«

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”’ e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragbes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou n&o ocorrer. As condigbes da
situacao financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participagcao
e posigao competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas significativas se comparados
aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinarao esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da
Emissora. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisao de investimento deve ser
tomada somente baseada nas estimativas e declaragcbes futuras contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da

Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto, podem ter sido, em alguns casos,
arredondados para numeros inteiros.
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SUMARIO DA EMISSORA

Este Sumario contém um resumo das atividades e das informac8es financeiras e operacionais consolidadas da
Emissora, ndo pretendendo ser completo nem substituir o restante deste Prospecto e do Formulério de Referéncia,
incorporado a este Prospecto por referéncia. Este Sumario ndo contém todas as informagdes que o investidor deve
considerar antes de investir nas Debéntures. Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nas Debéntures, os
potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas neste Prospecto e no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e
na secdo “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstrac6es financeiras e
informac8es trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas explicativas incorporados por referéncia a este
Prospecto.

1. JALLES MACHADO E O SETOR SUCROENERGETICO
1.1. VISAO GERAL
Descricdo das Principais Atividades do Emissor e de Suas Controladas

A Jalles Machado S.A. € um importante produtor de agucar e etanol do Brasil, com um diferencial no setor em fungdo da sua
relevante exposicao a itens classificados pelo mercado como produtos ndo commodities, sendo classificados como tal todos
os produtos comercializados pela Companhia, com excecdo das commodities aglcar branco e etanol, representando 37%,
27% e 33%, da receita bruta total da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2019, 2020 e 2021,
respectivamente. Comprovando sua representatividade nos produtos de maior valor agregado, a Companhia € a maior
produtora e exportadora brasileira de agucar organico em escala mundial, de acordo com o jornal Valor Econémico em
outubro de 2020". No mercado local, a Companhia possui a produgdo e comercializagdo de saneantes (alcool em gel, alcool
para limpeza e alcool industrial) por meio da sua marca propria Itaja e Allgel, sendo que a participacdo desse produto na
receita da Companhia se tornou ainda mais relevante em 2021.

Abertura da Receita Bruta (R$ milhdes)

908 274

245

mar/19

m Energia Elétrica Derivados

CBIOS W Outras Vendas () % nio Commodity

1 A coluna set/21 LTM refere-se a receita bruta do periodo de 12 meses findo em 30/09/2021. Apurada da seguinte
forma:

Etanol: Margo/21: R$ 461 milhdes + set/21: R$ 387 milhdes — set/20: R$ 165 milhdes = set/21 LTM: R$ 683 milhdes.

AcUcar Branco: Margo/21: R$ 394 milhdes + set/21: R$ 292 milhdes — set/20: R$ 195 milhdes = set/21 LTM: R$ 491
milhdes.

AclUcar Organico: Margo/21: R$ 274 milhdes + set/21: R$ 87 milhdes — set/20: R$ 147 milhdes = set/21 LTM: R$
214 milhdes.
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Saneantes: Margo/21: R$ 128 milhdes + set/21: R$ 81 milhdes — set/20: R$ 62 milhdes = set/21 LTM: R$ 147

milhdes.

Soja: Margo/21: R$ 1 milhdes + set/21: R$ 3 milhdes — set/20: R$ 1 milhdes = set/21 LTM: R$ 3 milhdes.
Derivados de levedura: Margo/21: R$ 9 milhdes + set/21: R$ 5 milhdes — set/20: R$ 7 milhdes = set/21 LTM: R$ 7

milhdes.

CBIOS: Margo/21: R$ 5 milhdes + set/21: R$ 5 milhdes — set/20: R$ 0 milhdes = set/21 LTM: R$ 10 milhdes.
Outras vendas: Margo/21: R$ 4 milhdes + set/21: R$ 2 milhdes — set/20: R$ 2 milhdes = set/21 LTM: R$ 4 milhdes.

2 Percentual da Receita Bruta referente aos produtos ndo-commodities (todos os produtos comercializados pela
Companhia, com excegdo das commodities agucar branco e etanol.

Principais Linhas de Produtos?

O % Receita Bruta LTM set21

r
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Fonte: Informagdes da Companhia | Notas: (1) Anidro - UJM Nao-Commodity

No entendimento da Companhia, a estratégia de focar em produtos de maior valor agregado permite obter uma
rentabilidade acima da média do setor, além de trazer resiliéncia para geragédo de caixa, através da menor volatilidade de
pregos proporcionada pelos produtos ndo-commaodity, no periodo de doze meses encerrado em 30 de setembro de 2021
representaram 25% da receita bruta da Companhia. Essa rentabilidade superior € um diferencial competitivo, pois o
resultado gerado com produtos de maior valor agregado reduz o break- even (i.e., montante de vendas necessarias para
atingir o ponto de equilibrio que cobre os custos fixos e variaveis) da Companhia para produgdo de agucar e etanol,
permitindo a Jalles Machado navegar de forma mais estavel pelos diferentes ciclos de prego tipicos das commodities

agricolas.

A estratégia da Companhia de focar em produtos de maior valor agregado é evidente ao observar o CAGR de 5,9% do
percentual ndo-commodity da receita da Companhia, quando considerado o periodo da safra 18/19 até o periodo de doze
meses encerrado em 30 de setembro de 2021.

Receita de Produtos Ndo-Commodity Crescente (R$ mm

Fonte: Dados internos da Companhia

Percentual Nio-Commodity
da Receita Bruta
(1)
25%

CAGR 1315 - setz1 L - 5.9%, s

331

297

31/03/2019 31/03/2020

31/03/2021

LTM 30/09/2021
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1.2. Localizagéo

A capacidade industrial é dividida pela sede, Unidade Jalles Machado (UJM) e sua segunda unidade inaugurada em 2011,
Unidade Otavio Lage (UOL). Ambas produzem um volume de moagem combinado de 5,3 milhdes de toneladas por safra e
estdo localizadas em Goianésia, estado de Goias, a 60km de distancia entre elas (40km em linha reta). A Companhia
entende que proximidade dos ativos (em especial, das unidades industriais) € um diferencial importante, visto que permite a
captura de sinergias em custo, vendas e despesas administrativas, além de otimizar o uso de equipamentos agricolas e
utilizagcdo de cana-de-agucar.

Localizac&o das Unidades?

1.3. Parque Industrial

A Unidade Jalles Machado (“UJM”) foi a primeira unidade da companhia sendo construida em 1982 seguindo padrdes
estritos de qualidade e planejamento aplicaveis ao setor. Apds seguidas obras de expansdo e modernizacao, tal unidade
possui atualmente capacidade de moagem de 3,0 milhdes de toneladas. A segunda unidade foi construida em 2011, com
capacidade de moagem inicial de 1,4 milhdes de toneladas e denominada Unidade Otavio Lage (“‘UOL”) em homenagem ao
fundador da companhia, sendo sua capacidade de moagem atual de 2,3 milhées de toneladas. De 1983/1984 a 2020/2021,
a moagem de cana-de-agucar na UJM e UOL, conjuntamente, cresceu a uma taxa anual média de 9,4% (CARG 1983/84 —
2020/21), como pode ser visto no grafico abaixo:

Evolucdo da Moagem de Cana-de-Aclcar (milhdes de toneladas)?®

0.2 0.7
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Como forma de aprimorar suas atividades, a Companhia investiu na flexibilizagdo do seu mix de produgado entre agucar e
etanol, no intuito de obter maior adequagéo da sua produgdo de acordo com os pregos de mercado dessas commodities e
se beneficiar do prémio pago por cada produto. A Companhia possui alta capacidade de armazenagem de agucar e etanol,
0 que, no entendimento da Companhia, garante melhores condigbes de comercializagédo, considerando que os produtos
podem ser estocados para comercializagdo na entressafra, periodo entre dezembro e margo, os quais, historicamente,
possuem precos acima da média.

2 Dados internos da Companhia

3 Dados internos da Companhia
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1.4. Estrutura de Governancga

Desde sua criagdo a Jalles Machado se diferencia com relagdo ao nivel de governanga corporativa. A Companhia trabalha
seguindo padrées de governanga, de disciplina financeira e de gestédo de risco. O Conselho de Administragdo € composto
por, além dos acionistas majoritarios e minoritarios, dois membros independentes de relevante reputagcdo no mercado.

A Jalles Machado é auditada, desde 1987, por uma das “Big Four” e, desde 2016, apresenta balancetes trimestrais e
publicagéo de rating corporativo por duas das principais agéncias de risco mundiais, sendo a classificagdo de risco atual da
companhia AAA pela S&P. Além de contar com um time de gestdo qualificado e reconhecido pelo mercado, possui
departamento de Rela¢gdes com Investidores entregando transparéncia e credibilidade ao mercado estruturado desde 2014.

Estdo instalados os comités financeiro e comercial, de assessoria da Diretoria, que contam com assessorias externas de
renome nacional e internacional, com reunides mensais para tragar estratégias e acompanhar métricas e indicadores pré-
estabelecidos.

1.5. Sustentabilidade e Cultura Organizacional

Avaliagdo da Cultura Realizada com 2.313 Participantes Entropia Cultural Segundo Pesquisa da Hewitt Associates

O indice mostra a quantidade de energia em um QrUPO que é consumida em trabaho
improdutivo. Medida de confito, frnog3o e frustrag3o dentro de um grupe

] )

Pontuagio da Cultural Entrophy®

-~

1.39%

1.0m%

A Jalles Machado conquistou o Selo GPTW como uma das §
melhores companhias de se trabalhar no Centro-Oeste
brasileiro

A avaliagio de cultura da Jalles Machado entregou um resultado
excelente, muito acima da média setorial, regional e global

Ao longo dos anos, a Jalles Machado tem reforcado o seu compromisso com a sustentabilidade, valorizando seus
colaboradores, adotando praticas no intuito de mitigar impactos negativos da atividade econdmica, preservar o meio
ambiente e contribuir para o desenvolvimento das comunidades da sua regi&o.

A Jalles Machado busca atuar com transparéncia e de acordo com todas as leis a que esta sujeita, durante seus anos de
atividade a empresa conseguir criar uma cultura organizacional sélida e eficiente para que todos seus colaboradores,
prestadores de servigco, fornecedores e parceiros adotem a mesma conduta idénea nas suas atividades buscando contribuir
para um mundo mais honesto por meio das atitudes no trabalho. A Jalles Machado, em conjunto com a Grupo Kronberg,
empresa focada em coaching e Solu¢des de Produtividade, avaliou sua cultura pelo método BVC (Barrett Values Centre)
que mede a saude e forga de uma cultura e recebeu nota 82 (denominada “muito forte” pela escala da Hewitt Associates),
como referéncia, as médias globais, regionais e industriais sdo 49, 56 e 58, respectivamente.
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1.6. Historico de Praticas ESG*
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Protegao e recuperagdo de Programa de para de Meio Am

nascentes e cursos d'agua éreas degradadas. Desde o inicio do programa, ja por reelizar agdes de educacéo ambiental 17.000 hectares
foram plantadas mais de 5 milhdes de arvores

>
o . s g b
Sustentabilidade entre os stakeholders 3 Sede?® ] M

Desde 1954 Desde 195 NN Deade 1985 Desde 2018

Fundagéo Jalles Machado

Eleita pelo GPTW comouma das 5
melhores empresas para trabalhar do
Centro-Oeste

2. INFORMAGOES DA JALLES MACHADO

Este sumario é apenas um resumo das informacdes da Jalles Machado. As informag@es contidas nesta secédo foram obtidas
e compiladas de fontes publicas (certiddes emitidas pelas respectivas autoridades administrativas e judiciais, bem como

pelos respectivos oficios de registros publicos, relatérios anuais, website da Jalles Machado e da CVM, jornais, entre outros)
consideradas seguras pela Emissora e pelo Coordenador Lider.

2.1. Grupo Controlador

A Jalles Machado S.A. é controlada pelo “Grupo Otavio Lage”, que por sua vez detém as empresas Vera Cruz Agropecuaria
Ltda. e Planagri S.A. O controle da Jalles Machado acontece por meio de participacdes da Vera Cruz Agropecuaria Ltda. e
da Planagri S.A., além de pequenas participagles diretas de pessoas fisicas ligadas ao Grupo Otavio Lage, totalizando
36,46% do seu capital social. Nao ha, na data deste Prospecto, qualquer acordo de acionistas vigentes.

Controle Societario - Jalles Machado S.A. e Grupo Otavio Lage®

Grupo Otdvio Lage 36,46%

Planagri @8 Grupo de Controle: 67,32%
0,54%
Demais
VeraCruz Gissara Acionistas do
Agropecuaria Agropecuaria Grupode FreeFloat
Controle

35,92% 10,36% 20,48% 32,68%

NN || | sincisoo |

4 Dados internos da Companhia

5 Fonte: Jalles Machado: https://ri.jallesmachado.com/governanca-corporativa/composicao-acionaria/
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2.1.1. Controles Internos

. Auditada pelas “Big Four” desde 1987

. Relatorios trimestrais auditados

. Site de RI e call trimestral de acompanhamento da safra e resultados financeiros
. SAP implantado em 2012

o Certificagdes: ISO 9000, ISO 14000 e FFSC 22000

. Comités Mensais de Financas, Comercial e Sustentabilidade
. Ratings publicos em duas agéncias internacionais desde 2014:
STANDARD  bradA FitchRatings A+
&POOR’S Perspectiva Estavel ' Perspectiva Estavel

2.2. Histérico da Jalles Machado®

A histéria da Jalles Machado S.A. teve inicio na década de 1980, quando, com a lideranga de Otavio Lage e a participagao
dos fazendeiros da regido, foi instituida em 16 de julho de 1980, a Cooperativa dos Produtores de Cana de Goianésia Ltda
(Cooperalcool), com os seguintes cooperados: Genervino Manoel da Silva, Silvio Manoel da Silva, Mario Hélio Alves,
Segundo Braoios Martinez, Manoel Braollos Martins, Mauricio de Freitas Cardoso, Gibrail Kinjo Esber Brahim, José
Rodrigues da Costa, Jodo Bosco Umbelino dos Santos, Fabricio D’Aylla Valva, Ricardo Fontoura de Siqueira, José Ludovico
dos Reis, Jalles Fontoura de Siqueira, Leonardo Camilo Lobo, Otavio Lage de Siqueira Filho, Jair Lage de Siqueira, Jodo
Gongalves Vilela, Helio Antonio de Sousa, Elacy Caetano Rosa, Djalma Ovidio de Vito, Vibrair Anténio Rodrigues, Sebastidao
Custédio Carneiro, Roberto Machado Pedrosa, Roberto Machado Pedrosa Filho, Orlindo Olimpio Barbosa, Sebastido
Gongalves Rosa, Francisco Rodrigues de Camargo, Dikson Martins Rodrigues, Jodo Martins Rodrigues, Sidiney José de
Oliveira, Valdemir Alves da Silva, Oseas Marcelino Campos, Manoel Castro de Arantes e Marco Aurélio Cardoso. A
instituicdo era responsavel pelo preparo do solo, plantio, tratos culturais, transporte e venda para a industria e o repasse dos
lucros para cada produtor.

Nesse contexto, em 14 de novembro de 1980, foi instituida a destilaria Goianésia Alcool S/A, com os seguintes sécios:
Brasalcool, Otavio Lage de Siqueira, Gibrail Kinjo Esber Brahim, Agropecuaria Morais Ferrari, Planagri Empreendimentos
Agropecuarios Ltda, Jair Lage de Siqueira, Lamar Empreendimentos e Participagbes Ltda, Vera Cruz Agropecuaria Ltda,
Segundo Braoios Martinez, Manoel Braollos Martins, José Antdnio da Silva, Genervino Manoel da Silva, Valdivino José da
Silva, Silvio Manoel da Silva, Roberto Machado Pedrosa, Roberto Machado Pedrosa Filho, Jalles Fontoura de Siqueira,
Leonardo Camilo Lobo, Otavio Lage de Siqueira Filho, Francisco Rodrigues de Camargo e Jodo Gongalves Vilela.

Por volta de 1990, a Cooperalcool transferiu o canavial para a Goianésia Alcool S/A e a indUstria passou a fazer também
toda a gestdo da matéria-prima, ou seja, passou a ser responsavel pela parte industrial e agricola, todos os processos da
atividade econdmica.

Em 1993, a agroindustria iniciou uma nova fase, com a inauguragdo da planta de aglcar, e comegou a produzir também
agucar cristal. A Goianésia Alcool S/A passou a se chamar Jalles Machado S/A Aglcar e Alcool, uma homenagem dos
acionistas da empresa a Otavio Lage, colocando o nome de seu pai. A marca de agucar cristal foi denominada Itaja. Em
1996, a empresa iniciou as exportagdes de agucar e, no ano de 2000, conquistou a certificagdo de qualidade ISO 9000. Em
2001, a empresa implantou uma central elétrica e foi pioneira em Goias na cogeragao de energia a partir do bagago da
cana-de-agucar, com capacidade instalada de 10 MW. No mesmo ano, a Companhia também realizou a venda de créditos
de carbono, sendo uma das pioneiras do setor.

A produgéo organica comegou em 2003 e acreditamos ser hoje um dos maiores diferenciais da empresa. Acreditamos que o
agucar organico Itaja seja produzido com altos padrdes de qualidade, possuindo muitas certificagdes e tendo conquistado
mercados internacionais.

8 Fonte: As informagdes dos itens a seguir foram fornecidas pela Jalles Machado
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Em 2011, a Companhia inaugurou a unidade industrial Otavio Lage (UOL), localizada nas proximidades do Povoado de
Juscelandia, a UOL fica ha aproximadamente 40 km de distancia da matriz, unidade Jalles Machado (UJM), formando um
cluster na regido, gerando sinergias entre as duas plantas.

A trajetdria da Companhia no mercado de capitais se iniciou em 2014, com emissdes, por meio de um agente securitizador,
de Certificados de Recebiveis do Agronegodcio (“CRAs”) e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRIs”), com esforgos
restritos de distribui¢éo, via Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009. Entre 2015 e 2020, foram realizadas quatro
emissdes de CRAs via Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, destinadas ao publico investidor mais amplo.
Entre 2014 e 2020, a Companhia acessou, em seis oportunidades diferentes, o mercado de capitais brasileiro para obtengéo
de recursos e financiamentos de longo prazo.

Além do acesso ao mercado de capitais nacional, a Companhia, na ultima década, teve importantes experiéncias em
operagodes de fusdes e aquisi¢cdes, como por exemplo, nas parcerias realizadas no negocio de cogeracao de energia elétrica
com a Albioma Participagbes do Brasil Ltda. (“Albioma Brasil’) em abril de 2015 e dezembro de 2017 em suas duas
unidades industriais, UOL e UJM, respectivamente.

Atualmente, a Companhia é socia minoritaria da Albioma Participa¢des do Brasil Ltda em ambas as plantas de cogeragao
de energia elétrica localizadas nas unidades Jalles Machado (Esplanada) e Otavio Lage (Codora), detendo agdes
representativas de 40% do capital social da Albioma Esplanada S.A. e agdes representativas de 35% do capital social da
Albioma Codora S.A.

Em 2020, a Companhia foi eleita, pelos seus colaboradores, como uma das cinco melhores empresas para se trabalhar na
regido Centro-Oeste do pais, de acordo com ranking da renomada consultoria Great Place to Work (GPTW).

No inicio de 2021, com a realizacdo de seu IPO, a Jalles Machado torna-se a Unica companhia de capital privado no estado
de Goias listada na B3, e passa a ser a 1712 empresa listada no Novo Mercado, segmento com os mais elevados padrbes
de governanca corporativa. Os recursos obtidos com a oferta serdo destinados principalmente a expansdo da produgéo de
cana-de-agucar em suas duas unidades, e a compra de uma terceira unidade industrial.

2.3. Unidades da Jalles Machado S.A.

Inicio das | Capacidade Moagem

~ . Produtos
operacoes (mil ton)

Municipio

e Acucar Organico, Cristal e VHP;
e Etanol anidro e hidratado;

e Energia elétrica; (através de 40%
da Esplanada Energia S.A.).

e Domissanitarios;
e Levedura Seca;

e Latex (através da controlada Goias
Latex Ltda.).

Jalles Machado (UJM) Goianésia/GO 1983 3.000

e Etanol hidratado;

e Energia elétrica (através de 35%
da Codora Energia S.A.).

e Agucar Cristal e VHP

Otavio Lage (UOL) Goianésia/GO 2011 2.300

2.4, Produtos

Tanto o agucar quanto o etanol sédo fabricados a partir do processamento da sacarose extraida da moagem da cana-de-
agucar. No caso do agucar, o produto final é obtido por meio de um processo que inclui o cozimento e a cristalizagdo do
caldo extraido do vegetal, enquanto no caso do etanol o processo envolve a fermentacdo e destilagdo. Dessa forma, o
processo produtivo da Jalles Machado s e inicia no campo com a produgao da cana-de-agucar, principal matéria prima da
companhia.

Cana-de-agucar (cultivo e processamento)

A produgdo de cana-de-agucar € 100% propria cultivada em terras em relagcdo as quais a Companhia possui contrato de
parceria agricola. Os contratos de parceria agricola, em geral, possuem prazo médio equivalente a um ciclo de cana-de-
agucar (6 anos), ficando a Jalles Machado responsavel pelo preparo da terra, plantio, tratos culturais da lavoura, corte,
transbordo e transporte até as plantas industriais, sendo que 100% do plantio e corte séo realizados de forma mecanizada
utilizando-se de plantadoras automatizadas, reduzindo custos e impactos ambientais. Com a cana-de-agucar sob gestado e
manejo da Companhia, é possivel garantir qualidade e produtividade da matéria-prima.

Apds o corte, a cana-de-agucar € transbordada para caminhdes, que fardo o transporte até a industria. Na industria, os
caminhdes sdo pesados e sdo recolhidas amostras para controlar a quantidade de matéria prima que entra no processo
produtivo. A moagem se inicia com a chegada do caminhdo na mesa alimentadora, onde a cana-de-aglcar € lavada e
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triturada, formando uma mistura de caldo e bagaco que é direcionada para os ternos de moenda extrairem o maximo
possivel de caldo e separacédo do bagaco. Esse processo é conhecido como extragéo de caldo. A maior parte da eficiéncia
da industria € medida pela sua capacidade de extragdo, sendo a eficiéncia industrial da Jalles Machado acima da média
setorial. Na etapa seguinte, a parte sélida (bagago) € conduzida até a caldeira (onde sera utilizado como combustivel para
producao de energia elétrica) e o caldo é direcionado para a produgéo de agucar ou etanol.

Evolucdo Moagem (mil t)”

5.109,4 5.295,7
4.3286 4.326,9
21473 2.255,9
1.750,8 1.820,2
25778 2.506,7 o
2017118 2018/19 2019120 2020021
= UJM uoL

Etanol

O caldo direcionado para a produgdo de etanol é resfriado e misturado a levedura, (agente biolégico responsavel pela
fermentagao) o resultado dessa fermentagéo € levado para a centrifugagao para separar o fungo do “vinho”, em seguida o
“vinho” chega a etapa de destilagdo que faz o alcool evaporar obtendo-se o etanol hidratado. Para obtencdo do etanol
anidro é realizada uma etapa adicional para desidratacdo do etanol, ou seja, diminui o teor de agua contido no etanol
hidratado. O Etanol produzido é encaminhado para os tanques de armazenamento que de acordo com a demanda s&o
retirados por caminhdes das distribuidoras de combustiveis.

Etanol Produzido (mil m3)2

272,8
245,8

2244 220,6
201,7

236,7

182,3 2249
1344 1718

E

2014/15 2015/16 2016/17 2018/19 2019/20 2020/21

161,1

m Anidro Hidratado e Organico
Aclcar (Branco e Organico)

Para a produgao do agucar branco o caldo precisa passar por 5 etapas i) formacédo do caldo; ii) evaporagao; iii) cozimento;
iv) centrifuga; e v) secagem. Concluida essas etapas, o aglcar € encaminhado para o armazém para posterior venda direta
ou empacotamento, a depender dos canais de venda. A Jalles Machado comercializa aglucar ensacado (1kg, 2kg e 5kg) em
bags (1,2 mil kg) e a granel.

" Dados internos da Companhia

8 Dados internos da Companhia
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Acucar Produzido (mil sc)

6.260,0

3.850,1
34411 3.733,6
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13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 LTM 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 LTM
set/21 set/21

Segundo o Conselho Brasileiro da Produgdo Orgénica e Sustentavel (Organis), em 2019, um a cada cinco brasileiros
consumiam produtos organicos. Para a produgédo do agucar organico é utilizada a cana-de-agucar organica como matéria
prima e também no processo industrial ndo séo utilizados produtos quimicos. Durante o periodo de producao orgénica néo
pode ser processada a cana-de- agucar convencional para que n&o haja contaminagdo. Abaixo, a evolugao das vendas de
agucar organico no mercado local e internacional. Valores em milhares de toneladas®.

Com o intuito de diversificar ainda mais seu portfélio, a Jalles Machado langou, em dezembro de 2020, no mercado uma
nova linha de organicos com marca exclusiva que conta com café em capsula, agtcar organico light, achocolatado em p6 e
cookies.

Saneante

A principal matéria prima dos saneantes é o etanol anidro produzido pela propria Companhia. O processo utiliza tanques e
motores com agitadores elétricos para producao dos saneantes, apds a conclusédo dessa etapa o produto é direcionado para
envase e rotulagem, seguindo entdo para o estoque. Por se tratar de produtos ligados totalmente ao bem-estar humano, a
inspecéo da Anvisa é sempre rigorosa.

% Dados internos da Companhia.
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Saneantes Produzidos (mil caixas)!®

34211

1.941,8

1.636,8
1.061,1
858,8
= . l

2014f15 2015/16 2016/17 2018/19 2019/20 2020421

2.5. O setor sucroenergético no Mundo
2.5.1. Aglcar no Mundo®!

O agucar € um produto de consumo basico e uma commodity essencial produzida em diferentes partes do mundo, feito
principalmente a partir da cana-de-agucar e da beterraba. Sua produgéo passa por processos agricolas e industriais, sendo
que o processo produtivo tem cada vez mais utilizagdo de tecnologias para fins de aumento de eficiéncia.

A produgdo e o consumo de agucar no mundo crescem anualmente, segundo a FAO (The Food and Agriculture
Organization of the United Nations)'?, baseado em dados historicos, a projegéo é que o consumo mundial de agucar tenha
um crescimento médio de 1,3% a.a. entre os anos de 2009 e 2030, atingindo a marca de 196 milhdes de toneladas
consumidas conforme o grafico abaixo:

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2030 E

2.5.2. Etanol no Mundo

Segundo dados da Renewable Fuels Association — RFA'3, a producgédo global de etanol teve um incremento de 13%
passando de 97,3 milhdes de m® em 2015, para aproximadamente 110 milhdes em 2019. O etanol é um combustivel
sustentavel, que além de ser limpo e renovavel, apresenta contribuigdes relevantes para a redugdo dos gases que causam o
efeito estufa.

9Dados internos da Companhia
" Fonte: hitps://www.oecd-ilibrary.org/agriculture-and-food/data/oecd-agriculture-statistics_agr-data-en

2 Fonte: OECD-FAO Agricultural Outlook 2021-2030 - © OECD 20213. Acessivel em https://www.fas.usda.gov/data/sugar-world-markets-
and-trade.

'3 Acessivel em: https://ethanolrfa.org/statistics/annual-ethanol-production/
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Do lado ambiental, o alto teor de oxigénio do alcool reduz os niveis das emissdes de monodxido de carbono em relacéo aos
niveis emitidos com a queima da gasolina, de acordo com a Agéncia de Protecdo Ambiental dos Estados Unidos, sendo que
misturas de etanol também reduzem as emissdes de hidrocarbonetos, um dos maiores contribuidores para o desgaste da
camada de ozbnio, adicionalmente, como um incrementador da octanagem, o etanol também reduz as emissdes
cancerigenas de benzeno e butano. Preocupagdes e iniciativas ambientais aumentam a consciéncia da necessidade de
reduzir o consumo mundial de combustiveis fosseis e adotar combustiveis menos poluentes e renovaveis, como o etanol.

Atualmente, conforme dados da USDA, os Estados Unidos e o Brasil séo os principais produtores e consumidores de etanol,
sendo que a maior parte do etanol produzido nos Estados Unidos deriva do milho, enquanto no Brasil deriva da cana-de-
acucar.

O beneficio ambiental € comprovado pelo grafico abaixo, mostrando que o etanol é combustivel do futuro e que tem indices
baixos de emissdo de GEE (Gases do Efeito Estufa) quando comparado com outros combustiveis, tipos de motorizagao e
regides, inclusive quando comparado com os motores elétricos.

Comparativo da emisséo de GEE por tipo de combustivel (gCO2e/km)4

145
92
65 58
29
Gasolina Pura 2017 Elétrico Europeu  Elétrico Brasil 2017 Flex 2017 Hibrido Etanol 2019
2017

2.5.3. Acucar no Brasil

Em se tratando de um dos paises mais populosos do mundo, & possivel afirmar que o Brasil € um dos maiores
consumidores de agucar do mundo, de acordo com dados da Sucden, multinacional do ramo agucareiro, € com demanda
crescente em virtude do aumento no consumo dos produtos industrializados com alto teor de agucar.

Devido ao clima e solo favoravel para o cultivo de cana-de-agucar o Brasil se destaca por sua competitividade de custo de
producao tendo uma posigéo de lideranga quando comparado aos demais paises produtores:
228

Custo de producéo de aclcar em US$ cents/lb FOB1®
19,7 20, I
-

256
19,2
e 0 @m e o @ (O =

~

AcUcar Orgéanico

De modo geral, segundo o Research Institute of Organic Agriculture (FiBL), de 2000 a 2017, a area agricultavel mundial
destinada a cultivos orgénicos aumentou 365%, quase 10% ao ano (a.a.)'®.

4 Fonte: Nastari, P. “Brazils Vision of Mobility, Clean Energy & the Environment”, UCL, London, Nov 2019

5 Fonte: DATAGRO, atualizado em outubro de 2020.
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Em termos absolutos, segundo tal instituto, a agricultura orgénica saltou de 15 milhdes de hectares de terras para 69,8
milhdes de hectares nesse periodo. Deste total, 51% da area agricola destinada a producédo organica se encontra na
Oceania, seguida pela Europa (21%), América Latina (11%), Asia (9%), América do Norte (5%) e Africa (3%).

Além disso, o volume de consumo seguiu o crescimento da rea agricultavel e tem tido um apelo ainda maior dado a mudanca de
habito de consumo de parte da populagdo. Segundo o IPEA (Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada), s6 no ano de 2017 foram
mais de US$ 104,1 Bilhdes em volume de vendas de produtos organicos no varejo no mundo (€ 92,1 bilhdes)'”, com um
crescimento médio do setor de aproximadamente 12,6% ao ano desde 2000, conforme mostra o grafico abaixo:

Venda de varejo organico no mundo — USD Bi*'8
CAGR('00-'17): 12,6% |

14
I
2000 2017

No Brasil, os dados sdo mais incipientes, mas também retrata um mercado que esta em ascensado. Segundo a Organis —
Associag&o de Promog&o dos Organicos, no ano de 2019 foram cerca de R$ 4,5 Bilhdes de reais movimentados no setor de
organicos, com crescimento estimado de 10% a 15% de 2018 para 2019. E em 2019, 1 em cada 5 brasileiros consumiram
produtos organicos.
O mercado cresce a medida que novos investimentos sao feitos e € comprovado que possui demanda para suprir a oferta
de organicos: segundo a Associagdo de Promogao dos Organicos (Organis), no primeiro semestre de 2020, a venda de
produtos organicos teve crescimento de mais de 50% no Brasil. Assim sendo, observa-se um crescimento expressivo na
area organica plantada em territorio brasileiro desde 2013, refletindo que, embora incipiente, € um mercado promissor.

Area orgéanica plantada no Brasil —em mil hectares

p - CAGR('13-18): 14,5%
2

1,188

750

603
2013 2014 2015 2016 2017 2018
7 Fonte: IPEA - 2538 Produgdo e Consumo de Produtos Orgénicos no Mundo e no Brasil. Disponivel em

http://www.ipea.gov.br/portal/publicacoes

'8 Convertido de EUR para USD usando a taxa média do ano (EUR/USD [2000] = 1,07; [2017] = 0,89)

O consumo tem tido apelo na grande maioria dos paises, mas possuem destaque os EUA, Alemanha, Franga e China
conforme mostra o grafico abaixo refletindo a venda por pais no ano de 2017:
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2.5.4. Etanol no Brasil

O Brasil teve importantes marcos no setor desde a década de 70 quando o governo passou a incentivar o uso do etanol
como combustivel, depois de alguns anos com problemas de abastecimento, o comego dos anos 2000 foi marcado pelo
desenvolvimento e posterior comercializagéo dos veiculos leves flex fuel, considerado um dos principais milestones do setor
no atual século. Segundo dados da ANFAVEA, em 2006 a frota de veiculos flex fuel representava apenas 11% da frota total
de veiculos enquanto, em 2020, esse numero avangou para 78%.

Evolucdo temporal da frota de veiculos por tipo de combustivel
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Fonte: ANFAVEA - Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores®

Quando analisamos a frota em numeros absolutos dos veiculos flex e ndo-flex e a evolugéo desses valores, dada a meta do
RenovaBio, tem-se uma frota de 43 milhdes de veiculos flex em 2030.

Com a popularizagédo dos veiculos flex fuel ao longo dos anos, a produgéo de etanol hidratado saltou de 5.608 milhdes de
litros em 2002 para 24.713 milhées de litros em 2019, tornando o etanol um produto com uma maior importancia da matriz
energética brasileira sendo que o Estado de Sdo Paulo se destaca como o maior produtor do pais (conforme dados
levantados pela UNICA).

2.6 Principais Fatores de Risco da Companhia

Podemos néo ser capazes de cumprir com os indices financeiros ou outras obriga¢fes previstas nos nossos
contratos de divida.

Alguns dos contratos financeiros celebrados por nés impéem o cumprimento de determinados indices financeiros, clausulas
restritivas financeiras e nao financeiras (“covenants”), além de outras obrigagdes. Dessa forma, caso quaisquer indices
financeiros ou outras obrigagdes sejam descumpridos e, consequentemente, ocorra qualquer evento de inadimplemento
previsto em tais contratos, as dividas a eles vinculadas poderéo ser consideradas vencidas antecipadamente pelos nossos
respectivos credores de acordo com as disposigdes aplicaveis nos referidos contratos, e, como consequéncia, o nosso fluxo
de caixa e a nossa situagao financeira poderao ser afetados adversamente de maneira relevante. Nao ha garantia de que a
Companhia conseguira renegociar as suas dividas no futuro caso indices financeiros ou outras obrigagdes previstas nos
contratos financeiros celebrados pela Companhia sejam descumpridos. Caso a Companhia ndo seja capaz de cumprir com
os covenants financeiros e/ou outras obrigagbes e ndo consiga renegociar suas dividas, o saldo em aberto de seus
contratos financeiros podera vir a ser considerado antecipadamente vencido. Além disso, alguns dos nossos contratos
financeiros contém clausulas que estabelecem o seu vencimento antecipado caso ocorra descumprimento de obrigagdes
ou um evento de inadimplemento em outros contratos em decorréncia de determinadas situagdes, entre elas, o vencimento
antecipado de outros contratos seja declarado (cross- acceleration ou cross-default). Caso qualquer desses eventos ocorra,
0 nosso fluxo de caixa e a nossa situagéo financeira poderao ser afetados de maneira adversa e relevante. Nos ultimos 3
exercicios sociais, a Companhia solicitou waiver a IFC pelo nao cumprimento de dois dos covenants financeiros para o

. https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-331/topico-
569/Informe_Demanda_Ve%C3%ADculos_Leves 2021_2030.pdf#fsearch=demanda%20veiculos%20leves
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exercicio findo em 31 de margo de 2019 pertencentes ao contrato celebrado com o banco em 6 de dezembro de 2017, os
quais foram concedidos em 26 de novembro de 2019, respectivamente.

Para mais informagdes sobre os contratos financeiros de que somos partes, bem como sobre as obrigagées a
que estamos sujeitos decorrentes da celebracdo desses contratos, vide item 10.1(f) do Formulario de
Referéncia.

Recursos financeiros de quaisquer naturezas podem nado estar sempre disponiveis ou ndo serem suficientes em
termos aceitaveis pela Companhia e/ou em valor suficiente para atender as suas futuras necessidades de capital.

A Companhia pode precisar de financiamentos, empréstimos ou capital acionario adicional para financiar suas operagoes,
construir novas instalagbes ou unidades de cogeragdo, expandir as atuais, implementar fusées e aquisi¢des ou para outros
fins ligados a natureza de nossas operagdes. Atualmente, a Companhia possui financiamentos contraidos junto as
instituicdes publicas e privadas e, a depender da sua estratégia ou eventualidade, pode surgir necessidade de novas
captagbes ou rolagens das linhas. Se ndo houver financiamento disponivel por parte de bancos ou outras instituicdes
publicas ou privadas neste momentos, ou se o financiamento disponivel se der apenas em termos menos favoraveis, a
Companhia podera ndo conseguir atender as suas necessidades de capital, o que podera limitar ou impedir (i) a obtengado
de vantagens relativas as oportunidades de negodcios, (i) a resposta a pressdes competitivas, (iii) a realizagdo de
investimentos ou manutengbes importantes e/ou (iv) o depédsito de “chamadas de margem” ou margem em operacdes de
hedge, dentre outros, o que pode causar um efeito relevante e adverso na receita e nos resultados operacionais da
Companhia.

A Companhia pode ser afetada de maneira adversa em caso de revogacdo, alteragdo e/ou ndo renovagdo dos
incentivos fiscais atualmente concedidos pelas autoridades publicas competentes, do provisionamento de ativos
fiscais ou créditos tributarios.

A Companhia é beneficiaria de incentivos fiscais concedidos pelo Estado de Goias, local de suas operagdes. Os principais
beneficios sdo o Fomentar e o Produzir que beneficiam a UJM e a UOL, respectivamente. Ambos sdo beneficios oferecidos
pelo estado de Goias em relagdo ao pagamento do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (‘ICMS”) para
equalizar a competitividade das companhias localizadas nesse estado comparada com as companhias do Estado de Sao
Paulo, uma vez que a aliquota de ICMS em S&o Paulo é de 13,3% e em Goias é de 25,0%, assim, o Estado abate parte do
valor devido de ICMS resultando em uma aliquota efetiva em Goias de 13,7%. Os referidos incentivos podem ser
revogados, ter sua abrangéncia ou percentual alterado e/ou reduzido ou ter sua vigéncia suspensa. Eventual revogacéo,
suspensao, alteragado, redugdo ou questionamento pode implicar a perda total e/ou parcial dos referidos incentivos fiscais,
afetando significativamente de maneira adversa a situagéo financeira da Companhia. Adicionalmente, referidos beneficios
fiscais foram concedidos por prazo determinado, exigindo a apresentagao de pedido de renovagao por parte da Companhia
quando de sua expiragdo e o cumprimento de determinadas condigdes relacionadas a manutengdo de um ndmero minimo
de empregados pela Companhia e a realizagédo de investimentos pela Companhia em um valor minimo, conforme definidos
em lei. A ndo renovagao de referidos beneficios fiscais por parte da autoridade competente, ou o ndo cumprimento de
quaisquer das condigbes impostas a Companhia em decorréncia dos beneficios fiscais, pode afetar significativamente de
forma adversa a sua situagédo financeira. Para a renovagdo dos referidos beneficios fiscais por parte da autoridade
competente, a Companhia deve manter suas atividades em um dos setores determinados na legislagdo do beneficio fiscal,
estar em situagéo de regularidade com os tributos estaduais e possuir mais de 250 colaboradores.

Atualmente, tramita uma agéo civil publica ajuizada pelo Ministério Publico do Estado de Goias em face da Companhia e
outros em razdo de suposta ilegalidade e inconstitucionalidade do alargamento do crédito outorgado de ICMS para a
producgéo de alcool etilico anidro combustivel, na condigdo de a Companhia ser beneficiaria dos programas “Fomentar” ou
do “Produzir”, e comercializar alcool etilico anidro combustivel, conforme descrito detalhadamente no item 4.3 do
Formulario de Referéncia. Na hipdtese de uma sentenga desfavoravel nos autos da referida agéo civil publica, poderemos
sofrer impacto financeiro e sermos vedados de contratar com o Poder Publico e de usufruir de beneficios fiscais por cinco
anos. Para mais informagdes sobre os beneficios do Fomentar e do Produzir, vide item 7.3(c) do Formulario de Referéncia.

Diante do cenario brasileiro quanto a concesséo de beneficios fiscais, especialmente no que se refere a “Guerra Fiscal
entre os Estados”, a Companhia ndo pode afastar o risco de questionamento quanto a constitucionalidade dos beneficios
fiscais relativos ao ICMS, caso ndo aprovados no ambito do Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ), por meio
do ajuizamento de acdes diretas de inconstitucionalidade perante o Supremo Tribunal Federal (STF), o que pode afetar
adversamente os negdcios da Companhia. Ainda no que se refere a “Guerra Fiscal entre os Estados”, foi publicada a Lei
Complementar 160/2017 (“LC 160/2017”) e o Convénio CONFAZ ICMS n° 190/2017, que objetivaram a convalidagcéo dos
beneficios fiscais concedidos pelos Estados, diminuigcdo dos riscos de declaragao de inconstitucionalidade dos beneficios
fiscais ja concedidos, extingao da possibilidade de criagdo de novos beneficios, o estabelecimento de prazo maximo de
duragdo aos incentivos ja concedidos para o setor de atuagdo da Companhia até 31 de dezembro de 2032, e possibilitaram
a instituicdo de convénio para deliberar sobre a remissdo dos créditos tributarios, constituidos ou nado, decorrentes das
isencdes, dos incentivos e dos beneficios fiscais ou financeiro-fiscais instituidos em desacordo com o disposto na
Constituicdo Federal de 1988 (CF/1988), reinstituicdo das respectivas isencgbes, incentivos e beneficios fiscais ou
financeiro-fiscais. No mais, eventual inobservancia das regras de convalidacdo, alteracdo na legislagao tributaria ou
declaragao de inconstitucionalidade da legislacdo concessiva de beneficios fiscais podera afetar ndo somente as atividades
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da Companhia, mas o setor como um todo. Ademais, deve-se considerar que a aplicagao das regras de convalidagdo pode
ser influenciada por questdes politicas e econdmicas, as quais sao imprevisiveis e podem afetar adversamente a
Companhia de uma maneira e montante que nao é possivel estimar.

A contaminacdo dos produtos da Companhia e outros riscos correlatos podem prejudicar a reputagdo da
Companhia, levando a abertura de processos judiciais e administrativos e/ ou resultando no fechamento das
instalagdes produtivas da Companhia.

Alguns dos produtos da Companhia podem causar efeitos adversos nos seus consumidores, tais como alergenicidade a
componentes intrinsecos as matérias primas e/ou aos insumos utilizados para produzir tais produtos, a novos componentes
de produtos e outros efeitos adversos relacionados a contaminagédo dos produtos, causada por erros na produgdo ou na
cadeia de distribuicdo. A contaminacdo de qualquer dos produtos da Companhia pode resultar na necessidade de seu
recolhimento ou na abertura de processos judiciais e administrativos contra a Companhia, o que pode afetar adversamente
sua reputacdo, seus negocios, a operagéo de nossas instalagdes produtivas, nossa condi¢do financeira e nosso resultado
operacional. Qualquer dano a reputacao pode ter efeito material adverso sobre a Companhia.

Dentre as estratégias da Companhia, grande parte de nossos produtos, com maior valor agregado, sao direcionados para
consumo final, ou para utilizacdo como insumo para o mercado industrial (e de outros segmentos).

Na hipétese de algum problema de qualidade ou ndo conformidade entre o produto fornecido e as especificagbes
solicitadas pelos clientes (principalmente se os clientes utilizarem este produto em sua linha de produgéo, por exemplo), a
Companhia pode ser demandada por ressarcimento, em relacdo a eventuais perdas e danos sofridos pelos clientes,
consumidores finais dos produtos dos clientes, ou outros agentes intermediarios na cadeia produtiva, de distribuicdo ou
comercializagdo dos produtos, além de outras demandas de indenizagao por danos morais, danos indiretos e outros danos,
assim como puni¢cdes adicionais promovidas por tais clientes, consumidores ou agentes. Adicionalmente, eventuais
problemas de qualidade ou ndo conformidade dos produtos com especificagdes dos clientes podem resultar na perda de
tais clientes. As apdlices de seguros que a Companhia possui para cobrir este tipo de sinistro podem n&o cobrir a demanda
em questdo. A Companhia pode ser afetada negativamente por conta de eventual descumprimento contratual ou falta de
pagamento por parte de seus clientes.

A nao obtencdo, ndo renovacdo, atrasos na obtencdo ou renovacdo, ou o cancelamento de alvaras e licengas
necessérias a continuidade de todas as suas atividades (incluindo ambientais) podem impactar os negécios da
Companhia

As atividades da Companhia estéo sujeitas a obtengéo de licengas e autorizagbes exigidas pela legislagao brasileira
federal, estadual e municipal relacionada a questdes urbanisticas e a prote¢cdo do meio ambiente, a salde e seguranga,
como por exemplo licengas de funcionamento, auto de vistoria do corpo de bombeiros, aquelas emitidas pelas Secretarias
Estaduais de Meio Ambiente, SEMAD (Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel - Goias),
IBAMA (Instituto Brasileiro de Meio Ambiente), dentre outros.

A ndo obtengdo, atrasos, embargos ou cancelamentos dessas licengas e/ou autorizagbes poderdo acarretar multas ou,
conforme o caso, levar ao fechamento do respectivo estabelecimento e, por conseguinte, a interrupgao parcial ou total
dessas atividades, afetando negativamente nossas atividades, negocios e resultado financeiro. Além disso, o
descumprimento da regulamentagdo ambiental relacionada a tais licengas e autorizagdes podera sujeitar a Companhia a
penalidades administrativas (multa, embargo e etc.) e criminais, bem como ao dever de reparar eventuais danos causados
por sua conduta, na esfera civel.

Na data deste Prospecto, conforme discriminado no item 7.5 (A) do Formulario de Referéncia, a Companhia possui todas
as licencas, permissdes e autorizacdes ambientais e de outra natureza exigidas para a operagdo das unidades
agroindustriais, estando todas elas em plena vigéncia ou em processo de renovac¢ao, ndo havendo objecdo dos 6rgéos
estaduais e federais competentes para concessao das referidas licengas, no entanto, a Companhia pode ndo conseguir
obter, renovar ou manter em vigor tais licengas para todos os estabelecimentos em que mantém operagdes. A gestdo
desses alvaras também pode se tornar custosa, com aprovagdo demorada e dificil, dependendo das atividades
empreendidas no estabelecimento.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGCAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 100 A 109 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A
ESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE A SEGCAO “4.1 DESCRICAO DOS FATORES DE
RISCO”, E NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E INFORMAGOES TRIMESTRAIS (ITR) E
RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES
DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS
DEBENTURES.

Agéncia de Classificacéo A Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., anteriormente
de Risco qualificada.
Agente Fiduciério A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., anteriormente qualificada. O Agente
Fiduciario podera ser contatado por meio da Sra. Eugénia Souza
e pelo Sr. Marcio Teixeira,

Telefone: (11) 3030-7177, e-mail: agentefiduciario@vortx.com.br;
pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo de ativos).

Para mais informac8es sobre o historico de emissfes de
valores mobiliarios da Emissora, de suas controladas,
controladoras, sociedade coligada ou integrante do mesmo
grupo, em que o Agente Fiduciario atue prestando servigos
de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias,
veja a se¢ao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures —
Agente Fiduciario” deste Prospecto e a Clausula 9.1.1. da
Escritura de Emisséo.

Amortizacédo das Debéntures Nao sera permitida a amortizagdo das Debéntures.

Atualizagdo Monetéria das O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,

Debéntures conforme o caso, das Debéntures sera atualizado pela variagdo
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
("IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento
("Atualizacdo Monetéria"), sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
("Valor Nominal Atualizado"). A Atualizagcdo Monetaria sera
calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, segundo a
férmula descrita na Clausula 5.6 da Escritura.

Autorizagdes A Escritura de Emisséo é celebrada com base nas deliberagbes
tomadas na RCA da Emisséao, na qual foi deliberada a realizagao
da Emissao e da Oferta, bem como seus respectivos termos e
condi¢des, em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do
artigo 59 da Lei das Sociedades por Ag¢des e no inciso “r" do
artigo 19 do estatuto social da Emissora. Por meio da RCA da
Emissdo, a Diretoria da Emissora também foi autorizada (i) a

definir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
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Agente de Ligquidacédo e
Escriturador

Capital Social da Emissora

Classificacéo de Risco
(Rating)

abaixo definido); (ii) praticar todos os atos necessarios a
efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas na RCA da
Emissdo, incluindo a celebracdo de todos os documentos
indispensaveis a concretizagdo da Emisséo, dentre os quais o
aditamento a Escritura de Emiss&o que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding e contemplara o aumento do valor
da Oferta mediante a colocagcdo das Debéntures Adicionais; e
(iii) formalizar e efetivar a contratacdao dos Coordenadores, do
Agente Fiduciario e dos prestadores de servigos necessarios a
implementacdo da Emissédo e da Oferta, tais como escriturador,
agente de liquidagédo, a B3 (conforme abaixo definido), dentre
outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratacdo e eventuais alteragdes em
aditamentos.

O agente de liquidagéo e escriturador da Emissao sera a Vortx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., ja
qualificada neste Prospecto (sendo que essas defini¢des incluem
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de
Liquidagao e o Escriturador).

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de
R$1.021.966.267,72, representado por 294.697.091 acles
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Para mais informacdes acerca do capital social da Emissora,
veja a seg¢ao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Composicdao do Capital Social da Emissora”,
na pagina 60 deste Prospecto.

A Agéncia de Classificagdo de Risco foi contratada para fazer a
andlise de risco das Debéntures, a qual atribuiu o rating
“AAA(bra)” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera (i) manter contratada, as suas
expensas, a Agéncia de Classificagdo de Risco para atribuir
classificagdo de risco as Debéntures, bem como manter o rating
valido e atualizado, pelo menos anualmente, observado que,
caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a
Emissora devera: contratar outra agéncia de classificacdo de
risco sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor’s, a Fitch Ratings
ou a Moody's, ou mediante contratagcdo de agéncia de
classificagdo de risco que ndo as mencionadas anteriormente,
conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos termos
da Escritura; e (ii) dar ampla divulgacéo de tal classificacdo de
risco ao mercado. Em caso de substituicdo, devera ser
observado o procedimento previsto na Escritura de Emisséo.

Para mais informacdes sobre a classificacdo de risco das
Debéntures, veja a Siumula de Classificacdo de Risco, anexa
a este Prospecto Preliminar na forma do Anexo H, e a secéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as
Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de
recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de

42



Cédigo ISIN das Debéntures
da Primeira Série

Cédigo ISIN das Debéntures
da Segunda Série

Colocacéo e Procedimento
de Distribuicéao

Comprovacéo da Titularidade
das Debéntures

Forma e Conversibilidade

Coordenador Lider ou XP

Critérios de Colocacgao da
Oferta Institucional

liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na
pagina 100 deste Prospecto Preliminar.

BRJALLDBS002.

BRJALLDBS010.

As Debéntures seréo objeto de distribuicdo publica nos termos da
Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Cédigo
ANBIMA para Ofertas Publicas e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocacdo (exceto com relagdo as Debéntures Adicionais, as
quais, serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos), de
forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, para o
Valor Base da Emissado, nos termos do Contrato de Distribuicao,
com a intermediacdo das Instituicbes Participantes da Oferta. Os
termos e condi¢gdes do Plano de Distribuigdo seguem descritos no
Contrato de Distribuigdo e nos demais documentos da Oferta.

Para mais informag0fes, veja a se¢ao “Informagoes Relativas
a Emissdo, & Oferta e as Debéntures - Contrato de
Distribuicdo — Regime de Colocagao”, na pagina 89 deste
Prospecto.

Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo
Escriturador, de instituicdo financeira responsavel pela
escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, sera reconhecido,
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ou
permutaveis por acées de emissdo da Emissora. As Debéntures
serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséao
de cautelas e certificados.

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., anteriormente qualificada.

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Debéntures remanescentes apdés o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores darao prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta,
incluindo, mas nao se limitando a definigdo da melhor taxa final
dos Juros Remuneratérios das Debéntures a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding. Além disso, os Coordenadores
visardo constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacéo
das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondmica
brasileira e internacional, bem como criar condi¢cbes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de
renda fixa.

Para mais informacdes sobre os critérios de colocacdo da
Oferta Institucional, veja a se¢do “Informag¢des Relativas a
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Critérios de Rateio da Oferta
Nao Institucional

Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Data Maxima de Inicio da
Negociagao

Data de Emisséao

Data de Liquidacéo

Debéntures de Infraestrutura

Depdsito para Distribuigao
das Debéntures

Depdsito para Negociagao
das Debéntures

Destinacao dos Recursos

Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta
- Critérios de Colocagéao da Oferta Institucional” da pagina 86
deste Prospecto Preliminar.

Considerando que o total de Debéntures objeto dos Pedidos de
Reserva de Investidores N&o Institucionais validos e admitidos foi
inferior a 80.000 Debéntures, ou seja, 20% do Valor Base da
Emisséo (sem considerar as Debéntures Adicionais), sendo que
tal volume foi prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, todos os Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais foram integralmente atendidos e admitidos nos
termos acima, e as Debéntures remanescentes foram destinadas
aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

Para mais informac8es sobre os critérios de rateio da Oferta,
veja a se¢ao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de Rateio
da Oferta Nao Institucional” da pagina 86 deste Prospecto
Preliminar.

Para informagdes acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, veja a seg¢do “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pagina 57 deste Prospecto.

A data maxima de inicio da negociagdo das Debéntures na B3
esta prevista para o dia 06 de junho de 2022.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 15 de dezembro de 2021.

A Data de Liquidagao das Debéntures esta prevista para ocorrer
em 05 de janeiro de 2022.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da
Lein®12.431.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 2°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Resolugao CMN 3.947 e da Portaria MME n° 25, a totalidade dos
recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo
(inclusive decorrentes da colocagdo das Debéntures Adicionais)
destinar-se-a, Unica e exclusivamente, para a implementacao do
Projeto de Investimento, conforme informagbes descritas na
tabela abaixo.

Conforme Portaria do Ministério de
Minas e Energia, o projeto tem como
objetivo o investimento em
manutengao, renovagdo e melhoria
do canavial destinado a producgéo de
etanol da controladora Jalles
Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME

Objetivo do Projeto de
Investimento
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Direito ao Recebimento
dos Pagamentos

Direito de Preferéncia

Distribuicéo Parcial

Emissora ou Companhia

sob o n° 02.635.522/0001-95
relativa as safras 2020/21, 2021/22,
2022/23 e 2023/24.

Prazo estimado para o Inicio: inicio de 2020.

Inicio e o encerramento | Epcerramento: margo de 2024.
dos investimentos

Fase atual do Projeto O Projeto de Investimento
de Investimento encontra-se atualmente na fase de
investimentos.

R$599.366.251,00

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizagdo do Projeto
de Investimentos

R$ 451.000.000,00, considerando
as Debéntures Adicionais.

Valor das Debéntures
gue sera destinado ao
Projeto de
Investimentos

Alocacédo dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados
pelas Debéntures deverao ser
exclusivamente utilizados para
investimento, pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto de
Investimento, observado o previsto
no paragrafo 1°-C, do artigo 1° da
Lein®12.431.

75,25%, considerando as
Debéntures Adicionais.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
de Investimentos
provenientes das
Debéntures

Para mais informacfes sobre a destinagdo dos recursos e o
Projeto, veja a segdo “Destinagdo dos Recursos”, na pagina
117 deste Prospecto Preliminar.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao aqueles que
forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

Nao havera direito de preferéncia para subscricido das
Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

Nao sera permitida a colocagdo parcial das Debéntures
correspondentes ao Valor Base da Emissao, tendo em vista que
tais Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Adicionais) serédo colocadas sob o regime de garantia
firme de colocacéo.

A Jalles Machado S.A., ja qualificada neste Prospecto.
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Espécie

Fatores de Risco

Formador de Mercado

Fundo de liquidez e
estabilizacao

Inadequacéo da Oferta a
Certos Investidores

indices Financeiros

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da
Escritura e do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes.

Para uma descricao dos fatores que devem ser considerados
antes da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a
secao “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 100 a 109 deste Prospecto, além de
outras informagdes incluidas neste Prospecto.

Conforme recomendagdo dos Coordenadores, a Emissora
contratou a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 02.332.886/0011-78, nos termos da Instrugdo da CVM n°
384, de 17 de margo de 2003, conforme alterada, para exercer a
atividade de formador de mercado para as Debéntures, com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas
firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, na B3,
pelo prazo de um ano contado da Data da Primeira
Integralizagdo, podendo ser renovado de comum acordo entre as
partes, observados os termos e condigbes a serem previstos em
contrato de Formador de Mercado.

N&o sera constituido fundo de manutencgao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego para as
Debéntures.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores
que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos
na operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as
Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociacbes das Debéntures
no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr
o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores
em que a Emissora atua, em particular do setor de produgao de
acucar, etanol, cogeracgéo, saneantes e levedura.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 100 deste Prospecto, bem como a
sec¢do “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
antes de aceitar a Oferta.

Considera-se como:
(@ (Divida Liquida Consolidada) / (EBITDA Ajustado) menor
ou igual a 3,25;

(b) (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras Liquidas)
“desconsideradas as despesas com variagdo cambial”
maior ou igual a 2,5; e

(c) (Divida Liquida Consolidada excluindo Estoque de
Produtos Acabados) / (EBITDA Acumulado) do ultimo
trimestre antes de novas aquisi¢gdes e/ou investimentos em
novas plantas) menor ou igual a 2.
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Informac@es Adicionais

InstituicOes
Participantes da Oferta

Investidores Institucionais

Investidores Néao
Institucionais

Local de Pagamento

NUmero da Emisséao

NUmero de Séries

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdao ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria
de Relagdes com Investidores da Emissora, aos Coordenadores,
a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3, nos enderecos e websites
indicados na secao “Informacbes Sobre a Emissora, os
Coordenadores, os Assessores Legais, o Agente Fiduciario, o
Agente de Liquidagdo, o Escriturador e os Auditores
Independentes” na pagina 115 deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a CVM em 04 de
outubro de 2021, estando a Oferta sujeita a andlise e aprovacgéo
pela CVM.

A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos
previstos na Instrucdo CVM 400, no Cddigo ANBIMA para
Ofertas Publicas e nas demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados
em conjunto.

Serdo considerados Investidores Institucionais, nos termos dos
artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM 30, os investidores que sejam
fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em
carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, com sede
no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas
que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil
€ que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Serdao considerados Investidores N&o Institucionais os
investidores que ndo sejam Investidores Institucionais e
formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva,
junto a uma unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor
inferior a R$1.000.000,00.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento, conforme o caso:
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme o
caso; (ii)por meio do Agente de Liquidagdo, para os
Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) na sede da Emissora, para os
pagamentos que n&o possam ser realizados por meio do Agente
de Liquidagao ou da B3.

A Emissao constitui a primeira emissao de debéntures da
Emissora.

A Emissédo sera realizada em duas séries (“Primeira Série” e
“Segunda Série”, respectivamente e, quando em conjunto
“Séries”), sendo que a quantidade de séries da Emissao foi
definida no Procedimento de Bookbuilding. Para os fins da
Oferta, as Debéntures emitidas na Primeira Série serdo
doravante referidas “Debéntures da Primeira Série” e as
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Oferta Institucional

Oferta Nao Institucional

Debéntures emitidas na Segunda Série serdo referidas como
“Debéntures da Segunda Série” e, quando em conjunto com as
Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”.

Para mais informacdes sobre os critérios de colocacao da
Oferta Institucional, veja as segdes “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Namero de Séries” na pagina
100 deste Prospecto Preliminar.

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no
ambito da Oferta Na&o |Institucional, as Debéntures
remanescentes foram destinadas aos Investidores Institucionais,
sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que
apresentaram: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii)
suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a
quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis
de Juros Remuneratérios, observados o Publico-Alvo e os
procedimentos previstos neste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento efetuados
pelos Investidores Institucionais sao irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto neste Prospecto, e de acordo com as
condigdes estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informacfes sobre a Oferta Institucional, veja a
secao “Informagées Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Oferta
Institucional”, na pagina 84 deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures preencheram e assinaram junto a uma ou mais
Instituicbes Participantes da Oferta um ou mais Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que foi
observado o valor maximo de até R$1.000.000,00. O montante
de 80.000 Debéntures, ou seja, 20% do Valor Base da Emisséo
(sem considerar as Debéntures Adicionais), foi destinado,
prioritariamente, a colocagdo publica para Investidores N&o
Institucionais no ambito da Oferta N&o Institucional. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, puderam
alterar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os
Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, nos termos descritos neste Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais,
sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, nao foram
considerados no Procedimento de Bookbuilding, n&o
participando, portanto, da definigdo da taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o
Institucionais s&o irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto no Prospecto Preliminar, e de acordo com as condigdes
estabelecidas no Prospecto Preliminar.

Para mais informacdes sobre a Oferta Nao Institucional, veja
a secao “Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
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Participac&o de Pessoas
Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Oferta N&o
Institucional”, na pagina 82 deste Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a
participagdo de Investidores Institucionais da Oferta que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, considerando que n&o foi
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar
as Debéntures Adicionais).

Instituicbes financeiras, que nao se enquadrem como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais
para participarem da Oferta exclusivamente para o recebimento
de Pedidos de Reserva de Investidores Institucionais ou
Investidores Nao Institucionais.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores
Nao Institucionais e Investidores Institucionais, incluindo aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
Instituicdo Participante da Oferta, referente a intengédo de subscri¢cdo
das Debéntures no dmbito da Oferta.

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, puderam apresentar suas ordens de
investimento por meio de um ou mais pedidos de reserva
(“Pedidos de Reserva”) a uma Instituicdo Participante da Oferta,
durante periodo de reserva compreendido entre
25 de novembro de 2021, inclusive, e 08 de dezembro de 2021,
inclusive, periodo no qual os Investidores puderam enviar
Pedidos de Reserva para participar da Oferta, sendo certo que no
caso dos Investidores Nao Institucionais foi observado o valor
maximo de até R$1.000.000,00 (“Periodo de Reserva”).

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a
participagdo de Investidores da Oferta que fossem Pessoas
Vinculadas na Oferta. Considerando n&o ter sido verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Adicionais), foi permitida a colocacdo de Debéntures
junto aos Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas,
sendo que suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva,
conforme o caso, seriam automaticamente cancelados caso
houvesse o excesso de demanda superior em 1/3 (um terco),
observado o disposto no item “Formador de Mercado” acima.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas™: (i) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de sua
controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cdnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicbes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, administradores, funcionarios, operadores e
demais prepostos da Emissora e/ou das Instituigdes Participantes
da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagao ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta;
(iv) agentes autbnomos que prestem servigos a Emissora e/ou as
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
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Plano de Distribuicéo

Prazo de Vigéncia e
Data de Vencimento

mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes
da Oferta, contrato de prestagdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
por pessoas vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) cénjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “i” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertengca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrugcdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso Xll, da
Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.

Para mais informacfes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta — Pessoas Vinculadas”, na pagina 82 deste Prospecto
Preliminar e a Se¢do “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — A participacdo de Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar
adversamente a definicdo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures”, na pagina 100 deste Prospecto Preliminar.

Plano de distribuigdo adotado pelo Coordenador Lider, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual levara em
consideragdo suas relagdes com clientes e outros aspectos de
natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e
da Emissora, assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacgao do
investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os
representantes de venda das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplar (a) deste Prospecto, acompanhado
de seus anexos e documentos incorporados por referéncia,
incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario de Referéncia, e (b) do
Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o
Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando
da divulgagao do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatéria, e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400, observado que a Oferta ndo contara com
esforgos de colocagao no exterior.

Para mais informacdes acerca do Plano de Distribuicéo, veja
secao “Informagdes Relacionadas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Plano de
Distribuicdo”, na pagina 79 deste Prospecto.

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, Resgate Obrigatdrio
(conforme abaixo definido) e Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definida), nos termos previstos na
Escritura, o prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série sera de 7
anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
15 de dezembro de 2028 (“Data de Vencimento da Primeira
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Preco e Forma de Subscrigéo
e Integralizacéo

Procedimento de Coleta de
IntengBes de Investimento
(Procedimento de
Bookbuilding)

Série”); e (ii) Debéntures da Segunda Série sera de 10 anos
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de
dezembro de 2031 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e,
em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, “Data
de Vencimento”).

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures na Primeira
Data de Integralizagédo sera o seu Valor Nominal Unitério e, caso
ocorra a subscrigéo e integralizagdo das Debéntures em mais de
uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas apdés a Primeira Data de Integralizacdo sera o
Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série, calculados pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagio (inclusive), até a data de
sua efetiva integralizacao (exclusive) ("Preco de Subscricdo"). Em
qualquer hipoétese, o Pregco de Subscricdo podera ser acrescido
de agio ou desagio, desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma data,
conforme acordado no Contrato de Distribuicdo. Para fins da
Escritura de Emissdo, considera-se "Primeira Data de
Integralizacdo" a data em que efetivamente ocorrer a primeira
subscricao e integralizagdo de qualquer das Debéntures.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo posterior a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ndo haja
divulgacdo do IPCA do més imediatamente anterior, sera
utilizado, para célculo do Valor Nominal Atualizado, o ultimo IPCA
oficialmente divulgado, n&o sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas,
se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a
qualquer tempo, dentro do prazo de colocagdo, com
integralizagédo a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, pelo Prego de Subscricdo, de acordo com as normas de
liquidacdo e os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a
liquidacao realizada por meio da B3.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva,
sem lotes minimos ou maximos, para a definicdo, de comum
acordo com a Emissora (i) da Emissdo em 2 (duas) séries; (i) da
quantidade de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da
Segunda Série; (iii) a Remuneracdo das Debéntures e (iv) do
exercicio da Opcéo de Debéntures Adicionais em cada uma das
séries (“Procedimento de Bookbuilding”).

A alocacgéao das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série foi realizada no sistema de vasos
comunicantes, ou seja, a alocacdo da quantidade total de
Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da
Segunda Série, foi definida no Procedimento de Bookbuilding,
observado que (i) uma das Séries poderia ndo ter sido emitida,
hip6tese na qual a Emissdo seria realizada em série Unica; e (ii) o
somatério das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série ndo excederia o Valor Base da Emisséo,
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Publico-Alvo

Quantidade de Debéntures

Quéruns de Deliberacédo

observada a possibilidade de emissdo das Debéntures Adicionais
(“Sistema de Vasos Comunicantes”).

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo
dos Juros Remuneratérios e alocagdo das Debéntures entre as
Séries, exclusivamente, Investidores Institucionais, incluindo
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas
considerando nao ter sido verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais).

As intengdes de investimento do Formador de Mercado serdo
alocadas na taxa de juros apurada no Procedimento de
Bookbuilding, ndo ocorrendo, portanto, qualquer influéncia por
parte do Formador de Mercado na definicho dos Juros
Remuneratérios das Debéntures durante o Procedimento de
Bookbuilding.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding, foi ratificado por
meio do Aditamento, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissao, ou de
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, e foi divulgado
em 09 de dezembro de 2021 por meio do Comunicado ao
Mercado disponivel nos enderecos e websites indicados na
secao “Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os
Assessores Legais, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagao,
o Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina 115
deste Prospecto, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400.

A alocagao e efetiva subscricdo das Debéntures, apos a
conclusdo do Procedimento de Coleta de Intengdes de
Investimentos, ocorrera apos o registro da Oferta de acordo com
o cronograma indicativo constante neste Prospecto Preliminar.

O Publico-Alvo da Oferta € composto pelos Investidores da
Oferta, considerados em conjunto.

Serdao emitidas, 451.000 Debéntures, incluindo a colocagao das
Debéntures Adicionais.

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagao cabera um voto, admitida a constituigao
de mandatario, Debenturista ou n&o.

Observado o disposto na Clausula 10.1 da Escritura (e
subclausulas), e exceto pelo disposto na Clausula 10.4.2 da
Escritura, todas as deliberagcbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas e em Assembleia Geral de
Debenturistas de cada uma das Séries, conforme o caso,
inclusive os casos de renuncia ou perdao temporario, observado
as matérias de quérum especifico conforme descrito na Escritura
de Emissdo, dependerdo de aprovacédo de Debenturistas ou de
Debenturistas da respectiva Série que, no minimo, (i)
representem 50% mais 1 das Debéntures em Circulagédo ou das
Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso,
em primeira convocagdo, ou (ii) em segunda convocagado, a
maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo ou das
Debéntures em Circulagdo da respectiva Série presentes a
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Quérum de Instalagao

Regime de Colocagéo

Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam
presentes Debenturistas ou Debenturistas da respectiva Série
representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures
em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva
Série, conforme o caso.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.4.1. da Escritura de
Emissao, estdo sujeitos a um quérum minimo de aprovagao de
75% Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em
Circulagao da respectiva Série, conforme o caso, em primeira ou
segunda convocagdo, as alteracbes (a) que impliqguem em
reducdo dos Juros Remuneratérios de cada uma das Séries; (b)
de qualquer dos quoéruns previstos na Escritura de Emisséo; (c)
de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
na Escritura de Emissdo; (d) do prazo de vigéncia das
Debéntures da respectiva Série; (e) de quaisquer disposi¢des
relativas a Aquisicdo Facultativa, a Oferta de Resgate
Antecipado, bem como em relagdo a qualquer deliberagcao
relacionada ao pré pagamento ou resgate das Debéntures;
(f) das obrigagdes estabelecidas na Clausula 8.1 da Escritura; (g)
da redagdo de qualquer dos Eventos de Inadimplemento; e (h)
das disposicdes da Clausula 10.4.2 da Escritura de Emisséo. As
demais modificagbes das condicdes das Debéntures, bem como
a nao adogao de qualquer medida prevista em lei ou na Escritura
de Emissdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos
Debenturistas, devem ser aprovadas pela maioria das
Debéntures em Circulagao ou das Debéntures em Circulagao da
respectiva Série, conforme o caso.

Para mais informacdes sobre os quéruns de deliberacédo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a secéo
“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Assembleia Geral de Debenturistas”, na pagina 77 deste
Prospecto Preliminar.

A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, instalar-se-
a, em primeira convocagao, com a presengca de Debenturistas
que representem 50% mais 1, das Debéntures em Circulagcéo ou
das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o
caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

Sujeito a legislacdo e regulamentacdo em vigor aplicavel e aos
termos e condigbes do Contrato de Distribuigido, incluindo, mas
nao se limitando, ao atendimento das Condigdes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores
realizardo a Oferta sob o regime de garantia firme de colocacéo
(exceto com relagdo as Debéntures Adicionais, as quais, serédo
colocadas sob o regime de melhores esforcos), de forma
individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, para as
Debéntures inicialmente ofertadas, no valor de
R$400.000.000,00, podendo contar com a participacdo de
Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuicdo. Os
termos e condigbes do Plano de Distribuicdo seguem
descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos
da Oferta.

Para mais informacdes sobre o Regime de Colocacgdo da
Oferta, veja a segcdo “Informagées Relativas a Emissao, a
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Juros Remuneratérios
das Debéntures da
Primeira Série

Juros Remuneratoérios
das Debéntures da
Segunda Série

Remuneracédo das
Debéntures

Repactuacdo Programada

Resgate Antecipado
Facultativo e Amortizacao
Extraordinédria Facultativa

Tratamento Tributéario

Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo -
Regime de Colocagado”, na pagina 89 deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes ao
percentual equivalente a 5,5923% ao ano, com base 252 Dias
Uteis, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding
(“Juros Remuneratérios da Primeira Série” e, em conjunto com a
Atualizagdo Monetaria, “Remuneracéo da Primeira Série”).

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes ao
percentual equivalente a 5,8041%, com base 252 Dias Uteis,
conforme definido de no Procedimento de Bookbuilding ("Juros
Remuneratérios da Segunda Série" e, em conjunto com a

Atualizagdo Monetaria, "Remuneracéo da Segunda Série").

Remuneragdo da Primeira Série e Remuneragdo da Segunda
Série, consideradas em conjunto.

As Debéntures ndo serao objeto de repactuagéo programada.

N&o sera permitida a amortizagcdo extraordindria facultativa e o
resgate antecipado facultativo.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo
2°daLein® 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengéo
tributaria além daquela prevista no artigo 2° da Lei n° 12.431,
este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo, no prazo
minimo de 10 Dias Uteis anteriores & data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada
pelo Agente de Liquidagao, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacéo
tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria
referida acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto,
fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributagdo que
entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagao
das Debéntures na forma prevista na Clausula 42 da Escritura de
Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n° 12.431, esta sera responsavel
pela multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a

20% do valor captado e nao alocado re-Projete-de-lnvestimento-

Sem prejuizo do disposto na acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a data da
liquidagao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de
gozar do tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431; ou
(ii) haja qualquer retengao de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razao de
revogagdo ou alteragdo da Lei n° 12.431 ou edicdo de lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures
("Evento Tributario"), a Emissora devera arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
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UBS BB ou Coordenador

Valor Nominal Unitario

Valor Total da Oferta

Vencimento Antecipado

como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer
aos pagamentos de Remuneracdo da Primeira Série e de
Remuneragdo da Segunda Série valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serao realizados fora do &mbito da B3.

Para mais informac6es sobre o tratamento tributéario, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir
gue elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n° 12.431, inclusive, a Emissora
ndo pode garantir que a Lei n® 12.431 ndao sera novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais

restritivas”, na pagina 101 deste Prospecto Preliminar.

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., anteriormente qualificada.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, &
de R$ 1.000,00.

R$451.000.000,00, na Data de Emissdao, considerando as
Debéntures Adicionais.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente e
automaticamente vencidas, independentemente de envio de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
observados os prazos e condi¢cdes descritos na Escritura de
Emissao, todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigira
da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do
efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e dos
Encargos Moratdrios, se houver, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emisséo, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer uma das hipoteses de vencimento antecipado
automatico previstas na Clausula 7.1 da Escritura de Emissao
(cada uma desses eventos, um “Evento de Inadimplemento
Automatico”).

Adicionalmente, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até trés
Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia
de qualquer um dos eventos previstos na Clausula 7.2 da
Escritura de Emissdo (cada um desses eventos, um "Evento de
Inadimplemento  N&o Automatico” e, em conjunto com os
Eventos de Inadimplemento Automatico, um "Evento de
Inadimplemento"), convocar Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, de forma individual, de acordo com o disposto
na Escritura de Emissédo, para deliberar sobre a eventual
declaracdo do vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures.

Para mais informagdes sobre as hip6teses de vencimento
antecipado veja “Informag¢ées Relativas & Emisséo, & Oferta
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e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 73
deste Prospecto Preliminar e a segcdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigacdes da
Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipéteses
de vencimento antecipado”, na pagina 106 deste Prospecto
Preliminar.
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Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Evento Data W@
1. Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 04/10/2021

Divulgagéo do Aviso ao Mercado 18/11/2021
2. Disponibilizagao deste Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta

Inicio das apresentagdes de Roadshow
3. Encerramento das apresentacdes de Roadshow 24/11/2021
4. Inicio do Periodo de Reserva 25/11/2021
5.  Encerramento do Periodo de Reserva 08/12/2021
6. Procedimento de Bookbuilding 09/12/2021
7. Registro da Oferta pela CVM 03/01/2022

Divulgagéo do Anuncio de Inicio 04/01/2022
8. Disponibilizagao do Prospecto Definitivo

Inicio da Oferta
9 Primeira data de Subscrigéo, Integralizagéo e 05/01/2022

" Liquidacao Financeira das Debéntures

10. Data Maxima para Divulgac&do do Anuncio de Encerramento da Oferta 03/06/2022
11 Data Maxima de Inicio da negociagdo das Debéntures no mercado 06/06/2022

secundario

(1)

()

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e
antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma
da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogacédo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, o
cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de
revogagdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagéo da
Oferta, veja as secgOes “Informacgdes Relativas a Emissado, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Modificagdo da Oferta”, “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Suspensdo da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo” e “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Cancelamento, Revogagdo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribuicdo”, a partir da pagina 87 deste
Prospecto.
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Na hipdtese de suspensao, cancelamento, modificagdo ou revogagcdo da Oferta, o cronograma
acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a
Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicagao e divulgagéo
do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 18 de novembro de 2021 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 esta disponivel aos
interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400:

Emissora: http://ri.jallesmachado.com/ (neste website, clicar em “Servigcos aos Investidores”
e, apods, em “Documentos CVM” e, posteriormente, nesta pagina, clicar no “Aviso ao
Mercado — Oferta Publica de Emissao de Debéntures”);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar
em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debéntures Jalles Machado S.A. — 12 Emisséao
de Debéntures da Jalles Machado S.A.”, em seguida clicar em “Aviso ao Mercado”);

UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, acessar
“Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas’, na secdo Ofertas Publicas, clicar em
“Debéntures — Jalles Machado S.A.” e, entéo, clicar no Aviso ao Mercado);

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar “Informagdes sobre
Companhias”. Na nova pagina, digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”. Em seguida,
clicar em “JALLES MACHADO S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e
adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar a data atual’ e, em seguida, clicar em
“Consultar’. Em seguida, clicar em download do “Aviso ao Mercado”); e

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.html (neste website, digitar “JALLES MACHADQO” e clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacgbes Relevantes”, depois
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, clicar em “Aviso ao
Mercado”).

O Anuncio de Inicio, ap6s a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: http://ri.jallesmachado.com/ (neste website, clicar em “Servigos aos Investidores”
e, apos, em “Documentos CVM” e, posteriormente, nesta pagina, clicar no “Anuncio de Inicio
— Oferta Publica de Emisséo de Debéntures”);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar
em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debéntures Jalles Machado S.A. — 1% Emisséo
de Debéntures da Jalles Machado S.A.”, em seguida clicar em “Anuncio de Inicio”);

UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, acessar
“Informacgdes”, clicar em “Ofertas Publicas”, na secgado Ofertas Publicas, clicar em
“Debéntures — Jalles Machado S.A.” e, entdo, clicar no Anuncio de Inicio);

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar “Informac¢des sobre
Companhias”. Na nova pagina, digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”. Em seguida,
clicar em “JALLES MACHADO S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e
adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em
“Consultar’. Em seguida, clicar em download do “Anuncio de Inicio”); e
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B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.html (neste website, digitar “JALLES MACHADOQO” e clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, clicar em “Anuncio de
Inicio”).

O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgagao, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: http://ri.jallesmachado.com/ (neste website, clicar em “Servigcos aos Investidores”
e, apos, em “Documentos CVM” e, posteriormente, nesta pagina, clicar no “Anuncio de
Encerramento — Oferta Publica de Emissédo de Debéntures”);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar
em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debéntures Jalles Machado S.A. — 12 Emisséao
de Debéntures da Jalles Machado S.A.”, em seguida clicar em “Anuncio de Encerramento”);

UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, acessar
“Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas’, na secdo Ofertas Publicas, clicar em
“Debéntures — Jalles Machado S.A.” e, ent&o, clicar no Anuncio de Encerramento);

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar “Informacgdes sobre
Companhias”. Na nova pagina, digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”. Em seguida,
clicar em “JALLES MACHADO S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e
adicionar as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar a data atual’ e, em seguida, clicar em
“Consultar’. Em seguida, clicar em download do “Anuncio de Encerramento”); e

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.html (neste website, digitar “JALLES MACHADO” e clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois
em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, clicar em “Anuncio de
Encerramento”).
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

Composicédo do Capital Social da Emissora

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$ 1.021.966.267,72, na data base
informada na ultima versdo do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, totalmente subscrito e integralizado, representado por 294.697.091 a¢bes ordinarias de
classe unica, todas nominativas e sem valor nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuigdo do capital social da Emissora na data deste Prospecto:

Acionista OrAdci}r?é?r?as Partiz:oi/sagao ;;gzls Partiz:oi/(;)))agéo
Planagri S/A 1.175.858 0,399% 1.175.858 0,399%
Vera Cruz Agropecuaria Ltda. 105.857.194 35,920% 105.857.194 35,920%
Gissara Agropecuaria Ltda. 30.534.517 10,361% 30.534.517 10,361%
Outros Acionistas Controladores 60.678.555 20,62% 60.678.555 20,62%
Free-Float 96.450.967 32,7% 96.450.967 32,7%
Total 294.697.091 100% 294.697.091 100%

Na data deste Prospecto, os atuais controladores da Emissora vinculados pelo Acordo de
Acionistas da Emissora vigente sao: Planagri S/A, Vera Cruz Agropecuaria Ltda., Otavio Lage de
Siqueira Filho, Luiz Cesar Vaz de Melo, Silvia Regina Fontoura de Siqueira, Myriam Penna de
Siqueira, Rodrigo Penna de Siqueira, Taissa de Mendong¢a e Silvia Siqueira, Henrique Penna de
Siqueira, Barbara Machado Roriz de Siqueira, Tereza Penna de Siqueira, Gregory Adad
Kravchenco, Julia Penna de Siqueira (“‘Familia Otavio Lage”), Cl. Morais Agropecuaria e
Planejamento Ltda., Clovis Ferreira de Morais, Clévis Ferreira de Morais Junior, Carla Mayumi
Passerotti de Morais, Teresa Marcia Nascimento de Morais, Christiane Nascimento de Morais
(“Familia_Clovis Morais”), Claudio Ferreira de Morais, Antonio Fernando Abrahdo de Morais,
Viviane de Sousa Costa de Morais, Claudia Abrah&do de Morais (“Familia Claudio Morais”), Gissara
Agropecuaria Ltda., Sara Kinjo Esber, Gibrail Kinjo Esber Brahim Filho, Nadia Gibrail Kanjo, Monica
Gibrail Kanjo de Avila, Nazira Gibrail Kanjo Nasser, Grace Gibrail Kanjo Guimaraes Gontijo, Paulo
Guimaraes Gontijo (“Familia _Kinjo”), Rural Agropastoril Empreendimentos e Participacées Ltda.,
Lisbela Baptista Lage de Siqueira, Marilia Baptista de Siqueira, Otavio José Baptista de Siqueira,
Raul Tadeu Batista de Siqueira, Debora Gomes Siqueira, Silvio Augusto Batista de Siqueira, Helio
Marcio Batista de Siqueira, Mirian Siqueira Krug, Mario Benjamin Baptista de Siqueira, Raquel
Ribeiro Garcia de Siqueira, Silva Drummond de Siqueira, Renata Drummond de Siqueira (“Familia
Jair Lage”), Marcelo Braoios, Alexandre Braoios, Kendrew Everton Saes de Lima, Ricardo Braoios,
Esteliana Almeida Naves Braoios, Maria de Lourdes Mattiazzo, Maria Therezinha Chainga Braollos,
Jodo Pedro Braollos Neto, Marta Machado de Morais Braollos, Adriana Braollos, Fernando César
Moreira, Debora Braollos, Rouzane de Oliveira Silva (“Familia Braolhos”), Judith Rodrigues de
Menezes, José Salvino de Menezes, Iracilda Ferreira de Menezes, Ozires Salvino de Menezes,
Ana Maria Godinho de Menezes, Lizete Rodrigues de Menezes e Castro, Manoel Castro de
Arantes, Ednan Araujo Moraes Filho, Andrea Damasceno Martins Moraes, Graciele Rodrigues
Moraes e Gislene Araujo Moraes (“Familia Laurentino Martins”) e, na qualidade de interveniente
anuente, a Companhia. Para fins do Acordo de Acionistas, cada uma da Familia Otavio Lage,
Familia Clovis Morais, Familia Claudio Morais, Familia Kinjo, Familia Jair Lage, Familia Braolhos e
Familia Laurentino Martins é considerada um “Nucleo Familiar.
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Para mais informagdes sobre a composigdo do capital social da Emissora, incluindo os acionistas
da Emissora titulares de 5% ou mais do capital social da Emissora indicados na tabela acima, bem
como sobre o controle da Emissora, veja o item “15. Controle e Grupo Econdmico” do Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Autorizacao

A Escritura de Emissao foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas na RCA da Emissao, na
qual foi deliberada a realizagdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e
condi¢des, em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e no inciso “r’ do artigo 19
do estatuto social da Emissora. Por meio da RCA da Emissao, a Diretoria da Emissora também foi
autorizada (i) a definir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido);
(ii) praticar todos os atos necessarios a efetivacao das deliberagdes consubstanciadas na RCA da
Emisséao, incluindo a celebragdo de todos os documentos indispensaveis a concretizacdo da
Emissao, dentre os quais o aditamento a Escritura de Emissdo que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding e contemplara o aumento do valor da Oferta mediante a colocagao
das Debéntures Adicionais; e (iii) formalizar e efetivar a contratagdo dos Coordenadores, do
Agente Fiduciario e dos prestadores de servigos necessarios a implementagdo da Emissao e da
Oferta, tais como escriturador, agente de liquidagdo, a B3 (conforme abaixo definido), dentre
outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagéo e
eventuais alteracdes em aditamentos.

Requisitos
A Emisséao e a Oferta serao realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Registro na CVM

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais e da
Instrucdo CVM 400.

Registro na ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 dias a contar da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 e seguintes do Cddigo ANBIMA para
Ofertas Publicas.

Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societérios

Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes, a ata da RCA
da Emisséao foi arquivada na JUCEG sob o n°® 20216873045 em sessao de 19 de novembro de
2021 e publicada no Diario Oficial do Estado de Goias e no jornal “Diario da Manha&” (em conjunto,
“Jornais de Publicacdo”) em 25 de novembro de 2021, observado o disposto na Escritura de

Emissao.

A Emissora enviou ao Agente Fiduciario 1 via original da RCA da Emisséo arquivada na JUCEG,
observado o disposto no artigo 6°, inciso Il, da Lei 14.030.

Inscricdo e Registros

A Escritura e seus eventuais aditamentos foram devidamente arquivados na JUCEG sob o n°
20216873045 em sessdo de 19 de novembro de 2021, conforme disposto no artigo 62, inciso Il, e
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes. A Escritura foi objeto de aditamento, para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, de modo a especificar a emissdo ou ndo de cada uma
das Séries, a taxa final dos Juros Remuneratérios para cada uma das Séries, podendo ser fixadas
taxas distintas para cada uma das Séries, bem como a quantidade de Debéntures a ser efetivamente
emitida em cada Série, observado o Valor Base da Emissao.
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Depésito para Distribuicdo e Negociacao

As Debéntures serao depositadas para: (a) distribuigdo no mercado primario por meio (1) do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM; e (2) do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b)
negociagdo no mercado secundario por meio (1) do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e (2) da plataforma eletrénica de negociagdo PUMA, administrada e
operacionalizada pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia, a liquidagdo financeira e a
negociagao das Debéntures.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e Energia

A Emissdo sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, da
Resolugdo CMN 3.947 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem,
tendo em vista o enquadramento do Projeto como projeto prioritario pelo MME, por meio da
Portaria MME n° 25, anexa ao presente Prospecto como Anexo G.

Caracterizagao como “Debéntures Verdes”

As Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes”, com base em: (i) desempenho
socioambiental satisfatorio, avaliado, na data de celebracao da Escritura de Emissao, por meio de
consultoria especializada realizada pela Sitawi Finangcas do bem, em parecer independente
(“Parecer”); (ii) reporte anual, pela Emissora, durante a vigéncias das Debéntures, dos beneficios
ambientais auferidos pelos projetos conforme indicadores definidos no Parecer; e (iii) atendimento
aos “Green Bond Principles”, bem como através da marcacédo nos sistemas da B3 como titulo
verde, com base nos requerimentos especificos desta.

O Parece Independente e todos os compromissos formais exigidos pela Sitawi serdo
disponibilizados na integra na pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://ri.jallesmachado.com/), bem como sera enviada uma coépia eletrénica (pdf) ao Agente
Fiduciario em conjunto com os demais documentos da Oferta.

A Emissora elaborara um Relatério de Impacto anual até a Data de Vencimento das Debéntures
para garantir a alocagc&o dos recursos e os beneficios socioambientais da Emiss&o, o qual também
sera disponibilizado ao mercado e ao Agente Fiduciario.

As Debéntures serdao reavaliadas pela Sitawi ou por uma consultoria especializada do mesmo
segmento dentro de um periodo de até 24 (vinte e quatro) meses para garantir que continuam
alinhadas aos Green Bond Principles.

Para mais informag¢des sobre o Projeto, veja a se¢ao “Destinagdo dos Recursos”, na pagina
117 deste Prospecto.

Objeto Social

A Emissora tem por objeto social: (i) a exploragéo agricola, industrial e comercial em todas as suas
modalidades, especialmente no que diz respeito a produgéo de cana de agucar, seus subprodutos,
em especial do agucar e do alcool; (ii) a producdo e comercializacdo de insumos agropecuarios;
(iii) a comercializagao de combustiveis e lubrificantes, derivados do petréleo e do etanol; (iv) a
exploragdo de madeiras e a comercializagdo, no pais e no exterior, dos bens por ela produzidos
podendo, ainda, participar de outras sociedades como sécia ou acionista, no pais ou no exterior, a
critério do Conselho de Administragdo; (v) a prestagdo de servigos vinculados ao seu objetivo
social; (vi) a industrializagdo e a comercializagdo dos produtos alimentares, cuja matriz seja agucar,
tais como: refrescos, achocolatados, doces, balas e confeitos; (vii) a industrializagdo e a
comercializagao de produtos da alcoolquimica, saneantes domissanitarios, produtos para saude,
higiene, cosméticos, perfumes, produtos de uso infantil, quimica e seus derivados; (viii) a producéo
e a comercializacdo de misturas minerais, proteicas, ragdes e aditivos para alimentagdao animal,
inclusive prestacdo de servigos de engorda no confinamento de bovinos; (ix) a geracdo e a
comercializagdo de energia solar, edlica e termoelétrica advinda do bagago da cana e seus
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derivados e/ou do biogas e outros tipos de biomassa e residuos organicos; (x) revenda de produtos
alimenticios em geral; (xi) a industrializagdo de produtos alimenticios em estabelecimentos de
terceiros; (xii) a produgcdo e comercializagdo de biogas, biometano e composto organico; (xiii) a
produgdo e comercializagdo de gas carbbénico (CO2) e seus derivados, e créditos de
descarbonizagédo; e (xiv) a producdo e comercializagdo de etanol de milho e subprodutos.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emisséo

O Valor Total da Emissao sera de R$ 451.000.000,00, na Data de Emissdo, considerando as
Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00, na Data de Emissao.
Data de Emisséao

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera o dia 15 de dezembro
de 2021.

Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 2°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdo CMN 3.947 e da Portaria
MME n° 25, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo
(inclusive decorrentes da colocagdo das Debéntures Adicionais) destinar-se-a, unica e
exclusivamente, para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto de Investimento.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informagdes necessarias encontram-se na
secao “Destinagao dos Recursos”, na p4gina 117 deste Prospecto.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaragdo quanto a utilizacdo dos
recursos, obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaragéo ao Agente Fiduciario, em até 10
Dias Uteis, contados da data de solicitagao.

Para mais informacgdes sobre o Projeto e a destina¢cdo dos recursos das Debéntures, veja a
secao “Destinacao dos Recursos”, na pagina 117 deste Prospecto.

Ndmero da Emisséo
A Emisséao constitui a primeira emissao de debéntures da Emissora.
Ndmero de Séries

A Emissado sera realizada em duas séries, no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a
quantidade de séries, bem como a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série, foi
definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Escritura de Emisséo,
observados que o somatério das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série ndo excedeu a quantidade total de Debéntures da Emisséao.

Quantidade de Debéntures
Serado emitidas, 451.000 Debéntures, considerando as Debéntures Adicionais.
Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada foi aumentada em 12,75%, ou seja, em 51.000 Debéntures adicionais, nas
mesmas condi¢des das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), sem a
necessidade de novo pedido de registro a CVM, a critério da Emissora e considerando que houve
demanda no Procedimento de Bookbuilding.
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A critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderiam ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais emitidas passaram a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passaram a integrar o conceito de
“Debéntures” e serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagdo pelos
Coordenadores.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

O prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série sera de 7 anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2028; e (ii) Debéntures da Segunda Série sera de
10 anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2031.

Agente Fiduciéario

O agente fiduciario é a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo
financeira, com sede na Rua Gilberto Sabino, n°® 215 — 4° andar, Pinheiros, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88,
na qualidade de agente fiduciario da Emisséo (https://vortx.com.br/) representada pela Sra.
Eugénia Souza e pelo Sr. Marcio Teixeira, telefone (11) 3030-7177, correio eletrénico:
agentefiduciario@vortx.com.br e pu@vortx.com.br (para fins de precificagéo de ativo).

Para os fins do artigo 6°, §2° da Resolugcdo CVM 17, o Agente Fiduciario declara com base no
organograma societario disponibilizado pela Emissora, que nao presta servigos de agente fiduciario
em outras emissdes da Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, sobre as quais o Agente Fiduciario declara nao ter ciéncia da
ocorréncia de quaisquer inadimplementos ocorridos até a presente data.

Agente de Liquidacé&o e Escriturador

O Agente de Liquidacado da Emissdo e o Escriturador das Debéntures sera a Vortx Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (sendo que essas definigbes incluem qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagao e o Escriturador).

Forma, Conversibilidade e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

As Debéntures serao simples, ndo conversiveis em ou permutaveis por agdes de emissao da
Emissora. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas e certificados.

Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da
conta de depdsito emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 ou na B3 — Segmento Cetip UTVM, sera expedido
por estas, extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais
Debéntures, conforme o caso.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da Escritura e do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, ndo contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregacao de
bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de execucao judicial
ou extrajudicial das obrigagcbes da Emissora decorrentes das Debéntures e da Escritura de
Emisséao, e nao conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, ao Debenturistas.

Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.
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Repactuacdo Programada
As Debéntures néo estarao sujeitas a repactuagéo programada.
Amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado

Ressalvadas as hipdéteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagado e regulamentagao aplicaveis, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em 1 Unica parcela na Data de Vencimento da Primeira Série.

Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagédo e regulamentagao aplicaveis, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em trés parcelas anuais e consecutivas, a partir do 8° ano contado da Data de
Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2029 e a ultima na Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

Data de Amortizacio das Debéntures da Percentual do Valor Nominal Atualizado
¢ -~ das Debéntures da Segunda Série a Ser
Segunda Série .
Amortizado
15 de dezembro de 2029 33,3333%
15 de dezembro de 2030 50,0000%
Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

Atualizacdo Monetéria

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
sera atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria"), sendo o produto da
Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ("Valor Nominal Atualizado").

(i) A Atualizagdo Monetaria serd calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
conforme a seguinte férmula:

VNa=VNexC

onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso),
informado/calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde,
k = Numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;
n = ndmero total de indices considerados na Atualizagcdo Monetaria, sendo "n" um ndmero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario, caso a atualizagao
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures. Apds a data de
aniversario, o "NIk" correspondera ao valor do numero-indice do IPCA do més de atualizagao;

Nlk.1= valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagéo (ou a data de aniversario das
Debéntures imediatamente anterior) (inclusive), conforme o caso), e a data de calculo (exclusive),
sendo "dup" um numero inteiro; e

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a ultima data de aniversario das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive) e a préxima data de aniversario das Debéntures, sendo "dut" um
numero inteiro.

Observagoes:

(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicacédo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;

(i)  Considera-se como "data de aniversario" todo dia 45 de cada més. Considera-se como més
de atualizagao, o periodo mensal compreendido entre 2 datas de aniversarios consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressao (NIk /NIk-1)*(dup/dut) é considerado com 8 casas decimais,
sem arredondamento; e

(v) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento.

Caso até a Data de Aniversario, o Nlk ndo tenha sido divulgado, deverd ser utilizado em
substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado com base na
dltima projegao disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-indice Projetado” e “Projecdo’,
respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir, e observado o
disposto na Clausula 5.18 da Escritura de Emissao:

NI,, = NI, x (L+ projecao)

onde:

Nlxp: Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento; e

Projecéo: variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.
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Observagoes:

(i o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacgao entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) o numero-indice do IPCA, bem como as proje¢cdes de sua variacdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo érgao responsavel por seu
calculo/apuragao.

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA néo esteja disponivel quando da apuracdo da Atualizagdo Monetaria, sera utilizada,
em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data
de célculo, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgagéo
do numero-indice devido, quaisquer compensacgdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas. No caso de extingao, limitagdo e/ou ndo divulgagado do IPCA por mais
de 10 dias consecutivos da data esperada para sua apuragao, ou, ainda, no caso de sua extingdo
ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, ou por determinacgao judicial, sera utilizado,
em sua substituicdo, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apuragéo
da remuneragéo do Tesouro IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a substitui-lo ou, na
sua falta, seu substituto legal. Na falta do substituto legal do Tesouro IPCA+, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 3 Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10
dias consecutivos mencionado acima, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos estipulados Escritura de Emiss&o e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para
que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a ser
utilizado para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria que sera aplicada as Debéntures.

Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizagdo Monetaria entre a Emissora e os
Debenturistas ou caso nado seja obtido quérum de deliberacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, ou ainda, caso ndo seja obtido o quérum de instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, em segunda convocacao, observados os quéruns previstos na Escritura de
Emissdo, a Emissora deverd, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Resolucdo CMN 4.751 e da Lei n® 12.431, efetuar o
Resgate Obrigatdrio da totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que seria realizada a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso nado seja obtido quérum de instalagdo em
segunda convocagao), desde que ja tenha transcorrido o prazo que venha a ser autorizado pela
legislagéo ou regulamentacédo aplicaveis, nos termos da Clausula 6.5. da Escritura de Emissao, ou
na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a
Atualizagdo Monetaria com relagao as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo
do Fator "C" o Numero-indice Projetado com base na Projegdo da variagdo percentual do IPCA,
conforme clausula 5.6.1.1 da Escritura de Emissdo. Caso o resgate antecipado das Debéntures
nao seja permitido nos termos da legislacado ou regulamentacao aplicaveis, até que seja possivel a
realizagdo do Resgate Obrigatério sera utilizada para céalculo do Fator "C" o Numero-indice
Projetado com base na Projecédo da variagdo percentual do IPCA, conforme clausula 5.6.1.1 da
Escritura de Emisséo.

Nao obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de calculo da remuneragao do
Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as Debéntures antes da realizagéo
da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
mais realizada e o IPCA ou o fator de célculo da remuneragéo do Tesouro IPCA+ entdo divulgado,
a partir da respectiva data de referéncia, sera empregado para apuragéo do Fator "C" no calculo da
Atualizacdo Monetaria, ndo sendo devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA ou do Tesouro IPCA+ que seria aplicavel
inicialmente.
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Juros Remuneratérios e/ou Remuneracéao

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidiréo juros remuneratorios
correspondentes ao percentual equivalente a 5,5923% ao ano, com base 252 Dias Uteis, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes ao percentual equivalente a 5,8041%, com base 252 Dias Uteis, conforme
definido de no Procedimento de Bookbuilding.

Preco e Forma de Subscricéo e de Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3,
observado o Plano de Distribuicdo, a qualquer momento, a partir da data de inicio de distribui¢ao,
durante o Prazo de Colocagéo, pelo seu Valor Nominal Unitério, na primeira data de integralizagcéo
(“Data_da Primeira Integralizacdo”), ou, nas datas de integralizagdo subsequentes, pelo Valor
Nominal Atualizado das Debéntures (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures até a data da
efetiva integralizagdo (“Preco de Integralizacdo”), podendo o prego de subscrigdo na Data da
Primeira Integralizagao e datas de integralizagao subsequentes ser colocado com agio ou desagio,
sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio sera 0 mesmo para todas as Debéntures em
cada uma das datas de integralizagao.

As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigéo, de
acordo com as normas de liquidagao e procedimentos estabelecidos pela B3.

Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo Extraordinédria Facultativa

As Debéntures nao estéo sujeitas a resgate antecipado facultativo e a amortizagédo extraordinaria
facultativa.

Aquisicéo Facultativa

As Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado ao
aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes: (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado da
respectiva Série, devendo o fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes
financeiras, ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, desde que
observe o artigo 9° e seguintes da Instrucdo CVM n° 620, de 17 de marco de 2020.

A aquisicdo facultativa das Debéntures podera ocorrer apds dois anos contados da Data de
Emisséo, e observado o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentagéo aplicavel da CVM e do
CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il da Lei n°® 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacéo aplicavel.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série que venham a ser
adquiridas nos termos da Clausula 6.5 da Escritura de Emissao, poderéo: (i) ser canceladas, caso
seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n° 12.431, nas regras expedidas pelo CMN
e na regulamentagdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos da Clausula 6.5 da Escritura de Emissao, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus aos mesmos valores de atualizagdo monetaria e juros remuneratérios das demais Debéntures,
conforme aplicavel.

Para fins da Emisséo, entende-se que poderdo ser adquiridas pela Emissora as Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série.
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Para mais informagbées sobre a aquisi¢do facultativa, veja a segcdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de aquisigcdo
facultativa nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a
liguidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 100 deste Prospecto.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso; (ii) por meio do Agente de
Liquidacgao, para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; ou (iii) na sede da Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio
do Agente de Liquidagao ou da B3.

Multa e Encargos Moratérios

Sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdo decorrente da
Escritura de Emisséao, e observado o disposto na Clausula 62 da Escritura de Emisséo, os débitos
em atraso ficarao sujeitos a (i) juros de mora ndo compensatorios calculados a taxa de 1% ao més
sobre 0 montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza
nao compensatoria, de 2% sobre o valor devido e ndo pago ("Encargos Moratérios"). Os Encargos
Moratdrios ora estabelecidos incidirao desde o efetivo descumprimento da obrigagéo respectiva até
a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial
ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nado comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em
qualquer comunicado publicado pela Emissora, ndao lhe dara direito ao recebimento de qualquer
remuneracao adicional e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

Com excegao do Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, que
serdo divulgados nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, todos os anuncios, avisos, atos
e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver direta ou
indiretamente, os interesses dos Debenturistas, com excegao daqueles avisos, comunicados ou
anuncios previstos no item 7 abaixo, deverdo ser obrigatoriamente divulgados sob a forma de
“Aviso aos Debenturistas” na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://ri.jallesmachado.com/), sendo a divulgagdo comunicada ao Agente Fiduciario e a B3.

Sem prejuizo do disposto acima, os Avisos aos Debenturistas deverdo observar as limitagdes
impostas pela Instrucdo CVM 400 em relagédo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo
a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua
realizacao.

Tratamento Tributario

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengao tributaria além daquela prevista no artigo
2° da Lei n° 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagido, no prazo minimo de 10
Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de
Liquidagdo, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagéo tributaria em vigor.
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Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que
entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures na forma
prevista na Clausula 42 da Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n° 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga
nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a 20% do valor captado e ndo alocado re—Projeto-de
Investimento.

Sem prejuizo do disposto na acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente
Emissao e até a data da liquidacao integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retengéo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razdo de revogagao ou alteragéo
da Lei n°® 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures ("Evento Tributario"), a Emissora
devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora
devera acrescer aos pagamentos de Remuneragdo da Primeira Série e de Remuneragédo da
Segunda Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos seréo
realizados fora do ambito da B3.

Para mais informacGes sobre o tratamento tributério, veja a segdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora n&o pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n°® 12.431, inclusive, a Emissora n&o pode garantir que a Lei n°
12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas”, na pagina 101 deste Prospecto.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao prevista na Escritura de Emissao, até o primeiro Dia Util subsequente se o vencimento
coincidir com dia que nao seja Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Classificacéo de Risco
A Agéncia de Classificagdo de Risco foi contratada para fazer a analise de risco das Debéntures.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera (i) manter contratada, as suas
expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para atribuir classificacdo de risco as Debéntures,
bem como manter o rating valido e atualizado, pelo menos anualmente, observado que, caso a
Agéncia de Classificagdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora
devera contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovagao dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de
risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, ou mediante contratacdo de agéncia
de classificagao de risco que ndo as mencionadas anteriormente, conforme venha a ser aprovada
pelos Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos termos
da Escritura; e (ii) dar ampla divulgacédo de tal classificagdo de risco ao mercado. Em caso de
substituicdo, devera ser observado o procedimento previsto na Escritura de Emissao.

Para mais informac8es sobre a classificagdo de risco das Debéntures, veja a Simula de
Classificacdo de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a se¢dao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual rebaixamento na classificacdo de risco
atribuida as Debéntures e/ou a Emissora poderd dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liguidez das Debéntures para negociagdo no
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mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina 105 deste
Prospecto Preliminar.

Fundo de Liquidez e Estabilizacdo

Nao seréa constituido fundo de manutencéao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagao de preco para as Debéntures. Sera fomentada a liquide das Debéntures, mediante
a contratacdo do Formador de Mercado, observado os termos da Escritura de Emissdao e do
Contrato de Formador de Mercado.

Fundo de Amortizacao
Nao sera constituido fundo de amortizagado para a presente Emissao.
Formador de Mercado

Conforme recomendacgido dos Coordenadores, a Emissora contratou a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 02.332.886/0011-78, nos termos da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003,
conforme alterada, para exercer a atividade de formador de mercado para as Debéntures, com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda
para as Debéntures, na B3, nos termos previstos em contrato de formador de mercado (“Formador
de Mercado”).

O Formador de Mercado tera assegurado o direito de subscrigao de até 10% das Debéntures (sem
considerar as Debéntures Adicionais), equivalente a até 40.000 Debéntures, nos termos do
paragrafo unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. O Formador de Mercado devera adquirir as
Debéntures observada a taxa final dos Juros Remuneratérios estabelecida durante o Procedimento
de Bookbuilding. Dessa forma, considerando néo ter sido verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures
Adicionais), ndo foi aplicavel ao Formador de Mercado a restricdo prevista no artigo 55 da
Instrugdo CVM 400, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores
mobiliarios a ser subscrita, estardo divulgados nos Prospectos, conforme previsto no paragrafo
Unico do artigo 55 da Instrugédo CVM 400.

A vedagéo de colocagao disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 nao se aplica ao Formador
de Mercado.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emissédo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto neste item, Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente e
automaticamente vencidas independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial, observados os prazos e condi¢cdes descritos na Escritura de Emissao, todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigira da Emissora o imediato pagamento do Valor
Atualizado das Debéntures, acrescidos dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, nos termos da Escritura de
Emissao, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos abaixo.

Vencimento Antecipado Automatico

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigagdes decorrentes das Debéntures:

(i)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagbes pecuniarias, principais ou
acessorias, relacionadas a esta Emissdo, ndo sanadas no prazo de até 2 Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento (ou em prazo especifico estabelecido no
respectivo instrumento, se houver), sem prejuizo da incidéncia de multa e Encargos
Moratdrios;

pedido de faléncia da Emissora e/ou suas por quaisquer das sociedades pertencentes ao
Grupo Econdémico (conforme definido abaixo), formulado por terceiros e ndo devidamente
elidido no prazo legal;

decretacao de faléncia, extingéo, dissolugdo e/ou liquidacdo da Emissora e/ou por quaisquer
das sociedades pertencentes ao Grupo Econémico (conforme definido abaixo), ou pedido de
recuperacgao judicial ou extrajudicial ou autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por
quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econdmico (conforme definido abaixo), ou
ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora e/ou por
quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econdmico (conforme definido abaixo),
nos termos da legislagao aplicavel,

declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas bancarias ou de mercado de
capitais, local ou internacional, da Emissora e/ou suas e/ou suas por quaisquer das
sociedades pertencentes ao Grupo Econdmico (conforme definido abaixo), em valor
individual ou agregado superior a R$ 3.000.000,00 e/ou valor equivalente em outras
moedas;

na hipotese de a Emissora, e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo
Econbmico, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer ato visando anular,
questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de
Emissao, e/ou quaisquer clausulas e documentos da Oferta;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade total de qualquer dos documentos da Oferta e/ou de
quaisquer de suas disposicbes materiais que impega ou prejudique o cumprimento das
obrigacdes neles assumidas;

transformagao da forma societaria da Emissora de sociedade por acbdes para sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

caso a Emissora deixe de ter auditadas suas demonstragdes financeiras por qualquer dos
seguintes auditores independentes (atuando diretamente por meio de sua matriz ou por suas
filiais): Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, cuja matriz esta inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 61.562.112/0001.20; Ernst & Young Auditores Independentes S/S, cuja
matriz esta inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.366.936/0001.25; Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, cuja matriz esta inscrita no CNPJME sob o n°
49.928.567/0001.11; ou KPMG Auditores Independentes Ltda., cuja matriz esta inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 57.755.217/0001.29;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

realizacdo de redugcdo do capital social da Emissora, sem a prévia anuéncia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto caso tal redugéo
tenha como objetivo a absorgao de prejuizos, conforme estabelecido no artigo 174 da Lei
das Sociedades por Agdes;

caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros, no todo
ou em parte, pela Emissora e/ou, quaisquer de suas Controladas, os direitos e obrigacdes
assumidos nos termos da Escritura de Emissédo, sem a prévia anuéncia de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas e desde que respeitada a Destinacédo de
Recursos e as regras da Lei n® 12.431;

cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM ou qualquer
transformagédo da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
de Sociedade por Agdes;

pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas (incluindo resgate e/ou
amortizagdo de agdes), caso a Emissora esteja em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias, exceto o pagamento dos dividendos obrigatorios
€ 0s juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos exatos termos da
Lei das Sociedades por Agoes; e

alteragdo, sem autorizagao prévia do Agente Fiduciario: (a) do objeto social da Emissora,
exceto se a mudanga néo resultar na alteragéo da atividade principal da Emissora na Data
de Emissao; (b) do percentual do dividendo minimo obrigatério e/ou juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatérios; ou (c) de qualquer clausula do estatuto social
da Emissora de forma que seja prejudicial aos direitos dos Debenturistas ou conflitante com
os termos da Escritura de Emiss&o e dos demais documentos da Oferta.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste subitem “Vencimento Antecipado
Automatico” acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 3 Dias Uteis da data em que tomar conhecimento
da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral de Debenturistas,
visando a deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, na ocorréncia
de qualquer uma das seguintes hipoteses:

(i)

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagbes nao pecuniarias, principais ou
acessorias, relacionadas a Escritura de Emissao, ndo cumpridas no prazo estabelecido, ou,
em caso de omissdo, no prazo de até 15 Dias Uteis a contar da comunicacdo do Agente
Fiduciario acerca do referido descumprimento;

descumprimento das disposi¢des das Leis Anticorrup¢do, bem como de qualquer legislacéo
e/ou regulamentacdo anticorrupgao vigentes pela Emissora e/ou quaisquer das sociedades
pertencentes ao Grupo Econdmico;

inadimplemento de obrigagdo pecuniaria (exceto pelas obrigagdes pecuniarias previstas na
Escritura de Emissdo), pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas, em valor
individual ou agregado superior a R$ 3.000.000,00, e/ou valor equivalente em outras
moedas;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

descumprimento, pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas, de decisdo
administrativa, sentenga arbitral ou judicial de exigibilidade imediata, ou seja, desde que néo
tenha sido obtido efeito suspensivo, contra a Emissora envolvendo valores iguais ou
superiores a R$ 3.000.000,00, ndo sanado no prazo de até 3 Dias Uteis contados da data do
referido descumprimento;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou por quaisquer das sociedades pertencentes ao
Grupo Econdmico, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 3.000.000,00,
exceto se, no prazo de até 30 dias corridos contados da data do protesto, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiduciario que: (a) o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s)
ou suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro e
tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagao ou sustacado de seus efeitos; ou
(c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(ram) depositado(s) em juizo; ou (d) o montante
protestado foi devidamente quitado pela Emissora;

realizagdo de operagdes com quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econdémico,
sem a prévia autorizagdo do Agente Fiduciario, exceto por operagao ou série de operagoes
que sejam em termos e condigdes ndo menos favoraveis do que aqueles que seriam obtidos
em uma operagdao comparavel, em termos estritamente comerciais, em condi¢cdes de
mercado (arm’s length), com uma pessoa ou entidade que n&o seja do Grupo Econémico ou
por operacdes celebradas conforme a politica para operagdes com partes relacionadas,
conforme divulgada publicamente pela Emissora;

alteragdo ou transferéncia, direta ou indireta, do controle da Emissora, exceto se
previamente autorizado pelo Agente Fiduciario;

realizagdo de operagbes com derivativos com objetivo que ndo seja: (a) de hedge pela
Emissora, e/ou por quaisquer uma de suas subsidiarias; (b) swap em operagdes de
financiamento; (c) fixagdo de etanol na B3, exclusivamente caso a Emissora esteja
inadimplente com as obrigacoes;

liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporagao, inclusive incorporagdo de agdes ou
qualquer forma de reorganizacdo societaria que envolva a alteragdo do Controle da
Emissora e/ou de suas Controladas, exceto: (a) para o caso de suas Controladas, os
recursos oriundos dessa operagao continuem em posse da Emissora, desde que a operagao
societaria seja realizada pelo seu valor de mercado, conforme comprovado por meio de
laudo emitido por empresa de auditoria independente; ou (b) mediante aprovacao prévia do
Agente Fiduciario, conforme deliberacdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

desapropriagao, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse direta
por ato ou determinagdo de autoridade competente, pela Emissora e/ou por qualquer
Controlada, de ativos permanentes cujo valor individual ou agregado, seja superior a
R$ 10.000.000,00;

comprovacdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emitente no ambito da
Escritura de Emissao sejam falsas, enganosas ou incorretas (neste ultimo caso, em qualquer
aspecto relevante);

inobservancia das obrigacbes estabelecidas pela legislagdo socioambiental e criminal
aplicavel, constatado por meio de sentenga arbitral ou judicial condenatéria, de exigibilidade
imediata, ou seja, desde que n&o tenha sido obtido efeito suspensivo, pela Emissora e/ou
por quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econdmico;
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(xiii) existéncia de sentenca arbitral ou judicial, de exigibilidade imediata, ou seja, desde que néo
tenha sido obtido efeito suspensivo, referente a pratica de atos pela Emissora e/ou por
quaisquer das sociedades pertencentes ao Grupo Econémico, que importem em violagéo a
legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil, ao trabalho analogo ao escravo, ao
proveito criminoso da prostituicdo ou danos ao meio ambiente;

(xiv) cessao, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia pela Emissora e/ou por
quaisquer de suas Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s)
de titularidade da Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas, exceto se a Emissora
estiver adimplente com suas obrigagbes previstas na Escritura de Emisséo e tal ato néo
causar o descumprimento de qualquer uma de tais obrigagdes;

(xv) interrupgéo das atividades da Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas por prazo
superior a 20 dias corridos, determinada por ordem administrativa, judicial ou qualquer outra
autoridade competente;

(xvi) caso, qualquer dos documentos relacionados a Oferta ndo estejam devidamente formalizados
e/ou registrados, conforme o caso, na forma e prazos exigidos nos respectivos documentos;

(xvii) caso as obrigagcbes de pagar da Emissora previstas na Escritura de Emissdo deixarem de
concorrer, no minimo, em condi¢gdes pari passu com as demais dividas quirografarias da
Emissora, ressalvadas as obriga¢des que gozem de preferéncia por forga de disposicao legal;

(xviii) ndo renovagéo, cancelamento, revogagdo ou suspensido das autorizagdes, concessoes,
subvencgdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por quaisquer de suas Controladas, e que
afete de forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas, exceto se,
dentro do prazo de 45 dias corridos a contar da data de tal ndo renovagao, cancelamento,
revogagao ou suspensao, a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das suas atividades até a renovagdo ou obtencédo da
referida licenca ou autorizagao; e

(xix) nao atendimento do indice financeiro abaixo em qualquer exercicio social, calculado pela
Emissora em até 3 Dias Uteis apos a publicacdo das demonstracdes financeiras anuais e
verificado pelo Agente Fiduciario com base na meméria de calculo enviada pela Emissora,
contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos indices
financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos indices
financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios (“indices Financeiros” e “Relatério dos
indices Financeiros”, respectivamente). Considera-se como: (a) (Divida Liquida Consolidada)
/ (EBITDA Ajustado) menor ou igual a 3,25; (b) (EBITDA Ajustado) / (Despesas Financeiras
Liquidas) “desconsideradas as despesas com variagdo cambial’ maior ou igual a 2,5; e (c)
(Divida Liquida Consolidada excluindo Estoque de Produtos Acabados) / (EBITDA
Acumulado) do ultimo trimestre antes de novas aquisi¢cdes e/ou investimentos em novas
plantas) menor ou igual a 2.

Observado o disposto acima e ressalvados os quoruns especificos previstos na Escritura de
Emissao, se, nas Assembleias Gerais de Debenturistas referidas na Escritura, os Debenturistas
detentores de, no minimo, (i) a maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo da respectiva
Série, em primeira convocagao; (ii) a maioria absoluta das Debéntures em Circulagao de cada uma
das Séries presentes a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série convocada em
segunda convocagao, desde que estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 20%
(vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série determinarem que o Agente
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo declarara
o vencimento antecipado de tais Debéntures.

Para mais informacgodes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipdteses de vencimento
antecipado” - a partir da pagina 106 deste Prospecto.
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ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS
Disposi¢gdes Gerais

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas da respectiva série.

Os procedimentos previstos nesta secao serao aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas
de todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das
respectivas séries, individualmente, conforme o caso, e os quoéruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures de todas as Séries ou o total de
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso..

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalagdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Escritura de Emissao, consideram-se “Debéntures
em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, ndo resgatadas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e aquelas de titularidade de empresas Controladas
ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, sociedade sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas nao se
limitando a, pessoa direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas ou pelos Debenturistas de cada Série, conforme o
caso, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos na Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos
Debenturistas ou aos Debenturistas de cada série, conforme o caso, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

Sem prejuizo das demais disposicdes da Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital, observadas as
disposi¢des da Instrugdo da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020.

Convocacéao

A Assembleia Geral de Debenturistas e as Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva
Série, conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10%, no minimo, das Debéntures em Circulacdo ou das
Debéntures em Circulag&o da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagéo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara conforme a Lei das Sociedades
por Agoes.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 21 dias,
em primeira convocagdo, observado o prazo da legislagdo em vigor. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 dias apos
a data da primeira publicagéo do edital da segunda convocacgéo para a instalagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na legislagao aplicavel e na Escritura de Emissao,
serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a qual comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagdo ou de todas as Debéntures em Circulagao da
respectiva Série, conforme o caso, independentemente de publicagbes e/ou avisos.
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Quérum de Instalacao

A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série,
conforme o caso, instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga de Debenturistas que
representem 50% mais 1, das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulagdo da
respectiva Série, conforme o caso, e, em segunda convocagéo, com qualquer quérum.

Qudrum de Deliberacéo

Nas deliberagcdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo
cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturistas ou néao.

Observado o disposto na Clausula 10.1 da Escritura de Emisséo (e subclausulas), e exceto pelo
disposto na Clausula 10.4.2 da Escritura de Emissao, todas as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas e em Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das
Séries, conforme o caso, inclusive os casos de renuncia ou perdao temporario, observado as
matérias de quérum especifico conforme descrito na Escritura de Emissdo, dependerdo de
aprovacao de Debenturistas ou de Debenturistas da respectiva Série representando, no minimo, (i)
50% mais 1 das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso, em primeira convocagao, ou (ii) em segunda convocagao, a maioria absoluta das
Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série presentes a
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes Debenturistas ou Debenturistas
da respectiva Série representando pelo menos 20% das Debéntures em Circulagdo ou das
Debéntures em Circulagédo da respectiva Série, conforme o caso.

Sem prejuizo do disposto acima, estdo sujeitos a um quérum minimo de aprovagédo de 75% das
Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o
caso, em primeira ou segunda convocagao, as alteragdes (a) que impliquem em redugao dos Juros
Remuneratérios de cada uma das Séries; (b) de qualquer dos quéruns previstos na Escritura de
Emissao; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissdo; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva Série; (e) de quaisquer
disposi¢bes relativas a Aquisicao Facultativa, incluindo a Oferta de Resgate Antecipado; (f) das
obrigacdes estabelecidas na Clausula 8.1 da Escritura; (g) da redacdo de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento; e (h) das disposicbes deste paragrafo. As demais modifica¢cdes das condi¢cdes
das Debéntures, bem como a n&do adogao de qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de
Emisséao, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Debenturistas, devem ser aprovadas pela
maioria das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pela comunh&o
dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

78



CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacéo e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures (considerando as Debéntures Adicionais) serdo objeto de distribuigdo publica nos
termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Codigo ANBIMA para Ofertas
Publicas e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia
firme de colocacao (exceto com relagdo as Debéntures Adicionais, as quais, serdo colocadas sob o
regime de melhores esforgos), de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, para o
Valor Base da Emissdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo das
Instituicdes Participantes da Oferta. Os termos e condigbes do Plano de Distribuicdo seguem
descritos no Contrato de Distribuicao e nos demais documentos da Oferta.

Nao seréa constituido fundo de manutencéao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagao de preco para as Debéntures.

Para mais informac0fes, veja a secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagdo”, na pagina 89 deste
Prospecto.

Publico-Alvo

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, é
composto pelos Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores realizagdo a Oferta,
conforme Plano de Distribuicdo adotado pelos Coordenadores, em conformidade com o disposto
no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual levara em consideragéo suas relagdes
com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, observados os termos do Contrato de Distribuicdo, devendo os
Coordenadores assegurarem: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo; (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os
representantes de venda das Instituicbes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar
(a) deste Prospecto, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia,
incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de Referéncia, e (b) do Prospecto Definitivo,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitacdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacéo do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400, para leitura obrigatéria, e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observado que a Oferta nao contara com esforgos
de colocagao no exterior.

O Plano de Distribuigdo sera fixado nos seguintes termos:

. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediagdo dos
Coordenadores;

1. nos termos do Contrato de Distribuicdo e deste Prospecto Preliminar, os Coordenadores
poderdao convidar os Participantes Especiais para participarem da Oferta exclusivamente
para o recebimento de Pedidos de Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores
N&o Institucionais;

1. apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgagao do Aviso ao Mercado e a
disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas Apresentagdes para
potenciais investidores (roadshow e/ou one on ones), conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora;

79



VI

VII.

VIII.

XI.

XII.

XIIl.

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados @ CVM em até 1 Dia Util apds a
sua utilizacdo ou previamente a sua utilizagdo, conforme o caso, nos termos da Deliberagéo
da CVM n° 818 e do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugdo CVM 400;

apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtengéo do registro
da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que sera
realizado nos termos indicados no item “Procedimento de Coleta de Intengbes de
Investimento” deste Prospecto;

este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em que sera
disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 Dias Uteis antes do prazo inicial para o
recebimento dos Pedidos de Reserva;

os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
poderao apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva, observado
que o limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao
Institucional é de R$1.000.000,00, sendo certo que caso os Pedidos de Reserva
apresentados por um investidor ultrapassem R$1.000.000,00, referido investidor sera
considerado para todos fins e efeitos como Investidor Institucional;

os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures também poderdo apresentar seus Pedidos de
Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta, ou
suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em
diferentes niveis de taxa de juros;

findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidardo os Pedidos de Reserva
que tenham recebido e os encaminhardo ja consolidados aos Coordenadores;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo todos os
Pedidos de Reserva e as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais
e pelos Investidores Nao Institucionais para subscricdo das Debéntures;

nos termos do artigo 54 da Instrugdo CVM 400, desde que todas as Condigbes Precedentes
listadas no Contrato de Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente
renunciadas pelos Coordenadores, conforme o caso, a Oferta tera inicio apds: (a) a
concessédo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (c) a
disponibilizagao do Prospecto Definitivo da Oferta aos investidores e o seu envio a CVM, nos
termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400;

nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agbes e da Resolugao
CVM 27, iniciada a Oferta, (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na
subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do
Pedido de Reserva e (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de
investimento nas Debéntures e que, em ambos os casos, tiveram suas ordens alocadas,
estardo dispensados da apresentagdo do boletim de subscricdo, sendo a subscrigdo das
Debéntures formalizada por meio do sistema de registro da B3.

a colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem
como com o Plano de Distribuigao;
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XIV.

XV.

XVI.

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400, (a) a
modificagdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgagado da Oferta; (b) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar
e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes; (c)
os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel de
comprovacao, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas
do quinto Dia Util subsequente & data em que foram diretamente comunicados por escrito
sobre a modificagcdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestagéo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitagéo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagao das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de Integralizagdo sera
devolvido sem juros ou corre¢ao monetaria, sem reembolso e com deducgédo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagao;

caso: (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisao de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser
diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicacgao passivel de comprovacgédo, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem
tenha realizado sua intengdo de investimento (i) até as 16:00 horas do quinto Dia Util
subsequente a data de disponibilizagao do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima;
e (i) até as 16:00 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Precgo de Integralizagdo das Debéntures que houver subscrito, referido Prego
de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao; e

caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; ou
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400, todos os
atos de aceitagdo serdo cancelados e as Instituigdbes Participantes da Oferta e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de
Integralizacdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Integralizagdo sera
devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis
contados da data da comunicag&o do cancelamento ou revogagao da Oferta.

Procedimento de Coleta de Inten¢8es de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva, sem lotes minimos ou maximos,
para a verificacdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros e para
definicao, junto a Emissora, da Remuneragéo das Debéntures.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da Remuneracdo das Debéntures
exclusivamente Investidores Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas considerando ndo ter sido verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a
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quantidade de Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais). Os
Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas néo participaram do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da Remuneracéo
das Debéntures.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a Escritura,
sem a necessidade de qualquer aprovagido dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em 09 de dezembro de
2021 por meio do Comunicado ao Mercado disponivel nos enderegcos e websites indicados na
secdo “Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Assessores Legais, o Agente
Fiduciario, o Agente de Liquidagao, o Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina 115
deste Prospecto, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a participagdo de Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta.

Pessoas Vinculadas

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas™: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cbénjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das Instituicdbes Participantes da Oferta; (iii) empregados, administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela vinculadas;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicbes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) cdnjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v’; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e
do artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever Debéntures preencheram e
assinaram junto a uma ou mais Instituicdes Participantes da Oferta um ou mais Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que foi observado o valor maximo de até
R$1.000.000,00. O montante de 80.000 Debéntures, ou seja, 20% do Valor Base da Emissdo (sem
considerar as Debéntures Adicionais), sera destinado, prioritariamente, a colocagéo publica para
Investidores N&o Institucionais no ambito da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, poderdo alterar a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, nos termos descritos no Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou nao
Pessoas Vinculadas, nao foram considerados no Procedimento de Bookbuilding, ndo participando,
portanto, da definicdo da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais séo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii), (vi) e (vii) abaixo, e de acordo com as seguintes condiges,
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observados os procedimentos e normas de liquidagéo da B3:

0

(ii)

(i)

(vii)

durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, seja ele considerado Pessoa
Vinculada ou nao, interessado em participar da Oferta Nao Institucional efetuara Pedido de
Reserva perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva. Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais que entrem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivagdo do Pedido de Reserva,
incluindo, sem limitagao, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao, obrigatoriamente,
indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que
seus Pedidos de Reserva deverdao ser automaticamente cancelados pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), nos termos do
artigo 55 da Instrucao CVM 400;

no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais terdo a faculdade de indicar a
quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros. O Pedido de
Reserva devera ser automaticamente cancelado caso: (a) o Investidor N&o Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneragdo das Debéntures uma taxa superior a taxa
final da Remuneragao; (b) o Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa minima para
a Remuneragéo das Debéntures uma taxa superior a taxa maxima da Remuneragao estipulada
no Prospecto Preliminar € no Aviso ao Mercado; ou (c) na auséncia de especificagdo de uma
taxa minima para a Remuneragao das Debéntures;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Antncio de Inicio, serdo
informados ao Investidor N&o Institucional, pela Instituicao Participante da Oferta que recebeu o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo enderego eletrénico, ou, na sua
auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor Nao Institucional
apos o atendimento, se for o caso, do critério de rateio previsto abaixo; (b) a Data da Primeira
Integralizagdo das Debéntures; e (¢) a Remuneragéo das Debéntures, conforme o caso, definida
no Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado pela Instituicdo
Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta
com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos adotados
pela respectiva Instituigdo Participante da Oferta, nas respectivas datas de integralizagao,
conforme o caso, conforme instrugdo da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu
Pedido de Reserva ser cancelado;

nas hipéteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informag¢des constantes deste
Prospecto e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor
Nao Institucional, ou a sua decisdo de investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos do artigo
20 da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificagéo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugcdo CVM
400; podera o referido Investidor Nao Institucional desistir do Pedido de Reserva apés o inicio da
Oferta. Nesta hipétese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua deciséo de desisténcia
do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de
Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

na hipotese de nado haver conclusdo da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de
Distribuicédo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislagdo de ndo producao de
efeitos ou desconsideragdo de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os
respectivos Investidores Nao Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta,
0 que podera ocorrer por meio de divulgagdo, pela Emissora e pelos Coordenadores, de
comunicado ao mercado;
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(viii) na respectiva data de integralizacéo, cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o Pedido
de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao Institucional o numero de
Debéntures alocado a tal Investidor Nao Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento
do Pedido de Reserva descritas nos incisos (II), (ll1), (VI) e (VIl) acima; e

(ix)  os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizagdo das Debéntures pelo Prego
de Integralizagdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizagdo, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento descrito acima.

E recomendado aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizacdo de Pedido de
Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e
as informacdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este prospecto; (i) verifiguem com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo
critério, exige a manutencdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins
de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verifiguem com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da realizacdo do seu Pedido de Reserva, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e
(iv) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta
para a formalizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na
Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por
cada Instituicdo Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necesséarios a
integralizagdo das Debéntures, autorizacdo para débito em conta corrente, eventual garantia
exigida e outras clausulas que dizem respeito a relacao juridica do Investidor N&o Institucional
com a Instituicdo Participante da Oferta.

Oferta Institucional

Ap6s o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao Institucional, as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou n&o, que tiveram que apresentar: (i) Pedidos de Reserva,
durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens
de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de Juros
Remuneratérios, observados o Publico-Alvo e os procedimentos previstos no Prospecto.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos
Investidores Institucionais séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii),
(vi) e (vii) abaixo e no item “Critérios de Colocacao da Oferta Institucional” abaixo, e de acordo com
as seguintes condi¢des, observados os procedimentos e normas de liquidagédo da B3:

(i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir
a obrigagdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores na
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma
Instituigdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel.
Recomenda-se aos Investidores Institucionais que entrem em contato com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva,
incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento
pretendido;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverao,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua
qualidade de Pessoa Vinculada;

no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais terdo a
faculdade de indicar a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de
taxa de juros. O Pedido de Reserva e/ou a ordem de investimento sera automaticamente
cancelado caso (a) a Remuneracao referente as Debéntures, fixada apds o Procedimento de
seja inferior a taxa estabelecida pelo Investidor Institucional; (b) o Investidor Institucional
tenha estipulado Bookbuilding, como taxa minima para as Debéntures uma taxa superior a
taxa maxima estipulada neste Prospecto Preliminar; e/ou (c) na auséncia de especificagdo
de uma taxa minima para a Remuneragao das Debéntures;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, as
respectivas Instituigdes Participantes da Oferta informardo aos Investidores Institucionais,
por meio do seu respectivo enderego eletrbnico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a
quantidade de Debéntures alocadas ao referido investidor; (b) a Data da Primeira
Integralizacdo das Debéntures; e (c) a Remuneragdo das Debéntures, conforme o caso,
definidas no Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores Institucionais deverdo, conforme o caso (a) efetuar o pagamento do valor
indicado pela Instituicao Participante da Oferta nos termos do item (iv) acima junto a
Instituigdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva
ou ordem de investimento, conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta; ou (b) integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com as normas de liquidagao e
procedimentos aplicaveis da B3, em ambos os casos, nas respectivas datas de
integralizagdo, conforme instru¢do da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu
Pedido de Reserva ou de sua ordem de investimento ser cancelado;

nas hipoteses de: (a) identificagdo de divergéncia relevante entre as informagbes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua
ordem de investimento; (b) suspenséo da Oferta nos termos do artigo 20 da Instru¢do CVM
400; ou (c) modificagdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugado CVM 400; podera o
referido Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de
investimento, conforme o caso, apds o inicio da Oferta. Nesta hipétese, tal Investidor
Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua
ordem de investimento, conforme o caso, a Instituicido Participante da Oferta que recebeu o
respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em conformidade com os termos e
no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos deste Prospecto
Preliminar;

na hipotese de nao haver conclusao da Oferta ou na hipdtese de resiligdo do Contrato de
Distribuic&o, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislacdo de n&o producéo
de efeitos ou desconsideragcdo de Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, estes serado todos cancelados e os respectivos Investidores Institucionais
serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de
divulgacdo de comunicado ao mercado;

na respectiva data de integralizagéo, cada Instituigdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada
Investidor Institucional o nimero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional,
ressalvadas as hipdéteses de cancelamento do Pedido de Reserva ou da ordem de
investimento descritas nos incisos (ii), (iii), (vi) e (vii) acima, observado, ainda, o disposto no
item “Critérios de Colocacao da Oferta Institucional” abaixo; e
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(ix) os Investidores Institucionais deverao realizar a integralizagdo das Debéntures pelo Preco de
Integralizagdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizagdo, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com os
procedimentos descritos no inciso (v) acima.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Considerando que o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o
Institucionais validos e admitidos n&o foi superior a 80.000 Debéntures, ou seja, 20% do Valor
Base da Emisséo (sem considerar as Debéntures Adicionais), o qual foi prioritariamente destinado
a Oferta Nao Institucional, foram integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de
Investidores Nao Institucionais admitidos nos termos acima, e as Debéntures remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. No caso de
Investidores N&o Institucionais que realizaram Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, e
que nao estipularam uma taxa minima para os Juros Remuneratérios como condigao de eficacia do
respectivo Pedido de Reserva e aceitacao da Oferta, tais Pedidos de Reserva N&o Institucionais
foram automaticamente cancelados.

Critérios de Colocacao da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando a definicdo da melhor taxa final dos Juros Remuneratérios das
Debéntures a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding. Além disso, os Coordenadores
visardo constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondémica brasileira e
internacional, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa.

Distribuicédo Parcial
Nao sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.
Inadequacgéo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operagcdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular
do setor de producdo de aclcar, etanol, cogeragdo, saneantes e levedura. Para uma
avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores
deverao ler a segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, a partir da
pagina 100 deste Prospecto, bem como a se¢ao “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” do
Formulério de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, antes de aceitar a
Oferta.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagao
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da
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CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 dias. E sempre permitida a modificacdo da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida pela
Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400,
(a) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagédo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigbes; (c) os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao passivel de comprovacéao, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16:00 horas do quinto Dia Util subsequente a
data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse
em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo—se, na falta da manifestagcdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido
Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com
deducgao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de cinco
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensdo da Oferta ou Verificacdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condigbes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta
nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor
ou a sua decisdo de investimento; (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel de
comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar
sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengao de
investimento (a) até as 16:00 horas do quinto Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (i) acima; e (b) até as 16:00 horas do quinto Dia Util
subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta,
no caso da alinea (ii) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em
nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja tiver efetuado
o pagamento do Prego de Subscrigdo das Debéntures que houver subscrito, referido Prego de
Subscri¢cdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugédo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagéao.

Cancelamento, Revogacéo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribuicéo

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condigbes diversas das constantes da Instrugdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagcdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragcdo substancial,
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posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao do pedido
de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacgéo
da Oferta. No caso de resiligdo do Contrato de Distribuicdo, devera ser submetido a analise prévia
da CVM pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a
aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrugao CVM 400.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; ou (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400; todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pregco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Prego de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de cinco Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou
revogacao da Oferta.
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CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocagéo

Sujeito a legislagédo e regulamentagdo em vigor aplicavel e aos termos e condigdes do Contrato de
Distribuicdo, incluindo, mas ndo se limitando, ao atendimento das Condicbes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo até a data de registro da Oferta, os Coordenadores realizaréo
a Oferta, sob o regime de garantia firme de colocagdo (exceto com relagdo as Debéntures
Adicionais, as quais, serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos), de forma individual e
nao solidaria entre os Coordenadores, para as Debéntures inicialmente ofertadas, no valor de
R$400.000.000,00, podendo contar com a participagdo de Participantes Especiais, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, observado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400. Os termos e condigdes do Plano de Distribuicdo seguem descritos no Contrato
de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta. As Debéntures serdo distribuidas pelos
Coordenadores, no Prazo de Colocagao, isto é, no prazo de até 180 dias apdés a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as Condigdes Precedentes,
observado o Prazo de Exercicio da Garantia Firme estabelecido abaixo.

A Garantia Firme é valida durante o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, isto &, até o dia 15 de
janeiro de 2022 ou até a Data de Liquidagéo, o que ocorrer primeiro, desde que cumpridas todas
as Condicoes Precedentes até a data de registro da Oferta, de forma satisfatéria aos
Coordenadores.

A obrigacdo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item “Regime de
Colocacgao” sera exercida no Prazo de Colocacgéo, desde que: (i) seja verificado o cumprimento das
Condigdes Precedentes elencadas na Clausula 62 do Contrato de Distribuigédo, incluindo, mas nao
se limitando (a) a obtengéo pela Emissora e pelas sociedades de seu Grupo Econémico de todas e
quaisquer aprovagdes societarias, governamentais regulamentares e/ou contratuais (incluindo,
sem limitagdo, de eventuais financiadores ou credores) que seja consideradas necessarias a
realizagao, efetivagdo, formalizagao, liquidagdo, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer
negocios juridicos objeto do Contrato de Distribuigédo; (b) aceitagdo, por parte dos Coordenadores,
e contratagdo e remuneragao pontual (exceto, neste Ultimo caso, aqueles prestadores de servigo
que serao remunerados apos o exercicio da Garantia Firme) pela Emissora, dos prestadores de
servicos necessarios para a boa estruturagdo e execugédo da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuigado, da Escritura de Emissédo e dos demais documentos da Oferta, que incluem, mas nao
se limitam a, os Assessores Legais, os auditores independentes, o Agente de Liquidagdo, o
Escriturador, a Agéncia de Classificacdo de Risco, o Formador de Mercado e o Agente Fiduciario;
e (c) obtencdo do registro da Oferta junto & CVM para distribuicdo publica das Debéntures, até a
data de registro da Oferta ou caso tenham sido expressamente renunciadas pelo Coordenador
Lider; e (ii) ndo se verifique demanda pela totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme por
Investidores da Oferta em conformidade com os demais termos e condigcbes do Contrato de
Distribuicado e deste item “Regime de Colocagao”.

Independentemente de eventual desagio no Preco de Integralizagédo, nos termos do item “Preco e
Forma de Subscricdo e Integralizacdo” acima, o montante correspondente a Garantia Firme sera
integralmente observado para efeito da colocagédo da Oferta, devendo os Coordenadores arcarem
com eventual custo financeiro decorrente do referido desagio, sendo certo, portanto, que a
Companhia néo arcara com qualquer énus ou custo adicional em decorréncia de eventual desagio
no Prego de Integralizacao.

O Prazo de Exercicio da Garantia Firme podera ser prorrogado a exclusivo critério dos
Coordenadores, mediante comunicagao prévia, por escrito, a Emissora. Caso os Coordenadores
decidam por nao prorrogar o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, qualquer uma das partes do
Contrato de Distribuicdo podera resilir o Contrato de Distribuicdo e a Unica responsabilidade da
Emissora perante os Coordenadores sera o reembolso de despesas nos termos do Contato de
Distribuicéo por eles efetivamente incorridas com relagéo a Oferta, até a data da resilicdo, desde
que tais despesas tenham sido incorridas no cumprimento das disposi¢gdes do Contrato de
Distribuicdo e sejam devidamente comprovadas.
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Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever e integralizarem as Debéntures em razdo do exercicio da
Garantia Firme; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da divulgagao do Anuncio
de Encerramento, o prego de revenda de tais Debéntures sera o respectivo Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a respectiva Data da
Primeira Integralizagdo até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das Debéntures
pelos Coordenadores, apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo prego
a ser apurado de acordo com as condigdes de mercado verificadas a época. A revenda das
Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentagéo
aplicavel.

Comissionamento dos Coordenadores

Observado o disposto no Contrato de Distribuicao, a titulo de remuneragao pelo desempenho das
obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagara aos Coordenadores as
seguintes comissdes:

(i) Comissdo de Coordenacéo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissao equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), incidente sobre o valor
total da Oferta (incluindo as Debéntures Adicionais), calculado com base no Prego de
Subscricdo. A Comissdo de Coordenacgao e Estruturagédo sera paga aos Coordenadores na
proporcao da Garantia Firme prestada por cada um deles;

(i) Comissdo de Estruturacdo: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores uma
comissao equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), incidente sobre o valor
total da Oferta (incluindo as Debéntures Adicionais), calculado com base no Prego de
Subscricdo. A Comissdo de Colocagdo sera paga aos Coordenadores na proporgcado da
Garantia Firme prestada por cada um deles;

(i) Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores (e as
Afiliadas dos Coordenadores e ao BB-BI, conforme aplicavel) uma comissao equivalente a
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o montante de Garantia Firme,
calculado com base no Pregco de Subscricdo das Debéntures, independentemente de
exercicio da Garantia Firme. O Prémio de Garantia Firme sera pago aos Coordenadores (e
as Afiliadas dos Coordenadores e ao BB-BI, conforme aplicavel) na proporcdo da Garantia
Firme prestada por cada um deles;

(iv) Comisséo de Remuneracéo dos Canais de Distribuicdo: a este titulo, a Emissora pagara aos
Coordenadores uma comisséao de distribuicdo equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano, incidente sobre o numero total de Debéntures efetivamente colocadas
(incluindo as Debéntures Adicionais), multiplicado pelo prazo médio das Debéntures de cada
uma das Séries, calculado com base no Prego de Subscricdo. A Comissdo de Remuneragao
dos Canais de Distribuicdo serd paga aos Coordenadores na propor¢cdo da Garantia Firme
prestada por cada um deles, sendo que, a seu exclusivo critério, os Coordenadores poderao
repassar esses valores aos Participantes Especiais; e

(v) Comissédo de Sucesso: a este titulo, sera devida pela Emissora aos Coordenadores uma
comissdo de sucesso equivalente a 30% (trinta por cento) sobre a diferenga entre a taxa
maxima dos Juros Remuneratérios e a taxa final dos Juros Remuneratérios apurada
conforme o Procedimento de Bookbuilding, calculado com base do Prego de Subscrigdo. A
Comissdo de Sucesso serd paga aos Coordenadores na propor¢ao da Garantia Firme
prestada por cada um deles.
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A Emissora arcara com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes sobre os pagamentos a
titulo de Comissionamento e de reembolso devidos aos Coordenadores no ambito da Oferta.
Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos Coordenadores no ambito da Clausula 11 do
Contrato de Distribuicdo deverdo ser feitos a vista, em moeda corrente nacional, nos prazos
indicados nas Clausulas 11.1.1 e 11.2.1 do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso, liquidos de
retencbes, dedugbes e/ou antecipagdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer outros
tributos que porventura venham a incidir sobre os servigos objeto do Contrato de Distribuigcdo, bem
como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integragcédo Social -
PIS; e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que os Coordenadores recebam o
Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

Data de Liquidacéo

A Data de Liquidagao das Debéntures esta prevista para ocorrer em 5 de janeiro de 2022.

Cépia do Contrato de Distribuicéo

A coépia do Contrato de Distribuigdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou

reproducdo, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderegos informados na
secao “Informagdes Adicionais” na pagina 94 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
Valor Total da Emissado, considerando a colocacdo da totalidade das Debéntures inicialmente
ofertadas.

% do Valor
Valor por Total da
Descricdo M Valor Total Debénture® Oferta®
(R9) (R9)
CUSEO TOtal .uvvvvviviiiriiiiiiirireieieierererererererererererene, 16.328.308,83 36,20 3,620
Comissdes dos Coordenadores............c.cceeeveeene 12.982.117,11 28,79 2,879
Coordenacao e Estruturagédo® ...................... 2.495.849,48 5,53 0,553
Prémio Garantia Firme®) ............cccccoovviennne. 1.000.000,00 2,22 0,222
DistribUiCE0®)......ccceeiecieee e 8.524.236,36 18,90 1,890
SUCESSOB) .. - - -
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento 962.031,27 2,13 0,213
Taxa de Registrona CVM .......ccccccvvvviiiiiieennnn. 634.628,72 1,41 0,141
Taxade Registrona B3..............ccoooeeiiieieineneen, 95.675,00 0,21 0,021
Taxa de Registro na ANBIMA .........ccccooiiiernne 17.588,00 0,04 0,004
Agéncia de Classificacédo de Risco.................... 162.300,00 0,36 0,036
Assessores JUridiCos ..........cceeveviveeeiiiiiieeeeeiees 270.000,00 0,60 0,060
Auditores Independentes ............ccccoeeieiii 715.000,00 1,59 0,159
Agente Fiduciario, Escriturador e 420.000,00 0,93 0,093
Agente de Liquidagdo®.........cccccceevievievinninnee.
Formador de Mercado.........ccccceeeeeeeiieeviieeeeeenees 840.000,00 1,86 0,186
SEI0 VErde....ccveeeeeee e 150.000,00 0,33 0,033
Despesas Gerais de Marketing ...........cccccoouveeee. 41.000,00 0,09 0,009
Valor Liquido para EMissora........c..ccccceeevenn. 434.671.691,17 963,80 96.380

M Determinadas despesas poderdo ser arcadas inicialmente pelos Coordenadores, hipétese na qual a Emissora
devera efetuar o reembolso aos Coordenadores na forma prevista no Contrato de Distribuigao.

@ O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo
numero de Debéntures.

® Pelos trabalhos de coordenagéo, estruturagdo, os Coordenadores fardo jus a um comissionamento correspondente
a 0,50% sobre o valor total da Emisséo, calculado com base no Valor Nominal Unitario;

) A este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores, a comisséo equivalente a 0,25% sobre o Valor Base da
Emissao, independentemente do exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores;
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®) A este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores uma comisséo de 0,25% ao ano incidente sobre o valor total da
Emissdo, multiplicado pelo prazo médio da Emissdo, expresso em anos, com base nas amortizagbes sem
considerar pagamento de juros, e incidente sobre o numero total de Debéntures efetivamente colocadas, calculado
com base no Valor Nominal Unitario;

® A este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores uma comissédo equivalente a 30% incidente sobre o valor
presente da diferenga entre a taxa de remuneragéo do investidor, e a taxa final de remuneragéo conforme definida
no Procedimento de Bookbuilding, calculado com base no prego de integralizagdo das Debéntures.

® Valor anual.
M Valor anual.
® Montante total correspondente a R$451.000.000,00 utilizado para calculo dos custos da Emiss3o.

A Emissora arcara com o custo de todos os tributos atuais, incidentes sobre os pagamentos de
Comissionamento e reembolso devidos aos Coordenadores no ambito da Emissdo. A Emissora
devera fazer os pagamentos devidos liquidos de dedugdes e retengdes fiscais de qualquer
natureza, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre as
operagbes da espécie da Emissao, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja
existentes. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos
dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o
Programa de Integracdo Social - PIS; e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
— COFINS, de forma que os Coordenadores recebam o Comissionamento como se tais tributos
nao fossem incidentes (Gross up). Os Coordenadores concordam que a obrigacdo constante deste
item ndo se aplica a retengcédo de Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza Retido na
Fonte — IR e Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL devida sobre os pagamentos feitos
a titulo do Comissionamento.

Para mais informacdes sobre o comissionamento a ser pago pela Emissora aos
Coordenadores, veja a segao “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores”, na péagina 90 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emisséo:

% em
Valor Custo da relacéo ao Valor
Nominal Custo da  Distribuicdo preco Liquido por
Unitario Distribuic&o Unitério unitario Debénture®
(R$) (R$) (R$) (R$)
Por Debénture................ 1.000,00 16.328.308,83 36,20 3,620 963,80

™ Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures néo é
adequado a investidores que: (i) nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos
na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de
liguidez com relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociacfes das Debéntures no mercado secundario;
elou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou
dos setores em que a Emissora atua, em particular do setor de producédo de acgUlcar, etanol,
cogeracao, saneantes e levedura. Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a secdao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, a partir da pagina 100 deste Prospecto, bem como
a sec¢do "4.1 Descrigao dos Fatores de Risco" do Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

o Emissora: Rodovia GO 080, km 185, Fazenda Sao Pedro, s/n, Zona Rural, CEP 76388-899,
Goianésia, GO -ri.jallesmachado.com.br (neste website, acessar “Servigos aos Investidores”,
depois clicar em “Documentos CVM” e em seguida selecionar o Prospecto Preliminar);

o Coordenador Lider: Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar - : www.xpi.com.br
(neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida
clicar em “Debéntures Jalles Machado S.A. — 12 Emissao de Debéntures da Jalles Machado
S.A.”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”);

. UBS BB: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° e 9° andares -
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, acessar
“Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas”, na secdo Ofertas Publicas, clicar em
“Debéntures — Jalles Machado S.A.” e, entéo, clicar no Prospecto Preliminar);

o CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua
Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4°andares, CEP 01333-010, Sado Paulo, SP
(https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar “Informacdes sobre Companhias”. Na
nova pagina, digitar “Jalles Machado” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“JALLES MACHADO S.A.”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicéo
Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar
as datas “De: 18/11/2021” e “Até: selecionar a data atual’ e, em seguida, clicar em
“Consultar’ e, em seguida, clicar no link referente ao ultimo Prospecto Preliminar disponivel);
e

. B3: Praga Antonio Prado, 48, CEP 01010-901, S&ao Paulo, SP -
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e—servicos/negociacao/renda—variavel/empresas—
listadas.html (neste website, digitar “JALLES MACHADOQO” e clicar em “Buscar”, depois clicar
em “JALLES MACHADO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois
em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica” e, em seguida, clicar no Prospecto
Preliminar da Emiss&o de Debéntures da Companhia”).

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdao ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de
Relagdes com Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3,
nos enderegos e websites indicados na sec¢ao “Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores,
os Consultores, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagdo e Escriturador e os Auditores
Independentes” na pagina 115 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI N° 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei n° 12.431 e regulamentados pelo Decreto n® 8.874, beneficios tributarios
para determinados valores mobiliarios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos
valores mobiliarios regulados pela Lei n°® 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo — descricéo

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei n° 12.431 compreendem: (i)
valores mobiliarios relacionados a captagao de recursos para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de produgao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagéo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a
saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobiliarios, adquiridos por pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no
Pais; (ii) valores mobiliarios para financiar projetos de investimento, incluindo (a) certificados de
recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditérios
constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos
creditérios ndo seja instituicao financeira, adquiridos por beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais que nao tribute a renda ou que tribute a aliquota maxima inferior a 20%; e
(iii) fundos de investimento em valores mobiliarios de projetos prioritarios mencionados no item (i)
acima, constituidos por instituicdes autorizadas pela CVM ao exercicio da administragao de carteira
de titulos e valores mobiliarios e desde que autorizado pela regulagdo aplicavel a cada tipo de
fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sao denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que cumpram com os seguintes
requisitos: (i) remuneragao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (i) ndo admitir a pactuacado total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo
médio ponderado superior a 4 anos; (iv) vedacdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo
respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 primeiros anos apds a sua emissao € a
liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na
forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
titular; (vi) prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 dias; (vii) comprovagdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de
registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura em
projeto de investimento considerado como prioritario pelo ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projetos de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas a tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 meses antes do
encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de
sociedade por agdes e qualificados como: (i) sociedade de propédsito especifico dedicada a
implementacdo de projetos de investimento prioritarios; (ii) concessiondria, permissionaria,
autorizataria ou arrendataria; ou (iii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas
nos itens (i) e (ii) acima.
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Decreto n° 8.874

Em 13 de outubro de 2016, foi publicado no DOU, o Decreto n° 8.874, que regulamenta as
condi¢des para aprovagao dos projetos de investimento considerados como prioritarios na area de
infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, o
qual revogou o Decreto n°® 7.603, de 09 de novembro de 2011. Para um projeto de investimento ser
considerado prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovagao pelo
ministério competente para a avaliagdo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria
publicada por cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu o Projeto a aprovagao do
MME e obteve o enquadramento do Projeto como prioritario, conforme disposto na Portaria.

Para mais informagdes sobre o Projeto, vide se¢ao “Destinacdo dos Recursos” na pagina
117 deste Prospecto.

Por esta razao, as Debéntures contardo, em principio, com o beneficio tributario nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431.

Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de
aprovagao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos
previstos nos artigos 1° e 2° da Lei n° 12.431. Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar
integralmente os recursos captados pelas Debéntures no pagamento futuro do Projeto ou no
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto, a Emissora estara sujeita a
multa equivalente a 20% do valor captado e ndo alocado no Projeto, mantido, mesmo nesta
hipétese, o tratamento tributario abaixo descrito. As observagdes desta se¢do tomam por base a
interpretacao da legislacado vigente em termos gerais, podendo haver exceg¢des, motivo pelo qual
os investidores devem consultar seus assessores juridicos com relagao a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente
quanto a outros tributos que nao o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento
ou a ganhos porventura auferidos em transa¢des com as Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdao ler a secao “Fatores de Risco
Relacionados & Oferta e as Debéntures — “Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n° 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n°
12.431 nado serda novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas” — na pagina 101 deste Prospecto.

Imposto de Renda na Fonte

Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienagéo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0%, quando
auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15%, quando auferidos por pessoa juridica,
hipétese em que os rendimentos serao excluidos na apuragéo do lucro real para fins de calculo do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“‘IRPJ”) e adicionados a base de calculo da Contribui¢cao
Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”").
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Titulares de Debéntures nao residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolugdo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungdo de
residirem ou ndo em uma pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (“Jurisdicéo de Tributacdo Favorecida”).

a. Investidores n&o residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures,
inclusive os ganhos de capital auferidos em sua alienagdo, estardo sujeitos a incidéncia do
IR Fonte a aliquota de 0%. Os ganhos de capital auferidos em sua alienagéo, por sua vez,
estarado sujeitos a incidéncia do imposto de renda sobre o ganho de capital cuja aliquota &
de 15%.

b. Investidores nao residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributagao
Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas Debéntures
estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo do
investimento nas Debéntures, com a aplicagdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i)
22,50%, para aplicagdes com prazo de até 180 dias, (ii) 20%, para aplicagdes com prazo de
181 dias até 360 dias, (iii) 17,50%, para aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias, ou
(iv) 15%, para aplicagbes com prazo acima de 720 dias. Os ganhos auferidos na alienacao
das Debéntures estardo sujeitos a tributagdo pelo Imposto de Renda (i) aplicando-se a
mesma tabela regressiva, citada anteriormente, sobre os ganhos auferidos em negociagéo
conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii) a aliquota de 25%
em caso de negociagao conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo
organizado. Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado
de balcado organizado ou mercado de balcao n&o organizado com intermediagdo, havera
retencdo do IR Fonte a aliquota de 0,005%.

Imposto sobre Opera¢des que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operagdes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0%. A aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas para as transagbes efetuadas em data
futura a majoragao da aliquota.

Imposto sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Conversbdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operagbes de cambio ser de 0,38%, as operagdes de cambio conduzidas por investidores
residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdo CMN 4.373 para fins de investimento nos mercados financeiro
e de capitais, e vinculadas as aplicagbes nas Debéntures estdo sujeitas a aliquota de 0% do
IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a operag¢des ocorridas apos tal
eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranga,
doagdes ou sucessdes, aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienagdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doagdes e heranga sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transagdes efetuadas por investidores nao residentes em beneficio de individuos ou instituicées
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores ndo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.
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Verificacdo de Imunidade ou Isencao Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengéo tributaria além daquela prevista no artigo
2° da Lei n° 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo, no prazo minimo de 10
Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de
Liquidagdo, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagao tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condi¢ao tributaria
diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condi¢cdo alterada por disposicdo
normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢gdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Agente de Liquidagédo, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Agente de Liquidagéo ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que
entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos a multa, caso os
recursos ndo sejam destinados ao Projeto de Investimento nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1°
e paragrafo 5° do artigo 2° da Lei n® 12.431. A referida multa equivale a 20% do montante total dos
recursos captados nao investido nos projetos de investimento, e é devida pelo referido emissor a
Receita Federal do Brasil.

Perda do Tratamento Tributéario da Lei 12.421

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséo e
até a data da liquidacédo integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retengéo de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas néo se limitando, em razdo de revogagao ou
alteragdo da Lei n°® 12.431 ou edigéo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido
na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das
hipoteses, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por:

a. acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os eventuais tributos adicionais
nao fossem incidentes; ou

b. desde que assim autorizado por regulamentacao especifica, nos termos da Lei n° 12.431,
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 dias corridos contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em outro prazo que venha a
ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou, no caso de nao instalagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, na data de tal verificagao, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo aplicavel, devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio
de qualquer natureza.
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Para mais informacdes sobre Tratamento Tributario e Imunidade Tributaria, veja a segao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de
satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, ndo ha como garantir que elas continuar@o a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, ndo ha como garantir que a Lei 12.431 néo
sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas” na
pagina 101 deste Prospecto.

Prazo de Isencéo

A Lein® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei n° 12.431, para emissdes que ocorrerem até
31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos & Emissora e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever
Debéntures no a&mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar
gualquer deciséo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informacdes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na
secdo “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstractes
financeiras e informacBes trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas explicativas
incorporados por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto. Os negécios, a situacdo financeira, reputacdo, os resultados
operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou 0s negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser
afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na se¢éo
“4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora
podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco,
hip6teses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de
seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢des das Debéntures e
das obrigacdes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s quais
sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condi¢cBes de outras operacdes
envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o
seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na seg¢do “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia, incorporados por referéncia a este Prospecto, sdo aqueles que atualmente podem
afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e
incertezas atualmente ndo conhecidos ou considerados atualmente irrelevantes, também
prejudicar as atividades, situacéo financeira, reputacéo e resultados operacionais da Emissora, a
Oferta e/ou as Debéntures de maneira adversa.

Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negécios,
na situacdo financeira, reputacdo nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou
nos negocios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressfes
similares incluidas nesta se¢éo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Fatores de Risco Relacionados a Emissora e ao Ambiente Macroeconémico

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos
seus investidores, ao seu ramo de atuagado e ao ambiente macroecondmico estédo disponiveis em
seu Formulario de Referéncia, na secdo “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco”, incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, e ndo contam com qualquer tipo de garantia e
sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto neste Prospecto, ou
preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa
forma, na hipotese de eventual faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente
terao preferéncia no recebimento de valores que lhe forem devidos pela Emissora em face de titulares
de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os Debenturistas estardo
subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em
atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio
(geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberao parte ou totalidade dos
recursos que lhe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de
liguidagdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar
seus passivos, razao pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberéo a totalidade, ou
mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacgao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, ndao é possivel garantir que ndo ocorrera a consolidagao substancial de
ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacgéo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da
recuperacao judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade
dos credores, a consolidagao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagao substancial com sociedades com situagao patrimonial
menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipétese, os Debenturistas podem ter maior
dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a
consolidagao substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdnio da Emissora sera consolidado com
0 patrimbénio das outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distingdo e
conjuntamente, pela satisfagao de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma
situagcdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade
de tais créditos, resultando em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

E possivel que decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a
estrutura da Oferta.

Nao pode ser afastada a hipdétese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que
possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de
emissao e remuneragdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes
atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a
ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emisséo, podendo gerar perda do capital
investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a
receber o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei n°® 12.431, inclusive, a Emissora
ndo pode garantir que a Lei n°® 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n°® 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre
os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos
mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que nado sejam residentes ou
domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre
outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta
publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituicbes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.
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Adicionalmente, a Lei n° 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas
fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de
Infraestrutura, com as Debéntures, que tenham sido emitidas por sociedades constituida sob a
forma de sociedades por agdes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na
area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragao por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total ou
parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 anos; (iv) vedagéo a
recompra do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2
primeiros anos apdés a sua emissdo e a liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pre-
pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN;
(v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias;
(vii) comprovagéao de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e
(viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagéo, sendo certo que
os projetos de investimento no qual serdao alocados os recursos deverao ser considerados como
prioritarios pelo Ministério competente. Para informagdes adicionais sobre as Debéntures de
Infraestrutura, ver segao “Visao Geral da Lei n® 12.431” na pagina 95 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de
resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes), a
Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n°® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura
de Emisséao e até a Data de Vencimento das Debéntures, deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei n° 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) acrescer aos
pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem
incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentagéo especifica, nos termos da Lei n°
12.431, resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da
data da realizagao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em outro prazo que venha
a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou, no caso de nao instalagido da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, na data de tal verificagdo, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo aplicavel, devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer
natureza. Nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelas Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso
para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de nao aplicagao dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no
Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, ainda que,
em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431
aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir que a
Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso nao
tera um efeito adverso para a Emissora.
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatii do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagao desses titulos,
caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures
que queiram vendé-las no mercado secundario.

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a definicdo dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

Foi aceita a participagcdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, no
Procedimento de Bookbuilding, sem possibilidade de reserva e sem limite maximo de tal
participagdo em relagao ao volume da Oferta, considerando que n&o foi verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as
Debéntures Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Dessa forma, a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera resultar em ma formagdo da taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures. Além disso, a participagdo de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de
circulagédo, influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas nado ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas néo
optardo por manter suas Debéntures fora de circulagao.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderédo afetar a percepcéo
do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que
poder& afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagBes nos
mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicbes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises,
inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes.
A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre
o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures.
Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras,
inclusive os valores mobilidrios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicbes de mercado e pelas condigdes
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢des econdmicas dos Estados Unidos.
Os pregos das agdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagbes nas taxas de
juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas.
Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera
reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de
capitais brasileiro.
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Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econdémicas no Brasil e em mercados emergentes podem
reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os
valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado
das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e
a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado
das Debéntures.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, como a atual pandemia do
coronavirus (COVID-19), pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global
e resultar em presséo negativa sobre a economia mundial, incluindo a economia brasileira,
impactando o mercado de negociacdo das Debéntures.

Surtos de doengas que afetem o comportamento das pessoas, como do atual coronavirus, o Zika,
o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso relevante
no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia mundial e brasileira € nos
resultados da Companbhia.

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da
COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as agdes
preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou
em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos
paises em face da ampla e corrente disseminagéo do virus, incluindo quarentena e lockdown ao
redor do mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restrigbes as viagens
e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela
populagdo, o que pode resultar na volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos,
fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira.

As medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto da COVID-19 tiveram um
impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil, inclusive
causando oito paralisagdes (circuit-breakers) das negociagdes na B3 durante o més de margo de
2020. A cotacdo da maioria dos ativos negociados na B3 foi adversamente afetada em raz&o da
pandemia da COVID-19. Impactos semelhantes aos descritos acima podem voltar a ocorrer,
provocando a oscilagdo dos ativos negociados na B3.

Adicionalmente, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas variantes da COVID-19, que vém
causando um aumento significativo no nimero de infecgbes e obitos, o que podera prolongar a
pandemia da COVID-19 no Brasil e em todo o0 mundo e resultar em novos periodos de quarentena
e lockdown, restricbes a viagens e transporte publico, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos e redug&o geral no consumo.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em
valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissao da
Companhia, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e
também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operagbes da
Companhia no futuro em termos aceitaveis.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos indices Financeiros da
Emissora pode afetar negativamente a percepc¢éo de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos pre¢os dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundéario.

Os Iindices Financeiros da Emissora estabelecidos na Escritura serédo calculados em conformidade
com as praticas contabeis vigentes quando da divulgacdo pela Emissora de suas demonstragdes
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financeiras anuais ou informacgdes financeiras trimestrais, sendo que nao ha qualquer garantia que
as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que nao podera haver divergéncia em sua
interpretacdo. A percepgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez
que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros da Emissora serdo
efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito
de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos
adversos nos precgos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a
tanto nao se limitando, o preco das Debéntures da presente Emissao.

Além disso, a alteracdo do calculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma reducdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as
Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condigbes
das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducéo de
liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo levados
em consideragao, tais como sua condigao financeira, sua administracao e seu desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagbes assumidas
pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da
Emissora. Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinido da Agéncia de Classificagcao de
Risco quanto as condigbes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes
de risco obtidas com relagcdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera
afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além
disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e
nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas
com relacéo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagado no
mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar
uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida
para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas
condi¢des das Debéntures.

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora, ndo € possivel garantir que ndo ocorrera a consolidacéo
substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo
processamento da recuperacdo judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidagao substancial dos ativos e passivos de
tais sociedades.
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Nesse caso, haveria o risco de consolidagao substancial com sociedades com situagao patrimonial
menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas podem ter maior
dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a
consolidagao substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdnio da Emissora sera consolidado com
o patriménio das outras sociedades de seu grupo econdémico, respondendo, sem distingdo e
conjuntamente, pela satisfagao de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma
situacdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo
parte, de tais créditos.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou n&o) das
obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas ndo se limitando a
(i) liquidagéo, dissolugéo ou extingdo da Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigacdes previstas na
Escritura; (iii) inobservancia dos indices Financeiros da Emissora; e (iv) vencimento antecipado de
outras dividas da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes
em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigagdes, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto
negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera
sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operacgdes.

Para mais informacdes, veja a secdo “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures
— Vencimento Antecipado”, nas paginas 73 a 76 deste Prospecto.

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicdo facultativa, nos termos previstos na
Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informagdes descritas na secdo “Informacgdes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Aquisi¢do Facultativa”, na pagina 69 deste Prospecto, a Emissora podera, a seu exclusivo critério,
apo6s decorridos 2 anos contados da Data de Emissao ou prazo inferior que venha ser autorizado
pela legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis, observado o disposto na Lei n° 12.431, bem como
no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ag¢des e na regulamentagdo aplicavel da
CVM, adquirir Debéntures, (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva
Série, devendo tal fato constar do relatério da administragcdo e das demonstragdes financeiras da
Emissora, ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures, desde que
observe o artigo 9° e seguintes da Instrugao CVM n° 620, de 17 de margo de 2020.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal aquisicdo facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento da aquisi¢ao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de aquisi¢cdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser
retirada de negociagao.

A Oferta podera ser realizada em até Duas Séries, sendo que a alocagdo das Debéntures
entre as Séries da Emissado sera efetuada com base no resultado do Procedimento de
Bookbuilding e no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera reduzir a liquidez da Série
com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissao sera definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacado das Debéntures entre as Séries sera efetuada por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes. Nesse sentido, caso seja verificada, apdés o Procedimento de Bookbuilding,
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uma demanda menor para qualquer uma das Séries, tal Série podera vir a ser afetada
adversamente sua liquidez no mercado secundario.

Dessa forma, os Debenturistas titulares da respectiva Série poderdo enfrentar dificuldades para
realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo, podem n&o conseguir
realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os
Debenturistas Série com menor demanda poderao enfrentar dificuldades para aprovar matérias de
seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva Série das quais participem
os Debenturistas da Série com maior demanda, diminuindo, assim, o numero de votos a qual cada
Debenturista da Série com menor demanda fara jus face a totalidade de votos representados pelas
Debéntures.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate nas hipéteses previstas na Escritura.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n® 12.431, (i) na
hipétese de extingdo, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 10 dias
consecutivos da data esperada para a sua apuragao ou em caso de extingao ou de impossibilidade
de aplicacdo do IPCA as Debéntures por imposicao legal ou determinacéo judicial, e, ndo havendo
um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para calculo da Atualizagdo Monetaria
entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso nado seja obtido quérum de
instalagcdo em primeira e segunda convocagdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas das
respectivas séries convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizagao; e (ii) caso
as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431 ou caso haja
qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo,
inclusive, mas nao se limitando, em razao de revogacgéo ou alteragdo da Lei n° 12.431 ou edigcao
de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos
sobre os rendimentos das Debéntures.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das
Debéntures, nao havendo qualquer garantia de que existirdao, no momento do resgate antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informacdes sobre indisponibilidade do IPCA, veja a seg¢do “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Indisponibilidade do IPCA”, na pagina 68 deste Prospecto e para mais informacbes a respeito do
tratamento tributario veja a secédo “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Tratamento Tributario”, na pagina 70 deste

Prospecto.

As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem
nao ser precisas, podem ndo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos
resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracdo pelos investidores
na suatomada de decis8o em investir nas Debéntures.

Este Prospecto Preliminar contém informagbes acerca das perspectivas do futuro e proje¢des da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que,
como em qualquer atividade econOmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o
desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros e
projecdes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios
fatores discutidos nesta secéo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas segdes “Descrigdo dos
Fatores de Risco” e “Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, constantes dos itens “4.
Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”,
“10. Comentarios dos Diretores”, e “11. Projecbes” do Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e em outras seg¢des deste Prospecto Preliminar. As expressbes
“acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressoes similares, identificam
informagdes acerca das perspectivas do futuro e projecbes da Emissora que nao representam
qualquer garantia quanto a sua ocorréncia.
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Os potenciais investidores sao advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as
informagdes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisbes de investimento
baseados em previsdes futuras, projecbes ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer
obrigacgao de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca das perspectivas do futuro, exceto
pelo disposto na regulamentagéo aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro ou
projecdes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados
e operagdes da Emissora.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacdes de projecbes

A Emissora e os Coordenadores ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar
quaisquer projecdes constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgagdo da
Oferta, incluindo sem limitagdo, quaisquer revisbes que reflitam alteragbes nas condigoes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material
de divulgacdo, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem
estejam incorretas.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
poderater um impacto adverso naliquidez das Debéntures no mercado secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagéo, influenciando a
liquidez. A Emissora nao tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Debéntures fora de circulagao.

O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das
Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automético das
obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, sendo que para tais hipoteses ha de se
respeitar um quérum minimo para que haja a declaracdo do vencimento antecipado, de forma que
o interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das
Debéntures dependera, nestas hipoteses, do interesse dos demais Debenturistas.

Neste caso, ndo ha como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declaragdo do
vencimento antecipado.

Para mais informacdes, veja a secéo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures
— Vencimento Antecipado”, na pagina 73 deste Prospecto.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informac8es equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada
uma das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de
potenciais investidores da Oferta, 0 que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condi¢des, passaréo a ser de conhecimento publico apds a disponibilizagdo deste
Prospecto Preliminar em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na segéo
“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 57 deste Prospecto Preliminar. A partir
deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas
matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os
Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou,
ainda, contendo certos dados que nao constam deste Prospecto Preliminar ou do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto. Tendo em vista que o artigo 48 da
Instrucdo CVM 400 veda qualquer manifestagdo na midia por parte da Companhia ou dos
Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, eventuais
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noticias sobre a Oferta poderdo conter informagbes que ndo foram fornecidas ou que n&o
contaram com a revisdo da Companhia ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagdes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas
noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores
poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de
decisao de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério
da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no seu
cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicGes
responsaveis pela colocacdo das Debéntures, com o0 consequente cancelamento de todos
Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigagbes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de
qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagdo aplicavel no ambito da Oferta,
incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Instrugdo CVM 400, especialmente as normas
referentes ao periodo de siléncio, condigbes de negociacdo com valores mobiliarios, emisséo de
relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugéo
CVM 400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das
demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o
grupo de instituicbes responsaveis pela colocagdo das Debéntures. Caso tal desligamento
ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(ado) cancelar todos os Pedidos de
Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o
referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducgéao,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria & regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacéo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; ou (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos
investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagcdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetéria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou
revogacgao da Oferta.

109



APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como
um escritoério de agentes autdnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de
valores e oferecendo educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de
valores em 2007. C

om o propésito de oferecer educagéo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Itad Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, reafirmando o
sucesso de seu modelo de negécios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
acdes na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacao: (i) corretora de valores, que inclui servigos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagéo e
estruturagédo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuigdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de
R$94 bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP
Asset’, que oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de
investimentos imobiliarios e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais,
que engloba um portfélio completo de servicos e solugdes para adequacgéo de estrutura de capital
e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as
marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais de
7.000 Agentes Auténomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes de ativos sob custédia, e com
escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP

A area de mercado de capitais atua com presenga global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente
experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity
Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posigdo de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado
32 ofertas que totalizaram R$ 10,2 bilhdes em volume distribuido, representando 59,1% de
participacdo nesse segmento até Novembro 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de
Renda Fixa, detém a 12 colocacao nas emissdes de CRA e 22 colocagao nas emissdes de CRI. Na
visdo consolidada que engloba debéntures, notas promissoérias e securitizagdo, a XP esta
classificada em 2° lugar, tendo distribuido R$ 2,7 bilhdes em 24 operagdes no periodo.

Em renda variavel, a XP oferece servigos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de agdes. A conducdo das operagdes € realizada em ambito global com o apoio de
uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma
equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP
atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo
CB na estruturacdo da operagdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via
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Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5
bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; follow-on da Movida no valor de R$832 milhdes;
follow-on da Omega Geragdo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041
milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial
Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhGes de reais e no IPO
do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor
de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor
de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocacgdo de
varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%,
respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinagcdo das operagbes de banco de
investimentos do UBS AG (“UBS”) e do Banco do Brasil S.A., incluindo, entre outras, atividades de
mercado de capitais de renda fixa e variavel, fusdes e aquisi¢cées, além de corretagem de titulos e
valores mobiliarios no segmento institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como em
outros paises da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinacgao de forgas cria uma plataforma unica de banco de investimentos, oferecendo para
nossos clientes o melhor da plataforma do UBS, como presenga e conhecimento global, research
de primeira linha, plataforma de analise de dados exclusiva, rede de distribuigdo com alcance em
todos os principais mercados mundiais € uma das maiores corretoras do Brasil, e 0 melhor da
plataforma do Banco do Brasil, com seu forte relacionamento com clientes e conhecimento local
sem paralelo dos clientes, principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil também traz
uma posicao de lideranga em mercados de capital de divida e histérico comprovado de operagées
de ECM, project finance e M&A no pais, além de uma incrivel capacidade de distribuigdo de varejo.

O UBS AG, acionista majoritario, € um banco sediado em Zurich na Sui¢a e conta com escritorios
espalhados nos maiores centros financeiros globais, onde emprega mais de 70.000 funcionarios. O
sucesso do UBS baseia-se em seu modelo de negdcio diversificado, composto pelas areas de:
Wealth Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e
detém mais de US$2,6 trilindes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de
50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o
UBS tendo recebido inUmeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido em
2017, pelo terceiro ano consecutivo, “Best Global Investment Bank” e em 2019, pelo quarto ano
consecutivo, “Best M&A Bank” pela Global Finance. O UBS também foi nomeado “Most innovative
Investment Bank for IPOs and equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2020 “ECM Bank of
the Year for Financial Institutions” e “Investment Bank of the Year for Equity Raising, and Best
Technology Innovation in Investment Banking” pelo The Banker. Ainda, em 2019, o UBS foi
nomeado como “Best Bank for Swiss Francs”, “Best Equity Bank for Western Europe” e “Best
Investment Bank in China, Hong Kong and Singapore”. Além disso, recebeu o primeiro lugar na
categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015, considerado um dos prémios
mais prestigiados da industria global de mercados de capitais. Em 2020, ganhamos o prémio da
Latin Finance como Cross-Border M&A Deal of the Year na compra da Avon pela Natura. Outras
plataformas do UBS também tém se destacado, como a de Private Banking que foi reconhecida
como “Best Global Private Bank” pela Euromoney em 2021.

O Banco do Brasil, cuja subsidiaria BB — Banco de Investimento S.A., detém participagao acionista
minoritaria, de forma indireta, no capital social do UBS BB, em seus mais de 210 anos de
existéncia, acumulou experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econdmico do
Brasil e tornando-se parte integrante da cultura e histéria brasileira. Sua marca é uma das mais
conhecidas no pais, ocupando pela 28% vez consecutiva a primeira colocacdo na categoria
“Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do Instituto Data Folha, sendo reconhecido como Melhor
Banco no Brasil em 2020 pela Euromoney, Banco do Ano na América Latina em 2019 pela The
Banker e Banco mais Inovador da América Latina em 2019 e 2020 pela Global Finance.
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Ao final do 4° trimestre de 2020, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$1,7 trilhdo de
ativos totais e presenga em 99% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 92 mil
funcionarios, distribuidos entre 4.367 agéncias, 15 paises e mais de 60.200 pontos de
atendimento.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuacéo
em fusdes e aquisicdes, tendo participado em importantes transagdes como: a aquisicdo do Exito
pelo Grupo Pao de Agucar, a aquisi¢cdo da Avon pela Natura & Co, a aquisigao da The Body Shop
pela Natura, aquisicdo da Vale Fertilizantes pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e Cetip,
aquisicao de participagao pela Salic na Minerva Foods e fechamento de capital da Souza Cruz.

Desempenhou também um papel importante em emissdes de agdes, tendo atuado em diversas
ofertas publicas de agbes na regido, incluindo as ofertas da Telef6nica, Terrafina, Senior Solution,
Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris,
Grupo Financiero Inbursa, Oi, Ourofino Saude Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via
Varejo, Unifin Financiera, Grupo Financiero Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas,
CCR, Lojas Americanas, Magazine Luiza, BR Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco
Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco
Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero, D1000, Estapar, Moura Dubeux, Minerva
Foods, Marfrig, Marisa, Pague Menos, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2020, 50 emissdes que
totalizaram o valor de R$8,5 bilhdes e 5,5% de market share, encerrando o periodo em 6° lugar no
Ranking ANBIMA de Originagéo por Valor de Renda Fixa Consolidado Acumulado de 2020. No
mesmo periodo, foram estruturadas 11 operag¢des de securitizagdo, sendo 1 CRI e 10 CRA, com
volume total de R$1,7 bilh&o.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora institucional do pais em volume de
transagdes na B3 em 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sao descritos abaixo as
relagbes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as sociedades dos respectivos
conglomerados econdmicos destes, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e ndo ha, na
data deste Prospecto, quaisquer operagdes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou
outras sociedades pertencentes aos seus respectivos conglomerados econémicos que estejam
vinculadas a Oferta e/ou a Emisséo.

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econdmico
possuem relacionamento om o Coordenador Lider e/ou com sociedades do seu grupo econémico,
conforme detalhado a seguir:

. prestacdo de servico de formador de mercado, no ambito da distribuicdo publica de
certificados de recebiveis do agronegoécio (CRA), em série Unica, da 21? emissédo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., lastreados em cédula de produto
rural financeira emitida pela Companhia, com faturamento nos dltimos 12 (doze) meses de
R$ 13.012.941,23;

. atuacdo, na qualidade de coordenador lider, da distribuicao publica de certificados de
recebiveis do agronegdcio (CRA), em série Unica, da 212 Emisséo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A. lastreados em cédula de produto rural financeira
emitida pela Companhia, no montante de R$240 milhdes, encerrada em 25 de agosto de
2020, sendo que a taxa de remuneragdo do Coordenador Lider esta descrita nos
documentos da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegoécio.

. Atuacgdo, na qualidade de coordenador lider, na oferta publica de distribuicdo primaria e
secundaria de agdes de emissao da Emissora (nos termos da Instrugdo CVM 400), no valor
total de R$641.545.893,80, que foi precificada em 04 de fevereiro de 2021, no valor de
R$8,30, equivalente a 77.294.686 ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia, sendo que a
taxa de remuneracdo do Coordenador Lider esta descrita nos documentos da oferta publica
inicial de distribuigao primaria e secundaria de agdées de Emissdo da Companhia.

Além do relacionamento descrito acima, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado
econdmico, ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider e/ou
sociedades pertencentes ao seu grupo econémico.

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico poderdo vir a contratar, no
futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacéo
de operagdes financeiras, em condigdes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisigdes, investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
condugéo de suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderao negociar
outros valores mobiliarios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da
regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado
econdmico poderao (i) mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios
de emissdo da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus
certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em
agles ordindrias de emissdo da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir
obrigacbes assumidas antes da contratacdo do Coordenador Lider no &mbito da Oferta decorrentes
de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou
contratos de compra e venda a termo.
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Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
“Informagdes Relativas & Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuigdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 90 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu
conglomerado econémico.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que,
além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Companhia e o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o UBS BB.

Além do relacionamento relativo a Oferta, a Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto, ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o
UBS.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segéo
“Informacgbes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 90 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga pela Companhia ao UBS BB e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagao do UBS BB
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informagdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o UBS BB
e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES LEGAIS,
O AGENTE FIDUCIARIO, O AGENTE DE LIQUIDAGCAO E ESCRITURADOR E
OS AUDITORES INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora

JALLES MACHADO S.A.

Rodovia GO 080, km 185, Fazenda Sao Pedro, s/n, Zona Rural
CEP 76388-899, Goianésia, GO

At.: Rodrigo Penna de Siqueira

Tel.: (62) 3389-9000

E-mail: ri@jallesmachado.com

Administradores da Emissora

Informacdes detalhadas sobre os administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel na pagina da rede mundial
de computadores da Emissora, da CVM e da B3, nos enderecgos indicados na se¢éo “Documentos
e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar

CEP 04551-065, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico
Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.400, 7° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Fernanda Motta

Tel.: (11) 2767-6173

E-mail: fernanda.motta@ubsbb.com

Consultores Legais dos Coordenadores

TAUIL & CHEQUER ADVOGADOS ASSOCIADO A MAYER BROWN LLP

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 5°, 6° e 7° andares
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Bruno Cerqueira e Rodolfo Tella

Tel.: (11) 2504-4200

E-mail: bcerqueira@mayerbrown.com / rtella@mayerbrown.com
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Consultores Legais da Emissora

VIEIRA REZENDE ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.355, 24° andar

CEP 045388-133, Sao Paulo, SP

At.: Celso Arbaji Contin e Vinicius Mattos Barros

Telefone: (11) 3704-3999

E-mail: ccontin@yvieirarezende.com.br / vmattos@yvieirarezende.com.br

Agente Fiduciéario

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n°® 215 — 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo, SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificagao de ativos)

Agente de Liquidacé&o e Escriturador

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n® 215 — 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo, SP

At.: Alcides Fuertes / Fernanda Acunzo Mencarini / Lucas Siloto

Telefone: (11) 4118-4211/(11) 3030-7177 / (11) 3030-7185

E-mail: escrituracao@vortx.com.br; spb@vortx.com.br

Auditores Independentes

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Presidente Vargas, 2.121, Salas 1401 a 1405, 1409 e 1410
CEP 14020-260, Ribeirdo Preto, SP

At.: Marcos Roberto Bassi

Telefone: (16) 3323-6650

E-mail: mrbassi@kpmg.com.br

Declara¢des de Veracidade das Informacdes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragdes de veracidade das informagbes, nos
termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400. Estas declaragbes de veracidade estdo anexas a este
Prospecto nos Anexos C e D, respectivamente.
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n° 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolugcdo CMN
3.947 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, os recursos
liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures (inclusive decorrentes da
colocacdo das Debéntures Adicionais) seréo utilizados exclusivamente para (i) a implantagdo do
Projeto de Investimento; (i) o pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas a serem
incorridas a partir da Data de Emisséo e relacionados ao Projeto de Investimento, nos termos da
Lei 12.431; e (iii) o reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionados ao Projeto de
Investimento ocorridos em prazo igual ou inferior a 24 meses contados da divulgagdo do Anuncio
de Encerramento da Oferta, conforme abaixo detalhado:

Objetivo do Projeto de Investimento Conforme Portaria do Ministério de Minas e Energia, o
projeto tem como objetivo o investimento em
manutengdo, renovagcdo e melhoria do canavial
destinado a produgéo de etanol da controladora Jalles
Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.635.522/0001-95 relativa as safras 2020/21,

2021/22, 2022/23 e 2023/24.

Prazo estimado para o inicio e o
encerramento dos investimentos

Inicio: inicio de 2020.

Encerramento: margo de 2024.

Fase atual do Projeto de Investimento

O Projeto de Investimento encontra-se atualmente na
fase de investimentos.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacéo do Projeto de
Investimentos

R$599.366.251,00

Valor das Debéntures que seréa
destinado ao Projeto de
Investimentos

R$ 451.000.000,00,
Adicionais.

considerando as Debéntures

Alocacédo dos recursos a serem
captados por meio das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures
deverdo ser exclusivamente utilizados para
investimento, pagamento futuro ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto
de Investimento, observado o previsto no paragrafo 1°-
C, do artigo 1° da Lei n® 12.431.

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto de
Investimentos provenientes das
Debéntures

75,25% considerando as Debéntures Adicionais.

A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por
autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas
ou arbitrais, a comprovagao da destinagdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a
critério das respectivas autoridades ou érgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos
oriundos das Debéntures no desenvolvimento do Projeto acima identificado.
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Na hipétese acima, os documentos que comprovem a destinagdo dos recursos deverdao ser
enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 dias corridos a contar da respectiva
solicitagao justificada pelo Agente Fiduciario ou em menor prazo, caso assim seja necessario para
fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer solicitacées efetuadas por
autoridades ou orgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas
ou arbitrais.

O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagdes recebidas em carater sigiloso,
com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinagao de recursos aqui estabelecida.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverao ser lidos em conjunto com as demonstragdes financeiras da Emissora
referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de margco de 2021 e 31 de margo 2020 (a qual ja
contém as cifras comparativas com o exercicio social encerrado em 31 de mar¢co de 2019) e as
informagdes trimestrais da Emissora referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2021, e
respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso estd indicado na Secdo “Documentos e
Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto, bem como
em conjunto com o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total (empréstimos, financiamentos e debéntures,
circulantes e nédo circulantes, e patriménio liquido) da Emissora em 30 de setembro de 2021,
indicando, (i) em bases histéricas, coluna “Efetivo” em 30 de setembro de 2021, extraidas das
informacgdes trimestrais consolidadas em 30 de setembro de 2021 da Companhia; (ii) ajustado pés
emissdo para refletir o recebimento de, R$451.000.000,00 de reais de recursos provenientes da
emissao de 451.000 Debéntures no dmbito da Oferta, considerando a deducdo das comissoes e
despesas estimadas em, aproximadamente, R$16.328.309,00 da Oferta a serem pagas pela
Emissora, perfazendo o recurso liquido no montante de R$ 434.671.691,00.

Em 30 de setembro de 2021
Ajustado Pés

Efetivo % do total Emissgo @
(em milhares de reais)

Empréstimos e

Financiamentos - 284.224 12,14% 284.224 10,24%
Circulante

Empréstimos e

Financiamentos - Nao 849.532 36,30% 1.284.204 46,28%
Circulante

Patriménio Liquido 1.206.523 51,55% 1.206.523 43,48%
Capitalizacdo Total® 2.340.279 100,00% 2.774.951 100,00%

M A capitalizagao total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos, circulantes e ndo
circulantes e patriménio liquido. Ressalta-se que outras sociedades poderao utilizar definigbes diversas de
capitalizagao total

@ Ajustado para refletir o recebimento de R$ 434.671.691,00, de recursos liquidos, provenientes da emissdo de
451.000 Debéntures no ambito da Oferta apds a dedugédo das comissOes e despesas estimadas da Oferta no
montante total de R$16.328.309,00, a serem pagas pela Emissora. Para mais informagbes acerca dos custos
estimados da Oferta, veja a segdo “Custos Estimados da Oferta”, na pagina 92 deste Prospecto.

Para mais informac8es relacionadas a capitalizagdo da Emissora, ver as demonstracdes
financeiras e informacg8es trimestrais da Emissora, e respectivas notas explicativas, cuja
forma acesso esta indicado na Sec¢do “Documentos e Informagées Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstragées
financeiras consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de
2021 e 31 de margo de 2020 (a qual ja contém as cifras comparativas com o exercicio social encerrado
em 31 de margo de 2019) e as informagbes trimestrais da Emissora referentes ao periodo de seis
meses findo em 30 de setembro de 2021, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta
indicado na Sec¢do “Documentos e Informagbes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na
pagina 21 deste Prospecto, bem como em conjunto com o Formulario de Referéncia da Emissora,
também incorporado por referéncia a este Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em anadlise dos indicadores de desempenho e da
geragao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condigbes
para honrar as obrigacées de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures,
bem como para continuar expandindo suas operagbes, embora ndo possam garantir que tal
situagdo permanecera igual. De acordo com os Administradores da Emissora, sua geragédo de
caixa Ihe confere margem de conforto para honrar todas as obrigagdes de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa consolidados das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento da Emissora no periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2021 e nos
exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021 e 31 de margo de 2020 (a qual ja contém
as cifras comparativas com o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2019), e estédo
apresentados na tabela (em milhares de reais) a seguir:

Exercicio Exercicio
Periodo de Periodo de social social
seis meses seis meses encerrado encerrado
findo em findo em em em

(Em milhares de reais) 30.09.2021%  30.09.20200  31.03.2021M  31.03.2020%
Caixa liquido gerado nas

. . . 321.886 223.645 510.404 399.973
atividades operacionais.
Caixa liquido gerado (utilizado) -110.524 -81.495 -238.294 -241.874
nas atividades de investimentos.
Caixa liquido gerado (utilizado)
nas atividades de -372.630 211.508 532.908 -112.312
financiamentos.
Aumento (decréscimo) liquido
em caixa e equivalentes de -161.268 353.658 805.018 45787
caixa.
Caixa liquido gerado nas

. . . 321.886 223.645 510.404 399.973
atividades operacionais.

1) Os dados apresentados acima se referem as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.

Para mais informagdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros
da Emissora, ver segao “10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢des Financeiras/Patrimoniais” do
Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora referentes
aos exercicios sociais encerrados em 31 de margco de 2021 e 31 de marco de 2020 (a qual ja
contém as cifras comparativas com o exercicio social encerrado em 31 de marco de 2019), suas
respectivas notas explicativas, e demonstragdes financeiras intermediarias referentes ao periodo
de seis meses findo em 30 de setembro de 2021, incluindo suas respectivas notas explicativas,
cujo acesso esta indicado na Sec¢do “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto
por Referéncia” na pagina 21 deste Prospecto.
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ANEXOS

ANEXO A

ANEXO B

ANEXO C

ANEXO D

ANEXO E

ANEXO F

ANEXO G

ANEXO H

ESCRITURA DE EMISSAO

ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE
AO RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA
APROVANDO A EMISSAO E A OFERTA

DECLARAGAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUGAO CVM 400

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER,
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

PORTARIAS
SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING)

PARECER INDEPENDENTE DA SITAWI FINANGCAS DO BEM
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ANEXO A

ESCRITURA DE EMISSAO
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ANBIMA

ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA JALLES MACHADO S.A.

entre

JALLES MACHADO S.A.

como Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio, representando a comunbao de Debenturistas

Datado de
17 de novembro de 2021
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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA JALLES MACHADO S.A.

Pelo presente instrumento particular,
de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

JALLES MACHADO S.A., sociedade por a¢oes, registrada perante a CVM na categoria "A", sob
o codigo 2549-6, com sede na Cidade de Goianésia, Estado de Goias, na Rodovia GO 080, km
185, Fazenda S. Pedro s/n, Zona Rural, CEP 76388-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Jutidica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 02.635.522/0001-95 e na Junta
Comercial do Estado de Goias ("JUCEG") sob o Numero de Identificagdo do Registro de
Empresas (“NIRE”) 52.300.005.019, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva pagina de

assinatura deste instrumento ("Emissora"); e

de outro lado, na qualidade de representante da comunhao de titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢ao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma
de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, insctita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada por seus representantes legais na forma de seu contrato

social e identificado na respectiva pagina de assinatura deste instrumento ("Agente Fiduciario");

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como "Partes" e,

individual e indistintamente, como "Parte",

RESOLVEM, de comum acordo ¢ na melhor forma de direito, firmar a presente "Escritura
Particular da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria,
em até Duas Séries, para Distribuigio Priblica, da |alles Machado S.A." ("Escritura de Emissdo"),

mediante as clausulas e condi¢oes a seguit.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura de

Emissao, ainda que posteriormente a0 seu uso.
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Para fins desta Escritura de Emissdo, "Dia(s) Util(eis)" significa dia que ndo seja sabado, domingo

ou feriado declarado nacional.

1.1

1.2

21

Autorizagoes

A presente Escritura de Emissao é celebrada pela Emissora com base nas deliberagoes do
Conselho de Administracao da Emissora, em reunido realizada em 17 de novembro de 2021
("RCA da Emissdo"), na qual foi deliberada a realizacdo da Emissio (conforme abaixo
definido) e da Oferta (conforme abaixo definido), bem como seus respectivos termos e
condig¢bes, em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976 ("Lei das Sociedades por Agdes"), e no inciso (r) do artigo

19 do estatuto social da Emissora.

Por meio da RCA da Emissao, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) praticar
todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na RCA da
Emissio, incluindo a celebracao de todos os documentos indispensaveis a concretizagao da
Emissao, dentre os quais o aditamento a esta Escritura de Emissao que ratificara o resultado
do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), e, se aplicavel, contemplara o
aumento do valor da Oferta mediante a colocaciao das Debéntures Adicionais (conforme
abaixo definidas), nos termos da Clausula 3.9 abaixo; e (ii) formalizar e efetivar a contratagao
dos Coordenadores (conforme abaixo definidos), do Agente Fiduciario e dos prestadores
de servigos necessarios a implementa¢ao da Emissao e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Agente de Liquidacio (conforme abaixo definido), a B3
(conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os

respectivos instrumentos de contratagao e eventuais alteragdes em aditamentos.
Requisitos

A 17 (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie
quirografaria, em até 2 (duas) séries, da Emissora ("Emissdo"), a qual serd objeto de oferta
publica de distribui¢do, nos termos da Instru¢ao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada ("Instrugdo CVM 400"), da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada ("Lei n°® 12.431"), do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016
("Decreto n® 8.874"), da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
do Mercado de Capitais"), bem como das demais disposi¢oes legais e regulamentares

aplicaveis ("Oferta"), ser realizada com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1.2

2.1.3
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Registro da Oferta pela CVM

A Oferta sera devidamente registrada pela CVM, na forma da Lei do Mercado de
Capitais e da Instrugao CVM 400.

Registro da Oferta pela Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais

A Oferta sera registrada na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"), no prazo maximo de 15 (quinze) dias a
contar da data de publicacio do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do
artico 16 e seguintes do "Cidigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Priticas para
Estruturagao, Coordenagao e Distribuicao de Ofertas Priblicas de 1 alores Mobilidrios e Ofertas
Piiblicas de Aquisicao de 1V alores Mobilidrios", em vigor desde 06 de maio de 2021.

Arquivamento na Junta Comercial Competente e Publicagio da RCA da
Emissio

Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢oes, a ata da RCA
da Emissao sera arquivada na JUCEG e sera publicada no Diario Oficial do Estado
de Goias e no jornal "Jornal da Manha" (em conjunto, "Jornais de Publicagdo"),
sendo certo que seu arquivamento e sua publicagio deverdo ocorrer previamente a
subscricdo e integralizacao das Debéntures em data anterior a data de liquidagao da
oferta e do Registro da Oferta pela CVM, e observado o disposto na Clausula 8.1,
inciso (ii), alineas (d) e (f).

Inscricdo desta Escritura de Emissao e seus Aditamentos

Nos termos do inciso II e do paragrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Agdes, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos
na JUCEG, observado o disposto na Clausula 8.1, inciso (i), alineas (d) e (f),
observada a necessidade de que o arquivamento da presente Escritura de Emissao

ocorra em data anterior a data de liquidagao da Oferta e do Registro da Oferta pela
CVM.

A Emissora devera (i) realizar o protocolo desta Escritura de Emissao e de seus
eventuais aditamentos na JUCEG em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de
suas respectivas assinaturas; (ii) envidar seus melhores esforcos para obter o registro
desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos na JUCEG no menor

tempo possivel, atendendo de forma tempestiva a eventuais exigéncias formuladas;
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2.1.5

2.1.6

2.1.7

e (iii) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (PDF) desta Escritura
de Emissio e de seus eventuais aditamentos, contendo a chancela digital
comprovando o arquivamento na JUCEG no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data da obtengao de tal registro.
Depésito para Distribuigao das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para distribuicio no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 ("B3"), sendo a

distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da B3.
Negociagdo das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para negocia¢ao no mercado secundario por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures

custodiadas eletronicamente na B3.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de
Minas e Energia

A Emissao sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431 e do Decreto n°
8.874, tendo em vista o enquadramento do Projeto de Investimento (conforme
abaixo definido) como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, por meio da
Portaria do Ministério de Minas e Energia n® 25, de 07 de junho de 2021, publicada
no Diario Oficial da Unido ("DOU") em 16 de junho de 2021 ("Portaria do
Ministério de Minas e Energia"), anexa a presente Escritura como Anexo I.

Caracteristicas da Emissao

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social (a) a exploragao agricola, industrial e comercial em todas

as suas modalidades, especialmente no que diz respeito a producao de cana de agucar, seus

subprodutos, em especial do agucar e do alcool; (b) a producio e comercializagao de

insumos agropecuarios; (c) a comercializacao de combustiveis e lubrificantes, derivados do

petréleo e do etanol; (d) a exploracao de madeiras e a comercializagao, no pais e no exterior,

dos bens por ela produzidos podendo, ainda, participar de outras sociedades como sécia ou

acionista, no pafs ou no exterior, a critério da Conselho de Administragdo; (e) a prestagao
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3.2

3.3

3.4

3.5

de servigos vinculados ao seu objetivo social; (f) a industrializagao e a comercializagao dos
produtos alimentares, cuja matriz seja agucar, tais como: refrescos, achocolatados, doces,
balas e confeitos; (g) a industrializa¢do e a comercializa¢ao de produtos da alcoolquimica,
saneantes domissanitarios, produtos para saide, higiene, cosméticos, perfumes, produtos
de uso infantil, quimica e seus derivados; (h) a produciao e a comercializacio de misturas
minerais, proteicas, ragoes e aditivos para alimentacio animal, inclusive prestagao de
servicos de engorda no confinamento de bovinos; () a geragao e a comercializagao de
energia solat, edlica e termoelétrica advinda do bagaco da cana e seus derivados e¢/ou do
biogas e outros tipos de biomassa e residuos organicos; (j) revenda de produtos alimenticios
em geral; (k) a industrializagao de produtos alimenticios em estabelecimentos de terceiros;
(I) a produgao e comercializagao de biogas, biometano e composto organico; (m) a produgao
e comercializa¢ao de gas carbonico (CO2) e seus derivados, e créditos de descarbonizagao;

e (n) a produgao e comercializaciao de etanol de milho e subprodutos.
Numero da Emissio

A Emissao constitui a 1* (primeira) emissao de debéntures da Emissora.
Quantidade de Debéntures

Serao emitidas, inicialmente, 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, em conformidade com o disposto na Clausula 3.9 abaixo, sendo
que a quantidade de Debéntures a ser emitida em cada Série se dara por meio de Sistema

de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo) e sera definida no Procedimento de
Bookbuilding.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de

Emissio (conforme abaixo definida) ("Valor Nominal Unitario").
Valor Base da Emissao

O valor base da Emissao sera, inicialmente, de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), na Data de Emissio ("Valor Base da Emissdo"), sem considerar as Debéntures

Adicionais, conforme o disposto na Clausula 3.9 abaixo.

3.5.1 Naio sera admitida a distribui¢ao parcial das Debéntures.
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3.7

Numero de Séries

A Emissao sera realizada em até 2 (duas) séries ("Primeira Série" ¢ "Segunda Série",
respectivamente e, quando em conjunto "Séries"), sendo que a quantidade de Séries da
Emissao sera definida no Procedimento de Bookbuilding. Para os fins da presente Escritura
de Emissio, as Debéntures emitidas na Primeira Série serdo doravante referidas
"Debéntures da Primeira Série" ¢ as Debéntures emitidas na Segunda Série serdo
referidas como "Debéntures da Segunda Série" e, quando em conjunto com as

Debéntures da Primeira Série, as "Debéntures".
Colocagio e Procedimento de Distribuigao

As Debéntures serao objeto de oferta publica de distribui¢ao, nos termos da Instru¢ao CVM
400, sob o regime de garantia firme de colocagao (exceto pelas Debéntures Adicionais, as
quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao), com
a intermediacdo de determinada instituicio financeira lider ("Coordenador Lider") ¢ de
outras institui¢oes financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios,
contratadas para atuar na colocagao das Debéntures (em conjunto com o Coordenador
Lider, "Coordenadores"), nos termos do "Contrato de Estruturacio, Coordenagio e Distribuicdo
Piiblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em Até Dnas
Séries, em Regime de Garantia Firme de Colocacao, da Primeira Emissao da Jalles Machado S.A.", a
ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Distribuig¢io"), com a
participagao de outras institui¢oes financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagao das Debéntures
junto a potenciais investidores e clientes ("Participantes Especiais” ¢, em conjunto com
os Coordenadores, "Institui¢des Participantes da Oferta"), observado o procedimento
previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400 ("Plano de Distribuigdo").
Os termos e condi¢des do Plano de Distribuicdo seguem descritos no Contrato de
Distribuicao e nos demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contara com esforcos de

colocacio no exteriof.
3.7.1 Nos termos da Instrugao CVM 400, a Oferta somente ocorrerd apos:
@) a concessao do registro da Oferta pela CVM;

(i) a divulgacao do andncio de inicio de distribuicao puablica das Debéntures
("Anuncio de Inicio da Oferta"), nos termos do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400; e
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3.7.2

3.7.3

3.7.4

(i)  a disponibilizagdo de prospecto definitivo contendo informagdes sobre a
Oferta ("Prospecto Definitivo") aos investidores e seu envio a CVM, nos
termos do artigo 42 da Instru¢ao CVM 400.

Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissao, as Debéntures serao
subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de Integralizagdo (conforme
abaixo definido), dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data de
divulgacio do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 18 da Instrugao
CVM 400.

3.7.2.1 Ap6és a colocagio das Debéntures, sera divulgado o anuncio de
encerramento da Oferta ("Anuncio de Encerramento da Oferta").

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, sera composto por: (i) "Investidores Institucionais", significa os
investidores que sejam fundos de investimentos, clubes de investimentos, carteiras
administradas, fundos de pensio, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
("BACEN"), condominios destinados a aplicacio em carteira de titulos e valores
mobilidtios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagao, bem como pessoas fisicas
ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolugao da CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugao CVM 30”), em qualquer caso,
com sede no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a
tal investimento. Para fins da presente Oferta os investidores qualificados que sejam
pessoas fisicas sempre serdo considerados como Investidores Institucionais,
independentemente do valor apresentado durante o Periodo de Reserva; e

(ii) "Investidores Nao Institucionais", significa os investidores, que nao sejam

b
Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva, junto a uma unica Instituicao Participante da Oferta, em valor inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) (sendo os Investidores Institucionais e os

Investidores Nio Institucionais, em conjunto, "Investidores da Oferta").

Havera possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, em virtude de excesso de demanda a ser constatado no ambito da Oferta,

mediante a2 emissao das Debéntures Adicionais, conforme descrito na Clausula 3.3
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acima, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢ao CVM 400, observado

o disposto na Clausula 3.9 abaixo.

3.7.4.1 Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da Clausula 3.7.4
acima, os Coordenadores fardo a distribui¢ao das Debéntures Adicionais em regime

de melhores esforcos de colocacio.

3.7.5 Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de

concessiao de agio ou desagio na forma da Clausula 3.10.1 abaixo.
Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Coordenadores organizarao procedimento de coleta de intenc¢des de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, com
recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), sem
lotes minimos ou maximos, para verificagao da demanda pelas Debéntures em diferentes
nfveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com a Emissora (i) verificar a
existéncia de demanda para a colocagdo da totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal demanda, definir sobre a realizacio da
Emissao em série Gnica ou em 2 (duas) séries; (if) definir sobre a emissio e a quantidade de
Debéntures da Primeira Série ¢/ou de Debéntures da Segunda Série, observado o disposto
na Clausula 3.3 acima; (iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série,
nos termos da Clausula 5.6.3.1 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série;
(iv) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, nos termos da Clausula
5.6.3.2 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; e (v) definir a alocagao
das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagdao, ou nao, das
Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) sera(ao)
alocada(s) as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a

ser alocada em cada uma das Séries ("Procedimento de Bookbuilding").

3.8.1 A alocaciao das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série ¢ Debéntures da
Segunda Série sera realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a aloca¢ao
da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série, se emitidas, sera definida no Procedimento de Bookbuilding,
observado que (i) uma das Séries podera nao ser emitida, hipétese na qual a Emissao
sera realizada em série unica; e (ii) o somatorio das Debéntures da Primeira Série e

das Debéntures da Segunda Série nao excedera o Valor Base da Emissao, observada
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3.8.2

3.8.3

3.8.4

a possibilidade de emissio das Debéntures Adicionais ("Sistema de Vasos

Comunicantes").

Participardio do Procedimento de Bookbuilding para definicaio dos Juros
Remuneratérios e alocagio das Debéntures entre as Séries exclusivamente
Investidores Institucionais, com exce¢ao dos Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido). Nesse sentido, os
Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) nio participarao do
Procedimento de Bookbuilding para a defini¢ao dos Juros Remuneratorios e alocagao

das Debéntures entre as Séries.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara (1) a quantidade de
Séries; (il) a taxa final dos Juros Remuneratérios; (iii) a alocagao das Debéntures
entre as Séries, e (iv) a colocacdo ou nao das Debéntures Adicionais e a(s)
respectiva(s) Série(s) de alocagido das Debéntures Adicionais, caso emitidas, por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, que deverd ser arquivado na
JUCEG, nos termos da Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova aprovagao
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissio, ou de realizagio de
Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding
sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo
2°, da Instrucao CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400, podera ser aceita a participagao de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado excesso
de demanda supetior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), nao sera permitida a colocagao
de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,

automaticamente cancelados.

3.8.4.1 Sio consideradas "Pessoas Vinculadas": (i) controladotes pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas
ontroladas ou outras pessoas vinculadas 2 Emissao e a Oferta, bem como seus
Controlad tr inculad Emi Oferta, b
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das
Instituicbes  Participantes da Oferta; (iif) empregados, administradores,
uncionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes
funcionatrios, dores e demai tos da Emissora e/ou das Institui

Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagao ou de
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suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdbnomos que
prestem servicos 2 Emissora e/ou as Institui¢oes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Institui¢oes Participantes
da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade
de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela vinculadas;
(vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Instituigbes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
"ii" a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400 e do artigo 2°, inciso

XI1I, da Resolu¢ao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

3.8.4.2 A vedagiao de colocagao disposta no artigo 55 da Instru¢ao CVM 400, bem
como o rateio, nao se aplicam a instituicao financeira que venha a ser contratada
para atuar como formador de mercado da Emissio ("Formador de Mercado"),
desde que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a
serem subscritos, se houver tal limitacdo, estejam divulgados no prospecto
preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar" e, conjuntamente com o Prospecto
Definitivo, "Prospectos") ¢ no Prospecto Definitivo, conforme previsto no

paragrafo unico do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

3.8.4.3 As intencoes de investimento do Formador de Mercado serao alocadas na
taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, nao havendo, portanto,
qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicio dos Juros

Remuneratérios das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.
3.8.5 Periodo de Reserva

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
poderio apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais pedidos
de reserva ("Pedidos de Reserva"), durante periodo de reserva especifico a ser
definido no ambito da Oferta ("Periodo de Reserva"), observado que o limite
maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao
Institucional no ambito da Oferta ¢ de R§ 1.000.000,00 (um milhao de reais), sendo
certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados por um Investidor da Oferta
ultrapassem o valor individual ou agregado de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais),

referido investidor sera considerado para todos os fins e efeitos como Investidor
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3.9

Institucional. O Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em
que sera disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis

antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva.
Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugado CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 80.000 (oitenta mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des das
Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), sem a necessidade de novo
pedido de registro a CVM, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de conclusio do
Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao
set Debéntures da Primeira Série ¢/ou Debéntures da Segunda Série. As Debéntures
Adicionais eventualmente emitidas passarao a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de "Debéntures" e serdo colocadas

sob regime de melhores esfor¢os de colocagao pelos Coordenadores.

3.9.1 Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
conforme previsto na Clausula 3.9 acima, esta Escritura de Emissio devera ser
aditada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida,
mediante a celebracao de aditamento a esta Escritura de Emissao, que devera ser
arquivado na JUCEG, nos termos da Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova
aprovagao societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissao, ou de

realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.10 Precgo de Subscrigio

3.10.1 O preco de subscricio de cada uma das Debéntures na Primeira Data de
Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a subscricio e
integralizagao das Debéntures em mais de uma data, o preco de subscri¢ao para as
Debéntures que forem integralizadas apos a Primeira Data de Integralizacao serd o
Valor Nominal Atualizado das Debéntures (conforme abaixo definido) acrescido
dos Juros Remuneratorios da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacao (inclusive), até a data de sua efetiva integralizacao
(exclusive) ("Prego de Subscri¢do"). Em qualquer hipétese, o Preco de Subscricao
podera ser acrescido de 4gio ou desagio, desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma data, conforme acordado

no Contrato de Distribuicao. Para fins desta Escritura de Emissido, considera-se
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3.1

3.12

3.13

"Primeira Data de Integralizagdo" a data em que efetivamente ocorrer a primeira

subscricdo e integralizacao de qualquer das Debéntures.

3.10.2 Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo posterior a Primeira Data de
Integralizagao das Debéntures, nao haja divulgagao do IPCA do més imediatamente
anterior, sera utilizado, para calculo do Valor Nominal Atualizado, o dltimo IPCA
oficialmente divulgado, nio sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras
entre a Emissora e os Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for

divulgado.
Forma de Subscrigio e Integralizagido

As Debéntures poderao ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do
prazo de colocacgdo, com integralizagdao a vista, no ato da subscri¢io, em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscricao, de acordo com as normas de liquidacio e os

procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidacao realizada por meio da B3.
Agente de Liquidagao

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, prestara os setvicos de banco liquidante no
ambito da Emissio ("Agente de Liquidagdo", cuja definicdo inclui quaisquer outras
institui¢oes que venham a suceder ao Agente de Liquidagao na prestagao dos servigos

previstos de banco liquidante no ambito da Emissao).
Escriturador

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 22.610.500/0001-88, que prestard os setvicos de escrituracio das
Debéntures ("Escriturador", cuja definicdo inclui quaisquer outras instituigbes que
venham a suceder ao Escriturador na prestacio dos servicos de escrituragao das

Debéntures).
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3.14

4.1

Formador de Mercado

Conforme recomendacio dos Coordenadores, a FEmissora contratou a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0011-78, qualificada na
Clausula 3.12 acima, nos termos da Instrucio da CVM n°® 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada, para exercer a atividade de Formador de Mercado para as Debéntures,
com a finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra
e venda para as Debéntures, na B3, nos termos a serem previstos em contrato de Formador
de Mercado.

Destinagido dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874, da Portaria do Ministério
de Minas e Energia n® 25, de 27 de junho de 2021, e da Resolugao do Conselho Monetario
Nacional ("CMN") n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011, a totalidade dos recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da Emissdo (inclusive decorrentes da colocagiao das
Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-a, unica e exclusivamente, para
investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas
a atividade de producio e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado
“Investimentos em manutencdo, renovacio e melhoria do canavial destinado a producao de etanol da
controladora Jalles Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.635.522/0001-95 relativa ds
safras 2020/ 21, 2021/22, 2022/23 ¢ 2023/24”, que tenham ocortido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme

informacoes descritas na tabela abaixo ("Projeto de Investimento").

Objetivo do Projeto de Conforme descrito na Portaria do Ministério de Minas e
Investimento Energia n° 25, de 27 de junho de 2021, o projeto tem como
objetivo o investimento em manuten¢ao, renovagao e
melhoria do canavial destinado a produgao de etanol da
controladora Jalles Machado S.A., inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 02.635.522/0001-95 relativa as safras 2020/21,
2021/22, 2022/23 e 2023/24.

Prazo estimado para o Inicio: inicio de 2020.

inicio e o encerramento

o Snres e e Encerramento: marco de 2024.

Fase atual do Projeto de | O Projeto de Investimento encontra-se atualmente na fase
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de investimentos.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizagio do Projeto de
Investimento

R$ 599.366.251,00 (quinhentos e noventa e nove milhoes,
trezentos e sessenta e seis mil duzentos e cinquenta e um

reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto de Investimento

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhoes de reais), sem
considerar os recursos captados com as Debéntures

Adicionais, se houver; e

R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de

reais), considerando os recursos captados pelas

Debéntures Adicionais, se houver.

Alocagido dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverao

ser  exclusivamente utilizados para investimento,

pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao Projeto de Investimento,
observado o previsto no paragrafo 1°-C, do artigo 1° da Lei

n° 12.431.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto de
Investimento
provenientes das
Debéntures

66,74% (sessenta e seis Inteiros e setenta e quatro
centésimos por cento), sem considerar 0s recursos

captados com as Debéntures Adicionais, se houver; e

80,08% (oitenta inteiros e oito centésimos por cento),
considerando os recursos captados pelas Debéntures

Adicionais, se houver.

4.1.1 Os recursos adicionais necessarios a conclusio do Projeto de Investimento poderao
decorrer de uma combinacao de recursos proprios provenientes das atividades da
Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro

e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo ctitério da Emissora.

4.1.2 Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolu¢ao da CVM n°

17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolugio CVM 17"), a
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4.2

4.1.3

4.1.4

4.1.5

Emissora enviarda ao Agente Fiduciario declaragdo em papel timbrado e assinada
pelos representantes legais, atestando a destinagao dos recursos da presente Emissao
nos termos da presente Escritura, anualmente, a contar da data de Emissao,
acompanhada do relatério de gastos relacionados ao Projeto de Investimento
incorridos no periodo nos termos do Anexo II. A obrigacio de comprovacio da
destinacdo de recursos subsistira até que comprovada, pela Emissora, a utiliza¢ao da

totalidade dos recursos decorrentes da Emissao.

Solicitacao de Autoridade: Sempre que solicitado por escrito por autoridades para

fins de atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores,
em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacio, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se
obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos

das Debéntures nas atividades indicadas acima.

Caso haja a emissao das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos liquidos
obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissao sera destinado integralmente

ao Projeto de Investimento, conforme condi¢oes previstas nesta Clausula 4.

Para fins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagio das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de todos e quaisquer tributos e
despesas decorrentes da Emissao, sendo certo que a Emissora devera enviar ao

Agente Fiduciario notificagao discriminando tais cursos.

Caracterizagdo como Debéntures Verde (Green Bonds)

4.21

4.2.2

As Debéntures siao caracterizadas como “Debéntures Verde” (“Debéntures
Verdes”), conforme parecer de segunda opinido (“Parecer”) elaborado pela
consultoria especializada Sitawi Finangas do Bem (“SITAWI”), com base em:
(i) desempenho socioambiental avaliado; (i) atendimento aos “Green Bond
Principles”, bem como através da marcagao nos sistemas da B3 como titulo verde,

com bases nos requerimentos especificos desta.

O Parecer e todos os compromissos formais exigidos pela SITAWI serdo
disponibilizados na integra na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, bem como serdo enviados para os investidores e o Agente Fiduciario em

conjunto com os demais documentos da Oferta.
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5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

4.2.3 A Emissora elaborard um Relatério de Impacto ("Relatorio de Impacto") anual
até a Data de Vencimento para garantir a alocagao dos recursos e os beneficios

socioambientais da Emissao.

4.2.4 As Debéntures serao reavaliadas pela SITAWI ou por uma consultoria especializada
do mesmo segmento dentro de um perfodo de até 24 (vinte e quatro) meses para

garantir que continuam alinhadas aos Green Bond Principles.
Caracteristicas das Debéntures
Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das Debéntures sera 15 de dezembro de 2021
("Data de Emissdo").

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serao simples, ou seja, nao conversiveis em a¢oes, escriturais e nominativas,

sem emissao de cautelas e certificados.
Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das

Sociedades por Agodes.

As Debéntures por serem da espécie quirografaria e por nao possuirem garantia adicional
nao oferecem privilégio algum sobre o ativo da Emissora. O crédito dos Debenturistas
junto a Emissora, concorre em igualdade de condi¢des com os demais credores
quirografarios, em caso de faléncia da Emissora

Privilégios

As Debéntures nao conferem qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas nem
especificam bens para garantir eventual execugao.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, Resgate Obrigatorio e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos

previstos nesta Escritura de Emissao, o prazo das:
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@

(i)

Debéntures da Primeira Série sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2028 ("Data de Vencimento da
Primeira Série"); e

Debéntures da Segunda Série sera de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2031 ("Data de Vencimento da
Segunda Série" ¢, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série,
"Data de Vencimento").

5.6  Atualizagdo Monetaria e Juros Remuneratorios das Debéntures

5.6.1 Atualizagio Monetaria

O Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso,
das Debéntures sera atualizado pela variagio acumulada do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagao até
a data de seu efetivo pagamento ("Atualizagdo Monetaria"), sendo o produto da
Atualizacao Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures ("Valor Nominal
Atualizado").

@) A Atualizacio Monetaria sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis

decorridos, conforme a seguinte férmula:
VNa =VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variacGes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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dup

n (NI, e
C — k
[

k=1

onde,
k = Numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = namero total de indices considerados na Atualizacao Monetaria, sendo

"n" um numero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a data de
aniversario, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de
aniversario das Debéntures. Apdés a data de aniversirio, o "NI"

correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacao;
NI.1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacao (ou a
data de aniversario das Debéntures imediatamente anterior) (inclusive),
conforme o caso), e a data de calculo (exclusive), sendo "dup" um numero

inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a dltima data de aniversario das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive) e a proxima data de

aniversario das Debéntures, sendo "dut" um nimero inteiro.
Observacoes:

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico

numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

A aplicacao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislaciao

em vigor;

(a) Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 de cada més.
Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal

compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas;

O fator resultante da expressio (NIk /NIk-1)"(dup/dut) é considerado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados

com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5.6.1.1. Caso até a Data de Aniversario, o NIi ndo tenha sido divulgado, devera ser
utilizado em substitui¢io a NI; na apuracio do Fator “C” um numero-indice
projetado, calculado com base na dltima projeciao disponivel, divulgada pela

ANBIMA (“Numero-Indice Projetado™ e “Projecio”, respectivamente) da variacio

percentual do IPCA, conforme férmula a seguir, e observado o disposto na Clausula
5.18 abaixo:

NI, = NI,_, x(1+ projegdo)
onde:

NI,,;: Nimero-Indice Projetado do TPCA para o més de atualizagio, calculado com

2 casas decimais, com arredondamento; e

Projegdo: variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao meés de

atualizacio.
Observacoes:

(@) o Numero-Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao
houver sido divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagao, nao
sendo, porém, devida nenhuma compensac¢ao entre a Emissora e os Debenturistas

quando da divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(it) o nimero-indice do IPCA, bem como as proje¢oes de sua variagio, deverao
ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao

responsavel por seu cilculo/apuracio.
5.6.2 Indisponibilidade do IPCA

5.6.2.1 Caso o IPCA nao esteja disponivel quando da apuragao da Atualizagao
Monetaria, sera utilizada, em sua substituicao, a variagao correspondente ao ultimo
IPCA divulgado oficialmente até a data de calculo, calculado pro rata temporis por
Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgacao do numero-indice devido,
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas. No caso de extingio, limitacio e/ou nao divulgacio do IPCA por

mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para sua apuracao, ou, ainda,
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no caso de sua extingao ou impossibilidade legal de aplicagdao as Debéntures, ou por
determinagao judicial, sera utilizado, em sua substituicao, o mesmo indice que vier
a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apuracio da remunerac¢ao do Tesouro
IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a substitui-lo ou, na sua falta, seu
substituto legal. Na falta do substituto legal do Tesouro IPCA+, o Agente
Fiduciario dever4, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do respectivo
evento ou do fim do prazo de 10 (dez) dias consecutivos mencionado acima,
convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na
Clausula 10 abaixo, e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para que os
Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a
ser utilizado para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria que sera aplicada as

Debéntures.

5.6.2.2 Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizagao Monetaria entre
a Emissora e os Debenturistas ou caso nao seja obtido quérum de deliberagao da
Assembleia Geral de Debenturistas, ou ainda, caso nao seja obtido o quérum de
instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagao,
observados os quoéruns previstos na Clausula 10.2 abaixo, a Emissora devera, desde
que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN,
nos termos da Resolugaio CMN 4.751 (conforme definido abaixo) e da Lei n°
12.431, efetuar o Resgate Obrigatério (conforme definido abaixo) da totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagao da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que seria realizada a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso nao seja obtido quérum de
instalagao em segunda convocacio), desde que ja tenha transcorrido o prazo que
venha a ser autorizado pela legislacio ou regulamentacio aplicaveis, nos termos da
Clausula 6.6 abaixo, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nesta
alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizacio Monetaria com relagao as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do Fator "C" o Numero-
Indice Projetado com base na Projecao da variagao percentual do IPCA, conforme
clausula 5.6.1.1.. Caso o resgate antecipado das Debéntures nao seja permitido nos
termos da legislacio ou regulamentagao aplicaveis, até que seja possivel a realizacao
do Resgate Obrigatério sera utilizada para cilculo do Fator "C" o Numero-Indice
Projetado com base na Proje¢ao da variagao percentual do IPCA, conforme
clausula 5.6.1.1.

5.6.2.3 Nio obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de

calculo da remuneraciao do Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser
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aplicavel as Debéntures antes da realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas,
a referida Assembleia Geral de Debenturistas nao sera mais realizada e o IPCA ou
o fator de calculo da remunera¢ao do Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir da
respectiva data de referéncia, serd empregado para apuracio do Fator "C" no
calculo da Atualizagao Monetaria, nio sendo devida nenhuma compensagao entre
a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA ou do

Tesouro IPCA+ que seria aplicavel inicialmente.

5.6.3 Juros Remuneratérios das Debéntures5.6.3.1. Sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior entre (i) cotagdao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com
Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN B), com vencimento
em 2028, apurada no Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,55% (cinquenta e
cinco centésimos por cento) ao ano , base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis e (i) 5,05% (cinco inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios da Primeira
Série” e, em conjunto com a Atualizagao Monetaria, “Remuneragido da Primeira
Série”).

5.6.3.2.5obre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirao juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior entre
(i) cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.bt) da taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN B), com
vencimento em 2030, apurada no Dia Util imediatamente antetior 4 data de
realizacao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,70%
(setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis e (ii) 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Juros Remuneratérios da
Segunda Série" ¢, em conjunto com a Atualizagaio Monetaria, "Remuneragio da

Segunda Série") (sendo os Juros Remuneratérios da Segunda Série em conjunto
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com os Juros Remuneratérios da Primeira Série, os "Juros Remuneratorios"). Para
fins da presente Escritura de Emissio, a Remunera¢io da Primeira Série e a
Remunerag¢ao da Segunda Série, quando consideradas em conjunto, serdao referidas

apenas como "Remuneragido" ou "Remuneragdes".

5.6.3.3.A taxa final dos respectivos Juros Remuneratorios, uma vez definida em
conformidade com as Clausulas 5.6.3.1 e 5.6.3.2.0 acima, sera ratificada por meio
de aditamento a presente Escritura de Emissio, que devera ser arquivado na
JUCEG, nos termos da Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova aprovacio
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdao, ou de realizacio de

Assembleia Geral de Debenturistas.

5.6.3.4.0s respectivos Juros Remuneratérios serdo calculados em regime de
capitalizacio composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o

caso, até¢ a data de seu efetivo pagamento.

5.6.3.5.0s Juros Remuneratérios serdo calculados de acordo com a seguinte

formula:
J = {VNa x [FatotJuros-1]}
onde:

J = valor unitario dos respectivos Juros Remuneratérios devidos no final de cada
Periodo de Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

Dbp
taxa 252
+1)

100

FatorJuros = (

onde:
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5.7

5.6.4

taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo dos respectivos Juros Remuneratorios
a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas

decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacao (ou a respectiva
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o

caso), ¢ a data de cilculo, sendo "DP" um numero inteiro.

Para fins de calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntutes, define-se "Periodo
de Capitalizagdo" como o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizagao (inclusive), no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagao, ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na proxima Data de Pagamento de
Juros Remuneratorios (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior

sem soluc¢ao de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratoérios

5.71

5.7.2

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacbes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislagao e regulamentagido aplicaveis do Resgate Obrigatério, do
Resgate Antecipado Facultativo, da Amortizacio Extraordinaria e da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), os Juros
Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partit da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses de dezembro e junho de cada ano. O primeiro
pagamento ocorrera em 15 de junho de 2022 e o dltimo pagamento ocorrera na Data
de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento
de Juros Remuneratorios da Primeira Série").

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacbes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislacio e regulamentacao aplicaveis, Resgate Obrigatério e da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os Juros Remuneratérios da Segunda
Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir da Data
de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses de
dezembro e junho de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de junho de
2022 e o ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Segunda Série (cada

uma dessas datas, uma "Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da
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5.8

5.9

Segunda Série" e, em conjunto com cada uma das Datas de Pagamento de Juros
Remuneratérios da Primeira Série, referidos como "Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios").

Pagamento do Valor Nominal Atualizado

5.8.1

5.8.2

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacoes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislagao e regulamentagdo aplicaveis, Resgate
Obrigatério e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 1 (uma) unica

parcela na Data de Vencimento da Primeira Série.

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado
das obrigacoes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislagao e regulamentacdo aplicaveis, Resgate
Obrigatério e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais e consecutivas, a partir do 8° (oitavo) ano contado da Data de Emissao, sendo
a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2029 e a ultima na Data de

Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGCAO DAS PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA
SEGUNDA SERIE A SER AMORTIZADO
15 de dezembro de 2029 33,3333%
15 de dezembro de 2030 50,0000%
Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora no

respectivo vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela

B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso; (i) por meio

do Agente de Liquidagdo, para os Debenturistas que nio tiverem suas Debéntures

custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da Emissora, para os pagamentos que

nao possam ser realizados por meio do Agente de Liquidacio ou da B3 ("Local de

Pagamento").
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5.10

5.11

5.12

5.13

5.14

Prorrogagio dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacgao até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia que nio seja Dia

Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
Encargos Moratoérios

Sem prejuizo do pagamento da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagao decorrente
desta Escritura de Emissao, e observado o disposto na Clausula 7 abaixo, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora nio compensatorios calculados a taxa de 1% (um
por cento) ao més sobre o montante devido e nao pago; e (if) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza nio compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
nao pago ("Encargos Moratérios"). Os Encargos Moratérios ora estabelecidos incidirdao
desde o efetivo descumprimento da obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou

extrajudicial.
Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissio ou em qualquer comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de qualquer remunera¢io adicional e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos

até a data do respectivo vencimento.
Repactuagao Programada
As Debéntures nao serdao objeto de repactuagao programada.

Publicidade

Todos os atos e decisoes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos ou anuncios nos termos da regulamenta¢ao vigente, bem
como serem divulgados na pagina da Emissora (https://ri.jallesmachado.com/) ("Avisos
aos Debenturistas") sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado,
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des, devendo os prazos para

manifestacao dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislacao
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5.15

5.16

em vigor, nesta Escritura de Emissao ou, na falta de disposi¢ao expressa, ser de, no minimo,

10 (dez) dias contados da data da divulgagdao do Aviso aos Debenturistas em questdo.
Forma e Comprovagio de Titularidade das Debéntures

As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissio de
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relacio as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido, por esta,
extrato atualizado em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade

de tais Debéntures.
Tratamento Tributario

5.16.1 Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isen¢ao tributaria além daquela
prevista no artigo 2° da Lei n°® 12.431, este devera encaminhar ao Agente de
Liquidacio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao comprobatoria do
referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de Liquidacdo, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da

legislagdo tributaria em vigor.

5.16.1.1. Mesmo que tenha recebido a documentacio comprobatéria referida na
Clausula 5.16 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado

a Emissora depositar em juizo a tributagao que entender devida.

5.16.2 Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagio das Debéntures
na forma prevista na Clausula 4 acima, dando causa ao seu desenquadramento nos
termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n°® 12.431, esta sera responsavel pela
multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, equivalente a 20% (vinte pot cento)

do valor captado e nao alocado no Projeto de Investimento.

5.16.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.16.2 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissao e até a data da liquidagao integral das
Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na
Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer reten¢ao de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razao de revogac¢ao ou alteragao da
Lei n® 12.431 ou edi¢ao de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido
na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures

("Evento Tributario"), a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham
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5.17

5.18

5.19

5.20

5.21

a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos
pagamentos de Remuneragao da Primeira Série e de Remuneracao da Segunda Série
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores nio fossem incidentes, sendo certo que tais

pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3.
Fundo de Amortizagao
Nio sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.
Fundo de Liquidez e Estabilizagdo
Nao foi constituido fundo de manutencao de liquidez para as Debéntures.
Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas da

Emissora.
Classificagao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco para a Oferta a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 24° andar, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40 ("Agéncia de Classificagido de
Risco" sendo certo que o termo definido englobara qualquer instituicdo que venha a

sucedé-la na prestagio do servigo), observado o disposto na Clausula 8.1(vii) abaixo).
Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util

imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Amortizagio Extraordinaria Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo,
Aquisicao Facultativa, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate Antecipado
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6.1

6.2

Facultativo

Nao sera permitida a amortizagio extraordinaria facultativa e o resgate antecipado
facultativo.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

6.2.1

6.2.2

Nos termos da Resolugio CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacio aplicaveis, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade
(sendo vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo 1° da Resolugao CMN 4.751 ou
outro que venha a ser autorizado pela legislagio ou regulamentacio aplicaveis

("Oferta de Resgate Antecipado Facultativo").

A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo podera ser realizada para a totalidade
das