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PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS CLASSE C E COTAS CLASSE D DA PRIMEIRA EMISSAO DO

VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 41.082.947/0001-76

Classificagdo ABVCAP|ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Caédigo ISIN das Cotas Classe C: BRO82UCTF037
Cédigo ISIN das Cotas Classe D: BRO82UCTF045

OVINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia (“CNPJ") sob 0 n° 41.082.947/0001-76 (“Fundo”),
fundo de sob aforma de fechado, nos termos da Instrug&o da Comiss&o de Valores Mobilidrios (“CVM”) ne 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 578”), com a intermediago do Banco BTG Pactual S.A.,
instituigéo financeira mlegranle do sistema de distribuig&o de valores mobiliarios com escritrio na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26 (“Coordenador Lider”), do UBS Brasil
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios com escritorio na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob 0 n®
30.306.294/0002-26 (UBS-BB") e da Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Lida., sociedade imitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Bartolomeu Mitre, 336, 5° andar (parte), Leblon, inscrita no CNPJ sob o n° 20.859.417/0001-11 (*Vinci" e,
em conjunto com o Coordenador Lider e 0 UBS-BB, os “Coordenadores”), esta realizando sua primeira emiss&o e distribuiao piiblica primaria de até 5.000.000 (cinco milhdes) de cotas classe C, nominativas e escriturais (“Cotas Classe C”) e cotas classe D, nominativas e escriturais
(“Cotas Classe D” e, em conjunto com as Cotas Classe C, indistintamente referidas como “Cotas da Primeira Emiss&0”), todas com valor unitario de RS 100,00 (cem reais) por Cota (“Valor Unitario”), em sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”) em
que a quantidade de Cotas Classe C e/ou de Cotas Classe D, conforme o caso, sera abatida da quantidade total de Cotas Classe C elou de Cotas Classe D (“Primeira Emissao” e, sendo para a oferta das Cotas Classe C, a “Oferta Classe C", para a oferta das Cotas Classe D, a “Oferta
Classe D" e, Oferta Classe C e Oferta Classe D, quando referidas em conjunto, “Oferta’, respectivamente), perfazendo o montante total conjunto de Cotas da Primeira Emissdo (“Montante Total da Oferta’) de até:

R$ 500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais)

A Oferta consistira na distribuigdo priméria de Cotas da Primeira Emisséo, sob o regime de melhores esforos de colocagao, a ser realizada na Repiblica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de balcao ndo organizado, em conformidade com a Instrugéo da CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), sob a coordenag&o dos Coordenadores, com a participago de Instituicoes Consorciadas (conforme definidos abaixo) (em conjunto com os C ,as Par da Oferta”).

Sera admitida a distribuico parcial das Cotas da Primeira Emissdo, sendo o montante minimo de colocagdo no ambito da Primeira Emissdo equivalente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas Classe C e Cotas Classe D (‘Montante Minimo da Oferta’), consideradas em conjunto, totalizando
RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a Oferta, sem limite minimo para a Oferta Classe C e/ou para Oferta Classe D, podendo este valor estar distribuido em qualquer proporg@o entre a Oferta Classe C e a Oferta Classe D em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes. Além
disso, no ambito da Oferta, (i) cada investidor da Oferta Classe C devera subscrever o montante minimo de 10.000 (dez mil) de Cotas Classe C, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais); e (ii) cada investidor da Oferta Classe
D deveré subscrever o montante minimo de 750 (setecentas e cinquenta) Cotas Classe D, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais)

O Fundo € administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administrag&o de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”). O Fundo tem sua carteira de investimentos gerida pela Vinci Infraestrutura
Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n° 336, 5° andar (parte), Leblon, CEP 22431-002, inscrita no CNPJ sob 0 n° 20.859.417/0001-11, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 14.321, de 9 de julho de 2015 (“Gestor”).

O Fundo foi ituido por meio do Particular de C @0 do Fundo de em o She\f 60 - égia’, celebrado em 1 de fevereiro de 2021 pelo Administrador, e teve sua categoria e denommagac alteradas de “Fundo de Investimento em
Shelf 60 - " para *Vinci Agua Strategy Fundo de , por meio do Particular de Alteragéo do Fundo de p: Shelf 60 - , celebrado
em 7 de abril de 2021 pelo Administrador. O “Instrumento Particular de Segunda Alteragao do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamenlc Slralegy Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura’, celebrado em 07 de maio de 2021, p pelo

por meio do *Instrumento Particular de Sexta Alteragdo do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de . celebrado em 23 de junho de 2021, aprovou: (i) a Primeira Emissao e a Oferta; e (ii) a contratagao os Coordenadors
da Oferta para realizar a distribuigdo das Cotas da Primeira Emissao (*Ato de Aprovac&o”). O regulamento do Fundo atuaiments om vigor foi apravadn pelo “Instrumento Particular de Quinta Alteragéo do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura”, celebrado em 17 de junho de 2021 pelo Administrador (‘Regulamento”).

A Oferta desti tal como definidos nos termos da Resolugao CVM re 30, de 11 de maio de 2021, que (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagéo em Cotas do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no
médio e longo prazos, condizente com a Politica de Invesimentos do Fundo; e (ii) estejam conscientes de que o investimento em Cotas do Fundo néo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez imediata (‘Investidores”). Nao serao efetuados esforgos de colocagéo no
exterior e/ou junto a investidores que n@o estejam no conceito de definido neste Prospecto Preliminar.

A OFERTA, A SER COORDENADA PELOS COORDENADORES, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORGOS DE COLOCAGAO NO EXTERIOR JUNTO A INVESTIDORES ESTRANGEIROS, INCLUINDO AQUELES
QUE SEJAM CONSIDERADOS US PERSONS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT DE 1933, CONFORME PROMULGADO PELA SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

Poderé ser aceita a participag&o de Investidores que sejam Pessoas de mediante o de Pedido de Reserva (con!orme definido abaixo). Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Cotas considerando o
Montante Total da Oferta, no sera permitida a colocagdo, pelos Coordenadores, de Cotas da Primeira Emisso junto a Investidores que sejam Pessoas , send: intencdes de nos termos do artigo 55 da Instrugio CVM
400, cujo pedido de dispensa com relagao as Cotas Classe D foi formulado a CVM e aprovado no curso da analise da Oferta.

O Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, pelo disposto na Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, na Instrugdo CVM 578 e na Insirugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, bem como pelas demais disposigdes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, além do Cédigo ABVCAP|ANBIMA de Regulago e Melhores Préticas para o Mercado de Fundos de em ip e Fundos de m Empresas Emergentes, da Associagio Brasileira de Private Equity e Venture
Capital (“ABVCAP”) e da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), ao qual aderiu.

O Fundo teré prazo de duragéo de 10 (dez) anos, contado da data da primeira integralizagéo de cotas do Fundo (*Cotas"), podendo ser prorrogado pelo periodo de 2 (dois) anos por do do Gestor e geral de cotistas do Fundo (“Cotistas”), observado
que caso, a qualquer momento, o Fundo passe a ter Cotas registradas e listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (*B3"), o prazo de duragéo do Fundo passara a ser automaticamente de 50 (cinquenta) anos, contado a pamr da data da primeira integralizag&o de Cotas. O Fundo tem por
objetivo proporcionar aos seus cotistas (“Cotistas”) a valorizagdo de suas Cotas em médio e longo prazos decorrentes dos investimentos pelo Fundo em Valores Mobiliarios (conforme abaixo definido)

O publico alvo da Oferta & i por que se no conceito definido neste Prospecto Preliminar. Os Investidores devem ler cuidadosamente todo este Prospecto Preliminar, em especial a Segao “9. — Fatores de Risco’, nas deste Prospecto
Preliminar. Ainda que o & 0 Gestor sistema de de riscos da carteira de investimentos do Fundo, néo ha garantia de completa eliminag&o de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer
rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia de rentabilidade futura.

Nenhum investidor podera subscrever cotas do Fundo em montante superior a 38% (trinta e oito por cento) da totalidade das cotas emitidas ou auferir rendimento superior a 38% (trinta e oito por cento) do rendimento do Fundo.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO
ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, a0 ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e ades&o a0 Regulamemo que recebeu exemplar deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composigéo da
vida

carteira (inclusive quanto & possibilidade de utilizagéo de dataxa de e dos demais encargos do Fundo, conforme as definides deste Prospecto Preliminar e do dos riscos
Fundo e da possibilidade de variagao e perda no patrimonio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda‘ parc\a\ ou total, do capital investido.
O Fundo somente poderé operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrugso CVM 578, conforme previstas no Tais de ivos, da forma como s@o adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Cotistas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO TOTAL DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES
INFORMACOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SECAO “10. - TRIBUTACAO DO FUNDO”, NAS PAGINAS 113 A 115 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O FUNDO E OS COTISTAS ESTAO SUJEITOS AO RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E NAO APROVACAO DE CONFLITO DE INTERESSES. NESSE SENTIDO, O REGULAMENTO PREVE QUE ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E OS PRESTADORES DE SERVIGO OU ENTRE O FUNDO E O GESTOR DEPENDEM DE APROVACAO PREVIA DA ASSEMBLEIA GERAL, NOS TERMOS DO ARTIGO 24, XII, DA INSTRUGAO CVM
578. DESSA FORMA, CASO VENHA EXISTIR ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E ESTES SEJAM APROVADOS EM ASSEMBLEIA GERAL, RESPEITANDO OS QUORUNS DE APROVAGAO ESTABELECIDOS, ESTES PODERAO SER
IMPLANTADOS, MESMO QUE NAO OCORRA A CONCORDANCIA DA TOTALIDADE DOS COTISTAS. PARA MAIORES INFORMAGOES VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES” CONFORME PAGINA 106 DESTE PROSPECTO

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO
NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGAO A SEGAO “9. — FATORES DE RISCO", NAS PAGINAS 99 A 111 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE
QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A
REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS
E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 7 DE MAIO DE 2021, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM. O
PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO

NO AMBITO DA OFERTA, AS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGUARADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PRECOS
PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

O FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS
EMERGENTES” VIGENTE A PARTIR DE 1° DE MARGO DE 2011. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES
DA OFERTA E DA CVM.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emiss&o, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderao ser obtidos junto a0 Admini 20 Gestor, as da Oferta e/ou 2 CVM.
. 7
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A data deste Prospecto Preliminar é 21 de julho de 2021.




MNCI*

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




VINC

SUMARIO

=] = N[0 ] =3 TR 3
IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO .......ccceirieiiieiiiee e 19
2.1. INformagtes SODre as ParteS ... 21
SUMARIO DA OFERTA ..ottt sttt se s se e 23
3.1 Sumario das caracteristicas da Oferta ..........cccvevviiiii e 25
INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA ....ooiiieteteeeeieteeeeee et 35
4.1. Regime de COlOCAGED. ........cueieeiieie ettt ettt e e e s e e e e e e e aanees 37
4.2. InstituicOes Participantes da Oferta........c..cvoiiiiiiiiiiieiee e 37
4.3. AULOTIZAGOES ...ttt ettt e e e ettt e e e e e e s e bbb e e e e e e e e e s e aabnbneeeaaeeeeaannne 37
4.4, PUDIICO @lVO da OFErta......ccueeeiiieiiie e 37
45, Quantidade de Cotas da Primeira EmIiSSa80 ...........ccccoeeeiiiiiiii 38
4.6. Caracteristicas, vantagens e restricdes das Cotas da Primeira Emissao.............. 38
4.7. Patrimdnio Liquido minimo para funcionamento do Fundo............ccccccovuveiennnenen. 39
4.8. Procedimentos para subscri¢éo e integralizacdo de Cotas Classe C.................... 39
4.9. Procedimentos para subscri¢éo e integralizacdo de Cotas Classe D .................... 39
4.10. Distribui¢do parcial e subscricdo condicionada............cccovcveeeeiiiiiienniiee e, 42
4.11. Informagdes sobre o Setor de Atuagdo do FUNdO .......cccceevvvivieiiiiieiiiiecee, 43
4.11.1. Segmentos de “Agua e Saneamento” e de “Distribuigdo de Energia’ ................... 45
4.11.2. O Novo Marco REQUIALOTIO ........c..uueeiieeeiiiiiiieie et 46
4.12.  Hist6rico Patrimonial do FUNUO.......ccieeiiiiiiiiiiie e a e 48
4.13.  Plano de diStDUIGEO. ......ccuiiiiiiiiiiiii et 49
4.14.  Oferta N8O INSHUCIONAL ........oeiiiiiiiiiiiiiee e 50
T AN (o To2= ot= Lo J o o] {1 F= £ I- DU PPP TP 51
4.16. Critério de Rateio da Oferta N&O INSHItUCIONAI ..........ooveieiiiiiiiieiiee e 51
4.17.  Oferta INSHUCIONAL .........eiiiii e e e e e e e e e e 51
4.18. Critério de Rateio da Oferta INSttUCIONAL............ccociiiiiiiiiiee e 51
4.19. Periodo de Reserva, Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

e Procedimento de BOOKBUIIAING .......vviiiiiiiiii e 52
4.20. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacéo e Liquidacao das Cotas

da Primeira EMISSE0.......uuuiiiiieeeiiciiiieii e e ettt r e e s e srtetee e e e e e s s st aer e e e e e s e annnneeees 52
4.21. Integralizac8o das Cotas da Primeira EMIiSS80............ccveieiiiiiiiiiiiieieeeiiiieeeeeee 53
4.22.  Encerramento da OfErta .........coccuuiiiiieee i s s seee e e e s seeeer e e e s e s nenreeeeeee e 54
4.23. Ambiente de negociacdo das Cotas da Primeira EMISS80.........cccccovcvvveeiiiiieennnen. 54
4.24.  ClasSifiCACAO U@ MSCO ....ueiiiieiiiiiiiiiie ettt e e e e e e eaaeeaaa e as 54
4.25.  CoNAIGOES A OFEITaA .....ceiiiiiiee ittt 54
4.26. Alteracao das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta............c......... 54
4.27. Suspensdo e cancelamento da Oferta ........cccoveeeeiiiiiiiiiee e 55
o T (= To |11 (o B PP TP TR 55
4.29.  Cronograma INAICALIVO .........cooiiuuiiiiiiee ettt e e e e beaaeeaea e 56
4.30.  CUSIOS A OFBIA......cceeiiiiiee e e e e s e r e e e e e s nnrnraeeeeaeeean 56
4.31. Contrato de DIStHDUIGAD .........oouveiiiiieeei e 58
4.32.  Violacdo das Normas de CONAULA .........ccicuviviiirieei it e e sereree e ee e e e 59
4.33.  Inadequacao dO INVESTIMENTO .......uuiiiiiiiiiiiiiiee et e e 60
4.34. Disponibilizacdo de avisos e anlincios da Oferta........cccccceevvvvcviiieiee e, 61




5. DESTINACAO DOS RECURSOS .......oiitiiiiieeete ettt ee ettt nsteen e 63
5.1 DeStINAGAD UOS FECUINSOS ...ceciuviiieeiiiiiee ittt ettt e ettt e ettt e st e st e e e s e e e snnneee s 65
5.2. Operagies NO PIPEIINE........ooi e e e 65
6. SUMARIO DO FUNDO - BASE LEGAL E CONCEPCAO DA ESTRUTURA
DE INVESTIMENTO ... oottt ettt s e e e s e e aa s e e e e e s ees bbb s eessesssabaan e seasseseraes 67
6.1. BASE 1E0AI ... 69
6.2. Caracteristicas gerais do FUNAO .........ccooiiiiiiieiie e ee e 69
6.3. PrinCipais fatores 0@ MSCO........uuiiiiiiiiie ittt 79
7. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER,
DOS COORDENADORES, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS ......coooiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 81
7.1. Breve histérico do Administrador, do Custodiante e do Escriturador..................... 83
7.2. Breve NiStOrICO 0O GESION ....ciiveeieiet ettt e et e e e e s e e e e e e s et e e eraaaes 83
7.3. Breve historico do Coordenador LIJEI .........cueeiieieviieieee et e e 92
8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS
COM O FUNDO E A OFER T A e r e e e e s e e e 95
8.1. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider ..........c.cooevvvveereeenn. 97
8.2. Relacionamento do Administrador COmM a ViNCi.......c.cuueeiiiiiiiiiiiiiiiciceee e 97
8.3. Relacionamento do Administrador com 0 UBS-BB ..........ocuoviiiiiiiiiieieieiieeeeeeies 97
8.4. Relacionamento da Vinci com 0 UBS-BB........cooouuiiiiiiiieiiieeeee et 97
8.5. Relacionamento da Vinci com 0 Coordenador Lider.........cooovvvvvveiieiieeeiiviiiieneeeeees 97
8.6. Relacionamento do UBS-BB com o0 Coordenador Lider...........coeeeeeeeeiiiiivvveeneennns 97
9. FATORES DE RISCO ... ettt et s e e e e e ettt s e e e e e s e e et s e e e e eseeeaaes 99
9.1. Riscos Relacionados ao FUNAO € AS COtaAS.......ccuvuieiieeiiiiiieeeeeee e e 101
9.2. Riscos Relacionados aos AtIVOS AIVO........cooueeiiiiiie e 107
9.3. Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao dos AtivOS AIVO..........ccooviiiiiieeneeenn. 109
9.4. Riscos Relacionados ao Setor ECONOMICO.......ccivveieeieieeiieeeeeeee e e e e 110
9.5. Riscos Relacionados & OfErta .........uueeeiiiiiiiiieieee et s 111
10. TRIBUTA(;AO (O N 1 11N 5 1 113
(00 S I 1] 01U = Tox- To IR PSP UTTP PP 115
ANEXOS .ot e e e e eeae et et e eeeteta e aarrra———_ 119
ANEXO | — DECLARAGCAO DO ADMINISTRADOR.........ceviviieeeeereeeeeeseseeeseee s 121
ANEXO Il - DECLARAQAO DO COORDENADOR LIDER ....ooveeee e eeee e eeeneanan 125
ANEXO Il — ATODE CONSTITUIQAO DO FUNDO E ATO DE APROVACAO
(DN O T = 3 1N 129
ANEXO IV — REGULAMENTO DO FUNDO .. oottt e e r e ea e 265
ANEXOV — REGULAMENTO DO FIC-FIRF ... 335




x MINCI™™

1. DEFINICOES




MNCI*

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




VINC

Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressdes aqui indicados em letra
mailscula, no singular ou no plural, teréo os respectivos significados a eles atribuidos abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Preliminar que nédo tenham sido definidos
nesta Secao terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

“‘“ABVCAP”

Significa a Associagdo Brasileira de Private Equity e
Venture Capital.

“Administrador”

Significa o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte,
Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM
para exercer a atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 8.695, de 20 de marco de 2006.

“Alocacdo Prioritaria”

No minimo 10% (dez por cento) do Montante Total da
Oferta, sera destinado, prioritariamente, aos Investidores
N&o Institucionais, sendo certo que os Coordenadores, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderéo
aumentar a quantidade de Cotas da Primeira Emisséo
inicialmente destinada aos Investidores N&o Institucionais
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, até
o limite m&ximo do Montante Total da Oferta.

“‘“ANBIMA”

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de Encerramento”

Significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicdes Participantes
da Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM, nos
termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugcdo CVM 400.

“Anuncio de Inicio”

Significa o anlncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e da
CVM, nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instrucdo CVM
400.

“Aplicacdo Minima Inicial de
Cotas Classe C”

Significa 0 montante minimo de 10.000 (dez mil) Cotas
Classe C, totalizando um montante minimo de
investimento por investidor de R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais).

“Aplicacdo Minima Inicial de
Cotas Classe D”

Significa o montante minimo de 750 (setecentas e
cinquenta) Cotas Classe D, totalizado um montante
minimo de investimento por investidor de R$ 75.000,00
(setenta e cinco mil reais).

“Aplicacdo Minima Inicial”

Significa, em conjunto, a Aplicagdo Minima Inicial de Cotas
Classe C e a Aplicagao Minima Inicial de Cotas Classe D.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordinéria ou extraordinaria.

“Ativos Alvo”

Significam acdes, bdnus de subscricdo, debéntures,
simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de
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emissdo de sociedades por acdes, de capital aberto ou
fechado no setor de dgua e saneamento basico e que se
enquadrem nos termos da Lei n° 11.478, o que inclui
abastecimento de agua, coleta de esgotos sanitarios,
transporte de esgotos sanitarios, tratamento de efluentes
industriais, tratamento de esgotos sanitarios, disposicéo
final de esgotos sanitarios, coleta, transbordo, transporte,
triagem e destinacao final de residuos sélidos e liquidos,
dentre outras atividades de saneamento, bem como cotas
de fundos de investimento em participagbes em
infraestrutura que invistam em quaisquer dos setores
admitidos pela Lei n® 11.478. Adicionalmente, e para fins
de esclarecimento, incluem-se no conceito de Ativos Alvo
aqueles que, por meio de sociedade(s) de propoésito
especifico, vierem a explorar e/ou prestar quaisquer dos
servigos objeto da concorréncia publica para concesséo de
determinados servigos publicos de fornecimento de agua
e esgotamento sanitario, nos termos das leis, do respectivo
edital e do contrato de concessao aplicaveis, e que se
enquadrem nos requisitos previstos pela Lei n® 11.478.

“Ativos Financeiros” Significam ativos de renda fixa, como titulos publicos
federais, certificados de depdsitos bancérios, fundos de
investimento de renda fixa, operacdes compromissadas,
de acordo com a regulagdo especifica do CMN, ou de
renda varidvel, tais como ac¢des ou debéntures emitidas
por companhias abertas que ndo estejam enquadradas no
conceito de Ativos Alvo, sendo certo que sera permitido o
investimento em fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor, ou
sociedades a eles ligadas.

“Ato de Aprovacgao” Significa o “Instrumento Particular de Segunda Alteracéo
do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”,
celebrado em 7 de maio de 2021, posteriormente
rerratificado pelo “Instrumento Particular de Sexta
Alteracdo do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento
Strategy Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura”, celebrado em 23 de junho de 2021, que
aprovou: (i) as caracteristicas da Primeira Emissdo e a
Oferta; e (ii) a contratacdo dos Coordenadores da Oferta
para realizar a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao.

“Aviso ao Mercado” Significa o “Aviso ao Mercado de Distribuicdo Publica das
Cotas Classe C e Cotas Classe D da Primeira Emisséo do
Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de
Investimento em ParticipacBes em Infraestrutura”, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
das InstituicGes Participantes da Oferta, do Administrador,
da B3 e da CVM, nos termos do artigo 53 da Instrucéo

CVM 400.
‘B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcé&o.
“‘Benchmark” Significa o parametro de rentabilidade das Cotas do

Fundo, que equivalera a variagéo anual do indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA acrescido de 6%
(seis por cento) ao ano.
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“Boletim de Subscri¢cédo” Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscricdo de Cotas.

“‘Chamadas de Capital” Significam as chamadas de capital realizadas aos Cotistas
com afinalidade de integralizacédo de Cotas, nos termos do
Regulamento, dos Compromissos de Investimento e dos
Compromissos de Investimento, de acordo com a
orientacdo, diretrizes e prazos definidos pelo Gestor,
conforme previsto no Regulamento.

Os Cotistas deveréo realizar aportes de recursos no Fundo
para: (i) a realizacdo de investimentos em Valores
Mobiliarios de emissao dos Ativos Alvo durante o periodo
de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento;
el/ou (ii) o pagamento de despesas e encargos do Fundo,
durante todo o Prazo de Duragéo.

Especificamente em relacdo as Cotas Classe D, os
Cotistas deverdo realizar a integralizacdo das Cotas do
FIC-FIRF que subscreverem em atendimento ao
Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe D,
na Data de Liquidagdo das Cotas do FIC-FIRF. Dessa
forma, a integralizacao das Cotas Classe D sera realizada
na(s) Data(s) de Ligquidacdo mediante a transferéncia, ao
Fundo, dos valores objeto de amortizacéo ou resgate das
Cotas do FIC-FIRF de titularidade dos Cotistas das Cotas
Classe D, nos termos do regulamento do FIC-FIRF e do
Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe D
descrito no item 4.9 deste Prospecto Preliminar.

A integralizagdo das Cotas Classe C sera realizada em
moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario, de acordo
com o procedimento previsto no item 4.8 deste Prospecto

Preliminar.
“Classificacdo Significa a classificagdo do Fundo, nos termos do Codigo
ABVCAP|ANBIMA” ABVCAP|ANBIMA.
“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Economia.

“Cédigo ABVCAP|ANBIMA” Significa o Cédigo ABVCAP|ANBIMA de Regulacédo e
Melhores Préticas para o Mercado de Fundo de
Investimentos em Participacfes e Fundo de Investimentos
em Empresas Emergentes.

“Caodigo Civil” Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Compromisso de Significa o “Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento” Investimento e Outras Avengas”, a ser assinado por cada

Investidor na data de subscricdo de suas Cotas Classe C
ou Cotas Classe D. Cada classe de Cotas contar4d com um
Compromisso de Investimento com caracteristicas
exclusivas a respectiva classe, conforme descrito no
Regulamento.

“Conflito de Interesse” Significa toda matéria, operagcdo ou situagcdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios aos Cotistas, a seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor,
a pessoas que participem direta ou indiretamente da
gestdo dos Ativos Financeiros com influéncia efetiva na
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gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou
para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta, da operagdo ou da situagdo em
guestao, ou que dela possa se beneficiar.

“Contrato de Distribuic&o” Significa o “Contrato de Coordenacao e Colocacao Publica
Priméaria, Sob Regime de Melhores Esforcos de
Distribuicdo, de Cotas Classe C e Cotas Classe D do Vinci
Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura”,
celebrado entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e 0s
Coordenadores em 23 de junho de 2021.

“Coordenador Lider” ou “BTG | Significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira
Pactual” integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios
com escritério na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14°
andar, inscrita no CNPJ sob o0 n° 30.306.294/0002-26.

“Coordenadores” Significa o Coordenador Lider, o UBS-BB e a Vinci, em
conjunto.
“Cotas Adicionais” O montante de até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas da

Primeira Emissao, correspondente a até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Cotas da Primeira Emisséo
inicialmente ofertada pelo Fundo. As Cotas da Primeira
Emisséo adicionais poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas
mesmas condi¢Bes das Cotas da Primeira Emisséo objeto
da Oferta, a critério do Fundo, em comum acordo com o
Coordenador Lider, nos termos do artigo 14, 82° da
Instrugcdo CVM 400. Tais Cotas da Primeira Emisséo séo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

A emisséo de Cotas Adicionais independe de novo pedido
de registro da oferta a CVM e nao resultard na modificagdo
dos termos da emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais,
caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacdo. As Cotas Adicionais
poderdo ser emitidas tanto como Cotas Classe C e/ou
Cotas Classe D, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

“Cotas Classe A” Significa quaisquer cotas classe A emitidas pelo Fundo
cujas caracteristicas estdo descritas no Regulamento e na
Secao “6.2 — Caracteristicas gerais do Fundo”, a partir da
pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

As Cotas Classe A ndo sao objeto desta Oferta de Cotas
do Fundo.

“Cotas Classe B” Significa quaisquer cotas classe B emitidas pelo Fundo
cujas caracteristicas estao descritas no Regulamento e na
Secao “6.2 — Caracteristicas gerais do Fundo”, a partir da
pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

As Cotas Classe B ndo sdo objeto desta Oferta de Cotas
do Fundo

“Cotas Classe C” Significa quaisquer cotas classe C emitidas pelo Fundo
cujas caracteristicas estdo descritas no Regulamento e na
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Secéao “6.2 — Caracteristicas gerais do Fundo”, a partir da
pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

Para fins da presente Oferta, as Cotas Classe C somente
poderdo ser subscritas por Investidores Institucionais,
observada a Aplicacdo Minima Inicial de Cotas Classe C.

“Cotas Classe D” Significa quaisquer cotas classe D emitidas pelo Fundo
cujas caracteristicas estédo descritas no Regulamento e na
Secéao “6.2 — Caracteristicas gerais do Fundo”, a partir da
pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

Para fins da presente Oferta, as Cotas Classe D somente
poderao ser subscritas por Investidores N&o Institucionais,
observada a Aplicacdo Minima Inicial de Cotas Classe D

“Cotas da Primeira Emisséo Significa, em conjunto, as Cotas Classe C e as Cotas

Classe D, objeto da Primeira Emisséo.

“Cotas do FIC-FIRF” Significam as cotas de emissdo do FIC-FIRF, cujas
caracteristicas encontram-se descritas no regulamento do
FIC-FIRF, distribuidas publicamente nos termos do artigo
22 da Instrucdo CVM 555, e que deverdo ser (i) subscritas
pelos Cotistas Classe D proporcional e conjuntamente as
suas Cotas Classe D; e (ii) integralizadas até a data
méxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
observado o Cronograma Indicativo constante do item 4.30
deste Prospecto Preliminar.

“Cotas” Significa as Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas Classe
C e Cotas Classe D, quando referidas em conjunto ou de
forma individual e indistinta, representativas do patriménio
do Fundo.

“Cotista” Significa o titular de Cotas Classe A, Cotas Classe B,
Cotas Classe C e/ou Cotas Classe D, quando referidos em
conjunto ou de forma individual e indistinta.

“Custodiante” Serd o Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, inscrita no
CNPJ sob o0 n°® 30.306.294/0001-45.

‘Cvm™m” Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.
“Data de Liguidagéo das Significa a data em que as Cotas do FIC-FIRF serdo
Cotas do FIC-FIRF” integralizadas pelos investidores das Cotas Classe D. A

integralizagéo das cotas do FIC-FIRF devera ser realizada
pelos investidores das Cotas Classe D, ap6s publicagao de
fato relevante pelo Administrador do Fundo e do FIC-FIRF.

Conforme descrito no item 4.9 e seguintes deste Prospecto
Preliminar, na Data de Liquidacdo das Cotas do FIC-FIRF,
o investidor das Cotas Classe D devera integralizar, a
vista, a totalidade das cotas do FIC-FIRF por ele subscrita
no Fundo. O montante investido pelo investidor das Cotas
Classe D no FIC-FIRF sera utilizado, exclusivamente, para
o atendimento as Chamadas de Capital dos titulares das
Cotas Classe D, mediante amortizacéo de cotas do FIC-

FIRF e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo.
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“Data de Liquidacéao” Significa a(s) data(s) em que as Cotas da Primeira
Emissdo serdo integralizadas, mediante Chamadas de
Capital.

“Data do Procedimento de Significa a data em que os Coordenadores conduziram a

Bookbuilding” verificagdo da demanda pelas Cotas da Primeira Emisséo,

considerando as ordens de investimento dos Investidores
Institucionais e o volume da Oferta.

“Deliberacédo CVM 476" Significa a Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro
de 2005.
“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou

feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo
e (i) com relacdo a qualquer pagamento realizado por
meio da B3, aqueles sem expediente na B3. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definicéo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

“Direito de Preferéncia’ Significa o direito de preferéncia dos Cotistas jé integrantes
do Fundo no momento de novas emissdes de Cotas
Classe C e Cotas Classe D para a subscricdo de tais Cotas
Classe C e Cotas Classe D, nos termos do Artigo 24,
Paragrafos 4° e seguintes do Regulamento. Para fins de
esclarecimento, ndo havera exercicio de Direitos de

Preferéncia na presente Oferta.

“Escriturador” Serad o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar,
parte, inscrita no CNPJ sob o0 n° 59.281.253/0001-23.

‘FGC” Significa o0 Fundo Garantidor de Créditos.

“FIC-FIRF” Significa, (i) no ambito da Oferta, o VIAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE RENDA
FIXA REFERENCIADO, inscrito no CNPJ sob o n°
41.063.625/0001-80; e (ii) no ambito de eventuais ofertas
subsequentes de Cotas Classe D, o fundo de investimento
de classe “renda fixa” cujas cotas poderéo ser ofertadas
para subscricdo conjuntamente as novas Cotas Classe D,
conforme aplicavel.

“FIP-IE” Significa fundo de investimento em participacdo em
infraestrutura, conforme regido pela Instrucdo CVM 578.

‘Fundo VIAS” Significa o Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Fundo
de Investimento em Participacbes em Infraestrutura,
inscrito no CNPJ sob o n°® 35.641.147/0001-45.

‘Fundo” Significa o Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento
Strategy Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura.

“Gestor” ou “Vinci” Significa a Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos

Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ha Avenida Bartolomeu
Mitre, n® 336, 5° andar (parte), Leblon, CEP 22431-002,
inscrita no CNPJ sob o n°® 20.859.417/0001-11, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de
valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 14.321,
de 9 de julho de 2015.
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‘IBGE” Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Incorporagéo” Significa a incorporacdo do Fundo VIAS pelo Fundo,
aprovada pela assembleia geral de cotistas do Fundo
VIAS, realizada por meio de consulta formal encerrada em
10 de junho de 2021 e pelo “Instrumento Particular de
Quarta Alteragdo do Vinci Infraestrutura Agua e
Saneamento Strategy Fundo de Investimento em
Participacbes em Infraestrutura”, celebrado pelo
Administrador na mesma data. A Incorporacao resultou na
sucessdo universal de direitos e obrigacbes do Fundo
VIAS ao Fundo, por meio da qual (i) os cotistas “classe A”
e os cotistas “classe B” do Fundo VIAS se tornaram,
respectivamente, Cotistas Classe A e Cotistas Classe B do
Fundo, na proporgéo de 1:1 (um para um), e (ii) todo o
patriménio do Fundo VIAS foi vertido ao Fundo, inclusive,
sem limitacdo, em relacdo aos compromissos de
investimento e boletins de subscricdo celebrados pelos
entdo cotistas “classe A” e cotistas “classe B’ do Fundo
VIAS. Os titulares de Cotas Classe A e Cotas Classe B do
Fundo terdo os mesmos direitos politicos e econémicos
dos potenciais Investidores que se tornarem titulares de
Cotas Classe C e Cotas Classe D no ambito da Oferta,
exceto em relacdo (i) aos termos e condi¢cdes do
pagamento da Taxa de Administracdo, conforme descritos
no item “6.2.10. — Taxa de Administracdo e Taxa de
Performance”, a partir da pagina 76 deste Prospecto
Preliminar, (i) aos termos e condigcBes aos quais 0s
Cotistas estardo sujeitos em caso de inadimpléncia, em
funcéo do item “(i)” acima, nos termos dos Paragrafos 1° e
4° do Artigo 31 do Regulamento; e (iii) ao direito de
indicacio de membro ao Conselho de Superviséo,
exclusivo, em relacdo aos Cotistas, aos titulares de Cotas
Classe A, nos termos do Paragrafo 3° do Artigo 41 do
Regulamento.

Para mais informacdes, recorrer a secéo “4.13. — Historico
Patrimonial do Fundo”, a partir da pagina 48 deste
Prospecto Preliminar.

“‘Institui¢Bes Consorciadas” Significam as instituicdes intermediarias autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
junto a B3, convidadas a participar da Oferta
exclusivamente para efetuar esforcos de colocacédo das
Cotas da Primeira Emisséo junto aos Investidores, e que
tenham aderido a Oferta por meio de Termo de Adeséao.

“Instituicbes Participantes da | Significam os Coordenadores da Oferta e as Instituic6es
Oferta” Consorciadas, em conjunto.

“Instru¢cdo CVM 400" Significa a Instrucéo da CVM n° 400, de 2 de dezembro de
2003, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 555" Significa a Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 578” Significa a Instrucdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.
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“Investidores Institucionais” Significam os Investidores Qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolu¢do CVM 30, que sejam
quaisquer pessoas juridicas, além de carteiras
administradas, fundos de investimento, seja exclusivos,
reservados ou condominiais, clubes de investimento, que
sejam classificados, no minimo, como Investidores
Qualificados, e/lou pessoas fisicas que sejam
consideradas Investidores Qualificados; em qualquer
caso, que submetam uma ordem de investimento em valor
igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
junto aos Coordenadores. A Oferta ndo é direcionada a
entidades fechadas de previdéncia complementar, nos
termos da Resolucdo CMN n° 4.661/18, tampouco a
regimes proprios de previdéncia social, nos termos da
Resolucdo CMN n° 3.922/10.

Os Investidores Institucionais subscreverdo apenas Cotas

Classe C.
“Investidores Nao Significam os Investidores Qualificados, conforme definidos
Institucionais” no artigo 12 da Resolucdo CVM 30, que sejam quaisquer

pessoas juridicas ou pessoas fisicas que ndo se enquadrem
no conceito de Investidores Institucionais, e que formalizem
pedido de reserva durante o Periodo de Reserva ou durante
o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme
0 caso, junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta,
observada a Aplicacdo Minima Inicial da Cota Classe D.

Os Investidores N&o Institucionais subscreverdo apenas
Cotas Classe D

‘Investidores Qualificados” Significam os investidores tal como definidos nos termos
do artigo 12 da Resolucdo CVM 30, inclusive, investidores
residentes e domiciliados no exterior, que apliqguem
recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolugdo CMN n° 4.373/14.

“Investidores” Significam os Investidores Institucionais e os Investidores
N&o Institucionais, quando mencionados conjuntamente
ou de forma individual e indistinta no &mbito da Oferta.

“IOF” Significa o imposto sobre operagdes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios
previstos no inciso V do artigo 153 da Constituicdo Federal
de 1988 e regulamentado pela legislacdo complementar.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, publicado mensalmente pelo IBGE.

“IR” Significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no inciso Il do artigo 153 da Constituicéo
Federal de 1988 e regulamentado pela legislagédo
complementar.

“Justa Causa” Para fins do Regulamento, significa a pratica ou
constatacdo dos seguintes atos ou situacdes, pelo Gestor:
(i) comprovados dolo, ma-fé, fraude, desvio de conduta
e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas fungdes
e deveres, conforme decisdo administrativa, judicial ou
arbitral final e irrecorrivel; e (i) comprovado
descumprimento relevante de suas obrigacfes, deveres
ou atribuicbes nos termos do Regulamento e/ou da
legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis da CVM, conforme

12




VINC

decisdo administrativa, judicial ou arbitral final e
irrecorrivel, que ndo seja remediado em até 30 (trinta) dias,
contado a partir da data da respectiva decisdo
administrativa, judicial ou arbitral final e irrecorrivel.

“Lei das S.A.” Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei n°® 11.445” ou “Lei de Significa a Lein®11.445, de 5 de janeiro de 2007, conforme

Saneamento Basico” alterada, que, dentre outras providéncias, estabelece as

diretrizes nacionais para o saneamento basico.

“Lei n®11.478” Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, que
institui o Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de Investimento em
Participacdo na Producdo Econdmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacédo (FIP-PD&I) e da
outras providéncias.

“Lei n°®14.026” ou “Novo Marco | Significa a Lei n° 14.026, de 15 de julho de 2020, que,
Legal do Saneamento Basico” | dentre outras providéncias, atualiza o marco legal do
saneamento basico no Brasil.

“Limite de Participacéo do Significa o limite de participacao aplicavel caso o Fundo, a
Fundo Listado” critério do Gestor, passe a ter suas Cotas registradas e
listadas na B3, hip6étese na qual os Cotistas, o
Administrador e o Gestor buscardo, no ambito de suas
atribuicbes, fazer com que (i) nenhum Cotista que, antes
do Fundo ter suas Cotas registradas e listadas na B3,
detinha entre 30% (trinta por cento) e 38% (trinta e oito por
cento) das Cotas do Fundo, venha a deter mais do que
38% (trinta e oito por cento) das Cotas; e (ii) nenhum novo
Cotista, a partir da data em que o Fundo passe a ter suas
Cotas registradas e listadas na B3, detenha mais do que
30% (trinta por cento) das Cotas, nos termos do Artigo 16,
Paréagrafo 4° do Regulamento.

“Limite de Participacao do Significa o limite de participagdo aplicavel enquanto o
Fundo Nao Listado” Fundo néo tiver suas Cotas registradas e listadas na B3,
hipétese na qual os Cotistas, o Administrador e o Gestor
buscardo fazer com que nenhum Cotista venha a deter
mais de 38% (trinta e oito por cento) das Cotas, nos termos
do Artigo 16, Paragrafo 3° do Regulamento.

‘Limites de Participac¢éo” Significa o Limite de Participagdo do Fundo N&o Listado e
o Limite de Participac¢édo do Fundo Listado, em conjunto.

“‘Mecanismo de Controle de Significa 0 mecanismo por meio do qual as integralizacdes
Chamada de Capital Classe D” | a serem feitas pelos Cotistas titulares de Cotas Classe D
serdo realizadas mediante (i) a amortizagdo de cotas do
FIC-FIRF de titularidade do Investidor das Cotas Classe D
e (ii) a automatica transferéncia de tais valores, pelo
Administrador, na qualidade de instituicdo administradora
do FIC-FIRF, ao Fundo, conforme descrito na Se¢ao “4.9
— Procedimentos para subscricdo e integralizacdo de
Cotas Classe D”.

“‘Montante Minimo da Oferta” Significa a subscricdo minima de 1.000.000 (um milh&do) de
Cotas Classe C e Cotas Classe D, consideradas em
conjunto, totalizando o montante minimo de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a
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manutencdo da Oferta, podendo este valor estar alocado
em qualquer proporcéo entre a Oferta Classe C e a Oferta
Classe D, em razéo do Sistema de Vasos Comunicantes.

“Montante Total da Oferta

Significa o valor de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais.

“Oferta Classe C”

Significa a oferta das Cotas Classe C.

“Oferta Classe D”

Significa a oferta das Cotas Classe D.

“Oferta”

Significa a distribuicdo publica de Cotas da Primeira
Emisséao, nos termos deste Prospecto Preliminar.

“Partes Relacionadas do
Gestor”

Significam (i) qualquer sociedade que, direta ou
indiretamente, a qualquer tempo, controle ou seja
controlada pelo Gestor ou tenha 0 mesmo controlador,
direto ou indireto, do Gestor; e (ii) as pessoas fisicas,
direta ou indiretamente, socias do Gestor e/ou das
sociedades mencionadas no item “(i)".

“Partes Relacionadas”

Significam as sociedades e outras entidades nas quais
participem: (i) o Administrador, o Gestor, membros de
comités e conselhos eventualmente criados pelo Fundo,
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% do
patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% do capital social votante ou total, bem como
titulares de Cotas, independentemente de suas
respectivas participagdes no patriménio do Fundo; e (ii)
quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira da operacao de emissao de valores
mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na
condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou
garantidor da emisséo; ou (b) fagcam parte de conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora
dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

“Patrimdnio Liquido”

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor
da carteira e dos valores a receber, subtraidas as
exigibilidades, nos termos do Artigo 66 do Regulamento.

“Pedido de Reserva”

Significa cada formulario especifico, celebrado em caréater
irrevogavel e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por meio do qual cada Investidor N&o
Institucional fez reservas em relacao as Cotas da Primeira
Emisséo ofertadas, observado o Limite de Participagcédo do
Fundo N&o Listado e a Aplicagdo Minima Inicial.

“Periodo de Colocagéao”

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 25 deste
Prospecto Preliminar.

“Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas”

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 25 deste
Prospecto Preliminar.
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“Periodo de Reserva” Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 25 deste
Prospecto Preliminar.

“Pessoas Vinculadas” Significa nos termos do artigo 1°, inciso VI, da Instrucéo
CVM 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada,
e do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, os investidores que
sejam: (i) controladores, pessoas naturais ou juridicas,
e/ou administradores do Fundo, do Gestor ou outras
pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo a Oferta, bem
como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) administradores ou controladores,
pessoas naturais ou juridicas, das Instituicdes
Participantes da Oferta, bem como seus respectivos
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau,
inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos do Gestor,
do Administrador, do Fundo ou das Instituicbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos as
Instituicbes  Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com o Gestor, o Administrador, o Fundo
ou as Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador, pelo
Fundo ou pelas Instituicbes Participantes da Oferta; (vii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v’ acima; e (viii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das Cotas da Primeira
Emissao pertenca as pessoas mencionadas acima, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros.

“‘PIB” Significa Produto Interno Bruto.

“Plano de Distribuigdo” Significa o plano de distribuicdo das Cotas da Primeira
Emisséo elaborado pelos Coordenadores, nos termos da
Secao “4.14 — Plano de distribuicdo” deste Prospecto
Preliminar.

“Politica de Investimentos” E a politica de investimentos do Fundo, consistente na
aplicacdo em Ativos Alvo, conforme disposto no Capitulo
V do Regulamento.

“Prazo de Duracéo” E o prazo de duragdo do Fundo, que é de 10 (dez) anos,
contado da data da primeira integralizacdo de cotas do
Fundo, podendo ser prorrogado pelo periodo de 2 (dois)
anos por recomendacdo do Gestor e aprovagdo em
Assembleia Geral de Cotistas, observado que caso, a
gualguer momento, o Fundo passe a ter Cotas registradas
e listadas na B3, o prazo de duracédo do Fundo passara a
ser automaticamente de 50 (cinquenta) anos, contado a
partir da data da primeira integralizacdo de Cotas.
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“Prazo para Enquadramento” Significa o prazo maximo de 180 dias apés a obtencédo de
registro de funcionamento na CVM para que o Fundo inicie
as suas atividades e se enquadre no limite minimo de
investimento de, no minimo, 90% de seu Patrimdnio
Liquido em Valores Mobiliarios de emisséo de Ativos Alvo,
nos termos da Politica de Investimentos, ou para a
reversdo de eventual desenquadramento decorrente do
encerramento de projeto no qual o Fundo tenha investido,
observadas as disposi¢cdes dos Paragrafos 7° ao 10° do
Artigo 17 do Regulamento.

“Primeira Emissao” Significa a primeira emissdo de Cotas da Primeira
Emissao.

“Procedimento de Significa o procedimento de coleta de intengdes, nos

Bookbuilding” termos do art. 44 da Instru¢do CVM 400, conduzido pelos

Coordenadores, para (i) verificagdo da demanda pelas
Cotas da Primeira Emissao, considerando as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais e o volume da
Oferta; e (ii) definicdo da quantidade de Cotas da Primeira
Emissao a ser alocada em Cotas Classe C e Cotas Classe
D.

A alocacéo e efetiva subscricdo das Cotas da Primeira
Emissdo, apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, ocorrera apds o registro da Oferta de acordo
com o cronograma indicativo constante deste Prospecto,
na péagina 56.

“Prospecto Definitivo” Significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
das Cotas Classe C e Cotas Classe D da Primeira Emiss&o
do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, a ser
disponibilizado ap6s a obtenc¢éo do registro da Oferta na
CVM.

“Prospecto Preliminar” Significa este “Prospecto Preliminar de Distribuigdo
Publica das Cotas Classe C e Cotas Classe D da Primeira
Emissdo do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento
Strategy Fundo de Investimento em Participagbes em

Infraestrutura”.

“‘Regulamento” Significa o regulamento do Fundo datado de 17 de junho
de 2021.

“Renlincia Motivada” Para fins do Regulamento, eventual rentncia do Gestor

sera considerada como uma “Renuncia Motivada” caso (i)
os Caotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas e
sem concordancia do Gestor, promovam qualquer
alteracdo no Regulamento que, exceto pelo disposto no
Artigo 40 do Regulamento, direta ou indiretamente, (a)
altere a politica de investimentos do Fundo, o Prazo de
Duragdo, a Taxa de Administragdo, a Taxa de
Performance, a Taxa de Performance Antecipada, ou a
Taxa de Performance Complementar, (b) altere os termos,
condicdes e/ou regras relativos a rendncia, incluindo
Renlncia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou
destituicao do Gestor, com ou sem Justa Causa, (c) altere
as competéncias, poderes, responsabilidades e
obrigacdes do Gestor, e/ou (d) inclua no Regulamento
restricbes a efetivacdo, por parte do Gestor, dos
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investimentos e/ou desinvestimentos realizados nos
termos da politica de investimentos do Fundo; e/ou (ii) as
decisdes de investimento e/ou desinvestimento realizadas
pelo Gestor sejam questionadas judicial ou
administrativamente por um Cotista ou grupo de Cotistas
de forma sistematica e reiterada, de modo a inviabilizar o
cumprimento das  estratégias de investimento
estabelecidas no Regulamento inicial do Fundo.

“Resolucdo CMN n° 4.373/14”

Significa a Resolugdo n° 4.373, emitida pelo CMN em 29
de setembro de 2014, conforme alterada.

“Resolucdo CMN n° 4.661/18”

Significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°®
4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, que
dispbe sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar.

“‘Resolucdo CVM 30”

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

Significa 0 mecanismo em que a quantidade de Cotas
Classe C e/ou Cotas Classe D é abatida da quantidade
total das Cotas Classe C e/ou Cotas Classe D,
considerando o Montante Total da Oferta, sem limite
minimo para a Oferta Classe C e/ou a Oferta Classe D,
desde que atendido o Montante Minimo da Oferta,
podendo o valor decorrente da Oferta estar distribuido em
qgualquer proporcdo entre a Oferta Classe C e a Oferta
Classe D.

“Taxa de Administracao’

Significa a taxa de administracdo a ser paga pelo Fundo, a
titulo de remuneracdo ao Administrador, ao Gestor e ao
Custodiante, em conjunto, conforme os termos do Artigo
44 do Regulamento e da Segédo “6.2.10 — Taxa de
Administracdo e Performance”, na pagina 76 deste
Prospecto Preliminar.

“Taxa de Performance”

Significa a taxa de performance devida ao Gestor,
conforme os termos do Artigo 52 do Regulamento e da
Secédo “6.2.10 — Taxa de Administracdo e Taxa de
Performance”, na pagina 76 deste Prospecto Preliminar.

‘UBS-BB”

Significa o UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com
escritorio na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar,
inscrito no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0002-26.

“Valor Unitéario”

Significa o valor unitario por Cota da Primeira Emisséo,
equivalente a R$ 100,00 (cem reais), nos termos do
Regulamento e do Ato de Aprovacao.

“Valores Mobiliarios”

Significam  agbes (incluindo acdes preferenciais
resgataveis), debéntures simples, bdnus de subscricao, ou
outros titulos e valores mobilidrios, podendo ser
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo dos
Ativos Alvo.
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2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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2.1. Informagdes sobre as Partes

Administrador e Escriturador

Gestor

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar — parte,
Torre Corcovado, Botafogo

CEP 22250-040 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Vinicius Rocha

E-mail; Vinicius.Rocha@btgpactual.com

Tel.: (21) 3262-9714

Website: www.btgpactual.com.br

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos
Ltda.

Av. Bartolomeu Mitre, n°® 336, 5° andar
(parte), Leblon

CEP 22431-002 — Rio de Janeiro, RJ
At.: Jose Guilherme Souza

E-mail: jgsouza@vincipartners.com /
gestaoinfra@vincipartners.com /
juridico@vincipartners.com

Tel.: (21) 2159-6000

Website: www.vincipartners.com

Custodiante

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares
CEP 22250-911 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-
FUNCINE@Dbtgpactual.com

Tel.: (11) 3383 6190

Website: www.btgpactual.com.br

Banco BTG Pactual S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14°
andar

CEP 04548-133 — S&o Paulo, SP

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico
E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com
Tel.: (11) 3383-2000

Website: www.btgpactual.com.br

Coordenador

Coordenador

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos
Ltda.

Av. Bartolomeu Mitre, n® 336, 5° andar (parte)
Leblon

CEP 22431-002 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Jose Guilherme Souza

E-mail: jgsouza@vincipartners.com /
gestaoinfra@vincipartners.com /
juridico@vincipartners.com

Tel.: (21) 2159-6000

Website: www.vincipartners.com

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7°
andar (parte), Itaim Bibi

Séo Paulo, SP

At.: Sr. Jodo Carlos Telles

E-mail: joao-carlos.telles@ubsbb.com

Tel.: (11) 2767 6725

Website: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-
investment-bank/public-offers.html

Consultores Legais dos Coordenadores

Consultores Legais do Gestor

Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungria, n° 1.100

CEP 01455-906 — Séo Paulo, SP
At.: Caio Ferreira Silva

E-mail: csilva@pn.com.br
Telefone: (11) 3247-8756
Website: www.pinheironeto.com.br

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e
Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447
CEP 01403-001 — Sé&o Paulo, SP

At.: Marina Procknor / Flavio B. Lugao
E-mail:
marina.procknor@mattosfilho.com.br /
flavio.lugao@mattosfilho.com.br

Telefone: (11) 3147-7882 e (21) 3147-2564
Website: www.mattosfilho.com.br
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3.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informacdes que os Investidores devem considerar
antes de subscrever as Cotas da Primeira Emissao. Os Investidores devem ler este Prospecto
Preliminar como um todo, incluindo seus anexos e as informagdes contidas na Secédo “9. —
Fatores de Risco” nas paginas 99 a 111 deste Prospecto Preliminar antes de tomar uma decisdo

de investimento.

Emissor

Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de
Investimento em Participacfes em Infraestrutura

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Gestor

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Coordenadores

Coordenador Lider, UBS-BB e Vinci Infraestrutura Gestora de
Recursos Ltda.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Montante Total da Oferta

Observado o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
significa o valor de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais.

Montante Minimo da Oferta

Subscricdo da quantidade minima de 1.000.000 (um milh&o)
de Cotas Classe C e Cotas Classe D, consideradas em
conjunto, totalizando o] montante minimo de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a
manutencé@o da Oferta, podendo este valor ser alocado em
qualquer proporcéo entre a Oferta Classe C e a Oferta Classe
D, em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes.

Classes das Cotas

Cotas Classe C e Cotas Classe D

NUmero de Cotas a Serem
Ofertadas

Até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, sem considerar as
Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais

O montante de até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas da
Primeira Emisséo, correspondente a até 20% (vinte por cento)
da quantidade de Cotas da Primeira Emissao inicialmente
ofertada pelo Fundo. As Cotas da Primeira Emisséo adicionais
poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas condi¢des das
Cotas da Primeira Emissdo objeto da Oferta, a critério do
Fundo, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos
termos do artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400. Tais Cotas
da Primeira Emissdo s&o destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta.

A emissédo de Cotas Adicionais independe de novo pedido de
registro da oferta a CVM e nao resultard na modificagcdo dos
termos da emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacdo. As Cotas Adicionais poderdo ser
emitidas tanto como Cotas Classe C e/ou Cotas Classe D,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes.
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Cotas do FIC-FIRF As cotas de emissdo do FIC-FIRF, cujas caracteristicas
encontram-se descritas no regulamento do FIC-FIRF,
distribuidas publicamente nos termos do artigo 22 da
Instrucdo CVM 555, e que deverdo ser (i) subscritas pelos
Cotistas Classe D proporcional e conjuntamente as suas
Cotas Classe D; e (ii) integralizadas até a data maxima para
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, observado o
Cronograma Indicativo constante do item 4.30 deste
Prospecto Preliminar.

Valor Unitario Significa o valor unitario por Cota da Primeira Emissao,
equivalente a R$ 100,00 (cem reais), nos termos do
Regulamento e do Ato de Aprovacao.

Distribuicdo Parcial Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira
Emissdo, conforme o Montante Minimo da Oferta, nao
havendo, entretanto, um limite minimo individualmente para a
Oferta Classe C e/ou para Oferta Classe D, podendo o
Montante Minimo da Oferta estar distribuido em qualquer
proporcédo entre a Oferta Classe C e a Oferta Classe D em
raz8o do Sistema de Vasos Comunicantes. Além disso, no
ambito da Oferta, cada investidor deverd subscrever a
Aplicacdo Minima Inicial.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas da
Primeira Emissao no Periodo de Colocac¢éo, poderdo optar
por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do
Montante Total da Oferta; ou (ii) do Montante Minimo da
Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar
se pretende receber (1) a totalidade das Cotas da Primeira
Emissdo subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a
propor¢do entre o numero de Cotas da Primeira Emissao
efetivamente distribuidas e o numero de Cotas da Primeira
Emisséo inicialmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas da Primeira Emisséo objeto da ordem
de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Na hipétese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da
Oferta até a data de encerramento da Oferta, os valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos
investidores (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta,
conforme previstos neste Prospecto Preliminar), no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracdo ou
correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos
operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacgéo financeira
aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a
zero venha ser majorada). Para maiores informacdes, vide
“Suspensao e cancelamento da Oferta” na pagina 55 deste
Prospecto Preliminar.

Aprovacdao da Oferta A Primeira Emissdo, a Oferta e o Valor Unitario foram
aprovados pelo Administrador por meio do Ato de Aprovacéo.

Tipo de Fundo e Prazo de Fundo de investimento em participagdes em infraestrutura,
Duracéo constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo de 10 (dez) anos, contado da data da primeira
integralizacéo de Cotas, podendo ser prorrogado pelo periodo
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de 2 (dois) anos por recomendac¢do do Gestor e aprovacdo
em Assembleia Geral de Cotistas, observado que caso, a
qualquer momento, o Fundo passe a ter Cotas registradas e
listadas na B3, o prazo de duracdo do Fundo passara a ser
automaticamente de 50 (cinquenta) anos, contado a partir da
data da primeira integralizacéo de Cotas.

NUmero de Séries Cotas Classe C e Cotas Classe D em série Unica.

Forma de Distribuicé&o Distribui¢éo publica, nos termos da Instru¢gdo CVM 400.

Tipo de Distribuigcéo Primaria.

Publico Alvo da Oferta A Oferta é destinada aos Investidores. A Oferta ndo é

direcionada a entidades fechadas de previdéncia
complementar, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.661/18,
tampouco a regimes préprios de previdéncia social, nos
termos da Resolu¢gdo CMN n° 3.922/10.

A Oferta Classe C sera destinada exclusivamente aos
Investidores Institucionais que realizem pedido de
investimento de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais) e a Oferta Classe D, com a aplicagédo do Mecanismo de
Controle de Chamada de Capital Classe D, sera destinada
exclusivamente aos Investidores Institucionais e Investidores
N&o Institucionais que realizem pedido de investimento de, no
maximo, R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e
novecentos reais).

Oferta Nao Institucional Do montante de Cotas da Primeira Emissdo, 10% (dez por
cento) das Cotas da Primeira Emissdo serdo destinadas a
Oferta N&o Institucional a ser realizada junto a Investidores
N&o Institucionais. Os Coordenadores, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade
de Cotas da Primeira Emisséo inicialmente destinada a Oferta
N&o Institucional ou aumentar e/ou reduzir tal quantidade a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de
Reserva.

Oferta Institucional No contexto da Oferta, ap6s o atendimento dos Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
as Cotas da Primeira Emissdo remanescentes seréo
destinadas prioritariamente, a critério dos Coordenadores e do
Gestor, a colocacao publica para Investidores Institucionais,
por meio dos Coordenadores, observado o procedimento de
alocacgao descrito na Sec¢ao “4 — Periodo de Reserva, Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas e Procedimento de
Bookbuilding”, na pagina 52 deste Prospecto Preliminar. O
Investidor Institucional que esteja interessado em subscrever
Cotas da Primeira Emissdo devera enviar sua ordem de
investimento para os Coordenadores, indicando o montante
total (em reais) correspondente a quantidade de Cotas da
Primeira Emisséo a ser subscrita.

Critério de Rateio da Oferta | Caso o total de Cotas da Primeira Emissao objeto dos Pedidos
N&o Institucional de Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior ao percentual de Cotas da Primeira
Emissdo destinado aos Investidores N&o Institucionais,
conforme definido pelos Coordenadores, todos os Pedidos de
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Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos,
observado que eventuais arredondamentos de Cotas da
Primeira Emissé@o serdo realizados pela exclusdo da fragéo,
mantendo-se o0 ndmero inteiro (arredondamento para baixo),
considerando o valor maximo de subscri¢ao indicado no Pedido
de Reserva. Entretanto, caso o total de Cotas da Primeira
Emissdo correspondente aos Pedidos de Reserva atendidos
exceda o percentual destinado a Oferta N&o Institucional,
conforme definido pelos Coordenadores, as Cotas da Primeira
Emisséo destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas
entre os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, segundo a
quantidade escolhida pelos Coordenadores e Gestor, sendo
que: (i) o limite ser4 o Montante Total da Oferta e (ii) eventuais
arredondamentos de Cotas da Primeira Emissdo seréo
realizados pela excluséo da fragdo, mantendo-se o numero
inteiro (arredondamento para baixo). O rateio sera realizado
entre todos os Investidores N&o Institucionais que participaram
da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao valor indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva recebidos por cada Instituicdo
Participante da Oferta.

Critério de Rateio da Oferta | Caso o total de Cotas da Primeira Emissao objeto das ordens
Institucional de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual de Cotas da
Primeira Emissdo destinado aos Investidores Institucionais,
conforme definido pelos Coordenadores, todas as ordens de
investimento ndo canceladas serdo integralmente atendidas,
observado que eventuais arredondamentos de Cotas da
Primeira Emisséo serdo realizados pela exclusédo da fracao,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo),
considerando o valor maximo de subscricdo indicado na
ordem de investimento. Entretanto, caso o total de Cotas da
Primeira Emisséo correspondente as ordens de investimento
atendidas exceda o percentual destinado a Oferta
Institucional, conforme definido pelos Coordenadores, 0s
Coordenadores poderao dar prioridade a totalidade ou a parte
dos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam
constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica
brasileira, bem como criar condi¢gbes para o desenvolvimento
do mercado local de fundos de investimentos em
participa¢cbes em infraestrutura.

Procedimentos para A subscricdo das Cotas da Primeira Emissdo no ambito da
Subscrigéo e Oferta sera efetuada mediante assinatura digital, eletrénica ou
Integralizagéo de Cotas fisica do Compromisso de Investimento e Boletim de
Classe da Primeira Subscricdo, que especificard as respectivas condi¢cdes de
Emisséo subscricdo e integralizacao das Cotas da Primeira Emisséo, e

do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cbes do
Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e aos fatores de risco.
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As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar
esta condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva
ou ordem de investimento, se for o caso, e no ato de sua
subscricdo por meio do Compromisso de Investimento e
Boletim de Subscricéo.

Para maiores informacdes, vide Segdo “5 — Destinacdo dos
Recursos”, bem como o Fator de Risco “Risco de Conflito de
Interesses” nas paginas 63 e 106, respectivamente, deste
Prospecto Preliminar.

As Cotas da Primeira Emisséo seréo integralizadas, conforme
a respectiva Chamada de Capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. Para maiores informacdes,
veja a secdo “4 — Integralizacdo das Cotas da Primeira
Emissao”, na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

Periodo de Colocagéo Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante
Total da Oferta, os Coordenadores poderdo decidir, a
qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso
ndo venha a ser captado o Montante Total da Oferta até o 180°
dia contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a
Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo
liquidado.

Vedacdo de Colocacéo de Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
Cotas da Primeira Emisséo | quantidade de Cotas da Primeira Emisséo objeto da Oferta,

para Pessoas Vinculadas ndo sera permitida a colocacéo de Cotas da Primeira Emissao
no caso de Excesso de a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de
Demanda investimento e/ou, se for o caso, Compromissos de

Investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, com excecdo daqueles realizados
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. As
Pessoas Vinculadas que sejam Investidores N&ao
Institucionais de Cotas Classe D e realizem seus Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas nédo terdo seus pedidos de reserva cancelados
mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um
ter¢o) a quantidade de Cotas Classe D inicialmente ofertada,
nos termos do inciso i, alinea “c” da Deliberagdo CVM 476. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DA
PRIMEIRA EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMA(}OES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “9. -
FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 111 DESTE PROSPECTO

PRELIMINAR.
Regime de Distribuicéo As Cotas da Primeira Emissdo objeto da Oferta serdo
das Cotas da Primeira distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo.
Emisséo
Plano de Distribuicéo As Cotas da Primeira Emisséo serdo objeto de distribuicéo

publica, sob regime de melhores esforcos de colocacéo, com
a intermediacdo dos Coordenadores, utilizando-se o
procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
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Instrugcdo CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado
pelos Coordenadores, nos termos deste Prospecto Preliminar.
A distribuicdo publica das Cotas da Primeira Emissao tera
inicio ap6s (i) a obtencéo do registro da Oferta na CVM; (ii) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores; e
(iii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Para
maiores informacfes sobre o plano de distribuico, veja a
Se¢do “4 — Plano de Distribuicdo”, na pagina 49 deste
Prospecto Preliminar.

Pedidos de Reserva No ambito da Oferta, qualquer Investidor que fosse Investidor
N&o Institucional interessado em investir nas Cotas da
Primeira Emisséo teve oportunidade de realizar a sua reserva
para subscricdo de Cotas da Primeira Emissdo junto as
Instituicdes Participantes da Oferta, durante o Periodo de
Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, mediante assinatura do Pedido
de Reserva, em caréater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
hipéteses permitidas pela Instrugdo CVM 400, observada a
Aplicacdo Minima Inicial e o Limite de Participagdo do Fundo
N&o Listado. Neste sentido, foi admissivel o recebimento de
reservas para subscricdo das Cotas da Primeira Emisséo, as
quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio
do Periodo de Colocagdo, nos termos do artigo 45 da
Instrugdo CVM 400. O recebimento de reservas ocorreu ao
longo do Periodo de Reserva ou durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso. O
Investidor N&o Institucional que estivesse interessado em
subscrever Cotas da Primeira Emissao teve oportunidade de
enviar, ao longo do Periodo de Reserva ou durante o Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, seu
pedido, indicando o montante total (em reais) correspondente
a quantidade de Cotas da Primeira Emisséo a ser subscrita.

Periodo de Reserva O periodo compreendido entre o dia 1 de julho de 2021
(inclusive) e o dia 10 de agosto de 2021 (inclusive).

Periodo de Reserva para O periodo compreendido entre o dia 1 de julho de 2021
Pessoas Vinculadas (inclusive) e o dia 29 de julho de 2021 (inclusive).

Alteracéo das O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera
Circunstancias, Revogacdo | requerer a CVM autorizagdo para modificar ou revogar a
ou Modificagéo da Oferta Oferta caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e

imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, o
Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condicdes para os investidores ou a fim de renunciar
a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme
disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo CVM 400.
Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
poderd ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogacdo serdo considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os
valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas da
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Primeira Emissdo, conforme disposto no artigo 26 da
Instrucdo CVM 400.

Na hipétese de modificacdo das condicbes da Oferta, nos
termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, as
Instituicdes Participantes da Oferta, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, deverdo certificar-se
de que os Investidores que manifestarem sua adesao a Oferta
(a) estéo cientes de que as condi¢Bes da Oferta originalmente
informadas foram modificadas, e (b) tém conhecimento das
novas condi¢cdes. Adicionalmente, o Administrador, as
expensas do Fundo, divulgara a modificacdo pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
referida modificacdo para que confirmem, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo do
Administrador, seu interesse em manter a sua aceitagdo da
Oferta, presumida a manutengéo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacéo,
na hipétese de (i) alteragdo ou modificacdo da Oferta; (ii) de
verificagdo de divergéncia relevante entre as informagfes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo
que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do
art. 45, § 4°, da Instrucdo CVM 400, ou; (iii) de revogacéo da
Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao
integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da
Primeira Emissdo, conforme o disposto no artigo 28 da
Instrucdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem
qualquer remuneracdo oOu correcdo monetaria, sem
reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com
deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos
ou tarifas (incluindo, sem limitag&do, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Suspenséo e Nos termos do Artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (a)
Cancelamento da Oferta podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (i) esteja se processando em condi¢Bes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro;
ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacédo
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (b) deverd suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a
CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspenséo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que j& tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicacdo. Todos o0s
investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu
cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipo6tese de suspenséo, conforme previsto acima, terdo direito
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a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as
Cotas da Primeira Emissé&o, conforme o disposto no Artigo 20,
paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneragdo ou correcio
monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com deducado, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacao,
quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis,
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados
elou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha ser majorada).

Inadequacio O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO PODEM
ENCONTRAR POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE
NEGOCIACAO NA FORMA PREVISTA NO REGULAMENTO
DO FUNDO. AINDA, NO AMBITO DA PRESENTE OFERTA,
AS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO NAO SERAO
DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO
PRIMARIO DE BOLSA OU DE BALCAO OU NEGOCIACAO
EM MERCADO SECUNDARIO DE BOLSA OU DE BALCAO.

Adicionalmente, os Investidores devem ler atentamente a
Secdo “9. —- FATORES DE RISCOQO” a partir da pagina 99 deste
Prospecto Preliminar antes da tomada de decisdo de
investimento, para a melhor verificacdo dos riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas da
Primeira Emissdo. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR
LEI DE SUBSCREVER OU INTEGRALIZAR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQC)ES.

Fatores de Risco LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O
REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SEGCAO “9. — FATORES DE RISCO”

CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 99 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA DESCRICAO DOS
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E
A INTEGRALIZACAO DE COTAS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Publicidade Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em
especial o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o
Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e o Aviso ao
Mercado serdo veiculados na pagina: (i) do Coordenador
Lider: https://lwww.btgpactual.com/investment-bank (neste
website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois
clicar em “2021” e, “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO
PRIMARIA DE COTAS DE EMISSAO DO VINCI
INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA” e, entdo, localizar o documento
desejado); (ii) do UBS-BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-
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investment-bank/public-offers.html (neste website, clicar em
VIAS Strategy FIP IE); (iii) da Vinci:
https:/mww.vincipartners.com/distribuicao  (neste  website,
clicar em “Infraestrutura” e, em seguida, selecionar o

documento desejado); (iv) do Administrador:
https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria#fundos (neste

website, abaixo de “VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E
SANEAMENTO STRATEGY FIP IE”, “Documentos”, acessar
“Anuncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar’ ou “Prospecto
Definitivo”, “Anuncio de Encerramento” ou a opgéo desejada);
e (v) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar
“Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em
Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Vinci
Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de
Investimento em Participagbes em Infraestrutura” e, entao,
localizar o documento desejado).

Disponibilizagdo do Os potenciais investidores devem ler este Prospecto
Prospecto Preliminar Preliminar antes de tomar qualquer decisdo de investir nas
Cotas da Primeira Emissdo do Fundo. Os Investidores que
desejarem obter exemplar deste Prospecto Preliminar ou
informacdes adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos
enderecos indicados na pagina 19 deste Prospecto Preliminar
e as paginas da rede mundial de computadores dos
Coordenadores, do Administrador, da CVM e/ou da B3, a
sequir indicadas: 0] do Coordenador Lider:
https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website,
clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em
“2021” e, “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA
DE COTAS DE EMISSAO DO VINCI INFRAESTRUTURA
AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES EM
INFRAESTRUTURA” e, entdo, clicar em “Prospecto
Preliminar”); (i) do UBS-BB:

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-
offers.html (neste website, clicar em VIAS Strategy FIP IE);
(iii) da Vinci: https://www.vincipartners.com/distribuicao (neste
website, clicar em “Infraestrutura” e, em seguida, selecionar o
documento desejado).; (iv) do Administrador: (neste website,
abaixo de “VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E
SANEAMENTO STRATEGY FIP IE”, “Documentos”, acessar
“Anuncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar’ ou “Prospecto
Definitivo”, “Anuncio de Encerramento” ou a opgéo desejada);
e (v) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar
“Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“‘Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em
Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Vinci
Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entao,
localizar o documento desejado).

Disponibilizagéo do O Regulamento e demais informagbes do Fundo estdo
Regulamento e demais disponiveis nos sites da Administradora e da CVM, a seguir
informacgdes do Fundo indicados:

0] da Administradora:
https://www.btgpactual.com/assetmanagement/admini
stracao-fiduciaria#fundos (neste website, no campo
“Fundos de Investimentos administrados pela BTG
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Pactual Servigos Financeiros”, acessar a barra
“Pesquisar’ e procurar por “Vinci Infraestrutura Agua e
Saneamento Strategy Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura”, e entao selecionar o
documento desejado); e

(i)  da CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, abaixo
do titulo “Pesquisa de Dados”, acessar “Fundos de
Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, buscar
“Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy
Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura”, e, entdo, selecionar o documento
desejado).
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4. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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4.1. Regime de Colocagéo

As Cotas da Primeira Emisséo serdo objeto de distribuicao publica, nos termos da Instrucdo CVM
400, conduzida pelos Coordenadores, na qualidade de instituicdes intermediarias da Oferta, com
a participacédo das Instituicdes Consorciadas, sob o regime de melhores esfor¢os, em condicées
gue assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Instrucdo CVM 578 e na Instrugdo CVM 400.

4.2, InstituicGes Participantes da Oferta

As Instituicdes Consorciadas serdo convidadas, em nome do Fundo, para participar juntamente
com os Coordenadores, da colocacdo das Cotas da Primeira Emisséo junto aos Investidores por
meio da Oferta.

A Oferta ndo contara com esforgos de colocacdo das Cotas da Primeira Emiss&o no exterior.
4.3. Autorizacdes

A 12 emiss&o de cotas Classe C e D do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo
de Investimento em Participagbes em Infraestrutura, foi aprovada por meio do Instrumento
Particular da Segunda Alteracdo do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura, celebrado em 7 de maio de 2021, sendo
rerratificado pelo Instrumento Particular de Sexta Alteragdo do Vinci Infraestrutura Agua e
Saneamento Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura, celebrado em 23 de
junho de 2021, tais documentos, podem ser encontrados nas paginas 188 a 258 e 259 a 263,
respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

A constituicdo do Fundo foi realizada por meio do Instrumento Particular de Constituicdo do
Fundo de Investimento em Participacdes Shelf 60 - Multiestratégia, celebrado em 1 de fevereiro
de 2021, e teve sua categoria e denominacdo alteradas de “Fundo de Investimento em
Participacdes Shelf 60 - Multiestratégia” para “Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy
Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, por meio do “Instrumento Particular
de Alteracdo do Fundo de Investimento em Participacdes Shelf 60 — Multiestratégia”, celebrado
em 19 de abril de 2021 pelo Administrador. O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi
aprovado pelo “Instrumento Particular de Quinta Alteragcdo do Vinci Infraestrutura Agua e
Saneamento Strategy Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, celebrado em
17 de junho de 2021 pelo Administrador.

4.4, Publico alvo da Oferta
A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo dos Investidores.

O publico alvo da Oferta inclui investidores residentes e domiciliados no exterior, que apliguem
recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolu¢cdo CMN n° 4.373/14, o
quais poderao subscrever Cotas da Primeira Emissdo no ambito da Oferta.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, observado que cada Cotista ndo podera deter
mais do que 38% (trinta e oito por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento
superior a 38% (trinta e oito por cento) do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite de
Participacdo do Fundo Né&o Listado.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas da Primeira
Emissao objeto da Oferta, ndo serd permitida a colocacdo de Cotas da Primeira Emissdo a
Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e/ou, se for o caso,
Compromissos de Investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, com excecdo daqueles realizados
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. As Pessoas Vinculadas que sejam
Investidores N&o Institucionais de Cotas Classe D e realizem seus Pedidos de Reserva durante
o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas néo terao seus pedidos de reserva cancelados
mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
Classe D inicialmente ofertada, nos termos do inciso i, alinea “c” da Deliberagdo CVM 476. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
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COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO
RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “9. - FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 111 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

4.5. Quantidade de Cotas da Primeira Emisséo

O Montante Total da Oferta é de até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas da Primeira Emisséao,
perfazendo um montante de total de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
considerando o Valor Unitario.

O Montante Minimo da Oferta é de 1.000.000 (um milhdo) de Cotas Classe C e cotas Classe D,
consideradas em conjunto, perfazendo um montante de total de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), considerando o Valor Unitario.

Sistema de Vasos Comunicantes

A Oferta serd composta da Oferta Classe C e da Oferta Classe D, realizadas em conjunto
mediante a utilizacdo de mecanismo em que a quantidade de Cotas Classe C e/ou Cotas Classe
D é abatida da quantidade total das Cotas Classe C e/ou Cotas Classe D, respeitado o Montante
Total da Oferta, sem limite minimo para a Oferta Classe C e/ou a Oferta Classe D, desde que
atendido o Montante Minimo da Oferta, podendo o valor decorrente da Oferta estar distribuido
em qualquer proporcéo entre a Oferta Classe C e a Oferta Classe D.

Opcéo de Lote Adicional

A quantidade de Cotas da Primeira Emisséao inicialmente ofertada podera ser acrescida em até
1.000.000 (um milh&o) de Cotas de Classe C e/ou Cotas de Classe D de emissdo do Fundo,
correspondente a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas da Primeira Emissdo
inicialmente ofertada pelo Fundo, observado o Sistema de Vasos Comunicantes. As Cotas
Adicionais poderédo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas condi¢cdes das Cotas da Primeira
Emissao objeto da Oferta, a critério do Fundo, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos
termos do artigo 14, 8§2°, da Instrugdo CVM 400.

4.6. Caracteristicas, vantagens e restricdes das Cotas da Primeira Emisséo

As Cotas correspondem a fra¢des ideais do Patriménio Liquido do Fundo, com forma nominativa
e escritural e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Tendo em vista a
natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas
somente podera ser feito na data de liquidacdo do Fundo e segundo os procedimentos previstos
no Regulamento.

O Fundo sera constituido por Cotas, representadas por Cotas Classe A, Cotas Classe B, Cotas
Classe C, Cotas Classe D e Cotas Excedentes (destinadas exclusivamente a operacionalizagao
da amortizacao integral compulséria de que trata o Artigo 15 do Regulamento). Todos os Cotistas
terdo o direito de comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o
direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

A integralizacdo de Cotas da Primeira Emisséo seréa feita por meio de Chamadas de Capital
realizadas aos Cotistas com a finalidade de integralizacdo de Cotas da Primeira Emiss&o, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento, de acordo com a orientagdo, diretrizes
e prazos definidos pelo Gestor, conforme previsto no Regulamento do Fundo a serem realizadas
pelo Administrador durante o Prazo de Duracdo do Fundo, conforme orientado pelo Gestor, de
acordo com demais condicdes previstas no Regulamento, observado, no caso das Cotas Classe
D, o Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe D, conforme descrito no item “4.9 -
Procedimentos para subscri¢do e integralizagdo de Cotas Classe D” deste Prospecto.

Para informacfes adicionais sobre os termos e condi¢cSes aplicaveis as Cotas da Primeira
Emisséo, vide Capitulo VII do Regulamento do Fundo.
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O objetivo do Fundo é buscar uma rentabilidade de 16% a 20% a.a. liquido de despesas e
encargos.

ESTA RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE.

4.7. Patrim6nio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patrim6nio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um
milh&o reais).

4.8. Procedimentos para subscricdo e integralizacdo de Cotas Classe C

As Cotas Classe C objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores
Institucionais, observado o disposto neste Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas Classe C no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital,
eletrdnica ou fisica do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, nos termos do
Artigos 28 e 29 do Regulamento, que especificard as respectivas condi¢cdes de subscricdo e
integralizacéo das Cotas Classe C, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o
Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos
fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condicdo quando da celebragéo
do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscri¢do
por meio do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢éo.

As Cotas Classe C seréo integralizadas em atendimento as Chamadas de Capital, em moeda
corrente nacional pelo Valor Unitario. As Cotas Classe C deverao ser integralizadas, conforme
Chamada de Capital a ser realizada pelo Administrador, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. Para informagdes adicionais vide Se¢ao “4 — Integralizacédo das
Cotas da Primeira Emissao” na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

ApOs o registro da Oferta pela CVM, as Instituigbes Participantes da Oferta receberdo os
Compromissos de Investimento.

4.9. Procedimentos para subscricéo e integralizacdo de Cotas Classe D
Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe D

Nos termos do Regulamento e dos Compromissos de Investimento, o Administrador podera,
conforme determinado pelo Gestor, realizar Chamadas de Capital mediante as quais os Cotistas
serdo requeridos a integralizar Cotas Classe D que tenham subscrito para os fins previstos no
Regulamento, nas leis aplicaveis e no Compromisso de Investimento e Boletim de Subscrigéo,
incluindo permitir a realizag&o de investimentos pelo Fundo, atender as necessidades de caixa
do Fundo e sanar eventuais Eventos de Inadimplemento.

Com relagdo ao atendimento as Chamadas de Capital aos Cotistas titulares de Cotas Classe D,
referidas integralizacfes seréo realizadas mediante (i) a amortizacdo de Cotas do FIC-FIRF de
titularidade do Investidor das Cotas Classe D e (ii) a automatica transferéncia de tais valores,
pelo Administrador, na qualidade de instituicdo administradora do FIC-FIRF, ao Fundo
(“Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe D”).

DE MODO A PROTEGER O FUNDO CONTRA O RISCO DE CREDITO, O INVESTIDOR DAS
COTAS CLASSE D, POR MEIO DO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO, CONFIRMARA
EXPRESSAMENTE, DE FORMA IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, SUA ADESAO AO
MECANISMO DE CONTROLE DE CHAMADA DE CAPITAL CLASSE D.

O Investidor de Cotas Classe D, no momento da assinatura de seu respectivo pedido de reserva
ou do Compromisso de Investimento, conforme o caso, no ambito da Oferta, outorgara
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procuragdo ao Administrador, nos termos do instrumento de procuracdo constante no Anexo |l
ao Compromisso de Investimento de Cotas Classe D ou instituicdo participante convidada pelo
Administrador para participar na colocacéo e distribuicao das Cotas Classe D, com poderes para:
(a) subscrever Cotas do FIC-FIRF em montante correspondente a totalidade do capital por ele
subscrito no Fundo; (b) assinar todo e qualquer documento necessario para a subscricdo e
integralizacédo das Cotas do FIC-FIRF, notadamente o Compromisso de Investimento de Cotas
do FIC-FIRF e termo de adeséo ao regulamento do FIC-FIRF; e (c) realizar a integraliza¢do das
Cotas Classe D subscritas pelo Investidor de Cotas Classe D utilizando os recursos decorrentes
da amortizacdo de Cotas do FIC-FIRF. A integralizacdo das Cotas do FIC-FIRF devera ser
realizada apés publicacao de fato relevante pelo Administrador do Fundo e do FIC-FIRF.

O montante investido pelo Investidor das Cotas Classe D no FIC-FIRF sera utilizado,
exclusivamente, para o atendimento as Chamadas de Capital dos titulares das Cotas Classe D,
mediante amortizacdo de Cotas do FIC-FIRF e transferéncia dos respectivos valores ao Fundo.
Desta forma, o Investidor de Cotas Classe D estara sujeito aos termos e condi¢des estabelecidos
no regulamento do FIC-FIRF, cabendo ao Administrador ou a instituicdo intermediaria da Oferta,
na qualidade de procurador do Investidor de Cotas Classe D, assinar o (i) Compromisso de
Investimento de cotas do FIC-FIRF e (ii) termo de adesdo ao regulamento do FIC-FIRF, nos
termos descritos acima. N&o seréo aceitas subscricdes de Cotas Classe D por Investidores que
ndo aceitem subscrever e integralizar Cotas do FIC-FIRF, cumprindo todos os requisitos para
tanto. Os Compromissos de Investimento de Cotas Classe D de Investidores que néo realizarem
a integralizacdo do numero correspondente de Cotas FIC-FIRF serdo cancelados pelo
Administrador.

Restrigcdo a negociacéo de Cotas Classe D e de Cotas do FIC-FIRF

Para fins de atendimento ao Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe D, conforme
previsto no Regulamento e no regulamento do FIC-FIRF, as Cotas Classe D e as Cotas do FIC-
FIRF subscritas por um mesmo Investidor serdo consideradas, até a liquidagdo do Fundo, um
conjunto indivisivel nos termos do Artigo 88 do Cadigo Civil. Nesses termos, o Investidor titular
de Cotas Classe D apenas podera ceder ou de qualquer modo dispor de suas Cotas Classe D
desde que o faca, em conjunto, com a totalidade das Cotas do FIC-FIRF por ele detidas.

Amortizacéo ou resgate das Cotas do FIC-FIRF para integralizacdo das Cotas Classe D

Durante o prazo de duracéo do FIC-FIRF, as Cotas do FIC-FIRF serdo compulsoriamente
amortizadas por iniciativa do Administrador, em decorréncia de cada Chamada de Capital em
que os titulares de Cotas Classe D sejam chamados a integralizar suas Cotas Classe D, nos
termos do Regulamento e do Compromisso de Investimento.

O Administrador, agindo em nome do Investidor de Cotas Classe D, diligenciara para que os
valores pagos ao Investidor de Cotas Classe D em decorréncia das amortizag6es de Cotas do
FIC-FIRF realizadas nos termos acima, sejam transferidos para a conta corrente do Fundo, em
cumprimento da obrigacdo do Investidor de integralizar suas Cotas Classe D.

Por meio de sua adeséo ao regulamento do FIC-FIRF, o Investidor de Cotas Classe D outorgara
poderes bastantes ao Administrador, na qualidade de instituicdo administradora do FIC-FIRF,
para que este realize a integralizacdo das Cotas Classe D do Fundo usando os recursos
decorrentes da amortizacdo de Cotas do FIC-FIRF, conforme descrito acima, sendo certo que
referidos poderes sdo outorgados com a expressa finalidade de que o Administrador aja em
beneficio do Fundo, enquanto credor dos valores nédo integralizados relativos as Cotas Classe D
subscritas pelo Investidor de Cotas Classe D, de modo que sdo irrevogaveis, nos termos dos
Artigos 684 e 685 do Cadigo Civil.

Liguidacédo e resgate das Cotas do FIC-FIRF

Sem prejuizo do disposto no regulamento do FIC-FIRF, o FIC-FIRF sera liquidado e as Cotas
Classe D serdo resgatadas ao fim do Prazo de Durac¢do, conforme definido no Regulamento,
elou caso se verifique qualquer um dos seguintes eventos: (i) liquidacdo do Fundo; (ii) na
hip6tese de haverem sido integralizadas a totalidade das Cotas Classe D; e/ou (iii) na hipétese
de o Gestor, a seu exclusivo critério, apés o término do Periodo de Investimento, conforme
definido no Regulamento, e de suas eventuais prorrogacfes, requerer ao Administrador, na
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qgualidade de instituicdo administradora do FIC-FIRF a liquidagdo do FIC-FIRF, tendo
considerado a probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital nos termos do
Regulamento e os custos incorridos pelos Investidores de Cotas Classe D, enquanto cotistas do
FIC-FIRF, com a manutencao do FIC-FIRF frente o valor de seu patrimonio liquido.

A aplicacdo do Investidor nas Cotas do FIC-FIRF ndo sera considerada livre e disponivel ao
Investidor de Cotas Classe D, na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar o
atendimento as Chamadas de Capital do Fundo, mediante a integralizacéo das Cotas Classe D,
nos termos previstos no Regulamento e no Compromisso de Investimento. Neste sentido, na
hipétese de alienagdo das Cotas Classe D pelo Investidor no Fundo, tal alienagdo devera ser
realizada, em ato Unico, concomitante e indissociavel, com a alienagéo das Cotas do FIC-FIRF
de titularidade do respectivo Investidor de Cotas Classe D. Na hip6tese de alienacéo parcial das
Cotas Classe D, deveréo ser transferidas Cotas do FIC-FIRF de titularidade do respectivo cotista
de forma proporcional as Cotas Classe D do Fundo objeto de aliena¢cdo. Em nenhuma hipétese
sera permitido aos Investidores das Cotas Classe D alienar, total ou parcialmente, Cotas Classe
D de sua titularidade no Fundo e Cotas do FIC-FIRF de sua titularidade em desconformidade
com o disposto no Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Caracteristicas do FIC-FIRF

O FIC-FIRF, administrado pelo Administrador e gerido pela VINCI SOLUCOES DE
INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Bartolomeu
Mitre n° 336, sala 701, Leblon, CEP 22.431-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 13.421.810/0001-
63, terd prazo de duragéo de 10 (dez) anos, contados a partir da primeira integralizacao de cotas
do FIC-FIRF, podendo ser prorrogado pelo periodo de 2 (dois) anos, caso o prazo de duragéo
do Fundo também o seja, conforme previsto no Regulamento do Fundo.

O FIC-FIRF é classificado como “Renda Fixa” de acordo com o Artigo 109 da Instrugdo CVM
555, sendo certo que sua politica de investimento tem como principal fator de risco a variacéo
da taxa de juros doméstica ou de indice de precos.

O FIC-FIRF investira, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio liquido em
cotas do BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI,
organizado sob a forma de condominio aberto e inscrito no CNPJ sob o n® 09.215.250/0001-13
(“Fundo Master”), fundo administrado pelo Administrador e gerido pela BTG Pactual Asset
Management S.A. DTVM, com sede a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, na Capital do
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-00, devidamente
autorizado a prestacgédo dos servigos de administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratério CVM n° 5.968, de 10 de maio de 2000, cuja politica de investimento
consiste em investir, no minimo 95% de seu patriménio liquido em titulos publicos federais e
operagbes compromissadas lastreadas nesses titulos com liquidez diaria, com o objetivo de
proporcionar uma rentabilidade que acompanhe a variagdo da taxa de juros no mercado
interbancério (mensurada pela variagao do Depdsito Interbancério) com alto grau de correlagéo;
utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto no mercado a vista quanto no mercado de
derivativos, de acordo com as restricbes previstas na legislacdo vigente. A parcela
correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes de seu patrim6nio liquido pode ser
aplicada em: (a) titulos publicos federais; (b) titulos de renda fixa de emissao de instituicao
financeira; (c) operacdes compromissadas, de acordo com a regulagdo especifica do Conselho
Monetario Nacional — CMN; (d) cotas de fundos de indice que refltam as variacbes e a
rentabilidade de indices de renda fixa; e (e) cotas de fundos de investimento classificados como
Renda Fixa, cujos sufixos sejam “Curto Prazo”, “Simples” ou “Referenciado”, e para este ultimo
desde que o respectivo indicador de desempenho seja a variacdo das taxas de depdsito
interfinanceiro (CDI) ou a SELIC.

Nos termos do Capitulo IV do regulamento do FIC-FIRF, o FIC-FIRF esta sujeito a taxa de
administragdo com valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais) sendo corrigida anualmente de acordo
com a variagdo do IGP-M da Fundacao Getulio Vargas, em janeiro de cada ano, sem prejuizo
das taxas eventualmente cobradas pelos fundos de investimento em que o FIC-FIRF invista. N&o
havera cobranca sobre os servigos de custodia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e
tesouraria da carteira do FIC-FIRF, sem prejuizo das despesas relativas a liquidagéo, registro e
custddia de operacBes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
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operacionais devidas pelo FIC-FIRF. Nos termos do regulamento do Fundo Master investido pelo
FIC-FIRF, o Fundo Master paga, pelos servicos de administragdo fiduciaria, o equivalente ao
percentual anual maximo de 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o valor de seu patriménio
liquido. N&o sera cobrada taxa de ingresso ou saida dos cotistas do FIC-FIRF. Nao sera cobrada
taxa de performance do FIC-FIRF.

Além das taxas indicadas, constituem encargos do FIC-FIRF as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente: | — taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do fundo; Il — despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicédo e
publicacao de relatérios e informacdes periédicas previstas na Instrucdo CVM 555; Il — despesas
com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas; IV —
honorarios e despesas do auditor independente; V — emolumentos e comissdes pagas por
operacdes do fundo; VI — honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razéo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacéo imputada ao fundo, se for o caso; VII — parcela de prejuizos ndo coberta por
apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
de administracdo no exercicio de suas respectivas fungdes; VIII — despesas relacionadas, direta
ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros do fundo; IX —
despesas com liquidacéo, registro, e custédia de operacdes com titulos e valores mobiliérios,
ativos financeiros e modalidades operacionais; X — despesas com fechamento de cémbio,
vinculadas as suas opera¢des ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;
Xl —no caso de fundo fechado, a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou as entidades
do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacéo; Xl — as taxas
de administracdo e de performance, se houver; XIll — os montantes devidos aos fundos
investidores na hipétese de acordo de remuneragcdo com base na taxa de administracdo e/ou
performance, desde que, observado o disposto no art. 85, § 8°, da Instrugdo CVM 555; e XIV —
honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Regras, prazos e condi¢des do FIC-FIRF

N&o obstante o disposto nos itens acima, é recomendado aos Investidores de Cotas Classe D a
leitura cuidadosa e na integra do regulamento do FIC-FIRF, no qual constam as regras, prazos
e condicdes para realizacdo das amortizagdes e transferéncia das Cotas do FIC-FIRF, bem como
demais matérias de interesse dos Investidores de Cotas Classe D e, em especial, da secdo de
fatores de risco relativos ao investimento em Cotas do FIC-FIRF. Eventuais recursos oriundos
da valorizacéo das Cotas do FIC-FIRF em excesso ao valor de integraliza¢do das Cotas do FIC-
FIRF seréo distribuidos aos Cotistas de Cotas Classe D apés realizadas as Chamadas de Capital
que correspondam ao valor total do capital subscrito por Cotistas de Cotas Classe D, nos termos
do regulamento do FIC-FIRF, notadamente no momento da liquidacdo, extingdo e resgate das
cotas do FIC-FIRF. Caso os recursos oriundos das amortizacdes das Cotas do FIC-FIRF sejam
insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas de Cotas Classe D
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigacdes em relagao
ao Fundo. Nos termos do artigo 125, inciso Il, da Instrugdo CVM 555, nas distribui¢cdes publicas
de cotas do FIC-FIRF, ndo sera elaborado prospecto, tampouco publicados andncios de inicio e
de encerramento de distribuigcdo. Para mais informacgdes, veja a Segéo “9. Fatores de Risco”, em
especial os Fatores de Risco “Riscos Relacionados ao FIC-FIRF” e “Riscos relacionados a
responsabilidade dos Cotistas de Cotas Classe D” neste Prospecto Preliminar.

Fatores de risco do FIC-FIRF

Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas Classe D passardo a ser cotistas do FIC-
FIRF, os Cotistas de Cotas Classe D encontrar-se-ao sujeitos aos riscos do FIC-FIRF, conforme
descritos no regulamento do FIC-FIRF e neste Prospecto Preliminar.

4.10. Distribuic&o parcial e subscri¢cdo condicionada

Sera admitida a distribuicéo parcial das Cotas da Primeira Emisséo, sendo o montante minimo
de colocacdo no ambito da Primeira Emissdo equivalente a 1.000.000 (um milh&o) de Cotas
Classe C e Cotas Classe D, consideradas em conjunto, totalizando R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) para a Oferta, sem limite minimo para a Oferta Classe C e/ou para Oferta
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Classe D, podendo este valor estar distribuido em qualquer proporcao entre a Oferta Classe C e
a Oferta Classe D, desde que observado o Montante Minimo da Oferta acima indicado, em razdo
do Sistema de Vasos Comunicantes. Além disso, no ambito da Oferta, cada investidor devera
subscrever a Aplicagdo Minima Inicial.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagéo poderéo optar por
condicionar sua adesao a Oferta a colocacdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) do
Montante Minimo da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende
receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao
entre o nimero de Cotas da Primeira Emisséo efetivamente distribuidas e o numero de Cotas
da Primeira Emisséo inicialmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas da Primeira Emissao objeto da ordem
de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Na hipoétese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento
da Oferta, os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos investidores
(incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos neste Prospecto Preliminar),
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacéo do cancelamento da Oferta, sem
qualquer remuneracao ou corregcdo monetéria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com deducéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo,
sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagéo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente
a zero venha ser majorada).

Para maiores informacdes, vide “Suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina 55 deste
Prospecto Preliminar.

4.11. Informacfes sobre o Setor de Atuacédo do Fundo
Visdo Geral do Setor

Agua e Saneamento no Brasil

. Um dos setores mais carentes de recursos no Brasil: décadas de baixo investimento e
gestao ineficiente

. Setor dominado por companhias publicas, em grande parte ineficientes e deficitarias, com
reduzida capacidade de investimento, e que fornecem servicos para poucos (baixa
cobertura) e com baixos indicadores de qualidade.

. Mais de 100 milhdes de brasileiros sem acesso a coleta de esgoto e ainda 35 milhdes sem
acesso a agua tratada.

. Momento oportuno para ingressar no setor dada a aprovacao do Novo Marco Regulatorio,
concorréncia restrita e a extensa agenda de privatizacdo e expansdo dos servicos no
Brasil.

Alinhamento Requlatério com Novo Marco Legal

. Novo Marco Regulatdrio traz maior transparéncia, previsibilidade e seguranca juridica para
0 setor, normaliza indices e parametros de qualidade dos servigos, além de definir metas
de universalizagéo (i.e., 99% da populagdo com acesso a agua tratada e 90% com acesso
a coleta de esgoto).

. Contratos de concessdo cada vez mais robustos, calcados em estudos rigorosos de
viabilidade econbmica, capacidade de atingimento das metas e tendo uma divisdo
adequada de obrigacdes em poder concedente e concessionario.

Volume Expressivo de Novos Oportunidades

. Necessidade de investimentos da ordem de R$ 700 bilhdes no setor para o atingimento
das metas de universalizacado dos servicos até 2033. Poder publico e companhias estatais,
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enfraquecidos do ponto de vista fiscal, precisardo recorrer a licitagBes dos servigcos para
conseguirem investir de forma a atingirem as metas de universaliza¢édo. Varios Estados

do pais ja iniciaram esse processo de melhoria de seus servi¢os (inclusive por meio de
transicdo para o setor privado).

Setor de Agua e Saneamento no Brasil

Apenas 83.7% da populagdo do pais tem acesso a dgua tratada e 39.2% da agua tratada produzida é desperdigada
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Setor de Agua e Saneamento no Brasil
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Setor de Agua e Saneamento no Brasil

Histérico de Novos Projetos e Contratos Firmados Residuos Sélidos Urbanos Brasil

» Matéria Orginica

14,1% » Téxteis, couros e borracha
14 ,4, » Metais

» Vidro

m—Projeios de Residuos Solidos pelo ano da primeira movimentagio 78

» ¢+ Contratos de Residuos Salidos assinados

Lei 12.305

Com previsio fim 10,4%  Plistico
E B » Papel e papelio
n » Embalagens multicamadas
ﬂn e _n Hﬂ q .'E H 16/ 8 g - # Rejeitos
23%  56%

2009 2010 2[‘11 2012 2013 2014 2015 2016 2[]1/ 2018 2019 2020

= Outros
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Um dos objetivos do Fundo é gerar um impacto significativo em termos Ambientais, Sociais e de
Governanca, chamado critérios ASG, influenciando diretamente o meio-ambiente e a qualidade
de vida das pessoas nas regides investidas, reforcando o seu carater sustentavel e socialmente
responsavel. Em outras palavras, espera-se que os recursos do Fundo contribuam de forma
positiva para a sociedade ao buscar a mudanca de patamar do setor de saneamento nacional e
0 atingimento das metas de universalizacao.

4.11.1. Segmentos de “Agua e Saneamento” e de “Distribuigdo de Energia”

Comparagao das oportunidades em Agua e Saneamento apresentam caracteristicas/risco
semelhantes ao segmento de Distribuicdo de Energia:

As principais alavancas de geracdo de valor no setor de Agua e Saneamento sdo muito
semelhantes as do setor de Distribuicdo de Energia. Ambos demandam grandes investimentos
para a expansdo / manutengdo da rede e para a redugdo de perdas, fatores-chave para o
crescimento saudavel das empresas. Adicionalmente, em ambos os setores € essencial trabalhar
continuamente na melhoria do relacionamento comercial, visando a redu¢éo da inadimpléncia, e
na otimizacéo da estrutura de capital, areas nas quais temos comprovada experiéncia.
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Reducgao de Perdas
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De 2006 a 2009, Vinci liderou um programa focado
em melhorias operacionais

Durante o periodo, as perdas ndo técnicas de
energia diminuiram de mais de 30% para 21%

Ampla experiénciaem emissio de divida

Estruturade : - = Renegociagio de dividas: Reestruturagio completa
Capital da estrutura de capital um daestrutura de capital um dos passivos, incluindo R$ 300 milhdes em dividas
componente chave do modelo componente chave do modelo da Eletrobras e mais de R$ 300 milhdes em outras
de negocios de negdcios dividas

A Equatorial passou a ser referéncia setorial na gestéo e controle de custos.

4.11.2. O Novo Marco Regulatério

Levando em consideracdo a deficiéncia do Brasil em levar o saneamento bésico e o
abastecimento de agua a toda a populacdo, em 16.07.2020 foi sancionada, com vetos, a Lei
14.026/2020, que instituiu 0 novo marco regulatério do saneamento béasico no Pais. A referida
norma alterou uma série de leis, em especial a Lei 11.445/2007, que previa as regras gerais para
o0 setor até entdo e, ainda, a Lei 9.984/2000, que cria e estabelece as competéncias legais da
Ageéncia Nacional de Aguas (“ANA”).

O grande propésito do novo marco regulatério foi dotar o Poder Publico de uma série de
ferramentas para atingir um objetivo principal, expresso nos artigos 10-B e 11-B da Lei
11.445/2007, qual seja: que os instrumentos de voltados a delegar a obrigacdo de prestar as
atividades prevejam “metas de universalizacdo que garantam o atendimento de 99% (noventa e
nove por cento) da populacdo com agua potavel e de 90% (noventa por cento) da populacao
com coleta e tratamento de esgotos até 31 de dezembro de 2033”.

Trata-se de meta ambiciosa e, para isso, 0 novo marco regulatério adotou uma série de
novidades. Primeiro, definiu-se que os Municipios, Distrito Federal (“DF”) ou as Regides

46




VINC

Metropolitanas instituidas por lei estadual sdo os titulares dos servicos correspondentes, de
modo que caberd a esses prestar diretamente a atividade ou promover licitagdes para escolher
prestadores cujos contratos deverao garantir o atendimento as metas indicadas na norma. A fim
de permitir uma melhor articulacdo desses entes, admite-se a prestacé@o regionalizada, a ser
organizada por consércios intermunicipais ou pelos Estados, a partir de convénios de
cooperagao; ou, ainda, por meio dos chamados “Blocos de Referéncia”, instituidos pela Unido.

A partir de um veto presidencial, posteriormente mantido pelo Congresso Nacional, proibiu-se a
prorrogacéo dos contratos de programa que eram celebrados entre os titulares dos servicos e as
companhias estaduais. Com isso, ao término da vigéncia desses contratos, ou nos casos em que
eles ndo estiverem formalizados, os titulares que ndo desejarem prestar as atividades diretamente,
por meio de autarquias, deverdo promover licitagfes para a concessédo dos servicos.

Nao bastasse isso, 0 marco regulatério também abriu espago para que as companhias estaduais
possam promover parcerias publico-privadas para conceder a iniciativa privada apenas parte dos
servigos, focando suas atividades naquela parcela em que atuam com maior efetividade. Além
disso, ha também a possibilidade de ocorrer a subdelegacédo de até 25% dos servigcos mediante
autorizacgdo legislativa e processo licitatdrio — tudo visando a atingir as metas de universalizagéo.

Assim, 0 novo marco regulatério representou um grande incentivo a realizacdo de concessoes,
abrindo uma série de oportunidades para a iniciativa privada. Vale lembrar que as companhias
estaduais que desejarem participar das licitagcdes carregardo consigo o peso do elevado custo
operacional que possuem, dificultando a formacg&o de propostas competitivas.

Além de estabelecer contornos mais bem definidos para os servicos que poderao ser concedidos,
0 novo marco regulatério também se preocupou em criar previsibilidade e uniformidade na
regulacao setorial. Para tanto, dotou a ANA de competéncias para editar normas de referéncia,
gue deverao nortear a edi¢do de atos normativos pelas diversas agéncias reguladoras estaduais
Ou regionais responsaveis por promover a regulacdo dos servicos. E, para garantir a observancia
as normas de referéncia, 0 novo marco regulatério se valeu de incentivos, apenas permitindo o
emprego de recursos publicos federais aqueles entes que se sujeitarem as regras nacionais.

Nesse novo contexto, além de facilitar o ingresso de novos prestadores privados, 0 hovo marco
regulatério também se preocupou em garantir a previsibilidade aos prestadores sobre 0s critérios
que deverdo ser observados ao longo dos servigos. Por mais que o processo de elaboracdo da
regulacao ainda esteja em curso, a estrutura institucional criada gera a expectativa de uma série
de novas oportunidades, o que ja se mostra uma realidade a julgar pelas licitacdes ja realizadas.

O guadro abaixo sumariza alguns dos principais propdsitos do novo marco regulatorio:

Objetivos do Marco Regulatdrio

“Olhar para o todo
se atentando para

as peculiaridades de
cada regiao”

“Clareza nas
regras e respeito
aos contratos”

“Estabelecer
normas, parametros
de referéncia para

“Atrair o investidor
privado e promover
licitagbes”

boas praticas”

Regulacao

“Definicdo das metas de
universalizagdo além da previsdo
de clausulas obrigatérias para os

contratos de concessdo”

“Agéncia Nacional de Aguas
(“ANA”) exercera o papel de
supervisor regulatorio”

“ANA passa a ser responsavel

por instituir normas e padroes

de referéncia para a regulagao
dos servigos™

Eficiéncia

“Prestacdo Regionalizada dos
servigcos como forma de
proporcionar a universalizagdo
dos servigos e viabilidade
econdmica das concessdes”

“ANA definira padroes de
qualidade e eficiéncia além das
metas de universalizagdo dos
servicos e de reducao de perdas
de agua”

Fonte: Research Vinci e Leis n® 9.984, 10.768, 11.107, 11.445,12.305, 13.089 e 13.529

a7

Competicao

“Recursos federais serao
priorizados para investimentos
que estiverem alinhados com o

novo marco”

“Privatizacdo dos servigos
passarao necessariamente por
processo de licitagdo”

“Concessionarios precisardao
comprovar capacidade técnica e
financeira para execugao dos
investimentos e atingimento das
metas 7
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4.12. Histérico Patrimonial do Fundo

Atos Relevantes

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de
Investimento em Participagdes Shelf 60 - Multiestratégia”, celebrado em 1 de fevereiro de 2021
pelo Administrador, e teve sua categoria e denominacéo alteradas de “Fundo de Investimento
em Participacdes Shelf 60 - Multiestratégia” para “Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento
Strategy Fundo de Investimento em Participa¢gdes em Infraestrutura”, por meio do “Instrumento

Particular de Alteracao do Fundo de Investimento em Participaces Shelf 60 — Multiestratégia”,

celebrado em 7 de abril de 2021 pelo Administrador. O “Instrumento Particular de Segunda
Alteracdo do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de Investimento em
Participacbes em Infraestrutura”, celebrado em 7 de maio de 2021, aprovou: (i) a Primeira
Emisséo e a Oferta; (ii) a contratacdo dos Coordenadores da Oferta para realizar a distribuicdo
das Cotas da Primeira Emisséo; e (iii) a nova minuta do Regulamento.

A versado vigente do Regulamento do Fundo foi aprovada pelo Administrador por meio do
“Instrumento Particular de Quinta Alteracdo do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, celebrado em 17 de junho de 2021.
J& os termos e condi¢Bes da Primeira Emisséo e da Oferta foram aprovados por meio do Ato de
Aprovacéo da Oferta.

Na data de elaboracéo deste Prospecto Preliminar, o Fundo n&o possui recursos em caixa ou
ativos investidos.

Sem prejuizo, em 10 de junho de 2021, foi aprovada a incorporacao do Fundo VIAS pelo Fundo
por meio (i) do “Instrumento Particular de Quarta Alteracdo do Vinci Infraestrutura Agua e
Saneamento Strategy Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, celebrado
pelo Administrador, e (ii) da assembleia geral de cotistas do Fundo VIAS, realizada por meio de
consulta formal.

A Incorporacgéo resultou na sucessao universal de direitos e obrigagbes do Fundo VIAS ao
Fundo, por meio da qual (i) os cotistas “classe A” e os cotistas “classe B” do Fundo VIAS se
tornaram, respectivamente, Cotistas Classe A e Cotistas Classe B do Fundo, na proporcdo de
1:1 (um para um), e (ii) todo o patriménio do Fundo VIAS foi vertido ao Fundo, inclusive, sem
limitag&o, em relac@o aos compromissos de investimento e boletins de subscricdo celebrados
pelos entao cotistas “classe A” e cotistas “classe B” do Fundo VIAS.

Os titulares de Cotas Classe A e Cotas Classe B do Fundo terdo os mesmos direitos politicos e
econdmicos dos potenciais Investidores que se tornarem titulares de Cotas Classe C e Cotas
Classe D no ambito da Oferta, exceto em relagéo (i) aos termos e condicdes do pagamento da
Taxa de Administragao, conforme descritos no item “6.2.10. — Taxa de Administragcéo e Taxa de
Performance”, a partir da pagina 76 deste Prospecto Preliminar, (ii) aos termos e condi¢cdes aos
quais os Cotistas estarao sujeitos em caso de inadimpléncia, em fungéo do item “(i)” acima, nos
termos dos Paragrafos 1° e 4° do Artigo 31 do Regulamento; e (iii) ao direito de indicacédo de
membro ao Conselho de Supervisdo, exclusivo, em relagdo aos Cotistas, aos titulares de Cotas
Classe A, nos termos do Paragrafo 3° do Artigo 41 do Regulamento.

Negociacao de Cotas

Na data de elaboracdo deste Prospecto Preliminar, ndo houve nenhuma negociacéo de Cotas
do Fundo, de modo que, para fins de atendimento ao disposto no Cédigo ANBIMA de Regulagéo
e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, ndo € possivel identificar a
(i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos Ultimos 5 anos, das Cotas; (i) cotagdo
minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 anos das Cotas; e (iii) cotagdo minima,
média e méxima de cada més, nos ultimos 6 meses das Cotas.

48




VINC

4.13. Plano de distribuicéo

As InstituicBes Participantes da Oferta, observadas as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel,
realizardo a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, conforme Plano de Distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos subscritores seja justo e equitativo; (ii) a adequacédo do investimento ao perfil de
risco de seus respectivos clientes, em conformidade com a Resolucdo CVM 30; e (iii) que seus
representantes de venda recebam previamente o exemplar do Regulamento, este Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria e que suas dlvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelas Instituicées Participantes da Oferta.

A Oferta seré realizada na forma e condi¢des seguintes:

0] A Oferta tera como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais, observada a Aplicagdo Minima Inicial, sendo certo que serd permitida a
colocagéo para Pessoas Vinculadas, observado o disposto no Contrato de Distribui¢éo;

(i)  ApoOs a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado, puderam ser
realizadas apresentacdes para potenciais Investidores. Os materiais publicitarios ou
documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente
utilizados serdo encaminhados a CVM, em até 1 (um) Dia Util apds a sua respectiva
utilizag&o, nos termos do artigo 50 da Instru¢do CVM 400 e da Deliberacdo CVM n° 818,
de 30 de abril de 2019;

(iii) Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a celebragcdo dos Compromissos de
Investimento no ambito da Oferta terd inicio apés: (a) a aprovacdo da Oferta pela CVM,;
(b) a divulgacdo do Anancio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores;

(iv) Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou
seja modificada, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400, o Investidor podera
revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a Instituicao
Participante da Oferta com a qual celebrou 0 seu Compromisso de Investimento e Boletim
de Subscri¢do, conforme aplicavel, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento
da respectiva comunicacéo de suspensdo ou modificagdo da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em n&o revogar sua aceitacéo. Se o
Investidor revogar sua aceitacdo, os recursos financeiros integralizados pelos Investidores
serdo restituidos ao Investidor (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme
previstos no Prospecto), sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria, sem
reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducéo, caso incidentes,
dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos
sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham
a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao;
e

(v) Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucdo CVM 400; ou (c)
o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacéo serdo cancelados e as
Instituicdes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento da
Oferta. Nesses casos, 0s recursos financeiros pagos ou integralizados pelos Investidores
serdo restituidos (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos no
Prospecto), sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetéria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducéo, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicacéo do cancelamento ou
revogacao da Oferta.
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4.14. Oferta N&o Institucional
A Oferta Néo Institucional sera realizada de acordo com os seguintes termos:

(@) Os Investidores N&o Institucionais puderam realizar o Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme
0 caso, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a Aplicagdo Minima
Inicial;

(b)  As Instituicbes Participantes da Oferta somente atenderéo Pedidos de Reserva realizados
por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor Nao Institucional,

(c) Os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condi¢do de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta;

(d) O Investidor N&o Institucional pode efetuar mais de um Pedido de Reserva, mesmo em
dias diferentes, desde que por meio da mesma Instituicdo Participante da Oferta e seja
indicada a mesma conta de custddia. Os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer
motivo, serdo desconsiderados na alocacéo das Cotas da Primeira Emisséo, e os Pedidos
de Reserva de um mesmo Investidor serdo consolidados e considerados como um s6;

(e) A quantidade de Cotas da Primeira Emissdo subscritas e o0 respectivo valor do
investimento dos Investidores N&o Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o
Institucional até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Andncio de Inicio pela
Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva por
meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico fornecido no Pedido de Reserva ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,

()] Os Pedidos de Reserva seréo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas seguintes hipéteses:
(1) caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelos Investidores ou a sua decisédo de investimento, nos termos do art. 45, §
40, da Instrucdo CVM 400; e (2) nas hip6teses de alteragdo das circunstancias, revogagao
ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta, conforme previstas neste
Prospecto Preliminar; e

() Relagdes com clientes e outras considerac¢des de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, do Fundo e do Gestor ndo serdo consideradas na alocacdo de Cotas da
Primeira Emisséo dos Investidores N&o Institucionais.

Recomendou-se aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizacao de Pedidos de
Reserva que: (i) lessem cuidadosamente (a) os termos e condi¢Bes estipulados no Pedido de
Reserva — especialmente os procedimentos relativos a liquidacédo da Oferta —, (b) o Regulamento
e (c) o Prospecto Preliminar — em especial os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e o
disposto na Secéo “9. — FATORES DE RISCQO”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos
quais o Fundo e a Oferta estdo expostos; (ii) verificassem com antecedéncia, perante a
Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva,
se essa, a seu exclusivo critério, exigiria a manutengéo de recursos em conta corrente ou conta
de investimento aberta e/ou mantida em tal Instituicdo Participante da Oferta, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua escolha para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos
pela Instituicdo Participante da Oferta para a realiza¢@o do Pedido de Reserva ou, se for o caso,
para a realizacdo de cadastro em tal Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta.

N&o sera contratado prestador de servico de formador de mercado (market maker) no ambito da
Oferta e da Primeira Emisséo.
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4.15. Alocacéao Prioritaria

No minimo 10% (dez por cento) do Montante Total da Oferta, sera destinado, prioritariamente,
aos Investidores Nao Institucionais, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com
0 Administrador, poderdo aumentar a quantidade de Cotas da Primeira Emissédo inicialmente
destinada aos Investidores Nao Institucionais, a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, até o limite méximo do Montante Total da Oferta.

4.16. Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Cotas da Primeira Emisséo objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
seja inferior ao percentual de Cotas da Primeira Emissdo destinado aos Investidores N&o
Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores, todos os Pedidos de Reserva ndo
cancelados serdo integralmente atendidos, observado que eventuais arredondamentos de Cotas
da Primeira Emissdo seréo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscri¢éo indicado no Pedido de
Reserva. Entretanto, caso o total de Cotas da Primeira Emisséo correspondente as ordens de
investimento e aos Pedidos de Reserva, conforme o caso, atendidos exceda o percentual
destinado a Oferta N&o Institucional, conforme definido pelos Coordenadores, as Cotas da Primeira
Emissdo destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, segundo a
quantidade escolhida pelos Coordenadores e Gestor, sendo que: (i) o limite sera o Montante Total
da Oferta; e (ii) eventuais arredondamentos de Cotas da Primeira Emisséo seréo realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). O rateio sera
realizado entre todos os Investidores N&o Institucionais que participaram da Oferta N&o
Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao valor
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva recebidos por cada Instituicdo Participante da Oferta.

4.17. Oferta Institucional
A Oferta Institucional sera realizada de acordo com os seguintes termos:

(@) O Investidor Institucional que esteja interessado em subscrever Cotas da Primeira
Emissao devera enviar sua ordem de investimento para a Instituicdo Participante da Oferta
que desejar, indicando o montante total (em reais) correspondente a quantidade de Cotas
da Primeira Emissdo a ser subscrita durante o Periodo de Colocacgéo, até o Dia Util
imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding; e

(b) Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam
o total de Cotas da Primeira Emissao remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores da Oferta fardo a alocagdo conforme o critério de rateio
definido abaixo.

4.18. Critério de Rateio da Oferta Institucional

Caso o total de Cotas da Primeira Emissé@o objeto das ordens de investimento apresentadas
pelos Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
seja inferior ao percentual de Cotas da Primeira Emissdo destinado aos Investidores
Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores, todas as ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, ndo canceladas, serdo integralmente atendidas,
observado que eventuais arredondamentos de Cotas da Primeira Emisséo seréo realizados pela
excluséo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo), considerando
o valor méximo de subscri¢do indicado na ordem de investimento ou no Pedido de Reserva,
conforme o caso. Entretanto, caso o total de Cotas da Primeira Emissdo correspondente as
ordens de investimento atendidas exceda o percentual destinado a Oferta Institucional, conforme
definido pelos Coordenadores, os Coordenadores poderéo dar prioridade a totalidade ou a parte
dos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam constituir uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar
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condicbes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em
participacfes em infraestrutura.

4.19. Periodo de Reserva, Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas e Procedimento
de Bookbuilding

A partir da data prevista para inicio do Periodo de Reserva até (i) o 7° (sétimo) Dia Util anterior
ao Procedimento de Bookbuilding, no caso de Pessoas Vinculadas (“Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas”); e (ii) o Dia Util anterior ao Procedimento de Bookbuilding, no caso dos
demais Investidores (“Periodo de Reserva”), as Instituigdes Participantes da Oferta receberao,
no admbito da Oferta, Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais e ordens de
investimento de Investidores Institucionais.

Havera Procedimento de Bookbuilding no ambito da Oferta a ser conduzido pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, junto aos Investidores da Oferta,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva
dos Investidores N&o Institucionais e o recebimento de intengbes de investimento dos
Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial e os Limites de Participa¢éo,
para verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda,
se havera emisséo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais.

O nédo cancelamento das Cotas em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de Cotas da Primeira Emissao objeto da Oferta firmadas por Pessoas Vinculadas
esta condicionado a sua colocacdo dentro do periodo destinado ao Pedido de Reserva para
Pessoas Vinculadas e a sua participagdo se restringe a Cotas Classe D (Cotas destinadas a
Investidores N&o Institucionais).

A participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta, nos termos do paragrafo acima, esta sujeita as
mesmas restricdes impostas ao Pedido de Reserva de Pessoas ndo vinculadas (como limites
quanto ao valor do pedido de reserva, restricbes a sua participacdo em uma Unica instituicdo
intermediéria, condi¢cdes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e sujei¢cao ao
rateio em caso de excesso de demanda, entre outras).

4.20. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo e Liquidacdo das Cotas da Primeira
Emisséo

A distribuicdo publica primaria das Cotas da Primeira Emissao tera inicio na data de divulgacao
do Anudncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrucdo CVM
400.

O Periodo de Colocagdo das Cotas da Primeira Emissao encerrar-se-4 em até 180 (cento e
oitenta dias) contados da data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, sendo que: (a) apoés a
captacdo do Montante Total da Oferta, o Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor,
podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser
captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgag¢do do Anuncio
de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.

Com base nas informacdes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara, em conjunto
com os demais Coordenadores, se: (i) 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante
Total da Oferta foi atingido; ou (iii) houve excesso de demanda; e, diante disto, o Coordenador
Lider definir4, em conjunto com os demais Coordenadores e o Gestor, se havera liquidacao da
Oferta, bem como seu volume final.

Até o Dia Util subsequente a data de divulgacéo do Antincio de Inicio e a quantidade de Cotas
da Primeira Emissdo alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos
acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Valor Unitario por Cota Classe C e
por Cota Classe D, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele
indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento) serdo informadas a cada
Investidor (a) pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva, por meio do seu respectivo endereco eletrdnico indicado no Pedido de Reserva, ou, na
sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos Investidores Institucionais (b)
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pelos Coordenadores, por meio dos respectivos enderecos eletrénicos indicados na ordem de
investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia.

O pagamento de cada uma das Cotas da Primeira Emisséo, respeitado o Mecanismo de Controle
de Chamada de Capital Classe D, sera realizado em atendimento as Chamadas de Capital, nos
termos dos Compromissos de Investimento, ndo sendo permitida a subscricdo de Cotas da
Primeira Emisséo fracionadas.

Caso o montante subscrito de Cotas da Primeira Emissdo ndo antiga o Montante Minimo da
Oferta até o final do Periodo de Colocacéo, a Oferta sera integralmente cancelada. Caso a Oferta
seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos
investidores (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos no Prospecto), no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacéo do cancelamento da Oferta, sem
qualquer remuneracao ou corre¢cdo monetéria, sem reembolso de eventuais custos operacionais
incorridos e com deducéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo,
sem limitag&@o, quaisquer tributos sobre movimentagéo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente
a zero venha ser majorada).

Os pedidos de reserva e/ou ordens de investimento de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas somente poderdo ser aceitas e processadas durante o Periodo de Colocacéo, desde
que respeitado o disposto abaixo. Caso a demanda pelas Cotas da Primeira Emissdo exceda em
1/3 (um terco) a quantidade de Cotas da Primeira Emisséo ofertada, sera vedada a colocacgéo
de Cotas da Primeira Emissédo para quaisquer Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente
cancelados nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, com excec¢do daqueles realizados
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. As Pessoas Vinculadas que sejam
Investidores N&o Institucionais de Cotas Classe D e realizem seus Pedidos de Reserva durante
o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas néo terdo seus pedidos de reserva cancelados
mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢co) a quantidade de Cotas
Classe D inicialmente ofertada, nos termos do inciso i, alinea “c” da Deliberagdo CVM 476. A
PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRI(;AO E INTEGRALIZA(;AO DAS
COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMA(;C)ES A RESPEITO DO
RISCO DECORRENTE DA PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “9. - FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 111 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Né&o foi firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabiliza¢&do do preco das Cotas
da Primeira Emisséo.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas InstituicBes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em subscrever as Cotas da Primeira Emissao.

4.21. Integralizagdo das Cotas da Primeira Emissé&o

A integralizac@o das Cotas da Primeira Emiss@o ocorrera conforme a respectiva Chamada de
Capital, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

Sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo, caso um Cotista titular
de Cotas Classe C descumpra a obrigacéo de integralizar as suas Cotas Classe C na forma e
condi¢cdes previstas no Regulamento e no compromisso de investimento correspondente, e
referido descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o
pagamento deveria ter sido realizado, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, ficam
desde ja autorizados a alienar a totalidade das Cotas Classe C (subscritas e integralizadas, se
houver) detidas pelo aludido Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro,
com desagio de até 30% (trinta por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas Classe C ja
emitidas, no melhor interesse do Fundo, com base no patriménio liquido do Fundo na data da
alienacao, a fim de se obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, incluindo
0s custos e despesas descritos no Paragrafo 5° do Artigo 31 do Regulamento. A aquisicdo das
Cotas Classe C do referido Cotista Inadimplente por terceiro que ndo seja Cotista do Fundo
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devera (i) ser previamente aprovada pelo Administrador e pelo Gestor, e (ii) observar o disposto
no Artigo 34 do Regulamento.

4.22. Encerramento da Oferta

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucéo
CVM 400. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacado se encerrara na data da
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Caso sejam colocadas Cotas da Primeira Emiss@o no ambito da Oferta em montante suficiente
para que o Montante Total da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada, pelos
Coordenadores, e eventual saldo de Cotas da Primeira Emissdo nao colocado sera cancelado
pelo Administrador.

4.23. Ambiente de negociacdo das Cotas da Primeira Emisséo

As Cotas da Primeira Emissdo ndo serdo depositadas para distribuicdo no mercado primério de
bolsa ou negociacdo em mercado secundario de bolsa ou mercado de balcéo.

As Cotas da Primeira Emissdo poderdo, ainda, ser negociadas e transferidas privadamente,
desde que observadas as condi¢des descritas no Regulamento e na legislagdo aplicavel, bem
como os procedimentos operacionais do escriturador das Cotas da Primeira Emissao.

4.24. Classificagcao de risco
A Oferta ndo conta com classificacéo de risco.
4.25. Condic8es da Oferta

A Oferta das Cotas da Primeira Emissdo estard sujeita apenas as condi¢cfes expressamente
informadas neste Prospecto Preliminar.

4.26. Alteracdo das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta

O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera requerer a CVM autorizacéo para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta,
que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria
Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com os Coordenadores, podera modificar,
a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou
a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no
Paragrafo 3° do Artigo 25 da Instrugcdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das
condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores
e posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente
aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas da
Primeira Emisséo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 3 (irés)
Dias Uteis, sem qualquer remunerac@o ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais
custos operacionais incorridos e com deducéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos
ou tarifas (incluindo, sem limitacéo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis,
o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Na hipotese de modificagdo das condi¢des da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrucéo
CVM 400, as Instituic6es Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitactes
da Oferta, deverdo certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adeséo a Oferta
(i) estdo cientes de que as condi¢des da Oferta originalmente informadas foram modificadas e
(ii) tém conhecimento das novas condi¢8es. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do
Fundo, divulgard a modificacdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgacéo do Aviso ao
Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que
ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificacao, para que confirmem, no prazo de até 5
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(cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacgéo do Administrador, seu interesse em manter a
sua aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de (i) alteracao ou
modificacao da Oferta; (ii) verificacao de divergéncia relevante entre as informacdes constantes
do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelos Investidores ou a sua deciséo de investimento, nos termos do Artigo 45, § 4°, da Instrugéo
CVM 400; ou (iii) revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo
integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emissao, conforme o disposto
no Artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer
remuneracao ou correcao monetaria.

Além disso, no caso de alteragéo da gestdo da carteira do Fundo durante Periodo de Colocacéo,
incluindo a transferéncia da gestdo para uma Afiliada do Gestor, o Fundo, o Administrador e 0s
Coordenadores, desde j4, informam que tal evento sera caracterizado como uma modificacao da
Oferta, devendo ser observados os termos e procedimento previsto no Artigo 27 da Instrucio
CVM 400. Nessa oportunidade, os Investidores que ja tiverem enviado pedido de reserva ou
ordem de investimento até tal data, poderdo desistir do respectivo pedido ou ordem, conforme o
caso, e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem qualquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo pedido ou ordem,
nos termos da regulamentacdo em vigor.

4.27. Suspensdo e cancelamento da Oferta
Nos termos do Artigo 19 da Instru¢do CVM 400, a CVM:

) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se
processando em condi¢Oes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do pedido
de registro ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e

(i)  devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensédo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o quinto Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os
investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, ou que tenham
revogado a sua aceitagdo, na hipotese de suspenséo, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas da Primeira Emissao, conforme
o disposto no paragrafo Unico do Artigo 20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis, sem qualquer remunerac&o ou corre¢do monetaria, sem reembolso de eventuais custos
operacionais incorridos e com deducgédo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou
tarifas (incluindo, sem limitag&o, quaisquer tributos sobre movimentagéo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

N&o podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas da Primeira Emissdo antes de totalmente
subscrito ou cancelado o saldo remanescente da presente Oferta.

4.28. Registro

A Oferta seré registrada na CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400.
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4.29. Cronograma Indicativo

Ordem Eventos Data Prevista @
1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 7 de maio de 2021
2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro 7 de junho de 2021

da Oferta

3. Protocolo do Atendimento de Exigéncias da Oferta na CVM 23 de junho de 2021

Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado

4, . G o 24 de junh 2021
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar de junho de 20

5 !n|C|o Qas apresentacdes de roadshow para potenciais 24 de junho de 2021
investidores
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 1 de julho de 2021
Inicio do Periodo de Reserva 1 de julho de 2021
Recebimento de Oficio de Vicios Sanaveis da Oferta 8 de julho de 2021

9 Protocolo de Atendimento de Vicios Sanaveis da Oferta na 20 de julho de 2021
CVM

10. Inicio do Prazo para Desisténcia 21 de julho de 2021

11. Encerramento do Prazo para Desisténcia 28 de julho de 2021

12. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas 29 de julho de 2021
Vinculadas

13. Registro da Oferta pela CVM 4 de agosto de 2021

14. Encerramento do Periodo de Reserva 10 dezaogzolsto de

15. Data do Procedimento de Bookbuilding 1 deZ%gzolsto de

16. Data do Procedimento de Alocacao 12 dezaogzolsto de

17 Divulgagéo do Anuncio de Inicio 13 de agosto de

" | Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 2021

18. Data de Liguidag&o das Cotas do FIC-FIRF 20 de agosto de

2021
. ~ L 23 de agosto de
19. Divulgag&o do Anuncio de Encerramento 20921
(1) As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estéo sujeitas a altera¢des, suspensoes,

prorrogacdes, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores, mediante solicitacdo da
CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda,
caso ocorram alterages das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. A revogacédo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, do Administrador, da B3 e da
CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme
disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

4.30. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacéo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas da Primeira Emisséo e ao registro da Oferta, em valores estimados.

Considerando que a Oferta é composta pela oferta das Cotas Classe C e Cotas Classe D, cada
gual com suas caracteristicas e condi¢des, e considerando especialmente que a Comissao de
Colocacdo e a Comissdo de Estruturacdo e Coordenacdo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo (vide item 4.32, logo na sequéncia), serdo arcadas exclusivamente pelos
Investidores das Cotas Classe D, os custos da Oferta foram segregados em relacdo a cada uma
das classes de Cotas.
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Para tanto, os custos da Oferta foram elaborados considerando uma alocacdo de até 50%
(cinguenta por cento) do Montante Total da Oferta em Cotas Classe C e 50% (cinquenta por
cento) do Montante Total da Oferta em Cotas Classe D.

RESSALTAMOS QUE TAL ALOCAGAO FOI FEITA PARA FINS MERAMENTE
EXEMPLIFICATIVOS, SENDO QUE A PROPORGCAO A SER ALOCADA EM CADA UMA DAS
CLASSES DE COTAS DEPENDERA DA REALIZACAO DO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING PELOS COORDENADORES E DA EFETIVA SUBSCRICAO DE COTAS
CLASSE C OU COTAS CLASSE D, CONFORME SERA DIVULGADO NO ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO, OBSERVADOS OS CRITERIOS DE RATEIO E DEMAIS REGRAS
PREVISTAS NESTE PROSPECTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.

Ja em relacdo aos custos comuns a ambas as Ofertas, tais como despesas com consultores
legais, taxa ANBIMA, entre outros, foram divididos de forma igualitaria para cada uma das
classes de Cotas, independentemente da propor¢édo do Montante Total da Oferta efetivamente
alocada em cada uma das classes.

Feitos esses esclarecimentos, vide abaixo a tabela de custos da Oferta:

CLASSE C
Comisséo de Colocacao® 0,00 0,00%
Comisséo de Estruturacéo e Coordenagdo® 0,00 0,00%
Tributos sobre o Comissionamento 0,00 0,00%
Total de Comissfes 0,00 0,00%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,13%
Taxa de Registro ANBIMA 7.362,50 0,00%
Taxa de Registro na B3 145.802,34 0,06%
Despesas com Consultores Legais 291.500,00 0,12%
Outras despesas da Oferta® 12.500,00 0,01%
Total de Despesas 774.479,20 0,31%
TOTAL CUSTOS 774.479,20 0,31%

1 Valores aproximados, considerando a distribuico de até 50% do Montante Total da Oferta em Cotas Classe C,

isto, é, o valor de R$ 250.000.000,00. Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes,
refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem né&o
corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

2 Incluem custos estimados com a apresentacao para investidores (roadshow), custos estimados com impressfes
e registros, dentre outros, bem como custos com despesas de registro de documentos em cartério, despesas
gerias para elaboracéo dos documentos, diagramador, entre outros, ja rateados de forma igualitaria em relagéo
as Cotas Classe C e Cotas Classe D.

Custo de Distribuicdo das Cotas Classe C

Custo por Cota da Primeira
Emisséo (R$)

Valor Unitario por Cota da Primeira Emissédo (R$)

100,00 0,31
Montante Total da Oferta (R$) Custo da distribuicéo (R$)
250.000.000,00 774.479,20

Valor Liquido por Cota da
Primeira Emisséo (R$)

249.225.520,80 99,69

Montante Liquido Total da Oferta (R$)
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CLASSE D
Comisséo de Colocacdo® 7.500.000,00 3,00%
Comisséo de Estruturacdo e Coordenacdo 2.500.000,00 1,00%
Tributos sobre o Comissionamento @) 1.068.068,62 0,43%
Total de Comissdes 11.068.068,62 4,43%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,13%
Taxa Registro CVM FIC FIRF 317.314,36 0,13%
Taxa de Registro ANBIMA 7.362,50 0,00%
Taxa de Registro na B3 145.802,34 0,06%
Despesas com Consultores Legais 291.500,00 0,12%
Outras despesas da Oferta @ 12.500,00 0,01%
Total de Despesas 1.091.793,56 0,44%
TOTAL CUSTOS 12.159.862,19 4,86%

L Valores aproximados, considerando a distribuicdo de até 50% do Montante Total da Oferta em Cotas Classe D,

isto, é, o valor de R$ 250.000.000,00. Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes,
refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nédo
corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizara o pagamento
das comissdes acrescidas dos tributos.

s Incluem custos estimados com a apresentacao para investidores (roadshow), custos estimados com impressdes
e registros, dentre outros, bem como custos com despesas de registro de documentos em cartério, despesas
gerias para elaboracéo dos documentos, diagramador, entre outros, ja rateados de forma igualitaria em relagao
as Cotas Classe C e Cotas Classe D.

Custo de Distribuicdo das Cotas Classe D

Custo por Cota da Primeira
Emissédo (R$)

100,00 4,86
Montante Total da Oferta (R$) Custo da distribuicéo (R$)
250.000.000,00 12.159.862,19

Valor Liquido por Cota da
Primeira Emisséo (R$)

237.840.137,81 95,14

Valor Unitario por Cota da Primeira Emissao (R$)

Montante Ligquido Total da Oferta (R$)

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do
Fundo, a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo e ao registro da Oferta a serem arcados
pelo Fundo.

4.31. Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou os Coordenadores para prestarem
servicos de coordenacéo, colocacao e distribuicdo de Cotas da Primeira Emisséo, diretamente
ou por meio das Instituices Participantes da Oferta, sob regime de melhores esforcos de
colocagdo com relagdo a totalidade das Cotas da Primeira Emissdo, sem a concesséo de
garantia de subscrig&o.

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de
Distribuicdo é condicionado a satisfacdo, até a data da concessédo do registro da Oferta pela
CVM, de determinadas condi¢cdes precedentes, incluindo, sem limitacdo, (i) a inexisténcia de
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decisdo condenatéria e/ou qualquer indicio material de violagdo, pelo Gestor ou pelo
Administrador, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamentagdo, nacional ou
estrangeira, contra pratica de corrupcdo, lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administracéo
publica; e (ii) o recebimento de parecer juridico (legal opinion) elaborados pelos assessores
legais a respeito da regularidade da Oferta, dentre outras providéncias necessarias.

De acordo com o Contrato de Distribuicdo, o Fundo e, subsidiariamente, o Administrador e o
Gestor, assumiram a obrigacdo de indenizar os Coordenadores em certas circunstancias e contra
determinadas contingéncias.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider convidou e/ou podera convidar
Instituicdes Consorciadas para participar da Oferta exclusivamente para efetuar esforcos de
colocagéo das Cotas da Primeira Emissédo junto aos Investidores.

Pela prestacdo dos servi¢os de distribuicdo, as Instituices Participantes da Oferta fardo jus a
uma remuneragao detalhada na segéo “4 — Custos da Oferta” na pagina 56 deste Prospecto
Preliminar, e abaixo descrita:

a) Pelos servicos de distribuicdo das Cotas Classe D, os Coordenadores fardo jus ao
recebimento de uma comissédo bruta de distribuicdo das Cotas Classe D, a ser paga pelo
Fundo, correspondente ao percentual de 3,00% (trés por cento) sobre o Valor Unitério por
Cota Classe D (“Comisséo de Colocacdo”), aplicado sobre as Cotas Classe D efetivamente
subscritas no &mbito da Oferta, desconsideradas as Cotas Classe D nédo colocadas ou
canceladas, por exemplo, em virtude de falha na liquidacdo, sendo certo que o valor
referente as Cotas Classe D efetivamente subscritas e integralizadas junto a base de
investidores de cada um dos Coordenadores sera devido exclusivamente ao respectivo
Coordenador; e

b) Os Coordenadores, exceto pela Vinci, fardo jus, além da Comissé@o de Colocacdo das
Cotas Classe D, nos termos da Clausula 8.1, ao recebimento de uma comissdo de
estruturagdo e coordenacdo da Oferta (“Comissdo de Estruturacdo e Coordenacdo da
Oferta”), a ser paga pelo Fundo, correspondente ao percentual de 1,00% (um por cento)
sobre o Valor Unitario por Cota Classe D, aplicado sobre as Cotas Classe D efetivamente
subscritas e integralizadas no &mbito da Oferta, desconsideradas as Cotas Classe D ndo
colocadas ou canceladas, por exemplo, em virtude de falha na liquidacéo, a ser dividido
entre todos os Coordenadores na propor¢ao abaixo:

. BANCO BTG PACTUAL S.A.: 50% (cinquenta por cento); e

. UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.: 50% (cinquenta por cento).

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir
da data de divulgagédo do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na Segao “2. — Identificacéo
do Administrador, dos Coordenadores e dos demais Prestadores de Servigos do Fundo” na
pagina 19 deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informacbes sobre o relacionamento entre os Coordenadores e as partes
envolvidas com o Fundo e a Oferta, veja a Secdo “8. — Relacionamento entre as Partes
Envolvidas com o Fundo e a Oferta” na pagina 95 deste Prospecto Preliminar.

4.32. Violacdo das normas de conduta

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das
InstituicBes Participantes da Oferta, de quaisquer das obrigacbes previstas no Contrato de
Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na
regulamentacéo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucao CVM
400 e na Instrucdo CVM 578 e, especificamente, na hipotese de manifestacéo indevida na midia
durante o periodo de siléncio, emissédo indevida de pesquisas e relatérios publicos sobre o Fundo
elou divulgacéo indevida da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal
Instituicdo Participante da Oferta, a critério exclusivo dos Coordenadores, e sem prejuizo das
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demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, (i) deixara imediatamente de integrar o
grupo de instituicdes responsaveis pela colocacao das Cotas da Primeira Emissédo no ambito da
Oferta sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva e ordens de investimento e, se for o caso,
Compromissos de Investimento que tenha recebido e informar imediatamente os Investidores
que com ela tenham realizado ordens de investimento sobre o referido cancelamento; (ii) arcara
com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo
custos com publicacBes, indenizacdes decorrentes de eventuais condenacdes em aces
propostas por Investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos
perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores; e (iii)
sera descredenciado do consorcio de distribuicdo e, por um periodo de seis meses contados da
data do descredenciamento, podera ndo ser admitida nos consorcios de distribuicdo sob a
coordenacéo dos Coordenadores. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento de valores
em contrapartida as Cotas da Primeira Emisséo, os valores ja depositados seréo devolvidos pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta ao respectivo Investidor, sem qualquer remuneragéo
ou correcdo monetéria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com
deducéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagéo,
guaisquer tributos sobre movimentacgéo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos
que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada), no prazo de até 03 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
ordem de investimento nas Cotas da Primeira Emiss&o. Os Coordenadores ndo serdo, em
hip6tese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem
seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Compromissos de
Investimento cancelados por for¢ca do descredenciamento da Instituicdo Participante da Oferta.

4.33. Inadequacéo do investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO
ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE ()
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DE COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (Il) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NA SECAO “9. — FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO PRELIMINAR. AINDA, NO AMBITO DA PRESENTE OFERTA, AS COTAS DA
PRIMEIRA EMISSAO NAO SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO
PRIMARIO DE BOLSA OU DE BALCAO OU NEGOCIACAO EM MERCADO SECUNDARIO DE
BOLSA OU DE BALCAO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO
TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE
DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO
E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR
LEI DE SUBSCREVER OU INTEGRALIZAR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

AS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS
TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO NAO PODERAO
SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS
UNIDOS DA AMERICA, (II) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU
EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME
DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT, OU (Ill) A QUAISQUER TERCEIROS,
PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA
AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS
DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE
ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E
REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

O investimento nas Cotas da Primeira Emissao representa um investimento de risco, pois é um
investimento em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas da
Primeira Emissdo estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, conforme descritos neste
Prospecto Preliminar (pagina 102) e no Regulamento (Anexo lll), e que devem ser
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cuidadosamente considerados antes da tomada de decisédo de investimento. O investimento nas
Cotas da Primeira Emissdo nado €, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

4.34. Disponibilizacdo de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO,
EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU
COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA INDICADAS ABAIXO E DA CVM:

Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos (neste website,
abaixo de “VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY — FIP IE” acessar
“Anuncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, “Andncio de Encerramento”
ou a opcao desejada).

Coordenador Lider
BANCO BTG PACTUAL S.A.

https://lwww.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois clicar em “2021” e, “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE
COTAS DE EMISSAO DO VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA selecionar o “Aviso
ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Andncio de Encerramento”).

UBS-BB
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

https://lwww.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, clicar em
VIAS Strategy FIP IE).

Vinci
VINCI INFRAESTRUTURA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

https:/iwww.vincipartners.com/distribuicao (neste website, clicar em “Infraestrutura” e, em seguida,
selecionar o documento desejado).

Instituicbes Consorciadas

Informac6es adicionais sobre as Instituicbes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias
das InstituicBes Consorciadas e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na
Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3°
e 4° andares, CEP 01333-010, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, bem como na
seguinte pagina: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar
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em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo
de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, e, entao, localizar o documento desejado).

As informacdes referentes a situacédo financeira do Fundo, suas demonstracées financeiras e os
informes mensais, trimestrais e anuais, nos termos da Instrucdo CVM n° 472, sdo incorporados
por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta no website
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida em
“Fundos Registrados”, buscar por e acessar “VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E
SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA”, clicar em “Fundos.NET” e, entdo, localizar as “Demonstracdes
Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual’.

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da
anuéncia dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor e a Oferta, os
Coordenadores alertam os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento
Unica e exclusivamente nas informacgfes constantes deste Prospecto Preliminar, do Prospecto
Definitivo e do Regulamento.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR, A PARTIR DA PAGINA 99, BEM COMO DO REGULAMENTO, PARA UMA
DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta esta sujeita a prévia andlise e aprovagédo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi
requerido junto & CVM em 7 de maio de 2021.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO
E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS
QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas da Primeira Emissdo representa um investimento de risco, pois é um
investimento em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas da
Primeira Emissdo estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, conforme descritos neste
Prospecto Preliminar (pagina 102) e no Regulamento (Anexo Ill), que devem ser cuidadosamente
considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento nas Cotas da
Primeira Emissao nao é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a
volatilidade do mercado de capitais.
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5.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS
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5.1 Destinacdo dos recursos

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento e dos demais custos da
Oferta, conforme previsto na segcdo “4 - Custos da Oferta” na pagina 56 deste Prospecto
Preliminar, os recursos liquidos arrecadados com a integralizacdo das Cotas no ambito das
Chamadas de Capital serdo utilizados em cumprimento & Politica de Investimentos do Fundo,
mediante a aplicagdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido
investido nos Ativos Alvo, sendo certo que (i) o limite de alocacdo do Fundo em cotas de fundos
de investimento em participa¢gdes em infraestrutura que invistam em quaisquer dos setores
admitidos pela Lei n°® 11.478 sera de 10% (dez por cento) do capital subscrito do Fundo e que (ii)
0 investimento em cotas de fundos de investimento em participacbes em infraestrutura que
invistam no setor de agua e saneamento néo estara sujeito ao limite indicado no item “(i)” deste
paragrafo, observados os prazos previstos na regulamentacao aplicavel e no Regulamento.

Observadas as regras de enquadramento previstas na Instru¢do CVM n° 578 e as disposicdes
previstas nos Paragrafos 6° ao 10° do Artigo 17 do Regulamento, o Fundo tera o prazo méaximo
de 180 (cento e oitenta) dias ap6s obtido o registro de funcionamento na CVM ou apds o
encerramento de um projeto referente a um Ativo Alvo para se enquadrar aos limites previstos
no paragrafo acima.

Os recursos do Fundo que ndo estiverem alocados em Ativos Alvo poderdo ser investidos
livremente pelo Gestor, dentro dos limites estabelecidos na legislacdo e regulamentagéo
aplicaveis, em Ativos Financeiros. O Gestor sera responsavel pela alocacdo dos recursos do
Fundo em Ativos Financeiros, tudo nos termos do Regulamento.

RESSALTAMOS QUE, NA DATA DE ELABORACAO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, O
FUNDO NAO POSSUI ATIVOS ALVO ESPECIFICOS QUE SERAO NECESSARIAMENTE
ADQUIRIDOS COM OS RECURSOS DA OFERTA, TENDO O GESTOR
DISCRECIONARIEDADE PARA A SELECAO, ANALISE E DECISAO DE INVESTIMENTO
QUANTO A ATIVOS ALVO OU ATIVOS FINANCEIROS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

5.2. Operagdes no Pipeline

Sem prejuizo do disposto acima, e observados os requisitos e limites previstos na Politica de
Investimentos do Fundo, podera haver oportunidades de investimentos para o Fundo
considerando a potencial agenda de privatizagdo de servigos publicos, o que incluiria, a principio,
0s potenciais leildes e concessdes indicados a seguir:

Pipeline de Oportunidades no Setor

isa afi i i i Investimento Pop.
Visido Geogrifica do Pipeline de Oportunidades Usliho| [ Opicrtunidates snd fass e Estrutiragho] UE: | "sanv ey a2 “.:m
+  Departamento Municipal de a ae
2021 DMAE Departamento Municial de Agua Agu Concessdo  R$22bihdes 1,5 milhdo
e Esgoto de Porto Alegre - DMAE Saneament to
Companhia de Saneamento do ua e
2021  [ERCAESA 9 AP Ao Concessio R$ 3bilhdes 0,7 milhdo
Amapé - CAESA Saneamento
Companhia Riograndense de Aguae Concessao
2021 3 o RS 4 RS 10 bilhdes 2.4 milhdes
=1 Saneamento - CORSAN Saneamento ouPPP
Departamento Estadual de Agua ae
2021 ST A A Concessio RS 1.4bihdo 0,5 milhao
e & Saneamento - DEPASA Saneamento
Companhia Estadual d¢ uas ae Concessdo -
2021 L< R O val de Ag ° RJ Ag RS 2.6 bilhdes 2,1 milhdes
““““ Esgotos - CEDAE Saneamento Bloco 3
#lcagece Companhia de Agua e Esgoto do
2021 CE  Saneamento PPP R$ 64 bilndes 4,2 milhdes
Geard - CAGECE
" Companhia de Saneamento de Aguae Concessio —
02 ¥ AL R§25bilhdes 1.9 milhao
Casal  Alagoas - CASAL Saneamento  BlocosBeC
TOTAL RS 28 bilhdes
Oportunidade em fase de Estudos

® Y @ embasa —_—=
© compesa @?‘d — cgb )

CAGEPA .

Potencial mercado Secundario de Concessionarias de Saneamento (municipios menores) e Tratamento de
Residuos e Efluentes

Fonte: Materiais corporativos, noticias vinculadas em grandes midias, IBGE

Além das referidas operacdes, o setor esta constantemente em crescimento e assim entendemos
0 constante crescimento de ativos alvo para investimento pelo Fundo.
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Visio do Mercado

“MG define bloco regionais para atrair aportes “BNDES faré estudos para ampliar saneamento
para saneamento bdsico. A Secreta;i.a de Meio na Paraiba. Banco assinou contrato de Estruturagao
Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel estima que de Projetocom o Governo do Estado. Objetivo é
TTIEE e dE. BIOIDE SHNEMIETLD elevarem 22% a cobertura de fornecimento de agua e
deverdo atrair R$19.54 bilhioes em Investimentos dg em54%a de esgoto em 93 municipios.”
setor privado.” ]
Valor— Abril 2021 BNDES —Junho 2021

“Dez estatais de saneamento néo atendem “Para além dos grandes leilées estaduais de
requisitos da nova lei, diz estudo. Saoelasas saneamento, o mercado de dgua e esgoto tem
estaduais de Alagoas, Amapa, Amazonas, dezenas de projetos municipais em curso. Ao
Maranhao, Para, Piaui, Rio Grande do Norte, todo, sdo 51 licitagdes do género[...] Contratos
Rondénia, Roraima e Santa Catarina ” menores sao uma oportunidade de entrada. ”

Valor—Junho 2021 Valor—Junho 2021

RESSALTAMOS QUE TODAS AS OPERACOES DO PIPELINE APONTADAS ACIMA NAO
FORAM EFETIVAMENTE ADQUIRIDAS PELO FUNDO ATE A PRESENTE DATA, NAO
HAVENDO QUALQUER COMPROMISSO FORMAL ENTRE FUNDO, GESTOR E
RESPECTIVAS CONTRAPARTES DE QUE HAVERA A AQUISICAO DE TAIS ATIVOS ALVO
PELO FUNDO. IGUALMENTE, EM RELACAO AOS LEILOES INDICADOS ACIMA, ATE A
PRESENTE DATA, NAO HOUVE APRESENTACAO DE QUALQUER PROPOSTA PELO
FUNDO OU PELO GESTOR PARA HABILITACAO NAS REFERIDAS CONCORRENCIAS,
NAO HAVENDO, PORTANTO, QUALQUER COMPROMISSO FORMAL PARA A
REALIZACAO DE TAIS INVESTIMENTOS OU SEQUER DE QUE O FUNDO EFETIVAMENTE
PARTICIPARA DAS RESPECTIVAS CONCORRENCIAS. O GESTOR POSSUlI TOTAL
DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO DOS ATIVOS QUE COMPORAO A CARTEIRA
DO FUNDO, SEJAM OS ATIVOS ALVO ACIMA OU OUTROS ATIVOS, DESDE QUE SE
ENQUADREM NA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO.

RESSALTAMOS QUE, NO CURSO DA OFERTA, EM CASO DE AQUISIGAO DE ATIVOS EM
SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, HAVERA A NECESSIDADE DE QUE A
AQUISICAO DESSES ATIVOS SEJA OBJETO DE APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E
INFORMADA, EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DO INCISO Xl DO
ARTIGO 24 DA INSTRUGAO CVM 578.
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6. SUMARIO DO FUNDO - BASE LEGAL E CONCEPCAO DA ESTRUTURA DE
INVESTIMENTO
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ESTE SUM~ARIO E APENAS UM RESUMO DAS II\lFORMAQ()ES DO FUNDO. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O
ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

6.1. Base legal

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, constituido na forma
de condominio fechado, de acordo com a Lei n® 11.478 e a Instru¢cdo CVM 578.

6.2. Caracteristicas gerais do Fundo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu Regulamento e
pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial os Artigos 1.368-C a 1.368-F
do Cédigo Civil, a Instrucdo CVM 578, a Lei n® 11.478 e o Codigo ABVCAP/ANBIMA. Em razéo
de seu publico-alvo, o Fundo é considerado diversificado e adota o Tipo 3 nos termos do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA. O Fundo ter4 prazo de duracao de 10 (dez) anos, contado a partir da data da
primeira integralizacdo de Cotas, podendo ser prorrogado pelo periodo de 2 (dois) anos por
recomendacdo do Gestor e aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, observado que caso,
a qualquer momento, o Fundo passe a ter Cotas registradas e listadas na B3, o prazo de duracgéo
do Fundo passara a ser automaticamente de 50 (cinquenta) anos, contado a partir da data da
primeira integralizacdo de Cotas. A deciséo de listar o Fundo e admitir suas Cotas a negociagao
na B3 sera de competéncia exclusiva do Gestor.

6.2.1. Administracéo, Gestéo e Outros Servicos

O Fundo sera administrado pelo Administrador, tera sua carteira gerida pelo Gestor, contard com
0s servigcos de custodia do Custodiante e contard com os servi¢cos de auditoria independente
prestados por uma empresa devidamente habilitada perante a CVM.

O Gestor manterd uma Equipe Chave responsavel pela gestdo da carteira do Fundo e devera
ser composta por profissionais que atendam os requisitos previstos no Paragrafo 5° do Artigo 4°
do Regulamento.

O Administrador poderé ser substituido, a qualquer tempo: (i) por descredenciamento para o
exercicio da atividade de administrac@o de carteira de valores mobiliarios, por decisdo final e
irrecorrivel; (i) em raz&do de rendncia; e (iii) em razéo de destituicdo aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do Regulamento, na qual
devera ser eleito o seu substituto. O Gestor podera ser substituido, a qualquer tempo: (i) por
descredenciamento para o exercicio da atividade de gestao de recursos de terceiros, por decisdo
final e irrecorrivel; (i) em razdo de rendncia, a qual também inclui as hipéteses de Renuncia
Motivada; e (iii) em raz8o de destituicdo com ou sem Justa Causa aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do Regulamento, na qual
devera ser eleito o seu substituto.

As regras e procedimentos referentes a substituicio do Administrador ou do Gestor estdo
previstos nos Paragrafos 4° ao 13° do Artigo 9° do Regulamento. Os direitos e deveres do
Administrador e do Gestor estao previstos nos Artigos 10 e 11 do Regulamento, respectivamente.

6.2.2. Publico-Alvo do Fundo e Limites de Participacéo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados. E permitido que
Investidores Qualificados que sejam socios ou empregados do Gestor ou do Administrador, ou
de sociedades que sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum
do Gestor ou do Administrador, possam adquirir Cotas.

Ao longo do Prazo de Duracéo, o Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, observado que
cada Cotista ndo podera deter mais do que 38% (trinta e oito por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo ou auferir rendimento superior a 38% (trinta e oito por cento) do rendimento do Fundo,
observadas as regras dos paragrafos 1° ao 11° do Artigo 16 do Regulamento.
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6.2.3. Limites de Participacéo e Amortizagdo Compulsoria

Enquanto o Fundo néo tiver suas Cotas registradas e listadas na B3, os Cotistas, o Administrador
e o Gestor buscaréo fazer com que nenhum Cotista venha a deter mais de 38% (trinta e oito por
cento) das Cotas — i.e., Limite de Participacdo do Fundo Nao Listado. Caso o Fundo, a critério
do Gestor, passe a ter suas Cotas registradas e listadas na B3, os Cotistas, o Administrador e o
Gestor buscaréo, no &mbito de suas atribui¢cdes, fazer com que (i) nenhum Cotista que, antes do
Fundo ter suas Cotas registradas e listadas na B3, detinha entre 30% (trinta por cento) e 38%
(trinta e oito por cento) das Cotas do Fundo, venha a deter mais do que 38% (trinta e oito por
cento) das Cotas; e (ii) nenhum novo Cotista, a partir da data em que o Fundo passe a ter suas
Cotas registradas e listadas na B3, detenha mais do que 30% (trinta por cento) das Cotas —i.e.,
Limite de Participag&o do Fundo Listado.

No ambito da subscricdo de Cotas ou transacdes no mercado secundario, os Cotistas deverdo
observar os Limites de Participacdo, conforme aplicavel a ele, sendo que, caso um Cotista
ultrapasse o Limite de Participag&o, os seus direitos econdmicos e politicos em relacdo as Cotas
desse Cotista que ultrapassarem o respectivo Limite de Participacdo ficardo automaticamente
suspensos, incluindo o direito de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Adicionalmente ao disposto no paragrafo acima, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas em
excesso ao respectivo Limite de Participacéo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a
partir da data de recebimento da notificagdo pelo Administrador, o Administrador podera realizar,
automética e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a
conversdo das referidas Cotas em excesso ao respectivo Limite de Participacdo em Cotas
Excedentes até que a participacao de referido Cotista seja reduzida a montante igual ao do
respectivo Limite de Participagao (“Cotas Excedentes”). As Cotas Excedentes serédo, automatica
e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, amortizadas
integralmente pelo Administrador nos termos previstos abaixo e no Paragrafo 10° do Artigo 16
do Regulamento. Nesse caso, as Cotas Excedentes serdo amortizadas integralmente pelo valor
equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor patrimonial das Cotas ja emitidas,
observado o disposto no paragrafo abaixo.

Para fins de implementacdo das disposicbes dos pardgrafos acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios
a, mediante a verificacdo de que o respectivo Limite de Participacdo foi ultrapassado, (i)
solicitarem, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no paragrafo
acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a converséo de parte
de suas Cotas para Cotas Excedentes, as quais serdo mantidas exclusivamente em regime
escritural diretamente junto ao Administrador (ou a quem venha a prestar os servigcos de
escrituracdo de Cotas ao Fundo); e (ii) providenciarem o cadastro do respectivo Cotista, em nome
do Caotista, junto ao Administrador, de acordo com o procedimento de cadastro e politica de know
your client do Administrador. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario,
a autorizacao indicada neste paragrafo devera ser considerada concedida para o custodiante ou
intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do Cotista.

A conversdo das Cotas em Cotas Excedentes e transferéncia dessas Cotas Excedentes para o
regime escritural junto ao Administrador descrita acima dependera da finalizacdo do
procedimento de cadastro do respectivo Cotista junto ao Administrador de acordo com o
procedimento de cadastro e politica de know your client do Administrador.

Apos envio do pedido conversdo, as Cotas serdo convertidas em Cotas Excedentes, mediante
autorizacdo do Administrador (ou a quem venha a prestar os servi¢os de escrituracéo de Cotas)
na mesma data, sendo sua amortizagdo integral e liquidacdo financeira nos termos previstos
neste item e nos Paragrafos do Artigo 16 do Regulamento processada diretamente junto ao
Administrador (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituracdo de Cotas), observados os
termos do Regulamento.

O valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Excedentes sera pago em uma ou
mais parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao
numero de titulares de Cotas Excedentes na data de sua amortizacao, e estara condicionado a
manutencao apos referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a
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soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido e (ii) o valor de todas as obrigag8es de
investimento assumidas pelo Fundo. N&o havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para a amortizacao total das Cotas Excedentes no dltimo Dia Util de um determinado
semestre, o saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando
novamente sera aplicada a regra prevista neste paragrafo, podendo o pagamento do saldo ser
sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido, observado que caso o
pagamento das Cotas Excedentes ndo tenha sido concluido no prazo de 12 (doze) meses
contados da data da determinacédo da amortizacao, incidira sobre a parcela ndo paga correcédo
monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata temporis desde a data de determinacao da amortizacéo
até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos nos paragrafos acima, incluindo a conversao das Cotas em
Cotas Excedentes, sua amortizacdo e liquidacdo financeira, ocorrerdo fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao Administrador
(ou a quem venha a prestar os servigos de escrituragdo de Cotas ao Fundo).

6.2.4. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

O Fundo podera realizar investimentos em Ativos Alvo e Ativos Financeiros durante o prazo de
4 (quatro) anos contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, podendo seu término ser
(i) prorrogado por 1 (um) periodo de 1 (um) ano mediante determinacé@o do Gestor e aprovacgao
da Assembleia Geral de Cotistas, ou (ii) antecipado, a exclusivo critério do Gestor.
Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo de Investimento, se
ainda houver capital subscrito e ndo integralizado pelos Cotistas, e desde que observados os
requisitos previstos no Paragrafo Unico do Artigo 18 do Regulamento.

Caso o Fundo, a critério do Gestor, passe a ter suas Cotas registradas e listadas na B3, ndo
haverd mais Periodo de Investimento ou Periodo de Desinvestimento do Fundo, podendo o
Fundo realizar investimentos e desinvestimentos nos termos do Regulamento e de sua politica
de investimentos a qualquer tempo dentro do seu Periodo de Duracao.

6.2.5. Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisi¢éo de Ativos Alvo, participando do processo
decisério das companhias investidas nos termos do Artigo 6° da Instrucdo CVM 578 e dos
Paragrafos 2° ao 4° do Artigo 17 do Regulamento, com influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e em sua gestdo. O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de
seu Patriménio Liquido investido nos Ativos Alvo, sendo certo que (i) o limite de alocag&o do
Fundo em cotas de fundos de investimento em participacbes em infraestrutura que invistam em
quaisquer dos setores admitidos pela Lei n°® 11.478 ser4 de 10% (dez por cento) do capital
subscrito do Fundo; e (ii) o investimento em cotas de fundos de investimento em participacdes
em infraestrutura que invistam no setor de 4gua e saneamento ndo estara sujeito ao limite
indicado no item “(i)” deste paragrafo, observados os prazos previstos na regulamentacao
aplicavel e no Regulamento.

O Fundo prezara pelo investimento em Ativos Alvo que adotem ou se comprometam a
implementar e monitorar boas praticas relacionadas a aspectos ambientais, sociais e de
governanca corporativa (“ASG”), observada a politica especifica de ASG do Gestor para o
Fundo que estara disponivel no website do Gestor.

Nesse sentido, o Fundo obteve o rotulo de “Fundo ASG” ou “FIP-IE com caracteristicas
ambientais e sociais”, em linha com o Artigo 8(1) da Regulacdo EU 2019/2088 e respectivas
emendas, conforme “Parecer Independente sobre o Enquadramento do Vinci Infraestrutura Agua
e Saneamento Strategy Fundo de Investimento em ParticipacBes em Infraestrutura como FIP-IE
ASG” emitido pela SITAWI Finangas do Bem em 15 de julho de 2021.
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Para que titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias fechadas possam ser objeto dos
investimentos do Fundo, mencionadas companhias deverdo adotar as praticas de governanca
previstas no Paragrafo 11° do Artigo 17 do Regulamento, observando o previsto no Artigo 8° da
Instrugdo CVM 578.

O Fundo nédo podera realizar operagfes com derivativos, exceto quando tais operagdes: (i) forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (ii) envolverem opc¢bes de
compra ou venda de ac¢des das companhias que integram a carteira do Fundo com o propésito
de (a) ajustar o preco de aquisicdo da companhias investidas com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de ag¢fes investidas ou (b) alienar essas a¢6es no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento do Fundo.

O Fundo podera realizar AFACs nas companhias abertas ou fechadas em que investir,
observado que: (i) o Fundo somente podera realizar AFACs em companhias em que ja tiver
investido na data da realizacao do referido AFAC; (ii) o Fundo poderd utilizar até 60% (sessenta
por cento) do seu capital subscrito para realizar AFACs nas companhias por ele investidas; (iii)
0s AFACs somente poderdo ser realizados caso seja vedado, em cada caso, o0 arrependimento
do adiantamento por parte do Fundo; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser convertido em
aumento de capital da companhia investida em, no méximo, 12 (doze) meses da sua realizag&o.

O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacdo aplicavel, realizar Coinvestimentos, observado o disposto abaixo: (i) o Gestor
podera, mas ndo estard obrigado a, oferecer eventuais oportunidades de Coinvestimento a
determinados investidores que detenham direta ou indiretamente Cotas do Fundo, observada a
participagdo detida, direta ou indiretamente, por estes Cotistas no Fundo; (ii) o Gestor também
poderd, a seu exclusivo critério, oferecer oportunidades de Coinvestimento para outros
investidores, nacionais ou estrangeiros, que ndo sejam Cotistas, podendo o Gestor e/ou suas
Partes Relacionadas também coinvestir em tais oportunidades; (iii) o Gestor avaliara e definira,
a seu exclusivo critério, as regras aplicaveis aos Coinvestimentos, incluindo: (i) concesséo de
direito de preferéncia aos Cotistas para participacdo no Coinvestimento; (ii) efetivacdo de
Coinvestimentos por meio de Fundos Paralelos; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir
os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
Coinvestimento oferecidas pelo Gestor em Fundos Paralelos; (iv) o Gestor definir4, a seu
exclusivo critério, a participacdo a ser atribuida, no &mbito de eventuais Fundos Paralelos, a cada
investidor que tiver manifestado o interesse em participar do Coinvestimento, bem como a
participagdo que sera atribuida a cada Fundo Paralelo no &mbito da companhia investida; (v) em
razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar, a seu exclusivo critério, Coinvestimentos nas
companhias investidas pelo Fundo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participagdo que o
Fundo detera nas companhias por ele investidas, sendo certo que em razédo dos Coinvestimentos
o Fundo podera, inclusive, deter participacdes minoritarias, desde que observadas as regras de
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governanca corporativa estabelecidas no Regulamento e na regulamentacdo em vigor; e (vi) em
caso de Coinvestimentos realizados por Fundos Paralelos, o Gestor definira se os Fundos
Paralelos e o Fundo assinardo acordo de acionistas que garanta uma atuacdo conjunta e em
bloco do Fundo e dos Fundos Paralelos como acionistas da companhia investida. Nesse
contexto, ainda que o Gestor seja, por qualquer motivo, substituido da gestédo do Fundo e/ou dos
Fundos Paralelos, os direitos do Fundo como acionista da companhia investida serdo, na medida
do possivel, preservados.

Havendo oportunidades para o Coinvestimento, o Gestor podera notificar os respectivos
investidores das oportunidades de Coinvestimento por escrito. Os investidores que receberem
referida notificacdo terdo o prazo de 10 (dez) dias, contados do recebimento da comunicacéo,
para manifestar por escrito sua intencéo de realizar o Coinvestimento. Caso 0 prazo acima se
encerre sem a manifestacdo dos investidores que receberem a notificacdo, a auséncia de
resposta sera presumida como falta de interesse no referido Coinvestimento.

6.2.6. Emissao, Distribuicdo e Subscricdo de Cotas

O patrimdnio do Fundo sera dividido em 5 (cinco) classes de cotas, a saber: (i) as Cotas Classe
A, as quais foram atribuidas aos titulares de cotas da classe A de emissédo do Fundo VIAS, em
virtude da Incorporacéo; (ii) as Cotas Classe B, as quais foram atribuidas aos titulares de cotas
da classe B de emisséo do Fundo VIAS em virtude da Incorporacéo; (iii) as Cotas Classe C, que
poderdo ser subscritas por qualquer Investidor Qualificado que subscreva montante igual ou
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); (iv) as Cotas Classe D, que poderdo ser
subscritas por qualquer Investidor Qualificado que subscreva montante igual ou superior a
R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais) e inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
observado o disposto nos Paragrafos 5° e seguintes do Artigo 21 do Regulamento; e (v) as Cotas
Excedentes, conforme detalhado no Artigo 15 do Regulamento.

Caso o Fundo, a critério do Gestor, venha a ter suas Cotas registradas e listadas na B3, as Cotas
Classe A, as Cotas Classe B, Cotas Classe C e as Cotas Classe D serdo automaticamente
convertidas em uma Unica classe de Cotas na data de encerramento da respectiva Oferta
Pudblica, passando o termo definido “Cotas” a se referir as Cotas de classe unica do Fundo
resultantes de tal conversdo, sendo que, neste caso, o Administrador e o Gestor comunicardo
oportunamente aos Cotistas e ao mercado, conforme aplicavel, sobre a conversdo das Cotas,
seu critério e efeitos.

Os Cotistas que subscrevem Cotas Classe D estardo sujeitos ao Mecanismo de Controle de
Chamada de Capital Classe D, por meio do qual os Cotistas das Cotas Classe D subscreverao
e integralizardo, a vista, cotas de um ou mais FIC-FIRF, em valor atrelado ao valor da subscri¢édo
das Cotas Classe D, nos termos a serem estabelecidos no respectivo Compromisso de
Investimento e/ou compromisso de investimento. As Cotas Classe A e as Cotas Classe B foram
atribuidas aos respectivos Cotistas em virtude da incorporacao do Fundo VIAS pelo Fundo. Apds
a presente Oferta, o Fundo podera emitir Novas Cotas e realizar Ofertas Subsequentes.

O patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais).

As Ofertas Subsequentes e a emissao das Novas Cotas poderéo ser realizadas dentro do limite
do Capital Autorizado, equivalente a R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), sem
necessidade de aprovacdo dos Cotistas. Na hipotese de emissdo de Novas Cotas dentro do
limite do Capital Autorizado enquanto o Fundo nao tiver registrado e listado as suas Cotas na
B3, o preco de emissao das Novas Cotas objeto da respectiva Oferta Subsequente sera fixado
pelo Gestor de acordo com a formula presente no Paragrafo 2° do Artigo 24 do Regulamento. Na
hipotese de emissédo de Novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, para fins de registro
e listagem na B3 ou apos o registro e listagem das Cotas na B3, o preco de emissao das Novas
Cotas objeto da respectiva Oferta Subsequente sera fixado pelo Gestor de acordo com um dos
critérios listados no Paragrafo 3° do Artigo 24 do Regulamento.

Os Caotistas titulares de uma determinada classe de Cotas terdo Direito de Preferéncia, de acordo

com os critérios listados no Paragrafo 4° do Artigo 24 do Regulamento, observado que seu
exercicio devera ser realizado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, iniciado ap6s 2 (dois) Dias
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Uteis contados da data de divulgagéo do andncio de inicio da Oferta Subsequente ou, caso a
distribuicdo esteja dispensada de registro, apos 2 (dois) Dias Uteis da data da divulgacdo do
inicio da distribuicdo das Novas Cotas. Os Cotistas poderéo, conforme o caso, ceder seu Direito
de Preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros ou negocia-lo no mercado secundario
junto a B3, de acordo com os procedimentos operacionais da B3 e observadas as restricdes,
limites, termos e condi¢des previstos nas regras e leis aplicaveis, no Regulamento (em especial
em seu Capitulo VIII) e em eventuais contratos celebrados entre o Fundo e os respectivos
Cotistas.

Durante todo o Prazo de Duragéo, o Administrador podera realizar chamadas de capital mediante
as quais Cotistas serdo convocados a integralizar Cotas que tenham subscrito para permitir a
realizacéo de investimentos pelo Fundo e para atender as necessidades de caixa do Fundo, nos
termos do Regulamento e/ou dos Compromissos de Investimento, conforme aplicaveis.

6.2.7. Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente, sempre que
0s interesses do Fundo exigirem.

Adicionalmente a outras matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas previstas no
Regulamento e nas leis e normas apliciveis, ser4 de competéncia privativa da Assembleia Geral
de Cotistas a aprovacgao das seguintes matérias, por meio dos seguintes quéruns de aprovagao:

Maioria das Cotas

presentes.

i. deliberar, anualmente, sobre as contas relativas ao fundo
e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apés o
término do exercicio social, sobre as demonstracdes

contabeis apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores
independentes;

Maioria absoluta das Cotas
subscritas (i.e., 50%
(cinquenta por cento) + 1
(uma) Cota).

ii. deliberar sobre a alteracdo do Regulamento, observado
o disposto no Artigo 37 do Regulamento;

Maioria absoluta das Cotas
subscritas.

iii. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do
Administrador e escolha de seu substituto;

95% (noventa e cinco por
cento) das Cotas subscritas.

iv. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e
escolha de seu substituto em caso de destituicdo sem
Justa Causa;

Maioria absoluta das Cotas
subscritas.

V. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e
escolha de seu substituto em caso de destituicdo por
Justa Causa,;

Vi. deliberar sobre a fuséo, incorporacdo, cisdo, | Maioria absoluta das Cotas

transformacéo ou eventual liquidacdo do Fundo;

subscritas.

deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

vii.  deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de Novas Cotas | Maioria absoluta das Cotas
acima do Capital Autorizado, bem como 0s prazos, | subscritas.
termos e condicBes para subscricdo e integralizacdo
dessas Cotas, observado o disposto no Artigo 25 do
Regulamento;

viii. deliberar sobre o aumento da remuneracdo do | Maioria absoluta das Cotas
Administrador e/ou do Gestor, inclusive no que diz | subscritas.
respeito a participacdo nos resultados do Fundo;

iX. deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracgdo, | Maioria das Cotas
conforme recomendacédo do Gestor, nos termos do item | presentes.
“(ii)” do Artigo 2° do Regulamento;

X. deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagdo e | Maioria absoluta das Cotas

subscritas.
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Xi. deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de | Maioria absoluta das Cotas
informacdes por parte de Cotistas, observado o | subscritas.
paragrafo Gnico do Artigo 40 da Instru¢do CVM 578;

xii.  deliberar, mediante recomendacdo do Gestor, sobre a | Maioria absoluta das Cotas

realizacdo de investimentos em situacdes de Conflito de | subscritas.
Interesses e a aprovagcdo dos atos que configurem
potencial Conflito de Interesses entre o0 Fundo e o
Administrador ou o Gestor e entre o Fundo e qualquer
Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais do que
10% (dez por cento) das Cotas subscritas, na forma do
Artigo 73 do Regulamento;

xiii.  deliberar sobre a alteracéo da classificacdo adotada pelo | Maioria absoluta das Cotas
Fundo de acordo com o previsto no Cdédigo | subscritas.
ABVCAP/ANBIMA;

xiv. requerimento da decretacdo de insolvéncia do Fundo, | Maioria absoluta das Cotas
nos termos do Artigo 1.368-E, paragrafo 2°, do Cédigo | subscritas.

Civil;

xv. deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou | 2/3 (dois tercos) das Cotas
gualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias | subscritas.
reais, em nome do Fundo;

xvi.  deliberar sobre a inclusdo de encargos néo previstos no | Maioria absoluta das Cotas
Regulamento ou o0 seu respectivo aumento acima dos | subscritas.
limites méaximos previstos no Regulamento, conforme
aplicavel;

xvii. deliberar sobre a aprovagdo do laudo de avaliacdo do | Maioria absoluta das Cotas
valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de | subscritas.

Cotas;

xviii. deliberar sobre a instalacdo, composicéo, organizacéo e | Maioria absoluta das Cotas
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se for | subscritas.
0 Caso;

xix.  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados | Maioria das Cotas
caso ainda haja Ativos Alvo ou Ativos Financeiros no | presentes.
Fundo ao final de seu Prazo de Duracdo, bem como
sobre eventuais procedimentos de entrega dos Ativos
Alvo ou Ativos Financeiros aos Cotistas na liquidagédo do
Fundo; e

xx. a prorrogacdo do Periodo de Investimento, mediante | Maioria das Cotas
recomendacdo do Gestor, nos termos do Artigo 18 do | presentes.
Regulamento, observado o disposto no Artigo 20 do
Regulamento.

As demais regras referentes aos critérios e requisitos para a convocacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas estéo previstas no Capitulo IX do Regulamento.

6.2.8.

Conselho de Superviséo

O Fundo terd um Conselho de Supervisdo que tera as seguintes atribuicdes:

monitorar as atividades do Fundo e os investimentos realizados pelo Fundo;

ii. desde que o Gestor, a seu exclusivo critério, julgue recomendavel e no melhor interesse
do Fundo, discutir com o Gestor, 0s principais termos dos documentos ja celebrados pelo
Fundo para a efetivacdo dos investimentos e desinvestimentos nas companhias investidas
(tais como contratos de investimento, contratos de compra e venda e acordos de
acionistas);
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iii. formular recomendacdes a Assembleia Geral de Cotistas acerca de decisGes de
investimento do Fundo em situaces de conflito de interesses e dos atos que configurem
potencial conflito de interesses entre 0 Fundo e seu Administrador e/ou o Gestor e entre o
Fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais do que 10% (dez por
cento) das cotas subscritas;

iv. acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor no cumprimento das suas
obrigacBes para com o Fundo, especialmente nos aspectos concernentes a realizagdo de
investimentos e desinvestimentos, monitoramento dos ativos da carteira e no
relacionamento mantido pelo Fundo com eventuais sécios no ambito das companhias
investidas;

V. analisar, apreciar e discutir informacdes concernentes aos ativos da carteira do Fundo,
incluindo mas néo se limitando a (i) orcamentos e planos de negdcios; (ii) cronogramas de
obras; (iii) balancos e demonstraces financeiras; e (iv) relatérios operacionais de modo a
oferecer eventuais sugestdes que poderdo ou ndo ser aceitas pelo Gestor; e

Vi. discutir com o Gestor e com o Administrador 0os casos em que o Administrador concluir
que o valor justo de uma companhia investida ndo seja mensuravel de maneira confiavel.

As regras de governanga e funcionamento do Conselho de Supervisdo estdo previstas nos
Paragrafos 1° ao 16° do Artigo 41 do Regulamento. Nos termos do Artigo 38 da Instrucdo CVM
578 e do Paragrafo 7° do Artigo 41 do Regulamento, os membros do Conselho de Supervisdo
ndo receberdo qualquer remuneracao pelo exercicio de suas funcgdes.

6.2.9. Amortizacédo, Resgate e Pagamento de Distribuicdo aos Cotistas

O Fundo amortizara: (a) Cotas aos Cotistas, observadas (i) as caracteristicas dos Ativos Alvo e
Ativos Financeiros e a fase de cada um deles; (ii) as regras de enquadramento da carteira do
Fundo; (iii) o pagamento prévio das despesas e encargos futuros do Fundo; e, (b) Cotas
Excedentes, observado o disposto no Artigo 15 do Regulamento. Apds a deducéo de encargos
e despesas presentes e futuras (observado que o Gestor devera considerar 0os encargos anuais
do Fundo para realizar as distribui¢cdes, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais
despesas durante todo o exercicio social), o Fundo podera reinvestir recursos observada a
politica de investimentos prevista no Regulamento ou distribuir aos Cotistas valores relativos a:
(i) desinvestimentos dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros; (ii) dividendos, juros sobre capital
préprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios ou outros
valores pagos ao Fundo com relagéo a titulos e valores mobiliarios constantes da carteira do
Fundo; ou (iii) quaisquer outras receitas e rendimentos, de qualquer natureza, eventualmente
recebidas pelo Fundo em decorréncia dos investimentos parte de sua carteira.

As demais regras de amortizacdo, resgate e pagamento de distribuicdo estdo dispostas no
Capitulo XI do Regulamento.

6.2.10. Taxa de Administracdo e Taxa de Performance

Durante o Periodo de Investimento, sera devida, a titulo de remuneracdo ao Administrador, ao
Gestor e ao Custodiante, em conjunto, Taxa de Administracdo nos seguintes termos:

0] pelos Cotistas detentores de Cotas Classe A, valor equivalente a 1,00% (um por cento) ao
ano sobre o Capital Alocado, na proporcdo de suas Cotas em relagcdo ao total do capital
subscrito do Fundo, sem acréscimo de qualquer valor em relacéo ao Capital Ndo Alocado;

(i)  pelos Cotistas detentores de Cotas Classe B, valor equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte
e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Alocado, na proporgdo de suas Cotas
em relacdo ao total do capital subscrito do Fundo, acrescida de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Ndo Alocado;

(i)  pelos Cotistas detentores de Cotas Classe C, valor equivalente a 1,80% (um inteiro e
oitenta centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Alocado, na proporcao de suas Cotas
em relacéo ao total do capital subscrito do Fundo, acrescida de 0,50% (meio por cento) ao
ano sobre o Capital Nao Alocado;
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(iv) pelos Cotistas detentores de Cotas Classe D, valor equivalente a 1,80% (um inteiro e
oitenta centésimos por cento) ao ano sobre o Capital Alocado, na proporcao de suas Cotas
em relacéo ao total do capital subscrito do Fundo, acrescida de 0,50% (meio por cento) ao
ano sobre o Capital Nao Alocado; e

(v)  pelos Cotistas que subscreverem Cotas em Ofertas Subsequentes, a depender da classe
de Cotas, com base nos itens “(i)” a “(iv)” acima, e também pagarédo Taxa de Administragédo
de forma retroativa, a titulo de equalizagéo entre os Cotistas, sendo provisionada na data
de sua respectiva integralizacdo, nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 44 do
Regulamento.

Apbs o Periodo de Investimento, a Taxa de Administracao incidira sobre o Patrimdnio Liquido
nos mesmos percentuais aplicaveis ao Capital Alocado de cada uma das classes de Cotas. A
Taxa de Administracdo serd cobrada na base 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por
Dia Util, sendo apropriada mensalmente, como despesa do Fundo. Caso o Fundo, a critério do
Gestor, passe a ter Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de Administracdo passara a ser
de 1,50% (um e meio por cento) para todas as Cotas e serd cobrada com base no maior valor
entre o Patrimonio Liquido do dia anterior e o Valor de Mercado.

Nao obstante o disposto acima, o valor minimo mensal da Taxa de Administracdo sera de
R$ 20.000,00 (vinte mil reais), corrigido no més de janeiro pelo IPCA acumulado no ano anterior.

A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao Gestor e ao
Custodiante, e ndo inclui valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais
serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentacéo
vigente. O Gestor também podera fazer jus, adicionalmente a Taxa de Administracdo, a Taxa de
Performance, a Taxa de Performance Complementar e/ou & Taxa de Performance Antecipada.

Sem prejuizo da parcela da Taxa de Administragcdo devida ao Gestor, 0 Gestor também fara jus
a uma Taxa de Performance, a ser calculada e apropriada mensalmente e paga de acordo com
0s seguintes termos e condi¢des: (i) ndo sera devida Taxa de Performance ao Gestor até que as
distribuicdes realizadas aos Cotistas atingirem o Benchmark; e (ii) apds cumprido o requisito
previsto no item “(i)” acima, todos os valores que seriam objeto de distribuigdes aos Cotistas nos
termos do Regulamento serdo pagos aos Cotistas e ao Gestor na seguinte ordem e propor¢ao:
(a.i) 10% (dez por cento) dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas
Classe A e (a.ii) 20% (vinte por cento) dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas titulares
de Cotas Classe B, de Cotas Classe C e de Cotas Classe D seréo pagos ao Gestor a titulo de
Taxa de Performance; e (b.i) os 90% (noventa por cento) remanescentes dos valores que seriam
distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Classe A e (b.ii) os 80% (oitenta por cento)
remanescentes dos valores que seriam distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Classe B, de
Cotas Classe C e de Cotas Classe D serdo pagos aos Cotistas a titulo de distribuigcdes.

Caso o Fundo, a critério do Gestor, passe a ter Cotas registradas e listadas na B3 e o valor de
venda ou subscrigdo, conforme aplicavel, da Cota do Fundo na Oferta exceda o Benchmark, a
Taxa de Performance sera considerada devida e devera ser paga nos termos do item “(ii)” do
paragrafo acima. Ou seja, independentemente dos Cotistas terem recebido ou ndo os valores
descritos acima, o valor da Cota sera considerado para fins de atingimento dos valores devidos
aos Cotistas nos termos descritos acima como se a respectiva Cota tivesse sido integralmente
amortizada e resgatada apés o pagamento da Taxa de Performance com seu valor tendo sido
pago ao respectivo Cotista.

Da data de encerramento da Oferta em diante, o Fundo pagara ao Gestor uma Taxa de
Performance equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas que
exceder 100% (cem por cento) da variagéo do IPCA no ano, calculada pro rata temporis, a partir
do que ocorrer por ultimo entre (i) cada integralizagdo de Cotas ou (ii) a Ultima cobranca da Taxa
de Performance, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano.

A Taxa de Performance seréa calculada e provisionada diariamente conforme férmula definida no
Paragrafo 2° do Artigo 53 do Regulamento.

Enquanto o Fundo néo tiver suas Cotas registradas e listadas na B3, a Taxa de Performance
serd apropriada mensalmente como despesa do Fundo. Caso o Fundo tenha suas Cotas
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registradas e listadas na B3, a Taxa de Performance passara a ser provisionada diariamente,
por dia Util, apurada semestralmente por periodos vencidos e calculada com base na
rentabilidade auferida pelas Cotas. Em qualquer caso, quando devida, a Taxa de Performance
sera paga até o 5° (quinto) dia util subsequente ao término do periodo de apuracgao.

Em caso de (i) destituicdo sem Justa Causa do Gestor ou (ii) Renuncia Motivada do Gestor, o
Fundo deverd pagar, como taxa de administracdo extraordinaria para o Gestor, o valor
equivalente a Taxa de Performance Complementar, a qual devera ser paga ao Gestor na data
da aprovacédo de sua destituicdo sem Justa Causa ou de sua Renlincia Motivada, com recursos
disponiveis do Fundo. Adicionalmente, nas hipoteses de (i) destituicdo sem Justa Causa ou (ii)
Rendncia Motivada do Gestor, o Gestor fard jus a Taxa de Performance Antecipada, a ser
calculada nos termos do Artigo 55 do Regulamento.

Adicionalmente, poder& ser cobrado taxa de ingresso de novos investidores: (i) na hipotese de
Cotistas que subscreverem Cotas do Fundo em Ofertas Subsequentes; e (ii) quando da
subscricdo de Novas Cotas emitidas em Ofertas Subsequentes, para fins de arcar com o0s custos
decorrentes da estruturacdo e distribuicdo das Novas Cotas, sendo tal taxa determinada pelo
Gestor e pelo Administrador quando da emissdo de Novas Cotas dentro do Capital Autorizado
ou pela Assembleia Geral de Cotistas em caso de emissdo de Novas Cotas além do Capital
Autorizado. Nao serdo cobradas taxa de saida pelo Fundo.

6.2.11. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administrag8o, da Taxa de Performance, da
Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de Performance Complementar, as despesas
previstas no Artigo 57 do Regulamento, as quais serdo debitadas diretamente sem necessidade
de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas. Quaisquer despesas ndo previstas no
Regulamento como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador ou do Gestor, salvo
decisédo contraria da Assembleia Geral de Cotistas. Salvo se acordado de forma diversa entre o
Administrador e o Gestor, as despesas incorridas pelo Administrador ou pelo Gestor
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM serédo passiveis de reembolso
pelo Fundo, desde que tenham sido incorridas no maximo 12 (doze) meses antes do registro do
Fundo na CVM.

Em 17 de junho de 2021, o Administrador celebrou o “Instrumento Particular de Quinta Alteracdo
do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de Investimento em Participacbes
em Infraestrutura”, o qual aprovou a alteragdo do Regulamento do Fundo exclusivamente para
atendimento de exigéncias feitas pela CVM pertinente aos encargos do Fundo, sem necessidade
de aprovagéo prévia pela Assembleia Geral de Cotistas, com base no Artigo 40 do Regulamento
e no disposto no Artigo 25, inciso I, da Instrucdo CVM 578.

Vale ressaltar que o Administrador convocara consulta formal, destinada aos atuais Cotistas do
Fundo, titulares de Cotas Classe A e Cotas Classe B, nos termos do Artigo 38, Paragrafo 5° do
Regulamento, para participar de Assembleia Geral de Cotistas, cuja ordem do dia sera a inclusao
de despesas com escrituracdo de Cotas do Fundo no rol de encargos do Fundo, no &mbito do
Artigo 57 do Regulamento. Com a eventual aprovacédo dessa matéria pelos Cotistas do Fundo,
além dos encargos listados no Artigo 57 do Regulamento, o Fundo passara também a arcar com
as despesas de escrituragdo do Fundo previstas no Artigo 50, Paragrafo 2°, do Regulamento,
qual seja: “Caso o Fundo seja listado na B3 e suas Cotas estejam registradas na Central
Depositéria, sera cobrada taxa de escrituracéo de Cotas equivalente a 0,05% (cinco centésimos
por cento), a incidir sobre o patriménio liquido total do Fundo, sujeito, contudo, a um minimo de
R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, valor este a ser corrigido anualmente pela variacdo do
IPCA”.

6.2.12. Exercicio Social e Demonstragdes Contabeis do Fundo

O exercicio social tera a duragéo de 1 (um) ano, com término no ultimo dia de fevereiro de cada
ano, quando serdo elaboradas as demonstracdes contabeis previstas na regulamentagéo
vigente. O Fundo é considerado uma entidade de investimento nos termos dos Artigos 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstragdes contdbeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do Gestor,
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do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo Fundo. As demonstracdes
contabeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de investimentos, estarédo
sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM.

As informag0es referentes a situacao financeira do Fundo, suas demonstracdes financeiras e os
informes mensais, trimestrais e anuais, nos termos da Instrucdo CVM 578, séo incorporados por
referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta no website
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Na pégina principal, abaixo do titulo “Pesquisa de Dados”, clicar
em “Fundos de Investimento”, em seguida em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Vinci
Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura” e, entao, localizar o documento desejado.

6.2.13. Informagdes aos Cotistas e a CVM

Demais pontos sobre reportes e informagfes aos Cotistas estdo dispostos no Capitulo XV do
Regulamento.

6.2.14. Liquidacéao

O Fundo entrara em liquidacgéo (i) ao final do Prazo de Durag&o ou de sua prorrogacao ou (ii) por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, hos termos do Regulamento. Com a liquidacao do
Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera atribuida aos
seus Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patriménio Liquido, deduzidas as despesas
necessérias a liguidagcdo do Fundo.

A liquidacéo financeira dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
sera realizada pelo Administrador, conforme as propostas aprovadas pelo Gestor, observados
quaisquer dos procedimentos descritos a seguir: (i) venda dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, caso
tais ativos sejam admitidos & negociacdo nesses mercados; (ii) venda dos Ativos Alvo e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira que ndo sejam admitidos a negociacdo em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negocia¢cbes privadas; ou (iii) na
impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo
integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observancia do disposto no Regulamento e o
observado as deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas. Em qualquer caso, a
liquidacao dos investimentos do Fundo sera realizada em observancia as normas operacionais
aplicaveis ao Fundo estabelecidas pela CVM e pela B3, caso o Fundo, a critério do Gestor, passe
a ter Cotas registradas e listadas na B3. As demais regras referentes ao processo de liquidagéo
do Fundo estéo previstas no Capitulo XVIl do Regulamento.

6.3. Principais fatores de risco

Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 3° do artigo 40 da Instrucdo CVM 400,
abaixo séo descritos os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo:

() Riscos de Alteracbdes da Legislacdo Tributaria e de Desenquadramento Fiscal:
Conforme descrito na pagina 103 deste Prospecto Preliminar.

(Il) Risco de néo realizacdo dos investimentos por parte do Fundo: Conforme descrito na
pagina 101 deste Prospecto Preliminar.

(Il Riscos Relacionados a Conversdo e amortizacdo integral compulséria das Cotas
Excedentes: Conforme descrito na pagina 102 deste Prospecto Preliminar.

(IV) Risco de Patrimdnio Liquido negativo: Conforme descrito na pagina 102 deste
Prospecto Preliminar.

(V) Risco de Concentragao: Conforme descrito na pagina 101 deste Prospecto Preliminar.
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7. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DOS COORDENADORES, DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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7.1. Breve histérico do Administrador, do Custodiante e do Escriturador

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual, é a
empresa do grupo dedicada a prestacao de servicos de administracao fiduciaria e controladoria
de ativos para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$ 175 bilhdes (dados Anbima, junho/2020%) e
ocupa posicdo entre os maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo Fundos de
Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Ac¢8es, Fundos de Renda Fixa, Fundos
Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em
Participages.

E lider em administradores de recursos de fundos imobiliarios do Brasil, com aproximadamente
R$ 27,7 bilhGes sob administragdo, considerando os dados da Anbima disponiveis em junho de
20202. O Administrador consolidou seu crescimento no mercado de fundos unindo investimentos
em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e
académica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou
um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América
Latina;

b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a
dia;

C. Qualificacéo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas

necessidades dos clientes.

O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
custddia de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003,
pertence ao mesmo grupo econémico do Administrador.

7.2. Breve histérico do Gestor

O Fundo é gerido pela Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda., devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios nos
termos do Ato Declaratério n° 14.321, de 9 de julho de 2015, ou outro que venha a substitui-la,
sociedade controlada pela Vinci Partners, uma das lideres em gestao de investimentos no Brasil,
conforme dados divulgados pela ANBIMA.

A Vinci foi constituida em 2014 pelo Grupo Vinci com o objetivo de prover aos seus clientes
alternativas de investimentos no mercado de infraestrutura, aplicando recursos em ativos e
direitos creditérios de companhias do setor.

A Vinci Partners foi formada em 2009 por um grupo de gestores com ampla experiéncia nos
mercados financeiro e de capitais, sendo uma das maiores gestoras independentes do Brasil,
com foco em investimentos alternativos com R$55 bilhdes e 291 fundos/veiculos sob gestdo e
com suas agles listadas na Nadag em NY. Com modelo de neg6cios Unico, sua atuacgao
contempla os setores de Private Equity, Infraestrutura, Real Estate, Crédito, Multimercado,

1 Ranking ANBIMA Global de Administragdo de Recursos de Terceiros (junho/20), disponivel em:
https://www.anbima.com.br/data/files/29/C2/6F/98/22373710571BA4371B2BA2A8/Ranking%20Global_202006.xIs.

2 Ranking ANBIMA  Administradores de Fundos de Investimento  (junho/20), disponivel em:
https://www.anbima.com.br/data/files/1C/72/EC/06/E1373710571BA4371B2BA2A8/Ranking%20de%20Administrador%
20-%20202006%20-%20valor.xIs.
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Ac0es, Investments Solutions e Assessoria — areas que funcionam de forma independente e que
geram sinergia. A Vinci Partners tem atualmente 34 (trinta e quatro) s6cios em um modelo de
partnership em que sdOcios sdo clientes e clientes sédo sdcios e conta com cerca de 190
profissionais com profundo conhecimento da economia brasileira, localizados no Rio de Janeiro,
Sao Paulo, Recife e Nova lorque. Cada estratégia de investimento é gerida por uma equipe de
investimento independente e dedicada, com comités de investimento e processos de tomada de
decisao distintos; referida equipe de investimento também é responsavel pelo acompanhamento
e monitoramento constante dos investimentos e do mercado.

ew York

Recife

Rio de Janeiro
Sao Paulo

A Vinci Partners detém 80,00% das cotas representativas do capital social da Vinci, sendo que
as demais participagdes da Vinci sao detidas pelo s6cio José Guilherme Cruz Souza, com
10,00% das cotas, e pelo sécio Mariano Ceppas Figueiredo, com 10,00% das cotas.

A Vinci Partners atualmente faz a gestdo de R$55 bilhdes, apresentando um crescimento médio
de 35,00% ao ano desde a sua fundacdo, como pode-se observar abaixo:

Ativos sob Gestdo - Vinci Partners
(R$ Bilhoes)

17 =
o &
2009 2012 |

2010 2m 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1T 2021

Fonte: vinci Partners
(1} Dados oficisis do 1T 2021

Fonte: Vinci Partners

@ Dados oficiais do 1T 2021
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A Vinci possui uma plataforma independente que se beneficia da complementaridade de suas
diferentes linhas de negdcio, conforme descritas abaixo, e conta com o conhecimento e suporte
de diversas areas como research, crédito, risco, juridico, compliance, back-office, entre outras.

Solugoes e
Private Equity Infraestrutura Real Estate Crédito Agdes Hedge Funds Produtosde
Investimentos

Abordagem Exposicaoa Fundosde Solugdes de crédito  Posigoes delongo Abordagem Ofertade
generalistae ativosreais investimentos desenvolvidas prazo pautadas multiestratégia produtos
orientadaparao atravésde imobiliarios para atender as em analises focadaem financeiros em
controle, com instrumentos de focadosna necessidades de fundamentalistas instrumentos plataforma
focoem equity e divida obtencaoderenda  negodciosem de empresas brasileirose aberta provendo
crescimentoe através de crescimento e locaislistadas em internacionais servigos de
reestruturagdo investimentos em maduros, bolsa comelevada gestdo de

diversos capturando valor liquidez porttolio e risco

segmentos, como paraos

shoppingse investidores

Logistica

Alto valor agregado de servicos financeiros e estratégicos para empresarios, equipes seniores de empresas e conselhos de administracio, com foco
principalmente em IPO Advisory e transagdes de M&A

Assessoria Financeira

Apresentamos abaixo o histérico de investimentos em infraestrutura realizados desde 2004, que
somam aproximadamente R$3 bilhdes, de acordo com a Vinci:

£ C FIP BRASIL ENERGIA Vi
] Vinci inci
| FIP PCH Infra Il Energia
jH
§ eqtigtorial LINTESH IEVisA X
= 9] [avsTRAL] lest TPNAE
5 % . SeBA. = T lest
w
= ~ Y. £ =
P TG
2001 ... 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2043 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
FIDC - Vinci Crédito e Desenvolvimento | Vinci Energia Sustentavel?

T

=

‘3 fﬂz \} m“‘“ 4} ?n'n.'mul Cefpa

2 | i Galvao &

© b ool

i FER

o .

Vomisles B& o consiy = [aUA- C)"““"!"“’"‘\"’

Fonte: Vinci Partners
(1) Os membros seniores da gestio t&m trabalhado em conjunto no setor de infraestrutura desde 2001, embora a Vinci tenha sido fundada em 2009.
(2) Carteira do fundo composta por emissdes de debéntures privadas exclusivas e operagdes no mercado secundario e mercado de capitais.

Com mais de 20 anos de experiéncia no setor de Infraestrutura, a Vinci Partners realizou e geriu
investimentos em mais de 20 empresas. Com relacdo ao investimento feito pela Vinci ou suas
antecessoras na Equatorial Energia e na Light, destacamos os seguintes aspectos:

Equatorial Energia

A Equatorial é uma holding de energia situada no Norte e Nordeste. A Vinci realizou o
investimento na Equatorial em mar¢co de 2006 e alienou sua participacdo em maio de 2015,
obtendo-se retorno bruto superior a 1.000% do total do capital investido de R$91 milhes.

O desempenho do preco por acédo do investimento da Equatorial pode ser observado abaixo:
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m Holding detentora de concessionarias com atuagdo no setor e I 3 3
elétrico Principais Realizacdes da Gestdo

Muun (11]] ; " Ih)/[at.a Iznﬁ;/le;nmemo Falevacaciloa B iarcadenioo] = Gestao: Executou uma importante reorganizagdo na
ENERGIA alo

gestao, nomeou CFO (atual CEO) e renovou grande
m Retorno Bruto:> 1.000%

arte do corpo de funcionarios.
m Capital Investido: R$ 91 milhoes P do carpoc ¢

Geragio de Valor durante o Investimento = Eficiéncia: Renegociacdo da divida com os principais

credores bem como a redugdo de despesas nao fixas
31.6 * IPO: naBovespa em abril de 2006

= Crescimento: Coordenou a aquisigao de participagao
na Gera Maranhao (UTE), Celpa (DisCo) e da Sol

Energia (Comercializadora)

= Operagao: Aumento expressivo do Ebitda entre 2004 e
9.1 2013, com margens quase dobrando no mesmo periodo.

* Resultado: geracio de valor e criagio de uma das
maiores holdings de distribuicdo de energia do Brasil e

geracdo de valor para o fundo

Fonte: Vinci Partrers

A Vinci acredita que gerou valor por meio das seguintes medidas:

. Gestdo: Executou uma importante reorganizacdo na gestdo, nhomeou CFO e renovou
grande parte do corpo de funcionérios.

. Eficiéncia: Renegociacédo da divida com os principais credores bem como a reducéo de
despesas nao fixas.

. IPO: na Bovespa (atual B3) em abril de 2006.

. Crescimento: Coordenou a aquisicdo de participagdo na Gera Maranhdo (UTE), Celpa
(DisCo) e da Sol Energia (Comercializadora).

. Operacao: Aumento expressivo do EBITDA entre 2004 e 2013, com margens quase
dobrando no mesmo periodo.

. Resultado: Geracdo de valor e criacdo de uma das maiores holdings de distribuicdo de
energia do Brasil e geracéo de valor para o fundo.

Light
A Light é a terceira maior distribuidora de energia do Brasil. A Vinci realizou o investimento na
Light em agosto de 2006 e alienou sua participacdo em junho de 2010. O investimento

representou retorno bruto de 34,2% do total de R$175 milhdes de capital investido.

O desempenho do preco por acédo do investimento da Light pode ser observado abaixo:
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® Uma das maiores distribuidoras de energia do Brasil e ) _ o
Principais Realizacdes da Gestdo
7 m Data Investimento | Alienacao Total: Agosto de 2006 | Maio
A A 2010 = Gestido: (i) Conduziu a analise financeira do consorcio

Ret Bruto: 34.29% utilizada para determinar o preco na oferta; (ii) Exigiu
m Retorno bruto: 54,2%

sign-off em todos os desembolsos de caixa durante os
m Capital Investido: R$ 175 milhoes

~ i meses iniciais de investimento; (iil) Profunda
Geragao de Valor durante o Investimento

compreensdo regulatdria do setor de energia para

identificar oportunidades e atenuar riscos, especialmente

13,9 apos a reestruturacdo bem-sucedida da CEMAR

= Eficiéncia: Trabalhou em conjunto com o management
para melhorar a estrutura de divida da companhia,

reduzindo o saldo de divida liquida e o custo damesma

» Operacgédo: Auxiliou o management durante
negociagdes com clientes inadimplentes, principalmente
a SuperViae a Cedae, resultando em melhores taxas de
cobranca
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= Resultado: Reorganizagdo e geragdo de valor em uma
das maiores concessionarias de distribuigao de energia

Fonte: Vinci Partners do Brasil

A Vinci acredita que gerou valor por meio das seguintes realizagfes:

. Gestdo: (i) conduziu a andlise financeira do consorcio utilizada para determinar o prego na
oferta; (ii) exigiu sign-off em todos os desembolsos de caixa durante os meses iniciais de
investimento; (iii) profunda compreenséo regulatdria do setor de energia para identificar
oportunidades e atenuar riscos, especialmente ap0s a reestruturacdo bem-sucedida da
CEMAR.

. Eficiéncia: Trabalhou em conjunto com a administracéo para melhorar a estrutura de divida
da Light, reduzindo o saldo de divida liquida e o custo da mesma.

. Operacao: Auxiliou a administracdo durante negociagBes com clientes inadimplentes,
principalmente a SuperVia e a Cedae, resultando em melhores taxas de cobranga.

. Resultado: Reorganizacéo e geragdo de valor em uma das maiores concessionarias de
distribuicdo de energia do Brasil.

Lest

A Lest se trata de uma concessao de transmissao de energia de 500kv, obtida pela Gestora no
Leildo de Transmisséo de Energia, organizado pela Aneel em abril de 2017. A transmissora teve
suas obras antecipadas em relagdo ao cronograma indicativo da Aneel, tendo iniciado a sua
operagcdo em menos de 3 anos apds sagrar-se vencedora no leildo, permitindo uma antecipagéo
das receitas do projeto. O investimento tem um retorno bruto esperado de 83,4% sobre o total
de R$70 milhdes de capital investido.
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m Concessionaria de Transmissao de Energia de Linhas de

500Kv
—~
leST Dezembro 2019
m Retorno Bruto esperado: 91,2%

= Capital Investido: R$ 70 milhGes
Geragao de Valor durante o Investimento

m Data Investimento | Alienacdo Parcial: Junho 2017 |

Principais Realizagbes da Gestao

= Gestao: (i) identificacdo clara dos riscos
e oportunidades no leildo; (ii) profunda
compreensao das oportunidades de financiamento do

setor, conseguindo linhas de crédito vantajosas; (iii)
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Fonte: Vinci Partmers

gestdo eficaz da fase de implementagdo e seu

planejamento.

= Eficiéncia: Trabalhou em conjuntocom a
administragdo para melhorar a estrutura de

divida e condugdo da implementagao do ativo de forma

exemplar.

= Resultado: Captura de ganho de

investimento desde a participagdo em leildo a sua

através um
implementacdo, operagdo e processo de desinvestimento.
Obras entregues dentro do or¢amento e com antecipagao
relevante em relagdo ao prazo regulatério estabelecido

pela ANEFL, gerando retornos expressivos para o

acionista.

A Gestora acredita que gerou valor por meio das seguintes realizaces:

Gestéo: (i) identificacdo clara dos riscos e oportunidades no leildo;(ii) profunda

compreenséo das oportunidades de financiamento do setor, conseguindo linhas de crédito
vantajosas; (iii) conducéo da fase de implementacéo de forma eficaz, sem desvios no

planejamento.

Eficiéncia: Trabalhou em conjunto com a administracéo para melhorar a estrutura de divida

e conducédo da implementacédo do ativo de forma exemplar.

Resultado: Captura de ganho através de um investimento desde a participacdo em leildo

a sua implementacao, operacgao e processo de desinvestimento. Obras entregues dentro
do orgamento e com antecipagédo relevante em relagdo ao prazo regulatério estabelecido
pela ANEEL, gerando retornos expressivos para o acionista.
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= Um dos maiores grupos de apoio marftimo as plataformas

offshore de petroleo
GRUPO

c Bo = Data Investimento: Dezembro 2013
= Retorno Bruto esperado: 18,6%

m Capital Investido: R$ 552 milhdes
Geracdo de Valor durante o Investimento
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Principais Realizacdes da Gestdao

= Gestao: (i) Definiu um reforgado processo decisdo de
alocagdo de capital, tendo investido mais de R$ 2,5
bilhoes e liderou diversas iniciativas da captagdaode
recursos de longo prazo; (ii) Através de investimentos
modestos, converteu PSVs em RSVs, mudando sua
estratégia de um mercado com excesso de oferta para
um mercado mais promissor e lucrativo.
= Eficiéncia: Trabalhou em conjuntocoma
administracdo para criar um programa de eficiéncia de
custos que resultou em economia anual de R$ 90 milhoes
= Resultado: Tornou a CBO um dos maiores grupos de
apoio maritimo as plataformas offshore de petréleo do
mundo, que € referéncia absoluta de mercado em termos
de custos de manutengdo dos equipamentos, downtime
de embarcagdes e inteligéncia comercial. 1° lugar desde

2011 no ranking de exceléncia operacional da Petrobras!?
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Hydria
= Holding detentora de 100% das agdes de 5 PCHs Principais Realizacoes da Gestao
no estadodo Mato Grosso = Gestdo: Executou uma importante reorganizagio na gestao,
_\/ HYDRIA = Datade Inicio Gestdo Vindi: Junho/2016 nomeou CEO e CFO e renovou grande parte do corpo de

m Mandato: Governanga e Desinvestimento funcionarios.

= Estagio Atual: Desinvestimento = Eficiéncia: Trabalhou em conjunto com a administragéo para (i)

implementar uma nova governanga corporativa que possibilitou
Hydria Geracgédo de Energia

melhorar a estrutura de capital da companhia, passando a cumprir
com todos os covenants de suas dividas (ii) otimizar a operagao dos
ativos, contratando empresa de primeira linha para fazer o seu O&M
e implementando uma gestdo operacional efetiva que resultou em
uma economia de R$ 5 milhdes em 5 anos e (iii) implementar
politicas de Compliance e ESG condizentes com as melhores praticas
de mercado.

= Operagdo: Auxiliou o management na execugdo de um extenso
programa de manutengao preventiva e compra de sobressalentes,

minimizando o risco operacional

= Resultado: Companhia estavel e com projegio de dividendos

superiores a R$ 100 milhGes por ano.

Sumario da Experiéncia Profissional da Vinci

Time experiente, liderado por gestor com mais de 15 anos atuando no mercado de Private Equity
e Infraestrutura, tendo vivido diferentes ciclos de mercado e atuando em diferentes segmentos.
A &rea possui 7 profissionais multidisciplinares dedicados exclusivamente a gestao e a estratégia
de infraestrutura e um comité de investimento composto por 5 membros conforme organograma
abaixo.

Comité de Investimentos

Gilberto Saydo Alessandro Horta José Guilherme Souza Bruno Zaremba Pedro Quintella

Time de Gestéo

José Guilherme Souza
Socioe Head de

Infraestrutura
\ v v v v v
Rodrigo Pedro Paulo Cynthia Gustavo Felipe Stefano Celano
Rocha Guedes Sisconetto Valente Moura R
Diretor Gestio e Aquisicio Gestio e Aquisicio Gestdo e Aquusicio Gestio e Aquisicio st
Areas de Suporte

Diretor - Juridico — Contabilidade e Financeiro — Compliance — Risco — Macroeconomia — Relagio cominvestidor — Research — TI - Backottice

Entre os fundos que sé@o geridos pela Vinci esta o FIP Transmissao e o FIP Vinci Infra | que
tiveram inicio em junho de 2017. Estes fundos possuem participacdo em duas concessionarias
de transmissdo na regido Sudeste e Nordeste do pais e totalizam mais de 300 milhdes de
investimentos.

Além dos nove profissionais diretamente associados as operacdes da area de infraestrutura, a
Vinci possui a vantagem de contar com uma plataforma robusta que incluem areas dedicadas a
compliance, juridico, risco, analise macroecondmica, research e crédito.

Equipe de gestdo Vinci

Na data deste Prospecto Definitivo, as pessoas envolvidas da Vinci, e suas respectivas
experiéncias profissionais, com a gestédo dos fundos de Infraestrutura sdo as seguintes:

89




VINC

José Guilherme Cruz Souza, Head de Infraestrutura

Sr. Souza é socio da Vinci Partners desde sua fundacédo, responsavel pela estratégia de
investimentos em Infraestrutura, hoje com aproximadamente R$ 3 bilh&es sob gestdo. Atuou até
2015 na area de Private Equity, onde foi responsavel por investimentos nos segmentos
relacionados a infraestrutura e industria. Monitorou o investimento na Equatorial Energia, foi
membro do conselho de administracdo da Celpa, da Cecrisa, e ainda € conselheiro de
administragdo do Grupo CBO e da transmissora LEST. Antes de se juntar a Vinci Partners,
trabalhou no Banco Pactual como co-gestor do FIP Brasil Energia (fundo de R$1,2 bilhdo focado
em geracao e transmissdo de energia). Foi consultor da Stern Stewart & Co. e teve experiéncia
prévia em equity sales and trading no Citigroup Asset Management e no Banco Graphus. Sr.
Souza é engenheiro eletricista pela Escola Federal de Engenharia de Itajuba (EFEI) e possui
MBA, com concentracdes em financas e contabilidade corporativa pela University of Rochester,
New York, com distingdo Beta Gamma Sigma.

Alessandro Horta, CEO, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura.

Alessandro Horta é fundador, CEO (Chief Executive Officer) e membro do Conselho de
Administracédo, do Comité Estratégico e responsavel pela area de Investimentos Alternativos da
Vinci Partners. Anteriormente, ocupou a posicdo de Deputy CEO do Banco UBS Pactual.
Alessandro Horta foi também responsavel pelas atividades de private equity da UBS Pactual
Vinci de Investimentos Alternativos. No Banco Pactual, Alessandro Horta ocupou a posicéo de
COO (Chief Operational Officer) e, anteriormente a de Head do Private Equity, onde foi sécio e
membro do Comité Executivo. Antes de ingressar no Pactual, foi sécio do Banco Icatu,
responsavel pelas operacdes de merchant banking. De 1997 a 1998, ele trabalhou como trader
de equities para o Banco CSFB Garantia, e entre 1994 e 1997, geriu fundos de investimento na
Vinci de Recursos do Opportunity. Alessandro Horta também trabalhou como trader de renda
fixa e acOes, e como analista de investimentos de Real Estate do Banco Icatu de 1991 a 1994.
Ele é formado em Engenharia Elétrica pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

Gilberto Saydo, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura

Gilberto Sayéo é fundador e membro do Conselho de Administragédo e do Comité de Gestdo da
Vinci Partners. Anteriormente, ele ocupou a posi¢cdo de chairman do Banco UBS Pactual e
também de principal diretor do UBS Pactual Vinci de Investimentos Alternativos. No Banco
Pactual, Gilberto Saydo era um dos sécios controladores, membro do Comité Executivo e
também executivo responsavel por investimentos alternativos, finangas corporativas, e hedge
funds. Ele comecgou sua carreira no Banco Pactual em 1993, tornando-se sécio em 1995. Gilberto
Saydo cursou Engenharia Elétrica na Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro.

Bruno Zaremba, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura

Head da equipe de Private Equity da Vinci Partners. Integra o Conselho de Administracdo de
varias companhias do portfolio da Vinci, como Austral, Cecrisa, CBO, Uniasselvi, Burger King e
Le Biscuit e o Conselho Deliberativo da ABVCAP. Iniciou sua carreira no Banco Pactual em 1996
como analista sénior de Bancos, Bebidas, Varejo, Alimentos e Tabaco. Tornou-se sécio do Banco
em 2001 e liderou a mesa proprietéria de investimentos em bolsa e divida em mercados
desenvolvidos. Entre 2006 e 2009, trabalhou na UBS Pactual Vinci de Investimentos Alternativos,
ja envolvido na estratégia de Private Equity. Em 2009, ingressou como sécio da Vinci Partners,
onde se dedica desde o inicio a estratégia de Private Equity. E formado em Economia pela PUC-
Rio, possui a certificacdo CFA (Chartered Financial Analyst) e concluiu o OPM 50 pela Harvard
Business School.

Pedro Quintella, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura

Responsével pela &rea Comercial Internacional Longo Prazo da Vinci Partners. De 2008 a 2009,
foi membro do time de Private Equity da UBS Pactual Vinci de Investimentos Alternativos onde
foi responséavel por originar, monitorar e analisar investimentos em companhias privadas e
listadas. De 2009 a 2011, foi sécio e membro do comité de investimentos do time de Real Estate
e socio do time de Private Equity da Vinci Partners. Anteriormente ao UBS Pactual, trabalhou no
Credit Suisse e na Iposeira Gestéo de Ativos. De 1998 a 2000, trabalhou em start-ups de Internet
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para a GP Investimentos e no Playcenter S.A. E formado em Engenharia de Produg&o Civil pela
PUC-RIo e possui MBA pela Harvard Business School (EUA).

Rodrigo Rocha

Diretor da Vinci Infraestrutura, trabalha na Vinci desde 2013. E membro da equipe-chave de gest&o
dos FIPs Vinci Infra | e Vinci Infra Transmisséo, gestor do FIDC — Vinci Crédito e Desenvolvimento
I e membro do conselho de administracdo da LEST e AVT (concessionarias do setor transmisséao
de energia elétrica). Antes de integrar o time da Vinci, trabalhou 9 anos no Citi Infrastructure
Investors, divisdo do Citigroup em Nova lorque responsavel pela gestdo de um fundo de private
equity especializado em Infraestrutura, com capital comprometido de US$ 3,4 bilhdes. Como
Principal de Investimentos, foi responsavel pela identificacdo, analise e execucdo de transacfes
pelo fundo. Anteriormente trabalhou na area de Estratégia & Desenvolvimento de Negdcios da
plataforma de investimentos alternativos do Citigroup, onde coordenou a estruturagdo e captacéo
de recursos do primeiro fundo de investimento em infraestrutura do banco. No Citi, também
trabalhou nas areas de M&A e Tesouraria. Anteriormente, trabalhou como consultor na Accenture
Brasil. Faz parte da gestdo do FIDC — Vinci Crédito e Desenvolvimento e do conselho de
administragcdo da LEST. Rodrigo Rocha é formado em Engenharia Civil pela UFRJ e tem um MBA
pela University of Michigan - Ross School of Business (EUA).

Pedro Paulo Guedes

Membro do time da Vinci desde outubro de 2016, atuando na andlise de oportunidades,
monitoramento e gestdo do portfélio de companhias do setor elétrico sob gestdo da Vinci
Infraestrutura. E membro do conselho de administracdo da LEST e AVT (concessionarias do
setor transmissdo de energia elétrica). Anteriormente, atuou na EDP Energias do Brasil na area
de desenvolvimento de negdécios e M&A, com foco na avaliagdo de projetos de geragéo e
distribuicdo de energia e na divisdo de Novos Negoécios da TAESA, atuando em operacdes de
aquisicdo e participando de diversos leildes de transmissdo de energia no Brasil. Também
integrou a equipe de Transaction Services da PwC sendo responsavel por realizar due diligence
contabil-financeira em processos de fusdes e aquisicdes de empresas. Em 2011 atuou nos
setores de gas natural e energias renovaveis (biomassa) na MDCPar. Pedro Guedes é graduado
em Economia pela Fundacao Getulio Vargas (FGV-EBEF).

Cynthia Sisconetto

Membro do time de Infraestrutura desde 2016, atuando no monitoramento e gestédo de portfélio
das companhias sob gestéo da Infraestrutura, além de atuar como relagdes com investidores e
na analise de oportunidades. E membro do Conselho de administracéo da Hydria Participacoes
e Investimentos S.A. e da V2| Transmissdo de Energia S.A.. De 2015 a 2016, trabalhou na
Contour Global como especialista na area juridica, onde era responséavel pelo juridico no Brasil,
incluindo as questdes de M&A, financeiro, regulatérias, corporativas, contratuais e contencioso.
Anteriormente, fez parte do departamento juridico de companhias como Neoenergia, MRS
Logistica, Sul América Seguros e Light. Bacharel em Direito e possui LLM Corporativo tanto pelo
IBMEC quanto pela Fundacao Getulio Vargas com especializagdo em finangas pela COPPEAD
UFRJ. Cynthia trabalha na Vinci desde 2016, atuando na gestéo e monitoramento do portfolio de
companhias e andlise de oportunidades de investimento.

Felipe Moura

Membro do time de Infraestrutura da Vinci Partners desde 2016. Felipe atua na andlise de
investimentos, no monitoramento e gestao do portfélio de companhias e na gestao de FIDCs. De
Maio de 2016 a Agosto de 2017, trabalhou como analista do time de Backoffice da Vinci. Foi
responsavel pela contabilidade de fundos, elaboracao de relatérios de gestéo e pelo operacional
na compra e venda de ativos para as areas de equity e private equity. Anteriormente, fez estagios
de curta duracédo na JGP e na propria Vinci, onde ele trabalhou com crédito e financiamento de
projetos em infraestrutura, respectivamente. Formado em economia pela Universidade de
Michigan, EUA.
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Stefano Celano

Trabalha na Vinci desde 2019. Atua na analise de investimentos, no monitoramento e gestdo do
portfélio de companhias. De fevereiro de 2019 a dezembro de 2020, foi responsavel pelas
atividades de controle das carteiras das areas de Crédito da Vinci Partners. Anteriormente,
trabalhou na GSA, analisando novas oportunidades de investimentos e fez estagio na area
de Research Macroecondmico na Saga Capital. Economista formado pela Fundagdo Getulio
Vargas (FGV — EBEF).

Gustavo Valente

E membro de infraestrutura da Vinci Partners desde fevereiro de 2020. Trabalhou no
departamento de M&A da Oi S.A., no departamento de Infraestrutura e Desenvolvimento de
Novos Negocios da Telefonica Brasil e na KPMG Corporate Finance. Anteriormente, trabalhou
para o departamento de Relagbes com Investidores da TIM S.A. e Finangas Corporativas da
Deloitte. E Bacharel em Administracdo de Empresas pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV-
EBAPE) e com especializagdo em finangas pela Coppead-UFRJ.

7.3. Breve histérico do Coordenador Lider

O Banco BTG Pactual S.A. é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, constituida sob a forma de sociedade andnima de capital aberto, com escritério na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14°
andar, inscrito no CNPJ sob o0 n° 30.306.294/0001-45.

A histéria do Banco BTG Pactual S.A. iniciou em 1983, quando a Aplicap S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios alterou sua denominacao social para Pactual S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu
consideravelmente, com foco nas areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais,
fusdes & aquisi¢cdes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e
negociacgoes).

Em 2006, a UBS AG, instituicdo global de servicos financeiros, e o entdo Banco Pactual S.A.,
associaram-se para criar o entdo Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A.
foi adquirido pelo grupo BTG Investments LP, atualmente denominada como PPLA Investments
LP (“PPLAI"), formando o Banco BTG Pactual S.A. Em dezembro de 2010, o Grupo BTG Pactual,
em conjunto com a PPLAI, emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital para um consércio de respeitados
investidores e socios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento) do Banco BTG Pactual S.A.

Nos anos 2011 e 2012, o Banco BTG Pactual S.A. adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta
e sete inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como
adquiriu as corretoras Celfin Capital, no Chile, que também opera no Peru e na Coldmbia e a
Bolsa y Renta, na Coldmbia, fazendo-se mais presente na América Latina.

A éarea de Debt Capital Markets (“DCM”) do Banco BTG Pactual S.A. é uma area relevante para
0 banco, por meio da qual o Banco BTG Pactual S.A. assessorou instituicdes publicas e privadas
nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o Banco BTG
Pactual S.A. atua, através da emissdo de debéntures, notas promissoérias, certificados de
recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos imobiliarios ou fundos de investimento em
direitos creditérios. A area de DCM também atua no mercado internacional, através da emisséo
de bonds. Além disso, a area de DCM auxilia empresas em processo de renegociacao de termos
e condicdes de dividas em ambos os mercados.

A area de DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o0 processo de estruturacdo e investor
education, até o comprometimento do Banco BTG Pactual S.A. em atuar como formador de
mercado no mercado secundario das transagfes. Servicos estes com forte suporte das areas de
Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading
localizadas em Nova lorque, Londres, Hong Kong, Santiago e S&o Paulo.
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Em 2015, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 36 (trinta e seis) operagdes, totalizando um
volume de R$ 3,9 bilhdes distribuidos no mercado local, ocupando a 3?2 posigédo no ranking de
distribuicao consolidado da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdo de longo prazo com
12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Em 2015, destacamos as operac¢@es de Cielo
(R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$ 600 milhdes), DASA (R$ 400 milhdes), EDP
(R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594 milhdes) e o CRI da 1082 Emissédo da RB Capital lastreado
em créditos imobiliarios devidos por e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o Banco BTG Pactual S.A. distribuiu 0 volume de R$ 1,9 bilhdes em 28 (vinte e oito)
operacdes. Destacam-se nesse periodo a emissao de debéntures de infraestrutura da TCP-
Terminal de Contéiners de Paranagud, no volume de R$ 590 milhdes, da EDP, no volume de
R$ 250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$ 148 milhdes, as Notas Promissorias de Eletrosul
e Energia dos Ventos, no montante de R$ 250 milhdes e R$ 100 milhdes, respectivamente, e 0
CRI lastreado em créditos imobiliarios da Iguatemi, no volume de R$ 275 milhes.

Em 2017, o Banco BTG Pactual S.A. classificou-se na 32 posicdo em volume no ranking de renda
fixa de longo prazo, com R$ 1,8 bilhGes distribuidos em 14 operagBes. Destacamos a
participagdo como coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$ 690
milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$ 110 milhdes e R$ 750
milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos e
Transmissora Sul Litordnea no volume de R$ 100 milhdes e R$ 150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o Banco BTG Pactual S.A. classificou-se na 32 posicdo em volume de renda fixa de
longo prazo, com R$ 7,2 bilhdes distribuidos em 30 operacdes. Destacam-se, nesse periodo, a
emissdo de debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$ 220 milhdes,
a emisséo de duas debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$ 1
bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como coordenador Unico, no
volume de R$ 300 milhdes, a emissédo de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhdes,
a emissao de Debéntures da Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhdes,
a emissao de Debéntures da Celeo Redes Transmisséo, como coordenador lider, no volume de
R$ 565 milhGes e a emissdo de Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de
R$ 600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa distribuindo
um volume de R$ 14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de
infraestrutura da Rota das Bandeiras no volume de R$ 2,2 bilhdes, da Rumo no volume de R$ 1,1
bilhdes, a emissdo de debéntures de Regis Bittencourt no volume de R$ 1,7bilhdes, as
debéntures de Natura no volume de R$ 1,57 bilhdes e o FIP de infraestrutura de PERFIN
APOLLO no volume de R$ 1,4 bilhdes. Destaca-se que o BTG Pactual exerceu a fungéo de
Coordenador Lider em aproximadamente 80% das transac¢des coordenadas nos udltimos 24
mesess.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicdo em volume de renda fixa distribuido no
mercado e em 32 posicdo em originacdo de renda fixa em termos de volume. Atuou como
coordenador em 59 operacgdes de renda fixa, estruturando um volume total de R$ 22,6 bilhdes.
Destacam-se, nesse periodo a emissao de debéntures da Aegea (R$ 305 milhdes), da Sabesp
(R$ 1,45 bilhges), da Rumo (R$ 800 milhdes), das Lojas Americanas (R$ 500 milhdes), emissao
de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva (R$ 600 milhdes), CRAs lastreados em recebiveis
da Vamos Locacao (R$ 500 milhdes), da Ecorodovias Concessodes e Servigos (R$ 1 bilhdo), da
Paranagua Saneamento (R$ 259 milhdes), da Usina Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400
(R$ 582 milhdes) e via 476 (R$ 340 milhdes), do FIP de infraestrutura Proton Energy (R$ 470,4
milhdes), das debéntures de infraestrutura via ICVM 400 (R$ 948 milhdes), da B3 (R$ 3,55
bilhdes), das debéntures da AETE do grupo Alupar (R$ 130 milhdes), do FIP de infraestrutura
Dividendos (R$ 826,9 milhdes), das debéntures da CCR (R$ 960 milhdes), das debéntures da
CTEEP (R$ 1,6 hilhdes)*.

3 Fonte: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois
clicar em “2019” e selecionar operagao desejada).

4 Fonte: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois
clicar em “2020” e selecionar operagao desejada).
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A
OFERTA
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8.1. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

O Coordenador Lider é a sociedade lider do conglomerado BTG Pactual e oferece diversos
produtos aos seus clientes nas areas de investment banking, corporate lending, sales and
trading, dentre outros. Por meio de suas subsidiarias, o Coordenador Lider oferece produtos
complementares, como fundos de investimento e produtos de wealth management. O
Administrador € uma sociedade detida e controlada 100% (cem por cento) diretamente pelo
Coordenador Lider, atuando na administragdo de fundos de investimento, tanto para clientes do
Coordenador Lider, quanto para clientes de outras instituicdes, de acordo e em conformidade
com as diretrizes da instituicdo e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que
tal sociedade atua de forma apartada em suas operagbes e atividades, possuindo uma
administragdo e funcionarios proprios.

8.2. Relacionamento do Administrador com a Vinci

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo h& qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Administrador e a Vinci, bem como qualquer relagdo ou situagéo entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta.

8.3. Relacionamento do Administrador com o UBS-BB

Atualmente, exceto pelo relacionamento mantido em virtude da prestacdo de servigcos de
Administrador do Fundo, na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem
gualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes de mercado. O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com
relagéo ao Fundo.

8.4. Relacionamento da Vinci com o UBS-BB

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relagéo ou vinculo societario entre o Gestor
e o Coordenador Lider, bem como qualquer relagdo ou situagéo entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta

8.5. Relacionamento da Vinci com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, nao ha qualquer relagéo ou vinculo societario entre o Gestor
e o Coordenador Lider, bem como qualquer relagdo ou situagéo entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacéo
como contrapartes de mercado, tais como relacionamentos comerciais decorrentes da
distribuicao de valores mobiliarios no mercado.

8.6. Relacionamento do UBS-BB com o Coordenador Lider
Na data deste Prospecto Preliminar, nao ha qualquer relagéo ou vinculo societario entre o Gestor

e o Coordenador Lider, bem como qualquer relacdo ou situacéo entre si que possa configurar
conflito de interesses no a&mbito da Oferta
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua prépria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informag8es disponiveis neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento, inclusive, mas nédo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica
de Investimento e composicao da carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
dos Coordenadores, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuac@es tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

O Fundo e os Valores Mobiliarios estao sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:
9.1. Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas
Riscos de n&o Realizagdo dos Investimentos por parte do Fundo

os investimentos do Fundo sédo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas e/ou das Cotas Excedentes em Titulos e/lou Valores
Mobiliarios

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em determinadas
situacdes. Se alguma dessas situacdes se verificar, h4 a possibilidade de que as Cotas e/ou as
Cotas Excedentes venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobilidrios representantes
dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira. Nessa hipétese, os Cotistas poderédo
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a
ser recebidos em razéo da liquidacao do Fundo.

Risco Relacionado a Liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas
nem das Cotas Excedentes a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na
medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de
liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo,
serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para
tanto, o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o
mercado secundario existente no Brasil para negociacado de cotas de fundos de investimento em
participacBes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Ndo ha qualquer
garantia do Fundo, do Administrador ou do Gestor em relagdo a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

Risco de Concentracédo

O Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Ativos
Alvo. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido podera ser investido
em uma Unica companhia investida, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso
significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicar4 risco de concentracdo dos
investimentos do Fundo em poucos Ativos Alvo. A possibilidade de concentracé@o da carteira de
investimentos do Fundo em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica ou poucas companhias
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investidas representa risco de liquidez dos referidos ativos, o que podera prejudicar a
rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Amortizacao

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras
bonificagbes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios de emisséo das companhias investidas
e ao retorno do investimento em tais companhias investidas mediante o seu desinvestimento. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas e/ou as Cotas Excedentes esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipéteses em que as Cotas e/ou as
Cotas Excedentes sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobiliarios
ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar os valores mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Riscos Relacionados a Conversdo e amortizacdo integral compulséria das Cotas
Excedentes

Nos termos do Regulamento, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo
aplicavel, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o
Administrador podera realizar automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
Assembleia Geral de Cotistas, a converséo das referidas Cotas em Cotas Excedentes. As Cotas
Excedentes serdo amortizadas integralmente pelo Administrador, observado o disposto no Artigo
16, caput e Paragrafos do Regulamento. A conversédo de Cotas em Cotas Excedentes depende
de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, além do Administrador, os
custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas e o depositario central do mercado
organizado administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem
normal na troca de informacdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo
cooperacao dos custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas que ocorra no ambito dos
procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou
inviabilizar a conversibilidade das Cotas em Cotas Excedentes. Em decorréncia, ndo é possivel
garantir que o procedimento de conversdo das Cotas em Cotas Excedentes previsto no
Regulamento ocorrerd nos termos aqui previstos ou mesmo que terd qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversédo ndo deve ser considerado como
uma garantia de que o Limite de Participacdo aplicAvel ndo serd excedido, tampouco deve ser
considerado como uma garantia contra o risco ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente e
eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes (conforme descrito nos itens “Riscos de
Alteragbes da Legislagao Tributaria e de Desenquadramento Fiscal” abaixo).

Riscos Relacionados aos Direitos e Obriga¢cfes Sobreviventes

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apés o final do Prazo de Duracdo
caso subsistam Direitos e Obriga¢cBes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas e/ou as Cotas Excedentes com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento
de valores decorrentes desses Direitos e Obrigac6es Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos
relativos aos referidos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros
e obrigacdes contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle do Administrador e/ou do
Gestor. Em razéo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a
Direitos e Obriga¢gBes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas mesmo
apos o encerramento do Prazo de Duracdo. Tal circunstancia podera, portanto, prejudicar o
pagamento de valores devidos aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estéo limitadas ao valor do capital integralizado,
de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive
em decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que possam vir a afetar o
Patriménio Liquido em virtude de obrigacdes assumidas pelo Fundo ou de sua condicao de
detentor de Ativos Alvos e/ou outros titulos e valores mobiliarios. O Fundo responde diretamente
pelas obrigacfes legais e contratuais por ele assumidas, e os prestadores de servico, incluindo
o Administrador e o Gestor, nao respondem por essas obrigacdes, mas podem vir a responder
pelos prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.
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Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdes de Oportunidades de Investimento

O Fundo podera vir a contratar transacdes com eventual Conflito de Interesses, conforme
previsto no Regulamento. O fato de certas transacfes em potencial ou efetivo Conflito de
Interesses estarem sujeitas a aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas ndo necessariamente
mitiga o0 risco de que tais transagfes impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, o
Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo
administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagao de
veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim,
poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente
alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados,
uma vez que ndao ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacdo de tais
oportunidades no Fundo, pelo Administrador, Gestor ou pelo consultor de investimento.

Riscos de Altera¢gdes da Legislacéo Tributaria e de Desenquadramento Fiscal

0 Governo Federal regularmente introduz alteragdes na legislacao tributaria que pode implicar o
aumento da carga tributaria incidente. Essas alteracdes incluem possiveis modificagdes na
aliguota e/ou na base de célculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criagdo de novos
tributos, bem como altera¢des na sua incidéncia e revogacéo de isencdes. Os efeitos dessas
medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as companhias investidas e demais
Ativos Alvo integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nado previstos
inicialmente. Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas descrito no Capitulo
XX do Regulamento baseia-se na constituicdo do Fundo com no minimo 5 (cinco) Cotistas, e
nenhum destes podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo. No
caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Instrucdo
CVM n° 578, ndo seré aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478.
Ademais, o ndo atendimento das condic¢des e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na
liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lei n® 11.478.

Risco Relacionado a Consultoria e Gestdo em Fundos Concorrentes

O Gestor podera, direta ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na consultoria e/ou
gestdo de fundos de investimento que tenham objetivo similar ao do Fundo, ndo havendo,
portanto, garantias de que o Fundo sera o Unico veiculo do grupo destinado ao setor de agua e
saneamento basico. Caso existam outros fundos com estratégia similar ao do Fundo, os
investimentos destinados ao setor de agua e saneamento basico poderdo ser alocados nos
demais fundos e/ou distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo da politica de investimento de cada fundo, de acordo com as politicas e manuais do
Gestor, 0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes
investimentos pelo Fundo.

Risco de Derivativos

Consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operacgBes e ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior

O Fundo podera manter até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito investido em ativos
financeiros negociados no exterior ou adquirir Cotas de fundos de investimento que invistam no
exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda,
pela variac@o do Real em relacé@o a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos
a alteracBes nas condicdes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, 0 que pode
afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que
pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.
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Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situacdes apenas mediante
decisao administrativa, judicial ou arbitral final e irrecorrivel comprovando que suas acdes, ou
omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o
tribunal competente levara para proferir tais decisfes e, portanto, nem quanto tempo o Gestor
permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual acdo, ou omissdo, que possa ser
enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e 0 Fundo deverdo aguardar a deciséo
do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poder&o deliberar pela destituicdo do
Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de Performance Complementar e a Taxa de
Performance Antecipada. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente
para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar negativamente os Cotistas
e o Fundo.

Risco Relacionado a Rentncia Motivada do Gestor

Caso ocorra uma hipétese de Rendncia Motivada do Gestor, este fara jus a Taxa de Performance
Complementar e & Taxa de Performance Antecipada.

Risco de Desenquadramento

N&o h4 qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica
de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na
regulamentac&o em vigor, os Cotistas poderédo receber os recursos integralizados sem qualquer
rendimento, na proporcgéo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento
e/ou néo receber o retorno esperado.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacéo de Riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. N&o ha qualquer garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas
afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redugéo
ou eliminacao dos riscos aos quais esté sujeito. As aplicac¢des realizadas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do FGC.

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir Novas Cotas ou caso seja criada classe de Cotas, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relacdo de
poderes para alteracdo do Regulamento. Tais altera¢gbes poderdo afetar o modo de operacao do
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacao do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcan¢ados pelo Fundo.

Possibilidade de Endividamento pelo Fundo

O Fundo poderéa contrair ou efetuar empréstimos na forma prevista no Regulamento, de modo
gue o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtencado de tais
empréstimos.
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Risco de Restricdes a Negociacédo

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negociacéo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou
de érgaos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacdes, a
participagdo no volume de negoécios e as oscilagbes maximas de pregos, entre outras. Em
situacdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condicfes de movimentacao
dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os valores
mobiliarios das companhias investidas poderdo estar sujeitos a restricbes a negociagao
estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado
(mark-to-market) poderdo ocasionar varia¢gdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo resultar em reducgéo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuacdes
nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em raz&o de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, altera¢Bes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacéo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emisséo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco Relativo a Elaboragao de Estudo de Viabilidade pelo Gestor

O estudo de viabilidade para realizagdo de ofertas de Cotas pelo Fundo podera ser elaborado
pelo Gestor, existindo, portanto, o potencial risco de Conflito de Interesses. Também nao é
possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor na elaboracdo do estudo de
viabilidade e as proje¢bes nelas baseadas se concretizem.

Risco de Perda de Membros do Gestor

O Gestor depende dos servigos de pessoal técnico na execucao de suas atividades. Se o Gestor
perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar
pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da
necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutencdo das operacdes, 0
Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizacdo de
investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de
realizar investimentos apropriados.

Risco relacionado ao FIC-FIRF

Tendo em vista que os Cotistas das Cotas Classe D passardo a ser cotistas do FIC-FIRF, os
Cotistas das Cotas Classe D encontrar-se-ao sujeitos aos riscos do FIC-FIRF, conforme descritos
no regulamento do FIC-FIRF. Além disso, os Cotistas das Cotas Classe D e, consequentemente,
0 Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em razdo, por exemplo, de entraves
operacionais no momento de realizacdo dos resgates das cotas do FIC-FIRF ou outros atrasos
ou Obices de ordem operacional que fagcam com que 0s recursos ndo possam ser
tempestivamente aportados no Fundo.

Risco de insuficiéncia de recursos no FIC-FIRF para atender as Chamadas de Capital

Tendo em vista que a integralizacdo de Cotas Classe D sera realizada na(s) Data(s) de
Liguidacdo mediante a transferéncia, ao Fundo, dos valores objeto de amortizacdo ou resgate
das Cotas do FIC-FIRF de titularidade dos Cotistas das Cotas Classe D, nos termos do
regulamento do FIC-FIRF e do Mecanismo de Controle de Chamada de Capital Classe D,
eventual insuficiéncia de recursos no FIC-FIRF para atender a Chamadas de Capital do Fundo
podera colocar os Cotistas das Cotas Classe D em situacdo de inadimpléncia com a obrigacao
de aportar recursos no Fundo, de maneira que tais Cotistas inadimplentes terdo seus direitos
politicos e econdmicos conferidos pela titularidade de suas Cotas Classe D suspensos até que
o evento de inadimplemento seja sanado, nos termos do Artigo 31 do Regulamento.
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Risco de Insolvéncia e perdas superiores ao Capital Comprometido

A Lein° 13.874, de 20 de setembro de 2019 (Lei da Liberdade Econémica), aditou o Cddigo Civil
e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a limitacdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacéo
superveniente da CVM. No entanto, até a data do Regulamento, a CVM nao regulamentou esse
assunto, de forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade dos
Cotistas ao valor de suas cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do
Regulamento estara em consonancia com o da regulamentacao superveniente da CVM, e (b) a
CVM podera estabelecer, para tal fim, condi¢cdes especificas adicionais, que poderéo ou nao ser
atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a
interpretacdo da responsabilidade limitada dos cotistas na pendéncia da referida
regulamentacédo, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensao da
limitagdo da responsabilidade dos cotistas, nem tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos. O Cédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos
de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada dos cotistas ao valor
de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa hipétese,
em caso de insuficiéncia do patrimdnio liquido do Fundo, sua insolvéncia poderé ser requerida
(a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral; e (c) conforme determinado
pela CVM. Adicionalmente, caso a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas
cotas ndo seja aplicivel para este Fundo, os Cotistas podem vir a ser chamados a realizar
aportes adicionais no Fundo, de modo a fazer frente a eventuais exigibilidades do Fundo que
nao possam ser honradas com o patriménio do Fundo.

Morosidade da justica brasileira

O Fundo e os Ativos Alvo poderédo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como
no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas poderd ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha
garantia de que o Fundo e/ou os Ativos Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios dos Ativos
Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solucéo de disputas. O envolvimento
do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio
Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o0 custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo Alvo em que o Fundo invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados do Fundo.

Risco de perda de beneficio fiscal

Os Fundos de Investimento em Participacbes — Infraestrutura precisam preencher certos
requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478. Caso o
Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na
interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderao ser perdidos
pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

Risco de conflito de interesses

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e
0 Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servico ou entre o Fundo e o Gestor
dependem de aprovacédo prévia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 24, inciso Xll, da
Instrugcdo CVM 578. Dessa forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de
interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovagao
estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas.
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Demais riscos

o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como, sem limitacdo, moratoéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicacfes ou resgates significativos.

9.2. Riscos Relacionados aos Ativos Alvo
Riscos de Liquidez dos Ativos Alvo

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira
nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢gfes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o
Fundo poder& encontrar dificuldades para liquidar posi¢8es ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os
quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o
caso, que podem, inclusive, obrigar o0 Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos,
de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento
de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes
contratadas e nédo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacao do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilagbes no preco de negociacdo dos Ativos Alvo que compdem a carteira.

Risco de Mercado

consiste no risco de flutuagbes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais séo
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracBes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou contabiliza¢do, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos Relacionados as companhias investidas

A participacdo do Fundo no processo decisério das companhias investidas ndo garante: (a) bom
desempenho de quaisquer das companhias investidas, (b) solvéncia das companhias investidas,
ou (c) continuidade das atividades das companhias investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emissdo das companhias investidas,
como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneragéo/bonificagdo podem
vir a se frustrar em raz&o da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das companhias
investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacgéo de tais riscos. Os investimentos nas companhias investidas envolvem riscos relativos
aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao ha garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das companhias investidas
acompanhe pari passu 0 desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que
o desempenho das companhias investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagéo,
ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem héa certeza
guanto a possibilidade de eliminagédo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderéo ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préaticas de governanca
indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagfes ao mercado e a seus
acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom
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acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (b) a correta decisdo sobre
a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Risco Relacionado a Oneracédo de Ativos dos Ativos Alvo em Virtude de Financiamentos
de Projetos

Os Ativos Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura,
0s quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as a¢des das companhias
emissoras dos Ativos Alvo, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as companhias
investidas ndo cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as
garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Extincéo de Contratos de Concesséao

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de
concessado a ser eventualmente celebrado por companhia investida pelo Fundo com o poder
concedente (caso a companhia sagre-se vencedora de leil6es). O término antecipado do contrato
de concessdo celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados
operacionais e a situacao financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamacgéo de Terceiros

No ambito de suas atividades, as companhias investidas e, eventualmente, o préprio Fundo
poderao responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos Ambientais

As atividades do setor de agua e saneamento basico podem causar significativos impactos e
danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta
ou indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar 0s
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizacdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros afetados
podera impedir ou levar os Ativos Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento em
outras areas, 0 que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Risco Geoldgico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de constru¢do e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geologicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encarecam ou inviabilizem as escavacgdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu
aberto), as instalacdes dos equipamentos e a execugao das obras civis referentes as companhias
investidas, o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Risco Arqueoldgico

O risco arqueolégico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados
durante as analises de subsolo referentes aos projetos das companhias investidas, que podem
impedir ou atrasar a execucdo da obra ou exigir alteracdes nos projetos das companhias
investidas, afetando negativamente as atividades do Fundo.

Risco de Completion

As companhias investidas poderdo estar sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que
afete o prazo de concluséo do respectivo projeto da companhia investida. Estdo diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagéo, cost overruns, cumprimento do cronograma
fisico, falhas na concepgdo do projeto e de obras, risco fundiario, faléncia ou ocorréncia de
problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao
Fundo.
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Risco de Perda de Funcionarios pelas companhias investidas

O funcionamento adequado das companhias integrantes da carteira depende de um corpo de
funcionarios responsavel pela execucdo das principais atividades técnicas, financeiras e
administrativas da companhia. Caso esses funcionarios ndo sejam retidos, as companhias
integrantes da carteira terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode néo ser possivel
no espaco de tempo apropriado ou acarretar maiores custos para as companhias. A capacidade
das companhias investidas de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a
continuidade das atividades e a execucéo apropriada de suas tarefas principais.

Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencéo

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da companhia investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela companhia
investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente,
planejamento de operacdo e manuten¢do inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar
negativamente as atividades do Fundo.

Risco Relacionado a ndo Aquisicéo dos Ativos Alvo

O Fundo podera perder oportunidades de investimento em Ativos Alvo, caso o resultado da
auditoria e/ou a avaliacdo (valuation) de tais Ativos Alvo ndo seja satisfatéria ao Gestor. Além
disso, pode haver a necessidade de autorizagdo por terceiros, inclusive entidades reguladoras e
financiadores, bem como outras condi¢cbes precedentes para a efetivacdo da aquisicdo dos
projetos na forma contemplada pelo Gestor. Nesse caso, ndo h& garantia de que o Fundo
investir4, direta ou indiretamente, nos ativos descritos no prospecto da oferta, e que os
investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita no referido
documento.

9.3. Riscos Relacionados ao Setor de Atuacéo dos Ativos Alvo
Risco Relacionado a Alteragdes Regulatérias Aplicaveis aos Ativos Alvo

O Fundo nédo pode assegurar as acdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e
municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento dos setores de infraestrutura, e em que
medida tais acdes poderdo afetar adversamente os Ativos Alvo. As atividades dos Ativos Alvo
relacionadas ao tratamento de agua e servicos de saneamento sdo regulamentadas
principalmente pela Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA), responséavel pela
implementacdo da Politica Nacional de Recursos Hidricos e pela instituicdo de normas de
referéncia para a regulagéo dos servicos publicos de saneamento béasico, de acordo com a Lei
n® 14.026, de 15 de julho de 2020, conforme alterada, €, no que concerne especificamente ao
tratamento de efluentes industriais, tais atividades poderdo ser reguladas, também, pelo
Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA), 6rgdo integrante do Sistema Nacional do Meio
Ambiente (SISNAMA) e responsavel por assessorar e propor diretrizes de politicas
governamentais para o meio ambiente e os recursos naturais e por deliberar, no &mbito de sua
competéncia, sobre normas e padrdes compativeis com Politica Nacional do Meio Ambiente, de
acordo com as normas e regulamentacgfes vigentes. Qualquer medida regulatéria significativa
adotada pelas referidas autoridades podera impor um 6nus relevante sobre as atividades dos
Ativos Alvo e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras na
regulamentacédo do setor de agua e saneamento basico e seus efeitos séo dificeis de prever. Na
medida em que os Ativos Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes
do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados.

Riscos Relacionados a Legislacao dos Setores de Infraestrutura
Os setores de infraestrutura estéo sujeitos a uma extensa regulamentacao expedida por diversas

autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a
concessfes e autorizacdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos
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setores de infraestrutura, de acordo com a politica de investimento do Fundo podera estar
condicionado, dentro outros, a obtengdo de licencas especificas, aprovacdo de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e
regulamentacfes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em
aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e podendo impactar adversamente a
rentabilidade do Fundo.

Risco de inseguranca juridica devido a entrada em vigor do Novo Marco do Saneamento
Basico

Com a entrada em vigor do Novo Marco Legal do Saneamento Basico, podera haver
guestionamentos em relacdo a sua aplicabilidade aos contratos atuais dos Ativos Alvo e a
necessidade de adequacao de tais instrumentos aos novos pardmetros estabelecidos na lei. Os
Ativos Alvo podem enfrentar dificuldades na adequacdo de suas operacdes aos critérios
estabelecidos no Novo Marco Legal do Saneamento Bésico, como o atingimento de metas de
universalizag&o e eventuais novas regras que possam ser criadas em razao da regulamentagéo
do Novo Marco Legal do Saneamento Basico, ainda pendente de publicacdo pelo Governo
Federal. Os Ativos Alvo terdo ainda que cumprir as regras que serao estabelecidas pela Agéncia
Nacional de Aguas (ANA), competente para editar normas de referéncia nacional. Por fim, o Novo
Marco Legal do Saneamento Basico estabelece que os contratos atuais dos Ativos Alvo poderdo
ser rescindidos, assegurada ampla defesa e o contraditério, se o prestador do servico nao
cumprir as novas metas de universalizacdo. Além disso, os prestadores que descumprirem as
metas e cronogramas estabelecidos em contrato especifico da prestacdo de servico publico de
saneamento basico ndo poderdo distribuir lucros e dividendos relativos ao respectivo contrato
em execuc¢do, nos termos do artigo 11, 85°, da Lei n® 11.445, de 5 de janeiro de 2007 (Lei de
Saneamento B&sico). Se os Ativos Alvo ndo conseguirem distribuir lucros e dividendos por conta
do descumprimento das metas e cronogramas estabelecidos em contrato especifico, os seus
negacios, resultados operacionais e situagao financeira poderéo ser adversamente impactados,
bem como a remuneracdo dos nossos acionistas, e por consequéncia, do Fundo. Por fim, ainda
estdo pendentes de regulamentacéo diversas questfes relevantes do Novo Marco Legal do
Saneamento Basico, ndo sendo possivel estimar todos os seus impactos aos negdcios dos
Ativos Alvo.

9.4. Riscos Relacionados ao Setor Econdmico
Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Outros Paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as
atividades das companhias investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental

O Fundo também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante
o0 mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos.
Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro
para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
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aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacédo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados do Fundo e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos relacionados a pandemia de COVID-19

O surto de Coronavirus (“COVID-19") em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e
declarado como pandemia pela Organizagao Mundial da Saude em 11 de margo de 2020 pode
afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados
de capitais globais. Além disso, a pandemia de COVID-19 pode resultar em restricdes as viagens
e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela
populacgédo, além da volatilidade no pre¢o de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter
um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos
pode afetar material e adversamente os negécios, a condicao financeira, os resultados das
operacles e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacfes
pecuniarias contraidas pelos Ativos Alvo investidos pelo Fundo e, por consequéncia, podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudancas materiais
nas condi¢cdes econdmicas resultantes da pandemia do COVID-19 podem impactar a captagéo
de recursos pelo Fundo no &mbito da Oferta, influenciando na capacidade de o Fundo investir
em Ativos Alvo monitorados pelo Gestor, o que podera impactar a prépria viabilidade de
realizacédo da Oferta.

9.5. Riscos Relacionados a Oferta
Riscos de cancelamento da Oferta

A Primeira Emissédo podera ser cancelada caso nao seja subscrito o Montante Minimo da Oferta.
Caso haja integralizacéo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados seréo devolvidos aos
respectivos Investidores no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, sem qualquer remunerac¢ao ou correcao monetaria, sem reembolso de
eventuais custos operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos
aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagéo
financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles
cuja aliguota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Neste caso, a expectativa de
rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.

Risco de conflito de interesses em decorréncia do relacionamento existente entre
Coordenador Lider, Administrador, Escriturador e Custodiante

No ambito da Oferta, o0 Administrador assumiu também a posicdo de Escriturador e Custodiante.
Nao é possivel assegurar que a acumulacédo de fun¢des pelo Administrador ndo caracterizara
situacdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas.

Participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade
de Cotas da Primeira Emissdo objeto da Oferta, ndo serd permitida a colocacao de Cotas da
Primeira Emissdo a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento
elou, se for o caso, Compromissos de Investimento firmados por Pessoas Vinculadas serédo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, com excecao
daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. As Pessoas
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Vinculadas que sejam Investidores N&o Institucionais de Cotas Classe D e realizem seus Pedidos
de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas nédo terdo seus pedidos de
reserva cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Cotas Classe D inicialmente ofertada, nos termos do inciso i, alinea “c” da
Deliberagcdo CVM 476. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover
reducédo da liquidez das Cotas da Primeira Emissdo no mercado secundario.
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10. TRIBUTACAO DO FUNDO
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10.1. Tributacgéo

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto na legislacao brasileira
em vigor na data de aprovacdo do Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condicfes e
requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instru¢cdo CVM 578, assumindo ainda, para esse fim,
gue o Fundo ira cumprir as regras de investimento constantes da regulamentacao estabelecida
pela CVM.

O nao atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instrucdo CVM
578, conforme especificados no item “6.1. — Base Legal’, na pagina 69 deste Prospecto
Preliminar, resultard na sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos o artigo 1°, § 9°, da Lei n® 11.478.

Em tal cenério, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se,
em seu lugar, regra geral, a incidéncia do IRRF as aliquotas de 22,5% (aplicagbes com prazo de
até 180 dias) a 15% (aplicagbes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto na Lei n°
11.033. Dessa forma, para manutencéo do tratamento e beneficios tributérios abaixo descritos
(conforme termos do 86° do art. 17 da Instrugdo CVM 578), deverdo ser observadas tais
condicdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instrugdo CVM 578.

As referidas condigBes e requisitos previstos na Lein®11.478 e na Instrugdo CVM 578 que devem
ser observados para manutengéo dos beneficios tributarios (conforme especificados no item “6.1.
— Base Legal’, na pagina 69 deste Prospecto Preliminar) sdo os seguintes:

(i) manuten¢do de, no minimo 90%, do patriménio liquido do Fundo investido em ac0es,
bénus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em ac¢des, ou outros titulos de
emissédo de propésito especifico organizadas como sociedades por acdes, de capital
aberto ou fechado, desde que permitidos pela regulamentagédo da CVM sobre fundos de
investimento em participacdes, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura nos
setores de energia, transporte, 4gua e saneamento basico, irrigacdo, além de outras areas
tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal,

(i)  nos termos da legislacé@o aplicavel, o Fundo ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que
cada cotista ndo podera ter mais que 40% das cotas, ou auferir rendimento superior a 40%
do rendimento do Fundo, sem prejuizo de eventuais limites mais restritivos (tal como o
Limite de Participacdo do Fundo N&o Listado);

(iii) as sociedades investidas pelo Fundo devem seguir, pelo menos, as praticas de
governanca corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por FIPs
— como, por exemplo, mandato unificado de até dois anos para o Conselho de
Administracéo, se houver, e adesdo a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos
societarios;

(iv) o Fundo deve participar do processo decisorio das companhias investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, hotadamente por meio
da indicacdo de membros do Conselho de Administracdo ou, ainda, pela detencdo de
acbes que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebracdo de acordo de
acionistas, ou, ainda pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a
adocéo de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e gestao das companhias investidas, inclusive através da indicacao de
membros do conselho de administracéo; e

(v) o Fundo ter o prazo de 180 dias depois de obtido o registro de funcionamento perante a
CVM para iniciar suas atividades e para se enquadrar no nivel minimo de investimento
estabelecido pela regulamentacao aplicavel.

As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

a) os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo néo estdo sujeitos
ao IR; e

115




VINC

b) as aplicacdes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos
a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do
IOF/Titulos até o percentual de 1,50% ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apés
este eventual aumento, excecao feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode
ser majorada até 25% para transacdes realizadas ap0s este eventual aumento.

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas
na Lei n° 11.478, as regras de tributacdo relativas ao IR, especialmente referente a beneficios
tributarios (conforme termos do 86° do art. 17 da Instrucdo CVM 578), aplicaveis aos Cotistas
séo as seguintes:

a) Cotistas Pessoa Fisica: As pessoas fisicas Cotistas do Fundo seréo isentas do IR sobre
os rendimentos auferidos por ocasidao de amortizacdo/resgate de Cotas, bem como no
caso de liguidacéo do Fundo. Além disso, os ganhos de capital auferidos na alienacdo de
Cotas sao tributados a aliquota zero em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

b) Cotistas Pessoa Juridica: As pessoas juridicas Cotistas do Fundo serao tributadas pelo
IR sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% no caso de ganhos de capital
auferidos na alienacdo de Cotas, nas operacgfes realizadas dentro ou fora de bolsa. As
distribuicdes pelo Fundo realizadas na forma de amortizagdo/resgate de cotas estdo
sujeitas ao IRRF a aliquota de 15%. Em qualquer caso, as perdas incorridas com as
operacdes realizadas por pessoas juridicas residentes no Pais ndo serdo dedutiveis da
apuracéo do lucro real.

c) Cotistas INR: Aos Cotistas INR que investem no pais de acordo com as regras
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolucdo CMN n° 4.373/14), é
aplicavel tratamento tributério especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em
JTF.

d) Cotistas INR nédo residentes em JTF: a principio, (i) os rendimentos auferidos por
ocasido de resgate/amortizacdo de cotas e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliqguota de 15%; (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas séo isentos do
IRRF em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa. Vale notar que a legislacdo
referente ao FIP-IE n&o é clara a respeito do adequado tratamento fiscal a ser conferido
aos rendimentos auferidos nas opera¢des mencionadas no item (i), supra, de forma que
haveria bons argumentos para sustentar que esses rendimentos deveriam estar sujeitos
ao mesmo beneficio fiscal previsto pelo artigo 3° da Lei 11.312, de 27 de junho de 2006,
para os Fundos de Investimentos em Participacdes em geral. Dessa forma, caso os
Cotistas INR ndo residentes em JTF ndo possuam, isoladamente ou em conjunto com
pessoas a eles ligadas, mais de 40% das cotas do Fundo ou o direito a recebimento de
rendimentos superiores a 40% dos rendimentos do Fundo, os rendimentos por ele
auferidos deveriam estar sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero.

e) Cotistas INR residentes em JTF: IRFR seria aplicavel & aliquota de 15% sobre ganhos
ou rendimentos pagos pelo fundo.

As regras de tributagédo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

a) IOF/Cambio: As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive
aguelas realizadas por meio de operacbes simultdneas de cambio, conduzidas por
Caotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as
aplicacbes no Fundo, estéo sujeitas atualmente ao |IOF a aliquota zero. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a transagfes ocorridas apos este
eventual aumento.

b) IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negocia¢des de Cotas do Fundo, quando se
tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da operagédo, em funcdo do prazo, conforme tabela anexa do
Decreto n° 6.306, sendo o limite igual a zero apés 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
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até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transac¢des ocorridas apos este eventual
aumento.

As consideracbes acima tém o propésito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais
inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteragbes em funcdo de
mudancas futuras na legislacéo pertinente.

PARA MAIS INFORI\!IA(;OES, VEJA ITEM “RISCOS DE ALTERAGOES DA LEGISLAGAO
TRIBUTARIA” NA PAGINA 103 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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MINUTA DA DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

O BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n° 501, 6° andar, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia (“CNPJ”) sob o n® 59.281.253/0001-
23, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Administrador”), na qualidade de instituicdo
administradora do VINCI INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA , fundo de investimento em participagdes da
categoria "Infraestrutura”, inscrito no CNPJ sob o n° 41.082.947/0001-76 (“Fundo”), no ambito da oferta publica
de distribuigdo de cotas classe C ("Cotas Classe C") e cotas classe D ("Cotas Classe D” e, em conjunto com as
Cotas Classe C, indistintamente referidas como "Cotas") da 12 (Primeira) emissao do Fundo (“Primeira Emiss&o”
e "Oferta", respectivamente), vem, pela presente, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), bem como do item 2.4 do Anexo lll da
Instrugdo CVM 400, DECLARAR que: (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo
das Cotas; (ii) o prospecto preliminar e prospecto definitivo da Oferta, incluindo seus anexos (“Prospecto”),
contém, nas datas de suas respectivas divulgagdes, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes; (iii) o Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, sem limitagéo, a Instrugdo CVM 400 e a Instrugdo da CVM n°
578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada; e (iv) as informagdes contidas no Prospecto e fornecidas ao
mercado durante a Oferta sdo ou serdo, conforme o caso, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, conforme disposto no
artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e no item 2.4 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400.

Sao Paulo, 23 de junho de 2021.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS
Na qualidade de Administrador do Fundo
ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed by ANA CRISTINA BRUNO DUQUE HORTA Digitally signed by BRUNO DUQUE
FERREIRA DA COSTA:04293386785 HORTA NOGUEIRA:28495490889
DA COSTA:04293386785 Date: 2021.06.23 10:05:21 0300 NOGUEIRA:28495490889 pate: 2021.06.23 10:05:33 -03'00"
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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MINUTA DA DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

O BANCO BTG PACTUAL S.A, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26, devidamente habilitada para exercer a
atividade de distribui¢do de titulos e valores mobilirios (“Coordenador Lider”), na qualidade de institui¢do lider
responsavel pela coordenacéo e colocagdo da oferta pliblica de distribui¢do de cotas classe C ("Cotas Classe
C") e cotas classe D ("Cotas Classe D" e, em conjunto com as Cotas Classe C, indistintamente referidas como
"Cotas") da 12 (Primeira) emissdo (“Oferta” e “Primeira Emissdo”, respectivamente) do VINCI
INFRAESTRUTURA AGUA E SANEAMENTO STRATEGY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n® 41.082.947/0001-76 (“Fundo”), vem,
pela presente, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400”), declarar que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagdes prestadas pelo Fundo sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo da Oferta que integram o prospecto preliminar e o prospecto definitivo da Oferta
(“Prospecto”), e nas suas respectivas datas de divulgacao, suficiente, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(ii) O Coordenador Lider declara, ainda, que (a) o Prospecto contém, na data de sua divulgagéo, as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores sobre a Oferta, as Cotas
do Fundo, o Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes aos
investimentos do Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes; bem como que (b) o
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, sem limitagéo, a
Instrugdo CVM 400; e o Prospecto Preliminar foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas né&o se limitando, a Instrugdo CVM 400.

Séo Paulo, 23 de junho de 2021.

//—‘
/ ‘
/" BANCO BTG PACTUAL S.A.
,/ Coordenador Lider i "
i
e A VKA K
~ Nome: '\ Bruno Dugue Horta Nogueira Nome: Gmlieme da Costa Paes
/ Cargo: Diretor Executivo Cargo: Diretor

_—_—

127




MNCI™™

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

128




MINC

ANEXO Il

ATO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO E ATO DE APROVAGAO DA OFERTA
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/MF n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES SHELF 60 - MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ/MF”) sob o n.° 59.281.253/0001-23,
na qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”), resolve:

(i) Constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Instrugéo
da CVM n.° 578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM 578”), em regime
de condominio fechado, que serd denominado FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES SHELF 60 - MULTIESTRATEGIA (“Fundo”);

(i) Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue consolidado na
forma de anexo ao presente Instrumento de Constituigao;

(iii) Designar o Sr. ALLAN HADID, brasileiro, casado, economista, portador da
carteira de identidade RG-IFP/RJ n.° 102179165 e inscrito no CPF/MF sob o n.°
071.913.047-66, com endereco residencial na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 12° andar, como
diretor do Administrador responsavel pelas operagdes do Fundo, para
responder civil e criminalmente pela gestéo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagédo de informagdes relativas ao Fundo;

(iv) Assumir a fungdo de administragdo do Fundo;

(v) Designar o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade com sede na Cidade de
S3o0 Paulo, Estado de Sao Paulo, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, como prestador de servigos
de custddia do Fundo;

(vi) Designar a BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida

Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, Jardim Paulista, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM
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para o exercicio da atividade de administragcao de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n.° 9.975, de 04 de agosto de 2008,
como prestadora do servigo de gestao da carteira de investimentos do Fundo;

(vii) Designar a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima
qualificada, como prestador dos servigos de controladoria e escrituragdo das

cotas do Fundo.

Estando assim deliberado este Instrumento de Constituigdo, vai o presente assinado
em 1 (uma) via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 01 de fevereiro de 2021.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administrador

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 8D21-19BC-FECC-B73B
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CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressées em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a
eles neste item 1.1. Além disso, (a) os cabecgalhos e titulos deste Regulamento
servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetardo o
significado ou a interpretagéo de quaisquer disposigoes deste Regulamento; (b) os
termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se
estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for
adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluira o
singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou
instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicbes, consolidagdes e
respectivas complementacgdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa;
(e) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposigoes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo
de 2015, conforme alterada, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o
do vencimento.

ABVCAP Associagédo Brasileira de Venture Capital e
Private Equity.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5°
andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizado
pela CVM para a atividade de administragéo
de carteiras de valores mobilidrios, de acordo
com o Ato Declaratério n.° 8.695, de 20 de
margo de 2006.

ANBIMA Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

2
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Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo.

Auditores Independentes

Significa os responsaveis pela auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo, cujas
informagdes encontram-se disponiveis aos
Cotistas na sede do Administrador.

B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

BACEN

Banco Central do Brasil.

Capital Comprometido

Significa o numero de Cotas que os Cotistas
se comprometem a integralizar quando da
assinatura do boletim de subscricdo de Cotas
e do respectivo Compromisso  de
Investimento, multiplicado pelo respectivo
Preco de Emissao dessas Cotas.

Capital Investido

Significa o montante que venha a ser
efetivamente aportado por cada Cotista no
Fundo, mediante a integralizacdo das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Carteira Significa a carteira de investimentos do
Fundo, composta por Valores Mobiliarios e
Outros Ativos.

CCBC Céamara de Comeércio Brasil-Canada.

Chamada de Capital Significa cada aviso entregue aos Cotistas de

tempos em tempos pelo Administrador,
conforme instruido pelo Gestor, o qual
informar& o momento e o valor das
integralizagbes de Cotas que deverdo ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os
Cotistas deverdo realizar aportes de recursos
no Fundo para: (i) a realizagdo de

3
Este documento foi assinado digitalmente por Diana Falcao Cazes e Reinaldo Garcia Adao.
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investimentos em Valores Mobiliarios, nos
termos deste Regulamento; e/fou (i) o
pagamento de despesas e encargos do
Fundo.

Coédigo ABVCAP/ANBIMA

Significa o Codigo ABVCAP / ANBIMA de
Regulacédo e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE, publicado pela
ABVCAP e pela ANBIMA.

Companhias Alvo

Significam as sociedades por a¢des de capital
aberto ou fechado, ou sociedades limitadas,
constituidas e existentes de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, que (i)
cumpram as exigéncias estabelecidas no
Capitulo V deste Regulamento, conforme
aplicavel, e (ii) sejam qualificadas para
receber os investimentos do Fundo.

Companhias Investidas

Significam as Companhias Alvo que
efetivamente receberam investimentos do
Fundo.

Compromisso
Investimento

de

Significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para
Subscricéo e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado por cada Cotista
no ato de subscricdo de suas Cotas, o qual
regulara os termos e condigdes para a
integralizagdo das Cotas pelo respectivo
Cotista.

Conflito de Interesses

Significa toda matéria ou situagdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos
aos Cotistas, seus representantes e
prepostos, ao Administrador, ao Gestor,
pessoas  que participem direta  ou
indiretamente da gestdo das Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas com
influéncia efetiva na gestéo e/ou definicdo de

4
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suas politicas estratégicas, ou para outrem
que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta ou que dela possa se
beneficiar.

Contrato de Gestao

Significa o “Contrato de Gestdo de Fundo de
Investimento e Outras Avengas”, firmado entre
o Fundo, representado pelo Administrador, e o
Gestor, por meio do qual o Gestor foi
contratado pelo Fundo para a prestagcdo dos
servicos de gestdao da Carteira, conforme o
mesmo venha a ser aditado, modificado ou
complementado de tempos em tempos.

Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia
ou pretensao oriunda deste Regulamento ou a
ele relacionada, inclusive quanto ao seu
cumprimento, interpretagdo ou extingao,
envolvendo qualquer Parte Interessada.

Cotas Significam as cotas do Fundo, em Unica
classe, cujos termos e condigdes estao
descritos neste Regulamento e em cada
Suplemento.

Cotistas Significam os cotistas do Fundo.

Cotista Inadimplente

Significa qualquer Cotista que deixar de
cumprir integralmente as suas obrigagdes nos
termos deste Regulamento, no respectivo
Compromisso de Investimento ou do boletim
de subscrigdo de Cotas, observado o disposto
no item 9.6 deste Regulamento.

Custodiante

Banco BTG Pactual S.A., com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito
no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45,
prestador dos servicos de custédia e
tesouraria ao Fundo.

5
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CVM Comissao de Valores Mobiliarios.
Data de Primeira | Significa a data em que ocorrer a primeira
Integralizacao integralizagdo das Cotas.

Data do Primeiro Fechamento

Significa a data em que o Fundo encerrar
processo de captagao de recursos no ambito
de sua primeira emissdo de Cotas, com a
subscricdo de Cotas em montante equivalente
a, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), conforme informado pelo Gestor.

Dia Util

Significa qualquer dia que néo seja sabado ou
domingo ou, ainda, dias em que os bancos da
Cidade de S&o Paulo e Rio de Janeiro,
estejam autorizados ou obrigados por lei,
regulamento ou decreto a fechar.

Escriturador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, acima qualificado, prestador dos
servicos de tesouraria, controladoria e
escrituragao das Cotas.

Fundo

Significa o Fundo de Investimento em
Participacoes Shelf 60 - Multiestratégia,
fundo de investimento em participagdes regido
por este Regulamento.

Gestor

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar
(parte), Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n.° 09.631.542/0001-37, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratério n.° 9.975, de 04 de agosto de
2008.

6
Este documento foi assinado digitalmente por Diana Falcao Cazes e Reinaldo Garcia Adao
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Instrucdo CVM 476

Instrugao da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Instrucdo CVM 539

Instrugdo da CVM n.° 539, de 14 de novembro
de 2013, conforme alterada.

Instrucdo CVM 555

Instrugdo da CVM n.° 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

Instrucao CVM 578

Instrugdo da CVM n.° 578, de 30 de agosto de
2016.

Instrucdo CVM 579

Instrugéo da CVM n.° 579, de 30 de agosto de
2016.

Investidores Profissionais

Significam os investidores assim definidos nos
termos do artigo 9-A da Instrugao CVM 539.

IPCA

Significa o indice de Pregos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

Justa Causa

Significa a pratica ou constatagdo dos
seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou fungdo no desempenho de suas
respectivas  fungdes, deveres e ao
cumprimento de obrigagdes nos termos deste
Regulamento; (i) comprovada violag&o
material de suas obrigagdes nos termos da
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis da
CVM,; (iii) comprovada fraude no cumprimento
de suas obrigagbes nos termos deste
Regulamento; e (iv) descredenciamento pela
CVM como administrador fiduciario ou gestor
de carteira de valores mobiliarios, conforme o
caso.

7
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MDA Médulo de Distribuigdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.
Oferta Significa qualquer distribuicdo publica de

Cotas com esforgos restritos de colocagéao
nos termos da Instrucdo CVM 476, a qual (a)
sera destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, (b) sera intermediada por
sociedades integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, e (c) esta
automaticamente dispensada de registro
perante a CVM, nos termos da Instrugdo
CVM 476.

Oportunidade
Coinvestimento

de

Significa uma oportunidade de investimento
do Fundo em uma Companhia Alvo e/ou
Companhia Investida em conjunto com
terceiros efou outros fundos e carteiras de
investimentos administrados ou geridos pelo
Gestor e/ou as Partes Relacionadas deste, a
exclusivo critério do Gestor, nos termos do
item 5.6 deste Regulamento.

Oportunidade
Investimento

de

Significa uma oportunidade de investimento
do Fundo, originada pelo Gestor, que atenda
ao disposto nos Capitulos IV e V deste
Regulamento.

Outros Ativos

Significa os seguintes ativos financeiros, em
que poderdo ser alocados os recursos do
Fundo n3o aplicados nas Companhias
Investidas, nos termos deste Regulamento: (i)
cotas de emissdo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, regulados pela Instrugéo
CVM 555, inclusive aqueles administrados
e/ou geridos pelo Administrador; (ii) titulos
publicos federais, em operagdes finais e/ou
compromissadas; e (iii) titulos de emisséo do
Tesouro Nacional ou do BACEN, observado
ainda que a Assembleia Geral, podera

8
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aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo, conforme o caso.

Partes Relacionadas

Significa o Administrador, o Gestor, e os
Cotistas titulares de Cotas representativas de
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido,
seus soOcios e respectivos  cdnjuges,
individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; ou quaisquer
das pessoas supra mencionadas que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturagdo financeira da operagdo de
emissdo de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condigédo
de agente de colocagdo, coordenagdo ou
garantidor da emisséo; ou (b) fagam parte de
conselhos de administragdo, consultivo ou
fiscal das Companhias Investidas, antes do
primeiro investimento do Fundo.

Patriménio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo,
correspondente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades do Fundo.

Periodo de Desinvestimento

Significa o periodo posterior ao término do
Periodo de Investimento e que se estendera
até ao término (regular ou antecipado) do
Prazo de Duragdo, podendo ser prorrogado
mediante recomendagdo do Gestor e
aprovacao em Assembleia Geral.

Periodo de Investimento

Significa o periodo em que o Fundo podera
investr em  Valores Mobiliarios das
Companhias Investidas, que tera inicio na
Data de Primeira Integralizacdo e
permanecera vigente até a ocorréncia de uma
das seguintes hipdteses: (i) 3° (terceiro)

9
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aniversario da data de inicio do Fundo, sujeito
a uma eventual prorrogagéo pelo periodo de 1
(um) ano, mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, e (ii) data estabelecida em
Assembleia Geral, podendo o Gestor
recomendar o encerramento antecipado do
Periodo de Investimento em caso de
alteragbes legais, regulamentares, ou por
conta de decisdes administrativas ou judiciais
que tornem tal encerramento necessario ou
recomendavel pelo interesse dos Cotistas.

Prazo de Duracao

Significa o prazo de duragdo do Fundo,
correspondente a 10 (dez) anos contados da
Data de Primeira Integralizagéo, podendo ser
prorrogado mediante recomendagéo do
Gestor e aprovagado em Assembleia Geral.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Preco de Integralizacao

Significa o prego de integralizagdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Regras CCBC

Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo de
Investimento em Participagbes Shelf 60 -
Multiestratégia.

Suplemento

Significa cada suplemento deste
Regulamento, o qual descrevera as
caracteristicas especificas de cada emisséo
de Cotas, cujos termos e condi¢cdes serdo
estabelecidos de acordo com o modelo
constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administracao

Significa a remuneragdo devida pelos
Cotistas, nos termos do item 10.1 deste
Regulamento.

10
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Taxa de Performance Significa a remuneragdo devida pelos
Cotistas, ao Gestor, nos termos do item 10.6
deste Regulamento.

Termo de Adesao Significa o “Termo de Adesédo e Ciéncia de
Riscos”, a ser assinado por cada Cotista no
ato da primeira subscrigdo de Cotas.

Tribunal Arbitral Significa o Tribunal Arbitral, cuja composi¢éo
e funcionamento estdo descritos no Capitulo
XVI deste Regulamento.

Valores Mobiliarios Significa as agdes, bdnus de subscri¢io,
debéntures simples e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdo das
Companhias Investidas, observados os limites
previstos na Instrugdo CVM 578.

Veiculos de Investimento | Significam as carteiras e/ou os fundos de
BTG investimento administrados pelo
Administrador e/ou pelo Gestor ou suas
afiliadas, constituidos no Brasil ou no exterior.

CAPITULO Il - DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICACAO, PRAZO DE
DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURA DO FUNDO

2.1. — O Fundo, denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
SHELF 60 — MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instrugdo CVM 578,
por este Regulamento e pelas demais disposicbes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

2.2. — Para fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado
como “Fundo Diversificado Tipo 3.

11
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2.3. — O Fundo tera Prazo de Duragdo de 10 (dez) anos contados da Data do
Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado mediante recomendagéo do Gestor
e deliberagédo da Assembleia Geral.

2.4. — O patriménio do Fundo sera representado por uma classe Unica de Cotas,
conforme descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

2.5. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissao,
distribui¢cdo, subscri¢do, integralizagcdo, remuneracdo, amortizagéo e resgate das
Cotas estao descritas nos Capitulos VIII e IX deste Regulamento, bem como no
respectivo Suplemento referente a cada emisséo de Cotas.

CAPITULO Ill - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
3.1. = O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

3.2. — Nao havera valor minimo de aplicagdo ou manutengao de investimentos no
Fundo por qualquer Cotista.

3.3. — O Administrador, o Gestor e as suas Partes Relacionadas nido poderdo
subscrever diretamente Cotas no ambito de qualquer Oferta nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é investir no minimo 90% (noventa por cento) de seu
Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Alvo,
podendo até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido ser investido em
Valores Mobiliarios emitidos por uma unica Companhia Investida.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo propiciar a
participagdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo,
podendo se verificar: (i) pela detengdo de agdes que integrem o respectivo bloco
de controle; (ii) pela celebragédo de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) pela
celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogéo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definigdo da politica
estratégica e na gestdo da Companhia Investida, inclusive por meio da indicagéo
de membros do conselho de administragéo e/ou diretoria.
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4.2.1. — Fica dispensada a participagdo do fundo no processo decisério de uma
Companhia Investida quando:

()

(i)

o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia
Investida; ou

o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja
deliberagdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante
aprovagdo da maioria das Cotas subscritas presentes.

4.3. — Além dos requisitos acima, as Companhias Investidas deverdo adotar os
padrdes de governanga corporativa estabelecidos no artigo 8° da Instrugdo CVM
578, conforme indicados abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

(vi)

13
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proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulagao;

estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os
membros do conselho de administragdo e/ou da diretoria, conforme
aplicavel,

disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de agdes ou
valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida;

adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo organizado
que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga
corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

auditoria anual de suas demonstragdes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM.
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4.4. — O investimento no Fundo néo representa e nem deve ser considerado, a
qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas
por parte do Administrador e/ou do Gestor.

4.5. — O Fundo podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento e
estara autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de
fomento a que se refere este item, limitados ao montante correspondente a 30%
(trinta por cento) dos ativos do Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. — Observado o limite estabelecido nos incisos (vi) a (viii) do item 5.5 abaixo, a
Carteira sera composta por:

(i) Valores Mobiliarios; e
(ii) Outros Ativos.

5.1.1. — O Fundo nao realizara operagdes em mercados de derivativos, exceto
quanto tais operacgdes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢édo patrimonial; ou

(ii) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Companhias
Investidas que integram a Carteira com o proposito de: (a) ajustar o preco
de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente aumento ou
diminuigdo futura na quantidade de agdes investidas pelo Fundo; ou (b)
alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo.

5.2. — Os recursos oriundos da alienagao parcial ou total de investimento do Fundo
em Valores Mobiliarios bem como os juros, dividendos e outros proventos
recebidos no Periodo de Investimento poderéo ser utilizados para reinvestimento
em Valores Mobiliarios ou ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizagédo
de Cotas, conforme determinagéo do Gestor.

5.3. — Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos
Valores Mobiliarios serdo realizados conforme selegdo do Gestor em estrita
observancia aos termos e condi¢cdes estabelecidos neste Regulamento e a
qualquer momento durante o Periodo de Investimento. Os investimentos,

14
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reinvestimentos e desinvestimentos em Valores Mobiliarios poderao ser realizados
por meio de negociagbes privadas e/ou negocia¢des realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balc&o.

5.3.1. — Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos ap6s o Periodo
de Investimento, desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigagbes assumidas pelo Fundo antes do término
do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(ii) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas ndo tenham sido
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em razdo de
ndo atenderem a condicdo especifica constante da proposta de
investimento, a qual venha a ser verificada apdés o encerramento do
Periodo de Investimento; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opcao de
compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do
Fundo durante o Periodo de Investimento.

5.3.2. — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serao
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos
e condigdes estabelecidos neste Regulamento, por meio de negociagdes
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.4. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em
Valores Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serédo
aportados pelos Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, conforme determinado pelo Gestor, em observancia
ao disposto neste Regulamento e nos boletins de subscrigdo de Cotas.

5.5. — Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao
investimento, manutengao e desinvestimento da Carteira:

(i) observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, os recursos que

venham a ser aportados no Fundo mediante a integralizagdo de Cotas no
ambito de cada Chamada de Capital deveréo ser investidos em Valores
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(i)

(iii)

(iv)

(vii)

(viii)

16
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Mobiliarios até o ultimo Dia Util do més subsequente & data em que a
respectiva integralizagéo for realizada;

até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em
decorréncia da integralizagdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério
do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderdo ser
distribuidos aos Cotistas por meio da amortizagdo de Cotas e/ou utilizados
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme disposto
neste Regulamento;

durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribuigdo de tais recursos
financeiros liquidos aos Cotistas a titulo de amortizagéo de Cotas; e/ou (b)
sua utilizagdo para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais
recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do
Gestor;

os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser
distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas e/ou utilizados
para pagamento de despesas e encargos do Fundo até o tltimo Dia Util
do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, a exclusivo critério
do Gestor;

o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimonio Liquido investido em Valores Mobiliarios;

o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido aplicada em Outros Ativos; e

o Fundo devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as

despesas do Fundo durante o prazo de 1 (um) ano, de acordo com
estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.
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5.5.1. — O limite estabelecido no inciso (vi) do item 5.5 acima nao é aplicavel a
Carteira durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do
item 5.5.

552. — Observado o disposto no item 5.5.1 acima, em caso de
desenquadramento do Fundo com relagdo ao limite de que trata o inciso (vi) do
item 5.5 acima, o Administrador devera (i) comunicar imediatamente tal fato a
CVM, apresentando as justificativas devidas; e (ii) informar a CVM téo logo a
Carteira esteja reenquadrada.

5.5.2.1. — Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Gestor
devera restituir aos Cotistas os valores aportados no Fundo para a realizagdo de
investimentos em Valores Mobiliarios originalmente programados e néo
concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juros devera incidir ou
ser pago aos Cotistas com relagéo aos valores restituidos.

Coinvestimento

56. — Caso o Fundo ndo faga o investimento total disponivel em uma
Oportunidade de Investimento, o Gestor podera oferecer, a seu exclusivo critério,
a Oportunidade de Coinvestimento a terceiros, incluindo para os investidores dos
Veiculos de Investimento BTG, e/ou para outros fundos e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pelo Gestor elou as Partes
Relacionadas deste.

5.6.1. — A decisdo do Gestor em relagao as Oportunidades de Coinvestimento
levara em consideragdo a fonte da operagdo, as politicas de investimento do
Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelo
Gestor, os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a
natureza e a extensao de envolvimento na operagao por cada um dos respectivos
times de profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras
consideragdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

5.7. — O Administrador, o Gestor e/ou suas Partes Relacionadas poderédo
coinvestir em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas.

Transacdes entre Companhias Investidas, o Gestor, Administrador e suas
Partes Relacionadas
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5.8. — Sujeita a regulamentagédo aplicavel, as Companhias Investidas poderéo
realizar transagbes comerciais com Partes Relacionadas ao Administrador e/ou
Gestor, inclusive fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor, desde que em condigbes competitivas e de mercado,
observado ainda que referidas Companhias Investidas ndo poderdo ser
controladas pelo Fundo, hipétese em que ndo estarédo sujeitas a deliberagédo pela
Assembleia Geral.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.9. — O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Companbhias Investidas, observado que:

(i) o Fundo possua investimento em ac¢des da Companhia Investida na
data da realizagao do adiantamento para futuro aumento de capital;

(ii) o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital
subscrito e dentro das disponibilidades do Fundo, para a realizacédo de

adiantamentos para futuro aumento de capital;

(i)  é vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte
do Fundo; e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da
Companhia Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Investimento em Debéntures Simples

5.10. — O investimento pelo Fundo em debéntures ndo conversiveis esta limitado
ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do Fundo.

Investimento no Exterior

5.11. — O Fundo pode investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito
em ativos no exterior, nos termos da regulamentagao aplicavel.

CAPITULO VI — DA ADMINISTRAGCAO DO FUNDO E DA GESTAO DA
CARTEIRA; DA ESTRUTURA DE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador
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6.1.

Observadas as limitagbes previstas neste Regulamento e na

regulamentacéo aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os
atos necessarios em relagdo ao funcionamento e a manutengdo do Fundo,
incluindo, sem limitagao:

U]

(iii)

(iv)

19

Internal Use Only

contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os
Auditores Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de
servigos do Fundo;

manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em
perfeita ordem, por 5 (cinco) anos ap6s o encerramento e liquidagdo do
Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. olivro de atas das Assembleias Gerais;

c. olivro de presenga de Cotistas;

d. os pareceres dos Auditores Independentes;

e. os registros contabeis e as demonstragdes contabeis referentes as
operagoes realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

f. a documentacao relativa as operagdes e ao patriménio do Fundo;

receber dividendos, bonificagdes e qualquer rendimento ou quaisquer
valores atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Cotistas, conforme as
instrugcdes do Gestor e nos termos deste Regulamento;

pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da regulamentagéo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel ou neste
Regulamento, excetuando-se as multas decorrentes de atraso no envio de
demonstrag¢des contabeis do Fundo a CVM;

elaborar anualmente as demonstragbes contabeis do Fundo e, em

conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da
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(vi)

(vii)

(xvi)
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regulamentagéo aplicavel e deste Regulamento, nos termos do Capitulo
XIll deste Regulamento;

no caso de instauragéo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacgao referida no inciso (ii) acima até seu término;

empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condi¢ao de Administrador;

manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira
custodiados pelo Custodiante;

divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo;

elaborar e divulgar as informacgdes previstas na regulamentagéo aplicavel,

convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou
sempre que o Gestor assim solicitar;

cumprir, nos termos da regulamentagcdo em vigor, as deliberagcdes do
Gestor e da Assembleia Geral;

cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e do
Contrato de Gestao;

representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos
direitos do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando
as medidas judiciais cabiveis, bem como praticar todos os atos
necessarios a administragdo do Fundo, observadas as limitagdes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de
pagamento, bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e
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outras entidades autorizadas a atuar em negociagdes bursateis e outras
similares;

(xvii)  realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrugbes
do Gestor, sempre em observancia aos procedimentos descritos neste
Regulamento e nos boletins de subscrigdo de Cotas;

(xviii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informagdes cadastrais;

(xix)  comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramento da Carteira, nos
termos do item 5.5.2 deste Regulamento;

(xx) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

(xxi)  disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informacdes eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocagao e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais, no mesmo dia de sua convocagao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas
em Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a
negociacdo em mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de
encerramento  da Oferta, nos prazos estabelecidos em
regulamentacéo especifica.

6.2. — Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra
em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo
e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento
que venha a coloca-lo em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses
com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Gestao da Carteira
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6.3. — O Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por
meio deste Regulamento e do Contrato de Gestao, representar o Fundo e realizar
todos os atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os
direitos inerentes aos Valores Mobiliarios e aos Outros Ativos integrantes da
Carteira, observadas as limitagdes deste Regulamento e da regulamentagdo em

vigor.

6.4. — Observadas as limitagcdes previstas neste Regulamento, no Contrato de
Gestéo e na regulamentagao aplicavel, o Gestor devera:

0]
(if)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

()
*)
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adquirir e alienar Valores Mobiliarios;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador para a viabilizagédo de investimentos em Valores Mobiliarios
e, conforme o caso, pagamentos de despesas e encargos do Fundo;

acompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condigado de Gestor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo;

cumprir, nos termos da regulamentagdo em vigor, as deliberagdes da
Assembleia Geral;

realizar recomendagdes para a Assembleia Geral sobre a emissao de
novas Cotas, observado o disposto no item 8.2 deste Regulamento;

instruir o Administrador acerca da realizagcdo de amortizagéo parcial ou
integral de Cotas;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e do
Contrato de Gestao;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)
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representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer
assembleia geral das Companhias Investidas, de acordo com os termos e
condicdes previstos neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item
6.1, inciso (v) acima;

verificar a observancia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo
de duragdo do investimento, dos requisitos estipulados neste
Regulamento;

empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas
funcdes junto as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das
Companhias Investidas e do Fundo;

contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestao, para prestar
servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada para atuar
no processo de due diligence das Companhias Investidas ou de
monitoramento dos Valores Mobiliarios;

acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Investidas;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacées e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteddo e em periodicidade anual,
atualizagbes periddicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem
o resultado do investimento do Fundo; e

fornecer ao Administrador todas as informagbes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigag¢des, incluindo,
dentre outros:

(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos
termos da regulamentagao contabil especifica;
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(b) as demonstragbes contabeis anuais auditadas das Companhias
Investidas, caso aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas,
quando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica,
bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo Gestor para o célculo do valor justo.

6.4.1. — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos
(xvii) e (xviii) do item 6.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador,
poderao submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral, tendo em
conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de
Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas nas
quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informagao.

6.5. — Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestdo, o Gestor tem poderes
para e obriga-se a:

(i)

(iii)

(iv)
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firmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de
confidencialidade com a Companhia Alvo ou seus respectivos acionistas
ou membros da administracdo para inicio do processo de avaliagdo da
realizagdo de investimentos por parte do Fundo;

conduzir a avaliagdo dos negécios de Companhia Alvo com vistas a
determinar a viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteragéo
na estrutura de investimentos, incluindo suas condigbes gerais e precgos;

preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros
materiais necessarios as suas deliberagdes;

firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos
relativos aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a
serem realizados pelo Fundo, em estrita observancia a politica de
investimento do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, acordos de
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(vi)

(vii)

acionistas da Companhia Investida de que o Fundo participe, bem como
os contratos, acordos de investimento e/ou coinvestimento boletins de
subscrigdo, livros de acionistas, acordos de investimento ou quaisquer
outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscricdo ou
aquisicdo dos referidos investimentos, bem como comparecer e votar em
assembleias gerais e reunides de 6rgdos administrativos de qualquer
espécie da Companhia Investida, observadas as limitagdes legais e as
previstas neste Regulamento;

exercer todos os direitos inerentes aos valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer
forma, dispor de valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitacéo,
enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo,
observadas as limitagdes legais, e regulamentares em vigor, as
determinag¢des judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o
disposto neste Regulamento; e

realizar provisdes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a notéria
insolvéncia de uma Companhia Investida; (ii) houver atraso ou nao
pagamento de juros ou amortizagbes superior a 30 (trinta) dias
relativamente aos Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo
Fundo; ou (iii) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Companhia
Investida, a concessao de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial,
bem como a homologacgéo de qualquer pedido de recuperagéo judicial ou
extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a
decretagdo de faléncia de uma Companhia Investida.

6.6. — Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra
em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo
e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas
qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito
de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Comité Executivo do Gestor

6.7. — As decisdes sobre o investimento e desinvestimento em Companhias
Investidas, bem como o acompanhamento dos investimentos do Fundo serdo
tomadas pelo Gestor por meio de seu comité executivo interno, integrado por
executivos séniores do Gestor.
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Contratacao de Prestadores de Servico

6.8. — O Administrador e o Gestor poderédo contratar, em nome do Fundo, sem
observar qualquer limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais,
contabeis, de avaliagdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer
outros servigos de terceiros, as expensas do Fundo.

6.8.1. — Os prestadores de servigos, conforme mencionados no item 6.8 acima,
que atuarem em beneficio do Fundo deverao ser selecionados pelo Administrador
e o Gestor dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e
reputacao reconhecida pelo mercado.

6.8.2. — O Administrador, contratou (i) em nome do Fundo o Custodiante, para
prestar servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos Valores Mobiliarios
integrantes da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servigcos de escrituracéo e
registro de Cotas.

6.8.3. — Sem prejuizo do disposto na regulamentagao aplicavel, o Administrador e
os demais prestadores de servigos contratados respondem perante a CVM, na
esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Vedac6es Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.9. — E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome
do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas
pela CVM; ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que

deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovacédo da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv)  vender Cotas a prestagéo, salvo o disposto na regulamentagao aplicavel;
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(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;

(vi)  negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a regulamentagdo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela
CVM ou pela politica de investimento do Fundo;

(vii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imodveis, (b) na
aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipoteses previstas na
regulamentacédo aplicavel ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
Companhias Investidas, ou (c) na subscri¢do ou aquisicdo de agbes de sua
prépria emissao;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(x)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Destituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do
Escriturador

6.10. — O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas
fungdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia Geral,
nos termos da Instrugdo CVM 578.

6.10.1. — Na hipotese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem
Justa Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de
Administragdo e/ou Taxa de Performance devida até a data de sua destituigéo.
Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador,
individualmente, ndo deve ser fundamento para destituicdo dos demais
prestadores de servigos, e tampouco impactara a remuneragao devida aos demais
prestadores de servigos. Para fins deste item, o Gestor ndo podera ser destituido
por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por
lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo Administrador néo
constituird um motivo para a destituigdo do Gestor por Justa Causa.

6.10.2. — Na hipotese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, o substituto do
Gestor devera oferecer aos Cotistas que sejam Veiculos de Investimento BTG no
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Fundo adquirir suas Cotas por montante igual ao valor patrimonial das cotas. O
Gestor e suas afiliadas terdo até 30 (trinta) dias para decidir se aceitam as
condi¢des de venda propostas pelo substituto do Gestor e efetivar a transferéncia
de Cotas ao substituto do Gestor.

6.10.3. — O Gestor, suas afiliadas e Veiculos de Investimento BTG, poderao
continuar a deter suas participagdes nas Companhias Investidas, com todos os
direitos inerentes a condigao indireta de Cotista, nas hipoteses do Gestor: (a) vir a
renunciar ao seu cargo, ou (b) for descredenciado pela CVM, ou (c) for destituido.

6.10.4. — As deliberagbes sobre a destituigdo ou substituicido do Gestor e/ou do
Administrador deverdo ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou
Administrador, conforme aplicavel, de uma notificagéo de tal intengdo de remogéao,
com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da destituicdo ou
substituicao.

6.10.5. — A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador
dependera de prévia deliberagao da Assembleia Geral.

Rentincia do Administrador e/ou do Gestor

6.11. — Observado o disposto nos itens 6.11.1.1. e 6.11.1.2. abaixo, o
Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante poderdo renunciar as suas fungdes
mediante notificagdo, por escrito, enderegada aos Cotistas e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias. Na hipétese de renuncia do
Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o Administrador devera convocar a
Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A Assembleia Geral de que
trata este item 6.11. também podera ser convocada por Quotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

6.11.1. — Na hipétese de rendncia do Administrador e/ou do Gestor, 0 mesmo
continuara obrigado a prestar os servicos de administragdo e/ou gestdo do Fundo
até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e
oitenta) dias, contados da Assembleia Geral de que trata o item 6.11. acima. O
Administrador e/ou o Gestor devera receber a Taxa de Administragcdo e/ou Taxa
de Performance correspondente ao periodo em que permanecer no cargo,
calculada e paga nos termos deste Regulamento.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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7.1. — Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9 abaixo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras
matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentagéo em vigor
e deste Regulamento:

@)

(iii)

(viii)

(ix)
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deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que
se referirem;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de
Cotistas, observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 40 da Instrugao
CVM 578;

deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas acima do limite
autorizado no item 8.2, bem como os prazos, termos e condi¢cdes para
subscri¢cdo e integralizacdo dessas Cotas, observado o disposto no item
8.2.1 deste Regulamento;

deliberar sobre alteragcdes ao Regulamento;

deliberar sobre a integralizagdo de Cotas mediante entrega de Valores
Mobiliarios, bem como sobre o respectivo laudo de avaliagao;

deliberar sobre a amortizagdo de Cotas mediante entrega de Valores
Mobiliarios ou Outros Ativos;

deliberar sobre a fusdo, incorporagao, cisdo ou transformagdo do Fundo
proposta pelo Gestor;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo;

deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com ou sem Justa Causa
e nomeagao de seu substituto, ou sobre a nomeagdo do substituto do
Administrador em caso de rendncia ou descredenciamento; (b) a destituicao
do Gestor com ou sem Justa Causa e nomeagdo de seu substituto, ou
sobre a nomeagdo do substituto do Gestor em caso de renuncia ou
descredenciamento; (c) a destituicdo do Custodiante e nomeagédo de seu
substituto; e (d) a destituicdo do Escriturador e nomeacgao de seu substituto;
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x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

deliberar sobre aumento na Taxa de Administragdo e Taxa de Performance;

deliberar sobre os procedimentos para entrega de Valores Mobiliarios para
fins de pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagéo;

deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da
Assembleia Geral,

deliberar sobre a antecipacdo ou prorrogacdo do Prazo de Duragao,
incluindo a hipoétese de aprovagéo da prorrogagéo do Prazo de Duragao por
recomendagéo do Gestor;

deliberar sobre a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos
de iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagdo desnecessaria nas
hipéteses de defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagdo na qual
o Fundo figure no polo passivo;

deliberar sobre a alteragdo dos limites de investimento;

deliberar sobre a alteragdo da classificagdo do Fundo perante a
ABVCAP/ANBIMA,;

deliberar sobre a prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigagao e de garantias reais, em nome do Fundo;

realizar operagdes com Partes Relacionadas, ressalvado o disposto no item
5.8 deste Regulamento;

aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses; e

a inclusdo de encargos nao previstos no item 15.1 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento.

7.1.1. — As deliberacdes das Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria dos
votos dos Cotistas presentes, em primeira e segunda convocagao, ressalvadas:
(a) aquelas referidas nos incisos (iii), (iv), (v), (vii), (x), (xii), (xxi) e (xxii) acima, que
somente poderdo ser adotadas mediante aprovagao por Cotistas representando a
maioria absoluta das Cotas emitidas e integralizadas; (b) aquelas referidas nos
incisos (xvii) e (xviii) acima somente poderdo ser adotadas mediante aprovagao
por Cotistas representando 2/3 (dois tergos) das Cotas emitidas e integralizadas; e
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(c) a matéria referida no inciso (ix) acima, que somente podera ser adotada
mediante aprovagao por Cotistas representando 3/4 (trés quartos) das Cotas
emitidas e integralizadas.

7.2. — A convocagado da Assembleia Geral far-se-a mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmacao
de recebimento, devendo a carta de convocagao conter, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do
dia. A convocagao da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia
minima de (i) 15 (quinze) dias em primeira convocagao, ou (ii) 5 (cinco) dias em
segunda convocagao, podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a
primeira convocagao.

7.2.1. — A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitagdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.3. — Independentemente da realizacdo apropriada de convocagao, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotis