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EMISSAO DE 358.425 (TREZENTOS E CINQUENTA E OITO MILHOES, QUATROCENTOS E VINTE E CINCO MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA SERIE UNICA DA 822 (octogésima segunda) EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (“CRA”, “EMISSAQ” E “EMISSORA”, RESPECTIVAMENTE), TODOS NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N2 400, DE
29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400”) E DA INSTRUGAO DA CVM N2 600, DE 12 DE AGOSTO DE 2018, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 600”), PELA UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA PERTENCENTE AO GRUPO UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCIERA E PARTICIPAGOES S.A. (“COORDENADOR LIDER” OU “UBS BB”), PELO BANCO BRADESCO BBI S.A. (“BRADESCO BBI”) E PELO BANCO SAFRA
S.A. (“BANCO SAFRA” E, QUANDO MENCIONADO EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER E COM O BRADESCO BBI, “COORDENADORES” E “OFERTA”, RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$ 1.000,00 (MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL
UNITARIO”) NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 23 DE MARGO DE 2021, PERFAZENDO O VALOR TOTAL DE EMISSAO DE R$358.425.000,00 (TREZENTOS E CINQUENTA E OITO MILHOES, QUATROCENTOS E VINTE E CINCO MIL REAIS). A QUANTIDADE DE CRA
ORIGINALMENTE OFERTADA FOI ACRESCIDA EM 19,48%(DEZENOVE INTEIROS E QUARENTA E OITO MILESIMOS POR CENTO), EM FUNGAO DO EXERCICIO PARCIAL, DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL, A CRITERIO DA EMISSORA, EM COMUM ACORDO COM OS
COORDENADORES E A COLOMBO AGROINDUSTRIA S.A. (“DEVEDORA”), NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 22, DA INSTRUGAO CVM 400. A EMISSAO E A OFERTA FORAM APROVADAS NA (1) ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE ACIONISTAS DA
EMISSORA, REALIZADA EM 12 DE MARGO DE 2019, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”) EM 22 DE ABRIL DE 2019, SOB O N2 216.793/19-1 E PUBLICADA NO “DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO
PAULO” (“DOESP”) E NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO” EM 9 DE MAIO DE 2019; (1) EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 13 DE MARGO DE 2019, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUCESP EM 22 DE ABRIL
DE 2019, SOB O N2 216.799/19-3 E PUBLICADA NO DOESP E NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO” EM 9 DE MAIO DE 2019, NA QUAL FOI DELEGADA A DIRETORIA A COMPETENCIA PARA FIXAR OS TERMOS E CONDICOES DE CADA EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEB{VEIS DO AGRONEGOCIO INDEPENDENTEMENTE DO VALOR; E (Ill) EM REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA REALIZADA EM 22 DE DEZEMBRO DE 2020, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUCESP EM 14 DE JANEIRO DE 2021, SOB O N2 26.422/21-
9. ADATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 15 DE MARCO DE 2027. O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA OU SEU SALDO SERA ATUALIZADO, A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA, PELA VARIAGAO PERCENTUAL ACUMULADA DO INDICE DE PREGOS
AAO CONSUMIDOR AMPLO - IPCA, APURADO E DIVULGADO PELO INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA — IBGE, (“VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA”). OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS INCIDENTES SOBRE O VALOR
NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA OU SEU SALDO, CONFORME O CASO, CORRESPONDENTES & 4,4474% (QUATRO INTEIROS E QUATRO MIL E QUATROCENTOS E SETENTA E QUATRO MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA
E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADA PRO RATA TEMPORIS A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZAGAO OU ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO, CALCULADOS CONFORME FORMULA CONSTANTE
DO TERMO DE SECURITIZAGAO. OS CRA SERAO DEPOSITADOS PARA (1) DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS DA B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”); E (I1) NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO,
POR MEIO DO CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, AMBOS ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3. 0S
CRA TEM COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS POR 358.425 (TREZENTAS E CINQUENTA E OITO MIL, QUATROCENTAS E VINTE E CINCO MIL) DEBENTURES, EMITIDAS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA 29 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA COLOMBO
AGROINDUSTRIA S.A.”, CONFORME ADITADA (“DEBENTURES”) NO VALOR TOTAL DE R$358.425.000,00 (TREZENTOS E CINQUENTA E OITO MILHOES, QUATROCENTOS E VINTE E CINCO MIL REAIS) (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO”). A EMISSAO DAS
DEBENTURES FOI APROVADA NA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE ACIONISTAS DA DEVEDORA, REALIZADA EM 22 DE JANEIRO DE 2021, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUCESP EM 11 DE FEVEREIRO DE 2021 SOB O N2 87.046/21-0 E PUBLICADA
NOS PUBLICADA NO DOESP E NO JORNAL “GAZETASP” (“GAZETASP” E, EM CONJUNTO COM O DOESP, “JORNAIS DE PUBLICACAQ”) EM 17 DE FEVEREIRO DE 2021. AS DEBENTURES CONTAM COM GARANTIA FIDEJUSSORIA NA MODALIDADE DE FIANGA,
PRESTADA POR ANGELINA COLOMBO PARTICIPAGOES S.A. (“ANGELINA COLOMBO”) E JOAO COLOMBO AGRICOLA S.A. (“JOAO COLOMBO” E “GARANTIA”, RESPECTIVAMENTE). A FIANGA (ABAIXO DEFINIDA) FOI APROVADA NA (1) REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO DA ANGELINA COLOMBO, REALIZADA EM 22 DE JANEIRO DE 2021, CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA PERANTE A JUCESP EM 11 DE FEVEREIRO DE 2021 SOB O N2 87.047/21-4 E PUBLICADA NOS JORNAIS DE PUBLICACAO EM 17 DE
FEVEREIRO DE 2021; E (1) ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE ACIONISTAS DA JOAO COLOMBO, REALIZADA EM 22 DE JANEIRO DE 2021, CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA PERANTE A JUCESP EM 11 DE FEVEREIRO DE 2021 SOB O N2 87.048/21-8
E PUBLICADA NOS JORNAIS DE PUBLICAGAO EM 17 DE FEVEREIRO DE 2021. A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., INSTITUIGAO FINANCEIRA AUTORIZADA A FUNCIONAR PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL, ATUANDO
POR MEIO DE SUA FILIAL NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA JOAQUIM FLORIANO, N2 466, BLOCO B, CONJUNTO 1.401, ITAIM BIBI, CEP 04534-002, INSCRITA NO CNPJ SOB O Ne 15.227.994/0004-01, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR,
PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DOS CRA (“AGENTE FIDUCIARIO”). O AGENTE FIDUCIARIO PODERA SER CONTATADO POR MEIO DOS SRS. MATHEUS GOMES FARIA E PEDRO PAULO DE OLIVEIRA
NO TELEFONE (11) 3090-0447 OU E-MAIL: SPESTRUTURACAO@SIMPLIFICPAVARINI.COM.BR. A EMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO E SUA RESPECTIVA FIANCA (ABAIXO DEFINIDO), BEM COMO SOBRE O FUNDO
DE DESPESAS A SER CONSTITUIDO PARA ARCAR COM OS CUSTOS DA EMISSAO E QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA E NA CONTA DO FUNDO DE DESPESAS, NA FORMA DO ARTIGO 92 DA LEI N. ¢ 9.514, DE 20
DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEL N2 9.514”). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR O PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO- SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO
DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N 2 9.514. NAO FORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA, QUE GOZARAO DAS GARANTIAS QUE INTEGRAM OS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO. A OFERTA E INTERMEDIADA PELOS COORDENADORES, QUE CONVIDARAM OUTRAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O
RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO. OS CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NOS ARTIGOS 92-B
E 92C DA INSTRUGAO DA CVM N2 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA. O AVISO AO MERCADO FOI DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3 EM 04 DE
FEVEREIRO DE 2021. O INICIO DA OFERTA OCORRE APOS (1) A CONCESSAO DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVMM; (1) A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (111) A DISPONIBILIZAGAO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 101 E SEGUINTES, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS. AS INFORMAGOES
CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO FORAM ANALISADAS PELA CVM. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E
OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO.

O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.
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DEFINICOES

Neste Prospecto Definitivo, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maiusculas terdo o significado
atribuido conforme a descrigdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

“Agéncia de Classificacao
de Risco”

Significa a Standard & Poor’s Rating do Brasil Ltda., responsavel
pela classificagdo inicial e atualizacdo periddica dos relatérios de
classificagcdo de risco dos CRA, na forma prevista no Termo de
Securitizagdo.

“Agente de Avaliagdo Externa”

Significa a Sitawi Finangas do Bem, associagdo privada, com sede na
Rua Teodoro Sampaio, n? 2.767, conjunto 101, CEP 05405-150,
inscrita no CNPJ sob o n2 09.607.915/0001-34, organizagdo
independente que (i) faz a avaliagdo do aspecto “verde” dos CRA; (ii)
confirma as credenciais ambientais do Programa de Investimentos
Verdes e/ou projetos verdes aos quais serdo destinados os recursos
decorrentes dos CRA e da Escritura de Emissao; (iii) apoia o processo
de dar transparéncia, facilitando o acesso dos investidores a
informagBes ambientais e de sustentabilidade relevantes; e (iv)
elabora e emite o Relatdrio de Segunda Opinido (Second Opinion)
com relagdo aos itens (i) e (ii) acima, constante do Anexo XIV do
Prospecto Definitivo.

“Agente Fiduciario”

Significa a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, atuando por meio de sua filial na
Cidade de S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n2 466, Bloco B, conjunto 1.401, Itaim Bibi, CEP 04534-
002, inscrita no CNPJ sob o n? 15.227.994/0004-01, na qualidade
de representante da comunhdo dos Titulares dos CRA, conforme
as atribuicdes previstas no Termo e Securitizacdo, em especial na
Clausula 13, sendo-lhe devido, para tanto, a remuneracgado prevista
no Anexo IX do Termo de Securitizagdo.

”Amortizagao”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado,
realizado em 2 (duas) parcelas, conforme previsto na tabela do
item “Fluxo de Pagamentos”, observados o periodo de caréncia e
as hipoteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado
dos CRA e/ou liquidagdo do Patrimdnio Separado.

"ANBIMA”

Significa a ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, pessoa juridica de direito
privado, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida das Nag¢bes Unidas, n? 8.501, 212 Andar, Conjunto A,
Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita no CNPJ sob o n @
34.271.171/0001-77.

“Angelina Colombo”

Significa a Angelina Colombo Participagdes S.A., sociedade
anénima de capital fechado, com sede na cidade de Ariranha,
Estado de S3o Paulo, na Fazenda Bela Vista, Estrada Ariranha a
Catanduva, s/n2, Moreira, Prédio Administrativo, 12 Andar, Sala 1,
CEP 15.960-000, inscrita no CNPJ sob o n? 35.881.121/0001-74,
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP
sob o NIRE 35.300.546.920, na qualidade de fiadora das
obrigacGes decorrentes das Debéntures, conforme as atribuicdes
previstas na Escritura de Emissdo, ndo sendo-lhe devida, para
tanto, nenhuma espécie de remuneragao.
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” Antncio de Encerramento”

Significa o anuncio de encerramento da Oferta, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, da
B3 e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo
CVM 400.

”Anuncio de Inicio”

Significa o anuncio de inicio da Oferta divulgado nas pdginas
da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM,
nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instrugdao CVM 400.

“Aprovagoes Societdrias”

Significam as deliberagGes tomadas em: (i) Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 12 de
margo de 2019, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 22 de
abril de 2019, sob o n2 216.793/19-1 e publicada no DOESP e no
jornal “O Estado De S3o Paulo” em 9 de maio de 2019; (ii) Reunido
do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 13 de
margo de 2019, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 22 de
abril de 2019, sob o n2 216.799/19-3, e publicada no DOESP e no
jornal “O Estado De Sdo Paulo” em 9 de maio de 2019, na qual foi
delegada a diretoria a competéncia para fixar os termos e
condicGes de cada emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio independentemente do valor; (iii) Reunido da
Diretoria da Emissora realizada em 22 de dezembro de 2020 cuja
ata foi registrada perante a JUCESP em 14 de janeiro de 2021, sob
0 n? 26.422/21-9; (iv) Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da Devedora realizada em 22 de janeiro de 2021, cuja
ata foi devidamente registrada perante a JUCESP em 11 de
fevereiro de 2021 sob o n2 87.046/21-0 e publicada nos Jornais de
Publicagdo em 17 de fevereiro de 2021; e (v) Reunido do Conselho
de Administracdo da Angelina Colombo realizada em 22 de janeiro
de 2021, cuja ata foi devidamente registrada perante a JUCESP 11
de fevereiro de 2021 sob o n® 87.047/21-4 e publicada nos Jornais
de Publicacdo em 17 de fevereiro de 2021; e (vi) Assembleia Geral
Extraordinaria da Jodo Colombo realizada em 22 de janeiro de
2021, cuja ata foi devidamente registrada perante a JUCESP em
11 de fevereiro de 2021 sob o n2 87.048/21-8 e publicada nos
Jornais de Publicagdo em 17 de fevereiro de 2021.

"Assembleia Geral"

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada
nos termos deste Prospecto e do Termo de Securitizagdo.

“Atualizacdao Monetaria”

Significa a atualizacdo monetaria dos CRA, realizada nos termos
deste Prospecto e do Termo de Securitizagdo.

“Auditor Independente da
Devedora”

Significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na
cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Vargas, n? 2.121, Salas 1401 a 1405, 1409 e 1410,
Jardim América, Edificio Times Square Business, 14020-260, Caixa
Postal 457, CEP 14001-970, inscrita no CNPJ n®
57.755.217/0001.29, ou seu substituto, responsaveis pela
auditoria e revisdo, respectivamente, das respectivas
demonstragdes financeiras da Devedora, bem como suas
informac0des trimestrais e individuais, conforme aplicavel.

O auditor responsavel por auditar as demonstracdes financeiras
da Devedora é o Sr. Giovani Ricardo Pigatto, cujo telefone
comercial é (16) 3323-6689 e o e-mail comercial é:
gpigatto@kpmg.com.br
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“Auditor Independente da
Emissora”

Significa a KPMG Auditores Independentes, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig
de Campos, n? 105, Torre A, 6° andar (parte), 7° andar (parte), 8°
andar (parte), 11° andar (parte) e 12° andar (parte), CEP 04.711-
904, inscrita no CNPJ sob o n° 57.755.217/0001-29, ou seu
substituto, a qual foi contratada pela Emissora para auditar as
demonstragées financeiras do Patrimbénio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes e
na Instrugdo CVM 600 sendo responsavel por avaliar todos os
procedimentos internos e politicas definidas pela Emissora, a
averiguar se os seus sistemas e controles internos sdo efetivos e
implementados dentro de critérios adequados ao desempenho
financeiro da Emissora, sendo-lhe devido, para tanto, a
remuneragado prevista no Anexo IX do Termo de Securitizagdo.

O auditor responsavel por auditar as demonstragdes financeiras
da Emissora é o Sr. Zenko Nakassato, cujo telefone comercial é
(11) 3940-1500 e o e-mail comercial é: znakassato@kpmg.com.br.

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judicidrio, Legislativo ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobilidrios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador ou punitivo, no Brasil ou no exterior, entre
outros.

”

“Aviso ao Mercado

Significa o aviso ao mercado referente a Oferta, divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos
termos do artigo 53 e 54-A da Instru¢ao CVM 400.

IIB3"

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento CETIP UTVM,
sociedade por agdes de capital aberto com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&do Paulo, na Praga Antonio Prado, n? 48, 7°
Andar, Centro, CEP 01.010-010, inscrita no CNPJ sob o
n2 09.346.601/0001-25, entidade administradora de mercados
organizados de valores mobilidrios, autorizada a funcionar pelo
BACEN e pela CVM, para prestagdao de servicos de custodia de
ativos escriturais e liquidagao financeira.

“BACEN"

Significa o Banco Central do Brasil.

"Banco Liquidante"

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede
no Nucleo Administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n2,
Vila Yara, Municipio e Comarca de Osasco, estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob 0 n260.476.948/0001-12, ou outra instituigdo
financeira que venha substitui-lo nessa func¢do, contratado pela
Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, na
forma prevista na Clausula 4.26 do Termo de Securitizagdo.

"Banco Safra"

Significa o Banco Safra S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2
2.100, Bela Vista, CEP 01310-930, inscrita no CNPJ sob o n?
58.160.789/0001-28.
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"Bradesco BBI"

Significa o Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com
estabelecimento na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1309, 10° Andar,
Itaim Bibi, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ sob o n¢®
06.271.464/0073-93.

"CETIP21" Significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3.

“CMN” Significa o Conselho Monetdrio Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

"Cédigo ANBIMA"

Significa o “Cddigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Prdticas
para Ofertas Publicas”, vigente desde 3 de junho de 2019.

"Codigo Civil" Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e atualmente em vigor.
"COFINS" Significa a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade

Social.

“Condig¢Oes Precedentes”

Significam as condicdes precedentes que devem ser cumpridas
anteriormente a data da concessdo do Registro da Oferta pela
CVM para a prestacdo, pelos Coordenadores, das obrigacdes
previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n2 5339-2, na agéncia n? 3396, do
Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora, atrelada
ao Patrimonio Separado.

“Conta do Fundo de Despesas”

Significa a conta corrente n2 5340-6, na agéncia 3396, do Banco
Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora, na qual deverdo
ser depositados os recursos do Fundo de Despesas

"Conta de Livre Movimentagdo"

Significa a conta corrente de n? 150-3, mantida na agéncia n2
2042-7, do Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da
Devedora.

"Contrato de Distribui¢do"

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo
Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Série Unica da 82¢
(octogésima segunda) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Colombo Agroindustria
S.A.”, celebrado em 03 de fevereiro de 2021, entre a Emissora, os
Coordenadores, a Devedora e os Fiadores, na qualidade de
intervenientes anuentes, por meio do qual a Emissora e a
Devedora contrataram os Coordenadores para realizar a Oferta.

“Contrato de Formador de
Mercado”

O Contrato de Formador de Mercado, celebrado, em 10 de
fevereiro de 2021, entre a Emissora e o Formador de Mercado.

“Controlada”

Significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
“controle” abaixo) individualmente pela Devedora e/ou pelos
Fiadores. Ficam excluidas da definicdo de “Controlada” as
sociedades em relagdo as quais a Devedora e/ou os Fiadores nio
sejam titulares, individualmente, de direitos de sécio que lhe
assegure, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberagdes da assembleia geral e o poder de eleger a maioria
dos administradores da sociedade, e ndo use efetivamente e
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individualmente seu poder para dirigir as atividades sociais e
orientar o funcionamento dos 6rgdos da administracdo de tal
sociedade.

“Controladas Relevante”

Significa as Controladas que representem, em conjunto ou
individualmente, 15% (quinze por cento) ou mais da receita bruta
consolidada ou dos ativos consolidados da Devedora e/ou dos
Fiadores, conforme o caso, o que for maior, apurado com base nas
ultimas informagdes financeiras consolidadas auditadas
divulgadas pela Devedora e/ou Fiadores, respectivamente

“Controlador” e “Controladora”

Significa qualquer acionista controladora, conforme definigdo de
“Controle” abaixo.

“Controle”

Significa a titularidade de direitos de sdcio ou acionista que
assegurem, de modo permanente, direta ou indiretamente: (i) a
maioria dos votos nas deliberagdes das matérias de competéncia
das assembleias gerais ordinarias, extraordinarias e especiais; (ii)
a eleigdo da maioria dos membros do conselho de administragdo
e da diretoria, bem como (iii) o uso do poder para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos de
determinada pessoa juridica.

“Coordenador Lider”

Significa a UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuigdo de valores mobilidrios, pertencente ao grupo UBS BB
Servicos de Assessoria Financeira e Participagdes S.A., com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 72 andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob 0 n202.819.125/0001-73.

“Coordenadores”

Significam o Coordenador Lider, o Bradesco BBI e o Banco Safra,
quando referidos em conjunto, conforme as atribuicGes e
remunerag¢des previstas no Contrato de Distribuicao

“CRA em Circulagao”

Significam, para fins de constituicdo e verificagdo de quérum em
Assembleia Geral, todos os CRA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora e/ou a Devedora
e/ou os Fiadores eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria, os que sejam de titularidade de empresas ligadas a
Emissora ou a Devedora, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora ou a Devedora,
assim entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas,
controladas, direta ou indiretamente, empresas sob controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem como seus coénjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 grau.

llc RAII

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da série
Unica da 822 (octogésima segunda) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e
regulados por meio do Termo de Securitizagdo, utilizados para
captar recursos com o objetivo de implantar o Programa de
Investimentos Verdes que tenha atributos positivos do ponto de
vista ambiental e climatico.

"CSLL"

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante” ou “Escriturador”

Significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., sociedade empresaria com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estrado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 42 andar,
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Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n?
22.610.500/0001-88, responsavel custédia dos Documentos
Comprobatérios e pela escrituragdo dos CRA, nos termos do
Termo de Securitizagdo, em especial das Clausulas 2.2 e 4.25,
sendo-lhe devido, para tanto, a remuneragdo prevista no Anexo
IX do Termo de Securitizagao.

IICVMll

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

"Data de Emissao"

Significa a data de emissdao dos CRA, qual seja, 23 de margo de
2021.

"Data de Integralizagao"

Significa a data em que ird ocorrer a integralizagdo dos CRA, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricao dos CRA

“Data de Liquidagdo”

Significa a data de liquidagdo dos CRA que ocorrera conforme o
cronograma indicativo deste Prospecto Definitivo.

"Data de Pagamento da
Remuneragao"

Significa cada data de pagamento da Remuneracgdo aos Titulares
dos CRA, conforme estabelecido na Clausula 6.3 do Termo de
Securitizagao.

"Data de Vencimento"

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 15 de margo de
2027, ressalvadas as hipoteses de liquidagcdo do Patrimdnio
Separado e/ou de resgate antecipado dos CRA, previstas no
Termo de Securitizagdo.

“Debéntures”

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em a¢oes, em
série Unica, da espécie quirografdria, com garantia adicional
fidejussoria da 22 (segunda) emissdo da Devedora, para colocagdo
privada, emitida nos termos da Escritura de Emissdo,
representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel, por
forca do Regime Fiducidrio constituido nos termos da Clausula 10
do Termo de Securitizagdo, cuja destinagdo dos recursos
encontra-se prevista na Escritura de Emissdo, no Termo de
Securitizagdo e neste Prospecto.

“Decreto 6.306”

Significa o Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado e atualmente em vigor.

“Despesas”

Significam as despesas da Emissdo e da Oferta, que deverdo ser
pagas diretamente pela Devedora ou com os recursos do Fundo
de Despesas, ou ainda, na hipotese de sua insuficiéncia, com
recursos do Patrimdnio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizagao.

“Devedora” ou “Colombo
Agroindustria”

Significa a Colombo Agroindustria S.A., sociedade an6nima de
capital fechado, com sede na cidade de Ariranha, Estado de Séo
Paulo, na Fazenda Bela Vista, s/n?2, Moreira, CEP 15.060-000,
inscrita no CNPJ sob o n?2 44.330.975/0001-53, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE
35.300.021.835, na qualidade de emissora das Debéntures e
devedora dos créditos do agronegdcio, conforme as atribuicdes
previstas na Escritura de Emissao.

“Dia(s) Util(eis)”

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

"Direitos Creditorios do
Agronegdcio"

Significam todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures,
enquadrados nos termos do paragrafo 19, do artigo 23, da Lei
11.076 e do artigo 32 da Instrugdo CVM 600, livres de quaisquer
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Onus, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogdvel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario constituido nos termos do Termo de Securitizagdo.

"Documentos da Oferta"

Significam os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) a Escritura de Emissdo; (ii) o Contrato de
Distribuicdo e eventuais Termos de Adesdo; (iii) o Termo de
Securitizagdo; (iv) os Prospectos Preliminares e Definitivo; (v)
minuta do boletim de subscricdo das Debéntures; (vi) minuta
padrdo do Pedido de Reserva; (vii) demais instrumentos
celebrados com os prestadores de servigos contratados no ambito
da Oferta; e (viii) os atos societarios da Emissora e da Devedora.

"DOESP"

Significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

"Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"

Significa o anuncio a ser amplamente divulgado pela Emissora,
mediante divulgagdo na pdagina a rede mundial de computadores
da Emissora e no Sistema Empresas.NET, na forma prevista na
Clausula 8 do Termo de Securitizagdo, que devera descrever os
termos e condi¢Ges da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

“Emissao”

Significa a 822 (octogésima segunda) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, cuja série Unica é objeto
do Termo de Securitizagdo.

“Emissora” ou “Securitizadora”

Significa a Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n?
1.553, 32 Andar, Conjunto 32, CEP 05.419-001, Pinheiros, inscrita
no CNPJ sob o n?2 10.753.164/0001-43, com seus atos
constitutivos devidamente registrados e arquivados na JUCESP
sob o NIRE 35300367308, cujas atribuicées estdo definidas no
Termo de Securitizagdo, em especial na Cldusula 12, sendo-lhe
devido, para tanto, a remuneragao prevista no Anexo IX do Termo
de Securitizagdo.

“Encargos Moratdrios”

Significa, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
guantia devida por forca do Termo de Securitizagdo, juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento dos valores
inadimplidos pelo respectivo devedor, e multa moratdria ndo
compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o saldo do valor devido
e ndo pago, acrescido da Remuneragdo devida, que continuard a
incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial.

“Escritura de Emissao” ou
“Escritura”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndao Conversiveis em Agbes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Colocagdo Privada, da Colombo Agroindustria
S.A.”, celebrado em 02 de fevereiro de 2021, entre a Devedora, a
Emissora, os Fiadores e o Agente Fiduciario, devidamente registrada
perante a JUCESP em 11 de fevereiro de 2021 sob o n2 ED003721-
7/000, bem como seus eventuais aditamentos.

“Eventos de Liquidagdo do
Patrimonio Separado”

Significam os eventos que poderdo ensejar a assungdo imediata da
administracdo do Patrimoénio Separado pelo Agente Fiduciario e
poderdo ensejar a liquidagdo do Patrimoénio Separado em favor dos
Titulares dos CRA, conforme previstos no Termo de Securitizagdo.
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“Eventos de Retengao de
Tributos”

Significam: (i) eventuais alteragGes na legislagdo tributaria, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as
Debéntures; ou (ii) a criagdo de novos tributos; ou (iii) mudangas na
interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais; ou (iv) a interpretagdo de
tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissGes
semelhantes as das Debéntures anteriormente realizadas, de acordo
com a qual a Devedora, a Securitizadora ou terceiros responsaveis
pela retengdo de tributos figuem obrigados a realizar o recolhimento
de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagdo,
emissdo, colocagdo, custddia ou liquidagdo das Debéntures, que
resulte na obrigacdo de retencdo de tributos que ndo seriam
incidentes caso o evento ndo tivesse ocorrido, nos termos da
Escritura de Emissao.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significam os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e os
Eventos de Vencimento Ndo Automaticos, quando referidos em
conjunto.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”

Significam os eventos descritos na Cldusula 6.1.1 da Escritura de
Emissdo, que ensejam o vencimento antecipado automdtico das
Debéntures e pagamento, pela Devedora, do valor nominal unitario
atualizado das Debéntures ou saldo do valor nominal unitario
atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
remuneragdo devida e, consequentemente, o Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total dos CRA pelo mesmo valor.

“Eventos de Vencimento
Antecipado N3o Automatico”

Significam os eventos descritos na Cldusula 6.2.1 da Escritura de
Emissdo, que podem ensejar o vencimento antecipado das
Debéntures, observada a deliberagao prévia em Assembleia Geral e,
caso declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o
pagamento, pela Devedora, do valor nominal unitario atualizado das
Debéntures ou saldo do valor nominal unitdrio atualizado das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da remuneracgdo devida e,
consequentemente, o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA
pelo mesmo valor.

“Fiadores”

Significa a Angelina Colombo e a Jodo Colombo, quando consideradas
em conjunto, na qualidade de fiadores das obrigacGes decorrentes
das Debéntures, conforme as atribuicdes previstas na Escritura de
Emissdo, ndo sendo-lhes devida, para tanto, nenhuma espécie de
remuneragao.

“Fianga”

Significa a garantia fidejusséria na modalidade de fianga prestada
pelos Fiadores, com renuncia expressa aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839,
todos do Cdodigo Civil e artigo 794, da Lei n? 13.105, de 16 de
mar¢o de 2015, conforme alterada, obrigando-se de forma
irrevogavel, irretratavel e solidaria como principais responsaveis, sem
qualquer divisdo, pelo pagamento integral das ObrigacGes
Garantidas, nos termos da Escritura de Emissao.

“Formador de Mercado”

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede no
Nucleo Administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n%, Vila Yara,
Municipio e Comarca de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ sob o n? 60.746.948/0001-12, contratado pela Emissora para
atuar no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3,
na forma e conforme as disposi¢des da Instrucdo CVM 384, do
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Manual de Normas para Formador de Mercado, do Comunicado 111,
com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario, sendo-lhe devido, para tanto, a remuneragao prevista no
Anexo IX do Termo de Securitizagao.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que integrara o Patrimonio Separado e
terd como objetivo o pagamento de todas as despesas de
manutengdo dos CRA, que sera mantido na Conta do Fundo de
Despesas, conforme disciplinado na Cldusula 17.2 e seguintes do
Termo de Securitizagdo.

“Governo Federal” ou “Governo
Brasileiro”

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

“Grupo Econdmico”

Significa o conjunto formado por: (a) Devedora; (b) os Fiadores; (c)
Controladas, Controladoras e coligadas da Devedora e/ou Fiadores.

“IGP-M”

Significa o indice Geral de Pregos ao Mercado, calculado e divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas.

“Instrugdo CVM 358”

Significa a Instrucdo da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Instrugdo CVM 400”

Significa a Instrugdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Instrugdo CVM 539”

Significa a Instrugdo da CVM n?2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Instrug¢do CVM 527"

Significa a Instrugdo da CVM n2 527, de 04 de outubro de 2012,
conforme alterada e atualmente em vigor.

“Instrugdo CVM 583”

Significa a Instrugdo da CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada.

“Instrugdo CVM 600”

Significa a Instrugdo da CVM n2 600, de 19 de agosto de 2018,
conforme alterada.

“Investidores” ou “Investidores
Qualificados”

Significam os investidores qualificados, conforme definido no artigo
99-B e 92-C da Instrugdo CVM 539.

“Investimentos Permitidos”

Significa: (i) letras financeiras do Tesouro de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) certificados de depdsitos bancérios com liquidez diaria
emitidos por instituicGes financeiras que tenham a classificacdo de
risco igual ou superior ao risco soberano, em escala nacional,
atribuida pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings
Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda.; ou (iii) operagGes
compromissadas com lastro em titulos publicos pds fixados e
indexados a SELIC, de emissdo do Governo Federal do Brasil, com
liquidez didria.

“|OF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

“|OF/Titulos”

Significa o Imposto sobre OperagGes com Titulos e Valores
Mobiliarios.

“lOF” Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

“IR” Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza.

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte.
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Significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —ISS.

“Jodo Colombo”

Significa a Jodo Colombo Agricola S.A., sociedade an6nima de
capital fechado, com sede na cidade de Ariranha, Estado de Sao
Paulo, na Fazenda Bela Vista, Estrada Ariranha a Catanduva, s/n¢,
Moreira, Prédio Administrativo, 12 Andar, Sala 2, CEP 15.960-000,
inscrita no CNPJ sob o n2 35.881.104/0001-37, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE
35.300.546.938, na qualidade de fiadora das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, conforme as atribui¢es previstas na
Escritura de Emissdao, ndo sendo-lhe devida, para tanto, nenhuma
espécie de remuneragao.

“Jornais de Publicagdo”

Significa o DOESP e o GazetaSP, quando considerados em conjunto.

“JUCESP”

Significa a Junta Comercial do Estado de Sado Paulo.

“Lei das Sociedades por A¢oes”

Significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada e atualmente em vigor.

“Lei 9.514”

Significa a Lei n2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada e atualmente em vigor.

“Lei 11.033”

Significa a Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada e atualmente em vigor.

“Lei 11.076"

Significa a Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada e atualmente em vigor.

“Leis Anticorrupgao”

Significa, em conjunto, conforme alteradas, (i) a Lei n? 7.492, de 16
de junho de 1986, conforme alterada; (ii) a Lei n2 12.529, de 30
de novembro de 2011, conforme alterada; (iii) a Lei n2 12.846, de
12 de agosto de 2013, conforme alterada; (iv) o Decreto n2 8.420,
de 18 de margo de 2015; (v) a Lein29.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada; (vi) a UK Bribery Act of 2010; e (vii)a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977.

“Livro de Registro das
Debéntures”

Significa “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” lavrado e
mantido pela Devedora, nos termos dos artigos 31 e 63 da Lei das
Sociedades por AcGes, relativo as Debéntures, a ser registrado
perante a JUCESP.

“Livro de Transferéncia das
Debéntures”

Significa “Livro de Registro de Transferéncia de Debéntures
Nominativa” lavrado e mantido pela Devedora, nos termos nos
termos do artigo 62, paragrafo 42, da Lei das Sociedades por AgGes,
relativo as Debéntures, a ser registrado perante a JUCESP.

“" M DAII

Significa o MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Montante Minimo de Adesao”

Significa o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, estipulado a critério da Devedora e informado
na Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado, o qual constituira
condigdo precedente para a realizagdo do resgate antecipado dos
CRA, por meio do procedimento da Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, por meio do procedimento da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA.

“Normas”

Significa qualquer lei, decreto, medida provisdria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrugdo, circular ou
qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentagdo, de orgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade,
que crie direitos ou obrigagdes.
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“Notificacdo de Oferta de
Resgate Antecipado”

Significa a notificacdo por escrito a ser enviada pela Devedora a
Emissora e ao Agente Fiducidrio informando que deseja realizar
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, de forma que a
Emissora realize a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Para mais
informagbes acerca dos riscos inerentes a realizacdo de resgate
antecipado dos CRA, vide a Se¢do “Caracteristicas Gerais dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio”, na pagina 89, deste Prospecto
Definitivo.

“Obrigagbes Garantidas”

Significam todas as obrigagGes, presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas pela Devedora ou pelos Fiadores por meio da
Escritura de Emissdo, incluindo o valor nominal, encargos
financeiros, multas, juros de mora e multa moratdria, de todas as
obrigagGes pecuniarias assumidas pela Devedora, incluindo as
obrigagGes de constituicdo e recomposi¢do do Fundo de Despesas,
e de todos os demais custos, despesas e encargos oriundos da
Escritura de Emissao ou da legislagdo aplicavel, incluindo despesas
judiciais ou administrativas, além de eventuais tributos, taxas e
comissdes aplicdveis nos termos da Escritura de Emissdo,
garantidas pela Fianga, nos termos da Escritura de Emissao.

“Oferta”

Significa a distribuigdo publica dos CRA, nos termos da Instru¢gdo CVM
400 e da Instrugao CVM 600.

“Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total das
Debéntures feita pela Devedora, a seu exclusivo critério, com o
consequente resgate das Debéntures em montante proporcional a
qguantidade de CRA cujo titular tenha aderido a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, observado disposto na Cldusula 5.9.6 da
Escritura de Emissdo. Para mais informagOes acerca dos riscos
inerentes a realizagdao de Resgate Antecipado das Debéntures, vide
a Secao “Informagdes Relativas a Oferta — Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures”, na pagina 55 deste Prospecto
Definitivo.

“Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA feita pela
Emissora, nos termos do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, com o consequente resgate dos CRA dos Investidores que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo e no item “Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA” na pagina 55 deste Prospecto. Para mais
informagdes acerca dos riscos inerentes a realizagdo de resgate
antecipado dos CRA, vide a Secdo “Informagdées Relativas a Oferta
— Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”, na pagina 55
deste Prospecto Definitivo.

“Onus”

Significam quaisquer: (i) 6nus, gravames, direitos e opgOes,
compromisso a venda, outorga de opcao, fideicomisso, uso, usufruto,
acordo de acionistas, cldusula de inalienabilidade ou
impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias reais ou
pessoais, encargos; (ii) promessas ou compromissos ou controvérsias
ou opgdes ou acordos ou tributos com relagdo a qualquer dos
negdcios acima descritos; e/ou (iii) quaisquer litigios, procedimentos
feitos ajuizados, fundados em ag¢Bes reais ou pessoais
reipersecutdrias, tributos (federais, estaduais ou municipais), de
qualquer natureza, inclusive por atos involuntarios, inclusive acGes
ou procedimentos judiciais, extrajudiciais, arbitrais ou
administrativos.
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“Opgdo de Lote Adicional”

Significa a op¢do de aumentar em até 20% (vinte por cento) a
qguantidade dos CRA originalmente ofertada, correspondendo a um
aumento de, no maximo, 60.000 (sessenta mil) CRA, equivalente a,
na Data de Emiss3o, R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), a
critério da Emissora, conforme previamente decidido em conjunto
com os Coordenadores e com a Devedora, nos termos do artigo 14,
paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400, nas mesmas condi¢cGes dos CRA
inicialmente ofertados. Os CRA oriundos do exercicio da Opgdo de
Lote Adicional serdo distribuidos sob regime de melhores esforgos de
colocagdo pelos Coordenadores.

“Orgamento”

Significa o orcamento estimado para a destinagdo dos recursos
captados pela Devedora no ambito da Escritura de Emissdo, nos
termos nela previstos.

“Participantes Especiais”

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, convidadas pelo Coordenador Lider,
sujeitas aos termos e as condigdes do Contrato de Distribuigdo, para
auxiliar na distribuicdo dos CRA, devendo, para tanto, ser celebrados
Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicao.

“Patrimonio Separado”

Significa o patrimdnio constituido em favor dos Titulares dos CRA
apos a instituicdo do Regime Fiducidrio, administrado pela Emissora
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, e composto pelos (i)
Direitos Creditérios do Agronegdcio, e (ii) valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, na Conta do Fundo de
Despesas, bens e/ou direitos decorrentes do item (i) acima, e dos
Investimentos Permitidos, que integram o Patriménio Separado. O
Patrimonio Separado ndo se confunde com o patriménio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem
como ao pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais
relacionados a Emissdo, nos termos do Termo de Securitizagdo e do
artigo 11 da Lei 9.514.

“Periodo de Capitalizagao”

Significa o periodo de tempo que se inicia: (i) a partir da Data da
Integralizagdo (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento
da Remuneragdo (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitaliza¢do, e termina na Data de Pagamento da Remunerag¢ao do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as datas na coluna
“Periodo de Capitalizagdo da Remuneragdo” da tabela constante no
Anexo Il do Termo de Securitizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento ou até a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total
dos CRA, conforme o caso.

“Periodo de Colocagao”

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de
inicio da Oferta, conforme comunicado de inicio enviado a CVM, para
a colocagdo dos CRA e para a conclusdo da Oferta.

“Periodo de Reserva”

Significa o periodo compreendido entre 11 de fevereiro de 2021 e 04
de margo de 2021, inclusive, conforme indicado no Cronograma de
Etapas da Oferta na pagina 63 deste Prospecto Definitivo, no qual
havera o acolhimento dos Pedidos de Reservas dos Investidores pelos
Coordenadores ou Participantes Especiais, nos termos do artigo 45
da Instrugdo CVM 400.
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“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico
ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquer organizagdo que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

“Pessoa(s) Vinculada(s)”

Significa qualquer pessoa que seja: (i) os Fiadores; e (ii) administrador
ou acionista controlador da Emissora, da Devedora, dos Fiadores,
e/ou de outras sociedades sob controle comum; (iii) administrador
ou controlador dos Coordenadores e dos Participantes Especiais; (iv)
clubes e fundos de investimento administrado por sociedades
integrantes do Grupo Econdmico da Devedora e dos Fiadores, ou que
tenha sua carteira de investimentos gerida por sociedades
integrantes do Grupo Econémico da Devedora e dos Fiadores; (v) os
empregados, os representantes, os operadores e os demais
prepostos da Emissora, da Devedora, dos Fiadores, dos
Coordenadores e dos Participantes Especiais; (vi) agentes autbnomos
que prestem servigos aos Coordenadores e/ou aos Participantes
Especiais; (vii)) demais profissionais que mantenham, com os
Coordenadores e/ou Participantes Especiais, contrato de prestacdo
de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo
ou de suporte operacional; (viii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelos Coordenadores e/ou pelos Participantes
Especiais ou por pessoas a eles vinculadas, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; ou (ix) os respectivos cbnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens “i” a “vii”
acima.

I|PISI|

Significa a Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social.

“Preco de Resgate”

Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate dos
CRA, na ocorréncia de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA em razao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
que contemple a totalidade das Debéntures que contemple a
totalidade das Debéntures emitidas, nos termos da Clausula 7.2
do Termo de Securitizacdo, que devera corresponder ao valor
total dos recursos pagos pela Devedora em decorréncia do
referido Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures.

“Preco de Resgate Obrigatorio

»”

Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA em razdo da declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures, que deverd
corresponder ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do
Valor Nominal Unitéario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacdo (inclusive), ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data de declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures.

“Prego de Integralizagao”

Os CRA serdo integralizados a vista, no ato da subscrigdo, em
moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3, pelo seu Valor Nominal
Unitario.

“Principios para Emissao de
Titulos Verdes”

Significa o Green Bond Principles, elaborados pela International
Capital Market Association.
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“Programa de Investimentos
Verdes”

Significa o conjunto de a¢Ges de gestdo sustentavel dos recursos
naturais representadas (i) pela redugdo na emissdo de gases de
efeito estufa a partir da substituicdo do uso de combustiveis
fésseis pelo uso de biocombustiveis e (ii) pela geragdo de energia
elétrica a partir de biomassa.

“Prospecto Definitivo”

Significa o prospecto definitivo da Oferta, disponibilizado aos
Investidores apds a obtencdo do registro da Oferta na CVM,
guando da divulgag¢do do Anuncio de Inicio.

”

“Prospecto Preliminar

Significa o prospecto preliminar da Oferta, disponibilizado aos
Investidores quando da divulgagdo do Aviso ao Mercado.

“Prospectos”

Significam, conjuntamente, o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo, disponibilizados ao publico, referidos em conjunto ou
individual e indistintamente, exceto se expressamente indicado o
cardter preliminar ou definitivo do documento, conforme o caso.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiducidrio, constituido pela Emissora em favor
dos Titulares dos CRA, instituido sobre o Patriménio Separado,
nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme previsto na
Clausula 10 do Termo de Securitizagdo.

“Relatério dos indices
Financeiros”

Significa o relatério a ser disponibilizado pela Devedora a
Emissora e ao Agente Fiducidrio para fins de verificagdo do
cumprimento dos indices financeiros, nos termos da Clausula
9.2.1, item (vii) do Termo de Securitizagdo.

“Remunerag¢io”

Significa os juros remuneratdrios que serdo pagos aos Titulares
dos CRA, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou
seu saldo, conforme o caso, correspondentes a 4,4474% (quatro
inteiros e quatro mil e quatrocentos e setenta e quatro milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada pro rata temporis a partir da Data de
Integralizagdo ou ultima data de pagamento da Remuneragao,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com
a Clausula 6.2 do Termo de Securitizagdo.

“Remuneragao das Debéntures”

Significa os juros remuneratérios que serdo pagos pelo titular das
Debéntures, incidente sobre o valor nominal unitario atualizado
das Debéntures ou seu saldo, correspondente a 4,4474% (quatro
inteiros e quatro mil e quatrocentos e setenta e quatro milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada pro rata temporis a partir da data de
integralizacdo das Debéntures ou ultima data de pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
de acordo com os termos da Escritura de Debéntures.

"Resgate Antecipado Obrigatoério
Total dos CRA"

Significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA feita pela
Emissora, em decorréncia: (i) do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures que contemple a totalidade das Debéntures
emitidas, observadas as condi¢cbes previstas no Termo de
Securitizagdo e na Escritura de Emissdo; (ii)do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures em decorréncia de Evento
de Retencgdo de Tributos, nos termos da Escritura de Emissao; ou
(iii) do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissdo, observadas as condi¢des previstas no Termo
de Securitiza¢do e na Escritura de Emissao.

"Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures"

Significa o resgate antecipado das Debéntures, a ser realizado pela
Devedora, a seu exclusivo critério, nos termos das Clausulas 5.9.3
e seguintes da Escritura de Emissdo, que devera ser total, no caso
de um Evento de Retencdo de Tributos, de Oferta de Resgate
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Antecipado das Debéntures que conte com a adesdo de
percentual dos Titulares dos CRA suficiente para o resgate
antecipado total das Debéntures, e nas demais hipdteses
previstas na Escritura de Emissdo.

“Resolugdo CMN 4.373”

Significa a Resolugdo n? 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada e atualmente em vigor.

llRFB"

Significa a Receita Federal do Brasil.

"Taxa de Administragao"

Significa a taxa de administragdo a qual a Emissora fara jus,
correspondente a (i) a uma parcela Gnica inicial de R$ 18.000,00
(dezoito mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, devida
uma Unica vez até o 52 (quinto) Dia Util apés a Data de
Integralizagdo, a ser custeada pela Devedora por meio do Fundo
de Despesas; e (ii) parcelas mensais anuais no valor de R$8.000,00
(oito mil reais) cada, liquido de todos e quaisquer tributos, as
quais deverdo ser arcadas pela Devedora por meio do Fundo de
Despesa, sendo tal valor atualizado anualmente pela variagao
acumulada do IGP-M e devida mesmo apds o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares
dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagao.

"Termo de Adesdo"

Significa cada termo de adesdo celebrado entre o Coordenador
Lider e o respectivo Participante Especial, de acordo com o
disposto na Clausula 12 do Contrato de Distribuicdo.

"Termo de Securitizagao

Significa o "Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegdcio
para EmisséGo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Série Unica da 829 (octogésima segunda) EmissGo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela Colombo
Agroindustria S.A." a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario.

“Tesouro IPCA+”

Significa a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais.

“Titulares dos CRA”

Significam os Investidores que venham a subscrever e integralizar
os CRA da presente Oferta, bem como os Investidores que
venham a adquirir os CRA no mercado secundario apds o
encerramento da Oferta.

”

“Valor Nominal Unitario

Significa o valor nominal unitario dos CRA que corresponde a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

Significa o Valor Nominal Unitdrio dos CRA, atualizado a partir da
Data de Integralizagdo dos CRA, inclusive, pela variacdao
acumulada do IPCA, sendo o produto da atualiza¢do incorporado
ao Valor Nominal Unitédrio ou seu saldo automaticamente.

“Valor Total da Emissdo”

Significa o valor total da Emissdo correspondente a
R$358.425.000,00 (trezentos e cinquenta e oito milhdes,
guatrocentos e vinte e cinco mil reais), observado que o valor
originalmente ofertado foi aumentado em 19,48% (dezenove
inteiros e quarenta e oito milésimos por cento), em razdo do
exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional.
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“Valor Total do Fundo Significa o valor total do Fundo de Despesas, correspondente ao
de Despesas” montante suficiente para o pagamento das Despesas flat e
recorrentes de manutengdo dos CRA por um periodo de 12 (doze)
meses consecutivos no valor de RS 150.000,00 (cento e cinquenta
mil reais) para o periodo entre a Data de Emissdo (inclusive) e 23
de marco de 2022 (exclusive), e de R$70.000,00 (setenta mil
reais), para o periodo entre 23 de margo de 2022 (inclusive) e a
Data de Vencimento (inclusive).

Exceto se expressamente indicado de modo diverso, palavras e expressdes em maiusculas, nao definidas
neste Prospecto, terdo o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Oferta, conforme o
caso. Todas as defini¢Ges estabelecidas neste Prospecto que designem o singular incluirdo o plural e vice-
versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso e as
referéncias contidas neste Prospecto a quaisquer contratos ou documentos significam uma referéncia a
tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de
qualquer forma, modificados.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO POR REFERENCIA

As informacgdes referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informacgGes a ela relativas, tais
como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢do
do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as
informacgdes exigidas no anexo lll e anexo IlI-A, ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também (i) a
descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os
negdcios realizados com os respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a
controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme requisitado no artigo
19, VI, do anexo | do Cédigo ANBIMA, e (ii) andlise e comentarios da administragdo sobre as
demonstragGes financeiras da Emissora, podem ser encontradas no Formuldrio de Referéncia da
Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no
seguinte website:

. www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Companhias”, apds, clicar em “Informagdes Periddicas
e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A", em “Periodo de
Entrega” selecionar “Periodo”; em seguida, em “Categoria” selecionar "Formuldrio de
Referéncia").

. https://www.ecoagro.agr.br/ (neste website, acessar “Quem Somos”, “Eco Securitizadora”, em
seguida na aba “Menu” clicar em “Formulario de Referéncia”).
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

As informacg0es divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados e as demonstragdes financeiras,
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Agdes,
as normas internacionais de relatorio (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (1ASB),
as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2018, 2019 e 2020 podem ser encontradas no seguinte website:

o www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Companhias”, apés, clicar em “Informagdes Periddicas
e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar por “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A”, e selecionar

“ITR” ou “DFP”, conforme o caso).

o https://www.ecoagro.agr.br/ (neste website, acessar “Quem Somos”, “Eco Securitizadora”, em
seguida na aba “Menu” clicar em “Demonstragdes Financeiras”).
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA E FIADORES
Informagdes Financeiras Consolidadas do Grupo Colombo

Devido a recente reorganizagao societaria do Grupo Colombo, melhor detalhada neste Prospecto Definitivo
na Secdo da Devedora, incluida na pagina 45 e seguintes, foram disponibilizadas neste Prospecto Definitivo
todas as informagdes financeiras que refletem seus resultados e sua condi¢do financeira no setor
sucroenergético, de forma comparavel.

Estdo incluidas neste Prospecto:
Demonstragdes Combinadas

As Demonstragdes Financeiras combinadas foram preparadas pela Devedora com base nas demonstragdes
financeiras auditadas e revisadas da Usina Colombo S.A. — Aglcar e Alcool S.A. (antiga denominacdo da
Devedora) e da Companhia Agricola Colombo S.A. relativas ao periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de
setembro de 2019 e aos exercicios sociais encerrados em 31 de marco de 2018 e 2019 e estdo incluidas no
Anexo Xl deste Prospecto Definitivo (“Demonstragdes Financeiras Combinadas”).

As Demonstragées Financeiras Combinadas nao foram objeto de auditoria contabil em razao do disposto
no Pronunciamento Técnico CPC 44 — Demonstragcdes Combinadas, pois as entidades ali contempladas
n3o possuiam controle comum (conforme definigdo de “controle” prevista nos itens 5 a 17 do
Pronunciamento Técnico CPC 36 (R2) - Demonstra¢des Consolidadas) a época da elaboragdo de tais
Demonstragoes Financeiras Combinadas. Referidas Demonstragées Financeiras Combinadas ndo
auditadas da Devedora sdao apresentadas exclusivamente para fins informativos e ndo devem ser
utilizadas como indicativo de futuras demonstraces financeiras consolidadas e interpretadas como
demonstragdes de resultado e/ou posi¢do patrimonial e financeira efetiva da Devedora e/ou de qualquer
entidade do seu Grupo Econdmico. Referidas Demonstragdes Financeiras Combinadas

Para completa informagdo do investidor, as Demonstragdes Financeiras Combinadas, refletindo resultados
no setor sucroenergético como um todo (agricola e industrial) — referentes aos exercicios sociais findos em
margo 2018, margo 2019 e demonstracdo intermedidria de setembro de 2019 —, sdo incluidas neste
Prospecto para que o resultado do referido setor seja analisado de forma comparavel com a atual
organizacdo societaria do Grupo Colombo, mais especificamente com os demonstrativos da Angelina
Colombo ParticipagGes S.A. (Fiadora).

As Demonstragdes Financeiras Combinadas da Devedora sdo baseadas em premissas consideradas razodveis
pela Administracdo da Devedora, devendo ser lidas em conjunto com as demais informacgdes financeiras
inseridas neste Prospecto Definitivo, incluindo suas notas explicativas.

Demonstragées Financeiras:

(i) As demonstragoes financeiras individuais da Colombo Agroindustria S.A. (Devedora) relativas (a) ao
periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de setembro de 2020 e (b) ao exercicio social encerrado em
31 de margo de 2020, incluidas no Anexo VIl deste Prospecto Definitivo, revisadas e auditadas,
respectivamente pelo Auditor Independente da Devedora, de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil;

(ii) (a) as informagGes contabeis intermediarias da Angelina Colombo Participagdes S.A. (Fiadora)
relativas ao periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de setembro de 2020 e (b) as informacdes
financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2020, incluindo o relatério dos
auditores independentes sobre a compilacdo de informacdes financeiras condensadas pro forma e o
relatério de revisdo sobre as informagdes contabeis intermedidrias, incluidas no Anexo VIII deste
Prospecto Definitivo, revisadas e auditadas, respectivamente, pelo Auditor Independente da
Devedora, de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil;
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(iii)

(iv)

As demonstragdes financeiras individuais da Jodo Colombo (Fiadora) relativas (a) ao periodo de 6
(seis) meses findo em 30 de setembro de 2020 e (b) ao exercicio social encerrado em 31 de margo de
2020, incluidas no Anexo IX deste Prospecto Definitivo, revisadas e auditadas, respectivamente, pelo
Auditor Independente da Devedora, de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil; e

(a) As demonstracdes financeiras individuais da Usina Colombo S.A. — Aglcar e Alcool S.A. (antiga
denominagdo da Devedora) relativas ao periodo de (a.i) 6 (seis) meses findo em 30 de setembro de
2019 e (a.ii) aos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2018 e 2019, incluidas no Anexo X
deste Prospecto Definitivo, revisadas e auditadas, respectivamente. pelo Auditor Independente da
Devedora, de acordo com as normas de auditoria apliciveis no Brasil; e (b) as demonstragGes
financeiras individuais da Companhia Agricola Colombo relativas ao periodo de (b.i) 6 (seis) meses
findo em 30 de setembro de 2019 e aos exercicios sociais encerrados em (b.ii) 31 de margo de 2018
e 2019, incluidas no Anexo XlI deste Prospecto Definitivo, revisadas e auditadas, respectivamente
pelo Auditor Independente da Devedora, de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Definitivo inclui estimativas e projec¢des, inclusive na se¢do “Fatores de Risco”, na pagina
101 e seguintes deste Prospecto Definitivo.

As presentes estimativas e declaragGes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os
negocios da Devedora e/ou da Emissora, sua condi¢do financeira, seus resultados operacionais ou
projecdes. Embora as estimativas e declaragdes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢ées, e sdo
feitas com base em informagdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragOes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas ndo se
limitando a:

(i) conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
(ii) dificuldades técnicas nas suas atividades;
(iii)  alteragBes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

(iv) alteragbes nos pregos do mercado agricola, nos custos estimados do orgamento e demanda da
Devedora, e nas preferéncias e situagdo financeira de seus clientes;

(v) acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi)  intervengBes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente
regulatério no Brasil;

(vii) alteragdes nas condicGes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagdo, taxas de
juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de suas
obrigagGes financeiras;

(ix) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas estratégias de
expansao; e

(x) outros fatores mencionados na secdo “Fatores de Risco” na pagina 101 e seguintes deste Prospecto
e nos itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de Mercado” do Formuldrio de Referéncia da
Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e

palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data em

que foram expressas, sendo que nao se pode assegurar que serao atualizadas ou revisadas em razao da
disponibilizacdo de novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e ndao consistem em qualquer garantia de um desempenho
futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras, constantes neste Prospecto. Tendo em vista
os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragGes acerca do futuro constantes deste

Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora e da

Devedora podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive,

dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracGes futuras para
tomar uma decisdo de investimento nos CRA.

31

|



=

@

COLOMBO

AGRDINOUSTRIA

RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e os CRA. Para uma descrigdo mais
detalhada da operagdo que dd origem aos Direitos Creditorios do Agronegocio, vide a segdo
"Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio" na pagina 89 deste Prospecto Definitivo.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto Definitivo, inclusive seus Anexos, e, em especial, a se¢do “Fatores de Risco” na pagina 101 e

seguintes deste Prospecto, do Termo de Securitizagdo e do Formulario de Referéncia da Emissora.

Securitizadora

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A., acima
qualificada.

Coordenadores

UBS BB, Bradesco BBI e Banco Safra, acima qualificados.

Participantes
Especiais

Instituicdes financeiras autorizadas a atuar no sistema de distribuigdo de
valores mobilidrios para participar da Oferta na qualidade de participante
especial, sendo que, neste caso, foram celebrados os Termos de Adesdo

Agente Fiduciario

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima
qualificada.

Para os fins do artigo 62, pardgrafo 39, da Instrugdao CVM 583, as informagdes
acerca de outras emissdes de valores mobilidrios da Emissora em que o Agente
Fiduciario atua na qualidade de agente fiducidrio podem ser encontradas no
Anexo VIII do Termo de Securitizacdo e na Sec¢do "Relacionamentos" deste
Prospecto Definitivo, localizada na pagina 177 deste Prospecto Definitivo.

Custodiante ou
Escriturador

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada.

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A. ou outra instituicdo financeira que venha substitui-lo
nessa fungdo.

Autorizagoes
Societdria

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas na (i) Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 12 de margo de 2019,
cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 22 de abril de 2019, sob o n?
216.793/19-1 e publicada no DOESP e no jornal “O Estado De Sdo Paulo” em 9
de maio de 2019; (ii) Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 13 de margo de 2019, cuja ata foi registrada perante a JUCESP
em 22 de abril de 2019, sob o n? 216.799/19-3 e publicada no DOESP e no
jornal “O Estado De Sdo Paulo” em 9 de maio de 2019, na qual foi delegada a
diretoria a competéncia para fixar os termos e condi¢des de cada emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio independentemente do valor; (iii)
Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 2 de dezembro de 2020 cuja
ata foi registrada perante a JUCESP em 14 de janeiro de 2021, sob o n?
26.422/21-9; (iv) Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Devedora
realizada em 22 de janeiro de 2021, cuja ata foi devidamente registrada
perante a JUCESP em 11 de fevereiro de 2021 sob o n2 87.046/21-0 e publicada
nos Jornais de Publicacdo em 17 de fevereiro de 2021; (v) Reunido do Conselho
de Administracdo da Angelina Colombo realizada em 22 de janeiro de 2021,
cuja ata foi devidamente registrada perante a JUCESP em 11 de fevereiro de
2021 sob o n2 87.047/21-4 e publicada nos Jornais de Publicagdo em 17 de
fevereiro de 2021; e (vi) Assembleia Geral Extraordindria da Jodo Colombo
realizada em 22 de janeiro de 2021, cuja ata foi devidamente registrada
perante a JUCESP em 11 de fevereiro de 2021 sob o n? 87.048/21-8 e
publicada nos Jornais de Publicagdo em 17 de fevereiro de 2021.

Numero das Séries e
da Emissao dos CRA

Os CRA representam a série Unica da 822 (octogésima segunda) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora.
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Direitos Creditorios
do Agronegocio

Todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessorios, devidos pela
Colombo Agroindustria por forga das Debéntures, adquiridos pela Emissora
por meio da Escritura de Emissdo, caracterizados como direitos creditérios do
agronegdcio, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076,
que compdem o lastro dos CRA e do artigo 32 da Instrugdo CVM 600, aos quais
estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario constituido nos termos do Termo de Securitizag3do.

Créditos
Performados

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio, devidos pela
Devedora em razao das Debéntures e que se caracterizam como créditos
performados, nos termos do artigo 12, paragrafo terceiro, da Instrugao CVM
600.

Devedora e emissora
das Debéntures

Colombo Agroindustria S.A.

Numero de Séries

A emissdo é realizada em série Unica.

Cddigo ISIN dos CRA

BRECOACRA6MO

Atributos Verdes

A Emissora contratou o Agente de Avaliagdo Externa para fins de avaliagdo e
classificagdo dos CRA como “Titulos Verdes”.

(1) Os CRA dessa Emissdo sdo caracterizados como “CRA Verde” mediante
avaliacdo e elaboracdo de Parecer Independente de Segunda Opinido
(“Parecer”), constante do Anexo XIV do Prospecto Definitivo, emitido pelo
Agente de Avaliagdo Externa confirmando que os CRA e o Programa de
Investimentos Verdes estdo alinhados com os Principios para Emissdo de
Titulos Verdes e que podem ser classificados como tal;

(2) O Parecer emitido pelo Agente de Avaliagdo Externa sera integralmente
disponibilizado no website da Devedora (http://www.
colomboagroindustria.com.br/), da Emissora (https://www.ecoagro.agr.br/) e
do Agente Fiduciario (https://www.simplificpavarini.com.br/);

(3) A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario dos CRA acerca da
alocagdo dos recursos nos projetos elegiveis a cada 6 (seis) meses a contar da
Data de Integralizagdo até a data de liquidagdo integral dos CRA, em caso de
vencimento das Debéntures ou a qualquer momento mediante solicitagdo da
Emissora, do Agente Fiduciario dos CRA e Autoridade. Além disso, realizara
reporte anual a respeito dos impactos ambientais associados a presente
emissao;

(4) Os projetos e ativos objeto do Programa de Investimentos Verdes a serem
desenvolvidos pela Devedora, que fundamentam a Emissdo, nunca foram
nomeados para outra certificacdo de titulos verdes;

(5) Os CRA sdo reavaliados uma Unica vez pelo Agente de Avaliagdo Externa,
emissora do Relatério de Segunda Opinido, dentro de um periodo de 12 (doze)
meses contados da Data de Emissdo, de modo a verificar se os CRA continuam
alinhados com os Principios para Emissdo de Titulos Verdes e com os objetivos,
metas e indicadores inicialmente previstos para o Programa de Investimentos
Verdes da Devedora;

(6) Os itens (1) a (5) acima visam garantir que os CRA estejam e permanegam
alinhados aos requerimentos dos Principios para Emissdo de Titulos Verdes no
ambito do Programa de Investimentos Verdes, ndo sendo considerados,
contudo, obrigacGes ndo pecuniarias para fins do CRA.

Local e Data de
Emissao dos CRA
objeto da Oferta

Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, sendo a data de emissdo dos CRA,
23 de margo de 2021.

Valor Total da
Emissdo

O Valor Total da Emissdo é R$358.425.000,00 (trezentos e cinquenta e oito
milhdes, quatrocentos e vinte e cinco mil reais), observado que o valor
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originalmente ofertado foi aumentado em 19,48 (dezenove inteiros e
quarenta e oito milésimos por cento), em razdo do exercicio parcial da Opgdo
de Lote Adicional.

Quantidade de CRA

A quantidade de CRA emitida é de 358.425 (trezentos e cinquenta e oito mil,
quatrocentos e vinte e cinco) CRA, observado que a quantidade de CRA
originalmente ofertada foi aumentada em 19,48 (dezenove inteiros e
quarenta e oito milésimos por cento) em razdo do exercicio parcial da Opgdo
de Lote Adicional.

Distribui¢do Parcial

N3o haverd possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA.

Valor Nominal
Unitdrio

Os CRA tém valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao.

Lastro dos CRA

Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos pela Devedora por forga das
Debéntures, que serdo subscritas e integralizadas pela Emissora, nos termos
da Escritura de Emissdo, caracterizados como direitos creditorios do
agronegdcio nos termos do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076 e do
artigo 32 da Instrugao CVM 600.

Forma dos CRA

Os CRA sdo emitidos sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
certificados.

Comprovacao de

A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato emitido pela B3.

Titularidade Adicionalmente, sera considerado como comprovante, extrato emitido pelo
Escriturador, considerando as informagdes prestadas pela B3, conforme o
caso.

Prazo Os CRA terdo vencimento em 15 de margo de 2027, ressalvadas as hipoteses

de vencimento antecipado e resgate antecipado dos CRA previstas no Termo
de Securitizagao.

Duration dos CRA

4,91 meses.

Atualizagdo
Monetaria

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo serd atualizado a partir da Data
de Integralizagcdo dos CRA, pela variagdo percentual acumulada do IPCA,
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a integral liquidacdo
dos CRA, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal
Unitario dos CRA ou seu saldo automaticamente, de acordo com a Clausula 6.1
do Termo de Securitizagao.

Remuneragao dos
CRA

Os CRA fardo jus a juros remuneratorios que serdo pagos aos Titulares dos
CRA, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou seu saldo,
conforme o caso, correspondente a 4,4474% (quatro inteiros e quatro mil e
quatrocentos e setenta e quatro milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro rata temporis a partir
da Data de Integralizagdo ou ultima data de pagamento da Remuneragdo,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a Clausula
6.2 do Termo de Securitizagao.

Pagamento da
Remuneragao dos
CRA

A Remuneragdo sera paga nas datas previstas na tabela presente no Anexo lll
do Termo de Securitizacdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de setembro
de 2021 e o ultimo na Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado e resgate antecipado dos CRA previstas no Termo de
Securitizagao.

Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA feita pela
Emissora, nos termos do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, com
o consequente resgate dos CRA dos Investidores que aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 8 e seguintes do Termo
de Securitizacdo e da Clausula 5.9 da Escritura de Emissdo. Para mais
informagGes acerca dos riscos inerentes a realizacdo de Resgate Antecipado
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dos CRA, vide a Se¢ao “InformagGes Relativas a Oferta — Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”, na pagina 55 deste Prospecto Definitivo.

Regime Fiduciario

O regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos Titulares dos CRA, instituido
sobre os Créditos do Patrimonio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514.

Garantias

N3o foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
0s quais gozam das garantias que integram as Debéntures. Os CRA ndo
contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem
ou direito integrante do patrimdénio da Emissora, que ndo componha o
patriménio separado da Emissdo, ndo sera utilizado para satisfazer as
obrigacGes decorrentes da emissdo do CRA. As Debéntures contam com Fianga
prestada pelos Fiadores.

Resgate Antecipado
dos CRA

Os CRA estdo sujeitos a resgate antecipado nas hipoteses e na forma prevista
no item 7 do Termo de Securitizagdo.

Eventos de
Liquidagdo do
Patrimonio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado previstos no item 11.3 do Termo de Securitizagdo podera ensejar a
assunc¢do imediata da administragdo do Patrimé6nio Separado, sendo certo
que, nesta hipotese, o Agente Fiducidrio devera convocar em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia
Geral.

A Assembleia Geral realizada especificamente para fins de declaragdo da nao
liquidagdo do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula 11.3.2 do Termo
de Securitizagdo acima, sera convocada mediante edital publicado por 3 (trés)
vezes, com antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias, em jornal de grande
circulagdo onde tenham sido emitidos os CRA. A Assembleia Geral sera
considerada instalada em primeira convocagdo se houver a presenca de
Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulagdo e, em segunda convocag¢do, com qualquer nimero, sendo validas
as deliberagdes tomadas pela maioria absoluta de Titulares dos CRA. Caso ndo
haja quérum suficiente para referida deliberagdo em qualquer convocagao,
serd entendido pela liquidagdo do Patrimonio Separado

Prego de Os CRA serdo integralizados a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente
Integralizagao e nacional, pelo Pre¢o de Integralizagdo. Todos os CRA serdo subscritos e
Forma de integralizados em uma Unica Data de Integralizagdo.

Integraliza¢ao

Distribuigao,
Negociagao,
Custddia Eletronica e

Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 32 da Instrugdo CVM 541, (i)
para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacgdo financeira realizada por meio

Liquidagao da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, em mercados de bolsa e

Financeira balcdo organizado, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia
eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

Formae Os Coordenadores realizardo a distribuicdo publica dos CRA para o volume

Procedimento de
Distribuigdo dos CRA

ofertado de R$ 358.425.000,00 (trezentos e cinquenta e oito milhdes,
quatrocentos e vinte e cinco mil reais), desde que cumpridas todas as
CondigGes Precedentes na data em que forem exigidas, nos termos previstos
no Contrato de Distribuicdo, sob regime de garantia firme de colocagéo,
observado que o Valor originalmente ofertado foi aumentado em 19,48%
(dezenove inteiros e quarenta e oito milésimos por cento), em razdo do
exercicio parcial da Opc¢do de Lote Adicional.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo
dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secdo “Informagdes
Relativas a Oferta” na pagina 68 deste Prospecto.
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CondigGes
Precedentes

O cumprimento, por parte do Coordenadores, dos deveres e obrigacdes
assumidos no Contrato de Distribui¢do, estd condicionado, mas ndo limitado,
ao atendimento das condi¢des precedentes descritas na Cldusula 3.1 do
Contrato de Distribui¢do (consideradas condigdes suspensivas, nos termos do
artigo 125 do Cdédigo Civil), a exclusivo critério do Coordenadores, até a data
da liquidagdo financeira dos CRA, sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas nos documentos a serem celebrados posteriormente para
regular a Oferta.

Os Coordenadores poderdo, a seu exclusivo critério, conceder dispensa ou
prazo adicional para cumprimento das Condi¢des Precedentes.

Observado o disposto no pardgrafo abaixo, o ndo atendimento de uma ou mais
CondigGes Precedentes, anteriormente a concessao do registro da Oferta pela
CVM, seria tratado como modificagdo da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM
400 e conforme exposto na seg¢do "Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta", na pagina 71 deste
Prospecto Definitivo.

Na hipdtese de uma ou mais CondicGes Precedentes ndo terem sido atendidas,
os Coordenadores poderiam decidir pela ndo continuidade da Oferta e resilir
o Contrato de Distribuicdo, com o consequente cancelamento da Oferta e nao
produgdo de efeitos entre as partes, exceto pela obrigacdo da Devedora de
reembolsar os Coordenadores por todas as despesas incorridas com relagdo a
Oferta, conforme indicadas na Clausula 14 do Contrato de Distribuigdo, e
realizar o pagamento da remuneragdo de descontinuidade unica e
exclusivamente se as Condi¢Ges Precedentes ndo fossem atendidas por ato
imputdvel a Devedora, observado o disposto na Clausula 11.4 do Contrato de
Distribuicado.

Pessoas Vinculadas

Sdo consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, os Investidores que
sejam (i) controladores, administradores ou empregados da Emissora, da
Devedora, dos Fiadores ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta,
bem como seus cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 292 grau; (ii) controladores ou administradores dos
Coordenadores ou de qualquer dos Participantes Especiais; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos dos Coordenadores ou de qualquer dos
Participantes Especiais diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv)
agentes autdbnomos que prestem servicos aos Coordenadores ou a qualquer
das Participantes Especiais; (v) demais profissionais que mantenham, com os
Coordenadores ou qualquer das Participantes Especiais, contrato de prestacao
de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
dos Coordenadores ou dos Participantes Especiais; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas aos
Coordenadores ou a qualquer das Participantes Especiais desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) coOnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados

Considerando que foi verificado pelos Coordenadores excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os
CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Op¢do de Lote
Adicional), ndo foi permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva ou as intengbes de
investimento realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas foram
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
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Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagao
dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item “Pessoas Vinculadas”
da secdo “InformagOes Relativas a Oferta” na pagina 68 deste Prospecto
Definitivo. A participagao de Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a
formagao da taxa de remunerag¢ao final dos CRA e podera resultar na
reducao da liquidez dos CRA. Para mais informagdes, vide a Se¢do “Fatores de
Risco” na pagina 101 deste Prospecto Definitivo.

Publico-Alvo da
Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores, sempre observada
a obrigatoriedade de estarem enquadrados na definicdo de Investidores
Qualificados, ndo existindo quaisquer restrigdes a transferéncia dos CRA.

Inadequagao do
Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem
de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secunddrio brasileiro é
restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado
ao setor agricola ou risco de crédito corporativo da Devedora e/ou dos
Fiadores e dos seus respectivos setores de atuagao. Portanto, os investidores
devem ler cuidadosamente a secdo "Fatores de Risco" deste Prospecto, que
contém a descrigao de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento em CRA, antes da tomada de decisao de investimento.

Prazo de Distribui¢ao

O Prazo Maximo de Colocagdo dos CRA é de até 6 (seis) meses contados a
partir da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrugdo CVM 400, ou até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
0 que ocorrer primeiro.

Destinagao dos
Recursos

Os recursos obtidos com a subscri¢do e integralizagdao dos CRA serdo utilizados
pela Emissora, nesta ordem, (i) para realizar o pagamento das Despesas e
custos adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta, inclusive para a
criagdo do Fundo de Despesas, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado,
reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) para integralizacdo das
Debéntures.

Nos termos da Escritura de Emissao, os recursos captados pela Devedora por
meio da emissdo das Debéntures serdo destinados, nos termos do paragrafo
primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, a custos operacionais relacionados a
producdo, comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo de cana-de-
acucar destinada a produgdo de biocombustivel etanol e a cogeragdo de
energia, de tal forma que a Devedora possa cumprir seu objeto social. Os
recursos obtidos por meio da Escritura de Emissdo deverao ser efetivamente
destinados, nos termos desta Clausula até a Data de Vencimento das
Debéntures, conforme cronograma estimado constante do Anexo IV da
Escritura.

O Agente Fiduciario devera verificar, no minimo semestralmente, a destinagdo
dada aos recursos obtidos por meio da presente Emissao.

Assembleia Geral

Os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Titulares dos CRA a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Titulares dos CRA observado o disposto na Cldusula 15 do
Termo de Securitizagdo. Maiores informagdes podem ser encontradas no item
“Assembleia de Titulares dos CRA” da seg¢do “Caracteristicas da Oferta e dos
CRA” deste Prospecto Definitivo.

Manifestagdo dos
Auditores
Independentes da
Angelina Colombo e
da Devedora

Os numeros e informacgGes presentes neste Prospecto Definitivo referentes a
Angelina Colombo e constantes das Demonstragdes Financeiras pro forma
auditadas da Angelina Colombo e para o exercicio social encerrado em 31 de
margo de 2020 foram objeto de auditoria por parte do Auditor Independente
da Devedora ou seu substituto.
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Os numeros e informagGes presentes neste Prospecto Definitivo referentes a
Devedora e constantes das Demonstragoes Financeiras auditadas da Devedora
para o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2020 e periodo de 6
meses findos em 30 de setembro de 2019 e 2020 foram objeto de auditoria
por parte do Auditor Independente da Devedora ou seu substituto.

Inexisténcia de
Manifestagao dos

Os numeros e informagGes presentes no Prospecto referentes a Emissora ndo
serdo objeto de revisdao por parte dos auditores independentes da Emissora,

Auditores e, portanto, ndo foram e ndo serdo obtidas manifestagcdes dos referidos
Independentes da auditores independentes acerca da consisténcia das informagdes financeiras
Emissora da Emissora constantes nos Prospectos, relativamente as demonstragdes

financeiras da Emissora publicadas e incorporadas por referéncia neste
Prospecto.

Auséncia de opinido
legal sobre as
informagdes
prestadas no
Formulario de
Referéncia da
Emissora

Ndo foi emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e
suficiéncia das informagbes, ou relativamente as obrigacdes e/ou as
contingéncias da Emissora descritas no Formulario de Referéncia.

Fatores de Risco

Para uma explicagdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados
cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos CRA, consultar a se¢do
“Fatores de Risco” nas paginas 101 e seguintes deste Prospecto.

Formador de
Mercado

Os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratacdo de instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para desenvolver
atividades de formador de mercado em relagdo aos CRA, sendo que: (i) a
contratagdo do Formador de mercado tem por finalidade (a) a realizagdo de
operacoes destinadas a fomentar a liquidez dos CRA por meio da inclusdo de
ordens firmes de compra e venda dos CRA nas plataformas administradas na
B3; e (b) proporcionar um preco de referéncia para a negociacdo de tais
valores mobilidrios; e (ii) o Formador de Mercado, se contratado, devera
desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da mais elevada
probidade, tudo de acordo com as regras e instrugdes pertinentes.

Classificagdo de
Risco

A Emissdo foi submetida a apreciacao da Agéncia de Classificagdo de Risco
para a elaboracdo do relatdrio de classificagdo de risco para esta Emissdo,
devendo a classificagdo de risco ser atualizada trimestralmente a partir da
Data de Emissdo, de acordo com o disposto no artigo 31, paragrafo 69, da
Instrugdao CVM 480, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu a
classificagado de risco definitiva " brAA+" aos CRA.

A Emissora mantera contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
revisdo trimestral da classificacdo de risco, sem interrupgdo, até a Data de
Vencimento. A Emissora encaminhara para o Agente Fiducidrio a revisao na
periodicidade acima mencionada, conforme aplicavel, em até 3 (trés) dias
uteis contados do ser recebimento para a divulgagdo aos Titulares dos CRA e
dard ampla divulgacdo ao mercado a classificagdo de risco atualizada, nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos Creditérios do
Agronegécio, as Debéntures e os CRA poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede

da CVM e B3.
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Os CRA foram objeto de classificagdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificagdo de Risco, tendo sido
atribuida nota de classificacdo de risco definitiva “brAA+”, para os CRA, conforme cépia do relatdrio
prevista no Anexo XlIl deste Prospecto.

A Emissora mantera contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a revisdo trimestral da
classificagao de risco, sem interrupcdo, até a Data de Vencimento. A Emissora encaminhara para o Agente
Fiduciario a revisdo na periodicidade acima mencionada, conforme aplicavel, em até 3 (trés) dias uteis
contados do ser recebimento para a divulgagdo aos Titulares dos CRA e dard ampla divulga¢do ao mercado
a classificagdo de risco atualizada, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicavel.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO ESCRITURADOR E INSTITUICAO
CUSTODIANTE, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO, DOS AUDITORES INDEPENDENTES, DO

BANCO LIQUIDANTE, DA DEVEDORA E DOS FIADORES

1. EMISSORA

Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A.

CNPJ: 10.753.164/0001-43

Avenida Pedroso de Moraes, 1.553, 32 andar, c;j.
32

Sao Paulo —SP, CEP 05.419-001

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br
Website: http://www.ecoagro.agr.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste
website, clicar em “Colombo” e selecionar o
documento correspondente).

2. COORDENADOR LiDER

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 02.819.125/0001-73

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4.440, 72 andar
Sdo Paulo — SP, CEP 04538-132

At.: Sr. Samir Salun

Tel.: 455 (11) 2767-6175

E-mail: samir.salun@ubsbb.com

Website: http://www.ubsbb.com/

Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-
bank/public-offers.html (neste website, clicar em
“CRA — Colombo Agroindustria S.A.” e selecionar
o documento correspondente)

3. COORDENADOR

Banco Bradesco BBI S.A.

CNPJ: 06.271.464/0073-93

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1309,
102 andar

S&do Paulo —SP, CEP 04543-011

At.: Sr. Phillip Searson

Tel.: +55 (11) 3847-5219

E-mail: philip.searson@bradescobbi.com.br
Website: https://www.bradescobbi.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_P
ublicas/Default.aspx (neste website, clicar em
“CRA Colombo” e selecionar o documento
correspondente)

4, COORDENADOR

Banco Safra S.A.

CNPJ: 58.160.789/0001-28

Avenida Paulista, 2.100, 172 andar

Sao Paulo —SP, CEP 01310-930

At.: Sr. Tarso Tieté

Tel.: (11) 3175-79899684

E-mail: tarso.tiete@safra.com.br

Website: www.safra.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-
investimento/ofertas-publicas.htm

(neste website, clicar em "CRA Colombo” e
selecionar “Prospecto Definitivo”)

5. DEVEDORA

Colombo Agroindustria S.A.

CNPJ: 44.330.975/0001-53

Estrada Ariranha a Catanduva, s/n? - Fazenda
Bela Vista, Moreira

Ariranha - SP, CEP 15.960-000

At.: Anderson Roberto Travagini

Tel.: +55 (17) 3576-9000

E-mail: financeiro@colomboagroindustria.com.br
Website: www.usinacolombo.com.br

6. FIADORES

Angelina Colombo Participagées S.A.

CNPJ: 35.881.121/0001-74

Estrada Ariranha a Catanduva, s/n2 - Prédio
Administrativo, 12 Andar, Sala 1 - Fazenda Bela
Vista, Moreira

Ariranha — SP, CEP: 15.960-000

At.: Anderson Roberto Travagini

Tel.: +55 (17) 3576-9000

E-mail: financeiro@colomboagroindustria.com.br
Website: www.usinacolombo.com.br

Jodo Colombo Agricola S.A.

CNPJ: 35.881.104/0001-37

Estrada Ariranha a Catanduva, s/n? - Prédio
Administrativo, 12 Andar, Sala 2 - Fazenda Bela
Vista, Moreira

Ariranha — SP, CEP: 15.960-000

At.: Anderson Roberto Travagini

Tel.: +55 (17) 3576-9000

E-mail: financeiro@colomboagroindustria.com.br
Website: www.usinacolombo.com.br
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7. ASSESSOR FINANCEIRO DA DEVEDORA
FG/A Investimentos

CNPJ: 29.024.157/0001-39

Avenida Wladimir Meirelles Ferreira, 1600, 192
Andar

Ribeirdo Preto - SP, CEP 14.021-630

At.: Sr. Juliano Meriotto

Tel.: (16) 3913-9100

E-mail: juliano.merlotto@fga.com.br

8. ASSESSOR JURIDICO DO
COORDENADOR LiDER

Demarest Advogados

CNPJ: 61.074.555/0004-15

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201
Sdo Paulo - SP, CEP 05419-001

At.: Jodo Paulo Minetto

Tel.: (11) 3356-1626

E-mail: jminetto@demarest.com.br

9. ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA 10. AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Standard & Poor’s Rating do Brasil
Advogados CNPJ: 02.295.585/0001-40

CNPJ: 67.003.673/0006-80

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447
Sdo Paulo- SP, CEP 01.403-001

At.: Sr. Bruno Tuca

Tel.: (11) 3147-2871

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br

Av. Brigadeiro Faria Lima, 201, cj. 181 e 182, Sédo
Paulo — SP, CEP 05.426-100

At.: Daniel Batarce

Tel.: (11) 3039-4851

E-mail: daniel.batarce@spglobal.com.br

11. AGENTE FIDUCIARIO

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 15.227.994/0004-01

Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, cj. 1.401
Sao Paulo —SP, CEP 04534-002

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo de
Oliveira

Tel.: (11) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

12, AUDITORES INDEPENDENTES DA
EMISSORA

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

CNPJ: 57.755.217/0003-90

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 62
andar - Torre A, Vila Gertrudes

Sao Paulo —SP, CEP 04707-970

At.: Sr. Zenko Nakassato

Tel.: (11) 3940-1500

E-mail: znakassato@kpmg.com.br

13. BANCO LIQUIDANTE

Banco Bradesco S.A.

CNPJ: 60.476.948/0001-12

Nucleo Administrativo denominado “Cidade de
Deus”, s/n?, Vila Yara, Osasco — SP, CEP: 06029-
900

At.: Cleber Ricardo Fujichima e Silvio Cesar
Minquinelli

Tel.: (11) 3684-8287 / (11) 3684-8286

E-mail: cleber.fujichima@bradesco.com.br

/ silvio.minquinelli@bradesco.com.br13.

14. AUDITORES INDEPENDENTES DA
DEVEDORA

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

CNPJ: 57.755.217/0003-90

Avenida Presidente Vargas, n? 2.121, Salas 1401
a 1405, 1409 e 1410, Jardim América, Edificio
Times Square Business, 14020-260, Caixa Postal
457

Ribeirdo Preto — SP, CEP 14001-970

At.: Lucas Gomes Arruda

Tel.: (62) 3604-7905 / (62) 98117-2284

E-mail: Igarruda@kpmg.com.br

15. ESCRITURADOR

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 22.610.500/0001-88

Rua Gilberto Sabino, 215, 42 andar, Pinheiros
Sdo Paulo - SP, CEP 05425-020

At.: Lucas Siloto / Flavio Scarpelli

Tel.: (11) 4118-4211/(11) 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br

16. INSTITUICAO CUSTODIANTE

Vartx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 22.610.500/0001-88

Rua Gilberto Sabino, 215, 42 andar, Pinheiros
Sao Paulo - SP, CEP 05425-020

At.: Eugénia Queiroga / Marcio Teixeira /
Caroline Tsuchyia

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer
decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares deste
Prospecto Definitivo nos enderegos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na se¢do
“Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio, do Escriturador e Instituicdo
Custodiante, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificagdo de Risco, dos Auditores Independentes,
do Banco Liquidante, da Devedora e dos Fiadores”, na pagina 40 acima, bem como nos enderecos e/ou
websites indicados abaixo:

o Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° Andar
Rio de Janeiro - RJ
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 22 a 42 Andares
S3o Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas da CVM”, clicar em
““Informacgdes sobre Companhias” na Lista de Sistemas, apds, clicar em “Consulta a Informacdes de CRI
e CRA (Fundos.Net)”, em seguida utilizar o icone “EXIBIR FILTROS”, buscar e clicar em “Eco. Sec. Dtos.
Credit. Agronegdcios S/A” (Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.), e selecionar
no campo “Categoria” o item “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, selecionar no campo
“Tipo” o item “Prospecto de Distribuicdo Publica” e por fim acessar “Download” em “Prospecto
Definitivo dos CRA da Série Unica da 822 Emiss30”)

. B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcdo
Praca Antonio Prado, n2 48, 72 Andar, Centro, CEP: 01010-901
Sdo Paulo - SP
Website: http://www.b3.com.br (neste website, na categoria "Produtos e Servigos", acessar a aba
“Negociacdo”, clicar em “Renda Fixa Privada e Publica”, e clicar em “Titulos Privados” seguido por
“CRA”, na aba “Sobre o CRA”, clicar em "Prospectos", em seguida buscar por “Eco Securitizadora”
como Palavra-chave e clicar na opgao “Filtrar” e, por fim, clicar na coluna “Arquivo” referente a
linha do Prospecto Definitivo 822 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio S.A.)
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INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizagdo

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras
criadas pela Lei 11.076 e posteriormente regulamentados pela Instrugdo CVM 600 e consistem em titulos
de crédito nominativos, de livre negociagdo, vinculados a direitos creditdrios originarios de negdcios
realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a produg¢do, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdao de
produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria.
Os certificados de recebiveis do agronegdcio sao representativos de promessa de pagamento em dinheiro
e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 822 (octogésima segunda) emissdo de CRA da Emissora, sdo emitidos 358.425 (trezentos e
cinquenta e oito mil, quatrocentos e vinte e cinco) CRA, os quais serdo distribuidos sob regime de garantia
firme de colocagdo, observado que o valor originalmente ofertado foi aumentado em 19,48% (dezenove
inteiros e quarenta e oito milésimos por cento), em razdo do exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional,
nos termos do artigo 14, paragrafo 22, da Instrugdo CVM 400, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00
(mil reais) na Data da Emissdo sob o regime de garantia firme de colocagdo. Os demais CRA, que serdo
eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio parcial, de Opc¢do de Lote Adicional, serdo colocados
sob o regime de melhores esforgos de colocacgdo.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optou por aumentar
a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 19,48% (dezenove inteiros e quarenta e oito milésimos
por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrugdo CVM
400, no ambito da Opgdo de Lote Adicional. Aos CRA decorrentes do exercicio parcial da Opgao de Lote
Adicional serdo aplicadas as mesmas condig¢des, inclusive no que diz respeito a destinagdo de recursos, e
preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagdo sera conduzida sob o regime de melhores esforcos
de colocacdo.

Considerando que foi verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos
CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial
da Opgdo de Lote Adicional), ndo foi permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva ou as intengdes de investimentos realizados por Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo
CVM 400.

Condig¢oes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condi¢es legitimas que ndo dependam da Emissora, da
Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrugdao CVM 400.

Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, correspondem ao lastro dos
CRA objeto da presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em cardter irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma
prevista no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto Definitivo.

O somatdrio do valor nominal das Debéntures totaliza R$358.425.000,00 (trezentos e cinquenta e oito
milhdes, quatrocentos e vinte e cinco mil reais) na data de emissdo das Debéntures.

Até a quitagdo integral das ObrigagGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do

Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimdnio Separado, constituido especialmente para
esta finalidade, nos termos do Termo de Securitizagao.
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Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizagdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, por meio da
emissdo dos CRA:

Onde:

A Devedora emitird Debéntures, com a Fianca dos Fiadores, para colocagdo privada da totalidade
de Debéntures integrantes da emissdo perante a Emissora;

A Emissora subscrevera as Debéntures emitidas pela Devedora e, somente apds a observancia de
todas as condigOes para o aperfeicoamento da transferéncia dos direitos creditérios que lastreiam
a Emissdo, realizard a emissdo dos CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro
nas Debéntures e conforme disposto no Termo de Securitizagdo;

Os CRA serdo distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos Investidores
por meio de oferta publica nos termos da Instrugdo CVM 400;

Os CRA serdo subscritos e integralizados pelos Investidores;

Com os recursos obtidos pela subscri¢cdo e integralizagdo dos CRA, a Securitizadora realizard o
pagamento do valor de desembolso a Companhia, sendo certo que parte dos recursos depositados
na Conta Centralizadora serdo utilizados, primeiro, para compor o Fundo de Despesas e pagamento
das comissdes dos prestadores de servigos da Oferta.

A Devedora aplica os recursos liquidos recebidos da Emissora em razdo do pagamento da
integralizacdo das Debéntures na producdo, comercializagdo, beneficiamento e industrializacdo de
produtos agropecuarios produzidos pela Devedora, especificamente para a compra de insumos
agricolas necessarios a produgdo e industrializacdo de etanol e energia pela Devedora, conforme
Orgamento previsto na Escritura de Emissdo, no Anexo Il do Termo de Securitizagdo e indicado
abaixo., nos termos dos paragrafos 72 e 89, do artigo 392, da Instrucdo CVM 600, observada a
destinagdo de recursos descrita na segao “Destina¢do de Recursos” deste Prospecto, na pagina 85,
a qual é comprovada pela Devedora ao Agente Fiduciario por meio da apresentacdo de relatério
de comprovacdo de aplicacdo de recursos, conforme descrito no Termo de Securitizagdo;

A Devedora efetuard o pagamento de remuneracdo e amortizacdo das Debéntures na Conta
Centralizadora; e

Os CRA sdo remunerados e amortizados por meio do recebimento dos pagamentos de
remunerac¢do e amortizagao das Debéntures.

O item 2 precederd os itens 3 e seguintes, de modo que a emissao e distribuicdo dos CRA serao precedidas
do efetivo aperfeicoamento da transferéncia das Debéntures a Emissora.
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Autorizagoes Societdrias

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas com base nas deliberagGes tomadas em: (i) Assembleia
Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 12 de margo de 2019, cuja ata foi registrada
perante a JUCESP em 22 de abril de 2019, sob o n? 216.793/19-1 e publicada no DOESP e no jornal “O
Estado De S3o Paulo” em 9 de maio de 2019; (ii) Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 13 de margo de 2019, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 22 de abril de 2019, sob o
n2 216.799/19-3 e publicada no DOESP e no jornal “O Estado De S3o Paulo” em 9 de maio de 2019, na qual
foi delegada a diretoria a competéncia para fixar os termos e condigdes de cada emissdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio independentemente do valor; e (iii) Reunido da Diretoria da Emissora
realizada em 22 de dezembro de 2020 cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 14 de janeiro de 2021,
sob o n226.422/21-9.

A emissdo das Debéntures, bem como sua vinculagdo aos CRA, e a assinatura dos demais Documentos da
Oferta foram aprovados com base nas deliberagdes tomadas na Assembleia Geral Extraordindria de
acionistas da Devedora realizada em 22 de janeiro de 2021, cuja ata foi devidamente registrada perante
a JUCESP em 11 de fevereiro de 2021 sob o n? 87.046/21-0 e publicada nos Jornais de Publicagdo em 17
de fevereiro de 2021.

A outorga da Fianca pela Angelina Colombo, bem como a assinatura dos Documentos da Oferta, conforme
aplicavel, foram aprovados com base nas deliberagées tomadas na Reunido do Conselho de Administragdo
da Angelina Colombo realizada em 22 de janeiro de 2021, cuja ata foi devidamente registrada perante a
JUCESP em 11 de fevereiro de 2021 sob o n2 87.047/21-4 e publicada nos Jornais de Publicagdo em 17 de
fevereiro de 2021.

A outorga da Fianca pela Jodo Colombo, bem como a assinatura dos Documentos da Oferta, conforme
aplicavel, foram aprovados com base nas deliberagdes tomadas na Assembleia Geral Extraordinaria da
Jodo Colombo realizada em 22 de janeiro de 2021, cuja ata foi devidamente registrada perante a JUCESP
11 de fevereiro de 2021 sob o n2 87.048/21-8 e publicada nos Jornais de Publicacdo em 17 de fevereiro de
2021.

Devedora

A devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio é a Colombo Agroindustria S.A., sociedade anénima
de capital fechado, com sede na cidade de Ariranha, Estado de S3o Paulo, na Fazenda Bela Vista, s/n,
Moreira, CEP 15.060-000, inscrita no CNPJ sob o n? 44.330.975/0001-53, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.021.835.

A Devedora tem por objeto: (a) o cultivo de cana-de-agucar, cereais, soja, oleaginosas e outras plantas de
lavoura tempordria; (b) a fabricacdo de acucar, alcool, aguardente e derivados; (c) a producdo e a
comercializacdo de energia elétrica; e (d) a participagdo no capital social de outras sociedades.

A Devedora caracteriza-se como “produtor rural”, nos termos do artigo 165 da Instru¢do Normativa da
Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de novembro de 2009, conforme em vigor, sendo que (i) consta
como sua atividade na Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE, identificadas em seu
comprovante de inscri¢do e situagdo cadastral no CNPJ a “fabricagdo de agucar em bruto”, representada
pelo CNAE n2 1071-6/00; e (ii) consta como objeto social da Devedora, dentre outras atividades previstas
no artigo 32 de seu estatuto social, (a) o cultivo de cana-de-aglcar e outras plantas de lavoura tempordria;
(b) a fabrica¢do de aglcar, alcool, aguardente e derivados; e (c) a producdo e a comercializagdo de energia
elétrica; e (ii) as atividades retro mencionadas, que integram o objeto social da Devedora e as quais se
destinardo os recursos obtidos por meio da Escritura de Emissao, nos termos da Clausula acima, atendem
ao0s requisitos previstos no artigo 32 da Instrugdo CVM 600.

Fiadores

Os garantidores dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo (i) Angelina Colombo ParticipagGes S.A.,
sociedade anénima de capital fechado, com sede na cidade de Ariranha, Estado de Sao Paulo, na Fazenda
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Bela Vista, Estrada Ariranha a Catanduva, s/n, Moreira, Prédio Administrativo, 12 Andar, Sala 1, CEP
15.960-000, inscrita no CNPJ sob o n? 35.881.121/0001-74, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.546.920; e (ii) Jodo Colombo Agricola S.A., sociedade an6nima
de capital fechado, com sede na cidade de Ariranha, Estado de S3o Paulo, na Fazenda Bela Vista, Estrada
Ariranha a Catanduva, s/n2, Moreira, Prédio Administrativo, 12 Andar, Sala 2, CEP 15.960-000, inscrita no
CNPJ sob o n2 35.881.104/0001-37, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob
o NIRE 35.300.546.938.

Local e Data de Emisséio

Os CRA s3do emitidos na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, e a Data de Emissdo dos CRA é 23 de
margo de 2021.

Valor Total da Emissdo

O Valor Total da Emissdo é de RS 358.425.000,00 (trezentos e cinquenta e oito milhdes, quatrocentos e
vinte e cinco mil reais), observado que tal valor foi aumentado em 19,48% (dezenove inteiros e quarenta
e oito milésimos por cento), de comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora, em
razao do exercicio parcial da Op¢do de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 22 da Instrugdo
CVM 400.

Quantidade de CRA

Sdo emitidos 358.425 (trezentos e cinquenta e oito mil, quatrocentos e vinte e cinco) CRA, observado que
o valor inicialmente ofertado foi aumentado em 19,48% (dezenove inteiros e quarenta e oito milésimos
por cento), em virtude do exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo
22 da Instrugdao CVM 400.

Série

Esta é a série Unica da 822 (octogésima segunda) emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora.

Valor Nominal Unitdrio dos CRA

Os CRA tém valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

Classificagdo de Risco

A Emissdo foi submetida a apreciagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco para a elaboragdo dos
relatérios de classificagdo de risco para a Emissdo, e para a revisdo trimestral da classificagdo de risco,
sem interrupgao, até a Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o
rating definitivo “brAA+” aos CRA.

Garantias

Ndo foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais sobre os CRA, que gozam da garantia
constituida em favor das Debéntures, na Escritura de Emissdo. Os CRA ndo contardo com garantia
flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que ndo
componha o Patrimoénio Separado, ndo serd utilizado para satisfazer as Obriga¢Ges Garantidas.

As Debéntures contam com a garantia fidejusséria, representada pela Fianca prestada pelos Fiadores, na
forma regulada pela Escritura de Emissdo, por meio da qual os Fiadores se obrigaram, como fiadores e
principais pagadores, sem qualquer divisdo, pelo pagamento das ObrigacGes Garantidas termos das
Debéntures e da Escritura de Emissao.

Ordem de Alocagéio dos Recursos

Os valores integrantes do Patrimoénio Separado, inclusive, sem limita¢do, aqueles recebidos em razdo do
pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, deverdo ser aplicados de acordo com a
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seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja
recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas;

(ii) Formacgdo e recomposi¢do do Fundo de Despesas, por conta e ordem da Devedora, observado o
disposto na Clausula 17.1 do Termo de Securitizagao;

(iii)  Encargos Moratérios, se houver;

(iv) Remuneragdo;
a. Juros capitalizados em periodos anteriores e ndo pagos; e
b. Juros vincendos na respectiva Data de Pagamento;

(v) Amortizagdo; e

(vi) Liberacdo de valores remanescentes na Conta Centralizadora a Conta de Livre Movimentacgéao, ou
em outra conta indicada pela Devedora.

Refor¢o de Crédito

Os CRA e os Direitos Creditérios do Agronegécio ndao contam com reforgos de crédito de qualquer
natureza.

Forma e Comprovagdo de Titularidade dos CRA

Os CRA s3o emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissdo de certificados. A titularidade dos
CRA sera comprovada por extrato emitido pela B3. Adicionalmente, sera considerado como comprovante,
extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informacdes prestadas pela B3, conforme o caso.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA tém vencimento em 15 de margo de 2027, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e
resgate antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizagao.

Roadshow, Periodo de Reserva e Procedimento de Bookbuilding

Ap0s o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo
do Prospecto Definitivo, foram realizadas apresenta¢des para potenciais investidores (roadshow e/ou
one-on-ones), conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Devedora.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva (conforme abaixo definido), foi considerado, como
“Periodo de Reserva”, o periodo compreendido entre 11 de fevereiro de 2021 e 04 de margo de 2021,
inclusive.

O Procedimento de Bookbuilding foi realizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos
19 e 29, e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, por meio do recebimento de intengdes de investimento e
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, no qual foi definido (i) o percentual a ser adotado para
apuragdo da Remuneracdo; e (ii) a quantidade de CRA que foi emitida, observada a Op¢do de Lote
Adicional.

Os investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta declararam perante qualquer

Instituicdes Participantes, no momento da assinatura dos Pedidos de Reserva, a remuneragao que
aceitaria auferir, para determinada(s) quantidade(s) de CRA que deseja subscrever, em observancia ao
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disposto no artigo 45, paragrafo 32, da Instrugdo CVM 400, observado o percentual maximo estabelecido
para os CRA.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Instrugdo CVM 400, os critérios objetivos que presidiram a
fixagdo da Remuneragdo dos CRA foram os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para
Remuneracdo dos CRA no Prospecto Definitivo e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os
Investidores indicardo no Pedido de Reserva um percentual minimo de Remuneragdo dos CRA, observada
a taxa maxima estabelecida para Remuneragdo dos CRA; (iii) foram atendidas as intengdes de
investimento que indicaram a menor taxa para a Remuneragdo dos CRA, sendo que foram adicionadas as
intengdes de investimento que indicaram taxas superiores até que fosse atingida a taxa final da
Remuneracgdo dos CRA, que é a taxa fixada no Procedimento de Bookbuilding.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRA tenha sido
inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participagdo na
Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva foi cancelado.

A Remuneracgao dos CRA indicadas pelos Investidores foram consideradas até ser atingida a quantidade
maxima de CRA (considerando a Opgdo de Lote Adicional), sendo as ordens alocadas sempre da menor
taxa de Remuneragdo para a maior taxa de Remuneragao.

Caso o total de CRA correspondente as inten¢Oes de investimento ou aos Pedidos de Reserva exceda o
Valor Total da Emissdo, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que
indicarem a menor taxa, adicionando-se as inten¢Ges de investimento que indicarem taxas superiores até
atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas
as intengdes de investimento admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva e intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da
Instrugdo CVM 400, bem como consta no Termo de Securitizacdo, ndo sendo necessaria qualquer
aprovacdo societaria adicional por parte da Emissora.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Definitivo
que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos
termos do paragrafo 42 do artigo 45 da Instrugao CVM 400.

O Coordenadores e os Participantes Especiais recomendaram aos Investidores interessados na
formalizagcdo dos Pedidos de Reserva ou das inteng¢des de investimento que (i) leiam cuidadosamente os
termos e condicGes estipulados no Pedido de Reserva, no Prospecto Definitivo, especialmente os
procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacGes constantes na se¢do “Fatores de Risco”,
que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato com o
Coordenadores ou com o Participante Especial, conforme o caso, para obter informag&es mais detalhadas
acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdo do cadastro no Coordenadores ou no Participante
Especial, conforme o caso, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelos Coordenadores
e pelos Participantes Especiais.

Na hipdtese de haver descumprimento, pela Instituicdo Participante da Oferta, de quaisquer das normas
de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacgdo, aquelas previstas na
Instrugdo CVM 400, a Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituicdes
financeiras responsaveis pela coloca¢cdo de CRA no ambito da Oferta, sendo que serdo cancelados todos
os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Instituicdo Participante da Oferta devera informar
imediatamente ao Investidor sobre o referido cancelamento, sendo os valores eventualmente pagos pelo
Investidor, devolvidos, sem juros ou corre¢do monetaria, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
encerramento da Oferta.
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A Emissora e o Coordenador Lider foram dispensados do requisito de apresentagdo do boletim de
subscricdo nos termos do artigo 42, paragrafo 32, da Instrugdo CVM 400, conforme alternativa do item |
da Deliberagdo CVM n2 860, de 22 de julho de 2020.

Opgdo de Lote Adicional

Os Coordenadores, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, optaram por aumentar a quantidade dos
CRA originalmente ofertados, em 19,48% (dezenove inteiros e quarenta e oito milésimos por cento), nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 22, da Instrugao CVM 400. Aplicar-se-3o aos
CRA oriundos do exercicio de Opg¢do de Lote Adicional as mesmas condigdes e preco dos CRA inicialmente
ofertados e sua distribui¢do sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Atualizagéo Monetdria dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo sera atualizado anualmente, a partir da Data de
Integralizagdo dos CRA, pela variacdo percentual acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis até a integral liquidagdo dos CRA, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao
Valor Nominal Unitario dos CRA ou seu saldo automaticamente, calculada de acordo com a seguinte
féormula:

VNa =VNe xC
onde:

“VNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario dos CRA, na Data de Integralizacdo dos CRA ou seu saldo apds incidéncia
de juros e/ou atualizacdo monetaria ou apds cada amortizacdo se houver, referenciados a Data de
Integralizagdo, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut
NI,

C:H NI, ,

k=1

onde:

“, n

n” = nimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizacdo monetdria das Debéntures,
sendo ‘n’ um numero inteiro;

“NIk” = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja
em data anterior ou na propria Data de Aniversdrio (conforme abaixo definido). Apds a Data de
Aniversario, ‘NIk’ correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacgdo;

“NIk-1" = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més ‘k’;

“dup” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Aniversario
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do niumero-indice do IPCA, sendo ‘dup’ um nimero inteiro; e

“dut” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario imediatamente anterior e a Data de Aniversario

imediatamente subsequente, sendo ‘dut’ um numero inteiro.
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Observagoes:

A aplicacdo da atualizagdo monetdria incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste no Termo de Securitizagdo ou qualquer outra formalidade.

NI,
o | Tl " . . L
Os fatores resultantes das expressoes . sdo considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

Considera-se como “Data de Aniversdrio” os CRA todo dia 15 de cada més, e caso referida data nao seja
um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente, sendo a Data de Aniversario das Debéntures todo primeiro
dia util imediatamente anterior a Data de Aniversario dos CRA .

Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario
consecutivas.

Caso o numero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdo nao esteja disponivel, devera ser
utilizado um numero indice projetado, calculado com base na ultima projecao disponivel, divulgada pela
ANBIMA da variagao percentual do IPCA, conforme féormula a seguir:

Nlkp = Nlk-1 x (1+Projec¢do)
onde:

“Nlkp” = numero indice projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com casas decimais, com
arredondamento;

“NIk” = conforme definido acima; e
“Projecdo” = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo.

O numero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido divulgado o
numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensac¢do
entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgagéo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O numero indice do IPCA bem como as projecGes de variagdo deverdo ser utilizados considerando idéntico
numero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu célculo/apuracgéo.

Remuneragdo dos CRA

Os CRA fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou seu
saldo, conforme o caso, correspondentes a 4,4474% (quatro inteiros e quatro mil e quatrocentos e setenta
e quatro milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro
rata temporis a partir da Data de Integralizacdo ou ultima data de pagamento da Remuneracgdo, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a seguinte formula:

| = VN, x (Fator de Juros — 1)

nde:

o

“)” = valor dos juros remuneratérios unitarios devidos no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
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“VNA” = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = Fator de Juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

DP
Fator Juros = (Taxa + 1)252
onde:

“Taxa”: 4,4474% (quatro inteiros e quatro mil e quatrocentos e setenta e quatro milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e

“DP”: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a Data da Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais

“, n

Periodos de Capitalizagdo, e a data de calculo sendo “n” um numero inteiro.
Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingdo da Taxa IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apurag&o do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos ap0s a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do
ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicada, em
sua substitui¢do: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; (ii) no caso de inexistir substituto legal para
o IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, o Agente Fiducidrio ou a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a qual terd como objeto a deliberacdo
pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de
Remuneragdo, parametro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracgao. Tal
Assembleia Geral de Titulares dos CRA devera ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte) dias contados
da publicagdo do edital de convocagao, em qualquer convocagao.

Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacGes
previstas no Termo de Securitizagdo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou
aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras
entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
Remuneracdo/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a referida
Assembleia Geral ndo sera mais realizada, e o IPCA divulgado passard novamente a ser utilizado para o
calculo da Remuneragao.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA ou
caso ndo seja realizada a Assembleia Geral ou por falta de quérum de instalagdo ou por falta de quérum
de deliberagdo em segunda convocagdo, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, a Emissora devera
informar a Devedora, o que acarretara o resgate antecipado obrigatério das Debéntures pela Devedora
em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, o Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral, (b) da data em que tal Assembleia deveria ter ocorrido ou (c) em outro prazo
qgue venha a ser definido em referida assembleia, ou (ii) na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
pelo valor nominal de Resgate Antecipado, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de
desconto. O IPCA a ser utilizado para calculo da Remuneragdo nesta situacdo serd o ultimo IPCA
disponivel.

Para mais informagGes sobre os riscos inerentes a Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou

Extingdo do IPCA, vide o fator de risco “Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou
Extingdo do IPCA e de Nao Acordo sobre a Taxa Substitutiva”, na pagina 109 deste Prospecto Definitivo.
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Prorrogagdo de Prazo

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer
obrigacdes referentes aos CRA, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento coincidir
com dia que n3o seja Dia Util, ndo havendo qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela Emissora
durante a prorrogacdao ora mencionada. Observado o previsto na Escritura de Emissdo, os recursos
deverdo ser recebidos na Conta Centralizadora até as 15:00 horas do dia do pagamento das Debéntures.

Amortizagdo dos CRA

Os CRA serdo amortizados em 2 (duas) parcelas, sendo a primeira em 16 de margo de 2026 e segunda na
Data de Vencimento dos CRA, conforme as datas previstas na tabela presente no Anexo Il do Termo de
Securitizagdo, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado dos CRA previstas
no Termo de Securitizagdo.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo prevista acima, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacGes pecunidrias relativas aos CRA, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago, acrescido da Remuneragdo devida, que continuara a incidir sobre o valor original do
débito em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Vantagens e Restricoes dos CRA

N&o haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Titulares dos CRA. A cada
CRA em Circulagdo cabera um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA.

Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a qualqguer momento a partir
da data de encerramento da Oferta, realizar Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, de maneira
unilateral, no ambiente da B3, caso: (i) a Devedora realize um Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures que contemple a totalidade das Debéntures emitidas, nos termos da Clausula 5.9.6 e
seguintes da Escritura de Emissdo; (ii)a Devedora realize um Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures em decorréncia de Evento de Retenc¢do de Tributos, que devera contemplar a totalidade das
Debéntures emitidas, nos termos da Clausula 5.9.3 e seguintes da Escritura de Emissdo; ou (iii) na
ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures, observados os procedimentos relacionados aos
Eventos de Vencimento Antecipado.

Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA em razdo do Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures a critério da Emissora e independentemente da Devedora, que poderd ocorrer a partir do 362

(trigésimo sexto) més (inclusive) da Data de Emissdo.

O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA em razdo de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures que contemple a totalidade das Debéntures emitidas devera refletir os mesmos termos e
condigGes estabelecidos para o referido Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, inclusive quanto
ao valor do prémio a ser pago pela Devedora, conforme aplicavel e descrito na Escritura de Emissdo, e
serd operacionalizada na forma descrita abaixo, observado o previsto na Clausula 5.9.3 e seguintes da
Escritura de Emissao:

(i) O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA em

decorréncia do descrito acima serd o Preco de Resgate, que devera corresponder ao maior entre
os dois itens abaixo:
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a. o Valor Nominal Atualizado, ou saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, acrescido: (a)
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo dos CRA (inclusive),
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento antecipado facultativo total (exclusive); (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes
dos CRA; e

b. o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado e da Remuneragdo, utilizando como taxa de desconto (a) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada equivalente a duration
remanescente dos CRA na data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior 3 data do Resgate
Antecipado Facultativo, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios,
se houver, a quaisquer obrigagGes pecunidrias e a outros acréscimos referentes aos CRA:

= PMT,
vP=>( —
& Fator Antecipacaoy,

“VP”: somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA;

“PMTK” corresponde ao valor para a k-ésima parcela de Remuneragio e/ou Amortizacdo de principal dos
CRA, devidamente atualizados monetariamente até a data do efetivo pagamento do pagamento
antecipado facultativo total;

“n” corresponde ao nimero de parcelas de juros e/ou amortizacdo dos CRA devidas aos investidores apds
a“w_n

a data em que efetivamente ocorrerd o pagamento antecipado facultativo total, sendo “n” um numero
inteiro;

“Fator Antecipag¢do” corresponde ao fator apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, sem arredondamento:

nk
Fator Antecipagido, = ((1 + Tesouro IPCA) )252
Onde:

“Tesouro IPCA” corresponde a taxa do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada
equivalente a duration remanescente dos CRA na data do Resgate Antecipado Facultativo, baseada na
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA (conforme definido no Termo de Securitizagdo) em sua pagina
na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no Dia Util imediatamente anterior & data do
pagamento antecipado facultativo total;

“nk” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a data do pagamento antecipado facultativo total e a
data de pagamento da respectiva PMTk.

(ii) O Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA.

(iii) A Emissora devera comunicar todos os Titulares dos CRA, sobre a realiza¢gdo do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures que contemple a totalidade das Debéntures emitidas e,
consequentemente o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA dela decorrente, descrevendo
os termos e condi¢bes do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, que devem reproduzir os
termos apresentados no ambito do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures descrito na
Clausula 5.9.3 e seguintes da Escritura de Emissao.

(iv)  Os Titulares dos CRA fardo jus ao pagamento previsto acima, na propor¢do da quantidade de CRA
que cada Titular de CRA detenha no dia do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA
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em razdao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. Todos os procedimentos de
validagdo dos Investidores serdo realizados fora do ambito B3.

(v) Observados os procedimentos operacionais da B3 aplicaveis, a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA em até 1 (um) Dia Util contado da liquidacdo do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures que contemple a totalidade das Debéntures emitidas.

Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA em razdo de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures decorrente de Evento de Retencdo de Tributos

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratdvel, a qualquer momento a partir
da Data de Integralizagdo, realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, caso a Devedora
realize Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures em decorréncia de qualquer Evento de Retencdo
de Tributos, que devera contemplar a totalidade das Debéntures emitidas, nos termos da Clausula 5.9.5
da Escritura de Emissdo.

Sera considerado um “Evento de Retencdo de Tributos”: (i) eventuais alteragdes na legislagdo tributaria,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as Debéntures; ou (ii) a criagdo de
novos tributos; ou (iii) mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais; ou (iv) a interpretagdo de tribunais ou autoridades sobre a
estrutura de outras emissdes semelhantes as das Debéntures anteriormente realizadas, de acordo com a
qual a Devedora, a Emissora, ou terceiros responsaveis pela retencdo de tributos fiquem obrigados a
realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras exigéncias
fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocagdo, custddia ou liquidagdo das
Debéntures, que resulte na obrigacdo de retenc¢do de tributos que ndo seriam incidentes caso o Evento
de Retengdo de Tributos ndo tivesse ocorrido. Nessa hipotese: (i) a Devedora devera encaminhar
comunicado a Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do respectivo
Evento de Retencgdo de Tributos, contendo: (a) uma descricdo do Evento de Retengdo de Tributos; e (b) a
data em que o preco de resgate das Debéntures serd pago; e (ii) o prego de resgate das Debéntures, o
qual sera confirmado no Dia Util imediatamente anterior a data em que se efetivara o resgate, devera
corresponder ao valor nominal unitario atualizado das Debéntures ou saldo do valor nominal unitario
atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro
rata temporis, desde a data de integralizagdo das Debéntures (inclusive), ou a data de pagamento da
remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures (exclusive), sem que haja qualquer prémio no contexto
de referido pagamento.

Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA em razdo da Declaracdo de Vencimento Antecipado das

Debéntures

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA na ocorréncia da declaragdo
de vencimento antecipado das Debéntures, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de
Vencimento Antecipado.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA em decorréncia
do descrito acima, devera corresponder ao respectivo Preco de Resgate Obrigatério, que devera
corresponder ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
conforme o caso, acrescido Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacao
(inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, por meio dos procedimentos
adotados pela B3.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA serdo realizados de forma

pro rata entre todos os Titulares dos CRA e alcangardo, indistintamente, todos os CRA por meio de
procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.
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O Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA deverd ser comunicado a B3, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA.

Os CRA objeto de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total serdo obrigatoriamente cancelados.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

Oferta_de Resgate Antecipado dos CRA em razdo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
da Data de Integralizacao, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA caso a Devedora realize uma
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir
o0s mesmos termos e condi¢Oes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo.

A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera comunicar todos os Titulares dos CRA, por meio
do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser publicado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado, sobre a realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condi¢cbes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures propostos pela Devedora, incluindo:

(i) o valor proposto para Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, que devera abranger o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, acrescido (i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado referente a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; (c) de quaisquer
obrigagBes pecunidrias e outros acréscimos referentes aos CRA, conforme aplicavel; e (d) de
eventual prémio de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA oferecido pela Devedora, a seu
exclusivo critério e que ndo podera ser negativo;

(ii) adata em que se efetivard o resgate, que deverd ser um Dia Util e ndo podera exceder 60 (sessenta)
dias corridos a contar da data de envio da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado;

(iii)  a forma para manifestagdo dos Titulares dos CRA em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA;

(iv) o Montante Minimo de Adesdo;

(v) 0 prazo para manifestagao dos Titulares dos CRA sobre sua eventual adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, que n3o poderd ser superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da divulgacdo do
Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) demais informacdes relevantes para a realizagdo do resgate antecipado dos CRA.

A partir do recebimento da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora deverd, em até 5
(cinco) Dias Uteis, comunicar os titulares dos CRA, com copia ao Agente Fiducidrio, sobre os termos da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA descritos na Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado. Em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de término do prazo para manifestacdo dos titulares dos CRA,
conforme termos da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado, o Titular do CRA devera responder a
Devedora indicando proporgdo dos CRA cujos titulares aderiram a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.
Caso o Titular do CRA ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser
interpretado, para todos os fins de direito, como rejeigao total da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.
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A Emissora podera, a exclusivo critério, solicitar ao Agente Fiduciario para que este envie o Edital de Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA em forma de carta aos enderecos eletrénicos dos respectivos Titulares
dos CRA, observado que tal envio ndo resultara em qualquer alteragdo nos prazos estabelecidos acima.

Os Titulares dos CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverdo manifestar
individualmente a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, diretamente a Emissora e ao
Agente Fiduciario, na forma estabelecida na Cladusula 8 do Termo de Securitizagdo.

Observado o prazo para manifestagdo dos Titulares dos CRA sobre sua eventual adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA e desde que atingido o Montante Minimo de Adesdo, a Emissora dever3,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA
comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva data do
Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra, seguird os procedimentos
operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceitagdo e validagdo dos investidores realizado
fora do ambito da B3.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA tenha adesdo superior ao Montante Minimo de Adesao,
conforme aplicavel, a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serd realizada e o valor a ser pago pela
Emissora a Devedora serd equivalente ao Prego de Resgate.

Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo obrigatoriamente cancelados.

Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser sempre enderecada a totalidade dos CRA,
conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida em que existir
Titulares dos CRA que ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Nesse caso, observado o
Montante Minimo de Adesdo, conforme aplicavel, serdo resgatados somente os CRA cujos titulares
decidirem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo, entretanto, os CRA cujos
respectivos titulares ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Caso o Montante Minimo de Adesdo, conforme aplicavel, ndo seja atingido, a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures e a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo canceladas e os CRA cujos
titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ndo serdo resgatados, ndo sendo
devidos quaisquer valores pela Emissora aos Titulares dos CRA.

Caso (i) a totalidade dos Titulares dos CRA aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, a Devedora
devera realizar o resgate antecipado total das Debéntures; (ii) a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, os Titulares dos
CRA que ndo aderiram a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA terdo os CRA de sua titularidade
obrigatoriamente resgatados nos mesmos termos e condi¢des que os Titulares dos CRA que aceitaram a
Oferta de Resgate Antecipado, com o consequente resgate antecipado total das Debéntures; e (iii) a
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja inferior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA
em Circulagdo, a Devedora devera realizar a amortizagdo extraordinaria das Debéntures, na proporgao
dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Neste ultimo caso, a Devedora
devera celebrar aditamento & Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo
pagamento do valor correspondente ao preco da oferta de resgate antecipado, de modo a refletir o novo
valor total da emissdo das Debéntures.

Para mais informacGes acerca dos riscos inerentes a realizacdo de resgate antecipado dos CRA, vide a
Secdo "Fatores de Risco”, na pagina 101 deste Prospecto Definitivo.
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Fluxo de Pagamentos dos CRA

Datas de Datas de Datas de Porcen.t ag?m de
Datas de Amortizagdo do
Pagamento da Pagamento de Pagamento de
Pagamento da ~ . . . . Saldo do Valor
~ Remuneragao Amortizacao das Amortizacao . s .
Remuneracao das . Nominal Unitario
o dos CRA Debéntures dos CRA .
Debéntures Atualizado
14/09/2021 15/09/2021 - - -
14/03/2022 15/03/2022 - - -
14/09/2022 15/09/2022 - - -
14/03/2023 15/03/2023 - - -
14/09/2023 15/09/2023 - - -
14/03/2024 15/03/2024 - - -
13/09/2024 16/09/2024 - - -
14/03/2025 17/03/2025 - - -
12/09/2025 15/09/2025 - - -
13/03/2026 16/03/2026 13/03/2026 16/03/2026 50,00%
14/09/2026 15/09/2026 - - -
12/03/2027 15/03/2027 12/03/2027 15/03/2027 100,00%

Assembleia Geral dos Titulares dos CRA

Os Titulares dos CRA desta Emissdo poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de
deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhao dos Titulares dos CRA, observado o disposto nesta

segao.

Sem prejuizo do disposto neste item e no Termo de Securitizagao, observado o disposto no artigo 22 da

Instrugao CVM 600, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

(i)

(if)
(iii)

(iv)

as demonstragBes contabeis do patrimonio separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas
do relatdrio dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

alteragdes no Termo de Securitizagao;

alteragdo na remuneragdo dos prestadores de servico, conforme descrito no Termo de
Securitizagao;

alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral;

substituicdo do Agente Fiducidrio, da Agéncia de Classificacdo de Risco dos CRA, da B3 por uma
nova cadmara de liquidacgdo e custddia dos CRA, ou a substituicdo dos demais prestadores de servico

do Patriménio Separado;

(vi)  as matérias previstas na ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado; e

(vii)  as matérias previstas na Clausula 15.6 do Termo de Securitizagdo.

E vedada a troca dos prestadores de servico contratados no dmbito desta Emissdo, sem que haja a prévia
deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares dos CRA.

A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA sera convocada, a qualquer tempo, sempre que a Emissora, o
Agente Fiduciario, a CVM e/ou os Titulares dos CRA julguem necessaria.

A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela Securitizadora; (iii) mediante
solicitagdo de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo;

ou (iv) pela CVM.
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A convocagdo da Assembleia Geral mediante solicitagdo dos Titulares dos CRA deve: (i) ser dirigida a
Emissora e ao Agente Fiducidrio, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contato do recebimento
da referida solicitagdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos Titulares dos CRA
requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Titulares dos CRA.

A convocagdo da Assembleia Geral far-se-a mediante edital publicado em jornal de grande circulagdo
utilizado pela Emissora para a divulgacdo de suas informagGes societdrias, por 3 (trés) vezes, sendo a
primeira convoca¢do com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias e a segunda convoca¢do com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias.

Desde que assim previsto em norma, a convocagao também podera ser feita mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular dos CRA, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacgdo de recebimento seja possivel, e desde que o
fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento e correio
eletrénico (e-mail).

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes
dos Titulares dos CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacdo indicardo, com clareza, o lugar da reunido.
E permitido aos Titulares dos CRA votar na Assembleia Geral por meio de processo e consulta formal
escrita ou eletrénica, desde que observadas as formalidades previstas na Instrugdao CVM 481.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Titular dos CRA eleito pelos demais Titulares dos CRA
presentes, ao representante do Agente Fiducidrio ou ao representante da Emissora.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares dos CRA as informacgdes
que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para
participar da Assembleia Geral sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberagdo da ordem do dia.

Cada CRA em Circulagdo corresponde a um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
observadas as disposi¢des do artigo 126, paragrafos primeiro e segundo, da Lei das Sociedades por Agdes.

As deliberagGes em Assembleia Geral serdo tomadas pelos votos favordveis de Titulares dos CRA em
Circulagdo que representem a maioria de CRA em Circulagdo presentes na respectiva assembleia, exceto
se de outra forma prevista no Termo de Securitizacdo.

N&do podem votar nas assembleias gerais e nem fazer parte do computo para fins de apuragdo do quérum
de aprovagdo: (i) a Emissora, seus sécios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii)
os prestadores de servigos da Emissdo, seus sécios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas; e (iii) qualquer Titular dos CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do
patriménio separado no assunto a deliberar.

N&do se aplica a vedagdo descrita acima quando (i) os Unicos Titulares dos CRA forem as pessoas
mencionadas acima; e (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares dos CRA,
manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dard a permissdo de voto.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares dos CRA que

representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer numero.
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Toda e qualquer matéria submetida a deliberagao dos Titulares dos CRA devera ser aprovada pelos votos
favoraveis de Titulares dos CRA que representem (i) em primeira convocag¢do, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais um dos Titulares dos CRA em Circulagdo; ou (ii) em segunda convocagdo, 50% (cinquenta
por cento) mais um dos Titulares dos CRA presentes a assembleia, desde que presentes a assembleia, no
minimo, 30% (trinta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo, exceto com relagao as deliberagdes
previstas na Clausula 15.6 e seguintes do Termo de Securitizagao, conforme transcritas abaixo, sendo que
somente poderdo votar na Assembleia Geral os Titulares dos CRA inscritos nos registros dos CRA na data
de convocagdo da respectiva Assembleia Geral.

As deliberagGes para: (i) a modificagdo das condigbes dos CRA, assim entendidas as relativas: (a) as
alteragdes da Amortizagdo dos CRA; (b) as alteragGes do prazo de vencimento dos CRA; (c) as alteragGes
da Remuneragdo dos CRA; (d) a alteragdo ou exclusdo dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado;
(e) ao resgate antecipado das Debéntures e/ou dos CRA, que ndo em decorréncia das hipoteses de
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures;
(f) a alteragdo dos qudruns de deliberagdo previstos no Termo de Securitizagdo; e/ou (g) exclusdo de
qualquer das garantias; ou (ii) sem prejuizo dos qudruns previstos para deliberagdo dos Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo Automaticos, a ndo adogao de qualquer medida prevista em lei ou no Termo
de Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, incluindo a renuncia
definitiva ou tempordria de direitos (waiver) (ainda que previamente a efetiva ocorréncia do
descumprimento), seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral ou em qualquer convocagdo
subsequente, serdo tomadas por Titulares dos CRA que representem 75% (setenta e cinco por cento) dos
CRA em Circulagao.

Ainda, a Assembleia Geral de Titulares dos CRA realizada especificamente para fins de declaragdo da ndo
liquidagdo do Patriménio Separado, nos termos da Cldusula 11.3.2 do Termo de Securitizagdo, sera
convocada mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias,
em jornal de grande circulagdo onde tenham sido emitidos os CRA. A Assembleia Geral sera considerada
instalada em primeira convocagdo se houver a presenca de Titulares dos CRA que representem, pelo
menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocac¢do, com qualquer nimero, sendo
vdlidas as deliberagGes tomadas pela maioria absoluta de Titulares dos CRA. Caso ndo haja quérum
suficiente para referida deliberagdo em qualquer convocagdo, serd entendido pela liquidagdo do
Patriménio Separado.

Para efeito da constituigcdo de quaisquer dos quéruns de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral
dos Titulares dos CRA em Circulagdo, os votos em branco também deverdo ser excluidos do célculo do
quérum de deliberacdo da Assembleia Geral.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Oferta poderdo ser alterados, independentemente
de deliberagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares dos CRA, em qualquer caso sempre com
a anuéncia do Agente Fiduciario e desde que comunicado aos Titulares dos CRA no prazo de até 7 (sete)
dias contato da data em que a respectiva alteragdo tenha sido implementada, sempre que e somente
quando: (i) tal alteragdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas
da CVM, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, bem como de demandas das entidades
administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) da corre¢do de erros
materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, desde que tal alteracdo ndo acarrete
alteracdo no fluxo de pagamentos e garantias dos CRA,; (iii) em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais
da Emissora ou do Agente Fiduciario, tais como alteragdo na razdo social, enderego e telefone, entre
outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares dos CRA; e/ou (iv) para
refletir a colocagdo dos CRA ao final do Periodo de Colocagdo.

Independentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada regular a Assembleia Geral dos
Titulares dos CRA a que comparecerem os titulares de todos os CRA, nos termos do artigo 124, paragrafo
49, da Lei das Sociedades por A¢Ges e do artigo 124, paragrafo 12, da Instrugdo CVM 600.

Os Titulares dos CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal, escrita (por meio de

correspondéncia com AR) ou eletrOnica, desde que respeitadas as demais disposi¢Ges aplicaveis a
Assembleia Geral previstas no Termo de Securitizagado e no edital de convocagao.
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A Emissora e o Agente Fiduciario nao fardo qualquer juizo sobre a orientacao definida pelos Titulares dos
CRA, comprometendo-se tdo somente a manifestar-se conforme instrucdo recebida dos Titulares dos
CRA, a menos que a orientagdo recebida resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o
Agente Fiducidrio ndo possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos
decorrentes da orientagdo dos Titulares dos CRA, independentemente de estes causarem prejuizos aos
Titulares dos CRA.

A atuacgdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Ac¢Ges, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumirda que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo
legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.

Os atos ou manifestagGes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para os Titulares
dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao
devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serdao validos quando
previamente assim deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral.

As atas lavradas das Assembleias Gerais serdo encaminhadas somente a CVM via Sistema EmpresasNet,
ndo sendo necessario a sua publicacdo em jornais de grande circulagdo, desde que a deliberagdo em
assembleia ndo seja divergente a esta disposi¢do.

Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de calculo de quaisquer dos quéruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral, serdo excluidos os CRA que a Emissora e a Devedora eventualmente
possuam em tesouraria.

Também deverao ser excluidos do cédlculo do quérum de deliberagdo da Assembleia Geral: (i) os votos em
branco ou em abstencdo; e (ii) os votos dados por Titulares dos CRA em conflito de interesses ou
inadimplentes com suas obrigagdes.

As deliberagdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Gerais de Titulares dos CRA no dmbito
de sua competéncia legal, observados os quéruns do Termo de Securitizagdo, vinculardo a Emissora e
obrigardo todos os Titulares dos CRA em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares dos CRA.

Regime Fiducidrio e Patriménio Separado

Nos termos previstos pela Lei 9.514, pela Lei 11.076 e artigo 99, inciso V da Instrugao CVM 600, a
Securitizadora declara e institui, em carater irrevogavel e irretratavel, o Regime Fiduciario sobre (i) os
Direitos Creditorios do Agronegdcio; (ii) os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora
e (iii) os respectivos encargos, garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii), acima,
conforme aplicavel, os quais estdo submetidos as seguintes condicdes:

(i) Os Direitos Creditdrios do Agronegocio e os recursos que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, destacam-se do patrimoénio da Securitizadora e constituem Patrimonio Separado,
destinando-se especificamente a liquidacdo dos CRA e ao pagamento das demais obriga¢des
relativas ao PatrimoOnio Separado, e se manterdo apartados do patrimonio da Emissora até que se
complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514;

(ii) A Escritura de Emissdo é afetada, neste ato, como instrumento representativo do lastro dos CRA;
(iii)  Os beneficidrios do Patrimdnio Separado serdo os Titulares dos CRA; e

(iv)  Osdeveres, responsabilidades, forma de atuacdo, remuneracdo, condi¢des e forma de destituicdo
ou substituicdo do Agente Fiducidrio encontram-se descritos na Clausula 13 do Termo de
Securitizagdo.
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Para mais informacgdes acerca dos riscos inerentes ao Patrimdnio Separado, vide as Se¢des “Riscos do
Regime Fiducidrio”, “DecisGes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio” e “Riscos inerentes as AplicagGes
Financeiras Permitidas”, nas pdaginas 110 e seguintes deste Prospecto.

Administragéo do Patriménio Separado

Observado o disposto no Termo de Securitizagdo, a Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei
11.076: (i) administrara o Patrimdnio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as
diligéncias necessdarias a manutencgdo de sua regularidade; (iii) manterd o registro contdbil segregado e
independentemente do restante de seu patrimdnio; e (iv) elaborard e divulgarad suas respectivas
demonstragdGes financeiras.

A Emissora respondera pelos prejuizos que causar por dolo, culpa grave, descumprimento de disposicdo
legal ou regulamentar, negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimonio Separado, todos devidamente apurados por sentenca judicial transitada em julgado.

A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administragdo, calculada pro rata die, se necessario.

A Taxa de Administragdo serd custeada diretamente pelo Fundo de Despesas, ou pela Devedora em caso
de insuficiéncia do mesmo, e sera paga mensalmente, sendo a primeira parcela devida em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data da primeira integralizacdo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos meses
subsequentes, durante o periodo da Emissao.

A Taxa de Administragdo continuard sendo devida, pelos Titulares dos CRA, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA, remuneragdo esta que
sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdao da Emissora.

A Taxa de Administragdo sera acrescida de todos os tributos incidentes, os quais serdo recolhidos pelos
respectivos responsaveis tributarios, nos termos da legislagao vigente.

O Patrimoénio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcird a Emissora de todas as despesas
incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificagcGes, extracdo de certidGes,
contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares dos
CRA, publica¢cbes em geral, transportes, alimentacao, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos
e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegdécio. O
ressarcimento a que se refere este paragrafo sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivagdo
da despesa em questdo.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento das Debéntures e/ou dos CRA, serd devido a Emissora, pela
Devedora, caso a demanda seja originada por essa, ou pelos Titulares dos CRA, caso a demanda seja por
eles originada, remuneracdo adicional no valor de RS 350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora de
trabalho dos profissionais da Emissora, que representa considerando cada hora 0,2% do Valor Total da
Emissao, atualizado anualmente a partir da Data da Integralizagao, pela variagao acumulada do IGP-M no
periodo anterior, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, dedicado a: (i) execucdo de garantias, conforme aplicdvel; e/ou (ii) participagdo em
Assembleias Gerais e a consequente implementagdo das decisGes nelas tomadas, paga em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a comprovacdo da entrega, pela Emissora, de "relatério de horas" a parte que originou a
demanda adicional, acompanhada da respectiva nota fiscal.

O pagamento da remuneragdo prevista acima ocorrera sem prejuizo da remuneracdo devida a terceiros
eventualmente contratados para a prestacdo de servicos acessorios aqueles prestados pela
Securitizadora.

Insuficiéncia dos Bens: A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nao dara causa a declaragdo de
sua insolvéncia, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario e/ou a Emissora convocar Assembleia
Geral, mediante edital de convocac¢do publicado por 3 (trés) vezes, com antecedéncia de 20 (vinte) dias,
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em jornal de grande circulagdo editado no local de emissdo indicado na Clausula 3.1 (xxiii) do Termo de
Securitizagdo, para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidagdo do Patrimoénio Separado. A
Emissora somente responderd por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou,
ainda, por desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento das
disposi¢des previstas no Termo de Securitizagdo, desde que devidamente comprovado.

Liquidagdo do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assung¢do imediata da administra¢do
do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario:

(i) Pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagdo do plano de recuperagao por seus credores ou deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(ii) Pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndao devidamente elidido ou
cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii)  Decretagdo de faléncia ou apresenta¢do de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv)  N&o observincia pela Emissora das obrigagBes pecunidrias relacionadas aos pagamentos de
amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio e/ou da Remuneragdo previstas nos Documentos da
Oferta, desde que, tenha recebido pontualmente os recursos advindos dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, pela Devedora, ou comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca
nos prazos previstos no respectivo Documento da Oferta;

(v) Desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

(vi)  Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo pecuniarias previstas no
Termo de Securitizagao, sendo que, nesta hipdtese, a assun¢do da administragdo do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiduciario podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais
de 30 (trinta) dias contados do descumprimento;

(vii)  Inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagOes pecunidrias previstas no
Termo de Securitizacdo n3o sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes
no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado, sendo que o prazo ora
estipulado serd contado da data do descumprimento; e

(viii) Decisdo judicial contra a qual ndo tenha sido obtido qualquer efeito suspensivo condenando a
Emissora por violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo
a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupcao.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada ao Agente
Fiducidrio e a Devedora, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis.

Verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, o Agente
Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) assung¢do transitéria do Patrimonio Separado; (ii)
liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e
as formas de liquidagédo; ou (iii) a ndo liquidacdo do Patrimdnio Separado, sendo certo que na ocorréncia
das hipoteses acima devera ser deliberada em Assembleia Geral a administragdo do Patriménio Separado
por outra securitizadora ou pela manutengao da Securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condi¢des
e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneragdo. Caso seja deliberada a
liguidagdo do Patrimonio Separado, o liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administracdo do Patriménio Separado.
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Caso a Emissora venha a ser destituida, caberd ao Agente Fiduciario, em carater transitorio, ou a referida

instituicdo administradora nomeada: (i) administrar os créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos
os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, bem como

de suas respectivas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na

propor¢ao dos CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizagdo; e (iv) transferir os créditos

oriundos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e garantias eventualmente nao realizados aos Titulares

dos CRA, na proporg¢do dos CRA detidos.

Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes ao Patrimonio Separado, vide as Se¢des “Riscos do
Regime Fiducidrio”, “Decisdes judiciais sobre a Medida Provisdria 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio”, nas paginas 110 e seguintes
deste Prospecto.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Eventos Data Original Data Modificada
Prevista Previstat®)
Divulgaca Avi M
1. vulgagdo do Aviso ao Mercado 04/02/2021 04/02/2021
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
2. Inicio do Roadshow 04/02/2021 04/02/2021
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado
. . e - . N/A 10/02/2021
3 Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar atualizado / 0/02/20
4. Inicio do Periodo de Reserva 11/02/2021 11/02/20212
5. Encerramento do Periodo de Reserva 01/03/2021 04/03/2021
6. Procedimento de Bookbuilding 02/03/2021 05/03/2021
7. Registro da Oferta pela CVM 19/03/2021 24/03/2021
Divulgac¢do do Anuncio de Inicio®
. . e S 22 2021 2 2021
8 Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo /03/20 5/03/20
9. Procedimento de alocagdo dos Pedidos de Reserva 22/03/2021 25/03/2021
10. | Data de Liquidagdo Financeira dos CRA 23/03/2021 26/03/2021
11. | Divulgacdo do Anuncio de Encerramento! 24/03/2021 29/03/2021
12. | Data de Inicio de Negocia¢do dos CRA na B3 25/03/2021 30/03/2021
@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes,

atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer
modificacdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser
interpretada como modificacdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo
CVM 400. Caso ocorram alteragGes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacao ou
modificagdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Qualquer modificagdo na Oferta sera
imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para publicagdo deste Aviso ao
Mercado e disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM

400.

2 Como até a referida data ndo tinha sido iniciado o Periodo de Reserva presente no Item 4 do
cronograma acima, ndo houve abertura de periodo para desisténcia.

&) Data de inicio da Oferta.

@ A divulgacdo do Anuncio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja encerrada

anteriormente ao Periodo de Colocagdo, nos termos descritos na segao "Distribuicdo dos CRA" do
Prospecto Definitivo, independentemente de modificagdo da Oferta.

63

|



=

@

COLOMBO

AGRDINOUSTRIA

Condigbes Precedentes

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigagdes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo
é condicionado a satisfagdo, anteriormente a data de concessdao do Registro da Oferta pela CVM, das
seguintes condig¢des precedentes (“Condicdes Precedentes”):

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Aceitacdo pelos Coordenadores e pela Devedora da contratacdo dos assessores juridicos e dos
demais prestadores de servicos da Oferta, bem como remuneragdo e manutencdao de suas
contratagdes pela Devedora;

Registro da Escritura de Emissdo na JUCESP e nos cartdrios de titulos e documentos da sede das
partes contidas em tal documento, bem como registro na JUCESP e publicagdo, quando aplicavel,
das AprovacgGes Societarias;

Obtencgao do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato
de Distribuicdo e no Termo de Securitizagdo;

Obtengdo do registro dos CRA para distribuicdio e negociagdo nos mercados primarios e
secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

Manutengdo do registro de companhia aberta da Securitizadora, bem como dos formularios de
referéncia devidamente atualizados na CVM;

Obtengao de classificagdo de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a, no minimo, "brAA+",
por agéncia classificadora de risco, com perspectiva estavel ou positiva, atribuida pela Standard &
Poor's Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda, devendo
a Devedora e a Emissora fornecerem informacgGes a agéncia de classificacdo de risco contratada
com toda transparéncia e clareza, para obtencdo da classificacdo de risco mais precisa possivel;

Negociacdo, formalizacdo e registros, conforme o caso, de todos os documentos definitivos
necessarios para o registro e a realizacdo da Oferta e a outorga da Fianca em forma e substancia
satisfatoria aos Coordenadores, a Emissora e seus assessores juridicos e em conformidade com a
legislagdo aplicdvel, incluindo, sem limitagdo: (a) a Escritura de Emissdo, como, por exemplo: (i) a
emissdo das Debéntures por sociedade que tenha, em seu objeto social, atividade relacionada a
cadeia do agronegécio; e (ii) destinacdo dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures
exclusivamente para o financiamento de atividades do agronegdcio, no ambito de suas atividades
de producdo rural; e (iii) que as Debéntures estejam livres e desembaracadas de quaisquer 6nus
ou gravames de qualquer natureza, ndo havendo qualquer débice contratual, legal ou regulatério a
formalizagcdo da subscri¢do e integralizacdo de ativos pela Securitizadora e que referido ativo se
enquadre na definicdo legal de “direitos creditorios do agronegdcio” aceita pela CVM e, portanto,
sejam passiveis de compor o lastro dos CRA, (b) este Contrato de Distribuigdo e eventuais Termos
de Adesdo, (c) Termo de Securitizagdo, (d) minuta padrdo do boletim de subscrigdo das
Debéntures, (e) minuta padrdo do pedido de reserva dos CRA; (f) Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo, (g) demais instrumentos celebrados com os prestadores de servicos contratados no
ambito da Oferta; e (h) atos societarios da Emissora, da Devedora e dos Fiadores, competente na
forma do respectivo estatuto social, aprovando a realizagdo operacdo conforme a Emissdo, a
Oferta, a outorga da Fianga, entre outros, os quais conterdo substancialmente as condi¢des da
Oferta previstas no Contrato de Distribuicdo, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas
em termos mutuamente aceitdveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em
operagoes similares (“Documentos da Operacdo”);

Realizagdo de Bring Down Due Diligence, cujos termos sejam satisfatérios aos Coordenadores, em
até 1 (um) dia util anterior a data de divulgagdo do aviso ao mercado, data do Procedimento de
Bookbuilding e data de liquidagdo da Oferta;

Fornecimento, em tempo habil, pela Emissora, pela Devedora e pelos Intervenientes Anuentes,
aos Coordenadores e aos assessores juridicos contratados no ambito da Oferta, de todos os
documentos e informagGes verdadeiras, consistentes, necessarias, corretas e suficientes para
atender as normas aplicaveis a Oferta;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

N3o ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada
nas informagdes fornecidas aos Coordenadores que, a exclusivo critério dos Coordenadores, de
forma razoavel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

Conclusdo, de forma satisfatdria aos Coordenadores e a Emissora, do procedimento de auditoria
juridica (legal due diligence) e do processo de back-up e circle-up, conforme padrdo usualmente
utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares, sem a identificagdo no processo de
legal due diligence de informacdo, que inviabilize ou prejudique a realizagdo da Oferta ou afete
adversamente a capacidade da Devedora e/ou Fiadores de realizar os pagamentos e cumprimento
das demais obrigagdes previstas nos documentos que formalizam as Debéntures;

Recebimento, pelos Coordenadores, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data de liquidagdo da
Oferta, em termos satisfatdrios aos Coordenadores, da redagdo final do parecer legal (legal
opinion) dos assessores juridicos contratados no ambito da Oferta, que ndo apontem
inconsisténcias materiais identificadas entre as informagbes fornecidas nos Prospectos e as
analisadas pelos assessores juridicos durante o procedimento de auditoria juridica (legal due
diligence), bem como que confirme (i) a legalidade, validade e a exequibilidade dos Documentos
da Operacdo; (ii) a consisténcia das informacGes apresentadas com as informagdes constantes dos
materiais de divulgacdo da Oferta; (iii) a inexisténcia de quaisquer pontos juridicos relevantes para
a liquidagdo da Oferta e (iv) quaisquer outros aspectos juridicos relevantes para a Emissdo, de
acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza, sendo que as legal
opinions ndo deverdo conter qualquer ressalva;

Apresentacdo pela Devedora de suas demonstragGes financeiras consolidadas auditadas por
auditores independentes referentes ao exercicio social findo em 31 de margo de 2020, bem como
de suas demonstragdes financeiras intermediarias revisadas por auditores independentes
referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2020, elaboradas de acordo com os Principios
Fundamentais de Contabilidade do Brasil;

Apresentacdo pela Devedora de suas demonstragdes financeiras consolidadas pro-forma
referentes aos exercicios sociais findos em 31 de marco de 2018 e 2019, bem como de suas
demonstragdes financeiras intermedidrias pro-forma referentes ao periodo findo em 30 de
setembro de 2019, elaboradas pela Devedora com base nas demonstragdes financeiras individuais
auditadas e/ou revisadas, conforme o caso, por auditores independentes das empresas
consolidadas no exercicio posterior, contra apresentagdo de memoéria de cdlculo indicando
especificamente as rubricas contabeis utilizadas para elaboragdo dos referidos calculos;

Obtencgao, pelos Coordenadores, de declaragdo da Devedora, dos Fiadores e da Emissora
atestando que todas as informacgGes por elas prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

Fornecimento pela Devedora, pelos Fiadores e pela Emissora aos Coordenadores e aos Assessores
Legais de todas as informacgGes verdadeiras, corretas, completas, consistentes e suficientes, para
atender os requisitos aplicaveis a Emissdo;

Encaminhamento de declaragGes assinadas, respectivamente, pelo Diretor Financeiro da Devedora
(CFO Certificate), pela Devedora (Declaragdo de Veracidade) e pelos Auditores Independentes
(Carta Conforto), atestando a consisténcia entre as informag8es financeiras constantes nos
materiais de divulgacdo da Oferta e as informac0es financeiras constantes nas demonstragdes
financeiras publicadas pela Devedora, sendo, no caso dos Auditores Independentes,
especificamente referente ao exercicio social findo em 31 de marco de 2020 e ao periodo
intermediario findo em 30 de setembro de 2020;

Obtencdo, pela Devedora, pelos Intervenientes Anuentes e por quaisquer sociedades
controladoras e controladas da Devedora e/ou dos Intervenientes Anuentes (“Afiliadas”), bem
como pela Emissora e pelas demais partes relacionadas envolvidas, de todas e quaisquer
aprovagoes, averbagGes, protocolizagdes, registros e demais formalidades necessarias para a
realizacao, efetivagdo, boa ordem, transparéncia, formalizagdo, precificagao, liquidagdo, conclusdo
e validade da Oferta e dos Documentos da Operacdo junto a, conforme aplicavel: (a) drgdos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais

65




AGRDINOUSTRIA

P COLOMBO o e 2

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

2t

e agéncias reguladoras do seu setor de atuagdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores,
instituicGes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, se
aplicavel; e (c) 6rgdo dirigente competente da Devedora;

Ndo ocorréncia de alteracdo adversa no setor de atuagdo da Emissora, Devedora e/ou
Intervenientes Anuentes, nas condigdes econémicas, financeiras, reputacionais ou operacionais da
Emissora, da Devedora e/ou dos Fiadores, que altere a razoabilidade econdmica da Oferta, ou ndo
identificagcdo de qualquer incongruéncia material nas informag&es fornecidas aos Coordenadores,
ou, ainda, ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato que afete adversamente a Fianga, direta ou
indiretamente, ou tornem invidavel ou desaconselhdavel o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas com relagdo a Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores;

N3o ocorréncia de transferéncia de controle direto ou indireto da Devedora e/ou dos
Intervenientes Anuentes, conforme definido na Lei 6.404/76;

Manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo a
Devedora e dos Intervenientes Anuentes condi¢do fundamental de operagdo e funcionamento,
incluindo, sem limitagdo, quaisquer contratos e acordos que determinam os termos e condigGes
da constituicdo dos créditos que compdem o ativo-lastro da Emissdo;

N&o ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacgdo de faléncia da Devedora, Fiadores e/ou
Afiliadas; (b) pedido de autofaléncia da Devedora, Fiadores e/ou Afiliadas; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora, dos Fiadores e/ou Afiliadas, e ndo devidamente
elidido por estas antes da data de realizagdo da Oferta; (d) propositura pela Emissora, Fiadores
e/ou Afiliadas de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou
(e) ingresso pela Emissora, Fiadores e/ou Afiliadas, em juizo, com requerimento de recuperagdo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente;

Cumprimento pela Devedora, Intervenientes Anuentes, Afiliadas e Emissora de todas as obrigacGes
da regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, as normas referentes: (a)
a vedagdo a negociacdo, previstas na Instrucdo CVM 400; e (b) ao dever de sigilo previsto na
Instrugdo CVM 400; bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA,;

Cumprimento, pela Devedora, Emissora e pelos Intervenientes Anuentes, de todas as suas
obrigacGes previstas nos Documentos da Operagdo, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicaveis;

Recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, tarifas e emolumentos necessarios a realizagdo
da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

Inexisténcia de violagdo pela Devedora, Fiadores ou por quaisquer sociedades de seu Grupo
EconO6mico, bem como pela Emissora ou por qualquer de seus respectivos administradores e
funciondrios de qualquer dispositivo, de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagao, as
Leis Anticorrupgao;

Inexisténcia de alteragGes na legislacdo e regulamentagdo em vigor, relativas aos CRA, que possam
criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas
tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre os CRA aos potenciais
investidores;

(xxviii) Verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Devedora e pelos

Intervenientes Anuentes, junto aos Coordenadores ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e
pontualmente adimplidas;
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(xxix) Rigoroso cumprimento pela Devedora e Fiadores, por quaisquer sociedades do seu Grupo
Economico da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condigcdo de seus negdcios
("Legislacdo Socioambiental"), adotando as medidas e agGes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto por obrigacdo discutida de boa-
fé nas esferas administrativa ou judicial, cuja aplicabilidade ou exigibilidade esteja suspensa e ndo
tenha sido obtido efeito suspensivo em relagdo a sua exigibilidade ou aplicabilidade;

(xxx) Autorizagdo, pela Devedora e pela Emissora, para que os Coordenadores possam realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora, nos termos do artigo 48
da Instrugdo CVM 400, para fins de marketing, atendendo a legislagcdo e regulamentacdo aplicaveis,
recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

(xxxi) Acordo entre a Devedora, os Intervenientes Anuentes, a Emissora e os Coordenadores quanto ao
conteddo do material de marketing ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais
investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo dos CRA, bem como a presenga de
representante(s) e/ou administrador(es) da Devedora nas apresentac¢des a investidores, a serem
realizados, preferencialmente, de forma virtual;

(xxxii) Ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado a ser previsto na Escritura de
Emissao ou no Termo de Securitizagdo;

(xxxiii) A Devedora arcar com o custo da Oferta; e

(xxxiv) Instituicdo, pela Emissora, de regime fiduciario pleno com a constituigdo do Patrimdnio Separado,
que deverd destacar-se do patrimonio comum da Emissora, destinado exclusiva e especificamente
a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administragdo e
obrigacGes fiscais.

Anteriormente a data da concessdo do Registro da Oferta pela CVM, na hipdtese do ndo atendimento de
uma ou mais CondicGes Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo nao seria realizada e ndo
produziria efeitos com relagdo a quaisquer das Partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
observado o disposto no §42 do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, exceto pela obrigacdo da Devedora
(i) reembolsar os Coordenadores e a Emissora por todas as despesas e custos gerais incorridos, desde que
devidamente comprovados, com relagdo a Emissdo e/ou relacionadas ao objeto do Contrato de
Distribuicdo; e (ii) realizar o pagamento da remuneragdo de descontinuidade aos Coordenadores, caso a
ndo satisfacdo das Condi¢cdes Precedentes seja por motivo imputdvel exclusivamente a Devedora,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo.

Caso haja descumprimento das Condi¢Bes Precedentes e consequente descontinuidade da Oferta em
decorréncia de omissdo ou ato imputavel aos Coordenadores, o presente Contrato podera ser resilido
pela Devedora e pela Emissora, hipétese na qual a Emissdo ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com
relagdo a quaisquer das Partes, sem prejuizo do reembolso das despesas incorridas.

Para informagdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condigdes Precedentes e consequente
cancelamento do registro da Oferta, vide a Se¢do “Risco de ndo cumprimento de Condi¢oes Precedentes
e consequente cancelamento do Registro da Oferta” na pagina 106 deste Prospecto.

Registro para Distribuigéo e Negociagdo
Os CRA sdo depositados, nos termos do artigo 32 da Instrugdo CVM 541, (i) para distribuicdo no mercado
primdrio por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada

financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundério, em mercado de bolsa e
balcdo organizado, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des
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liguidadas financeiramente e os eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio
da B3.

Inadequagdo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que (i) necessitem de liquidez com relagdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secunddrio brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao
setor agricola ou risco de crédito corporativo da Devedora e/ou Fiadora e dos seus respectivos setores de
atuacdo. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a se¢do "Fatores de Risco" deste Prospecto
Definitivo, que contém a descrigdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento
em CRA, antes da tomada de decisdo de investimento.

Distribuigdo dos CRA

Os CRA sao distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, sendo que o Coordenador Lider
contratou os Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto aos potenciais Investidores somente apds a
concessao do registro da Oferta pela CVM, observados nos termos da Instrugdao CVM 400.

Observadas as condigGes previstas no Contrato de Distribuicdo, a distribuicdo dos CRA tera inicio ap0s: (i)
a concessdo do registro definitivo da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anudncio de Inicio; e (iii) a
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo da Oferta aos Investidores.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao
publico o prospecto preliminar da Oferta, precedido da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do
artigo 53 e 54-A da Instru¢do CVM 400.

Apbs a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, os Coordenadores
realizaram apresentagdes a potenciais Investidores (roadshow e apresentagdes individuais) sobre os CRA
e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores utilizaram em
tais apresentacdes aos Investidores foram ser encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util apés a sua
utilizagdo, nos termos da Deliberagao CVM n2 818, de 30 de abril de 2019.

Considerando que foi verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos
CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial
da Opgdo de Lote Adicional), ndo foi permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

Aos CRA oriundos do exercicio de Opcdo de Lote Adicional sdo aplicadas as mesmas condi¢Ges e preco
dos CRA inicialmente ofertados e sua distribuicdo sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

Distribuigdo Parcial
N3do havera possibilidade de Distribuigdo Parcial dos CRA.
Pessoas Vinculadas

Pbde ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, sem fixagdo de
lotes minimos ou maximos, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissao,

observado o previsto no artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Para fins da Oferta, serdo consideradas "Pessoas

Vinculadas", conforme indicado por cada um dos Investidores nos respectivos Pedidos de Reserva dos
CRA, quaisquer das seguintes pessoas: (i) controladores, administradores ou empregados da Emissora, da
Devedora, dos Intervenientes Anuentes ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau; (ii)
controladores ou administradores dos Coordenadores ou de qualquer dos Participantes Especiais; (iii)
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empregados, operadores e demais prepostos dos Coordenadores ou de qualquer dos Participantes
Especiais diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem
servicos aos Coordenadores ou a qualquer das Participantes Especiais; (v) demais profissionais que
mantenham, com os Coordenadores ou qualquer das Participantes Especiais, contrato de prestagdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario dos Coordenadores ou dos Participantes Especiais; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores ou a qualquer das Participantes Especiais
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertencga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

A participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentagdo de intengdo de
investimento, sem fixacao de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores ou a um dos Participantes
Especiais.

Considerando que foi verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um tercgo) dos
CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial
da Opcgdo de Lote Adicional), ndo foi permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva ou as intenc¢des de investimentos realizados por Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo
CVM 400.

Preco de Integralizagdo e Forma de Integralizagdo

Os CRA serdo integralizados a vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal Unitario.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio da B3.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a colocagdo dos CRA no ambito da Oferta sera
realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na integralizagdo dos CRA, de acordo
com os procedimentos da B3 para liquidacdo da Oferta, no mesmo Dia Util, desde que a integralizacio
dos CRA, na Data de Integralizagdo, ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horario local da
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidacdo
financeira ocorra a partir de 16:00 horas (exclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades,
tributos ou corre¢dao monetaria, devendo tal controle ser realizado pelo Coordenador Lider.

A Oferta encerrar-se-a apds o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Periodo de Colocagdo;
(ii) colocacdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissdo; ou (iii) ndo cumprimento de quaisquer das
CondicGes Precedentes na forma prevista na Clausula 3.1 e seguintes do Contrato de Distribuicdo, a
critério dos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente anterior a data de liquidac3o da Oferta.

O Anuncio de Encerramento sera divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da
Instrugao CVM 400.

Prazo de Colocagdo

O prazo maximo para coloca¢do dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgacédo
do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os
CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixard, em sua sede, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢ao do respectivo Titular dos CRA, hipdtese em que, a
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partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre o valor colocado
a disposi¢do do Titular dos CRA na sede da Emissora.

Publico-Alvo da Oferta

Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica aos Investidores Qualificados, ndo havendo fixagdo de lotes
maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizardo a colocagdo dos CRA
perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na
alocagdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos.

Publicidade

Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Titulares dos CRA serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, da
CVM e da B3, bem como poderdo ser publicados no jornal "O Estado de Sdo Paulo" ou na forma da
legislagdo aplicdvel, conforme o caso, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizacdo de
qualquer publicagdo em até 5 (cinco) Dias Uteis antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas caso notifique todos os Titulares dos
CRA e o Agente Fiducidrio, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos e decisGes. O disposto nesta
clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”’, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrugdo
CVM 358.

As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema EmpresasNet da CVM, ou de outras formas exigidas pela legislagdo
aplicavel.

O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, e ndo serdao publicados em qualquer
jornal, nos termos do artigo 54-A da Instrugdao CVM 400.

Despesas do Patriménio Separado

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, serdo de responsabilidade da Emissora, exclusivamente
com os recursos do Fundo de Despesas ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas ou ndo
pagamento diretamente pela Devedora, pela dedugao dos recursos que integram o Patrimonio Separado,
independentemente de qualquer aprovagao por parte dos Titulares dos CRA, sem prejuizo do reembolso
futuro pela Devedora:

(i) Todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos Titulares
dos CRA, as despesas descritas na Escritura de Emissdo, incluindo as remuneragdes e despesas
recorrentes e eventuais extraordindrias devidas ao Custodiante, ao Agente Fiducidrio, ao
Escriturador, a Emissora, B3 e entre outras;

(ii) todas as Despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo, tais como a Emissora,
o Custodiante, o Escriturador, o Banco Liquidante, a Agéncia de Classificagdo de Risco, o Agente

Fiduciario e a B3;

(iii)  Honordarios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para procedimentos extraordindrios
especificamente previstos nos Documentos da Oferta e que sejam atribuidos a Emissora;

(iv) Remuneragdo da Emissora, incluindo a Taxa de Administracdo;
(v) Emolumentos da CVM, B3 e da ANBIMA relativos aos CRA, conforme aplicavel;

(vi)  Remuneracdo ordindria e extraordinaria dos prestadores de servigo contratados para Emissao;
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(vii)  Eventuais despesas com terceiros especialistas, atualizagdo e renovagdo da classificagdo de risco,
advogados, auditores, despesas da Conta Centralizadora, fiscais, empresas especializadas em
cobranca relacionados, com a B3 e com procedimentos legais incorridas para resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA e realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos
recursos oriundos da Conta Centralizadora integrantes do Patrimonio Separado;

(viii) As despesas com gestdo, realizagdo e administragdo do Patrimdnio Separado e na hipdtese de
liguidagdo do Patrimonio Separado, incluindo, sem limitado, a Taxa de Administragao;

(ix)  Eventuais despesas, diretamente ou indiretamente por meio de reembolso, previstas na Escritura
de Emissdo, inclusive, mas sem se limitar, as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais;

(x) As despesas com publicagdes necessarias nos termos dos Documentos da Oferta e conforme
Clausula 18.1 do Termo de Securitizagdo, inclusive elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes
contabeis do Patrimoénio Separado e informacgdes periddicas ordindrias da Emissao, da Emissora
e/ou do Agente Fiduciario, exceto as despesas com publicacdes decorrentes dos atos e fatos
relevantes especificamente relacionados a administracdo da Securitizadora;

(xi)  As despesas de registro nos competentes cartérios, inclusive cartérios de registro de imoveis,
cartérios de titulos e documentos e juntas comerciais, bem como de eventuais aditamentos do
Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Oferta; e

(xii) Quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos no Termo de
Securitizacdo e atribuidos ao Patrimonio Separado.

Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstdncias, Revogagéo ou Modificagéo da Oferta

A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuigdo que: (i) esteja se
processando em condig¢Bes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha
ocorrido de maneira ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar a ilegalidade ou a violagdo de
regulamento sandveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdao do Contrato
de Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdao dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgac¢do do anuncio de inicio, facultando-lhes, na hipdtese de suspensado, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do
pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a prépria Oferta, a CVM poderd acolher pleito de modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacdo da
Oferta os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem efeito, sendo que os valores
eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicéveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
referida comunicacdo.
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A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso
ocorram alteragOes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou o Coordenadores podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim
de melhorar seus termos e condigdes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 32
da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovagdo do pedido
de modificagdo.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio da
publicagdo de Anuncio de Retificagdo, que sera publicado nos mesmos veiculos utilizados para publicagdo
do Aviso ao Mercado, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Apds a publicagdo de
Anuncio de Retificagdo, os Coordenadores somente aceitarao ordens daqueles Investidores que estejam
cientes de que a oferta original foi alterada e de que tém conhecimento das novas condigdes.
Adicionalmente, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter sua declaracdo de aceitacdo. Caso os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta ndo revoguem expressamente suas ordens no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis referido acima, os Coordenadores presumirdo que os Investidores pretendem manter a
declaragdo de aceitagao, em conformidade com o disposto no artigo 27, paragrafo Unico da Instrucao
CVM 400.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor em razdo de revogacdo ou qualquer
modificacdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor desistente serdo devolvidos
pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com
deducgdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, contados da data em que em receber a comunicacdo enviada pelo investidor de
revogacdo da sua aceitagao.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente
dados em contrapartida a aquisi¢cdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da
Instru¢dao CVM 400.

Identificagdo, Critérios para Contratagdo, e Procedimentos para Substitui¢do das Instituicées Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Standard & Poors Rating do Brasil Ltda. foi contratada como Agéncia de Classificagdo de Risco em razao
da sua reconhecida experiéncia na prestagdo de servigos de classificagdo de risco, tanto no mercado de
capitais brasileiro, quanto no mercado de capitais internacional.

A Emissora manterd contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a revisdo trimestral da
classificacdo de risco, sem interrupcdo, até a Data de Vencimento.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Titulares dos CRA pela (i) Moody’s América Latina Ltda., inscrita no CNPJ sob o n?
02.101.919/0001-05, ou (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob o0 n2 01.813.375/0001-33. A
substituicdo por qualquer outra agéncia de classificagdo de risco devera ser deliberada em Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, observado o previsto no item 4.20.2 do Termo de Securitizagdo; (ii) caso
descumpra quaisquer outras obriga¢Oes previstas na sua contratacdo; (iii) caso haja renuncia da
Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fun¢Bes nos termos previstos em contrato;
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e (iv) se assim for decidido em comum acordo entre a Emissora e a Agéncia de Classificagdo de Risco,
observado o previsto no item 14 e subitens do Termo de Securitizagdo (Assembleia Geral de Titulares
dos CRA).

A Agéncia de Classificagdo de Risco fard jus a uma remuneracdo equivalente a RS 80.812,50 (oitenta mil
oitocentos e doze reais e cinquenta centavos) por ano, a ser paga diretamente pela Devedora ou pela
Fiadora. A remuneracao da Agéncia de Classificagdo de Risco sera atualizada anualmente pela variagdo do
IGP-M, a contar da data de publicagdo do primeiro relatério de classificagdo de risco.

Agente Fiduciario

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. foi contratada como Agente
Fiduciario em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos como agente fiduciario de
certificados de recebiveis do agronegdcio.

O Agente Fiduciario foi contratado para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os
interesses da comunhao dos Titulares dos CRA, sendo responsdvel, entre outras fungdes, por (i) assessoria
para analise e revisdo de instrumentos legais das operagdes; (ii) conservar, em boa guarda, cépia dos
Documentos da Oferta e demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes; (iii)
acompanhamento das informagdes periddicas da Emissora, identificando com eventuais deficiéncias de
capacidade no cumprimento de suas obrigagGes pecunidrias e contratuais; (iv) acompanhar a observancia
da periodicidade na prestagdo das informagGes obrigatdrias, alertando os Titulares dos CRA acerca de
eventual descumprimento de obriga¢cbes acordadas nos CRA, que venha a ter ciéncia; (v) verificar o
cumprimento pelas partes, de suas obrigacGes constantes nos CRA; (vi) notificar os Titulares dos CRA de
qualquer inadimplemento, pela Devedora, de obrigagdes assumidas nos CRA; (vii) buscar todos os
documentos que possam comprovar a completude, auséncia de falhas e defeitos das informagdes
apresentadas na Escritura de Emissdo e Termo de Securitizagdo; e (viii) constatar se a garantia prestada
pelos Fiadores, no ambito da Escritura de Emissdo, é capaz de alcancar o objetivo de seguranca adicional,
exercendo papel independente em relagdo ao risco de performance do investimento representado pelo
valor mobiliario distribuido.

O Agente Fiducidrio exercera suas func¢des a partir da data de assinatura do Termo de Securitizagdo ou de
aditamento relativo a sua nomeagdo, devendo permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii)
sua efetiva substituicdo a ser deliberada pela Assembleia Geral.

Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administragdo do Patrimonio Separado, incluindo,
mas ndo se limitando a casos de Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario
deverd usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares dos CRA,
devendo para tanto: (i) tomar todas as providéncias necessarias para que os titulares dos CRA realizem
seus créditos; e (ii) representar os titulares dos CRA em processos de liquidagdo, declaracdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e pedido de faléncia formulado
por terceiros em relacdo a Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog¢édo das medidas contempladas
nos incisos (i) e (ii) acima se, convocada a Assembleia Geral, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade dos Titulares dos CRA em Circulagdo. Na hipdtese do inciso (ii) acima, sera suficiente a
deliberagdo da maioria dos Titulares dos CRA em Circulagdo.

O Agente Fiducidrio responde perante os Titulares dos CRA e a Emissora pelos prejuizos que Ihes causar
por culpa, dolo, descumprimento de disposi¢do legal regulamentar ou do Termo de Securitizagao,
negligéncia, imprudéncia, impericia ou administragdao temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménio Separado.

E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como Custodiante ou prestar quaisquer
outros servigos no ambito deste Emissao, incluindo aqueles dispostos no caput do art. 16 da Instrugdo
CVM 600, devendo a sua participagdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungao.
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Fica vedado ao Agente Fiducidrio e ao Custodiante, bem como a partes a ele relacionada, ceder ou
originar, direta ou indiretamente direitos creditérios para os certificados nos quais atue, nos termos do
artigo 19 da Instrugdo CVM 600.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que competem ao Agente Fiduciario, a Emissora realizard o
pagamento, com recursos do Fundo de Despesas, ou, na sua auséncia, do Patriménio Separado, do valor
liquido de R$18.000,00 (dezoito mil reais) a serem pagas anualmente, sendo a primeira devida em até 52
(quinto) Dia Util a contar da Data de Integralizagdo, até a liquidagdo final dos CRA.

A remunera¢do do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas que sejam consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, tais como, exemplificativamente: publicagdes em geral (por
exemplo, edital de convocagdo de Assembleia Geral, ata da Assembleia Geral, anincio de comunicagdo
de disponibilidade do relatério anual do Agente Fiduciadrio, entre outros), notificagGes, extracdo de
certidOes, fotocdpias, despesas com viagens e estadias, transportes e alimentagdo de seus agentes,
contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, contatos telefonicos e/ou conference
call, assessoria legal ao Agente Fiduciario, bem como custas e despesas cartorarias em geral, necessarias
ao exercicio da fun¢do do Agente Fiducidrio, as quais serdo cobertas pelo Patrimdnio Separado, conforme
disposto na Clausula 17 do Termo de Securitizagdo.

As remuneragdes definidas acima continuardo sendo devidas, pelos Titulares dos CRA, e calculadas pro
rata die, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio esteja exercendo atividades
inerentes a sua funcgdo na Emissdo.

As parcelas acima mencionadas serdo atualizadas anualmente pela variagdo positiva acumulada do IPCA,
a partir da data do pagamento da primeira parcela estabelecida na Clausula 13.7 do Termo de
Securitizagdo, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario.

As parcelas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS, PIS, e COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os débitos em atraso
estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA deverdo ser previamente
aprovadas, sempre que possivel, e arcadas pela Devedora e, em caso de ndo pagamento pela Devedora,
com recursos oriundos do Fundo de Despesas ou, em caso de insuficiéncia deste, com recursos oriundos
do Patriménio Separado. Tais despesas correspondem a depésitos, custas e taxas judiciarias nas acoes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Titulares dos CRA. Os
honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pela Devedora, bem como a
remunerac¢do do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia para cobertura do risco de sucumbéncia.

O Agente Fiduciario poderd ser substituido nas hipdteses de auséncia ou impedimento temporario,
renuncia, intervencgao, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias, contado da ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia Geral, para que
seja eleito o novo agente fiduciario.

No caso de renudncia de suas fungdes, em virtude da superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo, o Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio dessas
funcdes pelo prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de solicitacdo da renuncia, devendo, ainda, fornecer
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a Emissora ou a quem esta indicar, em até 30 (trinta) dias da data de sua renuncia, cdpia de toda a
escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes.

A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagao prévia a CVM e a sua manifesta¢do acerca
do atendimento aos requisitos prescritos no artigo 72 da Instrugdo CVM 583.

Em nenhuma hipétese a fungdo de agente fiduciario podera ficar vaga por periodo superior a 30 (trinta)
dias, dentro do qual deverad ser realizada assembleia dos Titulares dos CRA para a escolha do novo agente
fiduciario.

O Agente Fiducidrio podera ser destituido: (i) pela CVM, nos termos da legislagdo em vigor; (ii) pelo voto
dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Geral convocada pelos Titulares dos CRA que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo; ou (c) nas hipdteses de descumprimento das
incumbéncias mencionadas no Termo de Securitizagdo, bem como das demais obrigacGes previstas na
Instrugao CVM 583.

O agente fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres, atribuicées e
responsabilidades constantes da legislacdo aplicidvel e do Termo de Securitizagdo. A substituicdo do
Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao Termo de Securitizagdo.

A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete) dias uteis,
contados do registro do aditamento do Termo de Securitizacdo e a sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Instrugdo CVM 583.

Os Titulares dos CRA podem substituir o Agente Fiducidrio e indicar seu eventual substituto a qualquer
tempo apds o encerramento da distribuicdo, em Assembleia Geral, especialmente convocada para esse
fim.

Em caso de renuncia, o Agente Fiducidrio devera permanecer no exercicio de suas fungdes até que: (i)
uma instituicdo substituta seja indicada pela Securitizadora e aprovada pelos Titulares dos CRA; e (ii) a
instituicdo substituta assuma efetivamente as fungdes do Agente Fiduciario, conforme definido acima.

Em caso de rentncia, o Agente Fiducidrio se obriga a restituir, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da efetivacdo
da renuncia, a parcela da remuneragao correspondente ao periodo entre a data da efetivagdo da renuncia
e a data do préoximo pagamento, cujo valor sera calculado pro rata temporis com base em um ano de 360
(trezentos e sessenta) dias.

Auditor Independente

O Auditor Independente da Emissora foi escolhido com base na qualidade de seus servigos, sua reputacgdo
ilibada, sua experiéncia, bem como sua familiaridade com o mercado financeiro, especificamente os
produtos de securitizagcdo. O Auditor Independente prestara servicos a Emissora e ndo sera responsavel
pela verificagdo de lastro dos CRA.

O Auditor Independente da Emissora foi contratado para auditar as demonstragGes financeiras do
Patrimoénio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢Ges e na Instrugao
CVM 600.

Nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar servigos
para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um intervalo
minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratac¢do, exceto caso (i) a companhia auditada possua comité de
auditoria estatutdrio em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contratagao
do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor
independente deve proceder a rotagdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro
integrante da equipe de auditoria com fun¢do de geréncia, em periodo n3do superior a cinco anos
consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).
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Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5
(cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Instrugdo CVM 308, a Emissora ndo contrata os
auditores independentes para a prestagdo de servigos de consultoria que possam caracterizar a perda de
sua objetividade e independéncia.

A Emissora realizou pagamentos a titulo de honorarios por servigos de auditoria prestados pelos Auditores
Independentes (i) no valor de RS 184.125 (cento e oitenta e quatro mil e cento e vinte e cinco reais) para
o exercicio fiscal de 2018; e (ii) RS RS 170.000,00 (cento e setenta mil reais) para o exercicio fiscal de 2019.
Para o exercicio fiscal de 2020, os servicos de auditoria prestados pelos Auditores Independentes foram
contratados pelo valor previsto de RS 95.00,00 (noventa e cinco mil reais).

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagdo normativa, dentre os fatores de maior
importancia, para a administragdo da Emissora, na sele¢do, contragdo e, quando o caso, substituicdo de
empresa de auditoria independente, estdo a experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da
mesma em relagdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizagdo e que envolvem o
mercado do agronegdcio de forma geral e qualidade na prestagao de servigos. Caso tais fatores ndo sejam
observados, a Emissora estabelece novos padr&es de contratagdo.

B3

A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidacgdo e custddia autorizadas, sem a necessidade
de aprovacdo da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falirem, requererem recuperacdo judicial
ou iniciarem procedimentos de recuperagdo extrajudicial ou tiverem sua faléncia, intervencdo ou
liquidacdo requerida; e/ou (ii) se forem cassadas suas autorizagbes para execugdo dos servigos
contratados. Os Titulares dos CRA, mediante aprovagcdao da Assembleia Geral, poderdo requerer a
substituicdo da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas acima, observado que tal decisdo devera ser
submetida a deliberagdo da Assembleia Geral., desde que tal substituicdo ndo implique na elevagdo da
remunerac¢do do prestador de servigo.

A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus servigos prestados e na larga experiéncia na realizagdo
de suas atividades.

Sera devida a B3, pelo registro e custddia eletrénica dos ativos na B3, o valor de R$72.000,00 (setenta e
dois mil), a ser pago pela Devedora ou Fiadora, através dos recursos mantidos no Fundo de Despesas.

Escriturador e Instituicdo Custodiante

O Escriturador foi contratado para prestar os servicos de escrituragdo e custdédia em razdo da sua
reputacdo ilibada e reconhecida experiéncia na prestacdo de servigcos de escrituracdo de valor mobilidrios
e custddia de documentos.

O Escriturador sera responsavel pela escrituragdo dos CRA, os quais foram emitidos sob a forma escritural.
Ainda, o Escriturador serd responsavel pelos servicos de guarda das seguintes vias fisicas originais: (i) 1
(uma) via eletrénica da Escritura de Emissdo; (ii) 1 (uma) via eletrénica do Termo de Securitizagao; (iii) 1
(uma) cépia digital do Livro de Registro das Debéntures; (iv) 1 (uma) cdpia digital do Livro de Transferéncia
das Debéntures; e (v) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens “i” e “ii”
acima, bem como as alteragdes ocorridas nos documentos mencionados nos itens “iii” e “iv” supra, até a
Data de Vencimento ou até a data de liquidacdo total do Patriménio Separado (“Documentos
Comprobatérios”). Os documentos (i) a (iv) acima serdo encaminhados ao Custodiante quando da
assinatura do Termo de Securitizagdo. O Custodiante assinara a declaragdo constante do Anexo VIl ao
Termo de Securitizagao.

Para a prestacdo de servigos de escrituragdo, o Escriturador fard jus a uma remuneragdo equivalente a (i)
parcela flat no valor de R$ 1.000,00 (mil reais ) e (ii) parcelas mensais no valor de R$500,00 (quinhentos
reais) por série, a ser paga diretamente pela Devedora ou pela Fiadora, através dos recursos do Fundo de
Despesas. Para a prestacdo de servicos de custddia dos Documentos Comprobatdrios, a Instituicdo
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Custodiante fara jus a uma remunerac¢io de R$1.000,00 (mil reais) por més, a ser paga diretamente pela
Devedora. As remuneragdes do Escriturador e Custodiante serdo atualizadas anualmente pelo IPCA.

O Escriturador podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto a Emissora
ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador
para sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instru¢cdo das autoridades
competentes, notadamente do BACEN, que impega a contratagdo objeto do contrato de escrituragao; (iii)
caso a Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencao
judicial ou liquidagdo decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de
escriturador de valores mobilidrios; (v) se o Escriturador ou a Emissora suspender suas atividades por
qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo
Escriturador ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracgdo devida ao Escriturador,
desde que tal inadimplemento n3o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses
casos, o novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador sem a observancia das hipdteses
previstas acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberagao da Assembleia Geral.

Formador de Mercado

Conforme recomendacgdo dos Coordenadores, a Emissora, com a anuéncia da Devedora, contratou o
Formador de Mercado, na qualidade de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para desenvolver atividades de formador de mercado em relagdo aos CRA, sendo que: (i) a
contratacdo do Formador de Mercado tem por finalidade (a) a realizagdo de operagdes destinadas a
fomentar a liquidez dos CRA por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e venda dos CRA nas
plataformas administradas na B3; e (b) proporcionar um prego de referéncia para a negociagdo de tais
valores mobiliarios; e (ii) o Formador de Mercado, se contratado, devera desempenhar suas atividades
dentro dos principios éticos e da mais elevada probidade, tudo de acordo com as regras e instrugdes
pertinentes.

Banco Liguidante

O Banco Liquidante foi contratado em razado da sua reconhecida experiéncia na presta¢do de servigos de
banco liquidante, para operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares dos CRA, que serdo executados por meio da B3. A remuneragdao do Banco
Liquidante sera arcada pela Emissora com recursos proprios.

O Banco Liquidante podera ser substituido, mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, caso, entre outras hipoteses: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista no contrato de
prestacdo de servigos de Banco Liquidante, (ii) se a Emissora ou o Banco Liquidante requerer recuperacao
judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagdo requerida; e (iii)
haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizagdo da
prestacdo de servigos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipdtese de alteragdo na legislagdo que
modifique as responsabilidades ou a forma de liquidagdo. Nesses casos, o novo Banco Liquidante deve ser
contratado pela Emissora.

Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administracio do Patrimdnio
Separado.

Taxas de Desconto na aquisi¢éo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora com a possibilidade de incidéncia

das seguintes taxas de desconto do valor nominal das Debéntures: (i) todas e quaisquer despesas,
honorarios, encargos, custas e emolumentos decorrentes diretamente da estruturagdo da securitizagdo e

77




AGRDINDUSTRIEA

e- COLOMBO

viabilizagdo da emissdo de CRA pela Emissora; (ii) taxa de fiscalizagdo e registro da distribuigdo publica
dos CRA nos respectivos mercados de negociacdo; (iii) valores devidos ao Escriturador, ao Custodiante, ao
Banco Liquidante e ao Agente Fiduciario; (iv) valores necessarios a composi¢do inicial do Fundo de
Despesas; e (v) taxas devidas aos sistemas de registro e negociagdo dos CRA e das Debéntures, aos
Coordenadores e a Emissora, conforme o caso, observadas as respectivas previsGes referentes a
remuneracdo, ao comissionamento e/ou ao reembolso de despesas previstas nos instrumentos de
contratagdo de referidos prestadores de servigos, desde que devidamente comprovadas; sendo certo que
os valores relativos ao pagamento das Debéntures suportardo as demandas de Remuneragdo dos CRA.

Informagdes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagdo, quais sejam: (i) Termo de
Securitizagdo; (ii) Escritura de Emissdo; (iii) Contrato de Distribuicdo; (iv) Contrato de Escrituragdo e
Custddia; e (v) Contrato de Prestagdo de Servigos de Banco Liquidante;

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR
ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER O PROSPECTO COMO UM TODO, INCLUINDO
SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS DOS DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.

Termo de Securitizagéo

O Termo de Securitizagdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de constituicao
efetiva do vinculo entre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, e os
CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos do Patriménio Separado. O Termo de
Securitizagdo, além de descrever os Direitos Creditorios do Agronegdcio, delineia detalhadamente as
caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento,
garantias e demais elementos. Adicionalmente, por meio do Termo de Securitizagdo, a Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. foi contratada para atuar como agente fiducidrio dos
CRA, representando a totalidade dos Titulares dos CRA.

Referido instrumento deverd, ainda, prever os deveres e obrigacdes da Emissora e do Agente Fiduciario
perante os Titulares dos CRA, nos termos da Lei 9.514, Lei 11.076, Instru¢cdo CVM 583 e Instrugdo CVM
600.

Escritura de Emissdo de Debéntures

As Debéntures sdo emitidas pela Devedora, por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 22
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Colocagao Privada, da Colombo Agroindustria
S.A.”, celebrado em 02 de fevereiro de 2021, entre a Devedora, a Emissora e os Fiadores, devidamente
registrado perante a JUCESP em 11 de fevereiro de 2021 sob o n2 ED003721-7/000.

As Debéntures foram objeto de colocagdo privada e foram subscritas e integralizadas pela Emissora,
conforme previsto na Escritura de Emissdo.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio representados pelas Debéntures correspondem ao lastro dos CRA,
a0s quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio
da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 10 do Termo de
Securitizagdo.

As Debéntures contam com garantia fidejussoria, na modalidade de Fianca prestada pelos Fiadores, obrigando-
se como fiadores e principais responsdveis, sem qualquer divisdo, pelo fiel, pontual e integral cumprimento de
todas as obrigacoes da Devedora nos termos das Debéntures e Escritura de Emissdo. A Fianga abrange
integralmente os Direitos Creditérios do Agronegdcio e é prestada pelos Fiadores em carater irrevogavel e
irretratdvel e entra em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissdo, permanecendo valida em todos os
seus termos até o pagamento integral das ObrigagGes Garantidas, nos termos da Escritura de Emissao.

A Fianca podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até a integral
liquidacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como de todas as obriga¢cGes pecuniarias

atribuidas a Devedora no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissdo.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser obtidos
junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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Contrato de Distribuigcdo

O Contrato de Distribuicdo celebrado em 03 de fevereiro de 2020, entre a Emissora, a Devedora, os
Coordenadores e os Fiadores, disciplinara a forma de colocagdo dos CRA, bem como a relagdo existente
entre os Coordenadores, a Devedora, os Fiadores e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuigdo, os CRA serdo distribuidos pelos Coordenadores publicamente
sob o regime de garantia firme de coloca¢io para o montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais), desde que cumpridas todas as Condig¢bes Precedentes, observado que os CRA eventualmente
emitidos em razdo do exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional, se houver, serdo distribuidos
sob o regime de melhores esforgos de colocagdo.

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se, apds a divulgacdo do Anuncio de Inicio
e durante o Periodo de Colocagdo, existir algum saldo remanescente de CRA ndo subscrito, sendo certo
que a subscricdo dos CRA pelos Coordenadores em decorréncia do exercicio da Garantia Firme: (i) sera
exigivel se, e somente se, as Condi¢des Precedentes forem cumpridas de forma satisfatdria aos
Coordenadores; (ii) sera feita pela Taxa Teto Bookbuilding; e (iii) abrangera a totalidade dos CRA ndo
subscritos pelos Investidores no ambito da Oferta, até a data do Procedimento de Bookbuilding.
Adicionalmente, caso a Oferta venha a contar com participa¢do de sindicato de distribui¢cao, de comum
acordo entre as Partes, e algum membro do sindicato outorgue também garantia firme de colocacdo, a
Garantia Firme, se exercida, sera exercida, de forma individual, ndo solidaria e sem preferéncia, em
proporcdo a ser definida oportunamente entre os Coordenadores.

A Garantia Firme serd exercida pelos Coordenadores de forma individual e ndo solidaria conforme
percentuais descritos abaixo:

Coordenador Garantia Rime (RS) Garantia Rime (%)
UBS BB RS 150.000.000,00 50%
Bradesco BBI RS 75.000.000,00 25%
Banco Safra RS 75.000.000,00 25%
Total RS 300.000.000,00 100%

O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores sera até 15 de abril de 2021,
podendo tal prazo ser prorrogado a exclusivo critério dos Coordenadores (“Prazo de Validade da Garantia

Firme”), mediante envio de comunicagdo prévia por escrito a Devedora. Caso os Coordenadores decidam
por ndo prorrogar o Prazo de Validade da Garanta Firme, a Devedora poderd resilir o Contrato de
Distribuicdo, e a Unica responsabilidade da Devedora perante os Coordenadores serd o reembolso das
despesas por eles efetivamente incorridas com relagdo ao Contrato de Distribuigao, até a data da resili¢do,
desde que tais despesas tenham sido incorridas pelos Coordenadores no cumprimento das disposi¢des
do Contrato de Distribuicao e sejam devidamente comprovadas. Caso o Prazo de Validade da Garantia
Firme ndo seja prorrogado, a Oferta podera ocorrer em regime de melhores esforcos, a exclusivo critério
da Devedora.

Todas as condigdes para a implementagdo da garantia firme serdo verificadas pelos Coordenadores antes
do registro da Oferta na CVM. A Garantia Firme serd independente de qualquer condigao apds o registro
da Oferta na CVM, e a ndo implementac¢do de quaisquer condi¢des para o exercicio da Garantia Firme
antes do registro da Oferta na CVM, caso ndo sejam renunciadas pelos Coordenadores, ensejard em sua
invalidade, sendo configurada como modificacdo da Oferta, caso tenha sido divulgada publicamente,
aplicando-se o disposto no artigo 27 da Instrugdao CVM 400.

Para maiores informacdes a respeito dos procedimentos a serem adotados pelos Coordenadores para a
Distribuicdo dos CRA, favor consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secdo “Informagdes Relativas a

Oferta” na pagina 68 deste Prospecto.

A cdpia do Contrato de Distribuigdo ficara a disposi¢cdo para consulta dos Investidores no endereco fisico
dos Coordenadores indicado no presente Prospecto, conforme se¢do “ldentificagdo da Emissora, do
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Coordenadores, do Agente Fiduciario, Escriturador e Custodiante, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de
Classificagdo de Risco, do Auditor Independente, do Banco Liquidante, da Devedora e dos Fiadores”.

Para maiores informacgdes a respeito dos procedimentos a serem adotados pelos Coordenadores para a
Distribuicdo dos CRA, favor consultar o Item “Distribuicdo dos CRA” da se¢do “InformagGes Relativas a
Oferta” na pagina 68 deste Prospecto Definitivo

Comissdes

Os Coordenadores receberdo da Devedora pela colocagdo dos CRA, (i) a Comissdo de Estruturagdo, (ii) a
Comissdo de Sucesso, (iii) a Comissdo de Remuneragdo dos Canais de Distribui¢do e (iv) o Prémio de
Garantia Firme, conforme descritas na Se¢dao “Demonstrativo dos Custos da Oferta” na pagina 83 deste
Prospecto.

Contrato de Escrituragdo e Custddia

Por meio do Contrato de Servicos Escriturador e Custodiante, a Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. foi contratada pela Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por
ela reembolsados, ou, ainda com recursos do Patriménio Separado (em caso de inadimplemento pela
Devedora), para atuar (i) como escriturador, com as fung¢des de (a) manter sob sua custdédia os
Documentos Comprobatorios e eventuais e respectivos aditamentos; (b) adotar todas as demais
providéncias relacionadas, inclusive a baixa de tais registros e/ou retirada dos CRA quando assim
autorizado pela Emissora, realizando, conforme aplicavel, o endosso dos CRA aos respectivos
titulares, com base na posicdo de custddia eletronica constante da B3, conforme o caso, e (c) realizar
a escrituracdo dos CRA, e, (ii) para atuar como fiel depositario, com as funcdes de (a) receber os
Documentos Comprobatérios; (b) fazer a custédia e guarda dos Documentos Comprobatérios;
(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios; (d) cumprir com as demais fungdes previstas no Termo de
Securitizagdo, (e) atuar como escriturador dos CRA.

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. receberd da Emissora, com recursos
recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, ou, ainda, com recursos do Patriménio Separado
(em caso de inadimpléncia da Devedora), em contrapartida pelo desempenho dos deveres e
atribuicGes que lhe competem, nos termos da lei aplicdvel e do Termo de Securitiza¢do, para a
realizagdo dos servigos de (i) escrituragdo, uma remuneragdo correspondente a parcelas mensais no
valor de (ii) parcela flat no valor de RS 1.000,00 (mil reais ) e (ii) parcelas mensais no valor de RS
500,00 (quinhentos reais) por série e (iii) custddia, parcelas mensais no valor de R$1.000,00 (mil
reais), sendo tais valores atualizados anualmente pelo IPCA.

A substituicdo da Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de
Custodiante ou Escriturador, caso necessaria, se dara da forma exposta na secdo “ldentificacdo,
Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicdes Contratadas”, constante nas paginas 72
deste Prospecto.

Procedimentos de Verificagdo do Lastro

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda de vias fisicas originais dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, em observancia ao
artigo 28 da Instrugdo da CVM n? 541, de 20 de dezembro de 2013, conforme alterada. Deste modo, a
verificagdo do lastro dos CRA serd realizada pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e
integral, no momento em que as vias fisicas originais dos Documentos Comprobatdrios lhe forem
apresentadas. Exceto em caso de solicitacdo expressa por Titulares dos CRA reunidos em Assembleia
Geral, a Instituicdo Custodiante estarda dispensada de realizar verificagdes posteriores do lastro durante a
vigéncia dos CRA.
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Contratos de Prestagdo de Servigos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante foi celebrado entre a Emissora e o Banco
Liquidante, para regular a prestacdo de servigos de liquidagao financeira de certificados de recebiveis do
agronegocio de emissdo da Emissora, por parte do Banco Liquidante.

Os custos referentes a contratagdo do Banco Liquidante serdo arcados diretamente pela Emissora, por

meio de seu patrimoénio proprio, diferente do Patriménio Separado, e estardo contemplados na Taxa de
Administragao.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais prestadores
de servigos e outras despesas serdo pagas pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, conforme

descrito abaixo indicativamente:

Custo
Descricio Valor Total Unitario %T?)(t)a\llzlaor
(R$)™ por CRA Oferta™
(R$)™

Valor Total da Emissao 358.425.000,00

Comissées dos Coordenadores *) 11.521.421,26 32,14 3,21%
(i) Estruturagdo 2.769.350,99 7,73 0,77%
(ii) Prémio de Garantia Firme 980.119,86 2,73 0,27%
(iii) Comissdo de Distribuicio @ 6.655.111,24 18,57 1,86%
(iv) Sucesso © 1.116.839,17 3,12 0,31%
Securitizadora - Estruturagao 19.922,52 0,06 0,01%
Securitizadora — Administragdao do Patriménio

Separado 8.854,45 0,02 0,00%
Agente Fiduciario 19.922,52 0,06 0,01%
Escriturador — abertura de conta 1.106,81 0,00 0,00%
Escriturador 6.640,84 0,02 0,00%
Custodiante 13.281,68 0,04 0,00%
Taxa Analise previa ANBIMA 15.078,94 0,04 0,00%
Taxa de Registro na CVM 150.000,00 0,42 0,04%
Auditor Independente 7.346,94 0,02 0,00%
B3 79.474,38 0,22 0,02%
Agéncia de Classificagdo de Risco 80.812,50 0,23 0,02%
Assessores Juridicos 395.000,00 1,10 0,11%
Despesas Gerais e de Marketing 28.500,00 0,08 0,01%
Custo Total 12.347.362,83 34,45 3,44%

(1)

()

3)

(4)

Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 03 de fevereiro de 2020,
considerando o Valor Total da Emissdo equivalente a R$358.425.000,00 (trezentos e cinquenta e
oito milhGes, quatrocentos e vinte e cinco mil reais), livre de impostos.

A Comissdo de Distribuicdo incidird sobre o montante total da Oferta, calculado com base no prego
de integralizagdo dos CRA, no valor equivalente a 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por
cento) multiplicado pelo montante total de CRA emitidos e pelo precgo de integralizagdo dos CRA,
a ser paga em até 1 (um) dia Util a partir da data da liquidagdo financeira da Oferta.

A Comissdo de Sucesso sera equivalente a 30% (trinta por cento) sobre a diferenca positiva entre
o valor presente do fluxo de pagamentos dos CRA calculado considerando a Taxa Teto Bookbuilding
e o valor presente do fluxo de pagamentos dos CRA considerando a taxa final de remuneracdo
conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, calculados com base no preco de
integralizacdo dos CRA, observado que esse valor serd objeto de atualizagdo monetaria pela
variacdo acumulada do IPCA, a ser paga em até 1 (um) dia util a partir da data da liquidacdo
financeira da Oferta.

O valor da Comissao de Distribuicdo é estimativo e foi calculado considerando a alocagao total do
volume da oferta nos CRA.
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(5)

(6)

Conforme previsto no Contrato de Distribuicao, os pagamentos das Comissdes pela Devedora aos
Coordenadores serdo realizados liquidos de qualquer retengdo, dedug¢do ou antecipagdo de
qualquer tributo, com excegdo para Imposto sobre a Renda (“IR”) e Contribui¢do Social Sobre o
Lucro Liquido (“CSLL"), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma
legal ou regulamentar, bem como quaisquer majorag¢des das aliquotas dos tributos ja existentes,
em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos as ComissGes serao
acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; a
Contribuigdo para o Programa de Integragdo Social — PIS, a Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de
forma que os Coordenadores receba tais ComissGes como se tais tributos ndo fossem incidentes

(gross up).

Valor de US$15,000.00 (quinze mil ddlares americanos), e manutencdo anual equivalente a
USS$15,000.00 (quinze mil ddlares americanos), convertidos para Reais (RS) pela taxa de 5,3875
(cotagdo de fechamento PTAX do ddlar americano de venda, data-base 02/02/2021, divulgada no
site http://www4.bcb.gov.br/pec/taxas/port/ptaxnpesg.asp?id=txcotacao.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS
Os recursos obtidos com a subscri¢do e integralizagdo dos CRA serdo utilizados:

(i) pela Emissora para, nesta ordem, (a) para realizar o pagamento das Despesas e custos adicionais
relacionados com a Emissdo e a Oferta, inclusive para a criagdo do Fundo de Despesas, cujo
pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (b) para
integralizagdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; e

(ii) pela Devedora, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, a custos operacionais
relacionados a produgdo, comercializagao, beneficiamento e industrializacdo de cana-de-agucar
destinada a produgdo de biocombustivel etanol e a cogeragdo de energia, de tal forma que a
Devedora possa cumprir seu objeto social. Os recursos obtidos por meio da Escritura de Emissao
deverdo ser efetivamente destinados, nos termos da Escritura de Emissdo até a Data de
Vencimento das Debéntures, conforme cronograma estimado constante do Anexo IV da Escritura.

Os recursos captados no ambito da emissao das Debéntures deverdo seguir a destinagao prevista acima,
até a Data de Vencimento ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos
obtidos, o que ocorrer primeiro. Haja vista o fato de que as Debéntures sdo emitidas no ambito da emissao
dos CRA, a destinagdo dos recursos captados por meio da presente Oferta se dara a partir da emissao e
integralizacdo dos CRA, sendo vedado o reembolso de custos e despesas incorridos anteriormente a
emissdo e integralizacdo dos referidos titulos.

A Emissora e os Coordenadores, nos termos do Art. 56 da Instrucdo CVM 400, sdo responsaveis pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgdes prestadas pela Devedora, o que inclui a
caracterizagdao da Devedora como produtora rural, bem como das atividades para as quais tais recursos
serdo por ela destinados - exclusiva e integralmente para suas atividades relacionadas ao agronegdcio, no
curso ordindrio dos seus negdcios, assim entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagcdo de
produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria,
nos termos do pardagrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, para viabilizar o Programa de Investimentos
Verdes, condi¢do necessaria e obrigatdria para manutencdo da caracterizacdo de “Titulo Verde” dada para
os CRA, conforme consta expressamente no paragrafo acima.
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COMPROVAGAO DA DESTINAGAO DOS RECURSOS

Conforme descrito no item “Destinagdo dos Recursos” acima, os recursos obtidos por meio da presente
Emissdo serdo destinados na forma do artigo 392, paragrafos 72 e 89, da Instrugdo da CVM 600, a custos
operacionais relacionados a produgdo, comercializagdo, beneficiamento e industrializacdo de cana-de-
acucar destinada a producdo de biocombustivel etanol e a cogeragdo de energia, de tal forma que a
Devedora possa cumprir seu objeto social. Os recursos obtidos por meio da Escritura de Emissdo deverdo
ser efetivamente destinados, nos termos desta Clausula até a Data de Vencimento das Debéntures,
conforme cronograma estimado constante do Anexo IV da Escritura.

Conforme declaragdo constante da Escritura de Emissdo, a Devedora nunca emitiu nenhum titulo de
divida que serviu de lastro para uma emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio para financiar
as suas atividades, que ndo as Debéntures e os CRA.

A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario sobre a destinagdo de recursos e seu status, por
meio da apresentagdo de relatdrio de comprovagdo de aplicagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, nos termos do Anexo Il a Escritura de Emissdao, acompanhado, conforme o caso, de cdpia de
demonstragdes financeiras, balangos, contratos, notas fiscais, atos societarios e/ou outros documentos
comprobatdrios que julgar necessarios para acompanhamento da utilizagdo dos recursos, na seguinte
periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da Data de Integralizacdo até a data de liquidagdo integral
dos CRA ou até que se comprove aplica¢do a totalidade dos recurso obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii)
em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na
Escritura de Emissdo; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de drgaos reguladores e fiscalizadores,
em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer Autoridade ou determinado por Norma. As obrigacGes da Emissora e do Agente Fiduciario, com
relacdo a destinacdo de recursos, perduragdo até o vencimento original dos CRA ou até que a destinagdo
da totalidade dos recursos seja efetivada

O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, o efetivo direcionamento de
todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures, a partir dos documentos fornecidos nos
termos do item acima e demais documentos/informagdes que eventualmente sejam necessarios para
verificagdo da destinagdo dos recursos. Caso o Agente Fiduciario identifique qualquer irregularidade em
relacdo a referida comprovagdo de recursos, o Agente Fiducidrio deverd comunicar sobre tal
irregularidade aos Titulares dos CRA nos termos do Termo de Securitizagdo.

Uma vez atingido o valor da destinacdo dos recursos das Debéntures, que sera verificado pela Emissora,

nos termos previstos acima e observados os critérios constantes do Anexo Ill da Escritura de Emissao de
Debéntures, a Devedora ficara desobrigada com relagdo as comprovacgdes de que trata este item.
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DECLARAGOES
Declaragdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, do artigo 11, paragrafo 19, inciso Il
da Instrugdo CVM 600, e das Leis 9.514 e 11.076, exclusivamente para os fins do processo de registro da
Oferta na CVM, que:

(i) atestou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operagdo;

(ii) este Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizagdo contém, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA, da Emissora e suas atividades, situa¢do
econdmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes
no ambito da Oferta, sendo tais informacgGes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para
permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) o Prospecto Preliminar foi , e este Prospecto Definitivo é, elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdao CVM 400 e a Instrugao CVM 600;

(iv) asinformag@es prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do arquivamento
do Prospecto Preliminar, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta,
respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(v) é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgGes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigdo no ambito da Oferta; e

(vi) serdo instituidos regimes fiduciarios sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, e sobre as
garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora.

Declaragdo do Agente Fiducidrio

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 11, incisos V e IX, e artigo 52 da Instru¢do CVM 583
e do artigo 11, pardagrafo 19, inciso Ill da Instrugdo CVM 600, exclusivamente para os fins do processo
de registro da Oferta na CVM, que atestou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de
vicios da operacdo e tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrGes de diligéncia para
assegurar que:

(i) o Prospecto Definitivo e o Termo de Securitizagdo contém todas as informagdes relevantes a
respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situagao econémico-financeira
e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras informag&es relevantes no ambito da
Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) o Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se
limitando, a Instru¢do CVM 400 e a Instrugao CVM 600; e

(iii) ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no artigo 52 da
Instrugao CVM 583.

Declaragdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e artigo 11, paragrafo 19,
inciso Ill da Instrugdo CVM 600:
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(i)

(i)

(iif)

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta
grave de diligéncia ou omissdo, para assegurar que, nas datas de suas respectivas divulgagdes: (a)
as informacgGes fornecidas pela Emissora que integram o Prospecto Definitivo sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, em todos os seus aspectos relevantes, permitindo aos
Investidores (conforme definido nos Prospectos) uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta; e (b) as informag&es fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo no
ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro
da Emissora que integram o Prospecto Definitivo sdo suficientes, conforme o caso, permitindo aos
Investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Definitivo contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, a respeito do CRA ofertado, da Emissora e suas atividades, situagdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagoes
relevantes; e

o Prospecto Definitivo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas sao se
limitando, a Instrugdao CVM 400 e a Instrugao CVM 600.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA sdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessdrios, devidos pela
Devedora em razdo das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora sdo subscritas e integralizadas de forma privada pela Emissora, e
contam com as Garantias.

As Debéntures possuem as seguintes caracteristicas, nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures:
Valor Total da Emissdo de Debéntures

O valor total da emissdo das Debéntures é de RS 358.425.000,00 (trezentos e cinquenta e oito mil,
guatrocentos e vinte e cinco mil reais).

Quantidade de Debéntures

Foram emitidas 358.425 (trezentas e cinquenta e oito mil, quatrocentas e vinte e cinco) Debéntures, todas
com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo, as quais serdo alocadas
conforme demanda da Emissora. As Debéntures que eventualmente ndo foram subscritas e integralizadas
na Data de Integralizagdo, ou caso a Emissora tenha manifestado, previamente a subscricdo das
Debéntures, que ndo tinha a inten¢do de subscrever determinada quantidade de Debéntures, tais
Debéntures foram canceladas, devendo a Escritura de Emissdo ser aditada sem necessidade de realizagcdo
de Assembleia Geral de Debenturistas ou nova aprovagdo societaria pela Devedora, para formalizar a
quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da Emissdo das
Debéntures.

Data de Emissdo das Debéntures

A Data de Emissdo das Debéntures é 23 de margo de 2021.

Numero da Emisséio

A emissdo das Debéntures constitui a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Devedora.

Séries

A emissdo das Debéntures é realizada em série Unica.

Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢Ges,
com garantia adicional fidejussodria, ou seja, as Debéntures ndo conferem qualquer privilégio especial ou
geral a seus titulares.

Valor Nominal Unitdrio das Debéntures

O valor nominal unitdrio das Debéntures é de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo das Debéntures.

Prazo e Forma de Subscrigédo e Integralizacdo

As Debéntures foram subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em uma Unica data,
na data de integralizagdo dos CRA, pelo seu valor nominal unitario.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures

A data de vencimento das Debéntures serd em 12 de marco de 2027 ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.
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Forma, Conversibilidade e Comprovagdo de Titularidade

As Debéntures sdo emitidas sob a forma nominativa, sem emissdo de cautelas ou certificados, e ndo
conversiveis em acGes de emissdo da Devedora, provando-se a sua titularidade pelo Livro de Registro das
Debéntures e pelo Livro de Transferéncia das Debéntures, nos termos do artigo 31, artigo 62, paragrafo
42 e artigo 63 da Lei das Sociedades por Agles.

Destinagdo dos Recursos

Os recursos advindos da emissdo de Debéntures foram destinados, nos termos do artigo 23, paragrafo
primeiro, da Lei 11.076, a custos operacionais relacionados a produgdo, comercializagdo, beneficiamento
e industrializacdo de cana-de-aglcar destinada a producdo de biocombustivel etanol e a cogeragdo de
energia, de tal forma que a Devedora possa cumprir seu objeto social. Os recursos obtidos por meio da
Escritura de Emissdo foram efetivamente destinados, nos termos desta Clausula até a Data de Vencimento
das Debéntures, conforme cronograma estimado constante do Anexo IV da Escritura.

As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agronegdcio uma vez que atendem aos
requisitos previstos no paragrafo 12, do artigo 23, da Lei n2 11.076 e do artigo 32 da Instru¢do CVM 600,
uma vez que (i) a cana-de-acgucar referida no paragrafo acima, na qualidade de produto agropecuario,
atende aos requisitos previstos no paragrafo 12 do artigo 23 da Lei 11.076; (ii) a Devedora caracteriza-se
como “produtor rural”, nos termos do artigo 165 da Instrugdao Normativa da Receita Federal do Brasil n2
971, de 13 de novembro de 2009, conforme em vigor, sendo que (a) consta como sua atividade na
Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas — CNAE, identificadas em seu comprovante de inscrigdo
e situacdo cadastral no CNPJ a “fabricacdo de aglcar em bruto”, representada pelo CNAE n2 1071-6/00; e
(b) consta como objeto social da Devedora, dentre outras atividades previstas no artigo 32 de seu estatuto
social, (1) o cultivo de cana-de-aglcar e outras plantas de lavoura temporaria; (2) a fabricagdo de agucar,
dlcool, aguardente e derivados; e (3) a produgdo e a comercializagdo de energia elétrica; e (iii) as
atividades retro mencionadas, que integram o objeto social da Devedora e as quais se destinardao os
recursos obtidos por meio da Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula acima, atendem aos requisitos
previstos no artigo 32 da Instrugao CVM 600.

Amortizagdo das Debéntures

O valor nominal unitario atualizado das Debéntures serd amortizado pela Devedora em 2 (duas) parcelas,
sendo a primeira em 12 de margo de 2026, conforme datas previstas no Anexo | a Escritura de Emissao,
observadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total e Eventos de Vencimento Antecipado,
nos termos da Escritura de Emissdo.

Atualiza¢do Monetdria das Debéntures

O valor nominal unitdrio das Debéntures ou seu saldo serd atualizado, a partir da data de integralizagdo
das Debéntures, pela variagao percentual acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por
Dias Uteis até a integral liquidagdo das Debéntures, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao valor
nominal unitario das Debéntures ou seu saldo automaticamente, conforme férmula determinada na
Escritura de Emissao.

Remuneragdo das Debéntures

A remuneragdo que sera paga ao titular das Debéntures, incidente sobre o valor nominal unitario
atualizado das Debéntures, correspondente a 4,4474% (quatro inteiros e quatro mil e quatrocentos e
setenta e quatro milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
pro rata temporis a partir da data de integralizacdo das Debéntures ou ultima data de pagamento da
remuneracdo das Debéntures, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a
féormula constante na Escritura de Emissdo de Debéntures.

90

P

] ——
o T—T—— —— -
B e e —



AGRDINOUSTRIA

ﬁﬁ COLOMBO

Pagamento da Remuneragdo das Debéntures

Os valores relativos a Remuneragdo das Debéntures deverdo ser pagos semestralmente, da seguinte

forma:
Datas de Datas de Datas de Datas de :‘:;:ﬁ:itz:‘gc;:‘ ::
Pagamento da Pagamento da Pagamento de Pagamento de
~ ~ o . . Saldo do Valor
Remuneracao das Remuneragao Amortizacdo das Amortizacao Nominal Unitério
Debéntures dos CRA Debéntures dos CRA .
Atualizado
14/09/2021 15/09/2021 - - -
14/03/2022 15/03/2022 - - -
14/09/2022 15/09/2022 - - -
14/03/2023 15/03/2023 - - -
14/09/2023 15/09/2023 - - -
14/03/2024 15/03/2024 - - -
13/09/2024 16/09/2024 - - -
14/03/2025 17/03/2025 - - -
12/09/2025 15/09/2025 - - -
13/03/2026 16/03/2026 13/03/2026 16/03/2026 50,00%
14/09/2026 15/09/2026 - - -
12/03/2027 15/03/2027 12/03/2027 15/03/2027 100,00%

Repactuagéo Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

A Devedora podera, a partir do 362 (trigésimo sexto) més (inclusive) contado da data de emissdo das
Debéntures, inclusive, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade da Debenturista, realizar

o resgate antecipado facultativo total do saldo devedor das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo
Total”).

O Resgate Antecipado Facultativo Total deverd ser realizado mediante publicagdo de comunicagdo de
Resgate Antecipado Facultativo Total ou por meio do envio de tal comunicagao dirigida a Debenturista,
com cOpia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 16 (dezesseis) dias da data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, constando o previsto abaixo (“Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total”).

O valor a ser devido pela Devedora em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Total sera confirmado no
Dia Util imediatamente anterior a data em que se efetivard o pagamento e devera corresponder ao maior
valor entre os itens (i) e (ii) abaixo:

(i) o valor nominal unitario atualizado das Debéntures, ou saldo do valor nominal unitdrio atualizado
das Debéntures, conforme o caso, acrescido: (a) da remuneracdo das Debéntures, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive), ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; e

(ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do valor nominal
unitario atualizado das Debéntures e da remuneracdo das Debéntures, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado
Facultativo, conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a data
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do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, calculado conforme férmula constante
da Escritura de Emissdo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacGes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures:

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total deverd constar: (i)a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, que obrigatoriamente devera ser um Dia Util; (ii) mencdo ao valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iii) quaisquer outras informa¢des necessdrias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, conforme aplicavel.

Realizado o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, a Emissora realizard o Resgate Antecipado Facultativo dos CRA, observado o previsto no Termo
de Securitizagao.

Exclusivamente na ocorréncia de um Evento de Retengdo de Tributos, a Emissora podera realizar o
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. Para os fins da Escritura de Emissdo, sera
considerado um “Evento de Retencdo de Tributos”: (i) eventuais alteragdes na legislagdo tributaria,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as Debéntures; ou (ii) a criagdo de
novos tributos; ou (iii) mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais; ou (iv) a interpretagdo de tribunais ou autoridades sobre a
estrutura de outras emissdes semelhantes as das Debéntures anteriormente realizadas, de acordo com a
qual a Devedora, a Emissora, ou terceiros responsaveis pela reten¢do de tributos fiqguem obrigados a
realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operag¢des anteriores; ou (v) outras exigéncias
fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocagdo, custddia ou liquidagdo das
Debéntures, que resulte na obriga¢cdo de retenc¢do de tributos que nao seriam incidentes caso o Evento
de Retencdo de Tributos ndo tivesse ocorrido. Nessa hipotese:

(i) a Devedora devera encaminhar comunicado a Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da ocorréncia do respectivo Evento de Retencdo de Tributos, contendo: (a) uma descricdo
do Evento de Retencdo de Tributos; e (b) a data em que o Preco de Resgate sera pago; e

(ii) o Prego de Resgate, o qual serad confirmado no Dia Util imediatamente anterior & data em que
se efetivara o resgate, deverd corresponder ao valor nominal unitdrio atualizado das
Debéntures ou saldo do valor nominal unitario atualizado das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a data de
integralizagdo das Debéntures (inclusive), ou a data de pagamento da remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive), sem que haja qualquer prémio no contexto
de referido pagamento.

N3o serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

A data para realizagdo de qualquer Resgate Antecipado Facultativo Total devera, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.

As Debéntures resgatadas nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

Alternativamente, caso a Devedora tenha interesse em realizar o resgate antecipado das Debéntures, a
Devedora podera realizar, a qualquer momento a partir da data de integralizagdo das Debéntures, oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das mesmas, a
qual devera ser direcionada a totalidade das Debéntures, podendo a Emissora aceitar ou ndo a oferta de
resgate antecipado, de acordo com a manifestacdo de adesdo a oferta de resgate antecipado pelos
Titulares dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”).

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado a Devedora devera notificar por escrito a Emissora, com
cOpia para o Agente Fiduciario, informando que deseja realizar a Oferta de Resgate Antecipado, na qual

92

P

] ——
o T—T—— —— -
B e e —



=

@

COLOMBO

AGRDINOUSTRIA

estardo descritos os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (“Notificacdo de
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”):

(i) o valor proposto para a Oferta de Resgate Antecipado, que deverd abranger o valor nominal
unitario atualizado das Debéntures, acrescido (a) da remuneragdo das Debéntures, calculada pro
rata temporis, desde a data de integralizagdo dos CRA (inclusive), ou a data de pagamento da
remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo resgate antecipado referente a Oferta de Resgate Antecipado (exclusive); (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures, conforme aplicavel; e (d) de eventual prémio de Oferta de Resgate Antecipado
oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério e que ndo podera ser negativo (“Preco do Resgate
Antecipado”);

(ii) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures, que devera ocorrer no
prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo;

(iii) a forma para manifestacdo do Debenturista e dos titulares dos CRA em relagdo a Oferta de
Resgate Antecipado;

(iv) se o efetivo resgate antecipado das Debéntures pela Emissora esta condicionado a adesdo da
totalidade ou de um nimero minimo das Debéntures a Oferta de Resgate Antecipado;

(v) se a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a parte ou totalidade das Debéntures;
(vi) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, conforme aplicavel;

(vii) o prazo para manifestagdo dos Titulares dos CRA sobre sua eventual adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, que n3o podera ser superior a 25 (vinte e cinco) Dias Uteis contados da data
da Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; e

(viii) demais informacses relevantes para a realizacdo do Oferta de Resgate Antecipado.

A partir do recebimento da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera, em até 5 (cinco)
Dias Uteis, comunicar os titulares dos CRA, conforme procedimentos estabelecidos no Termo de Securitizagdo,
sobre os termos da Oferta de Resgate Antecipado descritos na Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado
realizando oferta de resgate antecipado dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”). Em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de término do prazo para manifestacdo dos titulares dos CRA, conforme termos
da Notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera responder a Devedora indicando proporgao
dos CRA cujos titulares aderiram a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos do Termo de Securitizagdo. Caso
a Emissora ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para
todos os fins de direito, como rejeicdo total da Oferta de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago pela Emissora ao Debenturista sera equivalente ao Preco do Resgate Antecipado, na
proporgao CRA cujos titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

Caso (i) a totalidade dos Titulares dos CRA aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, a Devedora devera
realizar o resgate antecipado total das Debéntures; (ii) a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja igual
ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, os Titulares dos CRA que nao
aderiram a Oferta de Resgate Antecipado terdo os CRA de sua titularidade obrigatoriamente resgatados
nos mesmos termos e condic¢des que os Titulares dos CRA que aderiram a Oferta de Resgate Antecipado,
com o consequente resgate antecipado total das Debéntures; e (iii) a adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado seja inferior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, a Devedora deverd
realizar a amortizagdo extraordinaria das Debéntures, na propor¢dao dos CRA cujos titulares aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado. Neste ultimo caso, a Devedora e a Emissora deverdo celebrar aditamento
a Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo pagamento do Preco do Resgate
Antecipado, de modo a refletir o novo Valor Nominal do titulo.
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O resgate antecipado e o correspondente pagamento serdo realizados em conformidade com
procedimentos de transferéncia bancdria reconhecidos e aceitos pelo Banco Central do Brasil, nos termos
da legislagdo vigente.

As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures serdo arcadas pela Devedora,
o que inclui as despesas de comunicagado e resgate dos CRA.

Vencimento Antecipado das Debéntures

As obrigacdes decorrentes das Debéntures poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas na
ocorréncia de determinadas hipdteses definidas na Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado Automatico

As Debéntures serdo consideradas antecipadamente vencida e as obrigacGes da Devedora devidas no
ambito da emissdo das Debéntures, imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelagédo judicial ou extrajudicial, bem como ficara a Devedora obrigada ao imediato pagamento
do valor nominal unitdrio atualizado das Debéntures ou saldo do valor nominal unitario atualizado das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da remuneragdo das Debéntures devida, calculada pro rata
temporis, desde a data de integralizagdo das Debéntures (inclusive), ou a data de pagamento da
remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
resgate, acrescido dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora nos termos da Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures”):

(i) inadimplemento, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, das obrigacdes pecuniarias devidas nos
termos da Escritura de Emissdao e nos demais Documentos da Oferta de que seja parte, nas
respectivas datas de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do
respectivo inadimplemento (ou em prazo especifico estabelecido no respectivo instrumento, se
houver);

(ii) (a) decretacdo de faléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal
(inclusive mediante depdsito elisivo nos termos do paragrafo Unico do art. 98 da Lei n2 11.101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) ou pedido de autofaléncia, independentemente de sua
concessdo pelo juiz competente, formulado pelo ou em face da Devedora Fiadores e/ou
Controladas Relevantes; (b) ocorréncia de evento que, para os fins da legislagdo aplicavel a época
na qual ocorrer o evento, torne a Devedora, Fiadores e/ou Controladas Relevantes insolvente; ou
ainda (c) pedido de recuperagdo extrajudicial ou judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negocia¢do de plano de recuperagao extrajudicial independentemente
de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente,
formulado pelo ou em face da Devedora, Fiadores e/ou Controladas Relevantes;

(iii)  extingdo, liquidagdo ou dissolugdo da Devedora, Fiadores e/ou Controladas Relevantes;

(iv) transformagdo da Devedora em sociedade empresaria limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes, ou em qualquer outro tipo societario cuja emissao de debéntures
seja vedada pelo ordenamento juridico vigente;

(v) vencimento antecipado de quaisquer dividas ou obrigag¢des financeiras da Devedora, Fiadores e/ou
de quaisquer Controladas Relevantes, em especial aquelas oriundas de dividas bancarias,
operagdes de mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valores individuais ou
agregados, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, observado que esse valor serd objeto de atualizagdo monetdria anual pela variagdo
acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
que vier a substitui-lo;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

transferéncia ou promessa de transferéncia, ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao,
no todo ou em parte, a terceiros, pela Devedora e/ou Fiadores, de qualquer de suas obrigagGes
assumidas na Escritura de Emissdo ou em qualquer Documento da Oferta de que seja parte, exceto
(a) se previamente autorizado pela Emissora; ou (b) em decorréncia de uma Reorganizagdo
Societaria Autorizada (conforme abaixo definida);

na hipdtese de a Devedora, os Fiadores ou qualquer de suas Controladas (abaixo definido) ou
entidade do mesmo Grupo EconOmico (abaixo definido) praticarem qualquer ato visando a
anulagdo e/ou a inexequibilidade por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de Emissdo ou
qualquer Documento da Oferta ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

caso as Debéntures e/ou a Fianca tornem-se invdlidas, ineficazes ou inexequiveis contra a
Devedora ou os Fiadores, e em relagdo a Fianga se ndo houver o oferecimento e a constituicdo de
garantias substitutas pela Devedora e/ou pelos Fiadores, desde que referida substituicdo de
garantias seja deliberada e aprovada pelos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares dos CRA, a ser convocada pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
oferecimento de substituicdo de referida garantia, sendo certo que a Emissora deverd informar a
decisdo dos Titulares dos CRA a Devedora e/ou Fiadores em até 1 (um) Dia Util da deliberagdo;

se a Escritura de Emissdo, o Termo de Securitizagdo ou qualquer de suas disposicdes, for declarada
invalida, nula ou inexequivel, por qualquer lei, decisdo judicial ou sentenca arbitral;

ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou administrativa definitivas, ou ainda, sentenca
judicial de exigibilidade imediata ou qualquer decisdo para a qual ndo tenha sido obtido o efeito
suspensivo para eventual pagamento, nos termos dos paragrafos 62 ao 102 do artigo 525, da Lei
n? 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, contra a Devedora e/ou, Fiadores, em
valores individuais ou agregados, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de atualizagdo
monetdria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta desse e/ou na impossibilidade de
sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo;

reducdo de capital social da Devedora e/ou Fiadores, sem o prévio consentimento da Emissora,
mediante a consulta e aprovacgdo dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares
dos CRA, exceto se em razao de uma Reorganizagao Societaria Autorizada;

ocorréncia de liquidagdo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes ou
qualquer forma de reorganizacao societdria que envolva a Devedora e/ou os Fiadores exceto (i) se
previamente autorizado pela Emissora, a partir de decisdo da Assembleia Geral, a ser convocada
no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do comunicado pela Devedora e/ou pelos
Fiadores; ou (ii) se tiver sido realizada Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
referente a totalidade das Debéntures em circulagdo; ou (iii) se, apos referida reorganizagdo
societdria, ndo tenha havido alteracdo do Controle indireto da Devedora e/ou dos Fiadores
(“Reorganizacdo Societaria Autorizada”), sendo certo que em qualquer hipotese, a Reorganizagdo
Societaria Autorizada ndo podera implicar em descumprimento dos indices Financeiros (abaixo
definido), a ser calculado pela Devedora e/ou Fiadores e encaminhado a Emissora e ao Agente
Fiduciario em até 60 (sessenta) dias da aprovacdo da respectiva Reorganizacdo Societaria
Autorizada, a partir das demonstragdes financeiras pro forma da Angelina Colombo, rubricadas
pelos auditores independentes e acompanhadas de parecer de auditoria e memoria de célculo dos
indices Financeiros devidamente assinada pela Angelina Colombo;

provarem-se falsas quaisquer das declaragBes ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pelos
Fiadores na Escritura de Emissdo, na data em que tal declaragdo ou garantia foi prestada; e

perda ou transferéncia do Controle acionario indireto da Devedora e/ou Fiadores, exceto (i) se

previamente autorizado pela Emissora, a partir de decisdo da Assembleia Geral, a ser convocada
no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do comunicado pela Devedora e/ou pelos
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Fiadores; (ii) se tiver sido realizada Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
referente a totalidade das Debéntures em circulagdo.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo, ndo sanados no prazo de cura eventualmente
aplicavel, a Emissora deverd tomar as providéncias previstas na Escritura de Emissao:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, de quaisquer obrigacdes ndo pecunidrias,
principais ou acessdrias, relacionadas as Debéntures ou quaisquer outros Documentos da Oferta,
nao sanadas no prazo de cura estabelecido para a respectiva obrigacdo, ou, na sua auséncia deste,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do respectivo descumprimento;

revelarem-se incorretas, inconsistentes, incompletas ou imprecisas quaisquer das declaragées ou
garantias prestadas pela Devedora e/ou pelos Fiadores na Escritura de Emissdo, na data em que
tal declaragdo ou garantia foi prestada;

protestos de titulos contra a Devedora, Fiadores e/ou Controladas Relevantes, inclusive na
qualidade de garantidores, cujo valor unitdrio ou agregado, seja igual ou superior a RS
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que
esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta
desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, salvo se
(a) o protesto for cancelado ou sustado judicialmente no prazo legal; (b) tenha sido obtida medida
judicial adequada para a anulagdo ou sustacdo de seus efeitos; (c) o valor do titulo protestado foi
depositado e aceito em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela
Devedora, Fiadores e/ou Controladas Relevantes e, sua quitagdo, foi devidamente comprovada por
meio de apresentac¢do a Securitizadora de comprovacgado de quitagao de protesto na forma prevista
em lei;

ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacOes pecunidrias da
Devedora, Fiadores e/ou Controladas Relevantes, no mercado local ou internacional, ndo sanado
pela Devedora, Fiadores e/ou Controladas Relevantes no respectivo prazo de cura previsto nos
instrumentos formalizadores das respectivas obriga¢des, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
observado que esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela variagao acumulada do
IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a
substitui-lo. Caso ndo haja prazo de cura previamente acordado nos instrumentos formalizadores
das obrigac&es, considerar-se-a o prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da ocorréncia do referido
vencimento;

destinagdo dos recursos financeiros recebidos no ambito da Emissdo e da Escritura de Emissdo de
maneira diversa daquela prevista na Cldusula 4.4 da Escritura de Emissdo e Clausula 5 do Termo de
Securitizagdo ou que sejam destinados para atividades e produtos que nao possuem licenciamento
ambiental vdlido e vigente, nos termos da Legislagdao Socioambiental;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital préprio ou a realizagdo de quaisquer
outros pagamentos aos acionistas da Devedora e/ou dos Fiadores, caso a Devedora e/ou os
Fiadores esteja(m) em mora com quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura
de Emissdo, no Termo de Securitizagdo ou em quaisquer outros Documentos da Oferta, exceto (a)
os dividendos obrigatérios por lei eventualmente previstos no estatuto social da Devedora e/ou
dos Fiadores vigente na Data de Emissdo ou na legislacdo, e (b) pagamentos feitos aos acionistas
da Devedora e/ou dos Fiadores no contexto de parcerias agricolas ou contratos de arrendamento;

nao manutengdo dos seguintes indices financeiros:

(1) o resultado da divisdo entre a Divida Liquida e o EBITDA seja inferior a 3,50 vezes; ou
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(2) o resultado da divisdo entre o EBITDA e a Despesa Financeira Liquida seja superior a 2,00
vezes (“Indices Financeiros”).

A verificagdo dos indices Financeiros deverad ser feita anualmente pela Devedora e
encaminhado a Emissora e ao Agente Fiduciario, a partir das demonstragGes financeiras
consolidadas da Angelina Colombo, rubricadas pelos auditores independentes e
acompanhadas de parecer de auditoria e meméria de célculo dos indices Financeiros
devidamente assinada pela Angelina Colombo. Os documentos contabeis mencionados
deverdo ser disponibilizados pela Angelina Colombo ao Agente Fiduciario, em até 30 (trinta)
dias contados da data de sua publicagdo.

“Divida Liquida”: significa o somatério dos empréstimos e financiamentos obtidos junto as
instituicGes financeiras e equiparadas, inclusive contraidos na forma de emissdo de titulos
de divida, debéntures, operagdes de mercado de capitais, ou instrumentos similares menos
0 somatdrio do saldo de caixa, aplicagdes financeiras, aplicagdes em contas correntes,
saldos bancarios, titulos e valores mobilidrios da Angelina Colombo;

“EBITDA”: significa (i) receita operacional liquida, menos (ii) custos dos produtos e servigos
prestados, excluindo impactos ndo-caixa da variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos,
menos (iii) despesas comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (iv) depreciagao,
amortizacdo e consumo de ativo bioldgico, conforme fluxo de caixa apresentado nas
demonstragGes financeiras auditadas e acrescidos de (v) outras receitas operacionais,
desde que recorrentes, em conformidade com as praticas contdbeis vigentes, tudo em
conformidade pelo IFRS; e

“Despesa Financeira Liquida”: significa, para qualquer periodo, (i) juros pagos no periodo,
excluindo as perdas ou ganhos com variagdes cambiais e com operagdes de derivativos ndo
caixa menos (i) o somatdrio de receitas de aplicagdes financeiras, juros recebidos,
descontos obtidos, bem como de outras receitas financeiras, tudo apurado de acordo com
a International Financial Reporting Standards (“IFRS");

o Valor Total do Fundo de Despesas nao seja recomposto pela Devedora e os recursos do
patriménio separado dos CRA sejam insuficientes para cumprir as despesas previstas e autorizadas
pelo Termo de Securitizagao;

ndao renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagOes, concessoes,
subvencgOes, alvaras, permissGes ou licengas governamentais, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou Fiadores, exceto se: (a) tenha
sido devidamente comprovado a Debenturista que a Emissora e/ou Fiadores obteve(obtiveram)
tempestivamente manifestacdo favoravel em processo judicial ou administrativo, conforme
aplicavel, da suspensdo dos efeitos de tal renovagdo, cancelamento, revogagado ou suspensdo; (b)
seja devidamente comprovado a Emissora que a Devedora e/ou Fiadores esteja(m) em processo
de renovagdo da autorizagdo, concessdo, subvencdo, alvara, permissao ou licenca que tenha
expirado; ou (c) exceto por aquelas cuja auséncia ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante;

sequestro, expropriagdo, nacionalizacdo, desapropriagdo por autoridade governamental
competente de ativos, propriedades ou a¢des do capital social da a Devedora, dos Fiadores e/ou
de quaisquer Controladas Relevantes, que ocasione um Efeito Adverso Relevante (abaixo definido);

inobservancia pela a Devedora, Fiadores e/ou entidades de seu Grupo Econémico da Legisla¢do
Socioambiental em vigor (abaixo definida), em especial, mas ndo se limitando, (a) a legislagdo e
regulamentacgdo relacionadas a saude e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, desde que
nao resulte em um Efeito Adverso Relevante, bem como (b) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizagdo em suas atividades de mao-de-obra infantil ou em condicdo andloga a de
escravo;
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(xii) venda, alienagdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da Devedora, Fiadores
e/ou de quaisquer Controladas Relevantes que ultrapassem o valor total, individual ou agregado,
igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora e/ou Fiadores, conforme o
caso, calculado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas anuais da
Devedora mais atuais, observado que para fins de cdlculo da operagdo devera ser considerado o
valor acumulado de venda, alienagédo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos ja
realizadas pela Emissora durante a vigéncia da Escritura de Emissao;

(xiii) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Devedora que possa causar qualquer Efeito Adverso
Relevante (abaixo definido); e

(xiv) violacdo pela Emissora e/ou por quaisquer de suas controladas e/ou pelos Fiadores e/ou entidades
de seu Grupo Econdmico bem como seus respectivos dirigentes, administradores ou de qualquer
pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em proveito de tais empresas, conforme
reconhecido em decisdo judicial contra a qual ndo tenha sido obtido qualquer efeito suspensivo,
de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicdvel contra pratica de atos de
corrupgao ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n2 7.492, de 16
de junho de 1986, conforme alterada, as Leis Anticorrupgao.

Regras Comuns

A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado devera ser prontamente comunicada a
Emissora pela Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis da ciéncia de sua ocorréncia. O descumprimento de
quaisquer destes deveres pela Devedora ndo impedira a Emissora de, a seu exclusivo critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas na Escritura de Emissao, inclusive de declarar o vencimento
antecipado da Escritura de Emissao, conforme o caso, observados os procedimentos previstos na Escritura
de Emissdo e no Termo de Securitizagdo.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o automatico, quanto o ndo automatico),
independentemente de qualquer comunicagdo, a Devedora obriga-se a efetuar o pagamento integral do
montante devido antecipadamente, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) com relagdo aos Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures, da data em que ocorrer o evento ali listado; e (ii)
com relagdo aos Eventos de Vencimento Antecipado N3do Automadtico das Debéntures, da data em que
ndo for aprovada, pela Emissora, a ndo declaragdo do vencimento antecipado, na forma da Escritura de
Emissdo ou da data em que deveria ter ocorrido a Assembleia Geral de Titulares dos CRA, em segunda
convocagao.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacGes pecunidrias relativas as Debéntures,
os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor original do débito em atraso,
acrescido da remuneragao devida, que continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Procedimento de Cobranca

Os valores devidos no ambito das Debéntures serdo pagos pela Devedora, em favor da Emissora,
diretamente na Conta Centralizadora

Garantias

As Debéntures contam com a garantia fidejussoria, representada pela Fianca prestada pelos Fiadores.
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Local e Hordrio de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdao efetuados pela Devedora mediante depdsito na
Conta Centralizadora, até as 15:00 horas do dia do respetivo pagamento.

Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados pelas Debéntures e devidos por um Unico
devedor, a Devedora. Nesse contexto, e para fins do disposto no item 2.6 do Anexo IlI-A da Instrugdo CVM
400, a Devedora, com base nas Demonstragdes Financeiras dos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a
data da Oferta, apresenta abaixo as informag0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos titulos de divida emitidos pela Devedora.

Em 20 de janeiro de 2020, a Devedora realizou sua 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em ag0es, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica,
no valor total de R$359.955.555,57 (trezentos e cinquenta e nova milhdes, novecentos e cinquenta e cinco
mil, quinhentos e cinquenta e cinco reais e cinquenta e sete centavos), com vencimento em 20 de maio
de 2025 (“Debéntures da Primeira Emissdo”).

Para os fins do disposto no item 2.6 do Anexo IlI-A da Instrugdo CVM 400 e item 43.13.9 do Oficio-Circular
n2 01/2021 da Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios - SRE, a Devedora esclarece que:

(i) N&o houve qualquer inadimplemento ou perda relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido
pela Devedora, compreendendo o periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
Oferta;

(ii) Houve pré-pagamento relativo seguintes titulos de divida de sua emissdao compreendendo o
periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta:

Valor do Taxa de Data do Prazo de Pré-
B . G .
ancoe LG R eI UL Contrato Juros Contrato Pagamento | Pagamento LR
Banco 05 anos
RS 12,10% . RS
Santander | CPRF | 2017/00005526 ! 17/05/2017 | (vencimento | 23/12/2019
(Brasil) S.A. 152.000.000,00 a.a. 17/05/2022) 114.000.000,00
B
Rabaonbc:nk RS CDI + 06 anos RS
o .
Internation CDCA 20160226 100.000.000,00 2,60% | 27/07/2016 | (vencimento | 01/04/2020 55.555.555,56
. a.a. 27/07/2022)
al Brasil S.A.
RaBbaonl::nk RS CDI + 06 anos RS
o .
Internation CDCA 20170091 100.000.000,00 2,50% | 25/05/2017 | (vencimento | 01/04/2020 87.500.000,00
. a.a. 25/05/2023)
al Brasil S.A.
RaBbaont;::nk RS CDI + 06 anos RS
o .
Internation CDCA 20180028 100.000.000,00 1,85% | 11/05/2018 | (vencimento | 01/04/2020 100.000.000,00
. a.a. 01/05/2024)
al Brasil S.A.
RaBbaont;::nk RS CDI + 06 anos RS
o .
Internation CDCA 20190039 116.900.000,00 1,85% | 23/05/2019 | (vencimento | 01/04/2020 116.900.000,00
al Brasil S.A a.a. 20/05/2025)

Nivel de Concentragdio dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de
emissora das Debéntures.

Critérios Adotados pela Emissora de Elegibilidade e para Concesséo de Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos seus eventuais
parceiros comerciais, a Emissora realiza uma analise de documentos que faz com que ela conheca a
situagdo comercial, econémica e financeira daqueles que podem vir a se relacionar com ela no futuro. A
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aprovacdo de crédito da Devedora ocorreu com base em uma analise de documentos que fizeram com
que a Emissora concluisse uma analise comercial, econdmica e financeira da Devedora com base em trés
parametros: (i) analise quantitativa; (ii) andlise qualitativa; e (iii) analise de garantias, examinados sob o
critério da discricionariedade de sua administragdo

Prestagdo de servigos de consultoria especializada, gestdo, custodia e cobranga de créditos inadimplidos
No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado qualquer prestador de servigos de consultoria
especializada, gestdo, custddia e cobranga de créditos inadimplidos. A verificagdo do cumprimento da

Destinagdo dos Recursos e da cobranga do pagamento das Debéntures serdo realizados pelo Agente
Fiduciario, conforme previsto no Escritura de Emissdo de Debéntures e no Termo de Securitizagdo.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informagées contidas neste Prospecto Definitivo, no
Formuldrio de Referéncia da Emissora, especialmente os itens "4.1 Descrigcdo dos Fatores de Risco" e "4.2
Descrigdo dos Principais Riscos de Mercado", incorporado por referéncia a este Prospecto Definitivo e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagdo especifica,
entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, a Devedora, aos Fiadores e aos proprios CRA objeto
desta Emissdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes que estdo descritas
no Termo de Securitizagdo, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que
julgar necessdrio antes de tomar uma decisdo de investimento.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, dos Fiadores
e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os
negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, dos Fiadores
e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da Securitizadora, da Devedora
e dos Fiadores de adimplir os Direitos Creditdrios do Agronegdcios e demais obrigagdes previstas no Termo
de Securitizagdo e na Escritura de Emissdo poderd ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a
capacidade da Securitizadora de efetuar o pagamento dos CRA, poderd ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Prospecto Definitivo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora, a Devedora e o0s
Fiadores, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria
um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢cdo financeira, a liquidez, os resultados das operagées ou as
perspectivas da Securitizadora, da Devedora e dos Fiadores, conforme o caso, exceto quando houver
indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressdes
similares neste Anexo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo s@o exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nGo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Securitizadora, sobre a
Devedora e sobre os Fiadores. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser
pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, nos itens “4.1
Descrigdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descri¢cdo dos Principais Riscos de Mercado”.

Riscos da Operacdo de Securitizacdo

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos
ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma opera¢do mais complexa que outras emissdes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor
mobilidrio (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Colombo Agroindustria), dos Fiadores (Angelina
Colombo e Jodo Colombo) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o
mercado de securitizagdo ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de
inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os
CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavordveis aos interesses dos
Investidores.
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Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizagéo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdao considera um conjunto de
obrigacGes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz a
legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradig¢do e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagdo financeira, em situagGes de conflito, divida ou
estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos
na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer termos e condi¢des especificos dos CRA e/ou das Debéntures.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora e para os Fiadores nos Documentos da Oferta, a
deterioragdo da situacao financeira e patrimonial da Devedora, de sociedades relevantes de seu grupo
econdmico e/ou dos Fiadores, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma
negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cGes climaticas
desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a compra de insumos
agricolas necessarios a producdo e industrializacdo de etanol e energia pela Devedora, alteragcdes em
politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou
despesas da Devedora e/ou dos Fiadores e, consequentemente, a sua condicdo econémico-financeira e
capacidade de pagamento dos CRA. Crises econ6micas também podem afetar o setor de insumos
agricolas necessdrios a producdo e industrializagdo de agucar, alcool, etanol e energia, a que se destina o
financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emissdo.
Adicionalmente, falhas na constituicdo ou na formalizacdo do lastro da Emissdo, das garantias, inclusive,
sem limitagdo, dos titulos de crédito do agronegdcio também podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA. Em tais hipdteses, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o Investidor.

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem
limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais
que afetem negativamente os produtos do setor agricola, redugdo de precos de commaodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito e outros
eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e/ou dos Fiadores e,
consequentemente, a sua condicdo econ6mico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA, bem
como outras crises econdémicas que possam afetar o setor agropecudrio em geral podem afetar a
capacidade de comercializacdo de etanol e derivados de cana-de-aglcar e, consequentemente, resultar
em dificuldades ou aumento de custos para manutengdo das atividades da Devedora e/ou da Fiadora, o
que pode afetar adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obriga¢des
assumidas nos termos da Escritura de Emissao.

Alteragées na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretagdo das normas
tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto
de renda, por forga do artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033. AlteragSes na legislacdo tributaria que levem a
eliminagdo da iseng¢do acima mencionada, criagdo ou elevagdo de aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagao ou aplicagdo da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicavel a negociagdo dos CRA em mercado secunddrio

Caso a interpretagdo da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isengdo veiculada pela Lei
11.033 venha a ser alterada, cumpre ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a tributagdo
aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributdveis no entendimento da Receita Federal do Brasil,
decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpreta¢des
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correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagao
e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA
estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade
com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienagdo dos CRA sado tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei n?
8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a reda¢do dada pelo artigo 22 da Lei n2 8.850,
de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo
alienante até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze
por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. N&do ha jurisprudéncia consolidada sobre o
assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sangdo pela
Receita Federal do Brasil. AlteragGes na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA
para seus titulares.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdao dos CRA que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento.
Adicionalmente, o numero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores,
conforme estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, portanto, os
Investidores dos CRA poderdo ter dificuldade, ou ndo conseguirao, alienar os CRA a qualquer terceiro, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza de que o Titular dos CRA conseguira liquidar suas posi¢ées ou
negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual aliena¢cdo dos CRA
podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera
encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado
para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados
tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situagdes de
stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para
eficacia do arcabouco contratual.

A participagéio de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos
CRA no mercado secunddrio

As Pessoas Vinculadas poderao participar da Oferta mediante apresentagdo de Pedido de Reserva, sem a
fixagdo de lotes minimos ou maximos, a um dos Coordenadores e/ou Participantes Especiais. Os
Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera
ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter os CRA que subscreverem e integralizarem
fora de circulagdo. A participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a liquidez dos CRA no
mercado secunddrio.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, serdo aceitas intengdes de investimento de Investidores
considerados Pessoas Vinculadas, o que podera promover a ma formacdo da taxa de Remuneracdo dos
CRA e promover a reducgdo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas
Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Securitizadora ndo tem como
garantir que a aquisicdao dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optardo por manter estes CRA fora de circulagdo.

Desse modo, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a
liguidez dos CRA no mercado secundario e os Investidores dos CRA poderdo ter dificuldade, ou ndo
conseguirdo, alienar os CRA a qualquer terceiros, ndo havendo qualquer garantia ou certeza de que o
Titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢Ges ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado,
e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao referido Titular dos CRA.
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Quérum de deliberagdo em Assembleia Geral

As deliberagbGes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quéruns
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular dos CRA minoritario sera obrigado a acatar decisoes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no
caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razdo da existéncia de quéruns minimos de
instalacdo e deliberacdo das Assembleias Gerais, a operacionalizagdo de convocagdo e realizagdo de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da grande pulverizagao dos CRA, o que
apodera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisdes
relevantes relacionadas a emissdo dos CRA.

Ndo serd emitida carta de conforto no Gmbito da Oferta para as informagdes financeiras da Emissora e
a carta conforto emitida por Auditores Independentes da Devedora tera abrangéncia limitada

O Cddigo de Regulagdo e Melhores Praticas para Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores Mobiliarios da ANBIMA, em
vigor desde 3 de junho de 2019, em seu artigo 99, inciso X, prevé a manifestagdo escrita por parte dos
auditores independentes acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes no Prospecto
com as demonstrac¢des financeiras publicadas pela Securitizadora e/ou pela Devedora. No ambito desta
Emissdo, ndo sera emitida carta de conforto para as informacgoes financeiras combinadas referentes aos
exercicios sociais findos em mar¢o 2018, marco 2019 e demonstracgdo intermediaria de setembro de 2019
do Grupo Colombo constantes do Anexo Xll deste Prospecto Definitivo. As demonstragdes financeiras
combinadas ndo auditadas da Devedora sdo apresentadas exclusivamente para fins informativos e ndo
devem ser utilizadas como indicativo de futuras demonstragdes financeiras consolidadas e interpretadas
como nossas demonstracgdes de resultado e/ou posicdo patrimonial e financeira efetiva.

Assim, ndo havera manifestacdo de auditores independentes sobre a consisténcia das informagoes
financeiras da Securitizadora, Devedora, Fiadoras e/ou de companhias do grupo econémico da Devedora
constantes do Prospecto, sendo conforme aqui indicado. A auséncia de conforto elimina o procedimento
adicional de revisdo das informacdes financeiras da Emissora, da Devedora, dos Fiadores e/ou de
companhias do grupo econémico da Devedora, de forma que a consisténcia desses nimeros ndo possuem
0 mesmo grau de asseguridade que teriam caso o procedimento fosse realizado, podendo impactar a
analise feita pelos Titulares dos CRA acerca de referidas informacdes. Para mais informacgdes, leia a secao
“Demonstragdes Financeiras da Devedora e Fiadores” deste Prospecto Definitivo.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA pode dificultar a captagéo de recursos pela
Devedora, bem como acarretar redugdo de liquidez dos CRA para negociag¢éo no mercado secunddrio e
impacto negativo relevante na Devedora

A realizacdo da classificagdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragdo certos fatores relativos a
Emissora e/ou a Devedora e/ou aos Fiadores, tais como sua condi¢do financeira, administracdo e
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obriga¢cdes assumidas
pela Emissora e/ou pela Devedora e/ou pelos Fiadores e os fatores politico-econémicos que podem afetar
a condigdo financeira da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos Fiadores. Dessa forma, a classificacdo de
risco representa uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condi¢ées da Devedora e/ou
Fiadores de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado, relativos a amortiza¢do e remuneragdo das Debéntures, cujos direitos creditorios lastreiam os
CRA, sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a
classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera encontrar
dificuldades em realizar novas captagdes de recursos por meio de emissdes de titulos e valores
mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operagoes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacGes relativas as Debéntures, o que,
consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas

publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacées
especificas, que restringem seus investimentos a valores mobiliarios com determinadas classificagGes de
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risco. Assim, o rebaixamento de classificagGes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o prego dos CRA
e sua negociacdo no mercado secundario.

Possibilidade de a Agéncia de Classificagéo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida,
sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRA pela (i) Moody’s América Latina
Ltda., inscrita no CNPJ sob 0 n2 02.101.919/0001-05, ou (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob
0 n2 01.813.375/0001-33. A substituicdo por qualquer outra agéncia de classificacdo de risco deverd ser
deliberada em Assembleia Geral de Titulares dos CRA.

Adicionalmente, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida mediante deliberagdo em
Assembleia Geral de Titulares dos CRA, entre outras hipoteses, (i) caso descumpra a obrigagdo prevista
na Clausula 4.23 no Termo de Securitizagdo, que prevé que a classificagdo de risco deve ser atualizada
trimestralmente; (ii) caso descumpra quaisquer outras obriga¢des previstas na sua contratagao; (iii) caso
haja renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fung¢Ges nos termos previstos
em contrato; e (iv) se assim for decidido em comum acordo entre a Emissora e a Agéncia de Classificacdo
de Risco.

A prestacdo de servico inadequada pela Agéncia de Classificacdo de Risco poderd impactar negativamente
os Titulares dos CRA no que diz respeito ao processo de tomada de decisdo do Investidor com base na
classificacdo de risco. Adicionalmente, em caso de substituicdo, a agéncia de classificagdo de risco que
venha a substituir a anterior poderdo adotar critérios e procedimentos diversos, o que pode vir a afetar a
classificagao de risco dos CRA.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583 e artigo 13, inciso |l da Lei n2 9.514, s3o responsaveis por
realizar os procedimentos de execuc¢do dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos Titulares dos CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio por
parte da Securitizadora ou do Agente Fiducidrio, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo do Crédito do Agronegdcio também podera ser afetada: (i)
pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessaria a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de Documentos Comprobatdrios, afetando negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de aquisi¢do dos CRA com dgio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade,
controle ou participacdo da Securitizadora e/ou dos Coordenadores, poderio ser adquiridos pelos novos
Investidores com agio, calculado em fungao da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do
prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipa¢do do pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio nas hipdteses previstas na Escritura de Emissdo, os recursos
decorrentes dessa antecipacdo serdo imputados pela Securitizadora no Resgate Antecipado dos CRA, nos
termos previstos no Termo de Securitizagao, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores
poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado,
nem a Securitizadora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares
dos CRA.
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Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. O recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas
para pagamento da Remuneragdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa
esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obrigagdes assumidas no ambito
dos CRA, a Securitizadora nao dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento
de eventuais saldos aos Investidores.

Risco de concentragdo de devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a
Colombo Agroindustria, na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificagao da
devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer
alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Fiadores pode prejudicar o pagamento
da integralidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdao dos CRA e de Amortizacdo dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, dos valores devidos no ambito das Debentures,
os riscos a que a Devedora e/ou os Fiadores estdo sujeitas podem afetar adversamente a capacidade de
adimplemento da Devedora e/ou dos Fiadores na medida em que afete suas atividades, operagdes e
situacdo econémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo
afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugao das Debentures podem nao ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debentures. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora e/ou dos Fiadores, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Emissora, a Devedora e os Fiadores poderdo estar sujeitos a faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou insolvéncia

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora, a Devedora e/ou os Fiadores poderdo estar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e/ou insolvéncia, conforme for o caso. Dessa
forma, eventuais contingéncias da Emissora, da Devedora e/ou dos Fiadores, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da
falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimonio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora, da Devedora e/ou os Fiadores de honrar as obriga¢des
assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de condicées precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigdes precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizagao da distribuicdo dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condigdes precedentes, os
Coordenadores poderao decidir pela continuidade ou ndao da Oferta. Caso os Coordenadores decidam
pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relacdo a
quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da
Instrugdo CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intengGes de
investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores nao
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores, o que podera
ocasionar perdas financeiras aos Investidores.
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Risco de ndo cumprimento das condicoes precedentes descritas no Contrato de Distribui¢do, e
consequentemente, o ndo exercicio da garantia firme pelos Coordenadores

A garantia firme sera exigivel se, e somente se, as CondigGes Precedentes forem cumpridas de forma
satisfatoria aos Coordenadores. A ndo implementagao de quaisquer das condigdes acima antes do registro
da Oferta na CVM podera acarretar no ndo exercicio da garantia firme por parte dos Coordenadores,
hipétese em que serd configurado modificagdo da Oferta, caso a mesma jad tenha sido divulgada
publicamente, aplicando-se para todos os fins, o disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Riscos decorrentes da limitag¢do do escopo da auditoria legal realizada

Os assessores legais da Oferta realizaram uma auditoria legal na Devedora e nos Fiadores, na qual foram
analisados os documentos societarios, financeiros, ambientais, contenciosos e de compliance e
anticorrupgdo, bem como informagOes gerais e certiddes fiscais da Devedora e dos Fiadores. As
informacgdes analisadas se limitaram aos documentos enviados pela Devedora e pelos Fiadores, de modo
que eventuais contingéncias e/ou riscos relevantes ndo informados pela Devedora e pelos Fiadores ndo
estdo englobados no escopo da auditoria legal e podem comprometer o patriménio da Devedora e dos
Fiadores, bem como sua capacidade de pagamento dos CRA, e consequentemente, impactar
negativamente os pagamentos devidos aos Titulares.

Adicionalmente, a Devedora e os Fiadores poderdo estar sujeitos a novas contingéncia ndo identificadas
na auditoria legal. Ainda, a Devedora e os Fiadores poderdo estar expostos a contingéncias trabalhistas
e previdenciarias oriundas de disputas entre prestadores de servigos por eles contratados e os
trabalhadores dos referidos prestadores de servicos. Uma decisdo contraria a Devedora e/ou aos
Fiadores em decorréncia de tais disputas podera afetar adversamente o resultado da Devedora e/ou dos
Fiadores, e, consequentemente, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios, o que podera
afetar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Risco de Cancelamento do Pedido de Reserva em caso de descumprimento, pelo Participante da Oferta,
das normas de conduta aplicdveis

Na hipotese de haver descumprimento, pela Instituicdo Participante da Oferta, de quaisquer das normas
de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na
Instrugdo CVM 400, a Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituicdes
financeiras responsaveis pela coloca¢cdo de CRA no ambito da Oferta, sendo que serdo cancelados todos
os Pedidos de Reserva que tenha recebido. Os valores eventualmente pagos pelo Investidor deverao ser
devolvidos, sem juros ou correcdo monetéria, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do encerramento da
Oferta. Eventual cancelamento do Pedido de Reserva em caso de descumprimento, pelo Participante da
Oferta, das normas de conduta aplicaveis podera afetar a participacdo do Investidor na Emissdo e até
implicar em uma perda financeira aos Investidores.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Orrisco de crédito da Devedora e dos Fiadores e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente
os CRA

A capacidade do Patrimoénio Separado de suportar as obrigagGes decorrentes da emissdao de CRA depende
do adimplemento, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, das Debéntures. O Patrimbnio Separado,
constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da
Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes
devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento
dos valores devidos aos Titulares dos CRA.

Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou excussdo da Fianga serdo bem-sucedidos, e
mesmo no caso dos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo
ha garantia que a excussdo da Fianca serd suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela
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Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o
pagamento da Remuneragdo dos CRA e da Amortizagdo depende do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situagdo
econdmico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas
obrigacGes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo, podendo ocasionar perdas financeiras
aos Investidores.

Risco relativo a situagdo financeira e patrimonial da Devedora e dos Fiadores

Em razdo da emissdao das Debéntures e da Fianga prestada no ambito da Escritura de Emissdo, a
deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Colombo Agroindustria, da Angelina Colombo e Jodo
Colombo, em decorréncia de fatores internos/externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de
pagamentos dos CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Riscos de formalizagdo do lastro da Emissdo e constituig¢do da Fian¢a

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais contam com a Fianga prestada pelos Fiadores.
Falhas na elaboragdo e/ou formalizagdo da Escritura de Emissdo, de acordo com a legislagdo aplicével,
bem como no seu registro na junta comercial, érgdos e cartdrios competentes, em especial, os Registros
de Titulos e Documentos, podem afetar o lastro dos CRA e a constituicdo da Fianca e, por consequéncia,
afetar negativamente a emissdo dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento
antecipado. Em tal hipotese, os CRA e a Fianga podem n3o ser formalizados e/ou ndo serem registrados
na junta comercial, érgdos e cartérios competentes da maneira correta e, consequentemente, poderd
haver dificuldade na execugdo dos CRA e da Fianga pelos Investidores, podendo ocasionar perdas
financeiras aos Investidores.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegocio

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatérios
que evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Ndo ha como
assegurar que a Instituicdo Custodiante atuard de acordo com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou
com o acordo celebrado para regular tal prestagdo de servigos, o que podera acarretar em perdas para os
Titulares dos CRA.

Risco de Liquidagéo do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado poderd ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado integral
dos CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser destituida da administragdo do Patrimonio Separado, o
Agente Fiduciadrio devera, em carater transitério, ou a referida instituicdo administradora nomeada: (i)
administrar os créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizagdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, bem como de suas respectivas garantias, caso
aplicavel; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporgdo dos CRA detidos,
observado o disposto no Termo de Securitizagdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e garantias eventualmente ndo realizados aos Titulares dos CRA, na propor¢ado
dos CRA detidos. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do PatrimoOnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do Patrimonio Separado, que
poderd ser insuficiente para a quitagcdo das obrigagGes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista
dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacdo e realizagdo de referida Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca
da eventual liquidagdo do Patrimoénio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.
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Risco de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, em caso de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures ou ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures

Os CRA serdo resgatados antecipadamente em caso de: (i) a Devedora realize um Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures que contemple a totalidade das Debéntures emitidas, nos termos da Clausula
7.2 do Termo de Securitizagao; (ii) a Devedora realize um Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
em decorréncia de Evento de Retenc¢do de Tributos, que devera contemplar a totalidade das Debéntures
emitidas, nos termos da Clausula 7.3 do Termo de Securitizagdo; ou (iii) na ocorréncia de vencimento
antecipado das Debéntures, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento
Antecipado, previstos na pagina 94 deste Prospecto Definitivo.

Verificada qualquer das hipdteses previstas acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remunerac¢do buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo.

Risco de Adesdo Obrigatoria dos Titulares dos CRA que representem menos de 5% dos Titulares dos CRA
que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado

Caso a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja igual ou superior a 95% (noventa e cinco por
cento) dos CRA em Circulagdo, os Titulares dos CRA que n3o aderiram a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA terdo os CRA de sua titularidade obrigatoriamente resgatados nos mesmos termos e condi¢Ges que
os Titulares dos CRA que aceitaram a Oferta de Resgate Antecipado, com o consequente resgate
antecipado total das Debéntures.

A adesdo obrigatoria prevista nesta hipdtese podera reduzir o horizonte original de investimento dos
Titulares dos CRA dissidentes. Adicionalmente, os Titulares dos CRA poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos, inclusive
em razdo de eventual tributagao.

Riso de Reducgdo de Liquidez dos CRA em caso de amortizacdo extraordindria dos CRA, no Gmbito de uma
Oferta de Resgate Antecipado

Caso a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja inferior a 95% (noventa e cinco por cento)
dos CRA em Circulacdo, a Devedora devera realizar a amortizagdo extraordinaria das Debéntures, na
proporg¢dao dos CRA cujos titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Neste caso, os
Titulares dos CRA que nao aderirem a Oferta de Resgate Antecipado poderdo sofrer com a reducgdo da
liguidez dos CRA, podendo vir a afetar negativamente o prego desses CRA e sua negociagao no mercado
secundario, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagéo ou Extingdio do IPCA e de Nédo Acordo sobre a Taxa
Substitutiva

Nos termos da Clausula 5.3 da Escritura de Emissdo, no caso auséncia de apuragao ou divulgacdo do IPCA
por prazo igual ou superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para sua divulgacéo, ou,
ainda, no caso de sua extingdo em razao de proibigdo ou restricdo legal de seu uso para fins do calculo da
atualizagdo monetaria, sera utilizado o indice sucessor que seja oficialmente adotado ou reconhecido por
instituices financeiras, entidades, fundagdes e/ou associa¢Ges competentes para a divulgagdo ou adogdo
de indices, como substituto do IPCA, desde que ndo haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou
operacional que recaia sobre tal substituicdo ou que afete a continuidade da Escritura de Emissdo, nos
termos originalmente contratados. Na hipdtese de indisponibilidade e/ou discrepancia do indice sucessor,
a Emissora indicard a Devedora o novo indice aplicavel, apés tal escolha ser deliberada em Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, sendo certo que este indice devera: (i) ser apurado por instituicdo idonea e de
alta credibilidade; (ii) ter divulgacdo periddica, preferencialmente didria; (iii) ter ampla divulgagdo ou
facilidade de acesso; e (iv) ser aplicado na menor periodicidade permitida por lei.

Caso a Devedora ndo concorde com a taxa substitutiva informada pela Emissora, a Devedora devera
promover o resgate antecipado total das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
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realizacao da respectiva Assembleia Geral de Titulares dos CRA, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo calculada pro
rata temporis, desde a Data de Integralizagdo (inclusive), ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate, inclusive, calculados
pro rata temporis, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdtese, para cdlculo da Atualizagdo
Monetaria, serd utilizada a variagao percentual produzida pelo ultimo IPCA de conhecimento

Nesse caso, os Titulares dos CRA poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido, pois
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragado buscada pelos CRA e
poderdo sofrer prejuizos em razdao de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagao dos
recursos investidos.

Risco de recomposigéio do Fundo de Despesa pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento das despesas estas serdo suportadas pelos Fundo de Despesas.
Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposi¢ao do Fundo de Despesas, referidas despesas
serdo suportadas pelo Patrimdnio Separado e, caso nao seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que

poderd afetar negativamente os Titulares dos CRA.

Riscos dos Regimes Fiduciarios

Decisées judiciais sobre a Medida Provisoria n? 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre
os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76,
que “as normas que estabelegcam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o
paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive
os que tenham sido objeto de separagdo ou afetacdo” (grifo nosso). Nesse sentido, as Debéntures e os
Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes, inclusive em funcdo da execucdo de suas
garantias, ndo obstante comporem o Patrimonio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdencidrios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdémico da Securitizadora,
tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econémico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com
os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo do Patrimonio Separado. Nesta
hipdtese, é possivel os recursos do Patrimdnio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento
integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Securitizadora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora

Autorizagoes e Licengas

A Devedora é obrigada a obter licengas especificas para as atividades agropecuarias, emitidas por
autoridades governamentais, com relagao a determinados aspectos das suas operagdes.

Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execugdo de mudancas

operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salude dos
funciondrios da Devedora.

A violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais,
revogacdo de licengas de operagdo e/ou na proibi¢do de exercicio das atividades pela Devedora, de modo
que a imposicao de penalidades decorrentes do descumprimento de referidas regulamentac¢des poderd
restringir a capacidade da Devedora de fechar negdcios no mercado em que atua e em mercados que
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pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e,
consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Penalidades Ambientais

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental
serdo aplicadas independentemente da obrigagdo de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto
significa que a obrigacdo de reparar a degradagdo causada podera afetar a todos os direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagao de culpa dos agentes.

Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas
suas operacgGes, como a disposicdo final de residuos, ndo esta isento de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por estes terceiros contratados.

A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais.

Os custos para cumprir com a legislagao atual e futura relacionada a prote¢ao do meio ambiente, saude
e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um
efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagdo
financeira, o que podera afetar negativamente o valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e,
consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Contingéncias Trabalhistas e Previdencidrias

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os empregados
contratados diretamente pela Devedora, esta podera contratar prestadores de servigos terceirizados. A
Devedora podera ser responsabilizada por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdencidrio
dos empregados das empresas prestadoras de servigcos, quando estas deixarem de cumprir com seus
encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e,
consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Politicas e regulamentagbes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda
agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como
politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a
importacdo e exportagdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do
setor, o plantio de determinadas safras em comparagdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizagdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e 0
volume e tipos das importacdes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora, restringir sua
capacidade de fechar negdcios no mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo
ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente
os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Uma parcela substancial dos ativos da Devedora é constituida por imoveis agricolas, que tém pouca
liquidez

O mercado imobilidrio agricola brasileiro é especialmente caracterizado pela volatilidade e baixa liquidez.
Consequentemente, a Devedora podera enfrentar dificuldade em ajustar imediatamente a sua carteira
de imdveis agricolas, em resposta a eventuais alteragdes da conjuntura econdmica ou negocial. A
volatilidade da conjuntura de mercado local poderd afetar a capacidade da Devedora de realizar
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alienagdes e receber o montante dessas vendas, e, consequentemente, poderd impactar adversamente o
desempenho financeiro dos CRA e os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Riscos Climaticos

As alteragOes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de cana-de-
acucar, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteragdo da
qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de produgdo de produtos agricolas pode ser adversamente afetada,
gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obriga¢gdes da Devedora, o que pode afetar a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar
negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

A Devedora estd sujeita a um rigido controle e extensa legislagdo ambiental, o que pode implicar em um
aumento de seus custos, provocando um efeito adverso relevante para suas atividades

As atividades da Devedora estdo sujeitas a uma extensa legislagdo federal, estadual e municipal voltadas
a preservagdao ambiental.

A inobservancia das leis e regulamentos das autoridades ambientais pode resultar, sem prejuizo da
obrigacdo de reparar eventuais danos, na aplicagcdo de sang¢des de natureza penal e administrativa, tais
como multas, suspensdo parcial ou total das atividades, perda ou restricdo de incentivos fiscais e o
cancelamento ou suspensado de linhas de financiamento junto a estabelecimentos oficiais de crédito, bem
como a proibicdo de contratar com o poder publico, sendo que qualquer dessas san¢Ges pode ter um
efeito adverso relevante para suas atividades, como custos adicionais significativos ou até mesmo
paralizacdo de suas atividades, podendo acarretar em um efeito adverso relevante em seus negdcios, sua
situacdo financeira e/ou seus resultados operacionais, o que podera impactar adversamente sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, os pagamentos
devidos aos Titulares dos CRA.

Mudangas ou alteragdes nas atuais leis e regulamenta¢des ambientais podem acarretar a necessidade de
efetuar investimentos substanciais para a adequagao de suas atividades a nova legislacdo, o que podera
ter um efeito adverso para a Devedora. Ainda, eventuais demoras ou indeferimentos, por parte dos
6rgdos ambientais, na emissdao ou renovagdo de licengas ambientais, assim como a sua eventual
impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais érgdos no curso do processo de
licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalagdo e a
operagdo dos seus empreendimentos. Além disso, o cumprimento de eventuais novas exigéncias
ambientais, podera levar a um aumento de despesas da Devedora, resultando na afericdo de lucros
menores pela Devedora. As exigéncias ambientais adicionais que venham a ser impostas e a eventual
incapacidade de obter as licencas ambientais exigirdo que a Devedora incorra em custos adicionais
significativos, podendo acarretar um efeito adverso relevante em seus negdcios, sua situagdo financeira,
seus resultados operacionais, o que poderd impactar adversamente sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Perdas ndo cobertas pelas apdlices de seguro contratadas ou que excedam os limites de indenizagoes
contratados podem causar efeitos adversos nos negdcios da Devedora

A Devedora contratou diversas apdlices de seguro junto a seguradoras com cobertura para parte de seu
patrimbnio contra potenciais riscos existentes. Nesse sentido, a Devedora possui apdlices de seguro
contratadas com cobertura para danos envolvendo as plantas industriais e demais estabelecimentos por
ela ocupados, transporte internacional de insumos, entre outros.

N3o se pode assegurar que as coberturas por ela contratadas sejam suficientes para garantir todas as
eventuais perdas e danos decorrentes de sinistros que possam ocorrer no desenvolvimento de suas
atividades cotidianas. Assim, na hipdtese de ocorréncia de quaisquer eventos ndo cobertos ou que
excedam os limites maximos de indenizagdo previstos nas apdlices de seguro contratadas, a Devedora
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poderd incorrer em significativos custos adicionais ndo previstos para a recomposi¢ao ou reforma de seus
patriménios, o que podera impactar adversamente nos seus resultados operacionais. Além disso, a
Devedora ndo pode assegurar que serd capaz de manter apolices de seguro a taxas comerciais razoaveis
ou em termos aceitaveis no futuro, o que também podera gerar impactos negativos nos seus resultados.
Adicionalmente, a Devedora podera ser responsabilizada judicialmente pelo pagamento de indenizagdo a
terceiros de sinistros ocorridos que ndo estejam cobertos nas apélices de seguros contratadas.

A ocorréncia dos eventos acima descritos poderdo afetar a capacidade de pagamento da Devedora das
obrigagdes assumidas no ambito da Escritura de Emissdo, o que pode implicar em um inadimplemento
dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos
devidos aos Titulares dos CRA.

As operag¢bes da Devedora dependem da reputagdo de sua marca, qualquer dano a sua imagem e
reputagdo podem produzir efeitos adversos em seus resultados.

O sucesso da Devedora depende, entre outros fatores, de sua capacidade de manter e aperfeigoar a
imagem e reputagdo da sua marca perante consumidores e fornecedores. Manter uma marca forte é
essencial para o desenvolvimento de suas atividades e manutencao das relagdes comerciais. Eventos que
prejudiquem a marca da Devedora podem causar efeito negativo relevante sobre seus negdcios e situagdo
financeira.

A marca da Devedora desempenha um papel relevante na manutenc¢do do seu crescimento e de sua
posicdo competitiva. Consequentemente, os negocios da Devedora e sua estratégia de crescimento
dependem, em grande parte, da reputagdo e reconhecimento de sua marca.

Além disso, a marca da Devedora e sua identidade corporativa podem sofrer desgastes e depreciagao
perante o mercado consumidor na hipdtese de ocorréncias ou eventos que impactem negativamente sua
reputacdo e/ou imagem. A Devedora também pode ser alvo de publicidade negativa em caso de a¢des
inapropriadas de seus fornecedores (e.g., violagbes de normas de seguranca de produtos, normas
socioambientais, de trabalho ou uso de trabalho infantil ou trabalho em condi¢des andlogas a de escravo,
corrupgao entre outras).

Qualquer dano a imagem e reputagao da Devedora podera resultar na reducao do volume das vendas
e/ou da receita, impactando negativamente os seus resultados operacionais e financeiros, e,
consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho e a capacidade crediticia e operacional da Devedora,
sujeitos aos riscos normalmente associados a concessdo de empréstimos e ao aumento de custos de
outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu fluxo de caixa, bem
como riscos decorrentes da auséncia de garantia outorgada pela Devedora quanto ao pagamento pontual
ou total do principal e juros das Debéntures.

Ainda, a Devedora é parte e podera ser parte de processos judiciais, relacionados a questdes de natureza
civel, fiscal e trabalhista, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou
administrativas relacionadas aos seus setores de atuac¢do, sendo que decisdes judiciais contrarias aos seus
interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judicidrio, por 6rgdos do Ministério Publico
e por quaisquer 6rgdos da Administracdo Publica, podem gerar atos de constri¢cdo sobre os ativos e/ou
recursos da Devedora (dentre eles, dividendos e juros sobre o capital préprio), o que pode dificultar o
cumprimento, pela Devedora, de suas obriga¢des de pagamento no ambito das Debéntures.

Adicionalmente, decisdGes contrarias aos interesses da Devedora, bem como eventuais multas arbitradas
pelo Poder Judiciario, por 6rgdos do Ministério Publico e por quaisquer érgaos da Administragdo Publica,
podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas
provisdes.
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A ocorréncia de eventos que afetem a capacidade crediticia e operacional da Devedora poderd impactar
seu negdcio, condigdo financeira e resultados operacionais, podendo, inclusive, afetar negativamente sua
capacidade de pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, e, consequentemente, a capacidade
da Emissora de pagar os valores devidos aos Titulares dos CRA.

Risco de ndo Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento das despesas do Patrimonio Separado por meio do Fundo de
Despesas, tais despesas serdo suportadas pelo Patriménio Separado e, caso este ndo seja suficiente, pelos
Titulares dos CRA, o que poderd afetar negativamente os Titulares dos CRA e diminuir a rentabilidade
esperada para os CRA.

Regulamentagdo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacgdo federal, estadual e municipal relacionada a protegdo
do meio ambiente, e a saude e seguranca dos trabalhadores, podendo estar exposta a contingéncias
resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da
regulamentagdo ambiental.

Em caso de descumprimento da regulamentagdo, ou caso a regulamentagao venha a ser alterada pelos
entes competentes, a Devedora poderad sofrer impactos adversos em seus resultados operacionais,
condicdo financeira e prejudicar a sua reputagdo, o que poderd afetar negativamente sua capacidade de
cumprir com as obrigacdes no ambito da Escritura de Debéntures, e, consequentemente, impactar
negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Risco de Concentragdo e efeitos adversos na Remuneragdo e Amortizagdo

Os Direitos Creditérios do Agronegocio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o
risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco a
ela aplicaveis sdao potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento da Amortizagcdo e Remuneragdo
dos CRA, uma vez que os pagamentos de Remuneragao e Amortizacdo dependem do pagamento integral
e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures.

Assim, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento
da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situagdo econémico-financeira, as
quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos
devidos aos Titulares dos CRA.

Invasdo e desapropriagdo dos imoveis destinados a produgdo agricola

Movimentos sociais, como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra e a Comissdo Pastoral
da Terra, atuam no Brasil e defendem a reforma agraria e a redistribuicdo de propriedade rural pelo
governo brasileiro. Invasdes de terra e ocupagdes de areas rurais por um grande numero de
individuos é pratica comum para esses movimentos, em certas areas, incluindo aquelas nas quais a
Devedora investiu ou podera investir. A protecdo policial e os procedimentos de despejo efetivos
ndo estdo sempre disponiveis para os proprietarios de terra. Como resultado, a Devedora ndo pode
garantir que suas propriedades e areas de cultivo ndo estardo sujeitas a invasdo ou ocupagdo por
referidos grupos. Uma invasdao ou ocupacgao de terra poderia prejudicar materialmente o uso normal
de suas areas de cultivo, o que pode ter um efeito adverso sobre seus resultados operacionais e
situacao financeira.

Ademais, as propriedades e areas de cultivo da Devedora podem estar sujeitas a expropriacdao pelo
governo brasileiro. De acordo com o artigo 184 da Constituicdo Brasileira, o governo brasileiro pode
desapropriar terras que nao estejam em conformidade com a “funcdo social da propriedade”. A “funcdo
social da propriedade” é definida no Artigo 186 da Constituicdo Brasileira como (i) exploragdo racional e

114




P COLOMBO

AGRDINOUSTRIA

adequada da terra; (ii) uso adequado dos recursos naturais disponiveis e preservagdo do meio ambiente;
(iii) cumprimento das leis trabalhistas; e (iv) exploracdo de terras para promover o bem-estar de
proprietarios e empregados. Se o governo brasileiro decidir expropriar qualquer das propriedades e/ou
areas de cultivo da Devedora, os seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados, na
medida em que a respectiva compensagdo a ser paga pelo governo brasileiro possa ser menor do que a
receita que a Devedora poderia obter com a venda ou uso de tais propriedades.

Uma eventual disputa judicial da desapropriagdo junto ao governo brasileiro geralmente consome tempo
e se limitaria a questionamentos referentes ao valor a ser pago a titulo da expropriagdo, cujos sao incertos.
Além disso, a Devedora pode ser forgada a aceitar titulos da divida publica (precatérios), que possuem
liquidez limitada em vez de dinheiro em espécie, como compensagao por terras desapropriadas.

Qualquer invasdo, desapropriagdo ou ocupac¢do pode afetar o uso das terras e o cultivo de produtos
agropecudrios, bem como afetar adversamente os negdcios, situacdo financeira e operacional da
Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e,
consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementagdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem de sua
capacidade de captar recursos para realizar investimentos recorrentes, seja por divida ou aumento de
capital.

N&o é possivel garantir que a Devedora serd capaz de obter financiamento suficiente para custear seus
investimentos e sua estratégia de expansdo ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos
aceitdveis, seja por condicdes macroecondmicas, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros
fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente sua estratégia, seu negdcio,
situagdo financeira e resultados operacionais, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos
Titulares dos CRA.

Rescisdo dos Contratos de Arrendamento relativos aos imoveis destinados a produgdo

Os imoveis utilizados pela Devedora, ou por terceiros com os quais ela mantenha relagGes de parceria ou
arrendamento, para o cultivo da lavoura de cana-de-agucar sdo objeto de contratos de arrendamento
rural ou parceria, de forma que, em caso de rescisdo, distrato ou qualquer forma de extingdo de tais
contratos, a Devedora e sua operagdao podem ser adversamente afetados, o que poderd impactar sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e, consequentemente, impactar
negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Devedora e aos Fiadores

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado
global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil pode afetar diretamente as operagoes da Devedora e dos Fiadores e o resultado de suas
operagoes

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o novo coronavirus (COVID-19), o zika, o ebola, a gripe
avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratdria no oriente médio ou MERS, a sindrome
respiratdria aguda grave ou SARS e qualquer outra doenga que possa surgir, pode ter um impacto adverso
nas opera¢des da Devedora e dos Fiadores. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento
das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Devedora e dos Fiadores. Surtos de doengas também
podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servigo da Devedora e dos Fiadores ou na
incapacidade destes em acessar suas instalagdes, o que prejudicaria a prestagao de tais servigos.
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Adicionalmente, a ocorréncia de tais eventos e o prazo pelo qual perdurarem, podem ter um efeito
adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira; também podem resultar em impactos
socioeconémicos de longo alcance, incluindo uma possivel queda da arrecadagdo no pais e uma elevagao
da demanda por gastos publicos em setores fundamentais, cenario em que podem ser promovidas
alteragdes legislativas para impor, ainda que temporariamente, tratamento tributario mais oneroso as
atividades da Devedora e dos Fiadores, podendo afetar adversamente seus negdcios e resultados
operacionais, e, consequentemente, impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA,
podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Risco decorrente da pandemia da Covid-19

A propagacdo do novo coronavirus (COVID-19) no Brasil, com a consequente decretacdo de pandemia
pela Organizagdo Mundial de Saude e de estado de calamidade publica pelo Governo Federal, trouxe
instabilidade ao cendrio macroeconémico e as ofertas publicas de valores mobiliarios em andamento,
observando-se uma maior volatilidade na formagdao de prego de valores mobilidrios, bem como uma
deterioragdo significativa na marcagdo a mercado de determinados ativos. Os efeitos para a economia
mundial para o ano de 2020 ja sdo sentidos em decorréncia das agdes governamentais que determinaram
em diversos paises a reducdo forcada das atividades econdmicas nas regides mais afetadas pela
pandemia. Desde que foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o coronavirus (covid-19)
no Brasil, os governos brasileiros decretaram diversas medidas de prevencdo para enfrentar a pandemia,
dentre elas a restrigdo a circulagcdo de pessoas, que tem potencial para afetar a economia nacional como
um todo. Nesse sentido, ndo ha como prever assertivamente qual sera o efeito do alastramento do virus
e das medidas preventivas na economia do Brasil e nos resultados da Devedora e dos Fiadores.
Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restri¢Ges a viagens, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupgGes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma
maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos,
podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia como um todo e, consequentemente, na
Devedora, nos Fiadores e nos CRA. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da
Devedora, dos Fiadores, e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos
Titulares dos CRA.

Incerteza quanto a extensdo da interpretagdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econémicos
e reconhecidos por decisBes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou
modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes
em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, prego e condi¢des originalmente
contratados.

Considerando que a pandemia do novo coronavirus (COVID-19) tem e terd impacto significativo e adverso
nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade econdmica,
desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado, é
possivel que a Devedora e/ou os Fiadores venham alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e
teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas
prestacdes devidas no ambito das Debéntures, lastro dos CRA. Se esta alegagdo for aceita, total ou
parcialmente, por decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares dos CRA terdo alteragdo
das prestacgOes a que fizer jus no ambito dos CRA, em comparagdo com o prazo, o prego e as condigGes
originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto significativo e adverso
em seu investimento.

Resultados desfavordveis para a Devedora e para os Fiadores em disputas em processos e procedimentos
judiciais, arbitrais e administrativas podem afetar negativamente seus negdcios e situagdo financeira

A Devedora e os Fiadores, no curso normal dos seus negdcios, estdo envolvidos em disputas judiciais,
arbitrais e administrativas e/ou poderdo ser envolvidos em disputas, tais como disputas fiscais, civis

116




=

@

COLOMBO

AGRDINOUSTRIA

(inclusive ambientais), criminais e trabalhistas, que envolvem reivindicagdes monetarias significativas. O
resultado desfavoravel em qualquer processo ou procedimento podera resultar na obrigacdo de
desembolso de valores substanciais pela Devedora e/ou pelos Fiadores, que pode afetar a capacidade de
pagamento da Devedora e/ou dos Fiadores das obriga¢des assumidas pela Devedora e/ou pelos Fiadores
no ambito da Escritura de Emissdo, o que pode implicar em um inadimplemento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos
CRA.

A Devedora e os Fiadores estdo sujeitos a riscos associados ao ndo cumprimento da LGPD e poderdo ser
afetados adversamente pela aplicagdo de multas e outros tipos de san¢oes

A Lein213.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada, denominada Lei Geral de Prote¢do de Dados
(“LGPD”) regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema
de regras que impacta todos os setores da economia e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos
titulares de dados pessoais, hipdteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais),
obrigagGes e requisitos relativos a incidentes de seguranga da informagdo, vazamentos de dados pessoais
e a transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece san¢des para o descumprimento de suas
disposigoes.

Ainda, a LGPD autorizou a criagdo da Autoridade Nacional de Prote¢do de Dados (“ANPD”), responsavel
por elaborar diretrizes e aplicar as san¢Ges administrativas, em caso de descumprimento da LGPD, que na
data de elaboragdo deste documento ainda ndo havia iniciado as atividades.

Ademais, é necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 quanto a
maior parte de suas disposigdes, exceto quanto as suas sangdes administrativas (art. 52, 53 e 54), cuja
aplicabilidade somente sera possivel a partir do dia 12 de agosto de 2021, nos termos da Lei n2 14.010, de
10 de junho de 2020.

Todavia, neste cenario (anterior a vigéncia das sanc¢Ges administrativas previstas na LGPD), o
descumprimento de quaisquer disposi¢Ges previstas em tal normativa tem como riscos: (i) a propositura
de acgles judiciais, individuais ou coletivas pleiteando repara¢des de danos decorrentes de violagses,
baseadas ndo somente na LGPD, mas na legislacdo esparsa e setorial sobre prote¢ao de dados ainda
vigente; e (ii) a aplicagdo das penalidades previstas no Cédigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da
Internet por alguns érgdos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido,
antes mesmo da vigéncia da LGPD e da completa estruturagdo da ANPD, especialmente em casos de
incidentes de seguranga que resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das san¢bes administrativas da LGPD, caso a Devedora e/ou os
Fiadores ndo estejam em conformidade com a LGPD, estardo sujeitos as san¢des, de forma isolada ou
cumulativa, de adverténcia, obrigacdo de divulgagio de incidente, bloqueio temporario e/ou eliminacdo
de dados pessoais e multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou
conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de
R$50.000.000 (cinquenta milh&es de reais) por infracdo. Além disso, a Devedora e/ou os Fiadores podem
ser reponsabilizados por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao nao
cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela LGPD.

Os custos de conformidade podem afetar a Devedora e/ou os Fiadores e podem ter um impacto adverso
relevante nos seus resultados operacionais e, consequentemente, impactar negativamente os
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Se a Devedora e/ou os Fiadores ndo cumprirem as leis, regulamentos e politicas destinadas a prevenir
atos de corrupgdo, estardo sujeitos a multas, penalidades ou outras sangées, bem como, suas vendas
e/ou rentabilidade poderdio sofrer efeitos negativos e adversos

As politicas e procedimentos que visam a prevenir a ocorréncia de atos ilicitos implementados pela

Devedora e/ou pelos Fiadores, conforme o caso, podem n3o ser efetivos, havendo o risco de que sua
administracdo, funciondrios e/ou representantes venham a violar as Leis Anticorrupc¢do, que proibem a
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realizacao de pagamentos indevidos a funcionarios governamentais com o propésito de obter vantagens
comerciais indevidas. Tais violagbes podem causar efeito adverso relevante sobre os negdcios da
Devedora e/ou dos Fiadores, conforme o caso. A Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada (“Lei_12.846"), imputa as companhias a responsabilidade pelos delitos causados por seus
empregados, administradores e/ou terceiros que ajam no interesse da companhia ou em seu beneficio.
As infragOes abarcadas pela Lei 12.846 incluem uma série de atos qualificados como prejudiciais ao
governo, incluindo mas nado limitado a: (i) subornar funcionarios do governo, direta ou indiretamente;
(i) financiar ou suportar os custos relacionados a atos ilegais; (iii) usar uma companhia ou individuo para
ocultar ou disfargar os interesses ou identidades dos responsaveis por atos ilegais; (iv) fraudar ou
manipular leildes e contratos publicos; e (v) interferir em investigacGes ou inspec¢des realizadas por
autoridades governamentais. De acordo com a Lei 12.846, as companhias consideradas responsaveis por
suborno ou outras infragGes podem ser obrigadas a tornar publicos quaisquer efeitos adversos resultantes
de tal infragdo e sujeitar-se a multas administrativas de até 20% do faturamento bruto anual do ano
anterior ao inicio do processo administrativo, excluindo-se impostos, ou multas que podem variar entre
R$S6 mil e R$60 milhdes, se o faturamento bruto anual n3o puder ser estimado. Entre outras sanc¢des, a
Lei 12.846 prevé também o confisco de bens obtidos ilegalmente, suspensdo ou proibi¢do parcial das
operacbes comerciais, a dissolugdo obrigatéria da entidade e/ou a proibicdo de receber incentivos,
subsidios, doag¢des ou financiamentos do governo ou de entidades controladas pelo governo por até cinco
anos. A adocdo de politicas e procedimentos anticorrupgao eficazes pode ser levada em consideragdo
pelas autoridades brasileiras ao aplicarem as penalidades previstas na Lei 12.846. Se a Devedora, os
Fiadores, sua administra¢cdo, funcionarios ou terceiros atuando em seu nome, se envolverem em
investigagBes criminais ou processos relacionados aos negdcios da Devedora e/ou dos Fiadores, conforme
o0 caso, ou em qualquer outra jurisdi¢do, os negdcios da Devedora e/ou dos Fiadores, conforme o caso,
podem ser afetados adversamente, incluindo a imposicdo de multas, além de ter um impacto material
adverso em sua condigdo financeira e prejudicar a sua reputacdo, o que podera afetar negativamente sua
capacidade de cumprir com as obrigacGes no ambito da Escritura de Debéntures, e, consequentemente,
impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados ao Setor em que a Devedora Atua

O setor sucroalcooleiro é marcado por periodos de alta instabilidade, com oscilagdes materiais nos pregos
e demanda de produto, decorrentes de, por exemplo, alteragdes nas condigdes climaticas e desastres
naturais das regides nas quais a cana-de-agucar é cultivada pela Devedora, alteragGes politicas e nas
regulamentacGes governamentais, inclusive ambientais, e em incentivos e subsidios governamentais de
outros paises produtores de cana-de-agucar e seus derivados (agucar e alcool), bem como na capacidade
de producdo de seus concorrentes locais e internacionais.

Qualquer das alteragdes mencionadas acima pode impactar de forma relevante e adversa a capacidade
operacional e financeira da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir as obriga¢des
assumidas nas Debéntures, tal como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, e, por conseguinte, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Desenvolvimento do Agronegocio

N&do hd como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que vem sendo observado nos ultimos anos; e (ii) ndo apresentard perdas em
decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis, redugao de pregos de commodities do setor agricola
nos mercados nacional e internacional, alteragées em politicas de concessdo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais quanto de entidades privadas, que possam afetar o
desempenho financeiro da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducéo da capacidade
de pagamento da Devedora poderd impactar negativamente sua capacidade de cumprir as obrigacGes
assumidas nas Debéntures, tal como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, e, por conseguinte, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.
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Riscos Climaticos

O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variagdes climaticas podem
ter um impacto significativo nas atividades da Devedora.

As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos,
alteragdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega da Devedora pode ser adversamente afetada, o que
poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o aquecimento global esta
ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os efeitos dos fendmenos climaticos hoje
conhecidos de forma imprevisivel.

A Devedora ndo pode mensurar, nem tampouco se proteger contra a exposi¢cdo que tem aos impactos
que podem ser causados pelos diversos fendmenos da natureza, nem os possiveis prejuizos que podera
sofrer em razdo de variag0es climaticas.

Eventos climaticos podem resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade
das atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da
Devedora e sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, por conseguinte,
impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a produtividade
da lavoura de produto. A Devedora podera nao obter sucesso no controle de pragas e doencgas da lavoura,
seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja pelo surgimento de
uma nova praga ou doenga ainda sem diagnéstico.

A produtividade da Devedora pode ser afetada também pela ndo utilizagdo da minima quantidade
necessaria de fertilizantes devido a flutuacdo do preco desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses
impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade do produto.

Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais insumos nas lavouras pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura.

Os eventos de baixa produtividade podem comprometer a sua capacidade de honrar com suas obrigagdes,
em especial o pagamento dos Direitos Creditdrios, o que impactaria os pagamentos devidos aos Titulares
dos CRA.

Volatilidade do Pre¢o do Produto

A variac¢do do precgo da cana-de-aglcar e/ou de seus subprodutos — quais sejam, acucar, etanol — pode
exercer um grande impacto nos resultados da Devedora.

Tal como ocorre com outras commodities, os subprodutos da cana-de-agucar e a prépria cana-de agucar
estdo sujeitos a flutuagBes em seu preco em funcdo da demanda interna e externa, do volume de
producgdo e dos estoques mundiais (conforme aplicavel).

A flutuagdo do prego dos subprodutos da cana-de-agucar pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda de cana-de-aglcar e/ou subprodutos estiver
abaixo do seu custo de produgdo e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, por conseguinte, impactar negativamente os pagamentos devidos
aos Titulares dos CRA.
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Correlagdo entre os Pregos do Etanol Hidratado Carburante e do Agtcar

Os precos do Etanol Hidratado Carburante possuem forte correlagdo com os pregos do agucar. A maior
parte do etanol hidratado carburante produzido no Brasil é produzido em usinas que produzem ambos os
produtos.

Considerando que alguns produtores conseguem alterar a parcela de sua producdo de etanol hidratado
carburante em relagdo a parcela de sua produgdo de aglcar e vice-versa em resposta as variagoes de
preco de mercado do Etanol Hidratado Carburante e do agucar, equilibrando a oferta e a demanda entre
estes produtos, os precos desses dois produtos ficam fortemente correlacionados.

Ademais, tendo em vista que os pregos do agucar no Brasil sdo correlacionados aos pregos do agucar no
mercado internacional, ha uma forte ligagdo entre os precos do etanol hidratado carburante brasileiro e
os pregos do agucar no mercado internacional.

Assim, uma redugdo dos pregos do aglicar também podera impactar na redugdo dos pregos do etanol
hidratado carburante, com redugdo nas receitas da Devedora, com consequente impacto no pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, por conseguinte, nos pagamentos devidos aos Titulares dos
CRA.

Redug¢do na Demanda de Etanol Hidratado Carburante como Combustivel ou Mudanga na Politica do
Governo Brasileiro em Relagdo a Adigdo de Etanol Hidratado Carburante a Gasolina

Desde 1997, o governo brasileiro exige que se use etanol hidratado carburante como aditivo a gasolina.
O Conselho Interministerial do Acticar e Alcool é responsavel por estabelecer a porcentagem de etanol
anidro a ser utilizado, atualmente fixada em 27% (vinte e sete por cento).

Aproximadamente metade de todo o etanol hidratado carburante combustivel do Brasil é usado para
abastecer automdveis que usam uma mistura de etanol anidro e gasolina, sendo o remanescente usado
em veiculos abastecidos somente com Etanol Hidratado Carburante.

O aumento na produgdo e venda de veiculos flex decorreu, em parte, da menor tributacdo sobre tais
veiculos, desde 2002, em relagdo a veiculos movidos a gasolina apenas. Este tratamento fiscal favoravel
podera ser eliminado e a producdo de veiculos flex podera diminuir, o que podera impactar de forma
adversa a demanda por Etanol Hidratado Carburante.

Ainda, qualquer redugdo na porcentagem de Etanol Hidratado Carburante que deve ser adicionada a
gasolina ou mudancga na politica do Governo Brasileiro quanto ao uso do Etanol Hidratado Carburante,
assim como o crescimento da demanda por gas natural veicular ou outros combustiveis como alternativa
ao uso do Etanol Hidratado Carburante, pode ter um efeito adverso significativo sobre os negdcios da
Devedora e, consequentemente, afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, por conseguinte, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Politicas Governamentais Relacionadas ao Preco da Gasolina podem afetar Negativamente o Pre¢o do
Etanol Hidratado Carburante

Historicamente, o prego do etanol combustivel no mercado doméstico tem guardado correlagdo com o
preco da gasolina.

A Petrobras, maior importador e comercializador de gasolina no mercado brasileiro, pode influenciar a
formac&o do prego da gasolina no mercado doméstico.

Politicas de contengdo do preco da gasolina no mercado doméstico implementadas pela Petrobras podem
influenciar negativamente o preco do etanol hidratado carburante e, portanto, a margem de
comercializagdo desse produto e os resultados da Devedora. Nesses casos, a capacidade financeira da
Devedora pode ser afetada adversamente, o que pode impactar negativamente sua capacidade de honrar
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com suas obrigacdes, em especial com o pagamento dos Direitos Creditérios, e, consequentemente, os
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA pode ser afetada adversamente.

Riscos Comerciais

Os subprodutos da cana-de-aglcar sdo commodities importantes no mercado internacional, sendo que o
acucar é um componente importante na dieta de varias nagdes e o etanol hidratado carburante compde
parcela relevante da matriz energética brasileira e de diversos outros paises.

Como qualquer commodity nessa situagdo, seu preco pode sofrer variagdo no comércio internacional em
fungdo da imposicao de barreiras alfandegdrias ou ndo tarifarias, tais como embargos, restrigdes
sanitdrias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros.

Qualquer flutuagdo de seu preco em fung¢do de medidas de comércio internacional pode afetar a
capacidade de produgdo ou comercializagdo da Devedora, e, consequentemente, na capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, bem como nos pagamentos devidos aos Titulares
dos CRA.

Variagéo Cambial

Os custos, insumos e pregos internacionais dos subprodutos da cana-de-aglcar sofrem influéncia da
paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar norte-americano) e o real.

Avariagdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em reais para a Devedora
em relagdo a receita pela venda do etanol pode impactar negativamente a capacidade de produc¢do do
etanol pela Devedora.

Desta forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o ddlar norte-americano)
pode afetar potencialmente os pregos e custos de producdo, e, assim, dificultar ou impedir o
adimplemento das obrigagGes previstas na Escritura de Emissdao pela Devedora, o que pode, por
consequéncia, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada dos produtos produzidos pela Devedora, como cana-de-aglcar, cereais, soja,
oleaginosas e outras plantas de lavoura tempordria, bem como acucar, alcool, aguardente e derivados
pode ocasionar perdas decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos
sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio dos produtos agricolas. As
perdas podem ocorrer por falhas da Devedora.

Os mesmos impactos poderdao ocorrer se a Devedora mantiver seus produtos agricolas em bolsGes
armazenados em suas fazendas. A reducdo do prego dos produtos agricolas decorrente da armazenagem
inadequada podera afetar dificultar ou impedir o adimplemento das obrigacGes previstas na Escritura de
Emissdo pela Devedora, o que pode, por consequéncia, impactar negativamente os pagamentos devidos
aos Titulares dos CRA.

Risco de Transporte

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviario, o qual pode ser
negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condi¢gdes climaticas adversas, como
alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa
forma, caso certas estruturas vidrias sejam obstruidas ou prejudicadas, a Devedora podera ter que utilizar-
se de rotas alternativas, até o momento de sua desobstrucdo ou reconstrucdo, o que podera afetar
negativamente seus custos operacionais.

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidrovidria, tais como estradas sem asfalto ou sem
manutencdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam
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altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade dos produtos agricolas produzidos
pela Devedora, como cana-de-agucar, cereais, soja, oleaginosas e outras plantas de lavoura temporaria,
bem como agucar, alcool, aguardente e derivados.

Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou
embarcagGes, pode acarretar perdas de produgdo, desperdicio de quantidades ou danos aos produtos
agricolas produzidos pela Devedora.

Outra deficiéncia sdao os portos, que, em certas ocasioes, podem apresentar dificuldades de escoamento.
Com as filas e a demora na exportagdo, pode ocorrer quebra de contrato de comercializagdo dos referidos
produtos.

Dessa forma, o valor final dos produtos agricolas entregues pela Devedora podem ser inferiores ao
planejado, potencialmente afetando a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA, causando impactos negativos os pagamentos devidos
aos Titulares dos CRA.

Risco da originagdo e formalizagdo do lastro dos CRA

A Devedora somente pode emitir debéntures em valor agregado compativel com sua capacidade de
produgdo agricola, devendo tais titulos atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para
sua regular emissdo e formalizacdo.

Ndo é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de andlise da Devedora
sobre a sua capacidade de producédo e limitacdo de emissdo das debéntures, sendo que tais situagdes
podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a contestacdo de sua regular
constituicdo por terceiros ou pela propria Devedora, causando prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco decorrente do descasamento da Remuneragdo do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverao respeitar o intervalo minimo de 1
(um) Dia Util contado do recebimento dos CRA pela Emissora. Todos os pagamentos de remuneracio
relacionados as Debéntures serdo feitos com base no IPCA divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem
em relacdo a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo das Debéntures.
No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracgdo relacionados aos CRA serdo feitos com base
no IPCA divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem em relacdo a data de calculo para cada uma das
datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA previstas no Anexo Il do Termo de Securitizagdo. Em razao
disso, o IPCA utilizado para o calculo do valor da Remuneragdo dos CRA a ser pago ao Titular dos CRA
poderd ser menor do que o IPCA divulgado nas respectivas datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA,
o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRA.

Politicas e Regulamentagdes Governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda
agricola e os fluxos comerciais.

As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos,
tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restrigdes sobre a importacdo e exportacdo de produtos
agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em
comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociacdo
de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importagdes e exportagdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e prego dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negécios no mercado
em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.
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Os precgos do agucar, assim como os precos de outras commodities no Brasil, estiveram sujeitos a controle
pelo Governo Brasileiro até 1997. Medidas de controle de precos podem ser impostas novamente no
futuro.

Quaisquer alteragdes nas politicas e regulamentagdes governamentais em relagdo ao etanol, aglcar ou
cana-de-aglcar poderdo afetar adversamente a Devedora, o que poderd afetar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Atualmente, ndo hd legislacdo ou regulamento vigente que dé ao Governo Brasileiro o poder de
determinar diretamente os precos do petrdleo, produtos derivados do petrdleo, etanol hidratado
carburante ou gas natural veicular — GNV.

Desta forma, considerando que a variagdo do prego do petrdéleo impacta diretamente o prego do etanol
hidratado carburante, na medida em que este precisa se manter competitivo em relagdo aquele
principalmente no mercado interno, a redugdo no preco do petrdleo poderd impactar adversamente a
capacidade da Devedora de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdécio e, consequentemente, a
remunerac¢do aos Titulares dos CRA. N3o é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposi¢cdo de
regulamentagdes de controle de pregos ou limitagdo na venda de petrdleo ou Etanol Hidratado
Carburante.

Riscos Relacionados a Securitizadora

A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do
agronegocio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto, depende da
manutenc¢do de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagGes societarias.
Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas,
seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim a Emissao.

O objeto da companhia securitizadora e o patriménios separados

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social
a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514,
cujos patrimdnios sdao administrados separadamente. Os patrimonios separados de cada emissdo tém
como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas eventuais garantias. O
Patrimoénio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, bem como todos os recursos deles decorrentes e as respectivas garantias
vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizagdo. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos créditos do agronegadcio por parte da Devedora, a Securitizadora ndo tera capacidade de
honrar as obrigacGes assumidas junto aos Titulares dos CRA, o que podera acarretar em um Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures, e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos
CRA podera ser adversamente impactada.

Ndo aquisigdo de créditos do agronegdcio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissoes
realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizagdo de
parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A
Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital
adicional em condigBes satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das
atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situagado financeira, assim como seus resultados
operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administra¢cdo e gestdao do Patrimonio
Separado. Em tal hipdtese, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma
perda para o Investidor.
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Riscos associados aos prestadores de servicos da EmisséGo

A Securitizadora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobrancga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes
prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a
qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necessdria a substituicdo do prestador de
servigo. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados
da Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimbnio Separado. Isso podera trazer
consequéncias negativas que impactem adversamente os Titulares dos CRA no recebimento de seus
créditos e/ou informacdes a respeito dos CRA de sua titularidade.

Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios

A Securitizadora contratara o Custodiante, que serd responsavel pela guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A
perda e/ou extravio dos Documentos Comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares dos
CRA.

Administragéo e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posicdo competitiva e a prestacdo de servigos de
qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Securitizadora
ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta
administragao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma
equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagao de recebiveis do agronegdcio, podera
ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao financeira e resultados operacionais da
Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Securitizadora
de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

Ainsuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dard causa a declaragdo de sua insolvéncia, cabendo,
nessa hipdtese, ao Agente Fiducidrio e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Geral de Titulares dos
CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado. A
Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso
de descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragao temerdaria ou,
ainda, por desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento
comprovado das disposi¢des previstas no Termo de Securitizagao.

A totalidade do patrimbénio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado, praticados com
culpa ou dolo. Dessa forma, o patrimonio liquido da Securitizadora podera nado ser suficiente para fazer
frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de
honrar as obriga¢Oes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Limitagdo da responsabilidade da Emissora e os Patriménios Separados

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514,
respectivamente, cujos patriménios sdo administrados separadamente. Os patrimonios separados de
cada emissao tém como Unica fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias.
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Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte
dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacGes assumidas junto aos Titulares dos CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes
de que participa, o patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de
securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados. Portanto, a responsabilidade da Emissora se
limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do
patrimdnio da Emissora (e ndo os Patrimonios Separados) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou,
ainda, por desvio da finalidade dos Patrimonios Separados. O patrimonio liquido da Emissora é inferior ao
Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para
efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da
Lei 9.514, o que podera afetar o pagamento de valores devidos aos Titulares dos CRA.

O Patriménio Liquido da Emissora é positivo em RS 2.492.000,00 (dois milhdes, quatrocentos
e noventa e dois mil reais), em 30 de setembro de 2020.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a
falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a
insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes
decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizagdo de créditos do agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis
do agronegécio, cujo patrimonio é administrado separadamente do patrimonio da Securitizadora. O
Patrim6nio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Desta
forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢gdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso
os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora e/ou pelos
Fiadores, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora e/ou os Fiadores n3o terdo qualquer
obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Assim, o cumprimento das obrigacdes previstas no ambito desta Oferta, bem como os pagamentos dos
Titulares dos CRA, podera ser materialmente adversa por eventual atraso, falha ou a falta do recebimento
do pagamento devido pela Emissora, ou a insolvéncia da Emissora.

A Emissora poderd estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora poderad estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial
as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente
em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afeta¢do de patrimonio, o que
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos
Titulares dos CRA, como, por exemplo, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA podera ser
adversamente impactada.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) e de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia
da Securitizadora

O Formulario de Referéncia da Securitizadora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de
modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrigagdes e/ou contingéncias e/ou
informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia da Securitizadora, incluindo, mas ndo se limitando,
a conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Instru¢do da CVM 480, e
demais disposi¢des legais, regulatdrias e autorregulatérias aplicaveis, de forma que a consisténcia das
informacdes contidas no Formulario de Referéncia da Securitizadora podem ndo possuir o mesmo grau
de asseguridade que teriam caso o procedimento fosse realizado, podendo impactar a andlise feita pelos
Titulares dos CRA acerca de referidas informacdes.
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Riscos Relacionados a Fianca

Inadimplemento ou Insuficiéncia da Fianca

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obriga¢des da Devedora, ndo sanado no prazo de cura
previsto, conforme o caso, a Securitizadora podera excutir a Fianca para o pagamento dos valores devidos
aos Titulares dos CRA.

Nessa hipdtese, caso os Fiadores deixem de adimplir com as obrigagGes da Fianga por eles constituidas,
ou caso o valor obtido com a execugdo da Fianga seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a
capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagao
frente aos Titulares dos CRA seria afetada negativamente.

COvID-19

O avang¢o da pandemia causada pelo Novo Coronavirus (COVID-19) pode impactar, significativa e
adversamente, a atividade econémica

A Organizagdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo
de 2020. Para conter seu avango, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém adotado, em niveis
diferentes, medidas que incluem restri¢do, total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servigos
(publicos e privados, inclusive jurisdicionais), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades
econOmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparti¢cdes publicas.
Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de
regulacdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econdmicos derivados do avango da
pandemia.

Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, especial, o Brasil, e incluem
ou podem incluir:

. Reducdo no nivel de atividade econ6mica
. Desvalorizagdo cambial
. Aumento do déficit fiscal e redugdo da capacidade da Administracdo Pulblica de realizar

investimentos, realizar pagamentos e contratar servigcos ou adquirir bens

. Diminuigdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro
° Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo
eletronicos

Estes eventos, se ocorrerem, e o prazo que perdurarem, podem impor dificuldades no recebimento da
remunerac¢do dos CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado dos certificados de recebiveis do
agronegocio e afetar, direta ou indiretamente a Securitizadora e os Titulares dos CRA.

Reducdo de liquidez dos CRA

A pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados
globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade econdémica, desvalorizagdo cambial,
aumento do déficit fiscal e diminuicédo da liquidez disponivel no mercado. Nesse cenario, é possivel haver
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos CRA nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é
caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociagdo ou precificagdo e/ou de outras
condigGes especificas. Em virtude de tais riscos, os Titulares dos CRA poderao encontrar dificuldades para
vender os CRA, em prazo, preco e condicdes desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, 0s
Titulares dos CRA permanecerdo expostos aos riscos associados aos CRA.

Redugdo da capacidade de pagamento da Devedora e dos Fiadores

A pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados
globais, em particular no Brasil, com redugao no nivel de atividade econ6mica, desvalorizagdao cambial,
aumento do déficit fiscal e diminui¢cdo da liquidez disponivel no mercado. Nesse contexto, a Devedora
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e/ou os Fiadores sofrerdo maior pressao sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades,
podem ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, lastro dos CRA, impactando
negativamente os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia

O governo federal podera intervir na economia brasileira e realizar modificagdes significativas em suas
politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras de modo a influenciar a economia
brasileira. As medidas tomadas pelo governo federal para controlar a inflagdo, além de outras politicas e
normas, implicaram, no passado, em controles de pregos e saldrios, desvalorizagdo do Real, blogueio ao
acesso a contas bancarias, controles sobre remessas de fundos para o exterior, intervencdo do Banco
Central para afetar as taxas basicas de juros, entre outras. A Devedora poderd vir a ser negativamente
afetada por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem certos fatores, tais como:

° variagdo cambial;

° expans3o ou contrata¢do da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida pelas taxas
de crescimento do PIB;

° inflagao;

. taxas de juros;

. flutuagdes nas taxas de cambio;

. reducoes salariais e dos niveis econdmicos;

. aumento do desemprego;

. politicas cambiais, monetaria e fiscal;

. mudancgas nas leis fiscais e tributarias;

. racionamento de agua e energia;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

. outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que
o afetem.

Acontecimentos e percepgdo de riscos nos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica desses paises seja significativamente
diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA,
0 que poderia prejudicar seu preco de mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar,
direta ou indiretamente a Securitizadora e da Devedora, e consequentemente, implicar em um efeito
adverso para a negocia¢cdo dos CRA pelos seus respectivos titulares.

A inflagéio e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflagdio podem contribuir significativamente
para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas
tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais
medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia
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brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro
para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengao de politica monetaria restritiva com
altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugdo das taxas de juros, interveng¢dao no mercado de
cambio e agGes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil
experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora podera ndo ser capaz de reajustar os pregos que
cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos,
o0 que podera afetar sua condigdo financeira, impactando adversamente sua condi¢do financeira,
aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro
dos CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdao com relagdo ao Délar
e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo
Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizagGes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes
variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de
cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o
Délar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao
Délar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da Securitizadora e da Devedora,
impactando adversamente a condi¢cdo financeira da Devedora e dos Fiadores, aumentando
consequentemente os riscos, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA,
podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

As desvalorizagGes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem
como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervengGes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por
outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais
e da balang¢a de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportacdo, o que também pode impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos
CRA de forma negativa, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Alteragdes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de
juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fung¢do controlar a oferta de moeda no pais e
as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do
Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande varia¢do nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a
alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode
causar a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no
Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os
negdcios da Securitizadora e da Devedora.

Em caso de reducgdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflagcdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos
adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora, impactando
adversamente sua condi¢do financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos
Investidores.

Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Securitizadora e a
Devedora

Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais
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elevada. Uma elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleragdes das
economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar
os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captagbes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora, e a Devedora, impactando
adversamente sua condi¢do financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos
Investidores.

Acontecimentos no Brasil

A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar
de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. O Brasil enquanto nagdo atualmente é
classificado (sovereign credit rating) como BB- pelas agéncias Standard & Poor’s Rating Services e Fitch
Ratings Brasil Ltda e como Ba2 pela Moody’s, o que representa um grau especulativo de investimento.
Qualquer deterioragdo nessas condigdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora
e consequentemente suas capacidades de pagamento. Qualquer deterioragdo nessas condi¢cdes pode
afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de
pagamento das Debéntures. Em tais hipdteses, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor. Assim, o rebaixamento de classificagdo de risco
obtida em relagdo ao CRA pode obrigar seus investidores a alienar seus CRA no mercado secundario,
podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario,
podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operagoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e
operagles, impactando adversamente sua condi¢do financeira, aumentando consequentemente os
riscos, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. O ambiente politico
brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do
pais. A crise politica afetou e continuara afetando a confianga dos investidores e a populagdo em
geral, o que resultou na desacelera¢do da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos
por empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigacOes atualmente em curso, conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, tais como a “Operagao Lava Jato” e da “Operacgdo
Zelotes”, podem ter um efeito negativo nos negocios da Devedora. Os mercados brasileiros vém
registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigagdes. A “Operagdo
Lava Jato”, por exemplo, investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes empresas
estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores de
infraestrutura, petrdleo, gas e energia, dentre outros. Como resultado da “Operacdo Lava Jato” em curso,
uma série de politicos e executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo
investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas fun¢des ou foram presos. Por sua vez,
a “Operacdo Zelotes” investigou alegacdes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido realizados
por companhias brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Alegou-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao
descumprimento de legislagdo tributdria aplicadas pela secretaria da receita federal, que estariam sob
analise do referido conselho.

Essas investigacdes ja tiveram um impacto negativo sobre a percepgdo geral de mercado da economia
brasileira. Ndo se pode assegurar que as investigagdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica
e econdmica ou que novas acusagdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas
ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o
resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses
casos pode afetar adversamente os negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora
e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, podendo ocasionar perdas
financeiras aos Investidores.
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A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizagdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipacdo de recursos provenientes da
comercializacdo de determinado direito creditério do agronegdcio. Dada a intensa necessidade de
recursos financeiros para viabilizar a produgdo e/ou a industrializacdo de determinado produto agricola,
0 agronegdcio é um setor demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participagao no nosso
PIB, o agronegdcio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos de financiamento.
Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que
insistiam no modelo de grande intervengao governamental, com pequena evolugdo e operacionalidade
dos titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n? 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais
como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e
hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a reformulagdo
desta politica agricola, por meio da regulamentacgdo do financiamento do agronegdcio pelo setor privado.
Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulagdo da politica agricola, com a publicacdo
da Lei 8.929, foi criada a CPR, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a cadeia
produtiva e estrutural do financiamento privado agropecudrio. A CPR é um titulo representativo de
promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associagdes e
cooperativas. Em 2001, com as alteragdes trazidas pela Lei Federal n? 10.200, foi permitida a liquidagdo
financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criagdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construgdo e concessao do crédito via mercado financeiro e de
capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula
investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos
privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005,
gque anunciava a intengdo de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao agronegécio, foi publicada
a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegdcio brasileiro,
tais como: o CDA (Certificado de Depdsito Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) e o Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

Com a criagdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, o agronegdcio tornou-
se um dos setores com maior e melhor regulamentagdo no que se referem aos seus instrumentos de
crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos
definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecudaria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA
correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo
do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser
comercializados e utilizados como garantias em operagdes de financiamento pelos produtores, e
constituem titulos executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito
nominativo de livre negociagdo representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui
titulo executivo extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e
outras pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializagdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos e insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na
producdo agropecudria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociagao,
de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegécio,
representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.
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Regime Fiducidario

Com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o regime
fiduciario sobre créditos do agronegdcio.

O regime fiducidrio é instituido mediante declaragdo unilateral da companhia securitizadora no contexto
do termo de securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio e submeter-se-a, entre outras, as
seguintes condig0es: (i) a constituicdo do regime fiducidrio sobre os créditos que lastreiem a emissao; (ii)
a constituicdo de patrimdnio separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime
fiducidrio que lastreiem a emissdo; (iii) a afetagdo dos créditos como lastro da emissdo da respectiva série
de titulos; (iv) a nomeagdo do agente fiducidrio, com a defini¢do de seus deveres, responsabilidades e
remunerac¢do, bem como as hipoteses, condi¢Ges e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais
condigGes de sua atuagdo.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse regime ndo
se confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé respondam pelas obrigagdes inerentes
aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora nao afete os
patriménios separados que tenham sido constituidos.

TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA n3do devem considerar unicamente as informagGes contidas no Termo de
Securitizagdo e neste Prospecto Definitivo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento
em CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a
ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA. As informagbes aqui contidas levam em
consideragao as previsoes de legislacdo e regulamentacao apliciveis a hipdtese vigentes nesta data, bem
como a melhor interpretagdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos
diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras que
negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas estdo, nos termos do artigo 46 da Instrugdo Normativa RFB n2 1585/2015, sujeitos a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado com base na aplicagdo de
aliquotas regressivas, aplicadas em fung¢do do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por
cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o Investidor efetuou o
investimento, até a data de resgate.

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagao
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢cdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de -capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o direito
a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo, uma vez que o resultado
positivo devera ser computado na base de calculo no IRPJ e da CSLL. O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL.
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Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que exceder o equivalente a RS
240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano, ou o equivalente a multiplicacdo de RS 20.000,00
(vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuracgdo. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas de acordo
com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢Ges as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente,
para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, conforme Decreto 8.426/15 (Decreto
n28.426/2015). As pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica cumulativa ndo estdo sujeitas
ao PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras auferidas e derivadas dos CRA, a depender do objeto social
e da atividade principal da entidade.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, agéncias de fomento,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de e capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF, nos termos
do artigo 71 da Instrugdo Normativa RFB n2 1585/2015. Apesar disso, as referidas instituicdes devem
oferecer

N&o obstante a dispensa de retengdo na fonte os ganhos e os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excec¢do dos fundos de investimento, serdo tributados pelo
IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de
15% (quinze por cento) desde 12 de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da
CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019. Excegdo € feita aos bancos de qualquer
espécie que, desde margo de 2020 e até que entre em vigor lei especifica, aliquota da CSLL aplicavel é de
20% (vinte por cento), conforme estabelecido pelo artigo 32 e 36, I, da Emenda Constitucional n2 103, de
12 de novembro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas do Imposto de
Renda ndo estdo sujeitas a tributacdo dos CRA a tributagdo do IRPJ.

Com o advento da Emenda Constitucional 103/2019, as aliquotas da CSLL aplicaveis sdo as seguintes: (i)
20% (vinte por cento), no caso de bancos de qualquer espécie e (ii) 15% (quinze por cento) no caso de
pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizagdo e das referidas nos incisos I a VII, IXe X do § 12
do artigo 12 da Lei Complementar no 105/2001 . Como resultado, os rendimentos e ganhos decorrentes
de investimento em CRA por essas entidades, via de regra, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) ou
15% (quinze por cento), conforme o caso.

Ademais, no caso das institui¢des financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente,
podendo haver excegdes.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos
(exceto os fundos imobiliarios), inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRA, sdo,
via de regra, isentos do recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrucédo
Normativa RFB n2 1.585/2015 (isentos de imposto de renda e n3o incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do artigo 65, §129,
inciso Il, da Instru¢do Normativa RFB n2 1.585/15, seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte (de forma definitiva). No que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da
retenc¢do do imposto na fonte, desde que declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71,
da Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei n2 9.065, e do artigo 72 da Instru¢do Normativa RFB n2 1.585/2015.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaragao de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033,
de 21 de dezembro de 2004. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil (“RFB”), expressa no
artigo 55, paragrafo Unico, da Instru¢do Normativa RFB n2 1.585/201515, tal isenc¢&o se aplica, inclusive,
ao ganho de capital auferido na alienag¢do ou cessao dos CRA.

132




=

@

COLOMBO

AGRDINOUSTRIA

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior se sujeitam as
mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes ou domiciliados
no pais (artigo 85 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/2015).

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributagdo favorecida, que
atuam no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373 e que investem em CRA (artigo
88 da Instrugdo Normativa RFB n2 1585/2015) estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre os rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive na alienagdo de CRA em ambiente
de bolsa de valores ou assemelhados, nos termos dos artigos 46, §12 e 89, inciso Il da Instrugdo Normativa
RFB n2 1585/2015.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com
tributacdo favorecida?, se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15%
(quinze por cento) de IRRF, de acordo com os artigos 46 e 99 da Instrugdo Normativa RFB n2 1585/2015.
Os ganhos auferidos na cessao de CRA pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em
pais com tributagdo favorecida estad sujeito ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por
cento), a ndo ser que a operagdo ocorra em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, pois, neste
caso o imposto de renda incidiria as aliquotas regressivas citadas acima (22,5% a 15%).

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas fisicas residentes ou
domiciliados no exterior em decorréncia da realizacdo de investimentos no Brasil sdo isentos do IRRF,
inclusive no caso de residirem em jurisdi¢cdo de tributagdo favorecida, de acordo com o artigo 85, §42 da
Instrucdo Normativa RFB n? 1.585/2015.

Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio

As operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros
e de capitais de acordo com as normas e condig¢des previstas pela Resolugdo do CMN 4.373/14, inclusive
por meio de operagdes simultaneas do Brasil, incluindo as operagdes de cambio relacionadas com CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de operagées
simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-B, incisos XVI e
XVII do Decreto n2 6.306/2007, e alteragbes posteriores. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente as transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios

As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no artigo 32,
paragrafo 29, do referido Decreto n 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

! Nos termos do artigo 24 da Lei n2 9.430/1996, consideram-se jurisdi¢cdes de tributac3o favorecida os
paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte
por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a composi¢do
societdria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os padrdes internacionais
de transparéncia fiscal previstos pela Instru¢do Normativa RFB n2 1.530/2014, o percentual indicado
acima fica reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria ME n2 488/2014.
Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como sendo de tributagdo favorecida encontram-
se listados no artigo 12 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.037/2010.
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INFORMACOES DA EMISSORA

Este sumdrio é apenas um resumo das informagbes da Emissora e ndo contém todas as informagées que
o investidor deve considerar antes de investir nos CRA. As informagGes completas sobre a Emissora estdo
no seu Formuldrio de Referéncia e em suas Demonstragdes Financeiras, que integram o presente Prospecto
Definitivo, por referéncia, podendo ser acessados na forma descrita na se¢do "Documentos Incorporados
a este Prospecto por Referéncia". As informagdes sobre eventuais pendéncias judiciais da Emissora estéo
no Formuldrio de Referéncia da Emissora. O Investidor deverd ler referidos documentos antes de aceitar
ou participar da oferta.

Histérico do Grupo Ecoagro e da Emissora

A Emissora, empresa de Securitizagdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009, nos termos da
Lei 11.076/04, com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do agronegécio com a consequente
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado financeiro e de capitais, buscando
fomentar toda a produgdo agricola brasileira, e disponibilizar aos investidores deste mercado um novo
titulo financeiro capaz de aliar rentabilidade e seguranga no investimento.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participagdes S.A., constituida em 2013, empresa constituida
com propésito Unico de deter participagdes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro,
sendo o Grupo Ecoagro formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais
que se especializaram na estruturacdo de operagbes de financiamento, principalmente do setor
agropecuadrio.

Assim, a Emissora desenvolve e estrutura operagGes financeiras adequadas tanto as necessidades de
rentabilidade e seguranga de investidores, quanto a demanda de recursos para produtores e empresas
rurais, no custeio e comercializagdo das safras agricolas, utilizando os instrumentos financeiros
disponiveis e respeitando o ciclo operacional da cadeia produtiva.

O patriménio da Emissora e o patriménio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de
recebiveis do agronegdcio de sua emissdo sdao administrados separadamente, de sorte que o patrimonio
separado das suas emissGes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditdrios do agronegdcio, as
garantias a ele atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma,
qualquer atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditdrios do
agronegocio que compdem o patriménio separado de suas emissGes pode afetar negativamente a
capacidade de a Emissora honrar suas obriga¢gdes perante os titulares dos certificados de recebiveis do
agronegocio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracdo separada
de seu patrimodnio préprio e dos patrimonios a ela afetados para fins de constituicdo do regime fiduciario
dos lastros em suas atividades de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio. Mesmo sendo a
obrigada principal perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os
fluxos provenientes dos patrimdnios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagdes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patriménio prdprio se revele
insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de
recebiveis do agronegdcio.

Informagdes sobre a Emissora e suas Atividades

Os Unicos servicos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturagdo, emissao e gestdo dos certificados
de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua
controladora. Assim sendo, a participacdo desses servigos na receita liquida da Emissora representa 100%
(cem por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui
funciondrios tampouco politica de recursos humanos. Ndo hd produtos e/ou servicos em
desenvolvimento.
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O patriménio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2019 era de RS 1.406.000,00 (um milh3o,
quatrocentos e seis mil reais).

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com

patriménio separado 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com

0,
t
coobrigacdo da Emissora (*) 0% (zero por cento)

(*) O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emissdo ndo conta
com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.

Eventuais comentdrios da administracdo sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
explicitando: (i) razdes que fundamentam as variagBes das contas do balango patrimonial e das
demonstragdes de resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os ultimos trés
exercicios sociais; e (ii) razes que fundamentam as varia¢des das contas do balango patrimonial e
das demonstra¢cGes de resultados da Emissora, tomando por referéncia as ultimas Informacgdes
Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do exercicio social anterior, se for o
caso, estdo dispostos no Formuldrio de Referéncia da Emissora, conforme exigido também pela CVM
no Oficio Circular 002/2014.

A Emissora adota procedimentos que mitigam os riscos envolvidos em sua atividade, porém,
formalmente, ndo possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo com a Instru¢do CVM 480, na
condicdo de companhia aberta registrada na Categoria "B", a Emissora estda dispensada de incluir politicas
de gerenciamento de risco no Formulario de Referéncia.

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servico no
ambito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso, entendemos por clientes os
investidores que adquirem os certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos pela Emissora. O
relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das
respectivas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

A Emissora ndo possui patentes, marcas nem tampouco licengas.

Possui como principais concorrentes no mercado de créditos do agronegdcio outras companhias
securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo descritos na sec¢do
“Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Emissora”, sendo eles: “Crescimento da Emissora e seu
capital”, “Os incentivos fiscais para aquisicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio”, “A
administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada” e “Manutengdo do registro de
companhia aberta” nas paginas 101 e seguintes deste Prospecto.

Ofertas Publicas Realizadas

Atualmente a Emissora possui 129 (cento e vinte e nove) ofertas publicas emitidas de valores mobiliarios
ainda em circulac3o, totalizando um montante de RS 16.483.436.731,40 (dezesseis bilhdes, quatrocentos
e oitenta e trés milhGes, quatrocentos e trinta e seis mil, setecentos e trinta e um reais, e quarenta
centavos).

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para maiores informacdes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide se¢do 4 do seu
Formulario de Referéncia.
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Administragao

A administracdo da Emissora compete a seus drgdos internos, Conselho de Administragdo e Diretoria,
estando as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:

Conselho de Administracdo

O Conselho de Administragdo é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros,
todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitida a reeleigdo.

A Assembleia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de Administragao.
Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia serd assumida pelo
membro designado previamente pelo Presidente ou, na falta de designagao prévia, por quem os demais
membros vierem a designar.

Compete ao Conselho de Administracdo, além das outras atribui¢des fixadas no Estatuto Social:

(i) fixar a orientagao geral dos negdcios da Emissora;

(ii) eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribui¢Ges, observado o que a respeito
dispuser o Estatuto Social;

(iii)  fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da Emissora,
bem como solicitar informagGes sobre contratos celebrados ou em via de celebragdo ou sobre

quaisquer outros atos;

(iv)  convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral Ordindria,
no prazo determinado por lei;

(v) manifestar-se sobre o relatdrio da administracdo e as contas da Diretoria;

(vi) aprovar a alienagdo ou aquisicdo de quotas ou agdes de emissdo de outras sociedades e de
propriedade da Emissora;

(vii) aprovar a aquisi¢do, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imdveis ou quaisquer
outros que constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a constituicdo de 6nus reais e a
prestacao de garantias a obrigacdes de terceiros;

(viii) aprovar a contratacdo de auditores externos independentes;

(ix)  aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

(x) aprovar e autorizar a contratacdo de empregados ou prestadores de servigos cuja remuneragao
anual seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

(xi)  aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assungdo de quaisquer obriga¢des contratuais cujo
valor seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais) por transaco;

(xii) deliberar e aprovar sobre a emissdo de a¢Oes, debéntures, bénus de subscricdo, Certificados de
Recebiveis de Agronegdcio - CRA e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobiliarios,
independentemente do valor, fixando o pre¢o de emissdo, forma de subscricdo e integralizacdo e
outras condigBes da emissdo; e

(xiii) exercer outras atribuicdes legais ou que Ihe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

O Conselho de Administragao da Emissora é composto pelos seguintes membros:
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Roberta Lacerda Crespilho Conselheira 07.05.2020 07.05.2022

Joaguim Douglas de Conselheiro 07.05.2020 07.05.2022
Albuquerque

Milton Scatolini Menten Presidente 07.05.2020 07.05.2022

Diretoria

A Diretoria é o érgdo de representagdo da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de gestdo
dos negdcios sociais. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo Conselho de
Administra¢do, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a recondugdo. Dentre os diretores um
sera designado Diretor Presidente e o outro sera designado Diretor de RelagGes com os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:

(i) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(ii) coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstragdes financeiras e o relatério anual da
administracdo da Emissora, bem como a sua apresentagdo ao Conselho de Administracdo e aos
Acionistas;

(iii)  supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e
(iv)  presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribui¢Ges definidas pelo Conselho de
Administragdo:

(i) representar a Emissora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, o BACEN e demais drgdos
relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(ii) representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

(iii)  prestar informagdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcdo onde

forem negociados os valores mobilidrios da Emissora; e

(iv)  manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentacgdo aplicavel da

CVM.
Milton Scatolini Menten Diretor Presidente 30.04.2019 30.04.2021

Diretor de Relagdo

. 30.04.2019 30.04.2021
com Investidores

Cristian de Almeida Fumagalli

Capital Social e Principais Acionistas

O capital social da Emissora é de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), dividido em 100.000
(cem mil) acBes ordindrias e sem valor nominal unitario e estd dividido entre os acionistas da seguinte
forma:
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AGCOES ACOES PARTICIPACAO
ACIONISTA ORDINARIAS (%) PREFERENCIAIS (%) (%)
Ecoagro Participagdes S.A. 99,99999 N/A 99,99999
Moacir Ferreira Teixeira 0,00001 N/A 0,00001
Total 100,0 N/A 100,0

Auditores Independentes da Emissora

Para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2015 e 2016, a Emissora contratou a
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, inscrita no CNPJ n2 61.562.112/0001-20, com sede
em S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua Branca,
CEP 05001-100, para realizar a auditoria independente de suas demonstra¢des financeiras, sob a
responsabilidade do Sr. Tadeu Cendon Ferreira (telefone: (11) 3674-2398 | e-mail:
tadeu.cendon@pwc.com).

Para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019, a Emissora contratou a KPMG
Auditores Independentes, inscrita no CNPJ n® 57.755.217/0001-29, com sede em Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A- 62, 79, 82 (Partes), 112 e 122 (Partes)
andares, Vila Sdo Francisco, CEP 04711-904, para realizar a auditoria independente de suas
demonstragGes financeiras, sob a responsabilidade do Sr. André Tomazelli (telefone: (11) 97552-1140 |
e-mail: eremedi@kpmg.com.br).

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de operagdes
do agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados
de direitos creditorios do agronegdcio, letras de crédito do agronegécio, certificados de depdsito do
agronegacio e warrant agropecuario, e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem limitagdo, notas
de crédito a exportagdo e cédulas de crédito a exportacgdo, visando a securitizacdo de tais créditos por
meio de emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituicdo de patrimonio
segregado em regime fiduciario.

A selegdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com a
operagdo envolvida, bem como, em relatérios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias especializadas,
conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiducidrio. Esta politica permite que a Emissora
exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposi¢cdo direta de seus

negadcios.

Até a presente data, todas as emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio contaram com a
instituicdo de regime fiduciario dos respectivos patrimoénios separados, sem garantia flutuante.

Relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negécios concentrados no mercado nacional, pois ndo possui titulos
emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relagdo de dependéncia com o mercado nacional.

Negdcios com partes relacionadas
Conforme item 16.2 do Formulario de Referéncia da Emissora. Acessar: www.cvm.gov.br (neste website,
acessar “Companhias”, ap6s, clicar em “Informacg&es Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar por

“Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A”, no campo disponivel, clicar sobre o nome da companhia, e
posteriormente selecionar “Formulario de Referéncia”)
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Influéncia dos fatores macroeconémicos e efeitos da a¢do governamental e da regulamentagdo sobre os
negdcios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentag¢do da CVM no que tange a ofertas
publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precos,
cambio, remessas de capital e limites a importagdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais
informacdes acerca da influéncia de fatores macroeconémicos nas atividades da Emissora estdo descritas
na secdo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos” na pdgina 127 deste
Prospecto Definitivo.
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INFORMAGOES SOBRE 0S COORDENADORES
UBS BB

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinagdo das operagdes de banco de investimentos do
UBS AG (“UBS”) e do BB — Banco de Investimentos S.A. (“Banco do Brasil”), incluindo, entre outras,
atividades de mercado de capitais de renda fixa e varidvel, fusdes e aquisi¢cdes, além de corretagem de
titulos e valores mobilidrios no segmento institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como em
outros paises da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinagdo de forgas cria uma plataforma unica de banco de investimentos, oferecendo para nossos
clientes o melhor da plataforma do UBS, como presenga e conhecimento global, research de primeira
linha, plataforma de andlise de dados exclusiva, rede de distribuicdo com alcance em todos os principais
mercados mundiais e uma das maiores corretoras do Brasil, e o melhor da plataforma do Banco do Brasil,
com seu forte relacionamento com clientes e conhecimento local sem paralelo dos clientes,
principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil também traz uma posi¢ao de lideranga em
mercados de capital de divida e histérico comprovado de operagdes de ECM, project finance e M&A no
pais, além de uma incrivel capacidade de distribuicao de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das ag¢des, € um banco sediado em Zurich na Suica e conta com escritérios
espalhados nos maiores centros financeiros globais onde emprega mais de 68.000 funcionarios. O sucesso
do UBS baseia-se em seu modelo de negdcio diversificado, composto pelas areas de: Wealth
Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e detém mais de
USS$2,6 trilhdes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de 50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o UBS tendo
recebido inUmeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido em 2017, pelo terceiro
ano consecutivo, “Best Global Investment Bank” e em 2019, pelo quarto ano consecutivo, “Best M&A
Bank” pela Global Finance. O UBS também foi nomeado “Most innovative Investment Bank for IPOs and
equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2016, “Most Innovative Bank for M&A” pela The Banker.
Ainda, em 2019, o UBS foi nomeado como “Best Bank for Swiss Francs", “Best Equity Bank for Western
Europe” e “Best Investment Bank in China, Hong Kong and Singapore”. Além disso, recebeu o primeiro
lugar na categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015, considerado um dos prémios
mais prestigiados da industria global de mercados de capitais. Outras plataformas do UBS também tém
se destacado, como a de Private Banking que foi reconhecida como "Best Global Private Bank" pela
Euromoney em 2019.

O Banco do Brasil, acionista com 49,99% das a¢des, em seus mais de 210 anos de existéncia, acumulou
experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econémico do Brasil e tornando-se parte
integrante da cultura e histdria brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas no pais, ocupando pela
282 vez consecutiva a primeira colocagdo na categoria “Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do Instituto
Data Folha, sendo reconhecido como Melhor Banco no Brasil em 2020 pela Euromoney, Banco do Ano na
América Latina em 2019 pela The Banker e Banco mais Inovador da América Latina em 2019 e 2020 pela
Global Finance.

Ao final do 22 trimestre de 2020, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente RS1,7 trilhdo de ativos
totais e presenga em 99% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 92 mil funcionarios,
distribuidos entre 4.367 agéncias, 15 paises e mais de 60.200 pontos de atendimento.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuagdo em
fusdes e aquisices, tendo participado em importantes transagdes como: a aquisicdo do Exito pelo Grupo
P3o de Acucar, a aquisicdo da Avon pela Natura &Co, a aquisicdo da The Body Shop pela Natura, aquisicdo
da Vale Fertilizantes pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisicdo de participagdo pela Salic
na Minerva Foods e fechamento de capital da Souza Cruz.

Desempenhou também um papel importante em emissdes de a¢des, tendo atuado em diversas ofertas
publicas de a¢des na regido, incluindo as ofertas da Telefonica, Terrafina, Senior Solution, Bioserv, Smiles,
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Tupy, CPFL Renovdveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris, Grupo Financiero Inbursa,
Oi, Ourofino Saude Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via Varejo, Unifin Financiera, Grupo
Financiero Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas Americanas, Magazine Luiza,
BR Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil
Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero Quero,
D1000, Estapar, Moura Dubeux, Minerva Foods, Marfrig, Marisa, Pague Menos, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2019, 81 emissGes que totalizaram o
valor de RS 25,1 bilhdes e 10,9% de market share, encerrando o periodo em 42 lugar no Ranking ANBIMA
de Originagdo por Valor de Renda Fixa Consolidado Acumulado de 2019. No mesmo periodo, foram
estruturadas 16 operac¢des de securitiza¢do, sendo 3 CRIs, 12 CRAs e 1 FIDC, com volume total de RS 6,4
bilhdes. No mercado externo, participou da emissdo de USS$S7,9 bilhdes, lhe conferindo o 62 lugar no
Ranking ANBIMA de EmissOes Externas — Totais Publico & Privado, em 2019.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora do pais em volume de transagdes na B3 em
2014, 2015, 2016, 2017 e 2018, e a segunda maior em 2019.

Bradesco BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i) originagdo e
execucdo de operagdes de financiamento de projetos; (ii) originagdo e execucdo de operagdes de fusdes
e aquisicOes; (iii) originagdo, estruturacdo, sindicalizacdo e distribuicdo de operacdes de valores
mobilidrios de renda fixa no Brasil e exterior; e (iv) originagdo, estruturacdo, sindicalizagdo e distribuicdo
de operagdes de valores mobiliarios de renda varidvel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2020 os prémios “Melhor Banco de Investimentos da América Latina” e
“Melhor Banco de Investimentos em Renda Fixa da América Latina”, pela Institutional Investor.

o Presenca constante em operagdes de renda varidvel, com presen¢a na maioria dos IPOs (Initial
Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado nos ultimos anos, tanto no Brasil quanto no
exterior.

. O Bradesco BBI apresentou presenca significativa no mercado de capitais brasileiro no primeiro

semestre de 2020, tendo participado em 11 de 13 ofertas realizadas na B3. Participou como joint
bookrunner no Follow-on da Minerva Foods, no montante de R$1.235 milhdes, joint bookrunner
no Follow-on de Anima Educagdo, no montante de R$1.100 milhdes, joint bookrunner no Follow-
on de Positivo Tecnologia, no montante de R$354 milhdes, joint bookrunner no IPO de Mitre, no
montante de R$1.053 milhdes, joint bookrunner no Follow-on de Petrobras, no montante de
R$22.026 milhdes, joint bookrunner no Follow-on de Cogna Educa¢do, no montante de R$2.556
milhdes, joint bookrunner no IPO de Moura Dubeux, no montante de R$1.105 milhdes, joint
bookrunner no IPO de Estapar, no montante de R$345 milhdes, coordenador lider do Follow-on de
Centauro, no montante de R$900 milhdes, coordenador lider do Follow-on da Via Varejo, no
montante de R$4.455 milhes, joint bookrunner do Follow-on do Banco BTG Pactual, no montante
de R$2.651 milhdes.

o Com importantes transagoes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o primeiro semestre com grande
destaque em renda fixa. Participou de 76 operagées no mercado doméstico, em ofertas que
totalizaram mais de R$58,3 bilhdes originados.

. No primeiro semestre do ano de 2020, o Bradesco BBI assessorou 9 transacdes de M&A
envolvendo um volume total de aproximadamente R$14 bilhdes, tendo como destaque: (i)
assessoria a AES Tieté na conducdo de todo o processo envolvendo a oferta da Eneva, (ii) assessoria
a Hypera na aquisi¢do do portfélio de ativos Brasil da Takeda, (iii) assessoria a OTP na venda das
concessionarias de rodovia: CBN, CRA e CRC, para a Monte Equity Partners e (iv) assessoria ao
Grupo Festval na aquisicdo de lojas do GPA em Curitiba.
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O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no
exterior. Conta com uma rede de 3.816 agéncias, 4.300 unidades dedicadas exclusivamente a realizagdo
de negdcios e relacionamento com clientes (“PAs” — postos de atendimento), 877 Postos de Atendimento
Eletronico (“PAEs”) e 40.835 unidades Bradesco Expresso (correspondentes bancarios), além de milhares
de equipamentos de autoatendimento.

Banco Safra

O Grupo J. Safra, reconhecido conglomerado bancario e de private banking, possui mais de 175 anos de
tradicdo em servicos financeiros com atividades nos EUA, Europa, Oriente Médio, Asia, América Latina e
Caribe. Em dezembro de 2020 o Grupo J. Safra possuia em valores agregados, gestdao de recursos de
terceiros no montante de RS 1,1 trilhdo, informagdes que podem ser encontradas no sitio eletrénico
(https://www.safra.com.br/sobre/nossa-historia.htm).

O Safra atua como banco multiplo e pode-se destacar dentre suas atividades:

(i) Investment Banking: atua na originagdo, execugao e distribuicdo de ofertas de agdes no mercado
doméstico e internacional, bem como operagées de fusdes e aquisicdes, dentre outras,
informagdes sobre nossa atuagdo com a atividade de Investment Banking podem ser encontradas
no sitio eletrénico https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm.

(ii) Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares,
combinando solugGes personalizadas com gerenciamento de riscos, alocagdo especializada de
ativos e confidencialidade, informacdes que podem ser encontradas no sitio eletronico
https://www.safra.com.br/private-banking.htm.

(iii)  Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos
segmentos de clientes, informagdes sobre nossa atuagdo com a atividade de Asset Management
podem ser encontradas no sitio eletronico https://www.safra.com.br/sobre/asset.htm.

(iv)  Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de a¢Ges, op¢oes, indice de
acGes, dolar e DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”, informagGes sobre a Safra
Corretora que podem ser encontradas no sitio eletronico
https://www.safra.com.br/sobre/corretora.htm.
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INFORMACOES RELATIVAS A DEVEDORA E AOS FIADORES

Este sumdrio é apenas um resumo das informagbes da Devedora e de seu grupo econémico (“Grupo
Colombo"). As informagbes contidas nesta se¢do foram obtidas e compiladas de fontes consideradas
seguras pela Devedora e pelos Coordenadores (tais como certidGes emitidas pelas respectivas autoridades
administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros publicos, relatdrios anuais,
website da Devedora, jornais, entre outras)

Constituigdo

Devedora: Colombo Agroindustria S.A.
Data da Constitui¢cdo 04/09/1968
Forma de Constituicao
(Tipo Societario)
Pais de Constitui¢do Brasil
Fazenda Bela Vista, s/n2, Moreira, Cidade de Ariranha, Estado de S3o
Paulo, CEP 15.060-000
Prazo de Duragao Indeterminado

Sociedade An6nima de Capital Fechado

Sede

O Grupo Colombo e a Devedora

As atividades do Grupo Colombo foram iniciadas na década de 40 e, ao longo de sua trajetdria,
transformou-se em um dos maiores e mais tradicionais grupos empresariais do setor sucroenergético no
Brasil. Atualmente, conta com capacidade de processamento de 10 milhdes de toneladas de cana-de-
acgucar, em trés plantas no estado de S3o Paulo, e portfélio de produtos diversificado, com (i) linha
completa de aglcares, com agucar refinado, cristal e demerara voltadas ao varejo no mercado interno e
acucar VHP e branco para exportacdo; (ii) producdo de etanol anidro e hidratado; e (iii) cogeracdo de
energia com exportacao do excedente de produgao.

Reconhecida pela marca de varejo Agucar Caravelas, com mais de 25 anos de existéncia, seus produtos
estdo presentes nos maiores supermercados do pais, tornando-se a segunda marca mais consumida de
acucar refinado no Brasil, segundo pesquisa de mercado realizada pela Devedora por intermédio da

contratagdo de empresa especializada em pesquisa de mercado (Nielsen)?.

Linha de Produtos de Actcar Varejo da Devedora

Fonte: Colombo Agroindustria S.A. (https://www.acucarcaravelas.com.br/historia)

2 Fonte: Colombo Agroindustria S.A., com base em relatdrios elaborados pela Nielsen para a Devedora, referentes ano mével de
setembro/2020.
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Breve Historico do Grupo Colombo

A histéria do Grupo Colombo tem seu inicio em 1940, quando a familia Colombo construiu seu primeiro
engenho de aguardente, com a produgdo da Caninha Jacaré. Foi em 1979 que o Grupo Colombo fundou
a Companhia Agricola Colombo, com o intuito de adquirir terras e se tornar fornecedor de cana-de-agucar.
Em 1980, nasce a Usina Colombo para integrar o Prodlcool, programa nacional para fomentar a producdo
de etanol, sendo a primeira destilaria autonoma do Brasil.

Linha do Tempo do Grupo Colombo — Principais Marcos

1940 - Construg¢do do primeiro engenho de aguardente da familia Colombo: a Caninha Jacaré

1979 - Fundagdo da Companhia Agricola Colombo, para adquirir terras e administrar fazendas como
fornecedores de cana-de-agucar

1980 - Fundagdo da Usina Colombo para integragdo ao Proalcool, sendo a primeira destilaria auténoma
do Brasil

1993 - Usina Colombo inicia a produgdo de agucar cristal
1995 - Inicio da produgdo de agucar refinado, com nascimento da marca Agticar Caravelas

2004 - Uma das pioneiras no Brasil, inicia a cogera¢do de energia elétrica a partir do bagago da cana-de-
acucar

2007 - Primeira safra da Usina Palestina, segunda unidade do Grupo Colombo
2009 - Primeira safra da Usina Santa Albertina, terceira unidade do Grupo Colombo

2014 - Aprimoramento do Conselho de Administracdo do Grupo Colombo (atualmente da Angelina
Colombo), dando inicio ao processo de reformulacdo da governanga

2016 — Langamento do Aglcar Natural Caravela Demerara
2020 - Comemoragdo dos 25 anos do Agucar Caravelas e lancamento do Agucar Cristal Organico
Modelo de Negdcios do Grupo Colombo e da Devedora

O Grupo Colombo e a Devedora construiram ao longo de sua histéria um modelo de negdcios baseado
em cinco pilares, resumidos na figura a seguir e que serdo detalhados nos tépicos a seguir.
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Modelo de Negdcios do Grupo Colombo

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

1- Escala Operacional e Localizacao Estratégica

Ao longo dos ultimos anos, a Devedora vem investindo na produgao de matéria prima e em capacidade
de processamento da cana, o que possibilitou aumento da escala operacional e participacdo de mercado.
De forma comparativa, enquanto o ritmo de crescimento de moagem do Centro Sul foi de 2,16% ao ano
nas ultimas nove safras, a Devedora cresceu mais que o dobro, a uma taxa de 4,40% ao ano. Na safra
corrente, 2020/21, a Devedora atingiu o recorde histérico de moagem de 9,9 milhdes de toneladas de
cana, trabalhando com ociosidade produtiva préxima de zero.
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Histodrico de Evolugdo da Moagem da Devedora e da Regido Centro Sul

(em milhGes de toneladas)
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B Cana Processada Devedora & Mosgem Cestia Sul

Fonte: Colombo Agroindustria S.A. e Unica (Unido da Industria Canavieira). *Moagem do Centro Sul até
16/01/2021 (n3o encerrada, mas préxima do fim).

Além da escala operacional, a Devedora conta com trés plantas industriais em S3o Paulo, maior estado
produtor e consumidor de agucar e etanol do Brasil, localizadas nas cidades de Ariranha, Santa Albertina
e Palestina.

Do ponto de vista logistico, o escoamento da produgdo de etanol é favorecido pela proximidade do centro
de distribuicdo em Paulinia (SP), referéncia do setor. Com relagdo ao aglcar exportado, o escoamento
acontece pelo Porto de Santos (SP), principal porto brasileiro. Para o aglicar mercado interno, principal
mercado da Devedora, a distribuicdo é realizada no préprio estado de Sdo Paulo e demais estados do
Sudeste e Sul.
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Unidades Produtivas - Localizagao e Capacidades

(posigdo Safra 2020/21)

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

Além da questdo logistica, a proximidade entre as plantas industriais traz coesdo operacional e comercial
para a Devedora. A flexibilidade de mix das trés unidades industriais podem resultar em uma safra
acucareira, com 51% de todo o caldo da cana sendo destinado a produgdo de agucar, ou alcooleira, com
64% do caldo destinado a produgdo de etanol.

O dominio do canavial também é caracteristica no estado de S3o Paulo. Visando mitigar o risco de variagdo
do preco e de disponibilidade da cana-de-agucar, principal matéria prima do processo, a Devedora possui

dominio do canavial, com 89% de cana prdpria, com um raio médio de produgao de 28 km.

2 - Diversificacdo dos Produtos

Além da escala operacional, a Devedora se diferencia da maioria da demais companhias do setor
sucroenergético por possuir um portfélio completo de produtos, em especial a linha de produtos de
aclcar para o varejo, com construgdo de marcas e participagdo de mercado como destacado a seguir.

2-1 Acucar Varejo - Portfélio e Market Share

O portfdlio de produtos da Devedora conta com uma linha de produtos tradicionais, aglcar cristal e
refinado em diversas embalagens, e uma linha de produtos especiais, que agrega uma linha premium de
refinado e cristal, além do aglcar natural demerara e o recém langado agucar organico.
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Linha de produtos das marcas Agticar Caravelas e Colombo

Fonte: Colombo Agroindustria S.A. (https://www.acucarcaravelas.com.br/produto/#acucar-caravelas)
(acucarcaravelas.com.br)

Por conta da escala produtiva e da qualidade de seus produtos, a Devedora também é um fornecedor das
marcas proprias das redes de atacado e varejo nacionais, como Dia Brasil, Pdo de Agucar, Carrefour, Grupo
Big/Walmart, entre outras.

Marcas Préprias atendidas pela Devedora

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.
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O Agucar Caravelas é a segunda marca em participagdo de mercado no Brasil para o agucar refinado,
somente atras da marca Unido, da Camil Alimentos S.A., que ndo é um produtor de aglcar (apenas um
distribuidor). Desta forma, com 26,5% de participagdo de mercado em setembro de 2020, a Devedora
encontra-se em posi¢do singular perante as demais usinas no Brasil.

Market Share — Agucar Refinado

Fonte: Colombo Agroindustria S.A., conforme relatérios elaborados pela Nielsen para a Devedora,
referentes ano mével de setembro/19 e de setembro/20.

O mercado de agucar demerara vem crescendo e possui a melhor margem operacional do portfélio da
Devedora. A marca Agucar Caravelas ja é a terceira maior marca do Brasil, atingindo share de 18% no

mercado brasileiro, crescimento de 2% de participagdo no ano movel de setembro/20.

Market Share — Agucar Demerara

Fonte: Colombo Agroindustria S.A., conforme relatdrios elaborados pela Nielsen para a Devedora ,
referentes ano madvel de set/19 e de set/20.

2-2 Mercado, Flexibilidade e Faturamento por Produto

O setor sucroenergético produz commodities energéticas, como agucar, etanol e energia elétrica, e, ao
longo do tempo, esta exposto a volatilidade de seus ciclos de pregos. No grafico abaixo, observa-se a
volatilidade de precos no mercado interno do agucar cristal e refinado e do etanol anidro e hidratado.

Com relagdo ao agucar, depois do ciclo menos favoravel entre 2017 e inicio de 2019, os precos vem
subindo desde jun/2019 e acelerando a partir de ago/2020.

Com relagdo ao etanol, os precos vém melhorando de forma consistente ao longo dos ultimos 5 anos. Em
2020, os precos do etanol cairam drasticamente no inicio da pandemia, principalmente com a redugdo da
mobilidade e do consumo de combustiveis, mas rapidamente recuperou-se com a reducdo da produgao,
que migrou para o agucar, e a recupera¢do do consumo com a normaliza¢do da mobilidade.
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Evolugdo dos Pregos Desde 2016 — Base 100

Fonte: CEPEA. Elaborado pela Colombo Agroindustria S.A.

Neste contexto, ter flexibilidade produtiva, capacidade fisica e financeira de estocagem e linha completa
de produtos permite que a Devedora aproveite os movimentos do mercado migrando o mix produgdo
para os produtos mais rentaveis a cada safra.

Nas safras 2018/19 (mar/19) e 2019/20 (mar/20), os pregos do etanol estavam mais remuneradores
comparativamente ao acgucar, de forma que a Devedora priorizou o produto. Na safra 2019/20, o etanol
foi responsavel por 56% do faturamento bruto total da Devedora, com faturamento bruto de RS 1,08
bilhdo.

Ja na safra atual (2020/21), os precos do aglcar subiram e estdo pagando prémio sobre os precos do
etanol, de forma que a Devedora mudou seu mix de produc¢do para o maximo de agucar. Até o momento
(set/20), o agucar ja representou 60% do faturamento bruto total da Devedora, sendo que a participagdo
do etanol foi reduzida para 36%.

Faturamento Bruto Total e por Produto (em R$ milhdes)

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

Dentro das categorias dos produtos, observa-se também uma movimentagdo em busca de margem e de
planejamento comercial. No caso do agucar, na safra atual a Devedora passou a produzir mais agucar
cristal, que teve subida expressiva de precos nos ultimos meses. Nota-se também que a Devedora quase
ndo produziu e comercializou o agucar bruto de exporta¢do (VHP), priorizando o agucar para o mercado
interno.
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Faturamento Bruto por Tipo de Aglicar e Etanol (em RS milhdes)

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

3 - Governanca Corporativa e Reorganizacao Societaria

3-1 Estrutura Societdria do Grupo Controlador (Grupo Colombo)

Com 80 anos de histdria, a familia Colombo cresceu, tornando a estrutura societdria mais complexa, com
38 socios pessoas fisicas. Até margo de 2019, o Grupo Colombo era composto somente por duas
empresas: (i) Usina Colombo S.A. Actcar e Alcool, que concentrava as trés operacbes industriais; e
(ii) Companhia Agricola Colombo S.A., que concentrava toda a operacgdo agricola e a maior parte das
propriedades rurais do Grupo. Seus acionistas eram pessoas fisicas.

Estrutura Societdria Grupo Colombo - Anterior a 2019

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

Em 31 de julho de 2020, assessorado pela KPMG e assessores juridicos especializados, o Grupo Colombo
concluiu seu plano de reorganizagdo societdria, com objetivo de organizar o controle das familias,
melhorar a governanca do Grupo Colombo e eliminar ineficiéncias fiscais da estrutura anterior.

Neste processo foram realizadas a (i) criagdo de sete Holdings Familiares, organizando a governanca no
nivel dos controladores; (ii) criacdo da Holding de Participacoes Angelina Colombo, que passou a controlar
as empresas operacionais do Grupo; (iii) transformacdo da Usina Colombo S.A. em uma companhia
agroindustrial; (iv) criacdo de uma companhia de terras, a Joao Colombo; (v) extingdo da Companhia
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Agricola Colombo S.A., com a incorporagdo dos ativos operacionais (cana-de-aglcar e equipamentos
agricolas) pela Devedora e das propriedades agricolas pela Jodo Colombo; e (vi) criagdo e transferéncia
dos ativos de cogeragdo para quatro SPEs, denominadas Usinas Termoelétricas (UTEs).

Estrutura Societdria Atual — Grupo Colombo

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

3-2 Estrutura Corporativa e de Gestdo da Devedora

Desde 2014, a Devedora vem planejando e implementando ag¢des no sentido de melhoria de sua
governanga. Em 2014, o Grupo Colombo implantou o Conselho de Administragdo (atualmente da Angelina
Colombo) e, em 2018, avangou na profissionalizagdo da gestdo, sendo que atualmente somente o CEO é
membro da familia Colombo.

Planejamento em Governanga e Gestao do Grupo Colombo

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

Atualmente, a Estrutura de Gestdo do Grupo Colombo contempla o Conselho de Administragdo da
Angelina Colombo e Comités ndo estatutarios denominados: (i) Comité Estratégico, que auxilia a alta
administracdo em assuntos de cunho mais amplo de direcionamento do negdcio; e (ii) Comité Tatico /
Departamental, que auxilia a diretoria na implementacdo das diretrizes.
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Estrutura Corporativa e de Gestéo do Grupo Colombo (em dez/20)

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.
Os principais gestores da Devedora sdo:

Renato Colombo: 53 anos de idade. Graduado em Administracdo de Empresas e MTA em Agronegdcio
pela USFCar. Possui 30 anos de experiéncia na Devedora, atuando 14 anos como Gerente Industrial e 15
anos como Gerente de RH. Ocupa o cargo de CEO desde junho de 2019.

Anderson Travagini: 41 anos de idade. Graduado em Ciéncias da Computacdo, possui MBA em (i) Gestao
Financeira, Controladoria e Auditoria e (ii) Gestdo Empresarial. Possui 24 anos de experiéncia na
Devedora, atuando anteriormente como Gerente Administrativo e Financeiro por 4 anos. Ocupa o cargo
de COO com acumulo de fungdo na Diretoria Administrativa e Financeira desde abril de 2018.

Hélio Luis Pavani: 49 anos de idade. Bacharelado em Direito e com MBA em Gestao Industrial. Possui 25
anos de experiéncia no setor sucroenergético, dos quais 13 anos na geréncia industrial da Devedora. E
Diretor Industrial da Devedora desde abril de 2018.

Lucas Lopes: 35 anos de idade. Graduado em Engenharia Agronémica com MBA em Gestdo Estratégica
de Negodcios. Possui 17 anos de experiéncia no setor, dos quais 2 anos foram na geréncia agricola da

Devedora e, desde outubro de 2019, ocupa o cargo de Diretor Agricola.

4 - Robustez Patrimonial

Outro pilar do modelo de negdcios do Grupo Colombo é a sua condigdo patrimonial, especialmente no
que se refere ao volume de terras agricolas do Grupo Colombo e dos seus acionistas, que exploram
atividade de cultivo de cana-de-agucar por meio de contratos de arrendamento ou parceria agricola com
a propria Devedora.

O valor de mercado destas terras agricolas estd estimado em R$ 1,3 bilhdes3, sendo que 51% desse
montante é de posse do Grupo Colombo e o restante sob dominio da familia Colombo. Vale ressaltar que
o valor de mercado ndo estd inteiramente refletido nos seus demonstrativos financeiros, cuja
contabilizagdo se dd pelo valor de aquisicao desses ativos.

Comparada a Usina Sdo Martinho*, um dos principais players do setor e que conta com grande volume de
terras proprias, a relagdo de hectares proprios para cada mil toneladas de cana do Grupo Colombo e seus

3 Segundo a IEG FNP, empresa do ramo de informagdes e consultoria do agronegdcio brasileiro
(http://fnp.agribusiness.ihsmarkit.com/terras) as terras agricolas com cana de agucar na regido de S3o José do Rio Preto — SP em
outubro de 2020 est4 valorizada a RS 31 mil/hectares.

4 Site — RI Sdo Martinho https://ri.saomartinho.com.br/show.aspx?idCanal=pkhsQtjdcY2+t4xzkOsDcw==
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Acionistas é 74% superior. Vale destacar que essas terras estdo localizadas no estado de Sao Paulo,
proximas as unidades produtivas da Devedora.

Patrimonio em Terras

Fatriménto de Terras - Grupo Colemboe & Ackon|sts Hectares Prioriod e basgem Safea 2021
[m hectares)

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

5 - Desempenho Operacional e Financeiro

5-1 Performance Industrial e Agricola

A safra 2020/21 teve incremento da ordem de 10% na quantidade de cana processada em relagdo a safra
anterior, atingindo 9,9 milhGes de toneladas nas trés plantas da Devedora.

Além do recorde histérico de moagem, houve um recorde na producdo de acucar, destacando a
flexibilidade de mix de produgdo da Devedora. Enquanto a safra 2019/20 tinha precos do etanol mais
remuneradores, a Companhia priorizou a produgdo de etanol (65%), j& na safra 2020/21, com os pre¢os

mais remuneradores do aglcar, a companhia priorizou sua produgdo (45%).

Destaques Operacionais Industriais

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.
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No que tange a performance agricola, a Devedora vem performando consistentemente acima da média
do setor (Centro Sul). No caso do rendimento agricola, que é a combinagdo da produtividade agricola
(toneladas por hectare) com a concentragdo de aglcar na cana (ATR por tonelada), a Devedora vem
performando cerca de 10% acima da média do Centro Sul nas quatro Ultimas safras.

Destaques Operacionais Agricolas

Fonte: Colombo Agroindustria S.A., CTC (Centro de Tecnologia Canavieira) e UNICA. Os numeros
apresentados do Centro-Sul para a safra 2020/21 sdo os dados realizados até o dia 30 de novembro de
2020.

5-2 Performance Financeira

Todos os numeros e indicadores desta se¢do se referem ao Grupo Colombo que (i) até Margo 2019, se da
pelo resultado pro forma elaborado pela Devedora das empresas Usina Colombo S/A e Cia Agricola
Colombo S/A e (ii) apds Margo 2020 se referem aos numeros da Angelina Colombo S/A.

No fechamento da safra 19/20 (mar/20), o Grupo Colombo obteve receita liquida, lucro liquido e EBITDA
Ajustado® recordes, reflexo do aumento de moagem e da performance operacional do Grupo. Destaque
para a margem EBITDA Ajustado (resultado da divisdo do EBITDA Ajustado pela Receita Liquida) acima de
50% e com pouca volatilidade histérica, mesmo com a volatilidade de pregos das ultimas safras,
evidenciando o diferencial do Grupo Colombo no que diz respeito a escala, flexibilidade produtiva e a
precificagdo dos seus produtos de maior valor agregado.

5> EBITDA Ajustado: Resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das
receitas financeiras e das depreciacGes, amortizacdes e exaustdes (Redugdo decorrente de colheita - tratos e plantio) excluindo,
Variacao do Valor Justo do Ativo Bioldgico, Redugdo decorrente de colheita (tratos) e Créditos Pis/Cofins extemporaneos.
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Receita e Margem Operacional

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

Com relag¢do ao endividamento, em set/20 a divida liquida® do Grupo Colombo era de RS 1.026 milhes.
A divida liquida da companhia em termos absolutos diminuiu 16% quando comparado ao mesmo periodo
da safra anterior (set/19) e 23% em termos relativos (Divida Liquida/Moagem). Em relagdo a geragdo de
caixa (Divida Liquida/EBITDA Ajustado) também vem reduzindo em relagdo a Set/19, fechando em 1,0x
em set/20.

6 Divida Liquida: Soma dos Empréstimos e Financiamentos do Passivo Circulante e ndo Circulante deduzido do Caixa e equivalente
Caixa.
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Indicadores de Endividamento e Alavancagem

Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

5-3 Perfil do Endividamento

Os recursos oriundos dos CRA, como nova fonte de recursos para a Devedora, serdo utilizados para
incremento da liquidez e para a gestdo da sua divida.

Endividamento Liquido — Setembro2020 e Ajustado pés Emissao
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Fonte: Colombo Agroindustria S.A.

5-4 _Andlise Comparativa com o Setor Sucroenergético

Comparando alguns indicadores operacionais e financeiros do Grupo Colombo com outros players
nacionais de capital aberto e/ou com rating publico acima da categoria AA pela Standard & Poor’s, o
Grupo Colombo vem demonstrando competitividade em varios aspectos.
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Levando em considera¢do os nimeros da safra 2019/20, o Grupo Colombo, além de escala operacional,
apresentou receita operacional liquida acima da maioria dos pares por conta dos produtos de valor
agregado relacionados ao agucar.

Moagem e Receita Liquida/Moagem — Safra 2019/20

Fonte: Colombo Agroindustria S.A., relatérios de andlise da S&P, relatérios trimestrais das empresas
listadas em bolsa, e informacgdes financeiras divulgadas pela central de relacionamento com investidores
das empresas de capital fechado.

N3do foi diferente com relagdo a geragdo operacional de caixa (margem EBITDA Ajustado), superior a Sdo
Martinho, e alavancagem’ (divida liquida/EBITDA Ajustado) nos menores patamares de seus pares.

Margem EBITDA Ajustada (%) e Alavancagem - Safra 2019/20

* Para o Grupo Colombo foi utilizado o indicador de Margem EBITDA Ajustado e Divida Liquida / EBITDA
Ajustado

Fonte: Colombo Agroindustria S.A., relatérios de andlise da S&P, relatdrios trimestrais das empresas
listadas em bolsa, e informacdes financeiras divulgadas da central de relacionamento com investidores
das empresas de capital fechado.

7 EBITDA: EBITDA Ajustado se reflete apenas para a Devedora, as demais empresas do grupo o os valores sdo referentes ao
EBITDA puro
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6 - Iniciativas ESG

Medidas tomadas no contexto da COVID 19

A Colombo ndo registrou, até a presente data, nenhum evento de descontinuidade ou diminuicdo
significativa das atividades operacionais que pudessem causadas pela pandemia de COVID-19. A Colombo
adotou medidas de seguranga antecipada com o intuito de mitigar o risco de contaminagdo de seus
colaboradores, e implantou um monitoramento periddico da evolugdo da pandemia que delibera com
agilidade sobre as iniciativas a serem tomadas para o enfrentamento do virus seguindo e implementando
os procedimentos e diretrizes governamentais para a conteng¢do da pandemia do COVID-19.

Também ndo houve impactos relevantes na venda e escoamento dos produtos da Devedora, uma vez que
(i) como as vendas de agucar da Colombo sdo predominantemente no varejo, a demanda dos produtos
nos supermercados teve crescimento e impactos positivos neste ultimo ano, favorecendo assim a
demanda do aglcar no mercado interno e (ii) com capacidade de armazenamento robusta de etanol
permitiu que a Devedora estocasse esse produto em periodos de queda de prego do combustivel, causado
pela restricdo de mobilidade, e voltasse a participar do mercado em periodos de precos melhores.

A Devedora permanece monitorando e mensurando os impactos decorrentes da pandemia, adotando
iniciativas para mitigar possiveis riscos atrelados a COVID-19 com o objetivo de manter a continuidade
das suas operagoes.

Principais Fatores de Risco

Por fim, encontram-se a seguir a indicacdo dos 5 (cinco) principais fatores de riscos aos quais a Devedora
esta submetida, descritos detalhadamente na secdo “Fatores de Risco”, na pagina 101 e seguintes deste
Prospecto Definitivo: (i) “Riscos Climdticos”; (ii) “Baixa Produtividade”; (iii) “Volatilidade do Pre¢o do
Produto”; (iv) “Politicas Governamentais Relacionadas ao Preco da Gasolina podem afetar Negativamente
o Prego do Etanol Hidratado Carburante”; e (v) “Capacidade crediticia e operacional da Devedora”.
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INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A DEVEDORA NOS TERMOS DO ITEM 7.2 DO ANEXO Ill DA INSTRUCAO CVM 400

. Constituicao da Devedora e prazo de Duragao

Devedora: Colombo Agroindustria S.A.
Data da Constituicdo 04/09/1968
Forma de Constituicao
(Tipo Societario)
Pais de Constituicao Brasil
Fazenda Bela Vista, s/n?, Moreira, Cidade de Ariranha, Estado de S3o
Paulo, CEP 15.060-000
Prazo de Duragdo Indeterminado

Sociedade An6nima de Capital Fechado

Sede

1. Breve Histdrico e principais atividades desenvolvidas pelo Devedora e suas controladas

A histéria do Grupo Colombo tem seu inicio em 1940, quando a familia Colombo construiu seu primeiro
engenho de aguardente, com a produgao da Caninha Jacaré. Foi em 1979 que o Grupo Colombo fundou
a Companhia Agricola Colombo, com o intuito de adquirir terras e se tornar fornecedor de cana-de-agucar.
Em 1980, nasce a Usina Colombo para integrar o Prodlcool, programa nacional para fomentar a produgao
de etanol, sendo a primeira destilaria autbnoma do Brasil. Foi em 1995 que a Colombo passa a produzir
acucar refinado com nascimento da marca Agucar Caravelas. Uma das pioneiras no Brasil, inicia em 2004
a cogeracdo de energia elétrica a partir do bagaco da cana-de-aglcar.

Atualmente, conta com capacidade de processamento de 10 milhGes de toneladas de cana-de-aglcar, em
trés plantas no estado de Sdo Paulo, e portfdlio de produtos diversificado, com (i) linha completa de
acucares, com agucar refinado, cristal e demerara voltadas ao varejo no mercado interno e agucar VHP e
branco para exportacdo; (ii) produgdo de etanol anidro e hidratado; e (iii) cogeragdo de energia com
exportacdo do excedente de produgado.

O objeto social da Devedora, dentre outras atividades previstas no artigo 32 de seu estatuto social,
envolve (i) o cultivo de cana-de-aglcar e outras plantas de lavoura temporaria; (ii) a fabricacdo de agucar,
alcool, aguardente e derivados; e (iii) a producdo e a comercializagdo de energia elétrica.

1. Nivel de Endividamento da Devedora

A Devedora possui

Em 30 de setembro de 2020
(em milhares de RS)

Empréstimos e Financiamentos — Curto Prazo 387.427

Empréstimos e Financiamentos — Longo Prazo 985.669
Empréstimos e Financiamentos - Total 1.373.096
(-) Caixa e equivalente Caixa -345.623
Divida Liquida 1.027.473
indice de Endividamento

Geral (1) 0,64

Grau de Endividamento (2) 1,77

Composigdo de Endividamento (3) 34,3%

(1) O indice de endividamento geral corresponde ao quociente do (i) resultado da soma do passivo
circulante e do passivo ndo circulante em 30 de setembro de 2020 da Devedora pelo (ii) ativo total em 30
de setembro de 2020 da Devedora.
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(2) O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente do (i) resultado da soma do passivo
circulante e do passivo ndo circulante em 30 de setembro de 2020 da Devedora pelo (ii) patrimoénio liquido
em 30 de setembro de 2020 da Devedora.

(3) O indice de composi¢do do endividamento corresponde ao quociente do (i) passivo circulante em 30
de setembro de 2020 da Devedora pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo
circulante em 30 de setembro de 2020 da Devedora.

Iv. Negocios Extraordinarios

a. Aquisi¢do ou Alienagdo de Qualquer Ativo Relevante Que Ndo Se Enquadre como Operagdo Normal
nos Negdcios da Devedora

N3do houve aquisi¢do ou alienagdo de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como operagao
normal nos negécios da Devedora nos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

b. AlteragOes Significativas na Forma de Condugao dos Negocios da Devedora

N3o houve alteragdes significativas na forma de condugdo dos negdcios da Devedora nos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais.

c. Contratos Relevantes Celebrados Pela Devedora e Suas Controladas Nao Diretamente
Relacionados com Suas Atividades Operacionais

N3o foi celebrado nenhum contrato relevante pela Devedora ou por suas controladas que ndo fosse
diretamente relacionado com suas atividades operacionais nos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

d. Outras InformagGes relevantes - Negdcios Extraordinarios
N3o ha outras informagdes relevantes com relagao a negdcios extraordindrios da Devedora.
V. Composig¢do e experiéncia profissional da administra¢ao da Devedora

O Conselho de Administracdo do grupo esta concentrado no conselho da Angelina Colombo S/A (Fiadora)
e a holding de participagdes controladora da Devedora.

Para a Devedora, que na Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria realizada em 09 de julho de 2020,
alterou sua forma de administracdo ao extinguir seu Conselho de Administragdo, encontre a composicdo
de sua atual diretoria e de seu extinto Conselho de Administragdo, acompanhada das respectivas
experiéncias profissionais:
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Diretoria
Numero de
Mandatos
Data de Data de Prazo do Consecutivo
Nome Nascimento Orgdo administragdo eleicao mandato s
Foi eleito Percentual
pelo de
Cargo eletivo Data de controlado  participagdao
CPF Profissdo ocupado posse r nas reunioes
Outros cargos e fungées
exercidas no emissor Descri¢cdo de outro cargo / fungdo
Anderson 19/11/1979 Diretoria 31/07/2019 03 anos 1
Roberto
Travagini
214.505.688 Cientista da Diretor 31/07/2019 N3o 100%
-23 Computacdo  Administrativo/
Financeiro
Renato 13/04/1967 Diretoria 31/07/2019 03 anos 1
Cesar
Colombo
088.797.668 Administrado  Diretor Presidente 31/07/2019 N3o 100%
-99 r de

Empresas

Experiéncia profissional

Anderson Roberto Travagini — 214.505.688-23

41 anos de idade. Graduado em Ciéncias da Computagdo, possui MBA em (i) Gestdo Financeira,
Controladoria e Auditoria e (ii) Gestdo Empresarial. Possui 24 anos de experiéncia na Devedora,
atuando anteriormente como Gerente Administrativo e Financeiro por 4 anos. Ocupa o cargo de COO
com acumulo de fungdo na Diretoria Administrativa e Financeira desde abril de 2018.

Renato Cesar Colombo —088.797.668-99

53 anos de idade. Graduado em Administracdo de Empresas e MTA em Agronegdcio pela USFCar.
Possui 30 anos de experiéncia na Devedora, atuando 14 anos como Gerente Industrial e 15 anos
como Gerente de RH. Ocupa o cargo de CEO desde junho de 2019.

Conselho de Administracdo (extinto por meio da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria realizada
em 09 de julho de 2020)

L. Percentual
Foi eleito

Cargo eletivo Data de de
CPF Profissdao g pelo e
participagdo

ocupado posse
controlador o
nas reunioes

Outros cargos e fungdes exercidas no _ .
Descri¢do de outro cargo / fungdo

emissor
José Lui C lho d
0s€ tuiz 15/09/1955 ONSeNO e 13/12/2018 09/07/2020 4
Colombo Administracdo
002.556.638-54  Industrial Titular 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
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Maria Lucia Conselho de
Colombo Villas  06/03/1961 . . 13/12/2018 09/07/2020 1
Administracdo
Boas
055.398.808-54  Industrial Suplente 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
Carlos Roberto Conselho de
11/03/1951 . _13/12/2018 09/07/2020 4
Colombo Administracdo
887.779.018-00 Industrial Titular 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
José Osmar Conselho de
04/03/1948 . _13/12/2018 09/07/2020 4
Colombo Administracdo
367.398.808-59 Industrial Suplente 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
Marcio Benedito Conselho de
! " 30/10/1954 SOC€ 13/12/2018 09/07/2020 4
Colombo Administracdo
019.874.478-16  Industrial Titular 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
Marcos Antonio Conselho de
reos ANtoNIo 541071954 ONseMOCe ~ 13/12/2018 09/07/2020 4
Colombo Administracdo
970.713.158-68 Industrial Suplente 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
Carlos A to Conselho de
arios AUBUSIO  46/08/1965 ONSENOCe " 13/12/2018 09/07/2020 4
Colombo Administracdo
075.452.308-09 Industrial Titular 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
Adalgisa
Teresinha Conselho de
09/01/1964 . _13/12/2018 09/07/2020 4
Colombo da Administracdo
Silva
130.460.418-70 Industrial Suplente 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
Fredy Assi C lhod
redy Assis 22/07/1957 ONSeNOCe " 13/12/2018 09/07/2020 4
Colombo Administracao
005.183.118-05 Industrial Titular 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
Javel Carl C lhod
avelt-arios 19/05/1963 ONSeMOCe — 13/12/2018 09/07/2020 4
Colombo Administracao
052.778.878-30  Industrial Suplente 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
argio A lh
Sergio AUgUSto 0 113/1963 Conselhode 5,15 H018 09/07/2020 4
Colombo Administracao
062.359.398-09 Industrial Titular 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
Sidinei Augusto Conselho de
& 20/11/1964 . . 13/12/2018 09/07/2020 4
Colombo Administracao
062.359.008-56  Industrial Suplente 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
Flavio Eduardo Conselho de
19/03/1976 . . 13/12/2018 09/07/2020 4
Colombo Administracado
202.749.248-89  Industrial Titular 13/12/2018 Sim 14%
N/A N/A
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13/12/2018 09/07/2020 1

13/12/2018 Sim

Vania Beatri C lhod
dnia Beatriz 20/12/1973 ons.e_ o eN
Colombo Administracdo
254.142.428-01 Industrial Suplente

N/A N/A

14%

Experiéncia profissional

José Luiz Colombo: responsavel pelo departamento de suprimentos

Maria Lucia Colombo Villas Boas - empresaria

Carlos Roberto Colombo responsavel pela assisténcia social

José Osmar Colombo responsavel pelo transporte agricola

Midrcio Benedito Colombo responsavel pelo departamento juridico

Marcos Antonio Colombo responsavel pela corretora de seguros

Carlos Augusto Colombo responsdvel pelo departamento agricola

Adalgisa Teresinha Colombo da Silva - empresaria

Fredy Assis Colombo responsavel pelo departamento comercial commodities

Javel Carlos Colombo responsdvel pelo departamento comercial varejo

Sérgio Augusto Colombo - responsavel pelo departamento industrial

Sidinei Augusto Colombo - responsavel pelo departamento de manuten¢do automotiva

Flavio Eduardo Colombo - responsavel pelo departamento financeiro

Vania Beatriz Colombo - empresaria

VI. Remuneragdo da Diretoria nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais

Atualmente, a Colombo Agroindustria ndo contou nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais com Conselho
de Administracdo e Conselho Fiscal na sua estrutura administrativa.

Nos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, os membros da diretoria da Colombo Agroindustria tiveram as

seguintes remuneragdes:

Ano mar/18 mar/19 mar/20
n2 de Membros 7 3 4
n2 de Membros Remunerados 2 2 3
Saldrio ou pré-labore 989.957,08 798.872,38 1.571.454,45
_Ber?efluos diretos e 0,0 0,0 0,0
. indiretos
Fixa Remuneragao por
uneragao por 0,0 0,0 0,0
participacdo em comités
Outros 0,0 0,0 0,0
Bonus 0 140.000,00 209.934,00
Participagdo nos
resultados/Participagdo em | 50.412,42 56.440,03 49.160,64
Ve Metas e Resultados
ariave =
Rem.u.neraj;ao por 0,0 0,0 0,0
~ participacdo em reuniGes
Remuneragao
Comissoes 0,0 0,0 0,0
Outros 0,0 0,0 0,0
Beneficio Pés-Emprego 0,0 0,0 0,0
Beneflqlos motivados pela cessagdo do 0,0 0,0 0,0
exercicio do cargo
.Remt.meragao~baseada em agoes, 0,0 0,0 0,0
incluindo opgdes
Total de Remuneragao do Conselho de
Administracdo, Diretoria Estatutaria e 1040.369,50 | 995.312,41 1.830.549,09
Conselho Fiscal
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VIL. Posigdo acionaria

a. Posicdo aciondria da Colombo Agroindustria S/A (Devedora)

Qtde. ages ordinarias (Unidades) Agdes ordinarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) ~ Agdes preferenciais % Qtde(.l::it::ddzsgﬁes Total agdes %
Detalhamento por classe de agdes (Unidades)

Classe agdo Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %

Angelina Colombo S/A.

mgioyeoord  besko smsm oppws
wo T T T T T e T
s T Twaw wwwa amamw wmaw
Eloy Rodrigo Colombo

219.240.658-43 Brasileiro Nzo Nao 17/06/2013

Sim N/A Fisica

10.899,00 0,90% N/A N/A 10.899,00 0,90%

Aline Carolina Colombo Badan

215.402.218-90 Brasileiro N&o Ndo 17/06/2013
Ndo N/A Fisica
10.899,00 0,90% N/A N/A 10.899,00 0,90%
OUTROS
0,00 0,00% N/A N/A 0,00 0,00%
ACOES EM TESOURARIA
0,00 0,00% N/A N/A 0,00 0,00%
TOTAL
e woos e wn Lo
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b. Posicdo acionaria da Angelina Colombo Participa¢des S/A (Fiadora)

Posicdo Aciondria - Angelina (controladora)

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alteragio

. Nome do Representante Legal ou
Acionista Residente no Exterior N Tipo Pessoa CPF/CNPJ

Mandatério

Qtde. agdes ordindrias (Unidades) Agdes ordinarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %  Qtde. total de agdes (Unidades) Total agdes %
Detalhamento por classe de a¢des (Unidades)
Classe agdo Qtde. de agbes (Unidades) Acdes %

Antdnia Bernardi Colombo - Participagdes Ltda

197.537.394,00 14,80% N/A N/A 197.537.394,00 14,80%

Gumercindo Colombo - Industria e Participagoes Ltda

197.537.394,00 14,80% N/A N/A 197.537.394,00 14,80%

Hélio Colombo - Industria e Participacdes Ltda

174.077.831,00 13,06% N/A N/A 174.077.831,00 13,06%

JLBJ - Induistria e Pal

33.872.611/0001-89 Brasileiro N/A 10/12/2019
Nao
172.846.315,00 12,95% N/A N/A 172.846.315,00 12,95%
OUTROS
0,00 0,00% N/A N/A 0,00 0,00%
ACOES EM TESOURARIA
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c. Posigdo aciondria da Jodo Colombo S/A (Fiadora)

Acionista

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acioni Ultima alteragio

Nome do Representante Legal ou

Acionista Residente no Exterior Mandatario Tipo Pessoa CPF/CNPJ

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acbes ordinarias % Qtde. agdes p! iais (Unis Acbes p iais % Qtde. total de agdes (Unidades)
Detalhamento por classe de aces (Unidades)

Classe agdo Qtde. de acdes (Unidades) Agdes %

Angelina Colombo S/A.
Ssssiazjoool7a sl sm smo w0
Nao N/A Juridica

120.468.616,00 98,20% N/A N/A 120.468.616,00

Eloy Rodrigo Colombo

219.240.658-43 Brasileiro Nao Nao 17/06/2013

Sim N/A Fisica

1.114.384,00 0,90% N/A N/A 1.114.384,00

Aline Carolina Colombo Badan

215.402.218-90 Brasileiro Nao Nao 17/06/2013

Nao N/A Fisica

1.114.384,00 0,90% N/A N/A 1.114.384,00

OUTROS
0,00 0,00% N/A N/A 0,00

ACOES EM TESOURARIA

VIil. Transag6es com Partes Relacionadas

A Colombo Agroindustria identifica como Partes Relacionadas outras empresas ligadas aos seus
acionistas, seus administradores e demais integrantes-chave da sua administragdo.

Ela mantém com a Fiadora Jodo Colombo S/A e acionistas indiretos (pessoas fisicas, sdcias da Holding de
participagdes Angelina Colombo S/A) contratos de parceria agricola com a partilha dos frutos da
exploragao do plantio e cana de agucar.

Os saldos abaixo ndo se caracterizam empréstimos e sdo fruto do curso normal da relagdo comercial de
parceria agricola, caracterizado por adiantamentos pela compra da parcela do parceiro agricola e notas
fiscais a pagar da cana-de-agUcar adquirida.

a. nome das partes
relacionadas

Joao Colombo Terras
S/A

Acionistas: Antonia
Denardi Colombo e
outros, Daisy Ercolin
Colombo e outros,
Gilberto Colombo e
outros, Gumercindo
Colombo e outros,
Hélio Colombo e
outros, Angela Maria
Colombo Amarante e
outros, José Luiz
Colombo e outros

Acionistas: Antonia
Denardi Colombo e
outros, Daisy Ercolin
Colombo e outros,
Gilberto Colombo e
outros, Gumercindo
Colombo e outros,
Hélio Colombo e
outros, Angela Maria
Colombo Amarante e
outros, José Luiz
Colombo e outros

b. relagdo das

Empresas do mesmo
grupo econémico ou

partes com a com participagdes Acionista Acionista
Devedora aciondrias entre as
partes
c. data da transa¢do | Margo/20 Marg¢o/20 Marg¢o/20
d. objeto do . B . i . 3
Parceria Agricola Parceria Agricola Parceria Agricola
contrato
e. se a Devedora é
Devedor Credor Devedor
credor ou devedor
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i, Y
-.- i'—. - o N




COLOMBO

AGRDINOUSTRIA

f. montante
envolvido no
negocio

RS 913,00 mil

RS 350,00 mil

RS 27.631,00 mil

g. saldo existente

RS 913,00 mil

RS 350,00 mil

27.631,00 mil

h. montante
correspondente ao
interesse de tal
parte relacionada
no negécio, se for
possivel aferir

N/A

N/A

N/A

i. garantias e
seguros
relacionados

N/A

N/A

N/A

j. duragao

Indeterminado

Indeterminado

Indeterminado

k condigdes de
rescisao ou extingao

N/A

N/A

N/A

|. quando tal relagdo
for um empréstimo
ou utro tipo de
divida, informar
ainda:

i. natureza e razdes
para a operagao

Nota fiscal a pagar -
Compra da parcela do
acionista da cana-de-
agucar objeto da
parceria agricola

Adiantamento realizado
para a compra da
parcela do acionista da
cana-de-agucar objeto
da parceria agricola

Nota fiscal a pagar -
Compra da parcela do
acionista da cana-de-
acucar objeto da
parceria agricola

ii. Taxa de juros

N/A N/A N/A

cobrada / / /

IX. Principais operagdes societarias ocorridas na Colombo Agroindustria S/A e suas controladas ou
coligadas

Em 31 de julho de 2020, assessorado pelos assessores juridicos especializados, o Grupo Colombo concluiu
seu plano de reorganizagdo societdria, com objetivo de organizar o controle das familias, melhorar a
governanga do Grupo Colombo e eliminar ineficiéncias fiscais da estrutura anterior que envolveu:

(i) Organizando a governanga no nivel dos controladores com a criagdo e/ou aumento de seu capital
social de sete Holdings Familiares, com o aporte das participagdes dos acionistas da Usina Colombo
e da Cia Agricola;

(ii) Extingdo da Companhia Agricola Colombo S.A., com a incorporagao dos ativos operacionais (cana-
de-aglcar e equipamentos agricolas) pela Colombo Agroindustria em 31/10/2019 e das
propriedades agricolas pela Jodo Colombo;

(iii)  Em 10 de Dezembro de 2019 foi criada uma Holding de Participagdes — a Angelina Colombo
Participagdes S/A (“Angelina Colombo”), que passou a controlar as empresas operacionais do
Grupo, onde os acionistas contribuiram com 100% das a¢Ges de sua propriedade da Colombo
Agroindustria S.A. e da Jodo Colombo Agricola S.A. para o aumento de capital da Companhia;

(iv)  Em 02 de Dezembro de 2019 foi criada uma companhia que passou a ter como objetivo principal
a gestdo patrimonial das terras do Grupo Colombo e a parceria agricola com a coligada Colombo
Agroindustria S/A - a Joao Colombo Agricola S/A;
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Em 31 de Dezembro de 2019 foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordindria a alteragdo da

denominagdo social da Usina Colombo para Colombo Agroindustria S/A transformando-a em uma
companbhia agroindustrial;

Criagdo de quatro Sociedades de Propdsito Especifico (SPE) para futura transferéncia dos ativos
de cogeragao.

X. Descrigao do Capital Social
a. Capital Social da Colombo Agroindustria S/A (Devedora)
uantidade uantidade
Data da Q - Q . Quantidade
e Valor do Prazo de de agles de agles -
autorizagao ou ) o . .. . . | total de agoes
abrovacio capital (Reais) | integralizagao ordindrias preferenciais (e
P : (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital emitido
Totalment
09/03/2020 750.255.285 | o ome 14 200,000 0 1.200.000
integralizado
Tipo de capital Capital subscrito
Totalment
09/03/2020 750.255.285 | oMo 11 200.000 0 1.200.000
integralizado
Tipo de capital Capital integralizado
Totalmente
09/03/2020 750.255.285 . . 1.200.000 0 1.200.000
integralizado
b. Capital Social da Angelina Colombo Participacées S/A (Fiadora)
uantidade uantidade
Data da Q - Q . Quantidade
e Valor do Prazo de de agGes de agles ~
autorizagao ou ) o . . . . | total de agbes
. capital (Reais) | integralizagao ordindrias preferenciais )
aprovacao . i (Unidades)
(Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital emitido
Total t
25/06/2020 1.334.611.116 _0 @ me.n € 1.334.610.040 |0 1.334.611.116
integralizado
Tipo de capital Capital subscrito
Total t
25/06/2020 1.334.611.116 | oo "o'© 11334.610.040 |0 1.334.611.116
integralizado
Tipo de capital Capital integralizado
Totalmente
25/06/2020 1.334.611.116 1.334.610.040 |0 1.334.611.116

integralizado

169



P COLOMBO

AGRDINDUSTRIEA

@

c. Capital Social da Jodo Colombo S/A (Fiadora)
tidad tidad
Data da Quan |~a € Quan |~a € Quantidade
L Valor do Prazo de de agles de agles ~
autorizagao ou . . . . . . . | total de agbes
aprovacio capital (Reais) | integralizagao ordinarias preferenciais (Unidades)
P ¢ (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital emitido
Totalmente
09/03/2020 122.697.384 . . 122.697.384 0 122.697.384
integralizado
Tipo de capital Capital subscrito
Total t
09/03/2020 122.697.384 . ote me.n € 122.697.384 0 122.697.384
integralizado
Tipo de capital Capital integralizado
Total t
09/03/2020 122.697.384 | CMeMe 1455 697.384 |0 122.697.384
integralizado
XI. Descri¢do de valores mobiliarios emitidos pela Colombo Agroindustria S/A

Informacdo ndo aplicavel para a Colombo Agroindustria e suas fiadoras, tendo em vista a Colombo
Agroindustria ser uma companhia fechada.

170




AGRDINOUSTRIA

ﬁ&‘ COLOMBO

CAPITALIZACAO DA DEVEDORA E iNDICES FINANCEIROS
Capitalizacdo da Devedora — Colombo Agroindustria S/A

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus empréstimos e
financiamentos do passivo circulante e ndo circulante e patrimonio liquido em 30 de Setembro de 2020 e
indicam (i) a posicdo naquela data; e (ii) a posi¢do ajustada para refletir os recursos brutos que a Devedora
estima receber com a Oferta, ou seja, o total de RS 358.425.000,00 (trezentos e cinquenta e oito milhdes,
guatrocentos e vinte e cinco mil reais).

As informagdes abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das informagdes contdbeis
intermedidrias da Devedora encerrado em 30 de setembro de 2020 e elaboradas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, anexadas a este Prospecto.

Em 30 de setembro de 2020
Efetivo ‘ Ajustado(1)
(em milhares de RS)

Passivo Circulante

Empréstimos e Financiamentos 387.427 387.427
Passivo Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos 985.669 1.344.094
E?:Zéi:i?;st:) Financiamentos (Circulante + 1.373.096 1.731.521
Patrimonio Liquido 1.323.212 1.323.212
Capitalizacdo Total (2) 2.696.308 3.054.733

(1) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos brutos da Oferta de RS 358.425.000,00
(trezentos e cinquenta e oito milh&es, quatrocentos e vinte e cinco mil reais).

(2) A capitalizagdo total é a soma dos empréstimos e financiamentos — circulante e ndo circulante com o
patriménio liquido da Devedora.

indices Financeiros da Devedora

Para o calculo dos indices financeiros da devedora abaixo, e demonstracdo correta do impacto dos
recursos que a Devedora estima receber com a Oferta, foi elaborada a reconciliagdo dos indicadores
financeiros na tabela a seguir de modo a refletir os resultados dos 12 meses mais recentes encerrados em
Setembro de 2020.

Na reconciliagdo estdo contemplados (A) os indicadores do exercicio social encerrado em Margo de 2020

(12 meses), excluindo (B) os indicadores do periodo de 6 meses findos em Setembro 2019 e incluindo (C)
os indicadores financeiros dos 6 meses findos em Setembro de 2020.
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Reconciliagao dos indicadores financeiros da Devedora
(periodo de 12 meses findos em 30 de Setembro de 2020)

A-B+C A B c
Setembro Setembro Setembro
Colombo Agroindustria S/A 2020 Margo 2020 2019 2020
12 meses
12 meses 06 meses 06 meses
Receita Bruta de Vendas 2.150.345 1.935.977 939.191 1.153.559
Impostos sobre Vendas e
Devolugdes/abatimentos (326.655) (301.161) (139.991) (165.485)
Receita Operacional Liquida 1.823.690 | 1.634.816 799.200 988.074
Varia¢do do Valor Justo de Ativos
Biologicos 36.878 (92.705) - 129.583
Custo dos produtos vendidos (1.058.881) | (1.073.980) (550.073) (534.974)
Lucro Bruto 801.687 468.131 249.127 582.683
Receitas e Despesas Operacionais (165.328) (142.662) (74.182) (96.848)
Resultado antes de despesas
financeiras |iquidas e impostos 636.359 325.469 174.945 485.835
Resultado Financeiro Liquido (162.526) 7.571 (5.194) (175.291)
Resultado antes dos impostos 473.833 333.040 169.751 310.544
IR e CS Correntes e diferidos (160.413) (116.437) (56.513) (100.489)
Lucro Liquido do Exercicio 313.420 216.603 113.238 210.055

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
informacdes contabeis intermedidrias da Devedora relativas ao periodo de doze meses encerrado em 30
de Setembro de 2020 e, na coluna “indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos
liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta, no montante de RS 346.077.637,17 (trezentos e
quarenta e seis milhdes, setenta e sete mil, seiscentos e trinta e sete reais e dezessete centavos) apds a
dedugdo das comissGes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢ao “Demonstrativo dos
Custos da Oferta”, na pagina 83 deste Prospecto considerados nos indicadores de caixa e ativo.

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta ndo terdo, na data em que a Devedora
receber tais recursos, qualquer impacto nos indices de atividade de giro dos estoques, giro dos ativos
permanentes, prazo médio de recebimento, prazo médio de pagamento da Devedora, com impacto no
Giro do Ativo Total.

Em 30 de setembro de 2020
indice Efetivo

indice Ajustado

indice de Atividade

Giro do Ativo Total (1) 0,59 0,54
Giro dos Estoques (2) 4,73 4,73
Giro dos Ativos Permanentes (3) 0,94 0,94
Prazo Médio de Recebimento — dias (4) 21,01 21,01
Prazo Médio de Pagamento — dias (5) 32,54 32,54

(1) O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da Receita bruta de vendas referente ao
periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora pelo Total do ativo em 30 de
setembro de 2020.
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(2) O indice de giro dos estoques corresponde ao quociente da Receita bruta de vendas referente ao
periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora pelo saldo de Estoques em
30 de setembro de 2020 da Devedora.

(3) O indice de giro dos ativos permanentes corresponde ao quociente da Receita bruta de vendas
referente ao periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora pelo Total do
Ativo Realizavel a Longo Prazo em 30 de setembro de 2020 da Devedora.

(4) O indice de prazo médio de recebimento corresponde ao quociente (i) do saldo de Contas a receber
em 30 de setembro de 2020 da Devedora pela (ii) Receita bruta de vendas no periodo de 12 (doze) meses
findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora; e (iii) multiplicada pela quantidade de dias do periodo de
12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 (360 dias).

(5) O indice de prazo médio de pagamento corresponde ao quociente (i) do saldo de Fornecedores em
30 de setembro de 2020 da Devedora pelos (i) Custo dos produtos vendidos no periodo de 12 (doze)
meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no
periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 (360 dias).

Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta, impactardo, na data em
que a Devedora receber tais recursos em todos os indices de liquidez (capital circulante, liquidez corrente,
seca, imediata e geral):

Em 30 de setembro de 2020
indice Efetivo indice Ajustado

indices de Liquidez

Capital Circulante Liquido — RS mil®™ 525.309 871.387
Corrente? 1,66 2,09
Seca® 1,09 1,52
Imediata' 0,43 0,86
Geral® 0,58 0,64

(1) O capital circulante liquido corresponde ao total do ativo circulante da Devedora em 30 de setembro
de 2020 subtraido do Total do passivo circulante em 30 de setembro de 2020 da Devedora.

(2) O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente do total do ativo circulante em 30 de
setembro de 2020 da Devedora pelo Total do passivo circulante em 30 de setembro de 2020 da Devedora.

(3) O indice de liquidez seca corresponde ao quociente do (i) total do ativo circulante em 30 de setembro
de 2020 da Devedora subtraido dos Estoques em 30 de setembro de 2020 da Devedora pelo (ii) total do
passivo circulante em 30 de setembro de 2020 da Devedora.

(4) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente do (i) resultado da soma do caixa e
equivalentes de caixa da Devedora em 30 de setembro de 2020 pelo (ii) passivo circulante em 30 de
setembro de 2020 da Devedora.

(5) O indice de liquidez geral corresponde ao quociente do (i) resultado da soma do total do ativo
circulante e ativo realizavel a longo prazo da Devedora em 30 de setembro de 2020 pelo (ii) resultado da
soma do total do passivo circulante e o total do passivo ndo circulante em 30 de setembro de 2020 da
Devedora.

Terdo impacto também, os indices de endividamento (geral, no grau de endividamento, composicdo de
endividamento), mas nao impactardao no momento que os recursos liquidos que a Devedora estima receber
com a Oferta nos indices de endividamento de cobertura de juros.

173

e
= i

e

P

{,i |

e

- _— ——
= ~— —_— -
B e e —

"



=

@

COLOMBO

AGRDINOUSTRIA

Em 30 de setembro de 2020
indice Efetivo indice Ajustado
indice de Endividamento
Geral (1) 0,64 0,67
Grau de Endividamento (2) 1,77 2,04
Composi¢do de Endividamento (3) 34,3% 29,7%
indice de Cobertura de Juros (4) 3,92 3,92

(1) O indice de endividamento geral corresponde ao quociente do (i) resultado da soma do passivo
circulante e do passivo ndo circulante em 30 de setembro de 2020 da Devedora pelo (ii) ativo total em 30
de setembro de 2020 da Devedora.

(2) O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente do (i) resultado da soma do passivo
circulante e do passivo ndo circulante em 30 de setembro de 2020 da Devedora pelo (ii) patrimoénio liquido
em 30 de setembro de 2020 da Devedora.

(3) O indice de composi¢do do endividamento corresponde ao quociente do (i) passivo circulante em 30
de setembro de 2020 da Devedora pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo
circulante em 30 de setembro de 2020 da Devedora.

(4) O indice de cobertura de juros corresponde ao quociente (i) do resultado antes das despesas
financeiras liquidas e impostos do periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da
Devedora; (ii) pelas resultado financeiro do periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020
da Devedora.

Os indices de Retorno sobre Ativo e no Giro do Ativo Total serdo impactados, enquanto ndo havera
qualquer impacto no Retorno sobre Patrimdnio Liquido, Margem Bruta, Margem Operacional, Margem
Liquida e Lucro por Agdo da Devedora:

Em 30 de setembro de 2020
indice Efetivo indice Ajustado

indice de Lucratividade

Retorno sobre Ativo (1) 8,6% 7,8%
Retorno sobre Patriménio Liquido (2) 24% 24%
Giro do Ativo Total (3) 59% 54%
Margem Bruta (4) 44% 44%
Margem Operacional (5) 35% 35%
Margem Liquida (6) 17% 17%
Lucro Basico por Acdo (RS) (7) 36% 36%

) 0 indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente (i) do lucro liquido do periodo referente
ao periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora pelo; (ii) total do ativo em
30 de setembro de 2020 da Devedora.

(2) O indice de retorno sobre o patrimonio liquido corresponde ao quociente (i) do lucro liquido do
exercicio referente ao periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora; pelo
(ii) Total do patriménio liquido em 30 de setembro de 2020 da Devedora.

(3) O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente (i) da receita bruta das vendas referente ao
periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora pelo (ii) total do ativo em 30
de setembro de 2020 da Devedora.
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(4) O indicador de margem bruta corresponde ao quociente (i) do lucro bruto referente ao periodo de 12
(doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora pela; (ii) receita liquida das vendas do
periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora.

(5) O indicador de margem operacional corresponde ao quociente (i) do resultado antes das despesas
financeiras liquidas e impostos do periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da
Devedora pela; (ii) receita liquida das vendas do periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de
2020 da Devedora.

(6) O indicador de margem liquida corresponde ao quociente (i) do lucro liquido do exercicio referente
ao periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora pela; (ii) receita liquida das
vendas do periodo de 12 (doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora.

(7) O lucro basico por agdo corresponde ao quociente (i) do lucro liquido do exercicio do periodo de 12
(doze) meses findo em 30 de setembro de 2020 da Devedora pela; (ii) quantidade de agGes em 30 de
setembro de 2020 da Devedora.

Reconciliacdio do Divida Liquida

A tabela abaixo demonstra a reconciliagdo dos saldos da Divida Bruta, Divida Liquida e Divida Liquida
Ajustada em 30 de setembro de 2020 e em 31 de margo de 2020, 2019 e 2018.

Em 30 de Em 30 de Em 31 de Em 31 de Em 31 de
(em milhares de RS) setembro de | setembrode | mar¢ode | marco de margo de
2020 Ajustado 2020 2020 2019 2018

Empréstimos e
financiamentos 1.731.521 1.373.096 | 1.465.780 | 765.355 637.298
(circulante e ndo
circulante)
Divida Bruta® 1.731.521 1.373.096 | 1.465.780 | 765.355 637.298
E:i':j e equivalentes de -691.701 -345.623 -369.452 | -295.936 | -287.014
Divida Liquida® 1.039.820 1.027.473 | 1.096.328 | 469.419 350.284

A Divida Bruta e a Divida Liquida ndo sdo consideradas medidas de desempenho financeiro, liquidez ou
endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e ndo possuem significado
padrdo. Outras empresas podem calcular a Divida Bruta e o Divida Liquida de maneira diferente da
Devedora. A administragdo da Devedora entende que a medig¢do da Divida Bruta e da Divida Liquida é util
tanto para a Devedora quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliacdo do grau de
alavancagem financeira em relacdo ao fluxo de caixa operacional.

Reconciliag¢@o dos Indicadores Financeiros — Grupo Colombo

A tabela abaixo demonstra a reconciliagdo dos Indicadores Financeiros - EBITDA, Margem EBITDA, EBITDA
Ajustado, Margem EBITDA Ajustado, Divida Bruta, Divida Liquida e Divida Liquida / EBITDA Ajustado.
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Mar/20
Grupo Colombo Pro Forma -/ 12 meses

EBITDA Ajustado e Margem
Lucro Liquido 33.828
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Corrente 147.747
Imposto de Renda e Contribuig¢do Social Diferido 56.142
Resultado Financeiro Liquido 65.804
Depreciagao 46.446
Amortizagdo de Manutencgdo de entressafra 131.545
Depreciacdo da Lavoura de cana (plantio) 148.533
EBITDA 630.045
Margem EBITDA 38,5%
Variagdo do Valor Justo de Ativos Bioldgicos 71.069
Reducdo decorrente de colheita (tratos) 221.815
Créditos Pis/Cofins (i) (19.017)
EBITDA Ajustado 903.912
Margem EBITDA Ajustado 55,3%
:;\:)iti?rfur;t:t;)Empréstimos e Financiamentos (passivo circulante e 1.465.780
(-) Caixa e Equivalente Caixa -369.454
Divida Liquida 1.096.326
Divida Liquida / EBITDA Ajustado 1,2x

(i) Crédito extemporadneos de Pis/Cofins apurados conforme acorddo do Processo 0000992-
73.2008.4.03.6106 para exclusdo do ICMS da base de célculo do Pis e Cofins.

176




AGRDINOUSTRIA

QE";- COLOMBO

RELACIONAMENTOS

Entre o Coordenador Lider e a Emissora (Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
CNPJ n2 10.753.164/0001-43)

O Coordenador Lider e a Emissora ndo possuem exclusividade na presta¢do dos servigos. O Coordenador
Lider mantém relacionamento comercial com a Emissora e suas partes relacionadas, no curso normal de
seus negdcios.

N3do ha relagbes societdrias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Coordenador Lider e a Emissora.

N3o existem situagcdes de conflito de interesses na participa¢do do Coordenador Lider na presente Oferta
que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora (Usina Colombo S.A. Aglicar e Alcool, CNPJ n2 44.330.975/0001-
53)

O Coordenador Lider e a Devedora nao possuem exclusividade na prestagdo dos servigos. O Coordenador
Lider mantém relacionamento comercial com a Devedora e suas partes relacionadas, no curso normal de
seus negocios.

Ndo ha relagGes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Coordenador Lider e a Devedora.

N&o existem situacGes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente Oferta
que seja decorrente de seu relacionamento com a Devedora. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e os Fiadores (Angelina Colombo, CNPJ n2 35.881.121/0001-74 e Jodo
Colombo, CNPJ n2 35.881.104/0001-37)

O Coordenador Lider e os Fiadores ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos. O Coordenador
Lider mantém relacionamento comercial com os Fiadores e suas partes relacionadas, no curso normal de
seus negacios.

Ndo ha relagGes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Coordenador Lider e os Fiadores.

N3o existem situagGes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente Oferta
que seja decorrente de seu relacionamento com os Fiadores. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario (Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., CNPJ n2 15.227.994/0004-01)

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos. O
Coordenador Lider mantém relacionamento comercial com o Agente Fiducidrio e suas partes
relacionadas, no curso normal de seus negdcios.

N3do ha relagGes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio.

N&o existem situacGes de conflito de interesses na participa¢cdo do Coordenador Lider na presente Oferta

que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Entre o Coordenador Lider e o Custodiante (Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
CNPJ n2 22.610.500/0001-88)

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigcos. O
Coordenador Lider mantém relacionamento comercial com o Custodiante e suas partes relacionadas, no
curso normal de seus negdcios.

N3do ha relagbes societdrias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Coordenador Lider e o Custodiante.

N3o existem situagcdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente Oferta
que seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta razao, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Escriturador (Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
CNPJ n2 22.610.500/0001-88)

O Coordenador Lider e o Escriturador ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servigos. O
Coordenador Lider mantém relacionamento comercial com o Escriturador e suas partes relacionadas, no
curso normal de seus negdcios.

N3do ha relagBes societarias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Coordenador Lider e o Escriturador.

Ndo existem situacGes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente Oferta
que seja decorrente de seu relacionamento com o Escriturador. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante (Banco Bradesco S.A., CNPJ n2 60.476.948/0001-12)

O Coordenador Lider e o Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servigos. O
Coordenador Lider mantém relacionamento comercial com o Banco Liquidante e suas partes
relacionadas, no curso normal de seus negdcios.

Ndo ha relagGes societarias ou ligagcbes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Coordenador Lider e o Banco Liquidante.

N&o existem situacGes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente Oferta
que seja decorrente de seu relacionamento com o Banco Liquidante. Por esta razdo, ndao foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Formador de Mercado (Banco Bradesco S.A., CNPJ n2 60.476.948/0001-12)
O Coordenador Lider e o Formador de Mercado ndo possuem exclusividade na prestagao dos servigos. O
Coordenador Lider mantém relacionamento comercial com o Formador de Mercado e suas partes

relacionadas, no curso normal de seus negdcios.

N&do ha relagBes societarias ou ligagcdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Coordenador Lider e o Formador de Mercado.

N3o existem situagGes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente Oferta

que seja decorrente de seu relacionamento com o Formador de Mercado. Por esta razdo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

178

==, e =
- i -
e - N Ly

|
|

—



AGRDINOUSTRIA

f—"’- COLOMBO

Entre o Bradesco BBl e a Emissora (Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., CNPJ
n2 10.753.164/0001-43)

O Bradesco BBI e a Emissora entende, que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do
Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da Oferta. Com excegdo do servigo relacionado a presente
Emissdo, bem como da prestagdo de servicos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora, ndo
hd qualquer outra relagdo entre o Bradesco BBI e a Emissora.

Entre o Bradesco BBI e a Devedora (Usina Colombo S.A. Agticar e Alcool, CNPJ n2 44.330.975/0001-53)

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econdmico é credor da Devedora
nas operagoes financeiras destacadas abaixo:

Tipo de Operagao: Operacdes de Finame;

. Data de Inicio dos contratos: 03/13

. Data de Vencimento: 12/2022

. Taxa de Juros: TJLP + 2,50%-8,70% a.a.

o Saldo Total em aberto em 03/02/2021: RS 21.126.313,00
Tipo de Operacao: BNDES Automatico

. Data de Inicio do contrato: 09/15

. Data de Vencimento: 04/21

. Taxa de Juros: TILP + 2,70% a.a.

. Saldo Total em aberto em 03/02/2021: RS 2.2357.653,00
Tipo de Operagdo: CPRF/CDCA

. Data de Inicio do contrato: 09/2018

. Data de Vencimento: 05/2026

. Taxa de Juros: CDI + 1,50% a.a./ CDI + 1,75% a.a.

. Saldo Total em aberto em 03/02/2021: RS 202.547.522,00
Tipo de Operagao: Aplicagdo em CDB

. Data de Inicio: 06/2020

. Data de Vencimento: 12/2022

o Taxa de Juros: 10-100% CDI

o Saldo Total em aberto em 03/02/2021: RS 6.347.585,00

Entre o Bradesco BBI e os Fiadores (Angelina Colombo, CNPJ n2 35.881.121/0001-74 e JoZo Colombo, CNPJ
n2 35.881.104/0001-37)

O Bradesco BBI e os Fiadores ndo possuem exclusividade na prestac¢do dos servicos. O Bradesco BBl mantém
relacionamento comercial com os Fiadores e suas partes relacionadas, no curso normal de seus negécios.

N&do ha relagBes societarias ou ligagcbes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Bradesco BBI e os Fiadores.

N3o existem situagGes de conflito de interesses na participacdo do Bradesco BBI na presente Oferta que

seja decorrente de seu relacionamento com os Fiadores. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos
para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario (Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., CNPJ n2 15.227.994/0004-01)

O Bradesco BBI e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestagcdo dos servigos. O Bradesco
BBI se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de agente fiducidrio nas emissdes em que
atua, bem como o Agente Fiducidrio presta servicos ao mercado e, inclusive, também para algumas
empresas do mesmo grupo econémico do Bradesco BBI.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario.

Entre o Bradesco BBI e o Custodiante (Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., CNPJ n2
22.610.500/0001-88)

Além da prestacdo de servico relacionada a Emissdo, o Bradesco BBl ndo tem relagdes comerciais com o
Custodiante. N3o hda qualquer relagdo ou vinculo societdrio, nem relagdes de empréstimos e
financiamentos, entre o Bradesco BBI e o Custodiante.

Entre o Bradesco BBI e o Escriturador (Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., CNPJ n2
22.610.500/0001-88)

Além da prestacdo de servico relacionada a Emissdo, o Bradesco BBl ndo tem relagdes comerciais com o
Custodiante. N3do hda qualquer relagdo ou vinculo societdrio, nem relagdes de empréstimos e
financiamentos, entre o Bradesco BBI e o Custodiante.

Entre o Bradesco BBI e o Banco Liquidante (Banco Bradesco S.A., CNPJ n2 60.476.948/0001-12)

O Bradesco BBI faz parte do conglomerado do Bradesco S.A.

Entre o Bradesco BBI e o Formador de Mercado (Banco Bradesco S.A., CNPJ n2 60.476.948/0001-12)
O Bradesco BBI faz parte do conglomerado do Bradesco S.A.

Entre o Banco Safra e a Emissora (Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., CNPJ n2
10.753.164/0001-43)

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Safra e a
Companhia Securitizadora ndao possuem quaisquer outras relagdes relevantes, bem como ndo possuem
as sociedades dos respectivos grupos econdmicos. O Safra e a Companhia Securitizadora ndao possuem
relagGes societarias.

O Safra e a Companhia Securitizadora nao possuem exclusividade na prestagao dos servigos. O Safra utiliza
de outras empresas para a prestacdo de servicos de companhia securitizadora nas emissdes em que atua,
bem como a Companhia Securitizadora presta servicos ao mercado de forma geral. Ndo ha qualquer
relagdo ou vinculo societdrio entre o Safra e a Companhia Securitizadora, nem relagdes de empréstimos
e financiamentos, bem como qualquer relacionamento ou situagao entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Safra e a Devedora (Usina Colombo S.A. Agticar e Alcool, CNPJ n2 44.330.975/0001-53)

Na data deste Prospecto, o Safra e seu respectivo conglomerado econémico é credor da Devedora nas
operacoes financeiras destacadas abaixo:
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Empréstimos e Financiamentos

Tipo de Operagao: Mutuo

. Data de Inicio do primeiro contrato: 10/08/2020

. Data de Vencimento: 01/08/2022

. Taxa de Juros: CDI 3,40%

. Saldo Total em aberto em 31/12/2020: RS 51.044.514,82

Tipo de Operagao: Finame

. Data de Inicio do primeiro contrato: 16/04/2012

o Data de Vencimento: 16/11/2021

. Taxa de Juros: Pré-Fixada 8,70% a.a.

o Saldo Total em aberto em 31/12/2020: RS 302.509,84

Tipo de Operagao: Finame

o Data de Inicio do primeiro contrato: 16/04/2012

. Data de Vencimento: 16/11/2021

. Taxa de Juros: TJLP 5,70% a.a.

. Saldo Total em aberto em 31/12/2020: RS 90.042,09

Tipo de Operagao: Finame

. Data de Inicio do primeiro contrato: 16/04/2013

o Data de Vencimento: 15/05/2023

. Taxa de Juros: Pré-Fixada 3,00% a.a.

o Saldo Total em aberto em 31/12/2020: RS 212.050,94

Tipo de Operagao: Finame

o Data de Inicio do primeiro contrato: 01/12/2015

. Prazo dos contratos: 15/06/2021

. Taxa de Juros: Pré-Fixada 9,00% a.a.

. Saldo Total em aberto em 31/12/2020: RS 84.919,28

Tipo de Operagao: Finame

. Data de Inicio do primeiro contrato: 01/12/2015

o Prazo dos contratos: 15/06/2021

. Taxa de Juros: Pré-Fixada 9,00% a.a.

o Saldo Total em aberto em 31/12/2020: RS 84.919,28
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Tipo de Operagao: Finame

o Data de Inicio do primeiro contrato: 01/12/2015

. Prazo dos contratos: 15/06/2021

. Taxa de Juros: Pré-Fixada 9,00% a.a.

. Saldo Total em aberto em 31/12/2020: RS 84.919,28

Tipo de Operagao: Finame

. Data de Inicio do primeiro contrato: 01/12/2015

. Prazo dos contratos: 15/06/2021

. Taxa de Juros: Pré-Fixada 9,00% a.a.

o Saldo Total em aberto em 31/12/2020: RS 84.919,28

Tipo de Operagao: Finame

. Data de Inicio do primeiro contrato: 01/12/2015

. Prazo dos contratos: 15/06/2021

. Taxa de Juros: Pré-Fixada 9,00% a.a.

o Saldo Total em aberto em 31/12/2020: RS 84.919,28

Posi¢ao de Renda Fixa

Tipo de Operagao: TCM Renda Fixa

. Data de Inicio do contrato: 05/05/2020
. Data do Vencimento: 06/05/2021
° Saldo Contabil em 31/12/2020: RS 2.749.497,25

Tipo de Operagdo: TCM Renda Fixa

. Data de Inicio do contrato: 09/07/2020
. Data do Vencimento: 12/07/2021
° Saldo Contabil em 31/12/2020: RS 2.019.201,26

Tipo de Operagdo: TCM Renda Fixa

. Data de Inicio do contrato: 21/10/2020
. Data do Vencimento: 20/04/2021
° Saldo Contdabil em 31/12/2020: RS 10.037.765,70

Tipo de Operagao: TCM Renda Fixa

. Data de Inicio do contrato: 13/11/2020
. Data do Vencimento: 12/05/2021
° Saldo Contabil em 31/12/2020: RS 8.020.137,04
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Tipo de Operagao: TCM Renda Fixa

. Data de Inicio do contrato: 18/11/2020
) Data do Vencimento: 18/05/2021
. Sado Contébil em 31/12/2020: RS 3.508.086,75

Tipo de Operagao: TCM Renda Fixa

) Data de Inicio do contrato: 02/12/2020
. Data do Vencimento: 07/12/2021
° Saldo Contébil em 31/12/2020: RS 6.510.008,31

Derivativos (Box, Swap, NDF)

Tipo de Operagao: Box Opgdes

o Data de Inicio do contrato: 03/08/2020
o Data do Vencimento: 04/02/2021
. Saldo Liquido em 31/12/2020: RS 46.576.136,58

Tipo de Operagao: Box Opgdes

. Data de Inicio do contrato: 04/08/2020
. Data do Vencimento: 10/02/2021
. Saldo Liquido em 31/12/2020: RS 10.080.530,25

Operagdes de Poupanga

Tipo de Operagao: Poupanga

o Data de Inicio do contrato: 21/12/2016
o Data do Vencimento: 21/12/2026
. Saldo Liquido em 31/12/2020: RS 5.114,83

O Banco Safra e a Devedora nao possuem exclusividade na prestagao dos servigos. O Banco Safra mantém
relacionamento comercial com a Devedora e suas partes relacionadas, no curso normal de seus negdcios.
Na data deste Prospecto, o Safra e a Devedora ndo possuem quaisquer outras relagdes relevantes, assim
como as sociedades dos respectivos grupos. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario, entre o Safra
e a Devedora, bem como qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

Entre o Banco Safra e os Fiadores (Angelina Colombo, CNPJ n2 35.881.121/0001-74 e Jodo Colombo, CNPJ
n2 35.881.104/0001-37)

O Banco Safra e os Fiadores ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servigos. O Banco Safra mantém
relacionamento comercial com os Fiadores e suas partes relacionadas, no curso normal de seus negadcios.

N&do ha relagBes societarias ou ligagcbes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Banco Safra e os Fiadores.

N3o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Banco Safra na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com os Fiadores. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos
para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Entre o Banco Safra e o Agente Fiduciario (Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., CNPJ n2 15.227.994/0004-01)

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Safra e o Agente
Fiduciario ndo possuem quaisquer outras relagdes relevantes, bem como ndo possuem as sociedades dos
respectivos grupos econdmicos. O Safra e o Agente Fiducidrio ndo possuem relagdes societarias.

O Safra e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servigos. O Safra utiliza de
outras empresas para a prestacdo de servigos de agente fiduciario nas emissGes em que atua, bem como
o Agente Fiduciario presta servicos ao mercado de forma geral. Ndo hd qualquer relagdo ou vinculo
societdrio entre o Safra e o Agente Fiduciario, nem relagdes de empréstimos e financiamentos, bem como
qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da
Oferta.

Entre o Banco Safra e o Custodiante (Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., CNPJ n2
22.610.500/0001-88)

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Safra e a
Instituicdo Custodiante ndo possuem quaisquer outras relagGes relevantes, bem como ndo possuem as
sociedades dos respectivos grupos econémicos. O Safra e a Instituicdo Custodiante ndo possuem relagdes
societarias.

O Safra e a Instituicdo Custodiante ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servigos. O Safra utiliza
de outras empresas para a prestacdo de servicos de custodiante nas emissGes em que atua, bem como a
Instituicdo Custodiante presta servicos ao mercado de forma geral. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo
societdrio entre o Safra e a Instituicdo Custodiante, nem relagGes de empréstimos e financiamentos, bem
como qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no dmbito
da Oferta.

Entre o Banco Safra e o Escriturador (Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., CNPJ n2
22.610.500/0001-88)

Na data deste Prospecto Definitivo, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Safra e o
Escriturador ndo possuem quaisquer outras relagdes relevantes, bem como ndo possuem as sociedades
dos respectivos grupos econdmicos. O Safra e o Escriturador ndo possuem relagGes societarias.

O Safra e o Escriturador ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos. O Safra utiliza de outras
empresas para a prestacdo de servicos de escriturador nas emissGes em que atua, bem como o
Escriturador presta servicos ao mercado de forma geral. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio
entre o Safra e o Escriturador, nem relagdes de empréstimos e financiamentos, bem como qualquer
relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Banco Safra e o Banco Liquidante (Banco Bradesco S.A., CNPJ n2 60.476.948/0001-12)

O Safra e o Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na prestagao dos servigos. O Safra mantém
relacionamento comercial com o Banco Liquidante e suas partes relacionadas, no curso normal de seus
negdcios.

N3do ha relagGes societarias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Safra e o Banco Liquidante.

N&o existem situacGes de conflito de interesses na participacdo do Safra na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Banco Liquidante. Por esta razdo, ndao foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Entre o Safra e o Formador de Mercado (Banco Bradesco S.A., CNPJ n2 60.476.948/0001-12)

O Safra e o Formador de Mercado ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos. O Safra mantém
relacionamento comercial com o Formador de Mercado e suas partes relacionadas, no curso normal de
seus negocios.

Ndo ha relagGes societarias ou ligagbes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Safra e o Formador de Mercado.

Ndo existem situagdes de conflito de interesses na participacao do Safra na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Formador de Mercado. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre a Emissora e a Devedora (Usina Colombo S.A. Agtcar e Alcool, CNPJ n2 44.330.975/0001-53)

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta, a Emissora ndao mantém qualquer
relacionamento com a Devedora. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e a
Devedora.

Entre a Emissora e os Fiadores (Angelina Colombo, CNPJ n2 35.881.121/0001-74 e Jodo Colombo, CNPJ n2
35.881.104/0001-37)

Além do relacionamento decorrente da presente Oferta a Emissora ndo mantém qualquer
relacionamento com os Fiadores. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e os
Fiadores.

Entre a Emissora e o Agente Fiduciario (Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., CNPJ n2 15.227.994/0004-01)

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com o
Agente Fiduciario decorrentes do exercicio de suas atividades sociais, tendo em vista a atuagdo de Agente
Fiducidario em outras operagdes de renda fixa, incluindo prestacdo de servicos em operagdes de
securitizagdo e outras operagdes no mercado de capitais estruturadas pela Emissora.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio, nem relagdes de empréstimos e financiamentos entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio e/ou sociedades de seu grupo econémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Emissora e o Escriturador (Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., CNPJ n2
22.610.500/0001-88)

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com o
Escriturador decorrentes do exercicio de suas atividades sociais, tendo em vista a atua¢do do Escriturador
em outras operacgGes de renda fixa, incluindo prestacdo de servicos em operacGes de securitizacdo e
outras operagdes no mercado de capitais estruturadas pela Emissora.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relagées de empréstimos e financiamentos entre a
Emissora e o Escriturador e/ou sociedades de seu grupo econémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Emissora e o Custodiante (Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., CNPJ n®
22.610.500/0001-88)

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial com o
Custodiante decorrentes do exercicio de suas atividades sociais, tendo em vista a atua¢do do Custodiante
em outras operagSes de renda fixa, incluindo prestacdo de servicos em operacGes de securitizagdo e
outras operagdes no mercado de capitais estruturadas pela Emissora.
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Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio, nem relagdes de empréstimos e financiamentos entre a
Emissora e o Custodiante e/ou sociedades de seu grupo econdmico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Entre a Emissora e o Banco Liquidante (Banco Bradesco S.A., CNPJ n2 60.476.948/0001-12)

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissGes de CRA realizadas pela Emissora e
em que o Banco Liquidante figura como prestador de servigos, a Emissora mantém investimento em
aplicagdo financeira junto ao Banco Liquidante ndo considerado relevante. No mais, ndo ha qualquer
relagdo societdria comercial ou contratual relevante entre a Emissora e o Banco Liquidante.

Entre a Emissora e o Formador de Mercado (Banco Bradesco S.A., CNPJ n2 60.476.948/0001-12)

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e
em que o Formador de Mercado figura como prestador de servigos, a Emissora mantém investimento em
aplicagdo financeira junto ao Formador de Mercado nao considerado relevante. No mais, ndo ha qualquer
relagdo societdria comercial ou contratual relevante entre a Emissora e o Formador de Mercado.

Entre a Devedora e o Agente Fiduciario (Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., CNPJ n2 15.227.994/0004-01)

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo mantém com o Agente Fiduciario
qualquer relacionamento comercial.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Agente Fiduciario.
As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Devedora e a Instituigdo Custodiante (Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
CNPJ n2 22.610.500/0001-88)

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo mantém com a Instituicdo Custodiante
qualquer relacionamento comercial.

Ndo hd qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Devedora e a Instituigdo Custodiante.
As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Devedora e o Escriturador (Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., CNPJ n®
22.610.500/0001-88)

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo mantém com o Escriturador qualquer
relacionamento comercial.

Ndo hd qualquer relagdo ou vinculo societdrio entre a Devedora e o Escriturador.
As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Entre a Devedora e o Banco Liquidante (Banco Bradesco S.A., CNPJ n2 60.476.948/0001-12)

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso
normal dos negdcios, as partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante da atuagdo
do Banco Liquidante.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Devedora e o Banco Liquidante.

186




AGRDINDUSTRIEA

ﬁﬁ COLOMBO

Entre a Devedora e o Formador de Mercado (Banco Bradesco S.A., CNPJ n2 60.476.948/0001-12)

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso
normal dos negdcios, as partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante da atuagdo
do Formador de Mercado.

Ndo hd qualquer relagdo ou vinculo societdrio entre a Devedora e o Formador de Mercado.
Entre a Devedora e a Angelina Colombo Participagdes S.A.

A Angelina Colombo ParticipagGes S.A. é acionista controladora da Devedora. As partes entendem que
nao ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Devedora e a Joao Colombo Agricola S.A.

A Devedora e a Jodo Colombo Agricola S.A. sdo controladas pela Angelina Colombo ParticipacGes S.A. As
partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Entre a Angelina Colombo Participacoes S.A. e a Joao Colombo Agricola S.A.

A Angelina Colombo Participagdes S.A. é acionista controladora da Jodo Colombo Agricola S.A.. As partes
entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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Anexo IX

Anexo X

Anexo Xl

Anexo XlI

Anexo XllI
Anexo XIV

Estatuto Social da Emissora
AprovacGes Societarias

Declara¢des da Emissora
Declara¢des do Coordenador Lider
Termo de Securitizagdo

Escritura de Emissdo das Debéntures

Demonstra¢des Financeiras interinas da Devedora relativas ao periodo findo em
30 de setembro de 2020 e ao exercicio social encerrado em 31 de marco de 2020

Demonstra¢des Financeiras interinas da Angelina Colombo relativas ao periodo findo
em 30 de setembro de 2020 e ao exercicio social encerrado em 31 de margo de
2020 e as Informagdes Financeiras Pro Forma encerrado em 31 de margo de 2020

Demonstra¢des Financeiras interinas da Jodo Colombo relativas ao periodo findo em
30 de setembro de 2020 e ao exercicio social encerrado em 31 de marco de 2020

Demonstragdes Financeiras interinas da Usina Colombo S.A. — Agucar
e Alcool S.A. (antiga denominacdo da Devedora) relativas ao periodo
findo em 30 de setembro de 2019 e os demonstrativos financeiros dos
exercicios sociais encerrados em 31 de marc¢o de 2018 e 2019

Demonstra¢des Financeiras interinas da Companhia Agricola
Colombo S.A. relativas ao periodo findo em 30 de setembro de 2019 e
aos exercicios sociais encerrados em 31 de marco de 2018 e 2019

Demonstra¢des Financeiras combinadas da Devedora referentes
aos exercicios sociais findos em 31 de margo 2018 e 2019 e
demonstragdo interina de 30 de setembro de 2019

Relatério de Classificagdo de Risco Preliminar

Parecer Independente de Segunda Opinido
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Arign 4, A Coivyranb ford peian Inderermminndo de dusssi,
CAPITULO 11 - CAPFTAL SOCIAL E AGOES

WLHWdI&HmmMﬂnm.nmmmumm
ssbnctan ¢ integralizad, sendo divislide e 100K feern i) agives andissidias fominativas, sem
waberr nomimal.

Parigrafo Primeiro. Cads scio opdindss crmfre s s sindsr diseing & un votn nad dediberagies da
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m&m&m’&hﬁwﬂwuﬁmwm&mmm;m,
eirm o aimn divein Je voin

CAPITULD 111 - ASSEMBLEIA GERAL

Antigo 6, 4 Asiemblets Gieral munir-se.d dmdissestiente w4 (parm) primerms meses segunes
an pixeninn o swcici sodil, soictmboes smls srmosdinssisimeste sempro que o4 e
soitaly &y 8 bel astiom exigires

Pardgraln Prmeion. A Sosemblos Geesd serd convornds pa foma ds e Frdepenslentvmmeme das
{ommabidacles. de comvocacin, sonl comdderads sepular o Assemblieis Geral o gue cetsparecrrm
BOECTE O MCMOELEINE.

Patigrafo Sepundo. A Awsonlics Geoml send peesidds pedo Prosidene do Comielho &
Mderinmeracdo, ou, ma s gméncs, por gquem 3 Asemblels Gesl indior O poosidenss &
Assranbica Chemall ewoifheni um dos pissentes fivn secrrmei In

Artiga 7, A Auseeablels Creral tom compenioos pee deelie sbae mdos on s de fieeane &
Compantia, i rxcegio dos que, jor diposicio Igpl ou por forgs do pooscms Exmtums Spelal, fiters

ieservadon @ compeimo dos drginn de s scin
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Pardgrafo Unico. As defibergtes s Awsernibicin Gerl serby ninsdss por mssars abeobata de
virms, nesalvades a3 excepdes phoviatas cin o

Ardgo £ Além das mesfrias previsias em I, compete privamoamente 4 Aversblen Ceral deliberr
sohire

) aprovecks do orgemento anaal pam s reslimgdo de despeis o soredco socnl sepdeaie,
elahomade pels adeidniitragio ds Companhig

b weforma dese Essnen Socal)
o) eleigho dow et do Cnoaclbo de Adminmimeds;

ol fimegho do valor gobel o condiclies de pagameno de remunerscle dos menbeos dos drgios
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€ destitzachn dos fucron ligusdos ¢ dicribuickn de dhadendoa
F disndugho ¢ ligudsela ds Comgpunhis: ¢

« fon- exmmaqudicial, on putorimagio pam quie on achminiimedons prasguen i o

CAPFTULO IV - ADMINISTRACAC
Artigo 9, A sdmimsrracio dy Compeshis conpeir so Consellio de Adminlstracho ¢ 4 Diresods,
Anigo 3 O mombeos do Cooedbo de Admenismacio o da Diecons devem ssnurnir soe cugos

iento de M) iefinsad doas 3 coneas dos e tvas dbaim de nomemcio, modiner ssinstorn de remmo

e pomse oo (e de ates s Consellin de Adsmistacis v de Dirctods, pommaoccends om soa
cargE ate & ipevatilis s nimas simmismednes deties,
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i} epevar ¢ sarasr peeviamente 3 Direron celebsmr conmbos de empetitisng
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[ exercer oummas aTAbwagtses ks o que The seaim confensds pos Anappsibleds Cooml

CAPITULO ¥1 - BIRETORIA

Astiggo Bk, A mtum*w*w,nw-hmﬂmnﬂh "
amm e geschio dos nogdcus sediaie

Hﬂﬂ.ﬁﬁ#ﬁﬂilﬂmmﬂmrnmﬂliﬁn‘im e Crrrificndon de Roeebives
do Apmamepicks (ERAT) £ sjusinpacr outn tinidos de enbditor, independenscmente de sow ko,
definkndo s condisdes guris ¢ expeciicns de mes ernde gumdo G e fom deogdis
jickr Coeselo de Admisiteciu,

Acrtign ¥0, & Dhirctarts sdo & am drgio cobopiad, podemdn, comtud, rrrs ¥ emineriin do [actar
Teedudents pars ominr the st dpercinais.

222




ﬁﬂﬁﬂ.&ﬂhhdnémgm![ﬁﬂhm,dm:ﬂmﬂrp&m&
Ademmiserseda, com mandabn de 2 (dois) anm @ contar do e do mandaco. mmedistamerse
sntesior, seodo pormitcds o eevondurio.

Artigo 20, Demre o8 dimvmodes. nm. s desgrade Disemr Presidonie € o outm sk desggnadi
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CAMTULO X - RESOLUCAD DE CONFLITOS
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Artigo 28. As divergéncias entre os acionistas e 2 Companhia, ou entre os acionistas controladores ¢
os acionistas minoritirios, deverdo ser solucionadas mediante arbitragem em conformidade com as
regras do Centro de Arbitragem e Mediagio da Camara de Comércio Brasil-Canada por um ou mais
arbitros nomeados de acordo com tais regras.
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JECESR PROTOSELO
ﬁ 0.098.216/21-1

COLOMBD AGROINDUSTRIA 5.4,
CHPIME .0 44,330 975/0001-53
NIRE 35.300.021.835

ATA DA ASSEMBLETA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 22 DE JANEIRD DE 2021

1. Data, Hors & Local: Realizadn no dia 22 de farire de 2021, &5 08h, Aa sede social
do Colombo Agroindisirta S.A. (“Companhia®). locsfizada na Cidade de Ariranha, Estado de
8o Paule, na Fazenda Befa Vista, 5/n.?, Moreira, CEP 15.960-000,

2 WIM:EM&MMMMM#M
124, §17, incizo T, da Lei .0 6404, de 15 de desembro de 1975, confomme afterada ("Lel das
Sockxdaces por Aclies”), no Didrio Oficlal do Estado de 586 Pauls nos dias 14, 15 = 16 de
janeira da 20217 & no jormsl GareasE hos das k4, 15 & 16 de jansiro de X1, Presentos
aclonistas Mpresentanda @ totaidade do copital soclal da Compantiia.

3. Hesa: O abalhos faram prasidides pelo 5r, Sérgio Augusto Colomibo e seoretariada
pelo 5. Andersan Roberto Travagini,

4, Ordem do Dla: Detherar sobve 35 woguries mabésas:

41. hmmmmmlhmummummﬂnmmuﬂnﬁmm
da Angelina Colombo (conformé cefinica sbabo) realtzads em 22 de janeio de
2021 (“Drlertacio de Vota™} e do artige 11 o0 Estatiin Sodal da Companhia, & emissSo,
Mumﬁam}mmmmm
mm%mﬁhh&hmmimﬁmmwmm
wmﬂhulﬁmﬂﬂ.mm:hm#muﬂﬁiﬁtmm
Mﬂ&ﬂu:mdﬂwnﬂuhnhmtunwiﬁWew.

mWaMamemMﬂmmumm
Emwﬂumm.mmpu:&mdahmn.ﬁmnanm.mmm
D5.419-001, Finheires, inscrita no Cadastro Naconal s Pessos Juridica da Minisidrio d
Economiz  ("CHEIME™) sob 0 n® 10.753,164/000143, com seus atos eormtiusivos
Hmmmuemhmmhutmuﬂmmmﬁi:%?ﬂﬂﬂ'}ﬂumn&

2 F
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35300367 308 [Zecurilizedony™ ou “Debsriurkcta), & sorvieda de lasire para @ emsslo de.
Certificades o Recebivels do Agronegiico da 620 (ochogdsima segunds) emissho, en série
Unkca, da Securitinadors, nos tormas da L nu? 11076, de 30 de derembra da 2004, conforma
aterada (MLelLLORE"), @ da Instrag@o da OVM n? 600, de 19 de agosto de 2018, conforma
afeeads Clostrclo VM 6007, & ser docplingda pelo respectiva termo de socurtizacio
CTermip de Seqaitiracie™), oF quss serdo ohjetn de oferta pablica de distriouiclo nos termos
da Instrucho da CVM n.® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme afterada, da Tnstruglo
CVM 600 & das demals dispasicles legals ¢ regulamentanes apliciveis CRA" & “Ofixta”,
respectiaments);

4.2. A deegacho de poderss & Dirsteria da Campanhis para, dingta ou Indiretaments por
itk di peECLrdones, iommar todes 8 providEncias o assinar Endos oF BOCUMMENEDS Necessd fos
# formailrecio da EmissSo ¢ da Oferta, indlushe, mas nio imisoo & disnasks, negociscsa,
definigBa cos termos das Debdntures ¢ da EmisaBa, bem tomo e celebragio, pela Companhila,
da Excritura de Enbsdio (confesms definids absia), do Contratn do Distribusdie feonlorme
eefinide abato); de Adtaments & Escriturs de Emissfo (conforme defirido abates) afiou de
quaiquer outro instrumento necessirio ou recomendivel 3 realizaglo da EmissBo e da Ofers
(2t como procursgles, sdifemestos aos referidos instrumenios @ demais instruenenics
renciormdng, incdushie para cencelamentn de Deblntures gue nda forem iMtegrakzadas na
Data de Iregralizacio), além da pritica oo mdos 55 Bius necessérins & efethvacio da Embsslo
& s Diferts; 2

43, Amtificacho de tadas & qualsquer atos 1 praticados pels Dinstoria da Comganhia ou
o fenis procuradores, para fommafizaglo efey Implementacis das dedberaplies acena.

5. Deliborachan: [matalads & fssemblcia Geral Extragndindsa, spds & disassSo das
matdrins. constantes o8 Ondém do Dia, g5 representankes de 58, 2% (noventa o oita inteiros @
dois centésimos. par cento} do capital social da Companhia sprovaram & o5 agonistas. Eloy
Rodrige Colombo e Aline Caraling Colombo Badan reprosamm o quanin segue:

S.L.  Nestermos do proposts no item 5.1 da DriertagBo de Voto & 4o artige 11 do Estatuto.
Sodal da Compankis, a roalizacio da Emisslo pels Companhis com a5 seciinbes carsctpristices
e concicBes principais, as quas serlo detathades e meguladas por meto da celebracio do
"lnstruments Particudar de Sseritues da 24 (Sequnda} Emisso de Debéntures Simples, Nio
Comarsims om Apfes. em Séne Unica, s Espeeie Quiragrafinls, com Garants Adicional |
Ficttjsssaleia, para Colocagho Privacs, da Colenix Agroinciistria 5. Escriturp de Emissio™):

-l;l.?ﬂ'
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()

(i
(i}

v

{)

{vii)

(vilh)

Valor Total da Emisslie: O valor totaf da Emissha & e REIG0.000.000,00 (rezentes
o sessenta milbbes de reais), na Data de Emikska (confarme definida ababn) obserads
o P () ababen (Wakor Totel da Emissia™;

Shries: A Emissio serd realiada em sbrié nica;
Nimaro da Emissiio: Exta & & 28 {sequnda) emisslo de deblnfures da Companhia;

Quantidade: Serfo emitidas 360000 (trezentas ¢ sessenta mi) Debdatures para
colncacho privida. Caso a ntegraliraghs dos CRA seja inferior @ 360.000 (trazentos @
sesperta mil) CRA, & giantidade de Debintures previdta noste ltem, ue cofferind
{astro mcs CRA, sird redusids propordonaiments, com o consaquents cancetamento
fas Debiintures subscrifas ¢ nSo imtegralzadss, a ser formaizade por meio de
adtamento & Escritura de Emixsdo, sem & necessidaede di nave sprovacio socdotia
peia Companhia ou de gualguer deliberagBo pala Securitizadors ou pelos Wulares de
CRA, phra . formalizar o quantidade de Debletures ofetivaments subicrias @
intngraizacas &, consaguentemsants, o Valor Total da Emissle;, observado o5 temmos &
sorom despostos na Excritura da Emissio ¢ no Terme de SecuriticagSo;

Valor Nominal Unitirio: O valor nomingl unideo das Debdrfunes, na Dats oe
Emizclo (cordorme dofinida ababoo), serd de RSLOG0.00 (i meats) (“Malor Mominal
Linitdng);

Dats de ErnissSo das Debdntures; Para todas os efeilos, @ data oo omissio das
Debintures serd 23 de maro de 2021 "Dake de Emissia™):

Prazo o Data de Vendmento: & data de vencimento das Debénbures serd 12 de
margo de 2007 ("Dote de Vendmento™), restalvadss s hipiteses de vendmento
anteripaco & resgate antecipada dos Debinbures, nos termos & serem previstos na
Escritura de Emissdo;

Cobocacio: As Debéntires cerlo objeln de colocacsn privada, sem a intermediscio
g’ rstinizfes integrartes do sistema de dstibuicis de viiores. mobitdics, ndo
csisndo Sulsitas, portenis, a0 reqistne de emisslo pernte & O die que trath- o antiga
19 da Les n? B.385, de 7 de dexemoro de 1975, coniforme &M vigor, & A0 registro
perarce @ Assocache Braslema das Entdaces dos Mercados Finarcelro e de

A

Capais (*ANBIMAT)
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(e}

(=}

(i)

Conversibilidade: As Dendriures serfio simpies, no sercbo comversivels em aghes de
emisslo da Companhla;

mummﬂuﬁmwmmtmmh
Lel das Sockdades por AgBis, com garanta adidonsl fdefussbria, ou seje, B8
Debfiniures niio conferirbo qualquer priviégio especisl ou gera & seus tindares;

Atualizacio Monetirla: O Velor Nominal Unitiria U seu siido serd stusizato, 3
martir ga data de integrakzacho des CRA ("Data de Inteoraizacha™), pels varacio
percentual acumulada do Indice de Pregos a0 Consumidor Ampio « IPCA, Bpurada o
divulgado pelo Irsttuto Beasiisrn de Geogralia o Estetistica — IBGE, cakulada de forma
pro reta temponis por Dias Utels até 2 imtegral Bquidacio das Deblnkures, sende o
produte da  atuslizacho incorporado ae Valor Momeral Uniiro ou sew saido
automaticaments (“AluNzacE Monetdra® e “Yalor Nominal Unibiro. Atualizada”
mﬁﬁm}.!mhﬁnwﬂﬂiMﬂ:MmaWi
ser prevista na Esaritura de Emisslo;

Remuneragio das Debéntures: s Debintures farBo jus a Jros remunerstisios
Incidarkes sabre o Valos Nominal Unilara Aluaizado ou sakdo do Valor Nominal Unitdria
Alalizaca, confarme ¢ Case, @ serem definidos em Procedimento de Sookiutling, &n
hdnnwhﬂummm[ljﬁ_ﬂ%{mlmemm
por cento) ao ano @ () a cotagio indicative dhvilgada pela ANBIMA em sua pdging
mmmawmrmm.mmammn
petcern do Tesours TPCA+ com Jures Semestrais, com vendimente-em 026, spurado
no Dia Uil imeciatamente anterioc b Bat8 do Procedimento de Bookiaiotng, porestids
exponencialrents de 1,55% (Um inteiro & cnquenta-& dnco centbsmes por canto) a0
ano, Dase 252 [duzentos & onguenta @ doi) Dias Utels, caloolada ane rale fempons a
partir da Data de Integralizacks ou (Rima dats de pagamento do remuneracSo
WAWHW-ﬂammmﬂﬁun
Procedimentn de Sookhulking, sam a pectssidade de nova sprovacio socitina pels
memmMpﬁnmeﬁﬂmhm
desce gue tal alteracic sef dedgamente fermalizacs antes da Data de Entegralizacio,
meciante o celobrogo pelas partes oo respective aditaments & Escritura de Emisslo e
armprimends das formalidades o serem provistas na Escriura de Emissio. A
Remuneragio das Debintures serd caieulsda de acordo com @ firmula & ser peevista
na Escritura de Emissio; & ',’ﬂr

238




(xiil) Pagaments do Valor Nominal Unithrie: O Valor Nemina! Unsdrie Musizado serd
page pela Companhia em 2 {duas) pancelss, sendo s primsiia om 13 de marpo de 210,
corforme datas Brevistas ne CronDgrames que serd anesado § Esoitura de EmissEo,
ohservadas &% hiptteses de Resgate Antecipads Facultative Tolal (conforme difinkde
ahaizg) ¢ Eventos de Vercimentn Antocipads [conforme definids asaio} & serem
previstas na Escritura de Emissbo;

{xiv) Pagamento da Remuneracio: A Remunerecho serd paga poln Companhia em 12
{doze) parcelss, sendo a primeira em 14 de setembro de 2021, conforme detes
previstas No CIETOREINE gue serd ancxnda & Eserfturs de Emibssiic, obeenvadas ae
HM#MMMWWW[WMM!:
Evertos de Vencimento Antedpada (conforme definido ababco) a serem prévistas na
Eséritura de Emissan;

[av) wwumlﬁ“ﬂhﬁuwﬂu
programad;

{xvl) Destinachs da Raecurses: U8 recursos chtidos por mao da Ermisslo serdo destinados,
nas termos do pardgrats primeine oo artige 23 da Lek 11076, exdusvamesde B
prodigio, ocomendalizacle, bemefldamentc e indusirializaclo  de  produtos
agropecudrios produiides pels Companhia, espedficadaments pare & compra de
Insurmos agrioolas nectssdrios § producho @ industrialiracio de stancl & energla peks
Carnpaniia;

(xvil} Resgate Antecipado Facultativa Total: A Companhia poderd, o partir do 368
{wigésime sexie) mis (indusive] contado da Dats de Emiss2o, inclusive, 8 seu exciusho
critdric e independentements da vontade b Securitlrsders, realirzx o rosgate
antecpadn faukathve total do saldo devedor des Debirmtunes CResgabe Ankecipedn
Eacubathn Tofal™). O vaior 8 ser devids pela Companhia om razlo do Resgate
Arsecipade Pacuiltathe Total serd confirmaco no Dia UG imedatamanie anterfor & data
& g s efetivard o pegaments e devers Cnesponder bo malor valor entne (1}
Valor Nomingl Atualizads, ou-s2ido do Valor Noming! Atuaizads, conforme o caso,
screscida () da Remuneragss, aiculada oo rafe temponis, desda 3 primetna Data de
Tntegralleacto des CRA (inclusive), ou & data de pagements da Remuneragho
kmodiatamente anterior (indisive), conforme o cito, a8 & data do Mot pEGAMENtD
antecipeda facultativa total tesdusivel (b) dos encagas morstdrias, se houves; & J§”

& o
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hipSteses CLverios de Vercimento Artecipeds”), sendo corio Gue o= prazas de curas,
limites ofou valones minfmes | Direshodd), eepocficaches, mesalvas ofou eegles em
reipcio @ tnls cventos serBo regociedos & definidos na Escritura de Emessia,
mmmm,mmuw{l}mﬂanh
Companhia &/oU pelos Fladores, dos nbrigacies pacuriddss devidas nog termos da
Eseritira ce Emisslo a nos damais Documentas cs COlerta (a ser definido ra Bscriturs
de EmissBo) de que venha a ser parte; (B) (T) decretacio de falinca, pedido de
fallncia formulada por tentaid o pedite de subafa@nca, Mmoo pelo ou em fice
da Comipaniia, Fisdorks &'od Coitrolbias Palentes (3 sor definida na Escritura de
Emissdn); (T) ccoméncia de everto que, par of find da iegisiago aplicivel & épomm
na gual gcomer o evente, torme a Companhis, Fedores efou Controladas Relevantes
irsobenite; ou ainds (TIX) pedbdo de recuperschio extrajudical oy judicial ou submissio
b gualguer eredor ou dasoe de credores de padido de negoclagho de plano  de
recuperacio evtrajudicial, fermulada pen o e face ca Companhia, Fadores ofou
Controkadas Relevartes: () extingBo, Squidacho ou dissoluclo da Coenpanhia,
Fadores ofou Controladas Aeicantes; (d) transformagio da Companiia em sockedace
empresaria imitada, nostermos oo artigos 220 o 723 da Le das Soterbdes por ADes,
ou em qualguer outro too sooeting cuja emissbo de debdntures sefs vedada pein
ordenaments juridica vigente; (e} vendmento antedpede de qualsquer dividas G
obrigaciies financoiras da Compantia, Fadores ofpu de quatsguer Conbroladas
Relevantes; () transferdnda ou promesss de ransfendnca, ou qualiquer Toma oo
cessdo ou promessa O cesslo 8 tevceiros, pels Companhia efou Fladones, de qualquer
da suas cbrigagies assumidas na Esoriturn de Emisslilo oy em qualguer Documents da
Oferia de que vanha o ser parte; (@) ro Ripttess oo 8 Companhia, o Radores o
gualgquer de suas Controfadas (o ser definklo na Escritura de Emisste] ow entidada do
resmia Grups Econdinkon (o ser defiside na Escritura de Emissho) praticarem guakguar
B0 viando & anidackn afu 3 nexequbiidade, por mea judicel ou edrajudsical, 3
Escritura de Emiss®o ou qualguer Dooumento da (ferta ob & gualguer das suns
respectivas cliusuias: (h) casoas Debdntures efou a Farca (2 ser definigo na Escritura
o Emisido) tormem-se irdilidas, (neficares ol inkoequlvels contra a Companhia ool oS
Fadores, & am relaclo 8 Fanca se nlo houver o cfereciento & @ comstituielo de
garantas subsitutas pela Companfia ofou peios Fadores; (Tse a Escitura de
Emissho, o Terma da Securitizacho cu qualquer dn suas disposkdes, for declarads
berviilida, nula cu inexequivel, por qualkquer I, decislo |udicial ou sepdenga arbired;
[§) nBa curprimento de qualquer decisho arbitral ou sdminstratve definithves, ou
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(xexi)

legixtacho aplficived, induinda despéiad & tustas judiciais, arbitrals & dministrathas,
honordrios advocaticios, além de eventoals tributos, tioas & comEshes apkoivls nos
termad @ serem previstos pela Escritura de Emissdo, remuneracdo e despesas
Incoerides pelo agente fiduclinis, bem como, dos demais Instrumentos vinculades &
aperacio de sscuditizagio CObrigachcs Garantidas™), as Debdntures contadBo com
garartla fidejusstdia na farma de flanga prestads (a) pela Angelina Colombo
Partidpagbes S.A., soceaate por agles de capital fachads, com sede na Cidade de
Adranha, Estado de S3a Paulo, na Fazengs Bola Vists, Estrada Ariranha a Catanduva,
£/.2, Moreita, Fridio Administrative = Primeiro Andar — Sais 1, OEP 15.960-000,
ierite fo CNPIME sob oo 0 35.B81121/0000-T4, com s Mos ConsTiutieos
devidamente arquivados na JUCESP sob o MIRE 35.300,545,920 (“Angeling Coimb™),
# (b} peln JoBio Colombo Agricola 5.A., socedade por agles de capital fechada,
coen sede na Cidade de Ademnha, Estado de 530 Paulo, na Fazents Bela Vista, Esirada
Arizanha a Catandwda, $/n.%, Monsa, Pridly Adminsstrativo — 12 Andar = Sala 2, CEP
14.960-000, insceita no CHRIME sch om0 35.881.104/0001-37, com sels bios
constitulivas devidaments arquivados na JUCESP sob o NTRE 35.300.546.938 (ledo
Colombo” &, em conjunto com @ Angefing Colomba, 2s “Fadoms™), em favor da
Debenturista, com nendnea expressa acs beneficios de ordem, dinsfios @ faculdades de
mencracio de qualgusr ratunars previstos nos artigos 366, 368, 871, 637, B34, B35,
B37, B34 & H35, todas da L 0.2 10,406, de 10 de janeiro de 2002, confarme sfteracs,
Bartge 794, da Lol no 13,108, de 16 de margs e 2015, conforme sterads, abrigando-
%, de forma (revegivol, irrotratével o solididih, come Radesas & princpai
Pl re iy, fen GuRkgse dvisln, poln pagamento do vakor integrat das Dbrigaghes
Garantidas, de forma atuslizada, noS termos 3 serem descritos na Escritura de Emissdo;

Vencimento Antecipado Auvtomabion! cheervbdos of termos da Escriuma de
Erissda, a5 Deblniunes sordo consideradas antecpadaments venddes & &5 obirigagbes
ds Companhis- devides o Bmbio da Emimdo,  Imedatamente  oxigheeis,
inclepenideritemeibe de s, nolficche oo interpeleclo juddal cu extrajodicial, bem
come ficard 3 Companhia obrigada a0 mediain pagamento do Yalor Nominal Lnithdio
Abmllzade cu salda do Walor Nominal Unithrio Alusfirsds, comlomme o Caso, AUescen
da Femuneracio devida, calouinds pvo e famnans, desde @ Dusa de Integraizacss
(nchestes), ou & Dats de Pagaments da Femunoracio imedataments anterior
{inclusiva), conforme o caso, até a dats do efetive resgate, aescdo dos Encarges
moratteicd & de quabquir outras vilores eveniuaimenne devidos pela Compenhis nod
temiod g3 Eeerturs e Emiegdo, nd oonriecia de gueiquer oma das seguinbes

!
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{c) de quatsquer ohrigaches pecunilinas & outrms acrésdmos referentes ks Debeatires;
& (i} o wakor presents das pantelas mmanesornies de pagaments de amortiracka do
Walor Maminal Unitdrio Atunlizacs des Debéntures & da Remuncracio das Debinbures,
utiitrando coeno taa de desconts (a) 8 taxa interma de netomo do Tesouns IPCA= com
juros sempsraly cam Sl Barskimadn equlElents § Slvadion remanescentn o
Debériuzes na deta do nesgale antedipads facultative, conformes cotacho indicatha
chviigoca pela ANBIMA em sua pigng na rede mundladl de compuladares
itk ffvevin. b, oo, by apursda no Dl LA Imediataménte antenor & data do
reegate antndpaco faruatve das Debdntures, caloulada conforma firrada & ser
prevista e Esertura de EmEsde, & somadt 05 BRGAQOS Momtings, 58 ko a
gualsquer obrigacbes peruriliris e & outrds acnéscimos neferentes &s Deblntures;

{xviil} Resgate Antocipado Facultativa Totl decorrente de Evento de Retencho de

(e}

{xx}

Tribubas: Ma ocoeriea de umy Evento de Retenglio de Tributes {3 ser definlgo na
Esoritura g EnvasBa), o Comparhis poderd realizer o Resgate Anledpedo Facullative
Totsl das Detséntures. Nessa hipitese, 0 preco de resgate deverd cOMesponder 30 Vlor
Namiral Unitarka Atualizsdo au salifo do Veior Nominal Unitdrio Aualizads, conforne o
cagn, borescido di Remumeraclo, caliulada prio rale Pempons, desde o Data de
intngralizacho (inci=shve), ou & Datn de Pagamento da Remuneracio imediatamente
arerior [inchisiag), conforme © caso, atd B daiA Oo efelivo Resgate Antecipsdo
Faetltabive Totel (exchisve), sem gue haja qualguer priimio ma contest de refidido
pagament;

Oferta de Resgato Antecipado Facultativo: A Companhin podend reafzar, a
QURIqUer MOmENnts & pastir o Data de Integradzacka, afestn die resgate antacnnde da
totaddede das Debinbunes, com o condequente cancelamenis das mesmps, & gual
cdeverd ser dinecionada b totalidade das Debéintiares, de acordd com oF termos o
condighes & serem previstos na Excritura de Emissio;

Garnntia Fidejussdein; Como garantln do fied, pontual & integral cumprmento de
todas a5 obrigaghes, prindpak & sceaodias, & senem sssurddas pela Companila por
mﬂﬂ!EﬂﬁlﬁMhﬂrﬂ:nuﬂmeﬂmm
Juroe de mora & multa mortidn, de todos e obmgaoies pecutiliiad & sensm
assumidas pely Companhia na Esertuea de Emistio, induinda, mas nia e limitando,
&% chrigacles de consttulcho & recompasicla oo Fundo de Despesas; e de todos o5
doTads CUSIOR, CRSpESas @ entangos 8 serem orundas do’ Escribira de Ernisslo e da

¢ 7
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dindy, sentenca fudical oe mdgiblidede Imediata oU gualguer dedsBo contra B
Compariia &/ou Fadores; (k) recucEo de capital sodal de Companbis sfou Fadorss,
sem O prévio (onsertiments da Deortisias, mediante & consuts ¢ aprovaslo dos
mtmmmmsuﬂd:qupwmm
Escritura de EmissBo); (I) comdnca de Nquidaglo, dissoluclo, cisio, fusio,
incorparache, incorporecio de agles cu qualquer forma de resrgeniescis scoletiria
que envolva o Companhia efou os Fiadores; (m) provarem-se faleae guaisquer das
detlaragies ou garantias pdestadas pels Comparhia a/ou peles Fsdores na Excrituss
de Emnisslio; o (n) percs ou trissferincia do Controle sdloninio indissn da Companhia
fou Radores;

(xxii) Vencimento Antecipade Nio Automitico: abservacos of termos da Escriturs de
EHQMW&W“WMWMMM
quE O prRfod O cured, Imies afon valons mindmos (Shesholes), especificsctes,
ressEaS efeil dxoeghes em o melagin o tals meentos serfio negocisdes & definidos na
Escrifurs de Emissbo, prevalecondn, em pualguer ciso, o5 termos all previcios, nds
sanados no praeo de cue evertusimente aplichvel, @ Debenfurits deverd corvocar
una sssemblels geral dos teulares dz CRA om até 2 {dois) Dias Utels contados de sua
cifncls sobee tal evento, sendo que referida assembiels geral de titulares de CRA
deverd delioerar 3 orientacio pam qut a Securlizsdors, na qualdade de Debengurista,
nio deciare o vencmento antecpade des Debintures: () descumprimentn, pela
Companhia a/pu pelos Fiadorgs, e quaisquer obeigaches rfio pecunifrias, pincipais
wmm'hm,mmmwumﬂ;
m}mmmmmmmh
declaragies ou garantias & serem prestadas pela Companhia ofou pelas Fisdores na
Escritura de Emiss3e; (] protestos de tituios contra o Compenibis, Fiadores e)oy
Controladas Reisvantes; (d) nfio pagamento, na data de vencimento original, de
mmwmmmmm,mmm
Fshevanilis, fio mercads lochl ou inbemacional; (e) destinaclio dos recurses financeiros
mnnhmnmm&w:mmmmmm
mNmmmmmMnmmhnhmm
MMMMMEMMMHMWWI:
wdmhﬂdnm&:mdlﬁnuﬂu};mmmumwa
Jurcs sobre capital priprio ou & realzaclo de quskquer outras pagamentos acs
eclonistas da Companhis sfou dos Flaceres; {g) manusenls dos indices firanceiros a 1\’
mmmmhm;ﬁjummmmﬁHMh
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sor difiridp no Esoritura de Erisslo) nia seln recomposto pela Compsantia € o8
recusns G patrmbnie separado dos CRA selam insuliclentes pardcumprr o5 despesss
previstes o autorzades pelo Termo de Securtizagio; (1) ndo rencvagio, cancelamenio,
revogacBa o suspersBo das autoriraches, concessdes, subvengles, alvanis,
permiss3es ou licenpas povernamentais, Incusive oz amblortas, edgidas pam o
meguisr exercicio des stividades desevohodas pela Companha afou Fadores;
() sequestro,  exproprisgio,  nadenalizachio, desaproprisclio  por  autoridade
governamertal compotente de athvas, propriedades ou aglies do caonsl spcai da
Companhia, 403 Flodons ofou de guakmuer Controladss Relevantes; (k) inobserdods
pela Companhia, Fatones ofou entidades de seu Grupe Eopndmico da Legisacio
Sodoamblental em vigor; () vends, allenecho, transferinca &fou promesss de
transferBncia de athwes da Companhia, Fladores éfou de gualsquer Cosbrofadas
Reewntes; [(m)alteraglo ou mdificacd do objeto socal da Oonpsahia; e
{nj vielaclic pela Companhia sfou por quaksquses de suns controladss gfou peltd
Fisdores efou entidades de seu Gropo Econdmico, bém 'como seus respectives
difigentes, adrinsTadones o of cuakper peSsob. nalunal, auiond, ooaulnra ou
particips do ato Ricko sm proveito de (B empresas;

[ exiii) Classificacio como Debéntures Verdes [ Sroan Bonds): As abrigagles o¢ Cariter
sncoaenbaental constantes das Debntures sérBo objeto de verificagBo pela SITAWI
Finargas do Bem (“Vedficadora™), 2 qual avallard e e disposiches socloambentals
i saticheniias, canforme procedimendos co werfficario adotados pela Verficadors, o
emitid um parecer independente classificando as Debintures como “deblnture
venles®; &

[xxlv) Demais Contlicties: Todas as demels condiches ¢ regras especlicas relaconades b
EmistSe ofou & Debénrtires serbo ratadas na Escriiuma de Emisada,

52. Adologaslo do poderes & Dirgtorta da Companhia para, direta ou indiretamante por
Mt che peocLadones, tomar tndas o5 provicncias £ assinar todos 0F dOCUMENTSS MEdessdrios
b formalizacho da EmissSo o da Oferta, Inclush, mas 1o lmitsdo 3 decusslio, negadacia,
definkcla dos termoa @ condighos @ assingtura de todos & GuETQUEr Trstrumenios rERdorados
& Emizzlia g & Ofers, em ospecal 2 Estriuma do Emisdo, o “Cordrats o CoOoanagan.
Cndacacio o Distribuichp Priblcs sob o Repime 0 Gavaniy Fimme de Colocagio, do Certiicades
de Recobivels do Agronegicla da Série Unica s 82* (octopésima seguncly) Emisslo da Eco
Secontipmions e Dimios Creaiiros oo Agronegdalo 54, Lanteaads em Dirdos Creoiidnor

¢ &
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el Agronegdeis Devidos pela Codombo Agroindestris 57, o 5er celerado entre 4 Companhis,
2 Socuriizsdics, s Fladoras @ instiulBes financeiras mtegrantes do sishema de distibuicia
de valores mobdifrios {em conjunte “Coprdenadores™ e “Conirato de Distribuicdo”
respecthamente), do adiaments 3 Escritura de Emissio [

Erfils=ia™ efou de cualguer eutrs ingtrumentn nocessdno oo recomendivel b realizacio da
Esissio & da Oferta (tals como procuragbes, aditamsentos aos referdos instrumentas & demais
Instrumertos  relacionades, Indusive pata cancelements oo Dublntures que nBo forem
integralizadas na Dote de IntegralizacBc), pedends, pare [anto, Pogeclyr o astine o
respecthas |Felfairntog o meoniues sfteragios. ém adilamenios.

5.3, Ratficar wdos & quasquer Btos § praticacos pala Diretorda da Compankia ou por
Seus procuradones, nos termas dos deliberaghes previstos nos Rons 5.1 € 5.2 adima, paca 3
furmaiizacio efou Implemeniacio das deliberaghes tomadas nesta ata.

B. Encerramento; Mace mais havends & ser iratado, fol declorsds encerrads a
assembleis, da guad se lavrou B prasents ata gue, ida & achada conforme, foi sssnads por
tndns 0s presentes. Mesa: Sr. Sérgio Augusto Colombe— Presidents; o Soctetirn Sr, Anderson
Rberta Trawaginl. Acionista Presents: Angelina Colomba Participegiies S.A,, representada por
Séglo Augustn Colemba (pp.) ¢ Ancerson Rebesto Trovagini, Bloy Rodrige Coloenbey
reprasentado por Aline Carolird Colomibe Badar; @ Aline Caroiing Colombo Bacsn.

Confare com a original lrvrads am Mo propo.
Afirariha, 22 di jsnsiro de 2021,
[D RESTANTE DA PAGIMNA INTENCIDNAMENTE EM BRANCO]
[AS ASSINATIRAS ESTAD NAJS] PAGINALS) SEGUINTE{S}] ‘#

§
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[PAGINA DE ASSINATURAS 1T DA ASSEMBLEDA GERAL EXTRAGREINARLA D COLOMBO
AGROINDLISTRIA 574, DATADA DI 22 DE JANEIRD DE 2024.1
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| ﬂ 0.098,203121.5

T

ANGELINA COLOMBO PARTICIPACTES 5.4,
CHPYME /.0 1580112 1im00i-74
HIRE 35.300. 545,920

ATA DA REUNIAD DO CONSELHO DE ADMINISTRACAD
REALIZADA EM 22 DE JANEIRO DE 2021

i mm-tﬂ:mmtuumﬁmhhmmmmm
nmmmmmwamumm
uslphﬁ,mmﬂd}m;mm.m,mﬁ,mm
Adminirativo = Primeire Andar - Sala 1, CEP 15.560-000,

2 m-ﬁmmmmmmmmmm
Terceirn, do Esmatuto Socal da Compantila, fica dispensacs n corvacacio om deconrings ca
presencs da indnlidade dos membros do Conselha de Administracho da Companiia,

3. Mesa: Os trabaihos foram presidides Sr, Sérglo Augusto Colombe & secretanada Andesson
Rasberto Travagins.

4,  Ordem do Dia: Delbérns sabr a sequintes mabkdas:

4.1, A orentache de vobs favoréved na COLOMIO AGROINDUSTRIA §.4., sociedade per

achies de capital fechada, com seds na Odade de Arieha, Estado de 550 Paio, An Farerds Bela
Vista, 5fn.%; Moreira, CEP 15.960-000, rsoita no Cadestrn Naconal da Pessoa Juridics do

Ministério da Econoeis ("CHELMET) sob o 0.2 44.330.575/0001-53, com sous atos constituthves -

MWMMMMMWEHFMFMWDHM
ﬂm.m.m.mw&rﬂamwnﬁumm“mm-w
de sua 2% (sequnca) emnisia de debdatures simpiles, nBo conversivels em agles, em sére i,
dn  essdtie quimgrafida com  garanta  adidons  Mddjissina, no  viler de  até
R$360.000.000,00 {trazentos o sessenta milhBes ée reatsh "Debntures”, "Emissio” e "Eristucy”,
Wummmuwﬂmm-mmu
Danestos Crecltdrios do Agronegdcio 5.4, sockedads por aplies Com registrd de companhia aberta

AN
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mammmmﬁaﬂImmmmummmm
ﬂnmmkmmmﬁuﬁ.nnm;rmrfmnmnmuﬁmmu
Mmmmﬂumnm:nﬁmlﬂmmmm
MWMJWMUMHMWMWm
mmcmhthwnmammmammm
ﬂ@{m&mm]mﬁmmmmummmhu@"
1Lmhmamm:mmmmeﬁwﬂuﬂuﬁm
nﬂmmlnmmﬂmqmww'},qwm
mmmmmmwmmmmum
Mﬂmmmﬂmmmnﬂmmaumﬁm
mmummmummwﬁmum
mm’tw,mm}.mhwmmmmaﬁ
mpmm'MMukm:m#rmmmmm

mlﬂitmIMMMMm#lﬂmHﬂquﬂuﬁh nal Facends
ﬁ%ﬂrﬂuhﬂu%m.ﬂ.hmﬁﬂ%m—ﬂhﬂr*m
4, CEP 14.960-000, Inscrite no CNPI/ME sob o n.® 35.850.104/0001-37, com seus aios
eorslitutives deddaments anquhados fa PNCESE sob o NIRE 35.300.546.938 (“Joda Colambe” |
M Cjunba com @ Compankia, as “Fadoras™), # Coenpantia o 3 Sepific Pevarinl Distribuidomn
o Thtulos & Vadones Mobsllarios {eda. (*Escrilur de Emissio™):

4.3, am-mlwmmwmmdﬂﬁﬁn&rmmm
fie & portual pagaments: das cbrigaclies pecurifria, pringoas » acmssinas decorrentes das
Debkntures, obrgands-sa a mmmmmw:mnﬁ

A A
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fiadora & princpal resporsdvel, sem quaiguer divisla, pelo pagarnentn do valor integml das
Cbrigacles Garanbdas {conforme ababo definidas) *Bangy™;

&k Adﬁ#mmlmmmmmmmpm
de procuradanes, tomar todas as previdngas e ssinar todos 05 Gotumentos necessdrios §
w“mmmm:mmmﬁmmnmnlm
riegociacho, defii(ic dow termos ca Fiangs, dis Debénfures & da Emisilla, bem como a
celetracio, petn Companhis, do “Chniraln de Coovolanagio, Coloenio o Dectridescde Pibilr sob
o Regime de Garanity Frme de Colacasln, or Corlifcads de Recebias do Aronepion dir Sére
Mammmmwmmtmmw

.mm-mmmwmummm
mobiliarics, bem como da Escritiera O Ervissla, seus oventual adifamentes & demais documentos
necessirios & Flanca, § Emissdo e Oferta & todos of demais documentns e eventuss sdiamenins

no §mbito da Emissio, siém da pritics de todos 05 Btus necessirios & efetiao 04 Fiangs, ds

Emessio ¢ da Oferta; &

4.5, A ralificagio de todos & Quabiguer atos [ preticados pela Dirctort da Companhis ou per

5. DeliboracSes: Instaleds & reunio, apds 3 discussie das matinias constantes da Ordsm
o [ia, a2 Intaidade dos merives do Conselho de Administracho da Compantila, sem guaisquer
MESEEVAS T Nestrlies, defibenieam o quanto seque:

Bl A oicntaglo de voio na Assamblsa Gersd Bxtraoedindria da Emissom gue deliberar sobine
o' aprovacio da Emisalio, 8 qus tenk as Sequintes caracterbsticas & condiches,

@) Valor Total da Emissio: O valor total da Crisslo @& de RE360L000,000,00
[trezentos » sessenta mihdes de reas), na Data de Bmisslo (conforme definida
mm":mmmwmc
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{if}. Mnmmmmmm:
(Hiy Hﬁmﬁﬂ'ﬂﬂﬁufﬂlill‘fw}mﬂqﬂmﬂl

Emissora;
(v} WHWWMEM
> i} Dnintiines
eolocacds privada, Casa a ﬁum&mﬁﬂmamﬁ
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Mﬁmhmnﬁm nlio serio conversiesls am

() Espécia: A5 Debdrtires serfio da mmmmmiﬂw L4
da e 0.~ GoalM, de Isdednum?nmmm-;mm
mmmmnmmmwm
mmmimm

(i) wmwﬁwuﬂmmwmmm
@ partir ca data de integralizacko dos CRA Data_de Irteeraizacio™), pels
mnmwmlﬁ:ammmm-m
w-m.mw&wumﬁwﬂl&nH:ah&

mmmmunmmmmumww [\

mahmhm:nﬁWumw

r%,gf
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(v}

wmmmﬂm:mzmjmmmm
i bR 3 paEir gia Data de Tningralicasio o Gitiree dats oo pagamnts da
remunerbchs CREmiAnemeEaT) A Remuneracis das Debintures serd ajustada
apds conchEdn o Profecimento de Sookbukiag sem 3 necessdade de nova
sprovegie socdetina pels Emisors oy de cualquer deliberacio pa
Secwltizadors Ou peles tiulares de CRA, desde que (8 alteracio sefa
mmmnm&mm.m
pelas pares da respective adtamento i Excritura de Ermissdo @ cumprimento das
formatidades & serem previstas ra Escritura de Emissko, A Remunerscio das
Debéntures sivd calfuiads de provda com & formuss & ser provesta i Bscritura
e Emitssia;

Pagamento do Valor Nominal Unitira: O Valor Nominal Unitinio Atusizedo
serd pago pela Emizsors em 2 {duss) parosies; Samss 4 peimeira em 13 de marge
der 126, confore dates previsias no CENGEINS Gt serd andadn & Esaiur
ﬂ&lﬂmnﬁnﬂumkm Antecipidn Facultathen Total
{confeme cefinido sbaive] & Eventos de Vencments Amecpado (onforme
defiico ababan) a serem predstas na Ssorturn de Emissle;

Pagaments da Remuneragho: A Romuneragio serd paga pela Emssora em
12 [daze) parcelas, senda & primein am 14 de setemibio de 2021, conforme dats
prevising o0 COROGRRME QUE Serd anmcads b Escritura de Embsaba, obserdades
uwammmmtmmm
g Bvenlns dié Wencmento Antecpads (conforme osfinide abiive) @ strem
previstas ri Escritura de Emissia;

Repactuagio Programada: As Debdntures niio serdo objeto de epactusidic
progracnada;
Destinacho da Recursos: Os recursos ootids por meo da Ermibelo serlo

mwwummmmﬂuuum
mimMWa

L\

%3\ %g
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produtos agropeculrios produtidos pela Emesom, esoecficadamente para
COma o8 Mpaics agrootsd rbossino b producio & industifziiagho de etznal
& energla pela Emis=ora;

{nﬂmwmm:lwpﬂﬁ.apﬂ-mw
(trigdsimo sextn) mis (chusive) contado da Dats de EmissSo, inchisive, @ s
ercisivo oitédo o Independentemente i vantsds do Securtizadars, malizar o
resgate anteciiado faoultative total do sakde devedor das Debdatures (CREsgaie
Antecpade Faculiativa Toti"). © valor & ser dmido peia Emissora em razdo do
Resgate Antecipade Facdtative Total serd confirmads ra Dia Uil imedistamante
anterior & data em gue se ofstrvard o pagamento & disver CTEEpONGer 30 makl
vator entre (1) @ Valor Nomine! Atualizado, ou saldo do Vilor Nominai Awalaade,
mnmmmmmﬂqummmm
m.mmawmmmj,w:mm
wnwmmm,mq
caso, 3t @ dam do afeliv pagaments antedpade Focultative tota! (raushel
{hjhmm:;hmm._{ﬂﬂmwm
m.mmmhm:mumm
mmmuwtmﬂmmw
Uik Aualizado das Debéntures & da RemuneracBo cis Debdnitures, utiizendo
coma L t-desoonka {a) & exa intema de retoenn do Tesouro IPCA+ com jurcs
mwﬂﬂwmﬂmimmm
Debdriures na dats da resgate aecipado facultstheo, conforme cotiglo
indcativa divuigada pela ANBIMA om sua phgina na rede muhdial oe
computadores [Hitpe/ waww,arbima,com.or) apurada o Dia Ueil imedistamants
animrior & dats do resgote antedpado Tacuitithes din Debéntures, calnulac
mﬁnﬁfﬂmﬂrwmﬂﬁmwum@m;w r"r,\
moretdirios, 58 houven, & mmﬁme-mm

reforentes bs Debértures; (o
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{wwill) Resgate Antecipado Facultative Total decomente de Evento de

{xix}

Retenclo de Tributos: M2 coomncis de um Bvento de Betencio de Tributr
(& Sor definida ma Edcritura de Emisilo), o Emiocs podesd nealitar o Aisgyte
Antedpads Facultstve Tolad das Debintures. Npssn fpese, o prego de resgete
deverd cormesponder a0 Valor Nomingl Unitife Abalizaco ou saids do Valor
Meminal Uritdro Atuilzada, confoemne 0 Giso, aoescdo da Remurdsacda,
calodads aro rale femports, desde & Data de IntegralizacE (incushve], ow o Det
uwnmmm{rﬂm},mu
casa, abé & dats de efethe Resgate Antecipado Facitative Tots! (exchuive), sem
que hila gualgosr prémes no contexto de neferico pagamentn;

Oerta e Resgate Antecipado Facultativo: & Emissoré poderh resizes, o
qualquer moments a partr da Oefa de lntegralimcls, oferts de resgate
writecipads da totsbdade dis Debintunss, oom O CoRSAUENTE danoelEment das
mesmas, & qual ceverd ser direcionada & totafdade das Debéntures, de acordo
Com o5 tormas ¢ condiches & serem peevistos na Escriturs de Emisslo;

Garantia Fidejusséria; Como garentla do fiel, pontual © integral cumprimento
de todas a5 chrigioles, prindpais & scessdsiag, 3 sorem assumidss pela Emistara
por e i Escrituns de Emissha, incundo o valor nominal, encangos firanceinos,
riias, [LTs o8 monE & muts moratdna, de todas as shrigacies necunifias &
BAF BESUMTEES pels Emmsors na Bxcriturs de EmissBo, incléncn, mas nlo se
Eenitando, 5 abrigagies de consttuicha e recompesiclo oo fundo de despesas, €
30 todas o5 demals custos, despesas & encargos @ serem arundos da Escritura
de Emissdo e da leghteshy dpllclael, indiindo despems @ custes judicals,
arbitrais £ administrativs, Ronerings adwoonticas, akém de eventuas tributos,
Eaas & comissies aplclves nos TeTes 8 serem previsios pels Eseitura de
mm-mlwmwm bam oomin,
das dernals Instrumentos vinculados & operscBe de securttizacio Rbrigales

2\

wrum&muﬂhmmmﬁMﬁzﬂ

fishca prestacs pelzs Fadoras, Bm faver da Debenturista, com renlinds erpréssd

\ 1

254




dcd hereficios de ordem, dirstos e facyuidtaces de exonerscio de gualcuer
rafusezh previstos nos artigos 366, 368, B21, E37, 834, B35, 837, 38 ¢ 630,
wdnsduLdmﬂlﬂ.Md-mu:mdzmmmrﬁﬂu
Cell), & artign 784, da Lel 0 13.105, de 16 de marge ce 2015, conforme
alteroce ("Cédign de Processo Ol7), obrigando-se, de forma imevogivel,
Fretatiivel & solidiris, como fladoras e prindpas responsives, em qualguer
divisdo, pala pagamenta do valor integral das ObrigagSes Garantidas, de forma
StuaizEd, nes barmos o serem desritas na Escrtura de Emikalio;

[xxi) Vencimento Antecipado: A Debarturssa ceverd considira® sntetipadaments
wencidas a5 obigagles decocrentss dax Deblintunes, & exdgle o kredatn
mﬂm#mWWﬁHMNﬂﬂiﬂﬁw
Wmmmnmmnmm
calculaca o rafa femiorss, dedde & Dats de Integraiacio (inchushe], ou 3 Daks
de Pagamento da Remuneracio imediatamente antarior (inclusive), conforme o
€ase, W& A data do efetivo resgate, acrescds dos encarpas morsthcs & de
QU gutnod valores eventusiments devidos pela Emisiora fos termes da
Escritiia dit Ervidado, e ocombnda g8 qualguer uma e hipdleses de
wEncmentn eritecipade & serem previstas na Ssoribur de Enisalia

(dll) Classificacho como Dabintures Verdes [Groan Bonds): As obigache de
mmm_mmﬂm*m
peia SITAW] Finangas do Ber (TYeiificadiog™), @ qual avallerd se tais dsposiches
socioamblentnls =hy satisfoidefas, corlorme  procedimentos de  werficagho
edatados pela Verificadora, o emiticd wm panscer independents cinsficand 2
Dendinbures corno “debirtires verdes®; o

(axifi} Dampals CondicBes: Todas a5 demss condighes @ rigras especiices
m&mwhmmmﬂ:mﬁ

= ”&ﬁ
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Confilrd com & original lavenda em Bvro proprie.
Arirariha, 22 g8 faneir de 2031
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JUCESE PRGTOEOLO
.0o8. 485214

T

3040 COLOMEQ AGRICOLA 5.A.
CHEIME . 35851, 1040001-37
MIRE 35.300.596.938

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARLA
REALTZADA EM 23 DE JAMEIRD DE 2021

. Data, Hora & Local: Rsalizads o dia 22 de \neiro de 2021, ds 10k, ne sede soal
ta Joia Colombo Agricola S.A. ("Companbis™ e, em canjunto com @ Angelina Colomba, 35
*Fiacoms™), localzad ra Cidade de Ariranna, Extaclo de SSa Faulo, ne Fatends Bela Vista,
mmm:mmmm.n,m&nmmm--1ﬁm~mam
14, S50-00K0.

-"t. Wam:mmmm.umwm
|21,§1u,mLd-gun.ns.ﬂ,dzisudumhndelm.mﬂuﬂumm
wﬂﬁ:‘hmmmﬂummmmpmmmm 15¢ 16 de
]nﬂudulﬂl;nmjtrﬂiﬁuﬂﬁmiult 15 & 16 de janeing de 2021 Presenabes
mw;mmmmumpﬂ.

3 Mesa: 0= trabalhos Foram prosididos 5r. Sérglo Augustn Colomba & secretariade pela
&r. Anderson Roberio Travagint,

4. Cerdem do Dia: Deiiberar snbre 85 SeUINtRs Maténas:

41, Nostenmos do propost no item 5.2 da ata ge Reuniio do Conseino da Admintitosiio
do Angelina Colombo (corforme Definids ababw) realieds em 22 de Janero de
2031 ("Orientachs de Yoro™ @ do artige 11° do Estatite Social da Comparhis, & fafoega de
ﬂmlwmmmﬂmﬂlmm#F:thuﬂuum
m&ﬁmﬁﬁm;ﬁumﬂﬁhdimmwﬂm,mm
plicional fldejussdrla, mo valky de atd FUSIE0,000.000 00 (trezentos & sussents mifibes de
reals), tia COLOMBO AGROTNDUSTRIA 5.A., sociedade por aghes de capital fechads, com
sevie na Cidada de Arranha, Estado de Sho Paclo, na Farenda Baia Vista, sin.%, Moceir, CEF
15.960-000, Inscrita no Cadastre Nackonal da Pessoa Juridics do Ministéno da Econdimiz
(CHELMET) sob o n.944,330.575/0001-53, com seus atos constiukives: chrvidammaite
mmmmwnmushmrmmnmzmmlms
Debintures”, “Emissio” o "Emissora”, respectivamente], 35 quals serdo objeto de coiocacio
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privada pesarie 4 Eco Secoriziradom oo Direites Creditérios do Agromegicio 5.A., socedade
w@mmﬁmmm:mumw
[CVM), com sede na Odade de 5o Paulo, Estado dé Sho Paulo, na Averida Pedrrsa oe
Moriis, f.0 1.553, 3% Andar, Conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros, inscrits no CHENME st
& f® 10.753.164/0001-43, com seus atns constitutives devidaments arquivades hin JUCESP
mumzm.mmrmuﬁﬁﬂ'wmﬂ.umhdumm.
amizsBo de Cortificados de Recabiveis da Agronegécio da 822 (octogésima segunda) emissda,
om sdrie dnlca, da Securltizadara, nos bermos da Lel 7,0 11,078, oe 30 ce dezembro de 2004,
canforme alternda ("Ll 110767, e da Instrucho da ©VM n,® 600, de 17 de agosta de 2018,
confprme alterada (“Instruclo OV 6007, & ser disdiplitaca pelo respacive tormo o
securminacho ["Terme de Socufizacke”), 05 Quals serBo objetn do oferta pdbika de
ﬂﬂhmmﬁmﬁﬂﬂ!mﬂmdﬂiﬂmmﬁﬂﬂ.mﬂm
Mﬂwmmehmmmtwm
[CRA" & "Dierta”, respectivaments), em favor dos titulares das Debintures, o sor formallzads
mnﬂuﬂ‘mmh-dnfmtmm?m)mnm
Simyales, Min Comenbias om Apfies, oy S Linica, ol Expecle Quirngrafiinis, com Garaniie
Adicional Ficwjussdrls, pars Colocagio Pivads, oF Colombo Agroinciistna 547, a8 sar
celehrad antre & Erdssors, 3 Securitizadors, & ANGELINA COLOMBO PARTICIPACOES
& A, eocfedade por aghes de capital fechago, pom sede g Cidade de Ariranha, Estado de S8o
HmmmmmmMﬂan,qhﬂ.HmMﬁ:
Administrativa ~ Primeiro Andar - Sala 1, CEP 15.960-000, inscrtn ne CHPIME fob o
0.5 35 880 120 O0L-T4, com e alod corstitutives devidaments arquivados na JUCESF sobi
& NIFE 35.300L5%6.520 (~Angeling Cobanbs’), & Compenhis & a Simplific Favarini Distribudorns
e Titufos @ Vidores Mobilidrios Lide. (Escrdura de Emisslio”). em garantia da fiel @ pontuat
wﬁmmma-mmmm
mammmcmﬁmmmmﬂhmi
mmwmmwmdﬂﬁmfmmhwmm
("Hanga™;

4.2,  Adelegacio de poderss & Diretoria ca Comparhia pars, dincta ou indiretamente por
m#MWMu.ﬁm:ww:ﬁmm
& formalizagdo da Fargs, da Emissio & da Oferta, ncustve, mas no fimitada & discussho,
negociagda, definicio dos termos da Flanga, das Debdrtures & ¢ Emissdo, bem como &
caiabrachn, pela Companhin, do *Contrato de Coordenagie, Crocagio e Distribuiplo Ptk
mowmmhamﬁmﬂMﬂw
i Shie Linica da 82% [octogdama segunds) Emissla da Foo Securlticacors e Direftos

2
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Creditdnins do Agronegicio S.A,, Lastreasos em Direitos Crecitcinos oo Agnanegeicia Devides
els Cofombo Agroindistris S.A” (Contrato de Distribuicke”) & ser ceisbrado entre
Ermissorn, & Compantia, o Angeliis Colemne o instituicies financeiras integrantes co Sstema
ﬁmnmm&mm@mmwﬁm SOLS Eveniuas
mmtmﬂhmmnalahlmim:l Oferta o todas 05
darmals documentos & sventuais aditamentos no Smbito da Emisslo, adm da pritica de todos
o5 atns necrssdeics § efetvacio da Flangs, da Emissdo o da Oferta; e

43, Aratificacho e todos @ qualiuer atos j praticados pein Dirstorda da Compenhia U
wmm-ﬂwmmmmm

5. Deliberaghes: instaisds & Assemblels Geral Extraoroindria, apds 3 cisoussso 4is
ratirias constantes da Crdom oo Dis, of representanbes de 98,2% (noverta @ oo inkoims &
dot cenfédnns par cerin) do capital fodal da Compartils eprovarem e 08 onists Bloy
Rodrign Colembo ¢ Afne Carolia Colombo Badan reprovinm o Guants Fegus:

5.1. Noeberrnosdo proposto na Bem 5.7 da Odentagdo de Voto & da artga 119 do Estatudn
Social g Companhis, mammmmmw.MMd&m
wakmmmmhwunh%M¢Mum
mﬂumimmprmd-anmw&mmmdnumm
mmmmmMEmm,amhm
mammﬁwmmmeMMMmﬂ
fimitandn, as chigacdes de constituiglo & recomposichs do furdo de despeses, @ de tndod 62
damals Custos, deSpesas & BNCANGos & Serem onundos da Escrturs de Emissbo & da kegistagka
aﬂd&ﬁ,mﬂw:hdm-m}ﬂﬁ,nﬁﬂemwmm
advocaticios, akém e evertunts tributos, s ¢ cOMBEIES IPUCHWNE NS IAMOS 3 SETem
mump&&umdﬂﬁnﬂﬂu,mmﬁﬂfmm_wﬂmmm
bem ooma, dos. dermals Irstrumentos vinculades & operaglo de secudtiacio MObdgecies
meﬁMUWmmmm&
sofidddda, como fisdoras & principals resporsdvels, gam gunlquer divisho, peo pagamenta do
wwmwmumw.um:mm
mwummnwmm:mm;mmﬁm,m
tmumﬁhdﬂwmmranﬂmmmﬂi,ﬂﬂ
mmamm:ﬂﬂ.ﬁmduummmdumumumm
Mmthmwmﬂnmmmam#mE.pﬂuﬂ

7~y
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alversda ("Cidigo de Processa Chil™). A Flanga pernanecerd vilida s o Insegral cumpeimento
dars Cbrigagbes Garankides;

5.1.1. A EmissSo & a5 Debdntures terdo as seguintes principais coracteristichs:

)] Valor Total da Emissio: O valor totsl da Emissdo & de RS360,060.000,00
m—m:mﬁnﬂﬂu#ﬁﬂ.mhﬂ;ﬁhﬂu{m
definida pbacen) chearvado o ibem [H) abalxo (MYakr Tomi da Emissin);

(H) Séries: A Emissdo serd realizada em sirie Gnica;

() MNimero da Emisslo: Exta & a 27 [segursda) emissdo ce debbntures da
Emdssona;

(v} Quantidade: Serdo smitidas 360,000 (trerentas @ sessertta mil) Debdntures
para cedocacio privads. Caso 8 integralizacho dos CRA sefe inferior 3 360.000
(trézertos @ sessenta mi) CRA, @ quantidade de Debéntures prevists nesto
Inm, gue tonferid fasto pos CRA, serd redusida proporconalmente, com o
consequente cancelamento das Deblintures subscritas & ndo integralizadas,
ser formallzado por mein de aditaments & Escriturs de Emissho, sem a
MﬂmmﬂhtﬂMmhm“Hm
ﬁmmwmmmmempnma
quanbdace e Deblintures  efethvaenente subscritad @ integralizidas &,
mmm:wmmmMWuum;w
fspostos na Escritura de Embsbo & o Terma de Ssouiizacio;

(¥) Valor Meminal Unitiria: © vator nominal unfidre das Debéntures, na Dats
de Emisalia (conforme definkia ababoa), serd de R$1.000,00 (i reis) (ialor
Haminal Unitaiia™;

(ui}. mhmmnﬂhwmm-mhmmm
fas Deblntures serd 23 de marga te 2021 ("Data de Emisalio™; &

[wit) Prazo ¢ Data de Vencimenta: A data de vendmento cas Debntures serd
12 de margo de 2027 ("Data de Yencmenty”), ressavadas as hipleses de
vencimento entecipado e resgate antecipaco das Debntures, nos termas &
mmmmbﬂhﬂdﬂm Qﬁ:
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m;wmmmmumm.m:

(i)

{xid)

intermediacio de institulges integrantis do sistema de distribuisao de valores
mobiideics, nBo estando SUTIS, POFTANED, 30 MgiEnG di SRSk perante &
VM de gun ratz o artigo 19 da Lei a0 6.365, de 7 ca dezembro de 1976,
confarme em vigor, & 80 registra perante b Assocligio Braslssa das Entidaties
dos Marcados Fnancetrg & de Capitals (CANBIMA™)

Convarsiblidade: A5 Debdntures seidio gimpies, RS0 terio oonverivels &
e de omisEla di Emisson;

Espécie: As Debbntures serlo o esphoe quirsgralida, res temos G0 artioo
5B da Ll des Seckedades por AcBes, com garantia adicioral fidejusscria, ou
aja, a5 Debéntures nlio confaririo quakuer priviégeo expecial ou goral a seut
bulangs;

wmﬂ:ﬂ?ﬂrmwﬂmlwmnﬂumﬂ
stugiizado, & partir da cata de inegralizacha dos CRA (TDala ot
Integralizacha’], pels variaglio percentual acumulada do Indice de Progos a0
Carsumidcs Amplo - TPCA, apuiado & dhudgada pelo institut Brashem de
mtmrmﬁmwammmmwﬂﬁ
(nis atd & intsgrat fiuidesio das DebBntures, senda 0 produto da atuallzacio
icceporada o Malor  Momingl  Unithda oo s =alda
sutomaticomente ("Atuakzache Monetiela™ o “Valor Nominal Lnitic
Ausizace”, respecthamente). A Atuallzache Monctana serd calouiada de
acards com o farmuds & ser prevista na Escritura e Emissio;

Remuncracio das Debéntures: As Oobintures férfo jus & juros
mﬁmmmﬂvﬂmmmmﬂum
hvﬁhﬂmuﬁhmwgmaWMM
Procedimentn de Sockbediling em todo caso. Bmitado a0 msior efre
(i) 4,50% {quatro inteims & crguanta cankisimos por centi) oo anc; « (#) 8
cotaclo indicative Swdgada pela ANDIMA m 523 piging nia rede mundial de
compritdanss (Mitp:/fwww.ankima.om.te} da T inteme de retomo o3
TmmMmmammﬁnmﬁ.ppﬂmﬁm
Dia (nil imecistamente anteror & data do Procedimentc de Bookbuiding,
wﬂﬂdlmmmuuduusﬁ:mmummem

”
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(i)

centisimos por cento) ae and, hage 252 (cuzentos @ dnguents e dols) Dis
s, caloulacs gng rats tempods & partir da Dats de Integralizagio ou Usima
data de pagaments da remwneracio (Ramuneniche”). A Remunerscia das
mﬂﬁmﬂmlﬁsmﬁﬁnnw*m&m
m-mﬁmumammnﬁﬁwﬂaﬂw
wmwnwp&umdﬁMquﬂ
mwwmmmuhmﬂmﬂm
m:wmmmwwmim&
Emissiio @ cumprimento das formetidates o screm previsies na Bscnnum oo
Ermissho, A Hemunersglo das Debbntures sord talculads de poordo ©om 8
farmmuia & se¢ provista na Escriturn e Emisd;

Pagamento do Valor Mominal Unitirio: O Valor Nominal Unitiio
Atualizaco serd page pala Emissora em 2 (duss) parcelas, sendo B prmein
mlimmamﬁmﬁmm