As informacdes contidas neste Prospecto Preliminar estao sob analise da Comissao de Valores Mobiliarios, a qual ainda nao se manifestou a seu respeito.

O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementac

O Prospecto Definitivo sera disponibilizado na rede mundial de computadores dos Coordenadores, da CETIP, BM&FBOVESPA, da Emissora e da CVM.

a0 e correcao.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 SERIE DA 32 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

OCTANTE

SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta
Rua Beatriz, N.° 226, Sao Paulo - SP
CNPJ/MF N.° 12.139.922/0001-63

Lastreados em Créditos do Agronegocio de emissao da

@ brf

BRF S.A.

no Valor Total de, inicialmente,

R$750.000.000,00

(setecentos e cinquenta milhoes de reais)

CLASSIFICACAO DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA FEITA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “brAAA (sf)”
A ESTRUTURA DA OFERTA FOI APROVADA PELO COLEGIADO DA CVM EM REUNIAO DATADA DE 25 DE AGOSTO DE 2015
CODIGO ISIN DOS CRA DA 12 SERIE: BROCTSCRA101
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: CVM/SRE/CRA/2015/[ ]

EMISSAO DE, INICIALMENTE, 750.000 CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”) NOMINATIVOS, ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N.° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400”), DA 1* (PRIMEIRA) SERIE DA 3E(TERCEIRA)
EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A (“SECURITIZADORA" OU “EMISSORA” E “EMISSAO" RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS),
PERFAZENDO, EM 29 DE SETEMBRO DE 2015 (“DATA DE EMISSAO”), O VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE R$750.000.000,00 (SETECENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”),
COM POSSIBILIDADE DE OPGAO DE LOTE ADICIONAL E DE OPCAO DE LOTE SUPLEMENTAR. A EMISSAO FOI APROVADA NA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA REALIZADA
EM 17 DE MARCO DE 2014, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUCESP EM 20 DE MARCO DE 2014, SOB O N° 104.024/14-8 E PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO
PAULO (“DOESP”) E NO JORNAL “O ESTADO DE S. PAULO” EM 2 DE ABRIL DE 2014 E NA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 19 DE JUNHO DE 2015.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 29 SETEMBRO DE 2018 (“DATA DE VENCIMENTO”). O VALOR NOMINAL DOS CRA NAO SERA OBJETO DE ATUALIZACAO MONETARIA. A PARTIR
DA DATA DE INTEGRALIZACAO, OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, INCIDENTES , DE FORMA ANUAL, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO, CORRESPONDENTES A 96,90%
(NOVENTA E SEIS INTEIROS E NOVENTA CENTESIMOS POR CENTO) DA TAXA DI, CALCULADA E DIVULGADA PELA CETIP S.A. MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”), NO INFORMATIVO
DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES (H'I'I'P //WWW.CETIP.COM.BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, EXPRESSA NA
FORMA PERCENTUAL AO ANO (“TAXA DI”).

0S CRASAO TITULOS DE CREDITO REPRESENTATIVOS DE PROMESSA DE PAGAMENTO EM DINHEIRO, EMITIDOS EXCLUSIVAMENTE POR COMPANHIAS SECURITIZADORAS. OS CRA TEM COMO
LASTRO CREDITOS DO AGRONEGOCIO ORIGINADOS DA EXPORTACAO DE PRODUTOS DO AGRONEGOCIO PELA BRF S.A. EM FAVOR DA BRF GLOBAL GMBH, SUBSIDIARIA INTEGRAL DA BRF,
SEDIADA NA AUSTRIA, OS QUAIS SERAO CEDIDOS PELA BRF, COM COOBRIGAGCAO NA FORMA DE FIANCA, EM FAVOR DA OCTANTE.

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“AGENTE FIDUCIARIO”) FOI NOMEADA COMO AGENTE FIDUCIARIO PARA REPRESENTAR OS TITULARES
DOS CRA PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS. O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO
SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514,
DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997. 05 CRA SERAO REGISTRADOS: (1) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA
CETIP, E (B) DO DDA, SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS DE RENDA FIXA EM MERCADO PRIMARIO, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BME&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE
VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA”), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA CETIP E DA
BM&FBOVESPA CONFORME O CASO (1) PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO: (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E/OU (B) DO
PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BME&FBOVESPA, EM MERCADO DE BOLSA E BALCAO ORGANIZADO, SENDO A LIQUIDACAQ FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO
E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO.

A BRF PODERA RECOMPRAR A TOTALIDADE DOS CREDITO$ DO AGI}ONEGOCIO DE TITULARIDADE DA EMISSORA. NESTE CASO, A EMISSORA,DEVERA,REALIZAR UM RESGATE
ANTECIPADO DA TOTALIDADE DOS CRA, O QUE ACARRETARA REDUCAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO DOS TITULARES DOS CRA.E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE
RESERVAS, A PARTIR DA DATA INDICADA NO AVISO AO MERCADO PUBLICADO NA DATA DE HOJE, PARA SUBSCRICAO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR
APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRTIBUIGAO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 89 A
120, PARA CONHECER A AVALIACAO DOS RISCOS A SEREM CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DOS CRA, DE SUA EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE 0S
POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS
A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZACAO PELO
INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

A OFERTA SERA DEVIDAMENTE REGISTRADA.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao
4 de Valores Mobilirios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre s valores mobilidrios a serem distribuidos. Este selo

ANBIMA ndo implica recomendacdo de investimento.

COORDENADOR LIDER CEDENTE
ASSESSOR JURIDICO DO ASSESSOR JURIDICO
COORDENADOR LIDER DA DEVEDORA

M Filho, Veiga Filho,
( II) Demarest Mgﬁggygjr‘e%uf(‘)%gaa A‘dv(z)gados
ADVOGADOS

A data deste Prospecto Preliminar é 26 de agosto de 2015
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DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressoes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdo o
significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agéncia de Classificacao de significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.,
Risco sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 24°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40, ou
sua substituta nos termos deste Prospecto Preliminar,
contratada pela Emissora e responsavel pela classificacao e
atualizacado trimestral dos relatdrios de classificacao de risco

dos CRA.
Agente Escriturador ou significa a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na
Custodiante Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900 - 10° andar, Cidade de

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
00.806.535/0001-54, contratada pela Emissora para a
digitacdo e o registro para fins de custodia eletronica e de
liquidacdo financeira de eventos de pagamento, distribuicao
no mercado primario e para negociacdo no mercado
secundario dos CRA junto a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, além
de manter sob custodia os Documentos Comprobatorios e o
Termo de Securitizacao.

Agente Fiduciario significa a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46., nomeada
por meio do Termo de Securitizacdo para atuar na qualidade
de agente fiduciario e representante da comunhdo dos
titulares de CRA perante a Emissora, com deveres especificos
de defender os interesses dos titulares dos CRA, no ambito da
Emissao.

Amortizacao significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, que ocorrera
na Data de Vencimento, conforme previsto nas clausulas 6.5 e
seguintes do Termo de Securitizacao.

ANBIMA significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Antecipacdo do Preco de significa a antecipacao do Preco de Aquisicao, na forma do
Aquisicao disposto nas clausulas 3.1.1 e 3.1.2 do Contrato de Cessao.
Anuncio de Encerramento significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica

da 1?2 (primeira) Série da 3° (terceira) Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.",
a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores




Anuncio de Inicio

Apinco

Aplicagdes Financeiras
Permitidas

Assembleia Geral

Auditor Independente

Aviso ao Mercado

BACEN

Banco Liquidante

da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM, da BM&FBOVESPA
e da CETIP, pela Emissora e pelo Coordenador Lider, na forma
do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

significa o "Anuncio de Inicio de DistribuicGo Publica da 1°
Série da 3% Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Octante Securitizadora S.A.", nos termos do
artigo 52 e do artigo 54-A da Instrucado CVM 400, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVYM, da BM&FBOVESPA e
da CETIP, pela Emissora e pelo Coordenador Lider.

significa a Associacao Brasileira dos Produtores de Pintos de
Corte.

significam as aplicacdes financeiras em certificados de
depdsito bancario emitidos ou operacdoes compromissadas
contratadas com o Banco Bradesco S.A. e/ou suas Partes
Relacionadas, com liquidez diaria alvo equivalente aquelas
oferecidas a BRF pelo Banco Bradesco S.A. e/ou a suas Partes
Relacionadas para investimentos similares.

significa a assembleia geral de titulares de CRA. Os titulares
de CRA poderao se reunir em assembleia geral para
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
titulares de CRA, observado o disposto na clausula 12 do
Termo de Securitizacao.

significa a prestadora de servicos de auditoria contabil das
informacdes financeiras constantes nas demonstracoes
financeiras ou em outros documentos da Emissora ou da
Cedente, em relacao as quais pode se manifestar sobre sua
consisténcia.

significa o "Aviso ao Mercado da DistribuicGo Publica da 1°
(primeira) Série da 3* (terceira) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.",
publicado no jornal "Valor Econdmico” pela Emissora e pelo
Coordenador Lider, e divulgado na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM, da
BM&FBOVESPA e da CETIP, na forma do artigo 53 da Instrucao
CVM 400.

significa o BANCO CENTRAL DO BRASIL.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira privada,
com estabelecimento na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12, que sera o banco
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.




BM&FBOVESPA

Boletim de Subscricao

Brasil ou Pais

BRF ou Fiadora ou Companhia

BRF Global ou Devedora

CETIP

CETIP21

CNPJ/MF

Codigo ANBIMA

Cadigo Civil

Caodigo de Processo Civil

COFINS

Compromisso de Pagamento

significa a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS
E FUTUROS, sociedade andnima de capital aberto com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio
Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
09.346.601/0001-25.

significa cada boletim de subscricao por meio do qual os
Investidores formalizarao sua subscricao dos CRA.

significa a RepUblica Federativa do Brasil.

significa a BRF S.A., sociedade por agoes com sede na Avenida
Jorge Tzachel, 475, Fazenda, ltajai, Santa Catarina, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 01.838.723/0001-27, na qualidade de BRF
do Compromisso de Pagamento e garantidora dos Créditos do
Agronegocio, além de fiadora no ambito do Contrato de
Cessao.

significa a BRF GLOBAL GMBH, sociedade empresaria, com sede
em Viena, Austria, na Guglgasse, 15/3B/6, 1.110, na
qualidade de devedora dos Créditos do Agronegocio.

significa a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, autorizada a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

significa o ambiente de negociacdo secundaria de ativos de
renda fixa, administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

significa o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisicao de
Valores Mobiliarios da ANBIMA.

significa a Lei Federal n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei Federal n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significa: (i) o Compromisso de Pagamento 1, que contém as
faturas (commercial invoice) nas quais estao descritas as
principais caracteristicas e informacoes do embarque do
Produto realizado no ambito dos Créditos do Agronegocio,
bem como suas condicées de pagamento a BRF; e (ii) cada "
Especificacao de Compra e Venda de Produtos do Agronegdcio




Compromisso de Pagamento 1

Comissao de Distribuicao

Comissao de Estruturacao e
Coordenacao

Comissionamento

Condicao de Ajuste

Condicées de Cessao

e Compromisso de Pagamento”, que contera as futuras
(commercial invoice) nas quais estdao descritas principais
caracteristicas e informacoes do embarque do Produto
realizado no ambito dos Créditos do Agronegocio Adicionais,
bem como suas condicoes de pagamento a BRF.

significa a "Especificacdo de Compra e Venda de Produtos do
Agronegocio e Compromisso de Pagamento n° 1", a ser
celebrado entre a BRF e a BRF Global.

significa a comissdo de distribuicdo que corresponde a
contraprestacao pela colocacdo dos CRA, a qual incidira sobre
montante total da Emissédo, incluindo exercicio de Opcao de Lote
Adicional e de Opcao de Lote Suplementar.

significa a comissao de estruturacao e coordenacao que
corresponde a contraprestacdo aos servicos de estruturacao,
coordenacao, garantia firme e distribuicao da Oferta e incidira
sobre montante total da Emissdo, incluindo exercicio de
Opcao de Lote Adicional e de Opcao de Lote Suplementar.

significa o comissionamento composto pela Comissao de
Estruturacao e Coordenacao e pela Comissao de Distribuicao.

significa a verificacdo de que o Valor de Referéncia, calculado
na forma prevista na Clausula 3.2 do Contrato de Cessao, se
tornou um ndmero inferior ou superior a 1 (um) em uma
determinada data, conforme estabelecido no Contrato de
Cessao.

significa as condicoes a serem observadas quando da
realizacdo da cessao dos Créditos do Agronegocio, conforme
previstas no item 3.10 do Termo de Securitizacdo, quais
sejam: (i) os Créditos do Agronegocio estarem amparados
pelos Documentos Comprobatodrios; (ii) os Créditos do
Agronegodcio estarem amparados, na Data de Cessdo, pelo
Compromisso de Pagamento e suas faturas (commercial
invoices) pelos Documentos Comprobatorios; (iii) todos os
Créditos do Agronegécio serem de legitima e Unica
titularidade da BRF e se encontram livres e desembaracados
de quaisquer Onus, gravames ou restricbes de qualquer
natureza, inclusive (a) perante terceiros e (b) os que
impecam, inviabilizem ou limitem sua cessao, nos termos do
Contrato de Cessao; (iv) a celebracao do Contrato de Cessao e
dos Termos de Cessao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais,
e a assuncao das obrigacoes deles decorrentes, serem
realizadas nos termos de seus atos constitutivos e tém plena
validade, eficacia e exequibilidade; (v) a BRF tem autorizacao
societaria para ceder os Créditos do Agronegdcio a Emissora




Condic¢ées para Renovacao

Conta Centralizadora

Conta de Livre Movimentacao

Contrato de Agente
Escriturador

na forma do Contrato de Cessao; (vi) a cessao dos Créditos do
Agronegocio nao configura fraude contra credores, fraude a
execucdo, fraude a execucdo fiscal ou ainda fraude
falimentar; e (vii) nenhum dos Créditos do Agronegocio é
objeto de contestacao ou constricao judicial, extrajudicial ou
administrativa, de qualquer natureza.

significa as condicdes a serem observadas quando da
realizacdo da cessao dos direitos creditérios provenientes dos
Créditos do Agronegodcio Adicionais, até a Data de Verificacao
da Performance, quais sejam: (1) conforme verificacao
realizada, pela Emissora, inexista (A) inadimpléncia dos
Créditos do Agronegocio na Data de Verificacdo da
Performance; (B) (/) inadimplemento, pela BRF, de sua
obrigacdo em fornecer Produto no ambito do Contrato de
Exportacao, bem como quaisquer obrigacoes previstas no
Contrato de Cessao; e (/l) qualquer Evento de Recompra
Compulsédria ou evento que dé causa ao pagamento da Multa
Indenizatoria por Integridade do Lastro e/ou da Multa
Indenizatoria por Nao Manutencdo da Securitizacdo; e (2)
existéncia de recursos livres e desembaracados, no patrimonio
separado da Emissora, necessarios para: (A) a quitacdo da
totalidade das despesas e encargos devidos pela Emissora nos
termos do Termo de Securitizacao e em favor dos titulares dos
CRA; e (B) a aquisicao de Créditos do Agronegocio Adicionais,
em montante equivalente, no minimo, a Remuneracao dos
CRA calculada entre a Data de Pagamento do Crédito do
Agronegécio e a Data de Verificacdo da Performance
subsequente e ao valor nominal da totalidade dos CRA,
acrescido da Remuneracao dos CRA incidente entre a Data de
Verificacao da Performance anterior e a Data de Pagamento
do Crédito do Agronegocio subsequente; e (3) a BRF tenha
enviado, a Emissora, o Compromisso de Pagamento e as
respectivas faturas (commercial invoices).

significa a conta corrente de n° 2532-1, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patrimonio Separado, na qual serao realizados
todos os pagamentos devidos a Emissora no ambito do
Contrato de Cessao.

significa a conta corrente de titularidade da BRF, em que sera
realizado o pagamento, pela Emissora, do Preco de Aquisicao
do Compromisso de Pagamento.

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Escriturador, Registrador, Digitador, Custodiante e outras
avencas’, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente




Contrato(s) de Adesao

Contrato de Cessao

Contrato de Distribuicao

Contrato de Exportacao

Contrato de Prestacao de
Servicos de Banco Liquidante

Controle (bem como os
correlatos "Controlar” ou
"Controlada”)

Coordenador Lider ou
Bradesco BBI

Escriturador. No ambito desta Oferta, o Banco Liquidante sera
remunerado com os valores previstos na secao "Demonstrativo
dos Custos da Oferta” deste Prospecto Preliminar.

significa(m) o(s) contrato(s) de adesao ao Contrato de
Distribuicao, celebrado(s) entre os Participantes Especiais e o
Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicao.

significa o "Instrumento Particular de Cessdo, Promessa de
Cess@o e Aquisicdo de Direitos Creditorios do Agronegocio e
Outras Avencas", a ser celebrado entre a BRF e a Emissora,
com a anuéncia da BRF Global.

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
DistribuicGo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime Misto de Garantia Firme e de
Melhores Esforcos de Colocacdo, da 19 Série da 39 Emissdo da
Octante Securitizadora S.A.", a ser celebrado entre a
Emissora, o Coordenador Lider e a BRF, no ambito da Oferta.

significa o "Contrato Global de Fornecimento de Produtos do
Agronegdcio e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a BRF,
na qualidade de fornecedora, e a BRF Global, na qualidade de
compradora, com a finalidade de formalizar o fornecimento
continuo de Produto pela BRF, pelo prazo de 3 (trés) anos
consecutivos, cuja  exportacdo sera  exclusivamente
precificada em moeda corrente nacional.

significa o "Instrumento Particular de Contrato de Prestac@o
de Servicos de Banco Liquidante”, entre a Emissora e o Banco
Liquidante, para regular a prestacao de servicos de liquidacao
financeira de certificados de recebiveis do agronegocio de
emissao da Emissora, por parte do Banco Liquidante. No
ambito desta Oferta, o Banco Liquidante sera remunerado
com os valores previstos na secao "Demonstrativo dos Custos
da Oferta” deste Prospecto Preliminar.

significa a titularidade de direitos de socio ou acionista que
assegurem, de modo permanente, direta ou indiretamente, (i)
de maneira uniforme, a preponderancia de voto decisivo,
inclusive, sem limitacao, representativo de maioria, em todas
as matérias de competéncia das assembleias gerais ordinarias,
extraordinarias e especiais; (ii) a eleicio da maioria dos
membros da administracdo, bem como (iii) o uso do poder
para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento
dos orgaos de determinada pessoa juridica.

significa o BANCO BRADEScO BBI S.A., instituicao integrante do
sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com
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CRA

CRA em Circulacao

Créditos do Agronegécio

Créditos do Agronegécio
Adicionais

estabelecimento em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 06.271.464/0073-93.

significam os certificados de recebiveis do agronegocio da 12
(primeira) série da 3* (terceira) emissao da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Créditos do Agronegocio oriundos do
Contrato de Exportacao e os respectivos Compromissos de
Pagamento.

significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicao adotada exclusivamente
para fins de verificacdo de quérum de Assembleias Gerais, a
qual abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a BRF
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0s
que sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora ou
a BRF, ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora ou a BRF, assim entendidas
empresas que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas,
direta ou indiretamente, empresas sob Controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem
como seus conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau.

significam os Direitos Creditérios do Agronegocio
performados, cujas caracteristicas atendem aos Critérios de
Elegibilidade e Condicdes da Cessao na Data de Emissao, os
quais sao objeto de cessdao, no ambito de cada uma das
cessoes descritas na Clausula 2.1 do Contrato de Cessdo, em
favor da Emissora no ambito de operacao de securitizacao que
envolve a emissao dos CRA, incluindo, sem limitacao,
pagamentos, encargos e/ou Onus deles decorrentes. Os
Créditos do Agronegécio incorporarao os Créditos do
Agronegoécio Adicionais, no ambito da Segunda Cessado, da
Terceira Cessao e da Quarta Cessao.

significam os novos Créditos do Agronegocio performados, os
quais serao passiveis de cessdo, no ambito da Segunda Cessao,
da Terceira Cessao e da Quarta Cessao, nos termos, prazos e
condicbes descritos no Contrato de Cessdo. Os Créditos do
Agronegdcio Adicionais deverao ser incorporados a definicao
de Créditos do Agronegocio. Os Créditos do Agronegocio
Adicionais deverao, a partir da Data de Cessao da Segunda
Cessao, da Terceira Cessao e da Quarta Cessao, conforme o
caso, ser incorporados a definicio de Créditos do
Agronegacio.
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Créditos do Patrimonio
Separado

Critérios de Elegibilidade

CSLL
Custos da Emissao
CVM

Data de Cessao

Data de Emissao

Data de Integralizacao

Data de Pagamento da
Remuneracao

significam (i) os créditos decorrentes dos Créditos do
Agronegdcio; (ii) o Fundo de Despesas; (iii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

significam os critérios necessarios a serem observados e
validados pelo Custodiante para a aquisicao dos Direitos
Creditorios do Agronegocio pela Emissora, conforme previstos
no item 3.9 do Termo de Securitizacao, quais sejam: (i) a BRF
seja a Unica e exclusiva credora do direito creditorio a ser
cedido, ao passo que, a BRF Global seja a Unica e exclusiva
devedora de referido crédito; (ii) a BRF devera permanecer,
direta ou indiretamente, titular de 100% das acgoes
representativas do capital social da BRF Global; (iii) os
Créditos do Agronegocio deverao ser formalizados por meio do
Compromisso de Pagamento, em decorréncia da relagao
juridica existente entre a BRF e a BRF Global, regulada por
meio do Contrato de Exportacao; e (iv) os Créditos do
Agronegocio deverao: (1) ter seu valor expresso em moeda
corrente nacional; e (2) prover recursos suficientes para a
quitacao integral e tempestiva das Obrigacées Devidas, o que
devera ser confirmado pela Emissora, mediante envio de
notificacdo informando que os Créditos do Agronegdcio sao
suficientes para o cumprimento das Obrigacoes Devidas.

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.
significam o Comissionamento e as Despesas, em conjunto.
significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de pagamento da Antecipacao do Preco de
Aquisicao, conforme no Contrato de Cessao, na qual se
aperfeicoa a cessao dos Créditos do Agronegdcio.

significa a data de emissao dos CRA, qual seja 29 de setembro
de 2015.

significa a data em que ird ocorrer a integralizacdo dos CRA
pelos Investidores, qual seja, 29 de setembro de 2015.

significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA
aos titulares dos CRA, que devera ser realizada a cada periodo
de 9 (nove) meses, até a Data de Vencimento, observadas as
datas previstas no Anexo Il ao Termo de Securitizacao e na
secao "Datas de Pagamento da Remuneracdo” deste Prospecto
Preliminar, quanto em razao dos eventos de resgate
antecipado dos CRA
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Data de Pagamento do
Crédito do Agroneg6cio

Data de Inicio da Oferta

Data de Liquidacao

Data de Vencimento

Data de Verificacdo da
Condicao de Ajuste

Data de Verificacdo das
Condig¢ées para Renovacao

Data de Verificacdo da
Performance

DDA

Decreto 6.306

Despesas

significa cada uma das datas previstas em cada Compromisso
de Pagamento, nas quais sera devido, pela BRF Global, cada
valor do Compromisso de Pagamento, a ser pago a vista e em
moeda corrente nacional.

significa a data em que a Oferta sera iniciada, a partir da (i)
obtencéo de registro perante a CVM; (ii) divulgacdo do Anincio
de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do prospecto aos Investidores,
no formato definitivo, devidamente aprovado pela CVM.

significa a data de liquidacao financeira dos CRA.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 29 de
setembro de 2018, ressalvadas as hipdteses de liquidacao do
Patrimoénio Separado ou resgate antecipado dos CRA, previstas
no Termo de Securitizacao.

significa a data em que serdo verificadas as Condicoes de
Ajuste, 2 (dois) Dias Uteis antes da Data de Pagamento da
Remuneracdo, sempre verificada 1 (um) Dia Util apos a Data
de Pagamento do Crédito do Agronegocio prevista cada
Compromisso de Pagamento.

significa 1 (um) Dia Util antes da Data de Pagamento do
Crédito do Agronegocio.

significa cada Data de Pagamento do Crédito do Agronegdcio.

Significa o sistema de distribuicdo de ativos em mercado
primario, operacionalizado e administrado pela BW&FBOVESPA.

significa o Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

significam, desde que comprovados, os valores referentes a
todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e
emolumentos decorrentes da estruturacao, da securitizacao e
viabilizacao da emissao de CRA pela Emissora, incluindo, sem
limitacao, taxa de fiscalizacdao e registro da distribuicao
publica dos CRA na BM&FBOVESPA e na CETIP, conforme o
caso, valores devidos aos prestadores de servicos contratados
no ambito da Emissdo, tais como Agente Escriturador, ao
Banco Liquidante, ao Agente Fiduciario, as instituicoes
intermediarias da distribuicdo piblica dos CRA e a propria
Emissora, conforme o caso, observadas as respectivas
previsdes referentes a remuneracdo, ao comissionamento
e/ou ao reembolso de despesas previstas nos instrumentos de
contratacao de referidos prestadores de servicos.
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Dia Util ou Dias Uteis

Direitos Creditérios do
Agronegocio

Documentos Comprobatorios

Documentos da Operacao

DOESP

Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo

significa (i) no caso da CETIP e para calculo da Remuneracao,
todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (ii) no caso da BM&FBOVESPA, qualquer dia que
nao seja sabado, domingo, feriado nacional, ou data que, por
qualquer motivo, nao haja expediente na BM&FBOVESPA, para
fins de prorrogacao de prazos.

significam os direitos creditorios do agronegocio oriundos do
Contrato de Exportacao, representados pelos Compromissos de
Pagamento, objeto de securitizacdo no ambito desta Emissao.

Apos (i) a formalizacdo do Termo de Cessao dos Créditos do
Agronegocio Adicionais e (ii) a confirmacao da Emissora de que
esta em posse do Comprovante de Pagamento e das respectivas
faturas (commercial invoices) relacionados aos Créditos do
Agronegocio Adicionais, os mesmos deverdo, para todas as
finalidades, ser incorporados a definicdo de “Créditos do
Agronegocio”.

correspondem aos documentos que evidenciam a existéncia, a
validade e a exequibilidade dos Créditos do Agronegocio, a saber:
(i) 1 (uma) copia autenticada do Contrato de Exportacao; (ii) 1
(uma) copia autenticada (ii.a) dos Compromissos de Pagamento e
suas faturas (commercial invoices); (ii.b) do Conhecimento de
Embarque e do lista de nimeros de Registro de Exportacdo (RE);
referentes ao respectivo Compromisso de Pagamento; (iii) 1
(uma) via original do Contrato de Cessdo; (iv) 1 (uma) copia
autenticada dos respectivos Compromissos de Pagamento dos
Créditos do Agronegocio Adicionais; (v) 1 (uma) via original o
Termo de Cessao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, quando
aplicavel; e (vi) 1 (uma) copia autenticada dos eventuais
aditamentos aos instrumentos mencionados nos itens (i) a (v)
acima.

correspondem: (i) aos Documentos Comprobatorios; (ii) ao
Contrato de Agente Escriturador; (iii) ao contrato celebrado
com o Banco Liquidante; (iv) ao Contrato de Distribuicao; (v)
aos demais instrumentos celebrados com prestadores de
servicos contratados no ambito da Oferta; e (vi) aos eventuais
aditamentos aos instrumentos mencionados nos itens (i) a (v)
acima.

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

significa o anlncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por meio
de carta, a ser enviada eletronicamente aos titulares de CRA,
que devera descrever os termos e condicées da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo
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Emissao

Emissora ou Cessionaria ou
Octante ou Securitizadora

Encargos Moratorios

Eventos de Liquidagao do
Patrimoénio Separado

Eventos de Recompra
Compulsoéria

Eventos de Recompra
Compulséria Automatica dos
Créditos do Agronegocio

Eventos de Recompra
Compulséria Nao-Automatica
dos Créditos do Agronegoécio

Eventos de Resgate
Antecipado Compulsério

Fianca

significa a 3* (terceira) emissao de certificados de recebiveis
do agronegocio da Emissora, cuja 1 (primeira) série é objeto
do Termo de Securitizacao.

significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto
Social registrado perante a JUCESP sob o NIRE n.°
35.3.0038051-7, inscrita perante a CVM sob o n.° 22.390.

correspondem (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis; e (ii) a multa nao
compensatdria de 2% (dois por cento), incidentes sobre o
saldo das obrigacoes devidas e nao pagas, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, nas
hipoteses previstas no Contrato de Exportacdao, no
Compromisso de Pagamento e no Contrato de Cessao.

significam os eventos que poderdao ensejar a assuncao
imediata da administracdo do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacao em favor dos
titulares de CRA, conforme previstos no Termo de
Securitizacao.

significa a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Recompra
Compulsoria Automatica dos Créditos do Agronegoécio ou dos
Eventos de Recompra Compulsoria Nao-Automatica dos
Créditos do Agronegocio, que ensejardo na recompra
compulsoria dos Créditos do Agronegocio cedidos a Emissora
no ambito do Contrato de Cessao.

significam os eventos que ensejam a recompra compulsoria
automatica dos Créditos do Agronegocio em decorréncia da
ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 5.1 do Contrato
de Cessao.

significam os eventos que ensejam a recompra compulsoria
ndo-automatica dos Créditos do Agronegocio em decorréncia
da ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 5.2 do
Contrato de Cessao.

significam os eventos que poderao ensejar o Resgate
Antecipado Compulsorio dos CRA, conforme previsto no Termo
de Securitizacao.

significa a garantia fidejussoria prestada pela BRF, no ambito
do Contrato de Cessao, em garantia do fiel e pontual
pagamento dos Créditos do Agronegdcio.
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Fundo de Despesas

Garantia Firme

Governo Federal ou Governo

Brasileiro
IBGE

IGP-M

IRPJ

Instrucdo CVM 28

Instrucdo CVM 308

Instrucdo CVM 358

Instrucdo CVM 400

Instru¢éao CVM 409

Instrucdao CVM 414

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora, mediante desconto no Preco de Aquisicao,
para fazer frente ao pagamento das despesas, presentes e
futuras, conhecidas na Data de Emissao, conforme previstas
no Termo de Securitizacdo, sendo que, ap6s o pagamento do
Preco de Aquisicdao, eventuais valores necessarios para a
recomposicao do fundo de despesas serao devidos pela BRF,

nos prazos estabelecidos no Termo de Securitizacao.

significa a garantia firme a ser prestada pelo Coordenador
Lider no ambito da Oferta, a qual esta limitada ao montante
de R$600.000.000,00 (seiscentos milhées de reais), sendo
distribuido um volume adicional de R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) sob regime de melhores esforcos.

significa o Governo da RepuUblica Federativa do Brasil.

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela

Fundacao Getulio Vargas.
significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa a Instrucao da CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n.° 308, de 14 de maio de 1999,

conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,

conforme alterada, em vigor até 30 de setembro de 2015.

significa a Instrucao da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.
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Instrucdo CVM 480

Investidores

Investidor Institucional

Investidor Nao Institucional

IOF
IOF/Cambio

|OF /Titulos

IRF
IRPJ

ISS
Jornal
JUCESP
LCA

Lei 8.981

Lei 9.514

Lei 10.931

Significa a Instrucao da CVM n° 480, de 07 de dezembro de

2009, conforme alterada.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, em conjunto, os quais se caracterizam como
investidores qualificados, definidos no artigo 109 da Instrucao
CVM n° 409 de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, em
vigor até 30 de setembro de 2015.

significam os Investidores Qualificados, que nao sejam pessoas
fisicas, inclusive, sem limitacdo, sociedades, fundos de
investimento, condominios, entes personificados ou nao,

veiculos de investimento, entre outros.

significam os Investidores Qualificados, que sejam pessoas

fisicas.
significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras.
significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operagées Financeiras com Titulos e

Valores Mobiliarios.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
significa o Imposto Sobre Servicos, de qualquer natureza.
significa o Jornal "O Estado de S. Paulo”.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
significa as letras de crédito do agronegocio.

significa a Lei n.° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme

alterada.

significa a Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997,

conforme alterada.

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,

conforme alterada.
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Lei 11.033

Lei 11.076

Lei das Sociedades por A¢oes

MDA

Multa Indenizatéria

Multa Indenizatéria por
Integridade do Lastro

Multa Indenizatéria por Nao
Manutencéao da Securitizacao

Medida Provisoéria 2.158-35

NIRE

Novo Cédigo de Processo Civil

Obrigacées

Obrigacées Devidas

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa a Multa Indenizatoria por Integridade do Lastro e/ou
a Multa Indenizatdria por Nao Manutencao da Securitizacao.

significa o valor devido nos termos da Clausula 6.3 do
Contrato de Cessao.

significa o valor devido nos termos da Clausula 7.1 do
Contrato de Cessao.

significa a Medida Provisoria n. 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

significa o NUmero de Identificacdo do Registro de Empresas.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, a qual
entrara em vigor em 16 de marco de 2016.

significam (i) todas as obrigacdes principais, acessorias e
moratorias, presentes ou futuras, no seu vencimento original
ou antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas,
penalidades e indenizacdes relativas aos Direitos Creditdrios
do Agronegocio, bem como das demais obrigaces assumidas
pela BRF perante a Emissora, com base no Contrato de
Cessao, em especial, mas sem se limitar, aos Valores de
Recompra Compulséria e aos Valores de Multa Indenizatoéria,
na forma do Contrato de Cessao; e (ii) todos os custos e
despesas incorridos em relacdo a Emissao e aos CRA, inclusive
mas nao exclusivamente para fins de cobranca dos Créditos do
Agronegocio, incluindo penas convencionais, honorarios
advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e
tributos, bem como todo e qualquer custo incorrido pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos titulares de CRA,
inclusive no caso de utilizacdo do Patriménio Separado para
arcar com tais custos.

significa a somatoria dos valores necessarios para (i) o
pagamento integral (a) da Remuneracao dos CRA; e (b) da
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Oferta

Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo

Onus e o verbo correlato
Onerar

Opcéao de Lote Adicional

Opcao de Lote Suplementar

Parte ou Partes

Participantes Especiais

Patriménio Separado

parcela Unica de amortizacao de principal devida aos titulares
de CRA; (ii) a manutencdo do limite minimo do Fundo de
Despesas; e (iii) os Encargos Moratorios.

significa esta oferta publica de distribuicado dos CRA, nos
termos da Instrucao CVM 400 e da Instrucao CVM 414.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA
feita pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, com o consequente resgate dos CRA.

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessdo ou
alienacao fiduciaria, penhora, bloqueio judicial, arrolamento,
arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto,
arrendamento, vinculacao de bens, direitos e opcoes,
assuncdo de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade; (ii) qualquer outro onus, real ou
nao, e gravame; ou (iii) qualquer promessa ou compromisso
de realizar qualquer dos atos acima.

significa a opcdo do Coordenador Lider, apds consulta e
concordancia prévia da BRF, para aumentar a quantidade dos
CRA originalmente ofertados em até 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400.

significa a opcdo do Coordenador Lider, apos consulta e
concordancia prévia da BRF, de distribuir um lote
suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da
quantidade dos CRA originalmente ofertados, para atender
eventual excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 24 e no artigo 14, paragrafo 1°, da Instrucdao CVM
400.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
no Termo de Securitizacao em conjunto ou individual e
indistintamente.

significam as outras instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo, habilitadas e autorizadas pela CVM para
participar da distribuicao de titulos e valores mobiliarios,
nos termos da legislacdo em vigor, convidadas pelo
Coordenador Lider para participar do processo de
distribuicao dos CRA, nos termos do Contrato de
Distribuicao e de cada Termo de Adesao a ser celebrado
com cada Participante Especial.

significa o patrimonio constituido em favor dos titulares de
CRA apds a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
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Periodo de Capitalizacao

Pessoa

Pessoa Vinculada

PIB
PIS

Prazo Maximo de Colocacao

Prazo de Vencimento

pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimonio Separado. O
Patrimonio Separado ndo se confunde com o patrimonio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liguidacao dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacées fiscais relacionadas a
Emissao, nos termos do Termo de Securitizacao e do artigo
11 da Lei 9.514.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao,
ou na Data de Pagamento da Remuneracdao imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento de
Remuneracdo correspondente ao periodo em questdo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), ente personificado ou nao, condominio,
trust, veiculo de investimento, comunhado de recursos ou
qualquer organizacao que represente interesse comum ou
grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

significam Investidores que sejam: (i) administrador, acionista
controlador ou qualquer empregado da Emissora, da BRF, da
BRF Global e/ou de outras sociedades sob controle comum:;
(i) administrador ou acionista controlador do Coordenador
Lider e/ou de outras Instituicdes Participantes da Oferta e/ou
de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissao ou a
distribuicao; (iii) fundos de investimento administrados por
sociedades integrantes do grupo econdomico do Coordenador
Lider e de outras Instituicoes Participantes da Oferta, da
Emissora e da BRF; ou (iv) os respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau das pessoas referidas nos itens (i) e (ii), acima.

significa Produto Interno Bruto.
significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

significa o periodo de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacdo do Anincio de Inicio, nos termos do artigo
18 da Instrucao CVM 400.

significa o prazo de 3 (trés) anos a contar da Data de
Integralizacao.
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Preco

Preco de Aquisicao

Preco de Integralizacao

Primeira Cessao

Procedimento de Bookbuilding

Produto

Prospecto ou Prospectos

Prospecto Preliminar

significa o preco a ser pago pela BRF Global a BRF, no ambito
do Contrato de Exportacdo, em contrapartida a entrega do
Produto, que sera definido de acordo com as condicdes de
mercado, obedecendo as regras brasileiras de preco de
transferéncia e o principio arm’s lenght, sendo consistente
com a margem praticada em operacoes realizadas com
pessoas juridicas independentes.

significa o valor a ser pago pela Emissora a BRF em virtude da
cessao onerosa realizada por esta aquela dos Créditos do
Agronegocio, conforme estabelecido na clausula 3.1 do
Contrato de Cessao.

significa o preco de subscricao dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario, observado que o preco de
integralizacao dos CRA podera contemplar desagio, respeitado
o disposto no item 5.1 do Termo de Securitizacao.

significa a cessao onerosa, pela BRF a Emissora, de forma
irrevogavel e irretratavel, por meio do Contrato de Cessao, da
integralidade dos Créditos do Agronegocio, livres e
desembaracados de qualquer Onus, conforme descritos no
Compromisso de Pagamento 1, mediante o compromisso de
pagamento pela Emissora, a BRF, do Preco de Aquisicdo,
observadas as condicoes no Contrato de Cessao.

significa o procedimento de coleta de intencées de
investimento realizado pelo Coordenador Lider no ambito da
Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do
artigo 44, ambos da Instrucao CVM 400, para definicao do
volume da Emissao, considerando a emissao total dos CRA
objeto da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar.

significa os produtos do agronegoécio comercializados pela BRF
no ambito do Contrato de Exportacao e identificados no Anexo
| do Contrato de Exportacdo, representados por proteinas
bovina, suina, ovina e de aves.

significam o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo
da Oferta, que serao disponibilizados ao publico, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo do
documento.

significa o presente "Prospecto Preliminar de Distribuicao
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 3¢
Série da 1% Emissdo da Octante Securitizadora S.A."
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Prospecto Definitivo

Quarta Cessao

Recompra Compulséria

Recompra Facultativa

Regime Fiduciario

Remuneracao ou
Remuneracao de CRA

Resgate Antecipado
Compulsoério

Resgate Antecipado BRF

Resolucéo 4.373

SECEX

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 3¢
Emissao da Octante Securitizadora S.A."

significa a promessa de cessao, pela Cedente, em favor da
Cessionaria, de Créditos do Agronegocio Adicionais, livres e
desembaracados de qualquer Onus, conforme descritos em
Compromisso de Pagamento, a ser formalizada por meio do
Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais,
observados os Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de
Cessao, nos termos do Contrato de Cessao.

significa a obrigacdo da BRF em recomprar os Créditos do
Agronegocio na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos
na Clausula 5.1 e 5.2 do Contrato de Cessao.

significa a faculdade da BRF em recomprar os Créditos do
Agronegocio na ocorréncia dos eventos previstos na clausula
5.7.1 do Contrato de Cessao.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

significam os juros remuneratoérios dos CRA, incidentes a partir
da Data de Integralizacdo, até a respectiva Data de
Pagamento de Remuneracao, apurados sobre o Valor Nominal
Unitario, a serem pagos aos titulares de CRA nos termos da
clausula 6.1 e seguintes do Termo de Securitizacao.

significa o resgate antecipado da totalidade ou de parte dos
CRA, que devera ser realizado em caso de (i) Eventos de
Resgate Antecipado Compulsoério; ou (ii) resgate antecipado
compulsorio em razdo do pagamento de Multa Indenizatoria
por Integridade do Lastro; ou (iii) resgate antecipado
compulsorio em razdo do pagamento de Multa Indenizatoria
por Nao Manutencao da Securitizacao, conforme previsto no
Termo de Securitizacao.

significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA, que
devera ser realizado desde que cumpridos os requisitos da
clausula 5.7.1 do Contrato de Cessao.

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
4,373, editada pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de
setembro de 2014.

Significa a Secretaria de Comércio Exterior do governo
brasileiro.
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Segunda Cessao

Série

Taxa de Administracao

Taxa DI

Taxa Substitutiva

Termo de Adeséao

Termo de Securitizacdo ou
Termo

Termo de Cessao dos Créditos
do Agronegocio Adicionais

significa a promessa de cessao, pela Cedente, em favor da
Cessionaria, de Créditos do Agronegocio Adicionais, livres e
desembaracados de qualquer Onus, conforme descritos em
Compromisso de Pagamento, a ser formalizada por meio do
Termo de Cessdao dos Créditos do Agronegocio Adicionais,
observados os Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de
Cessao, nos termos do Contrato de Cessao.

significa a 1? (primeira) série no ambito de sua 3? (terceira)
emissao de certificados de recebiveis do agronegécio da
Emissora.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracao do Patrimonio Separado, no valor de R$2.000,00
(dois mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de Emissao,
calculada pro rata die, se necessario.

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa a nova taxa a ser utilizada para fins de calculo da
Remuneracao, a qual devera refletir parametros utilizados em
operacdes similares existentes a época da extingao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa
DI, a ser definida em Assembleia Geral, nos termos da clausula
6.3 do Termo de Securitizacao.

significa cada "Termo de Adesdo de Participante Especial ao
Contrato de Coordenacdo, Colocacédo e Distribuic@o Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime
Misto de Garantia Firme e de Melhores Esforcos de Colocacdo,
da 19 Série da 32 Emissdo da Octante Securitizadora S.A.",
celebrado com cada Participante Especial.

significa o "Termo de Securitizacé@o de Direitos Creditorios do
Agronegocio para EmissGo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 1% Série da 3% EmissGo da Octante
Securitizadora S.A."., celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario.

significa o termo de cessao especifico que formalizara a
promessa de cessao, pela BRF, em favor da Emissora, de
Créditos do Agronegocio Adicionais, livres e desembaracados
de quaisquer Onus, conforme descritos em Compromisso de
Pagamento.
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Terceira Cessao

USDA

Valor de Recompra

Valor de Recompra BRF

Valor do Compromisso de
Pagamento

Valor Nominal Unitéario

Valor Total da Emissao

Valor Total do Fundo de
Despesas

significa a promessa de cessao, pela Cedente, em favor da
Cessionaria, de Créditos do Agronegocio Adicionais, livres e
desembaracados de qualquer Onus, conforme descritos em
Compromisso de Pagamento, a ser formalizada por meio do
Termo de Cessdao dos Créditos do Agronegécio Adicionais,
observados os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de
Cessao, nos termos do Contrato de Cessao.

significa o departamento de agricultura dos Estados Unidos da
América (United States Department of Agriculture).

significa o valor equivalente ao somatorio: (i) do saldo
devedor dos CRA na data do efetivo pagamento da Recompra
Compulsoria; (ii) das despesas e encargos, inclusive os
moratorios; e (iii) qualquer outro montante necessario para a
quitacao integral das Obrigacdes Devidas.

significa o valor proposto da recompra, que devera equivaler
ao Valor de Recompra, acrescido de prémio equivalente a
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
incidentes sobre o Valor de Recompra.

significa o valor do Compromisso de Pagamento, apurado na
forma prevista no Contrato de Exportacao e no Compromisso
de Pagamento.

significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

significa o valor da totalidade dos CRA a serem emitidos no
ambito desta Oferta, que correspondera a, inicialmente,
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais),
podendo ser aumentado em virtude do exercicio da Opcao de
Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdao CVM 400, ou
de lote suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrucao
CVM 400, respectivamente.

significa o valor total do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas,
presente e futuras ordinaria e extraordinarias. O montante do
Fundo de Despesas apos o pagamento das despesas iniciais
deve ser equivalente a R$315.000,00 (trezentos e quinze mil
reais) relacionados as despesas futuras ordinarias e a
R$60.000,00 (sessenta mil reais) para  despesas
extraordinarias, sendo que este Ultimo em nenhum momento
deve ser inferior a tal montante.

Todas as definicoes estabelecidas neste Prospecto Preliminar que designem o singular incluirao o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,

conforme o caso.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

As informacoes referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacoes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais e as informacoes exigidas no Anexo lll, item 2 e itens 4 a 7, e Anexo llI-
A, ambos da Instrucdo CVM 400, incluindo também a descricdo dos negdcios com empresas ou
pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negocios realizados com os respectivos
controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que
integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme disciplinado no artigo 1°, VI, do
Anexo | do Cddigo ANBIMA de Ofertas Publicas, podem ser encontradas no Formulario de
Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta
nos seguintes websites: www.cvm.gov.br (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela,
"Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos e Informagdes de Companhias”, digitar e, logo
em seguida, clicar em "Octante Securitizadora S.A.". Posteriormente, clicar em "Formulario de
Referéncia").

As informacodes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracoes financeiras
e as informacgdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acdes, as normais internacionais de
relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CYM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2014,
2013, 2012 e 2011 e para o trimestre findo em 31 de marco de 2015 podem ser encontradas no
seguinte website: www.cvm.gov.br (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, "Consulta a
Base de Dados”, clicar em "Documentos e Informa¢dées de Companhias”, digitar, e logo em
seguida, clicar em "Octante Securitizadora S.A.". Posteriormente, selecionar "ITR" ou "DFP",
conforme o caso).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projecdes, inclusive na Secao "Fatores de Risco”, na
pagina 89 deste Prospecto Preliminar.

As estimativas e declaracdes estao baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e nas
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar
os negacios, as condigdes financeiras, os nossos resultados operacionais ou projecdes aplicaveis.
Embora as estimativas e declaracdes acerca do futuro estejam baseadas em premissas razoaveis,
tais estimativas e declaracoes estao sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes e sao feitas
com base em informagdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaracoes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando a:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

(v)

(vi)

conjuntura econémica e mercado agricola global e nacional;
dificuldades técnicas nas suas atividades;
alteracoes nos negocios da Emissora ou da BRF;

alteracoes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e
demanda da Emissora e da BRF e nas preferéncias e situacdo financeira de seus
clientes;

acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior e outros fatores
mencionados na Secao "Fatores de Risco” nas paginas 89 a 120 deste Prospecto
Preliminar.

as palavras "acredita”, "pode”, "podera”, "estima”, "continua”, "antecipa”, "pretende”,
"espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nao se pode assegurar
que serao atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizacao de novas informacoes,
de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Essas estimativas envolvem riscos e
incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo
que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes
das expectativas descritas nas estimativas e nas declaragdes futuras, constantes neste
Prospecto Preliminar. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas
e declaracdes acerca do futuro constantes deste Prospecto Preliminar podem nao vir a
ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora e da BRF podem
diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive,
dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, os Investidores nao devem se basear nessas estimativas e
declaracoes futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo nao contém todas as informacgdes sobre a Oferta e os CRA. Recomenda-se aos
Investidores, antes de tomar sua decisao de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto
Preliminar, inclusive de seus anexos e do Termo de Securitizacdo. Para uma descricao mais
detalhada da operacdo que da origem aos Créditos do Agronegécio, vide a secdo "Informacgoes
Relativas a Oferta“, na pagina 37 deste Prospecto Preliminar.

Securitizadora
Coordenador Lider
Agente Fiduciario:

Originadora dos
Créditos do
Agronegacio

Numero da Série e da
Emissao dos CRA
objeto da Oferta

Local e Data de
Emissao dos CRA
Objeto da Oferta

Valor Total da Oferta

Quantidade de CRA

Valor Nominal
Unitario

Créditos do
Agronegécio
Vinculados aos CRA

Data de Celebracéo
do Contrato de
Exportacao

Valor Total do
Compromisso de
Pagamento

Octante Securitizadora S.A.
Banco Bradesco BBI S.A.
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

BRF S.A.

12Série da 3® Emissao

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissao dos CRA, 29
de setembro de 2015.

Inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais), excluida a Opcdo de Lote Adicional e a Opcdo de Lote
Suplementar.

Serao emitidos, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil)
CRA, podendo essa quantidade de CRA ser aumentada em funcao do
exercicio da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote
Suplementar, na forma prevista no item "Valor Total da Emissao”,
acima. Aplicar-se-ao aos CRA emitidos no ambito da Opcao de Lote
Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar as mesmas condicoes e
preco dos CRA inicialmente ofertados.

RS 1.000 (mil reais), na Data da Emissao.

Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos do Contrato de
Exportacao, representados pelos Compromissos de Pagamento,
performados e cedidos em observancia aos critérios de elegibilidade e
as condicoes previstas no Contrato de Cessao.

Data a ser divulgada no Prospecto Definitivo.

Valor a ser divulgada no Prospecto Definitivo.
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Vencimento dos
Créditos do
Agronegécio

Garantias vinculadas
aos Créditos do
Agronegécio

Forma dos CRA

Prazo

Atualizacao
Monetaria

Remuneracdo ou
Remuneracao dos
CRA

Pagamento da
Remuneracao dos
CRA

Resgate Antecipado
Compulsério

Resgate Antecipado
Facultativo

29 de setembro de 2018, correspondente a data de vencimento do
Contrato de Exportacao.

Fianca prestada pela BRF, constituida no ambito do Contrato de
Cessao.

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural.

A data de vencimento dos CRA serd 29 de setembro de 2018,
ressalvadas as hipoteses de liquidacao do Patrimonio Separado, Resgate
Antecipado Compulsorio ou resgate Antecipado Facultativo, previstas
no Termo de Securitizacao.

0 Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizacao monetaria.

Os CRA farao jus a juros remuneratorios, incidentes, de forma
anual, ano-base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, sobre
o Valor Nominal Unitario, equivalentes a 96,90% (noventa e seis
virgula noventa por cento) da Taxa DI, incidentes a partir da Data de
Integralizacdo, até a respectiva Data de Pagamento de Remuneracao,
apurados sobre o Valor Nominal Unitario, a serem pagos aos titulares
de CRA nos termos da secao "Informacées Relativas a Oferta”, mais
especificamente na subsecao "Remuneracdo dos CRA" na pagina 41
deste Prospecto Preliminar.

A Remuneracdo sera devida a partir da Data de Integralizacao, sem
caréncia, e devera ser paga a cada periodo de 9 (nove) meses,
contados da Data de Integralizacdao, a cada Data de Pagamento de
Remuneracao, conforme secao "Informacées Relativas a Oferta’, mais
especificamente na subsecao "Datas de Pagamento da Remuneracdo”,
na pagina 44 deste Prospecto Preliminar.

Os CRA poderao ser objeto de Resgate Antecipado Compulsorio nas
hipdteses previstas nas clausulas 7.1 a 7.6 do Termo de Securitizacao,
observados os procedimentos ali previstos, conforme descrito na secao
"Informacbes Relativas a Oferta”, mais especificamente na subsecao
"Resgate Antecipado Compulsorio”, na pagina 52 deste Prospecto
Preliminar.

Os CRA poderao ser objeto de resgate antecipado facultativo nas
hipoteses de oferta de Resgate Antecipado Facultativo previstas na
clausula 7.7 e seguintes do Termo de Securitizacao, conforme descrito
na secao "Informagbes Relativas a Oferta’, mais especificamente na
subsecdo "Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”, na pagina 57
deste Prospecto Preliminar.
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Eventos de
Liquidacéo do
Patrimonio Separado

Preco de
Integralizacao

Forma de
Integralizagdo

Forma e
Procedimento de
Colocacgéo dos CRA

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado
podera ensejar a assuncdo imediata da administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em
favor dos titulares de CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo e descrito na secao "Informacbes Relativas a Oferta",
mais especificamente na subsecdao ‘Liquidacdo do Patriménio
Separado”, na pagina 49 deste Prospecto Preliminar.

Os CRA serado subscritos no mercado primario e integralizados por seu
Valor Nominal Unitario, observado que o preco de integralizacdo dos
CRA contemplara desagio, calculado na forma prevista no item 5.1 do
Termo de Securitizacao.

Todos os CRA serdao subscritos e integralizados na Data de
Integralizacao.

A distribuicdo primaria dos CRA sera puUblica sob regime misto de
garantia firme e melhores esforcos de colocacao, com intermediacao
Coordenador Lider, integrante do Sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instruc@o CVM 400, observados os termos e condicoes abaixo descritos,
estipulados no Contrato de Distribuicao, os quais se encontram
descritos também neste Prospecto Preliminar.

A garantia firme de colocacao dos CRA esta limitada ao montante de
R$600.000.000,00 (seisentos milhdes de reais). O montante adicional de
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) sera distribuido
sob regime de melhores esforcos de colocacao. Aos CRA oriundos do
exercicio total ou parcial de Opcao de Lote Adicional e de Opcéo de
Lote Suplementar serdao aplicadas as mesmas condicdes e preco dos
CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo sera conduzida sob o
regime de melhores esforcos. E admitida distribuicdo parcial da Oferta,
tendo em vista que o regime de garantia firme abarca, unicamente, o
montante de RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), sendo os
RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) restantes
distribuidos sob regime de melhores esforcos de colocacao.

A garantia firme de colocacdo prevista acima sera prestada pelo
Coordenador Lider: (i) desde que e somente se satisfeitas todas as
condicoes precedentes previstas no Contrato de Distribuicao; e (ii) se
apos o Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo remanescente
de CRA nao subscrito, sendo certo que o exercicio da garantia firme
pelo Coordenador Lider sera feito pelo percentual proposto para a
Remuneracao, a saber, até 96,90% (noventa e seis inteiros e noventa
centésimos por cento) da Taxa DI e pelo Preco de Integralizacao.

Os CRA poderao ser colocados junto ao publico somente apods a
concessao do registro da Emissao, nos termos da Instrucao CVM 400 e
do Contrato de Distribuicao.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a
colocacao dos CRA perante os Investidores, podendo levar em conta
suas relacoes com clientes e outras consideracoes de natureza
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Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva
para Pessoas
Vinculadas

Procedimento de
Bookbuilding

Lotes Maximos ou
Minimos

Publico-Alvo da
Oferta

Inadequacao do
Investimento

Prazo Maximo de
Colocacao

comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional
na alocacao de CRA em caso de excesso de demanda, nos termos
previstos nos itens relativos a “"Oferta Nao Institucional”, "Oferta
Institucional” e "Disposicoes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta
Nao Institucional”, descritos na Secao "Informacdes Relativas a Oferta”
na pagina 63,65 e 66 deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicao e
colocacdo dos CRA, a secao "Informacoes Relativas a Oferta”, subsecao
"Distribuicdo dos CRA", na pagina 60 deste Prospecto Preliminar.

Significa o periodo compreendido entre os dias 26 de agosto de 2015 e
9 de setembro de 2015, inclusive.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor que esteja interessado em
investir nos CRA devera realizar a sua reserva para subscricdo de CRA
junto ao Coordenador Lider, durante o Periodo de Reserva, mediante
assinatura do Pedido de Reserva, observadas as limitacoes aplicaveis as
Pessoas Vinculadas. Os Investidores também poderdao participar da
Oferta por meio da apresentacao de intencdes de investimento na data
de encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

Significa o periodo compreendido entre os dias 26 de agosto de 2015 e
9 de setembro de 2015, inclusive.

Significa o periodo compreendido entre os dias 26 de agosto de 2015 e 31
de agosto de 2015, inclusive, restando claro, portanto, que o Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas se encerra 7 (sete) Dias Uteis antes
do encerramento do Periodo de Reserva.

No ambito da Oferta, o Coordenador Lider conduzira um procedimento
de coleta de intencoes de investimento nos termos dos paragrafos 1° e
2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400.

N&o havera fixacao de lotes maximos ou minimos.

Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores.

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que (i)
necessitem de liquidez em relacdo aos titulos e valore mobiliarios
adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) nao
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola.
Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de
Risco”, na pagina 89 deste Prospecto, que contém a descricao de certos
riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes
da tomada de decisao de investimento.

0 Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da
data de divulgacao do Anlncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo
18 da Instrucao CVM 400.
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Assembleia Geral Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA, observado o
disposto na clausula 12 do Termo de Securitizacdo, conforme descrito
na secao "Informagbes Relativas a Oferta’, mais especificamente na
subsecao "Assembleia Geral dos Titulares dos CRA" na pagina 45 deste
Prospecto Preliminar.

Classificacao de Risco STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.Esta classificacao de risco da
dos CRA Emissdo devera ser atualizada trimestralmente, de acordo com o
disposto no artigo 7°, §7° da Instrucao CVM 414.

Inexisténcia de Carta N&o sera emitida carta de conforto no ambito da Oferta.
Conforto

Formador de Ndo sera contratado formador de mercado para a realizacdo de

Mercado operacoes destinadas a fomentar a liquidez dos CRA com registro para
negociacao perante a BM&FBOVESPA e/ou CETIP, apesar da
recomendacao do Coordenador Lider a Emissora.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Créditos do
Agronegocio e os CRA poderao ser obtidos junto ao Coordenador Lider da Oferta, a Emissora, na
CVM, na BM&FBOVESPA e na CETIP.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificacdo de risco preliminar dada pela Agéncia de Classificacdao de
Risco, tendo sido atribuida nota de classificacao de risco preliminar "brAAA (sf)", para os CRA,
conforme cdpia da sumula incluida no Anexo Ill deste Prospecto.

Para a atribuicao de tal nota, a Agéncia de Classificacdo de Risco levou em consideracado a (i)
avaliacao de crédito da BRF, uma vez que esta fornece protecao de crédito para os CRA por meio
da Fianga; (ii) inexisténcia de um participante-chave de desempenho cujo papel possa afetar o
desepenho da carteira; (iii) exposicao dos CRA ao risco de contraparte do Banco Bradesco S.A.,
como provedor da conta bancaria; e (iv) instituicdo do patriménio separado por meio do qual
apenas os detentores dos CRA terao acesso.

A Emissao foi submetida a apreciacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco. A classificacao de
risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificacdo de
risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com o disposto no artigo 7°, §7° da Instrucao CVM
414. A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés) meses, nos
termos do artigo 7°, paragrafo 7°, da Instrucao CVM 414, devendo os respectivos relatorios ser
colocados, pela BRF e pela Emissora, a disposicao do Agente Fiduciario e dos Titulares de CRA, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes
empresas, , pela BRF sem necessidade de Assembleia Geral: (i) MOODY 'S AMERICA LATINA LTDA.; e (ii)
FITCH RATINGS BRASIL LTDA.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO AGENTE REGISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER, DOS
ASSESSORES JURIDICOS E DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Emissora
OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n.° 226, CEP 05445-040,
Sao Paulo - SP

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello; Sra.

Martha de Sa; e Sra. Jeniffer Padilha.
Telefone: (11) 3060-5250
Fac-simile: (11) 3060-5259

Site: www.octante.com.br (neste website clicar em
"CRA", "Emissoes” e posteriormente clicar em "Prospecto

Preliminar" no icone "BRF - R$750.000.000,00");

E-mail: fernanda@octante.com.br
martha@octante.com.br
jpadilha@octante.com.br

Cedente

BRF S.A.

Rua Hungria, 1400

Sao Paulo - SP

CEP: 01455-000

At.: Sr. Felipe Ricciulli
Telefone: (11) 2322-5373

E-mail: felipe.ricciulli@brf-br.com
Site: http://ri.brf-global.com

Auditores Independentes da Emissora
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES S.S.

Rua Renato Paes de Barros, 33- Itaim Bibi
Sao Paulo, SP

CEP: 04530-904

At.: Sr. Zenko Nakassato

Telefone: (11) 2183-3619

Fac-simile: (11)2183-3001
E-mail: znakassato@kpmg.com.br
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Coordenador Lider
BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Paulista, 1450, 8° andar, Bela
Vista Sao Paulo - SP

At.: Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2178 4800

Fac-simile: (11) 2178 4880

Site:
https://www.bradescobbi.com.br/Sit
e/Ofertas_Publicas/Default.aspx
(neste website selecionar o tipo de
oferta "CRA", em seguida clicar em
"CRA  BRF" e em "Prospecto
Preliminar”);

Agente Fiduciario
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n.°
3.900, 10° andar

Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264
Site: www.fiduciario.com.br

Agente Escriturador

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900,
10° andar - Itaim Bibi

Sao Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo
Telefone: (11) 2172-2635

Fac-simile: (11) 3078-7264
E-mail:
afigueiredo@plannercorretora.com.br



http://www.octante.com.br/
mailto:afigueiredo@plannercorretora.com.br

Agéncia de Classificacdo de Risco
STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 24° andar

Sao Paulo, SP

CEP: 04543-900

Telefone:(11) 3039-9700

Fac-simile: (11) 3039-9701

E-mail: contatobr@standardandpoors.com

Assessores Juridicos

Assessor Juridico do Coordenador Lider
DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201

Sao Paulo - SP

CEP 05419-001

At.: Srs. Thiago Giantomassi e Renato Buranello
Telefone: (55 11) 3356-1656 | 3356-1548
Fac-simile: (55 11) 3356-1700

Site: http://www.demarest.com.br

E-mail:

tgiantomassi@demarest.com.br
rburanello@demarest.com.br
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Assessor Juridico da Devedora
MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E
QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
Sao Paulo, SP

CEP 01403 001

At.: Sr. Bruno Tuca

Tel.: (55 11) 3147-7882 / 3147-2871
Fac-simile: (55 11) 3147-7770

Site: www.mattosfilho.com.br

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br


mailto:rburanello@demarest.com.br

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar
qualquer decisao de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderao obter exemplares
deste Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites da Emissora e do Coordenador Lider,
indicados na Secao "Identificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, do Agente Registrador, do
Coordenador Lider, dos Assessores Juridicos e dos Auditores Independentes”, na pagina 33 deste
Prospecto, bem como nos enderecos e/ou websites indicados abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-RJ

Rua 7 de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares

Sao Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar "central de sistemas”, clicar em
"informacoes sobre companhias”, clicar em "ITR,DFP, IAN, IPE e outras informacoes”
buscar e clicar em "octante securitizadora s.a.”, e selecionar " documentos de oferta de
distribuicdo publica” e selecionar “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Plblica da 12
Série da 3% Emissao da Octante Securitizadora S.A.”)

Mercados Organizados

CETIP S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar

Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br (neste website acessar "Comunicados e Documentos”. Na
categoria de documentos "Prospectos do CRA", buscar "Octante” e clicar no Prospecto
Preliminar da 12 Série da 3% Emissao da Octante Securitizadora S.A.)

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Rua XV de Novembro, 275

Sao Paulo - SP

CEP 01013-001

Site: http://www.bmfbovespa.com.br (neste pagina no campo a esquerda "Empresas
Listadas”, clicar em "Conheca as companhias listadas na bolsa”, digitar "OCTANTE" e clicar
em "OCTANTE SECURITIZADORA S.A." e, em seguida, clicar no link "Informacoes
Relevantes”, selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicao Piblica" e, em seguida, no
link referente ao "Prospecto de Distribuicao Plblica” com a data mais recente)

Octante Securitizadora S.A.

Rua Beatriz, n° 226, CEP 05445-040, Sao Paulo - SP
Site: www.octante.com.br (neste website clicar em "CRA", "EmissGes” e posteriormente
clicar em "Prospecto Preliminar” no icone "BRF - RS 750.000.000,00")
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e BANCoO BRADEScO BBI S.A.

Avenida Paulista, 1450, 8° andar, Bela Vista Sao Paulo - SP

Site: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (para acessar
o Prospecto, selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida clicar em "CRA BRF" e em
Prospecto Preliminar)
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INFORMAGOES RELATIVAS A0S CRA E A OFERTA

Estrutura da Securitizagdo

Os certificados de recebiveis do agronegocio sdao de emissdao exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacdo, vinculados a direitos creditorios originarios de negocios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a producao, comercializacao, beneficiamento ou industrializacao de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os
certificados de recebiveis do agronegocio sdao representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 12 (primeira) série da 32 (terceira) emissao de CRA da Emissora, serdao emitidos,
inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA, com Valor Nominal Unitario de RS
1.000,00 (mil reais) na Data da Emissao, sob o regime misto de garantia firme e melhores esforcos
de colocacao, perfazendo o valor total da Oferta de, inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos
e cinquenta milhdes de reais), excluida a Opcao de Lote Adicional e a Opcao de Lote
Suplementar.

As caracteristicas dos Créditos do Agronegocio vinculados ao CRA encontram-se detalhadas na
clausula 32 e no Anexo | do Termo de Securitizagcdo, conforme item 2 do Anexo Ill da Instrucédo
CVM 414, no que lhe for aplicavel . Neste Prospecto, o detalhamento dos Créditos do Agronegdcio
pode ser encontrado na secao "Caracteristicas Gerais dos Créditos do Agronegocio”, na pagina 72
deste Prospecto Preliminar.

O valor total dos Créditos do Agronegdcio, na Data de Emissao, equivalera, inicialmente, a
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar a Opcao de Lote
Adicional e a Opcao de Lote Suplementar.

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a BRF captara recursos, junto a Emissora, por meio
da cessao onerosa dos Créditos do Agronegdcio, decorrente do pagamento, pela Emissora, da
Antecipacao do Preco de Aquisicdo no ambito do Contrato de Cessao.

Os CRA serao lastreados nos Créditos do Agronegocio, representados pelo Contrato de Exportacao
e pelos Compromissos de Pagamento, em conformidade com a legislacao aplicavel.

O Contrato de Exportacao tem suas caracteristicas principais descritas na secao "Sumario dos
Principais Instrumentos da Oferta”, especificamente na subsecao "Contrato de Exportacao”, na
pagina 84 deste Prospecto. Os Créditos do Agronegocio encontram-se vinculados aos CRA, livre de
quaisquer Onus, de forma irrevogavel e irretratavel, nos termos do paragrafo Unico, do artigo 23
da Lei 11.076, tendo sido cedidos para a Emissora em carater irrevogavel e irretratavel,
segregado do restante do patrimonio da Emissora. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a
Emissora obriga-se a manter os Créditos do Agronegocio vinculados aos CRA agrupados em
Patriménio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da clausula 92
do Termo de Securitizacao.

Os Créditos do Agronegocio serdo representados pelos Compromissos de Pagamento, que
evidenciam sua existéncia, validade e exequibilidade.
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Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacao dos Créditos do Agronegécio, por meio da
emissao dos CRA:

Onde:
Investidores
Emiss&o @ Integralizagdo
Exportagao/embarque de Cessao com coobrigagdo dos do CRA dos CRA
produtos do agronegdcio Créditos dC}{-\\gronegécio -
< 2 > Pagr_ir_”_ﬁ
4 N4 OCTANTE Imonio |
BRF Global ® . ‘ br F < ® =B8N B0 Separade |
Créditos do Agronegdcio \ Pagamento pela cessdo ,77_77_’*—**—4‘
Y 2o N I
o\ Revolvéncia do lastro
)

Pagamento das exportacoes

1. A BRF S.A. possui recebiveis denominados em reais decorrentes da exportacdo de
produtos do agronegocio realizadas em favor da BRF Global cujos prazos de vencimento
corresponderdao a270 dias contados de sua formalizacdo. Os Direitos Creditorios do
Agronegacio oriundos do Contrato de Exportacédo, representados pelos Compromissos de
Pagamento, sao performados e cedidos em observancia aos critérios de elegibilidade e as
condicoes previstas no Contrato de Cessao.

2. Os Créditos do Agronegocio sdao cedidos pela BRF para a Octante. A cessao contara com a
coobrigacao da BRF, na forma de fianca.

3. A Securitizadora emite os CRA com lastro nos Créditos do Agronegocio, os quais sao
distribuidos pelo Coordenador Lider aos Investidores, em regime misto de garantia firme
de colocacao e melhores esforcos de colocacao.

4. A Securitizadora paga o valor da cessao para a BRF.

5. Procedimentos para que a BRF Global liquide suas obrigacdes dos Créditos do Agronegdcio
diretamente junto a Securitizadora.

5(a).  Notificacdo para cessdao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais: até 30 (trinta)
dias antes da Data de Pagamento dos Créditos do Agronegodcio, a Octante notificara a BRF
S.A. para informar o valor nominal dos Créditos do Agronegocio Adicionais necessario para
aperfeicoar a Segunda Cessao, a Terceira Cessao ou a Quarta Cessao, conforme o caso.

5(b).  Verificacdo das Condicées de Renovacdo: Até 1 (um) dia Gtil antes da Data de
Pagamento dos Créditos do Agronegdcio, a Octante ira verificar as Condicdes para
Renovacédo e, uma vez verificadas tais condicdes, ira formalizar com a BRF S.A. a nova
cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais.

5(c). Data de Verificacdo da Condicdo de Ajuste: 2 (dois) dias Uteis antes da Data de
Pagamento da Remuneracao aos titulares do CRA, a Octante ira calcular o valor nominal
da remuneracao a ser paga aos titulares do CRA, bem como para adquirir os Créditos do
Agronegocio Adicionais, conforme aplicavel, e ira comparar tal valor com o montante da
parcela recebida ou a ser recebida dos Créditos do Agronegdcio pagos pela BRF Global.
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5(d). Data de Pagamento dos Créditos do Agronegdcio e Verificacdo de Performance: A
BRF Global efetua o pagamento no ambito dos Créditos do Agronegocio, sendo que, na
mesma data, a Octante verificara o adimplemento da BRF Global no ambito dos Créditos
do Agronegocio.

5(e) Data de Verificacdo de Performance: Na Data de Pagamento dos Créditos do
Agronegocio, a Octante ira verificar o adimplemento da BRF Global no ambito dos
Créditos do Agronegocio.

Data de pagamento da nova cessdo: No dia Gtil imediatamente subsequente a Data de
Verificacao de Performance, a Octante faz o pagamento pela Segunda Cessao, Terceira
Cessao ou Quarta Cessao, conforme o caso, em razao da cessao, pela BRF, dos Créditos
do Agronegdcio Adicionais, cujas caracteristicas e condicdes respeitarao as originalmente

estipuladas entre as partes para a Primeira Cessao.

Os procedimentos descritos no item 5, acima, ocorrerao conforme datas previstas na tabela

abaixo:

Evento

Data Prevista

12 Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais

Notificacdo para Cessao dos Créditos do Agronegocio
Adicionais

31 de maio de 2016

Verificacao das Condicoes de Renovacao

27 de junho de 2016

Data de Verificacao da Condicao de Ajuste

28 de junho de 2016

Data de Pagamento dos Créditos do Agronegocio

28 de junho de 2016

Data de Verificacao de Performance

28 de junho de 2016

22 Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais

Notificacdo para Cessao dos Créditos do Agronegocio
Adicionais

24 de fevereiro de 2017

Verificacao das Condicoes de Renovacao

27 de marco de 2017

Data de Verificacao da Condicao de Ajuste

28 de marco de 2017

Data de Pagamento dos Créditos do Agronegocio

28 de marco de 2017

Data de Verificacao de Performance

28 de marco de 2017

32 Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais

Notificacdo para Cessao dos Créditos do Agronegocio
Adicionais

28 de novembro de 2017

Verificacao das Condicoes de Renovacao

27 de dezembro de 2017

Data de Verificacao da Condicao de Ajuste

28 de dezembro de 2017

Data de Pagamento dos Créditos do Agronegocio

28 de dezembro de 2017

Data de Verificacao de Performance

28 de dezembro de 2017

Os recursos obtidos terdo a destinacao especificada na secdo "Destinacdo dos Recursos”, na pagina

82 deste Prospecto.
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Autorizacoes Societdrias

A Emissao regulada pelo Termo de Securitizacao é realizada com base na deliberacdo tomada na
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de marco de 2014, cuja ata foi
registrada perante a JUCESP em 20 de marco de 2014, sob o n° 104.024/14-8 e publicada no
Diario Oficial Estado de Sao Paulo e no Jornal "O Estado de S. Paulo” em 02 de abril de 2014; e na
Reuniao de Diretoria da Emissora, realizada em 19 de junho de 2015.

O programa de securitizacdo referente a emissao dos CRA, bem como a prestacao da Fianca,
foram aprovados, por unanimidade dos presentes, (i) na reunidao do conselho de administracao da
BRF realizada em 25 de agosto de 2015, cuja ata sera registrada perante a JUCESC.

Local e Data de Emissdo

Os CRA foram emitidos na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e a Data de Emissao dos CRA
€ 29 de setembro de 2015.

Valor Total da Emissado

O valor total da Emissao € de, inicialmente, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais), sob o regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocacao, com possibilidade
de Opcao de Lote Suplementar e Lote Adicional.

Quantidade de CRA

Serdao emitidos, inicialmente 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA, quantidade que podera
ser aumentada em até 35%, no caso de Opcao de Lote Adicional e Opcao de Lote Suplementar,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e do artigo 24 da Instrucao CVM 400.

Série

Os CRA serdo emitidos pela Emissora em série Unica.

Valor Nominal dos CRA

0 Valor Nominal, na Data da Emissao, sera de R$1.000,00 (mil reais).
Forma dos CRA

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdao reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custddia expedido pela CETIP
e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido
pelo Agente Escriturador em nome de cada titular de CRA.

Prazo de Vencimento e Data de Vencimento

Os CRA terao prazo de 3 (trés) anos a contar da Data de Integralizacao e Data de Vencimento em
29 de setembro de 2018, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Compulsério ou de
Resgate Antecipado Facultativo ou Liquidacao do Patrimonio Separado previstas no Termo de
Securitizacao.
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Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacdo

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal Unitario,
observado que o preco de integralizacao dos CRA podera contemplar um desagio a ser aplicado de
maneira uniforme aos CRA. O Valor de Desagio sera: (i) definido apds o Procedimento de
Bookbuilding e divulgado no Prospecto Definitivo; e (ii) limitado, de forma a nao proporcionar,
aos titulares dos CRA no mercado primario, rentabilidade-alvo que exceda a 97% (noventa e sete
por cento) da Taxa DI.

A partir da Data de Integralizacao, o desagio aplicado flutuara a valor de mercado, nao sendo
devido, pela Emissora, aos Investidores compensacdes financeiras reciprocas caso o desagio
original venha a resultar em taxa superior ou inferior a 97% (noventa e sete por cento) da Taxa
DI.O Preco de Integralizacao sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao
dos CRA, de acordo com os procedimentos da BM&FBOVESPA e/ou da CETIP, conforme o caso, nos
termos do respectivo Boletim de Subscricao.

Todos os CRA serao subscritos e integralizados em uma Unica data de integralizacao.
Remuneracgao dos CRA

A partir da Data de Integralizacao, os CRA fardao jus a juros remuneratorios incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, correspondentes a até 96,90% (noventa e seis inteiros e
noventa centésimos por cento) da Taxa DI.

A remuneracao dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
dias uteis corridos, desde a Data de Integralizacdo até a Data de Pagamento da Remuneracao, e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao, obedecida a seguinte férmula:

J = VNe x(FatorDI -1)
J valor unitario dos juros remuneratorios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDl produtorio das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da data de inicio do Periodo
da Capitalizacao, inclusive, até a data de término de cada Periodo de Capitalizacao, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

B ||' p ]
Fator DI =| |1+ TDIL x—
ﬂa * 100

onde:

n numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo "n" um
numero inteiro;

p taxa de juros dos CRA, correspondente a 96,90% (noventa e seis inteiros e noventa
centésimos por cento);
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TDIly, Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

( DI 252
DI, =| =% +1| -1
\ 100 J
onde:
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DIy Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
informada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDI, x p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDI, x p/100), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o Gltimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

Para efeito do calculo da Remuneracao, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um)
Dia(s) Util(eis) de defasagem em relacao a Data de Pagamento de Remuneracao, de modo que, na
referida data, ja seja conhecido o valor do ajuste de preco, calculado nos termos da clausula 3.2
do Contrato de Cessao.

No caso de extincdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda,
no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicacao por imposicao legal ou determinacao
judicial, a Emissora devera observar o prazo e os procedimentos previstos no Termo de
Securitizacdo para definir em Assembleia Geral, observada a regulamentacdo aplicavel, a Taxa
Substitutiva. Até a deliberacao da Taxa Substitutiva, sera utilizada na apuracao do Fator DI, para
o calculo do valor de quaisquer obrigacoes previstas no Termo de Securitizacao e no Contrato de
Cessdo, a Ultima taxa de remuneracao e/ou indice de atualizacdo divulgados oficialmente,
acrescidos dos percentuais ou sobretaxas aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a data do
evento (na qual a Taxa DI foi extinta, ou tornou-se indisponivel ou ausente) até a data da
definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, nao sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a BRF e a Emissora, quando da divulgacao posterior do da
taxa/indice de remuneracao/atualizacao que seria aplicavel.
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Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido no paragrafo acima, a Taxa DI
divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneracao.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Emissora devera, no prazo de até 30 (trinta)
Dias Uteis contatos da data de realizacdo do pagamento previsto em cada Compromisso de
Pagamento, pagar a integralidade do Valor Nominal Unitario, a cada titular de CRA, acrescido da
Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde data
do Ultimo pagamento da Remuneracdo. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneracao
nesta situacao sera a ultima Taxa DI disponivel.

A Remuneracao sera paga a cada periodo de 9 (nove) meses, a partir da Data de Integralizacao,
em cada Data de Pagamento da Remuneracao, conforme indicado no Anexo Il ao Termo de
Securitizacdo e na secdo "Datas de Pagamento de Remuneracdo”, na pagina 44 deste Prospecto
Preliminar.

Amortizacgao dos CRA

0 Valor Nominal Unitario devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento de Amortizacao sera
realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, acrescido da respectiva Remuneracgao.

Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora, serao devidos pela Emissora, e repassados pela Emissora
aos titulares do CRA, considerando seu patrimonio proprio, a partir do vencimento até a data de
seu efetivo pagamento, multa moratoéria, ndao compensatoéria, de 2% (dois por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacao
ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao
pago pela Emissora. Referidos encargos serdo revertidos, pela Securitizadora, em beneficio dos
titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das Despesas;
(ii) destinados a recomposicao do Fundo de Despesas; (iii) rateados entre os titulares de CRA,
observada sua respectiva participacao no valor total da Emissao, e deverao, para todos os fins,
ser acrescidos ao pagamento da proxima parcela de Amortizacao devida a cada titular de CRA; e
(iv) liberados a Conta de Livre Movimentacao.

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia
que nado seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

Devera haver um intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento do pagamento
pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo pagamento da Amortizacao aos titulares
do CRA.

Qualquer alteracdo implementada nos termos deste item devera ser informada, por escrito, ao
Agente Fiduciario, nos termos previstos na clausula 15 do Termo de Securitizacao, devendo tal
fato ser comunicado a BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme o caso.

Apds a Data de Integralizacdo, cada CRA tera seu valor de Amortizacdo ou, nas hipdteses
definidas no Termo de Securitizacao, seu valor de Resgate Antecipado Compulsério, calculado
pela Emissora e divulgado pelo Agente Fiduciario, com base na respectiva Remuneracao aplicavel.

N&o havera amortizacao extraordinaria dos CRA.
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Data de Pagamento da Amortizagao
0 Valor Nominal Unitario devera ser pago em uma Unica parcela na Data de Vencimento.

Datas de Pagamento da Remuneracdo

Data de Pagamento do Data de Pagamento do
. Pagamento
Compromisso de Pagamento CRA
28.06.2016 29.06.2016 Remuneracao
28.03.2017 29.03.2017 Remuneracao
28.12.2017 29.12.2017 Remuneracao
Valor Nominal Unitario +

28.09.2018 29.09.2018 .

Remuneracao

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneracao, ou quaisquer outros valores a que
fizerem jus os titulares dos CRA, inclusive os decorrentes de Resgate Antecipado Compulsorio ou
Resgate Antecipado Facultativo, serao efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por
meio do sistema eletronico de liquidacdo e compensacdo administrado pela CETIP e/ou pela
BME&FBOVESPA, conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente.

Utilizagdo de contratos derivativos que possam alterar o fluxo de pagamentos dos CRA

Conforme descrito no Formulario de Referéncia da BRF e da Emissora, na Data de Emissdo, a BRF
e a Octante utilizam instrumentos financeiros derivativos estritamente com a finalidade de
protecao de risco (hedge). Tal utilizacao nao impacta os fluxos de pagamento dos titulares dos
CRA.

Garantias

Nao serdao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozardo da
garantia que integra o Contrato de Cessao. Os CRA nao contarao com garantia flutuante da
Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que nao
componha o Patrimonio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as Obrigacoes.

O Contrato de Cessao conta com a garantia fidejussoria, representada pela Fianca prestada pela
BRF, na forma regulada pelo Contrato de Cessao, por meio da qual a BRF se tornou fiadora e
principal pagadora de todas as obrigacdes pecuniarias, presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas ou que venham a ser assumidas pela BRF Global sob cada um dos
Comprovantes de Exportacdo, cujos Créditos do Agronegocio sejam objeto do Contrato de Cessao.
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Ainda, nos termos do Contrato de Cessao, a BRF renunciou aos beneficios dos artigos 366, 821,
824, 827, 829, 830, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 595 do Cddigo de Processo Civil, ou, a
partir de sua entrada em vigor, do artigo 794 do Novo Cddigo de Processo Civil.,

A BRF devera cumprir todas as suas obrigacées decorrentes da Fianca, no lugar indicado pela
Emissora e conforme as instrucoes por ela dadas, por escrito, em moeda corrente nacional, sem
qualquer contestacdo, compensacao, retencdo ou desconto, liquidas de quaisquer despesas,
retencées ou responsabilidades presentes ou futuras, e acrescidas dos encargos e despesas
incidentes, se houver, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis ao do recebimento de simples
notificacdo, enviada pela Emissora, por meio de correspondéncia (incluindo correio eletronico),
informando o valor dos Créditos do Agronegdcio e/ou dos Créditos do Agronegocio Adicionais
inadimplidos a ser pago pela BRF. As obrigacées decorrentes dos Créditos do Agronegdcio serao
cumpridas pela BRF, mesmo que o adimplemento destas ndo seja exigivel da BRF em razao da
existéncia de procedimentos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial ou procedimento
similar envolvendo a BRF.

A Fianca podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até a
integral liquidacao dos Créditos do Agronegocio.

A BRF podera ser demandada até o cumprimento total e integral das Obrigacdes.
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA

Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA, observado o disposto
nesta secao.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por
titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacado, neste
ultimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada
titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja
comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais
como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-
mail). A Assembleia Geral também podera ser convocada mediante publicacdo de edital no
Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, sendo que a segunda
convocacao da Assembleia de Titulares de CRA podera ser realizada em conjunto com a primeira
convocacao.

A Assembleia Geral em segunda convocacdao somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias apds a data marcada para a instalacao da Assembleia de Titulares de CRA em primeira
convocacao.

Independentemente da convocacdo prevista neste item, sera considerada regular a Assembleia
Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicardao, com
clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por
meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverao manifestar o voto em
Assembleia Geral por comunicacao escrita ou eletronica.
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Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA
ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
valido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao e,
em segunda convocacdo, com qualquer niamero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA as
informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i)  ao Diretor Presidente ou Diretor de Relacdes com Investidores da Emissora;
(if)  ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberacoes em Assembleias Gerais serao tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA
que representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto nas deliberacoes em Assembleias
Gerais que impliquem (i) a alteracdo da Remuneracdao ou Amortizacdo, ou de suas datas de
pagamento, bem como dos Encargos Moratdrios; (ii) a alteracdao da Data de Vencimento; (iii) as
alteracoes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado, dos Eventos de
Resgate Compulsorio ou no resgate decorrente de aceitacdo de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo; (iv) as Aplicacdes Financeiras Permitidas e ao Fundo de Despesas; (v) a concessao de
prazo adicional de 30 (trinta) dias corridos a BRF para a substituicao do Crédito do Agronegocio e
manutencdo da securitizacdo; ou (vi) as alteracdes na presente clausula. Essas deliberacoes
dependerao de aprovacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulacao.

O Termo de Securitizacao e os demais Documentos da Operacdao poderao ser alterados,
independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA,
sempre: (i) tal alteracao decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias
da CVM ou das camaras de liquidacao onde os CRA estejam registrados para negociacao; (ii) em
consequéncia de normas legais regulamentares; (iii) da correcdo de erros materiais, e/ou ajustes
ou correcoes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operacao
que ndo alterem/afetem os direitos dos titulares de CRA; ou (iv) para substituicao e inclusao dos
Créditos do Agronegodcio Adicionais, devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 10
(dez) dias corridos.

As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados os respectivos quoruns de instalacao
e de deliberacao estabelecidos no Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes
e obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou nao a Assembleia Geral, e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberacdo aos titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5
(cinco) dias corridos contados da realizacao da Assembleia de titulares de CRA.
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Regime Fiducidrio dos Créditos do Agronegocio - Patriménio Separado

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, sera instituido regime fiduciario sobre os
Créditos do Agronegocio, bem como sobre o Fundo de Despesas, nos termos da clausula 9 do
Termo de Securitizacao.

Os Créditos do Patrimonio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdao destacados
do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que nao se
confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais
obrigacoes relativas ao Patrimonio Separado, e se manterdo apartados do patriménio da Emissora
até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11
da Lei 9.514.

O Patrimonio Separado sera composto: (i) pelos Créditos do Agronegocio; (ii) pelo Fundo de
Despesas; (iii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) pelas
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, conforme
aplicavel.

O Patrimonio Separado devera ser isento de qualquer acao ou execucdo pelos credores da
Emissora, ndo se prestando a constituicao de garantias ou a execucao por quaisquer dos credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e so respondera, exclusivamente, pelas obrigacoes
inerentes aos CRA, ressalvando-se, no entanto, eventual entendimento pela aplicacao do artigo
76 da Medida Provisoria n° 2.158-35, a qual nao isenta a Emissora de responsabilidade perante os
titulares dos CRA no limite total do Patrimonio Separado. A Emissora sera responsavel pelo
ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que houver sido atingido pela medida que o atinja
em decorréncia de acbes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista suas e de
sociedades do seu mesmo grupo economico.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os titulares de CRA
terao o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdao contra o patrimonio da Emissora,
sendo sua realizacdo limitada a liquidacao dos Créditos do Patrimonio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndao dara causa a declaracao de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar Assembleia Geral dos
titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimonio
Separado.

Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA e
pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio Separado e respectivos custos e
obrigacoes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacao; (ii) estao isentos de qualquer
acao ou execucao de outros credores da Emissora que nao sejam os titulares de CRA; e (iii) nao
sao passiveis de constituicao de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam,
exceto conforme previsto no Termo de Securitizacao.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser aplicados em Aplicacbes Financeiras
Permitidas.

A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneracdo das Aplicacoes
Permitidas dos recursos constantes do Patrimonio Separado para fins de compensacao de tributos
oriundos de suas atividades
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Administracdo do Patriménio Separado

A Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patriménio
Separado instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de
seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracdes financeiras do
Patriménio Separado.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo, descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

A Taxa de Administracao sera custeada pelos recursos do Patrimdnio Separado, especialmente
pelo Fundo de Despesas, e sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Caso os
recursos do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracao, a BRF arcara com a Taxa de Administracao, respeitadas as condicoes de preco e
prazo aqui estabelecidas.

A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracgao esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora. Caso os recursos do Patrimonio Separado
nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo e um Evento de Resgate
Antecipado Compulsorio estiver em curso, os titulares dos CRA arcardo com a Taxa de
Administracao, ressalvado seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com a BRF
apos a realizacdo do Patriménio Separado.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao
desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer
natureza, (ii) Contribuicao ao Programa de Integracdao Social; e (iii) Contribuicao para
Financiamento da Seguridade Social, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da
fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracao,
sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora
receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item
fosse incidente.

O Patrimonio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcira a Emissora de todas as
despesas incorridas com relacao ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacdes, extracao
de certiddes, contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, ou assessoria
legal aos titulares de CRA, publicacées em geral, transportes, alimentacao, viagens e estadias,
voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Créditos do
Agronegocio. O ressarcimento acima sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo
da despesa em questao e desde que tenha havido aprovacao prévia e por escrito (ainda que de
forma eletronica) da BRF para despesas superiores a R$5.000,00 (cinco mil reais).

Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteracao dos termos e condicdes dos
CRA, do Contrato de Exportacdo, do Compromisso de Pagamento e do Contrato de Cessao sera
devido a Emissora, pela BRF, caso a demanda seja originada por esta, ou pelo Patrimonio
Separado, caso a demanda seja originada pelos titulares dos CRA, remuneracao adicional no valor
de RS$300,00 (trezentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a participacdo em
Assembleias Gerais e a consequente implementacdao das decisdes nelas tomadas, paga em 5
(cinco) dias Uteis apos a comprovacdo da entrega, pela Emissora, de "relatorio de horas" a parte
que originou a demanda adicional.

O pagamento da remuneracao prevista neste item ocorrera sem prejuizo da remuneracdo devida
a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servicos acessorios aqueles prestados
pela Emissora.
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Liquidacdo do Patriménio Separado

Conforme previsto na clausula 13 do Termo de Securitizacdo, a ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos podera ensejar a assuncao imediata da administracao do Patrimonio Separado
pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em
até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracio e/ou
eventual liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial,
formulado pela BRF e/ou pela BRF Global;

extincdo, liquidacdo, dissolucdao, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao contestado ou elidido
no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da BRF, bem como qualquer dos
procedimentos anteriores, ou com efeitos similares, que envolvam a BRF Global;

qualificacao, pela Assembleia Geral, de Evento de Resgate Antecipado Compulsoério
ou Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado;

nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacbes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Agente Escriturador, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacées nao
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a
liquidacdo do Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacao formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacao que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso
haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificacdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora.

inadimplemento pela BRF Global de suas obrigacdes de pagamento dos Créditos do
Agronegocio, conforme prazos estabelecidos no Contrato de Exportacao; e

inadimplemento pela BRF de suas obrigacdes assumidas no Contrato de Cessao,
inclusive aquelas oriundas da ocorréncia de um Evento de Recompra Compulsoria
e/ou de evento que dé causa ao pagamento da Multa Indenizatoria.

A Assembleia Geral mencionada no paragrafo acima instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presenca de titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulacao e, em segunda convocacdo, com qualquer numero, sendo validas as deliberacoes
tomadas pela maioria absoluta dos titulares de CRA em Circulacao.
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A Assembleia Geral mencionada no paragrafo acima serda convocada mediante publicacdo de
edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. Caso nao haja
quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em primeira ou segunda convocacdes ou,
ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Agente Fiduciario devera nomear um liquidante do
Patrimonio Separado e indicar formas de liquidacdo a serem adotadas por ele para fins do
cumprimento das clausulas 13.5 e seguintes do Termo de Securitizacao.

Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacao, total ou
parcial, do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas
de liquidacao; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser
deliberada a administracao do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacéo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condicoes e termos para sua
administracao, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta
nado tenha sido destituida da administracdo do Patriménio Separado.

A liquidacao do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Créditos do
Patrimonio Separado aos titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario (ou pela
instituicao administradora cuja contratacao seja aprovada pelos titulares de CRA, na Assembleia
Geral, conforme descrita na secdo "Assembleia Geral dos Titulares de CRA", na pagina 45 deste
Prospecto), para fins de extincao de toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA.

Na hipotese do item (iv) mencionado no inicio desta subsecdo, e destituida a Emissora, cabera ao
Agente Fiduciario ou a referida instituicdio administradora: (i) administrar os Créditos do
Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos
Créditos do Agronegocio, bem como de suas respectivas Garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os
recursos obtidos entre os titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto no
Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Créditos do Agronegocio e
garantias eventualmente nao realizados aos titulares de CRA, na propor¢cao de CRA detidos por
cada titular dos CRA.

A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

Despesas do Patriménio Separado
As seguintes Despesas serao de responsabilidade do Patrimonio Separado:

(i) as despesas com a emissao dos CRA e a gestdo, realizacao e administracdo do
Patrimonio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administracao e os honorarios previstos no item 9.5.7 do Termo de Securitizacao;

(ii) despesas com a formatacao e disponibilizacao dos Prospectos e dos materiais
publicitarios e de divulgacdo do aviso ao mercado, do anlncio de inicio e do
anuncio de encerramento no contexto da Emissao, na forma da regulamentacéo
aplicavel;

(iii) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais como o
Agente Escriturador, o Banco Liquidante, a Agéncia de Classificacdo de Risco e a
BM&FBOVESPA e/ou CETIP;
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(iv) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os
interesses dos titulares de CRA e realizacao dos Créditos do Patriménio Separado;

(v)  as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acodes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares
de CRA e a realizacédo dos Créditos do Patrimonio Separado;

(vi) eventuais despesas com registros perante oOrgaos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocacdo e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacéo aplicavel;

(vii) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia em
Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas funcdes nos termos do Termo de
Securitizacao;

(viii) remuneracdao e todas as verbas devidas as instituicbes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

(ix) despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, CETIP, BM&FBOVESPA, Juntas
Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacao societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de
Securitizacao e aos demais Documentos da Operacdo, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

(x) despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacdo aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacdo, desde que
solicitada pelos titulares dos CRA ou pela Emissora e pelo Agente Fiduciario no
exclusivo interesse dos Titulares dos CRA;

(xi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patriménio
Separado;

(xii) eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acodes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA e a realizacdo dos Créditos do Agronegocio integrantes do Patrimonio
Separado e/ou das Garantias;

(xiii) honorarios e despesas incorridas na contratacao de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacao e que
sejam atribuidos a Emissora;

(xiv) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei
ao Patrimonio Separado; e

(xv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de
Securitizacao.

Constituirao despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao incidem no Patriménio
Separado, os tributos previstos na clausula 16 do Termo de Securitizacdo.
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Em caso de Resgate Antecipado Compulsorio, de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas
e/ou nao recebimento de recursos da BRF, as Despesas serdo suportadas pelo Patrimonio
Separado e, caso nao seja suficiente, os titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral, deverao
deliberar pela liquidacdo do Patrimonio Separado. Em ultima instancia, as Despesas que
eventualmente nao tenham sido saldadas na forma deste item serao acrescidas a divida dos
Créditos do Agronegocio e gozarao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento.

Fundo de Despesas

Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. A Emissora retera incialmente o
Valor Total do Fundo de Despesas do Preco de Aquisicdo, nos termos da clausula 3.5.1 do Termo
de Securitizacao.

Os recursos do Fundo de Despesas deverao ser aplicados, pela Emissora, nas Aplicacoes
Financeiras Permitidas, passiveis de liquidacao imediata conforme demandado para o pagamento
de Despesas.

Sempre que o Fundo de Despesas se tornar inferior ao Valor Total do Fundo de Despesas referente
a despesas extraordinarias, os recursos disponiveis na Conta Centralizadora serao direcionados a
recomposicao do Fundo de Despesas. Durante a insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas, o
pagamento de Despesas dependera de aporte dos titulares do CRA e/ou da BRF.

Eventuais valores depositados na Conta Centralizadora que excederem o Valor Total do Fundo de
Despesas e nao forem aplicados na aquisicio de Créditos do Agronegocio Adicionais serdo
liberados pela Emissora, mediante depdsito na Conta de Livre Movimentacao.

Resgate Antecipado Compulsério
Resgate Antecipado Compulsério Automatico

A totalidade dos CRA sera automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos
de Recompra Compulséria Automatica, previstos na Clausula 5.1 do Contrato de Cessao, a saber:

(i) descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de qualquer obrigacao
pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com o Contrato de Exportacao,
cada Compromisso de Pagamento, o Termo de Cessao dos Créditos do Agronegdcio
Adicionais e o Contrato de Cessao, ou qualquer documento relacionado, desde
que nao sanada no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, a contar do respectivo
vencimento;

(ii) pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial,
formulado pela BRF e/ou pela BRF Global;

(iii) extincdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da BRF, bem como qualquer dos
procedimentos anteriores, ou com efeitos similares, que envolvam a BRF Global;
e

(iv) caso a BRF Global se recuse a efetuar os pagamentos devidos em decorréncia de
descumprimento, pela BRF, ou por terceiros, de suas respectivas obrigacdes no
ambito do Contrato de Exportacéo por culpa, dolo, omissao ou ma-fé.
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Resgate Antecipado Compulsério Nao-Automatico

A totalidade dos CRA podera ser resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra
Compulsdria Nao-Automatica, previstos na Clausula 5.2 do Contrato de Cessao, a saber:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, conforme aplicavel, de
qualquer obrigacdo ndo-pecuniaria, principal ou acessoéria, relacionada com o
Contrato de Exportacao, cada Compromisso de Pagamento, o Termo de Cessao
dos Créditos do Agronegocio Adicionais e o Contrato de Cessdao, desde que nao
sanada no prazo estabelecido no respectivo instrumento, ou, em caso de omissao,
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, a contar da notificacdo informando a
ocorréncia do evento;

alteracao dos termos e condicoes de cada Compromisso de Pagamento, sem o
consentimento prévio, expresso e por escrito da Emissora;

comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela BRF e/ou pela BRF
Global, no Contrato de Exportacdao, em cada Compromisso de Pagamento, no
Termo de Cessdo dos Créditos do Agronegocio Adicionais e no Contrato de Cessao,
conforme aplicavel, que possa afetar materialmente o cumprimento do Contrato
de Cessao, sao falsas ou enganosas ou, em qualquer aspecto relevante,
insuficientes ou incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que nao
sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data em que a Emissora
comunicar a BRF e/ou a BRF Global sobre a respectiva comprovacao;

descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de qualquer decisao ou
sentenca judicial, arbitral ou administrativa, conforme aplicavel, contra as quais
nao caiba recurso, em valor, individual ou agregado, superior a US$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares), ou seu equivalente em
outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao;

protesto de titulos contra a BRF e/ou contra a BRF Global em valor, individual ou
agregado, superior a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares),
ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido
validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram): (a)
cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou
(c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

inadimplemento, na data de vencimento da obrigacao, pela BRF e/ou pela BRF
Global, de qualquer obrigacao financeira em valor, individual ou agregado,
superior a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se sanado no respectivo prazo de cura
entdo indicado no respectivo contrato, conforme aplicavel;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacdo da BRF e/ou da BRF
Global, cujo valor seja superior a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de dolares), ou o seu equivalente em outras moedas, exceto se (1) (7.a) no prazo
de cura previsto no respectivo instrumento para a divida ou obrigacdo especifica,
conforme aplicavel, ou (71.b) em nao havendo tal prazo de cura, em 5 (cinco) Dias
Uteis, for comprovado a Emissora que a divida ou obrigacdo geradora de tal
vencimento antecipado foi integralmente quitada, renovada ou renegociada de
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modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor de tal
divida; ou (2) se a exigibilidade da referida divida ou obrigacao for suspensa por
decisao judicial;

(viii) pagamento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de lucros, dividendos e/ou de juros
sobre capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios e os juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes, caso a BRF e/ou a BRF Global esteja(m) em mora relativamente ao
cumprimento de quaisquer de suas obrigacoes pecuniarias previstas em cada
Compromisso de Pagamento, no Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio
Adicionais e no Contrato de Cessao, ou qualquer documento relacionado;

(ix)  cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de acdes ou qualquer forma de
Reorganizacao Societaria, exceto (i) mediante aprovacao prévia e por escrito da
Emissora; (ii) caso ocorra dentro do grupo econdmico da BRF e/ou da BRF Global,;
ou (iii) a sociedade sobrevivente da referida Reorganizacao Societaria assuma
expressamente as obrigacoes da BRF sob o Contrato de Cessao, Contratos de
Exportacdo, Termo de Cessdao dos Créditos do Agronegocio Adicionais e
Compromissos de Pagamento;

(x) existéncia de sentenca condenatoéria transitada em julgado ou arbitral definitiva
relativamente a pratica de atos pela BRF e/ou pela BRF Global, que importem em
infringéncia a legislacao que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho
escravo, bem como ao crime contra o meio ambiente;

(xi)  na hipdtese de a BRF e/ou a BRF Global, direta ou indiretamente, tentar ou
praticar qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar,
por meio judicial ou extrajudicial, o Contrato de Exportacao, cada Compromisso
de Pagamento, o Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais e o
Contrato de Cessao, qualquer documento relacionado ou qualquer das clausulas
de documentos relativos a emissao dos CRA; ou

(xii) caso a BRF Global questione, de forma judicial ou extrajudicial, (a) a qualidade, a
especificacdo e/ou a quantidade dos Produtos objeto dos Créditos do
Agronegacio, inclusive apds seu embarque e independentemente de sua entrega
do local de destino da exportacao; ou (b) o recebimento dos Produtos.

Ocorrida qualquer das hipoteses acima, a Emissora convocara, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, uma Assembleia Geral, que devera ser
realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data em que tomar ciéncia do
referido Evento de Recompra Compulsdria Nao-Automatica, para que seja deliberada a orientacao
da manifestacdo da Emissora em relacdo ao Resgate Antecipado Compulsério dos CRA em razao
da ocorréncia de tais eventos. Caso os titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulacao votem pela nao realizacdo do Resgate Antecipado Compulsério dos
CRA, em qualquer convocacdo, os CRA nao serao resgatados. Caso contrario, os CRA deverao ser
resgatados pela Emissora. Caso a referida Assembleia Geral nao seja instalada por falta de
quorum, tal fato sera interpretado como uma manifestacdo nao favoravel ao Resgate Antecipado
Compulsério dos CRA.

Ocorrendo o Resgate Antecipado Compulsério Automatico ou o Resgate Antecipado Compulsorio
Nao-Automatico a que se referem as Clausulas 7.1 e/ou 7.2 do Termo de Securitizacao, conforme
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descritos acima, a Emissora devera retroceder os Créditos do Agronegocio a BRF no estado em
que se encontrarem, que, nesta hipotese, realizara a Recompra Compulsoria, pagando a
Emissora, de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel, o Valor de Recompra.

Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Pagamento de Multa Indenizatéria por
Integralidade do Lastro

A totalidade dos CRA sera automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia dos eventos
que gerarem o pagamento, pela BRF, da Multa Indenizatoéria por Integralidade do Lastro,
previstos na Clausula 6.2 do Contrato de Cessao, a saber:

(i) invalidacdo, declaracdo de ineficacia, falsidade, fraude, inexigibilidade e/ou
inexequibilidade de parte ou totalidade de cada Compromisso de Pagamento, de
cada Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais, dos demais
Documentos Comprobatérios e/ou do Contrato de Cessao;

(ii) caso os Créditos do Agronegocio sejam parcial ou integralmente considerados
nulos, inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes e/ou ilegais;

(iii)  caso o Contrato de Exportacdo, cada Compromisso de Pagamento, cada Termo de
Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais, o Contrato de Cessdao e/ou
qualquer dos demais Documentos Comprobatorios seja(m) resilido(s), rescindido(s) ou
de qualquer forma extinto(s);

(iv)  caso a BRF Global ndo reconheca a divida que originou os Créditos do Agronegdcio
ou os Créditos do Agronegocio Adicionais, conforme o caso, representados pelo
respectivo Compromisso de Pagamento; ou

(v) caso os Créditos do Agronegdcio sejam, parcial ou integralmente, reclamados por
terceiros, inclusive Partes Relacionadas dos signatarios do Termo de Securitizacao,
comprovadamente titulares de Onus ou direitos que recaiam sobre tais recebiveis,
constituidos ou outorgados previamente a sua aquisicao pela Emissora.

0 valor da Multa Indenizatéria por Integralidade do Lastro, cujos recursos serao utilizados para o
resgate dos CRA, correspondera ao somatorio: (i) do saldo devedor dos CRA, inclusive a respectiva
remuneracao; (ii) encargos, inclusive os moratorios; e (iii) do valor necessario para recomposicao
do Fundo de Despesas.

Resgate Antecipado Compulsério em Razdao do Pagamento de Multa Indenizatéria por Nao
Manutencéao da Securitizacao

Os CRA serao resgatados pela Emissora em caso de descumprimento da obrigacao prevista a BRF
de nao realizacao de substituicdo do Crédito do Agronegocio e manutencao da securitizacao, nos
termos da clausula 7 do Contrato de Cessao, devendo ser pago valor correspondente a Multa
Indenizatoria por Nao Manutencao da Securitizacao.

A Multa Indenizatoria por Nao Manutencdo da Securitizacdo sera devida pela BRF, observado o
previsto na clausula 7.1.1 do Contrato de Cessao, se houver o descumprimento de sua promessa
irrevogavel e irretratavel de efetivar as cessoes estabelecidas na Clausula 2.1, alineas (ii) (iii) e
(iv),do Contrato de Cessao, a qual resultara no resgate antecipado dos CRA pela Cessionaria e,
consequentemente, no encerramento antecipado da securitizacao.
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Os titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral, poderao deliberar a concessao de prazo
adicional de 30 (trinta) dias corridos a BRF para a substituicdo do Crédito do Agronegocio e
manutencao da securitizacao. As deliberacdes da Assembleia Geral serao tomadas nos termos da
Clausula 12.9 do Termo de Securitizacao.

O valor da Multa Indenizatéria por Nao Manutencdao da Securitizacdo, cujos recursos serao
utilizados para o resgate dos CRA, observado o disposto na clausula 7.5 do Contrato de Cessao,
correspondera a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) do saldo devedor dos
CRA, incluindo a respectiva remuneracao, calculada conforme estabelecido no Termo de
Securitizacao.

Os pagamentos devidos aos titulares dos CRA em razao dos resgates aqui tratados, ou quaisquer
outros valores a que fizerem jus os titulares dos CRA, serao efetuados pela Emissora, em moeda
corrente nacional, por meio do sistema de liquidacdo e compensacdo eletronico administrado
pela BM&FBOVESPA e/ou CETIP.

Resgate Antecipado BRF

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado BRF, em consequéncia da Recompra Facultativa,
assim compreendida como a faculdade da BRF em recomprar os Créditos do Agronegodcio,
realizada nos termos da clausula 5.7. e seguintes do Contrato de Cessao, a qualquer momento a
partir da Data de Integralizacdo, durante a vigéncia dos CRA, caso verifique-se obrigacdo de
acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela BRF ou pela BRF Global sob o Contrato de
Exportacdo, o Compromisso de Pagamento e/ou o Contrato de Cessao, em razao de incidéncia ou
majoracao de tributos nos termos da clausula 16.8 do Contrato de Cessao. O Resgate Antecipado
BRF nao se confunde com a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, descrita na secao abaixo.

O Resgate Antecipado BRF sera operacionalizado da seguinte forma:

(i) a Emissora realizara o Resgate Antecipado BRF da totalidade dos CRA, de
aceitacao obrigatdria para todos os titulares dos CRA, mediante divulgacao nos
termos do item 15.2 do Contrato de Cessao ou envio de comunicacao
individualizada a todos os titulares de CRA, diretamente, na forma de um Edital
de Resgate Antecipado BRF, que devera descrever os termos e condicdes do
Resgate Antecipado BRF, incluindo: (a) o Valor de Recompra BRF; (b) a data
efetiva para o resgate dos CRA; (c) descricao pormenorizada do evento descrito
na Clausula 7.7 do Contrato de Cessao; e (d) demais informacoes relevantes para
a realizacdo do Resgate Antecipado BRF, observado que a Emissora devera
assegurar aos titulares de CRA igualdade de condicées em relacdo ao Resgate
Antecipado BRF.

(ii) a Emissora devera assegurar aos titulares de CRA igualdade de condicoes em
relacao ao Resgate Antecipado BRF.

(iii) observado o item (iv) abaixo, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data em que a
BRF realizar a Recompra Facultativa, a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado BRF.
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(iv) o valor a ser pago por CRA em decorréncia do resgate sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario, ou seu saldo, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacdo, ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracao, conforme o caso, até a data do resgate, conforme indicado pela
Emissora no Edital de Resgate Antecipado BRF.

Ocorrendo o Resgate Antecipado BRF a que se refere a Clausula 7.7. do Termo de Securitizacao, a
Emissora devera retroceder os Créditos do Agronegocio a BRF no estado em que se encontrarem,
que, nesta hipdtese, realizara a Recompra Facultativa, pagando a Emissora, de forma definitiva,
irrevogavel e irretratavel, o Valor de Recompra BRF. Os CRA resgatados antecipadamente nos
termos do Resgate Antecipado BRF serao obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora devera realizar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, caso a BRF realize uma
Oferta de Recompra nos termos da clausula 5.8 e seguintes do Contrato de Cessao, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacao e desde que
seja observado um intervalo minimo de 12 (doze) meses entre cada data de envio de Notificacao
de Recompra.

A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo sera operacionalizada da seguinte forma:

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo mediante
divulgacdo nos termos do item 15.2 do Contrato de Cessao ou envio de
comunicacao individualizada a todos os titulares de CRA, diretamente, na forma de
um Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, que devera descrever os
termos e condicoes da Oferta Resgate Antecipado Facultativo, incluindo: (a) o
valor do resgate proposto pela Emissora; (b) a data efetiva para o resgate dos
CRA; (c) data limite para os titulares de CRA manifestarem a Emissora a intencao
de aderir a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, que nao podera ser inferior
a 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de divulgacdo do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo; (d) o valor do prémio sobre o valor objeto do resgate, caso
exista; (e) eventual condicionamento do resgate do CRA a aceitacao da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo por Investidores detentores de CRA representando
um valor minimo de Compromissos de Pagamento determinado pela BRF, e (f)
demais informacoes relevantes aos titulares de CRA para a realizacao desta Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo;

(ii) a Emissora devera assegurar aos titulares de CRA igualdade de condicées em
relacdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

(iii) observado o item (iv) abaixo, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data em que a
BRF realizar a recompra dos Créditos do Agronegdcio na Conta Centralizadora, nos
termos da Clausula 5.7 e seguintes do Contrato de Cessdo, a Emissora devera
realizar o resgate dos CRA cujos titulares tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo;

(iv) o valor a ser pago por CRA em decorréncia do resgate sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario, ou seu saldo, acrescido da Remuneracédo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacdo, ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracao, conforme o caso, até a data do resgate, acrescido, se for o caso, de
um prémio sobre o valor objeto do resgate, conforme indicado pela Emissora no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; e
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(v) caso a quantidade de CRA detida por Investidores que tenham aderido a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo corresponda a um valor maior do que aquele
estabelecido pela Emissora no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
os CRA submetidos ao resgate serdo resgatados de forma proporcional a quantidade
de CRA indicada por cada Investidor que tenha aderido a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, observado que pelo menos 1 (um) CRA de cada Investidor
seja resgatado, desconsiderando-se eventuais fracdes de CRA, observado que todos
os procedimentos de habilitacdo e apuracao de quantidades envolvidas deverao ser
realizadas fora do ambito da CETIP.

Os CRA resgatados antecipadamente serao obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

A ocorréncia de recompra dos Créditos do Agronegécio pela BRF, nos termos dos itens (i) a (v)
desta subsecdao "Oferta de Resgate Antecipado Facultativo" (Clausula 7.8 do Termo de
Securitizacdo), esta sujeita a aderéncia dos titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo. No entanto, conforme consta do item (i) desta subsecao (Clausula 7.8 do Termo de
Securitizacao), as condicoes para a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, dentre as quais
estdo o valor de tal pagamento e o eventual prémio, refletem as condicbes da Oferta de
Recompra dos Créditos do Agronegocio realizada pela BRF nos termos do Contrato de Cessao.
Dessa forma, a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA podera resultar em diferenca
entre (i) o valor que os titulares de CRA receberiam caso a liquidacao dos CRA fosse realizada no
prazo inicialmente previsto; e (ii) o valor efetivamente pago pela BRF pela recompra dos Créditos
do Agronegédcio, o que podera afetar negativamente a rentabilidade dos CRA. Nesse caso, a
Emissora ndo sera responsavel por ressarcir os valores decorrentes de tal diferenca aos titulares
dos CRA.

Multa e Juros Moratorios

0 nao cumprimento de qualquer obrigacdo, por culpa ou dolo da BRF, acarretara, para ela,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, a obrigacao
de pagamento de (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, e (ii) a multa ndao compensatéria de 2% (dois por cento), incidentes sobre o saldo das
obrigacdes devidas e ndo pagas, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, nas hipdteses previstas no Contrato de Exportacao, no Compromisso de Pagamento,
no Contrato de Cessao e/ou no Termo de Securitizacdo, incidentes sobre o montante nao
transferido nos termos da Clausula 9.1, do Contrato de Cessdo. Referidos Encargos Moratorios
serao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos titulares de CRA, conforme previsto no Termo
de Securitizacao.

Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora, serao devidos pela Emissora, e repassados pela Emissora
aos titulares do CRA, considerando seu patrimonio proprio, a partir do vencimento até a data de
seu efetivo pagamento, multa moratoria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacao
ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao
pago pela Emissora. Referidos encargos serdao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos
titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das Despesas;
(i) destinados a recomposicdo do Fundo de Despesas; (iii) rateados entre os titulares de CRA,
observada sua respectiva participacao no valor total da Emissao, e deverao, para todos os fins,
ser acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacao devida a cada titular de CRA; e (iv)
liberados a Conta de Livre Movimentacao.
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Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia
que nao seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

Devera haver um intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre o recebimento do pagamento dos
Créditos do Agronegocio pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo pagamento da
Amortizacao aos titulares do CRA.

Custodia dos Documentos Comprobatoérios

Os Documentos Comprobatoérios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario
com as fungdes de: (i) receber os Documentos Comprobatorios; (ii) fazer a custodia e guarda dos
Documentos Comprobatorios até a Data de Vencimento ou a data de liquidacdo total do
Patriménio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios. O Custodiante sera responsavel pela guarda
das vias fisicas dos Documentos Comprobatorios, os quais evidenciam a existéncia dos Créditos do
Agronegocio, consubstanciados pelo Compromisso de Pagamento e seus anexos.

Procedimento de Verificacdo do Lastro

O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios, os
quais evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegodcio, consubstanciados pelo Compromisso
de Pagamento e seus anexos. Desse modo, a verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pelo
Custodiante, de forma individualizada e integral.

Publicidade

Todos os atos e decisoes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares de CRA, com excecao do Aviso ao Mercado, do Anlncio de Inicio e do
Anlncio de Encerramento, deverdao ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 2 (dois) Dias
Uteis antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar todos os titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos atos e decisdes, desde que
comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item nao inclui "atos e fatos relevantes”, que
deverao ser divulgados na forma prevista na Instrucao CVM 358.

As demais informacgdes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes Periodicas e
Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

Registro para Distribuicdo e Negociacdo dos CRA

Os CRA serdo registrados (i) para distribuicdio no mercado primario por meio (a) do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do DDA, sistema de distribuicao de ativos de
renda fixa em mercado primario, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A., sendo
a liquidacao financeira realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacao no mercado secundario, por meio (a) do
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CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP; e (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa e balcao organizado, sendo a
liqguidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por
meio do sistema de compensacao e liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

A negociacdo no mercado secundario dar-se-a apenas a partir da divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta, conforme previsto no cronograma tentativo deste Prospecto Preliminar.

Distribuicdo dos CRA

Os CRA serdo objeto de distribuicao publica em conformidade com a Instrucdao CVM 414 e nos
termos da Instrucao CVM 400, sob regime misto de garantia firme e melhores esforcos de
colocacdo, com intermediacdo do Coordenador Lider, que podera contratar Participantes
Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos do Contrato de Distribuicao,
em que estara previsto o respectivo plano de distribuicao dos CRA.

Os CRA poderao ser colocados junto ao publico somente apds a concessao do registro da Oferta,
nos termos da Instrucao CVM 400, do Termo de Securitizacao e do Contrato de Distribuicao.

A colocacao dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo
com os procedimentos (i) do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, para os CRA
eletronicamente custodiados na CETIP; e (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BME&FBOVESPA, para os CRA eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

Os CRA serao registrados para negociacdo no mercado secundario, por meio (i) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (ii) do PUMA, ambiente de negociacao de ativos de
renda fixa, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercados de bolsa e balcao
organizado, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a custodia eletronica dos
CRA realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacdo da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Os CRA serdo objeto de distribuicdao publica aos Investidores, sem fixacao de lotes maximos ou
minimos. O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora e da BRF, organizardo a colocacao dos
CRA perante os Investidores, podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras
consideracoes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional
na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda, nos termos previstos nos itens relativos a
"Oferta Nao Institucional”, "Oferta Institucional" e "Disposicdes Comuns a Oferta Institucional e a
Oferta Nao Institucional”, abaixo descritos.

Regime de Colocacdo

A garantia firme de colocacdo dos CRA esta limitada ao montante de R$600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais), sendo o montante adicional de R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhoes de reais) ofertado sob o regime de melhores esforcos.

A garantia firme de colocacao sera prestada pelo Coordenador Lider (i) desde que e somente se
satisfeitas todas as condicdes precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo; e (ii) se apos o
Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA nao subscrito, sendo
certo que o exercicio da garantia firme pelo Coordenador Lider sera feito pelo percentual
proposto para a remuneracao objeto do Procedimento de Bookbuilding, a saber, 96,90% (noventa
e seis inteiros e noventa centésimos por cento) da Taxa DI.
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A Garantia Firme prevista no Contrato de Distribuicdo, concedida pelo Coordenador Lider, sera
valida até 30 de outubro de 2015, sendo que esta sO sera mantida caso, nesta data, ja tenha sido
divulgado o Andncio de Inicio. Esta data podera ser prorrogada mediante acordo entre o
Coordenador Lider e a BRF. As Partes poderao renegociar os termos e condicbes da Garantia
Firme , sendo que toda e qualquer alteracao efetuada antes do respectivo registro da CVYM devera
ser objeto de aditamento do Contrato de Distribuicao e prontamente comunicada pelo
Coordenador Lider a CVM. O Coordenador Lider e a BRF envidardao esforcos para concluir a
operacao dentro do prazo estabelecido neste item, atendendo o cronograma da Emissao definido
pelo Coordenador Lider.

Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional e/ou de Opcéo de
Lote Suplementar serao aplicadas as mesmas condicdes e preco dos CRA inicialmente ofertados e
sua colocacao sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

Em nenhuma hipotese a Garantia Firme sera exercida em favor de quaisquer outras Participantes
Especiais que venham a aderir ao Contrato de Distribuicao por meio da celebracao de Termo de
Adesao Participante Especial.

Eventual subscricao realizada por meio de qualquer sociedade do grupo econdmico do
Coordenador Lider, sera abatida integral e exclusivamente do volume da garantia firme.

Caso a Garantia Firme seja exercida pelo Coordenador Lider, os CRA adquiridos poderdo ser
revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21 e/ou PUMA, por valor acima ou abaixo do
seu Valor Nominal, sem qualquer restricdo a sua negociacao.

Observadas as condicoes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Oferta tera inicio apos: (i) o
registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacao do Andncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacao do
Prospecto Definitivo aos Investidores.

Distribuigdo Parcial

E admitida distribuicdo parcial da Oferta, tendo em vista que o regime de garantia firme abarca,
unicamente, o montante de RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), sendo os RS
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) restantes distribuidos sob regime de
melhores esforcos de colocacdo. Nao é necessaria eventual fonte alternativa de recursos em caso
de distribuicao parcial do Valor Total da Emissdo, nos termos do paragrafo 1° do artigo 30 da
Instrucao CVM 400.

Roadshow e Procedimento de Bookbuilding

Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, o Coordenador Lider disponibilizara
ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacao do Aviso ao Mercado.

Apds a divulgacao do Aviso ao Mercado e a disponibilizacao deste Prospecto Preliminar, o
Coordenador Lider podera realizar apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou
apresentacoes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de
suporte que as Instituicdes Participantes da Oferta pretendam utilizar em tais apresentacoes aos
Investidores deverao ser previamente submetidos a aprovacao ou encaminhados a CVM, conforme
0 caso, nos termos da Instrucao CVM 400.
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A BRF se responsabilizara integralmente pelo contetido dos prospectos da Oferta e de eventuais
materiais de divulgacdo utilizados no ambito do roadshow e/ou de apresentacdes individuais
conduzidas no ambito da Oferta, de forma a garantir a plena veracidade e inexisténcia de
omissdes, ficando obrigada a ressarcir o Coordenador Lider, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicdo, caso estes tenham qualquer tipo de prejuizo advindo de referidos materiais e dos
prospectos da Oferta.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacio do Aviso ao Mercado, o
Coordenador Lider realizara o Procedimento de Bookbuilding. O recebimento de reservas iniciar-
se-a no Periodo de Reserva.

0 Procedimento de Bookbuilding sera realizado, pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, o qual definira, de comum acordo entre o Coordenador Lider e a BRF, o volume da
Emissao, considerando a eventual emissao dos CRA objeto da Opcao de Lote Adicional e/ou da
Opcao de Lote Suplementar.

Participacdo de Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de investidores
da Oferta que sejam pessoas vinculadas. Para fins desta Oferta, "Pessoas Vinculadas” sao os
Investidores que sejam: (i) administrador, acionista controlador ou qualquer empregado da
Emissora, da BRF, da BRF Global e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii)
administrador ou acionista controlador do Coordenador Lider e/ou de outras Instituicoes
Participantes da Oferta e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicao;
(iii) fundos de investimento administrados por sociedades integrantes do grupo econdmico do
Coordenador Lider e de outras Instituicoes Participantes da Oferta, da Emissora e da BRF; ou (iv)
os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau das pessoas referidas nos itens (i) e (ii), acima.

As Pessoas Vinculadas estardo sujeitas as regras e restricoes aplicaveis a Investidores Nao
Institucionais previstas neste Prospecto Preliminar e no Contrato de Distribuicao.

A participacao das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacdo de Pedido
de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, ao Coordenador Lider e Participantes
Especiais e estara limitada a parcela do Direcionamento da Oferta destinada aos Investidores Nao
Institucionais.

Os Pedidos de Reserva serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacao de
divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisao de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400.

Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos
CRA objeto da Oferta (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da
Opcéao de Lote Suplementar), nao sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas
e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400,
exceto pela colocacdo de CRA perante os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas e que tenham realizado Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, nos termos do Direcionamento da Oferta, conforme autorizado no ambito do
procedimento de registro da Oferta, nos termos da Deliberacao da CVM n° 476, de 25 de janeiro
de 2005.
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A vedacdao acima nao se aplica as instituicdes financeiras eventualmente contratadas pela
Emissora para atuar como formador de mercado, nos termos da regulacao da CVM, desde que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de CRA a ser subscrita, se houver tal limitacéo,
sejam devidamente divulgados por meio da publicacao de comunicado ao mercado pela Emissora.

Publico Alvo e Direcionamento da Oferta

Os CRA serdo distribuidos exclusivamente a investidores qualificados. Compreende-se por
investidores qualificados, os investidores definidos no artigo 109 da Instrucao CVM n°® 409 de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada, em vigor até 30 de setembro de 2015.

O Coordenador Lider sera responsavel por verificar que os investidores subscritores dos CRA
preenchem a condicdao de investidores qualificados, nos termos do paragrafo acima. Sera
respeitado o direcionamento da distribuicao: (i) até 80% (oitenta por cento) Investidores Nao
Institucionais; e (ii) até 20% (vinte por cento) de Investidores Institucionais, conforme detalhado
abaixo em "Oferta Nao Institucional” e "Oferta Institucional" deste Prospecto Preliminar.

Na hipotese de nao ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da
Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, os CRA restantes serao direcionados para os
Investidores Institucionais.

Caso o total de CRA correspondente as intengdes de investimento ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelo Coordenador Lider no ambito do prospecto preliminar da Oferta, exceda o Valor
Total da Emissao, considerando o montante correspondente aos CRA objeto de exercicio da
Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar, os CRA serdao rateados entre os
Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva
ou intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Caso seja apurado durante o Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a distribuicao
dos CRA revele-se insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, poder-se-a proceder a
realoca¢ao da distribuicao, em conformidade com a demanda verificada.

Inadequagao do Investimento

0 investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que (i) necessitem de liquidez com
relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores devem ler
cuidadosamente a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 89 deste Prospecto, que contém a
descricao de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da
tomada de decisdo de investimento. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores Nao Institucionais participarao do procedimento de coleta de intencdes de
investimento por meio da apresentacao de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva e
no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, sem fixacao de lotes minimos
ou maximos, sendo que tais intencoes de investimento deverdo ser apresentadas na forma de
Pedidos de Reserva ao Coordenador Lider e/ou Participantes Especiais.
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Ressalvado o disposto no item (iv) abaixo, o montante equivalente a, no maximo, 80% (oitenta
por cento) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da
Opcao de Lote Suplementar) sera destinado, prioritariamente, a colocacdo puUblica para
Investidores Nao Institucionais que realizarem Pedido de Reserva no periodo aplicavel, o qual
devera ser preenchido nas condicdes a seguir expostas:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados efetuara Pedido de Reserva
perante o Coordenador Lider, mediante preenchimento do Pedido de Reserva: (a) no
Periodo de Reserva; ou, para os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas; (b) no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. O Investidor Nao
Institucional Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de
Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado pelo Coordenador Lider;

caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote
Adicional e da Opcao de Lote Suplementar), nao sera permitida a colocacao de CRA
perante Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400,
exceto pela colocacao de CRA perante os Investidores Nao Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas e que tenham realizado Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme autorizado no ambito do procedimento
de registro da Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de
2005;

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais
nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicoes da
Oferta, bem como nos termos do item (i), acima, seja igual ou inferior ao montante
do Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, serao
integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores Nao
Institucionais admitidos e nao cancelados em virtude de desconformidade com os
termos e condices da Oferta, nos termos deste item, e os CRA remanescentes serao
destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional,
conforme descrita na Secao abaixo;

caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais
nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicdes da
Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, ou intencdes de
investimento, exceda ao montante originalmente previsto para o Direcionamento da
Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, o Coordenador Lider, em
comum acordo com a Emissora e a BRF, podera: (a) elevar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao
atendimento dos Investidores Nao Institucionais, de forma a atender, total ou
parcialmente, referidos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais
admitidos, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, os
CRA serao rateados entre os Investidores pelo Coordenador Lider, proporcionalmente
ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou intencdes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA; ou (b) manter a
quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, sendo que os
CRA objeto de referido Direcionamento da Oferta serao rateados entre os
Investidores Nao Institucionais pelo Coordenador Lider, proporcionalmente ao
montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou intencées de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA;
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, o Coordenador Lider informara aos Investidores Nao Institucionais, por meio
do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-
simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Nao Institucional, e (b) o
horario limite da Data de Liquidacdo que cada Investidor Nao Institucional devera
pagar o Preco de Integralizacao referente aos CRA alocados nos termos acima
previstos ao Coordenador Lider, com recursos imediatamente disponiveis;

na hipotese de nao ser atingido o montante originalmente previsto para o
Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao Institucionais, as
respectivas sobras serao direcionadas para os Investidores Institucionais;

os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informacgdes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Nao Institucional, ou a sua decisdo de investimento, podera o
referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do artigo 45 da Instrucao
CVM 400. Nesta hipotese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua decisao
de desisténcia do Pedido de Reserva ao Coordenador Lider, em conformidade com as
previsdées constantes do Pedido de Reserva; e

as previsoes dos itens acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais contratados
pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do
Contrato de Distribuicdo e dos Termos de Adesao.

Oferta Institucional

Os CRA que nao tiverem sido alocados aos Investidores Nao Institucionais serao destinados aos
Investidores Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento:

(@

(i)

(iif)

(iv)

os Investidores Institucionais interessados em subscrever CRA deverao apresentar
suas intencoes de investimento ao Coordenador Lider durante o Periodo de Reserva;

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacao de verificar se esta cumprindo com os requisitos necessarios
para participar da Oferta Institucional, para entao apresentar seu Pedido de Reserva;

ndo sera permitida a colocacao de CRA perante Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, caso seja verificado excesso de demanda pelo Coordenador Lider
superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da
Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar), nos termos do artigo 55
da Instrucao CVM 400;

caso as intencoes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de CRA remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os CRA objeto do Direcionamento da Oferta a Investidores
Institucionais serao rateados entre os Investidores Institucionais pelo Coordenador
Lider, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva ou intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de
CRA;

65



(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anincio de
Inicio, o Coordenador Lider informara aos Investidores Institucionais, por meio do seu
respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a
quantidade de CRA alocada ao Investidor Institucional, e (b) o horario limite da Data
de Liquidacdo que cada Investidor Institucional devera pagar o Preco de
Integralizacao referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao
Coordenador Lider, com recursos imediatamente disponiveis;

(vi) nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacoes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional, ou a sua decisao de
investimento, podera o referido Investidor Institucional desistir da intencao de
investimento, nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipdtese, o
Investidor Institucional devera informar sua decisao de desisténcia da intencdo de
investimento ao Coordenador Lider; e

(vii) as previsdes dos itens acima aplicar-se-ao a Participantes Especiais contratados pelo
Coordenador Lider no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Distribuicao e dos Termos de Adesao.

Disposic6es Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional

O Coordenador Lider recomenda aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de
Reserva ou das intencdes de investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicoes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da
Oferta, o Termo de Securitizacao e as informacoes constantes deste Prospecto na secao "Fatores
de Risco", a partir da pagina 89, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta
exposta; (ii) verifiguem com o Coordenador Lider, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a
sua intencao de investimento, a necessidade de manutencao de recursos em conta corrente ou
conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e
(iii) entrem em contato com o Coordenador Lider para obter informacdes mais detalhadas acerca
dos prazos estabelecidos para a realizacao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a
realizacdo do cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista os procedimentos operacionais por
ele adotados.

Inicio, Liquidagdo e Encerramento da Oferta

A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencdo de registro perante a CVM; (ii) disponibilizacao do
Prospecto Definitivo aos Investidores; e (iii) divulgacao do Anlncio de Inicio.

O Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de
divulgacdo do Anlncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel. Durante todo o Prazo
Maximo de Colocacdo, o preco de integralizacdo dos CRA sera o correspondente ao Preco de
Integralizacdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda corrente nacional, a vista, no
ato da subscricao.

O Coordenador Lider sera isoladamente responsavel pela transmissdao das ordens acolhidas a
CETIP e a BM&FBOVESPA, conforme aplicavel, observados os procedimentos adotados pelo
respectivo sistema em que a ordem sera liquidada.
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A liquidacdo sera realizada por meio de deposito, transferéncia eletronica disponivel - TED ou
outro mecanismo de transferéncia equivalente, na conta corrente de titularidade da Emissora, na
conta corrente de n° 2532-1, na agéncia 3396 do Banco Bradesco S.A. (237).

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos pelo Coordenador Lider com a colocacao dos CRA
no ambito da Oferta, sera realizada apos o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacao dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou BM&FBOVESPA para
liquidacao da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do AnUncio de Encerramento.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstdncias, Revogacdo ou Modificacdo da
Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicao que: (i) esteja
se processando em condicoes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacao de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisao do Contrato de Distribuicao importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e o Coordenador Lider deverao dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento
aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, por correio eletronico, correspondéncia fisica
ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacado, a respeito da modificacao
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacao,
o0 interesse em manter a declaracao de aceitacdo, presumida a manutencao em caso de siléncio.

Ainda, observado o disposto nesta secdo, (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a
oferta, na hipétese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto no paragrafo acima, terao direito a
restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA, na forma e
condicdes previstas neste Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacao ou revogacao da Oferta.

Em caso de revogacao da Oferta os atos de aceitacao anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem
efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serao devolvidos pela
Emissora e/ou pelo Coordenador Lider, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacéo.
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A Emissora e/ou o Coordenador Lider podem requerer a CYM a modificacdo ou revogacao da
Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias
inerentes a Oferta, existentes na data do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes
a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou o Coordenador Lider podem modificar, a qualquer tempo, a
Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicées para os Investidores, conforme disposto no
artigo 25, paragrafo 3° da Instrucdao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao das condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do
pedido de modificacao.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio
dos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Anlincio de Encerramento,
conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVM 400. Apds a divulgacdo do anlincio com a
modificacdo dos termos da Oferta, o Coordenador Lider somente aceitara ordens daqueles
Investidores que estejam cientes dos termos do referido andncio.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serao comunicados diretamente, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacao a respeito da modificacdo, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do
recebimento da comunicacao, o interesse em manter a declaracao de aceitacao, presumida a
manutencdo da sua aceitacdo em caso de siléncio. Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta
pelo investidor em razao de revogacao ou qualquer modificacao na Oferta, os valores
eventualmente depositados pelo investidor desistente serao devolvidos pela Emissora e/ou
Coordenador Lider, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, contados da data em que em receber a comunicacio enviada pelo investidor de
revogacao da sua aceitacao.

Em qualquer hipédtese, a revogacao torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicao dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Critérios e Procedimentos para Substituicdo dos Prestadores de Servicos pela Emissora

A Emissora podera, caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, durante a vigéncia dos
CRA, substituir um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissao por outro
prestador devidamente habilitado para tanto, independentemente da anuéncia dos titulares dos
CRA por meio de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique os direitos
a eles atribuidos na qualidade de Titulares de CRA.

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes
empresas, , pela BRF sem necessidade de Assembleia Geral: (i) MOODY 'S AMERICA LATINA LTDA.; e
(ii) FITCH RATINGS BRASIL LTDA.
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Agente Fiduciario

Nos termos da clausula 11.7 do Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario podera ser
substituido e continuara exercendo suas funcdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas
hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, renincia, intervencao, liquidacdo, faléncia,
ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo
agente fiduciario.

A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocacdo nao ocorrer até 15 (quinze)
dias antes deste termo final do prazo referido no item acima, cabera a Emissora efetua-la.

A substituicao do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestacao
acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucao CVM 28.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao, reunidos em Assembleia
Geral convocada na forma prevista pela clausula 12 do Termo de Securitizacao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicido assumira integralmente os deveres, atribuicoes e
responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de Securitizacao.

A substituicao do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao
Termo de Securitizacao.

Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo do Patrimonio Separado,
incluindo, mas nao se limitando a, casos de Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, o
Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender
interesses dos titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicdes do Termo de Securitizacao, antecipadamente
vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(ii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem seus
créditos; e
(iii) representar os titulares de CRA em processos de liquidacao, declaracao de

insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relacdo a Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndao adocdo das medidas
contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral, esta assim o autorizar por
deliberacdo da unanimidade dos titulares de CRA em Circulacdo. Na hipotese do inciso (iii), sera
suficiente a deliberacao da maioria dos titulares de CRA em Circulacao.

O Agente Fiduciario responde perante os titulares de CRA e a Emissora pelos prejuizos que lhes
causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal regulamentar ou do Termo de
Securitizacdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracao temeraria ou, ainda, por
desvio de finalidade do Patriménio Separado.
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O Agente Fiduciario ndao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdao que seja de competéncia de definicao pelos
titulares de CRA, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrucdes que
lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndao possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos
titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de CRA ou a Emissora. A atuagao
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdao da CYM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

O Agente Fiduciario verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de assegurar a
veracidade, completude, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes constantes no
Termo de Securitizacao e neste Prospecto.

Auditores Independentes

Nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 308, os auditores independentes nao podem prestar servicos
para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um intervalo
minimo de trés anos para a sua recontratacao, exceto caso: (i) a companhia auditada possua comité
de auditoria estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a
contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, 0
auditor independente deve proceder a rotacao do responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer
outro integrante da equipe de auditoria com funcao de geréncia, em periodo nao superior a cinco
anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso,
substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, o conhecimento acumulado,
a familiaridade da mesma em relacao ao mercado financeiro, em particular aos produtos de
securitizacao e outros produtos que envolvem o mercado financeiro de forma geral, além da
qualidade na prestacao de servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora devera
estabelecer os novos padroes de contratacao.

CETIP e/ou BM&FBOVESPA

A CETIP e/ou a BM&FBovespa, conforme o caso, podera ser substituida por outras camaras de
liquidacao e custodia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperacao judicial ou
iniciar procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidacao
requerida; (ii) se for cassada sua autorizacao para execucao dos servicos contratados; e (iii) a pedido
dos titulares dos CRA, mediante aprovacao em Assembleia Geral.

Agente Escriturador

O Agente Escriturador podera ser substituido caso: (i) os servicos nao sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso haja renlncia do Agente Escriturador ao desemprenho de suas fungdes nos
termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre as partes.
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Banco Liquidante

0 Banco Liquidante podera ser substituido caso: (i) os servicos nao sejam prestados de forma
satisfatoria ou conforme deliberacdo da ; (ii) caso haja renuncia do Banco Liquidante ao
desempenho de suas funcdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre as
partes.

Procedimentos de Verificagdo de Cumprimento das Obriga¢oes dos Prestadores de Servicos

A Emissora dispoe de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos
contratos de prestacao de servico, os quais incluem, sem prejuizo das disposicdes especificas de
cada contrato de prestacao de servicos: (i) o envio de informacdes periodicas; e (ii) a obrigacao
de envio de notificacbes em casos extraordinarios, que lhe permitirdo o efetivo controle e
diligencia do cumprimento das obrigacdes dos prestadores de servicos da Oferta, nos termos dos
Documentos da Operacao.

Diante do descumprimento de obrigacdes por parte dos prestadores de servicos da Oferta, podera
a Emissora proceder a sua substituicao, conforme previsto no item "Critérios e Procedimentos
para Substituicao dos Prestadores de Servico pela Emissora”, abaixo, e nos respectivos contratos
de prestacao de servico.

Informacgdes Adicionais

Quaisquer outras informacodes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente Oferta poderao
ser obtidos junto a Emissora, ao Coordenador Lider, a CETIP, a BM&FBOVESPA e/ou a CVM.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

A BRF captara recursos, junto a Emissora, por meio da cessdao onerosa de Créditos do Agronegocio
representados pelo Contrato de Exportacao e formalizados pelos seus respectivos Compromissos
de Pagamento. O valor total dos Créditos do Agronegdcio totalizam montante a ser divulgado no
Prospecto Definitivo, na Data de Emissao.

Os Créditos do Agronegocio sdo lastro do CRA e sdo oriundos do Contrato de Exportacao celebrado
entre a BRF, na qualidade de fornecedora, e a BRF Global, na qualidade de compradora, com a
finalidade de formalizar o fornecimento dos Produtos. No ambito do Contrato de Exportacao, os
Produtos sao representados por proteinas bovina, suina, ovina e de aves pela BRF, pelo prazo de 3
(trés) anos consecutivos, cuja exportacao sera exclusivamente precificada em moeda corrente
nacional, conforme caracteristicas e informacdes do embarque contidas nos Compromissos de
Pagamento.

Os Créditos do Agronegocio apresentam as seguintes caracteristicas, conforme Compromisso de
Pagamento:

valor a ser divulgado no Prospecto
VALOR TOTAL DOS COMPROMISSO DE PAGAMENTO 1 Definitivo (no minimo, R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhoes de reais)).

FORNECEDORA DO PRODUTO BRF
BRF GLOBAL, NA QUALIDADE DE PRADORA D
GLOBAL, NA QU COMPRADORA DO | poc iobal
PRrRoODUTO
CREDORA EMISSORA

Data a ser divulgada no Prospecto

DATA DE CELEBRACAO s
¢ Definitivo.

DATA DE PAGAMENTO 28 de junho de 2016

Foi outorgada fianca pela BRF no ambito
do Contrato de Cessao. Nao foram
GARANTIAS outorgadas garantias especificas no
Contrato de  Exportacao ou no
Compromisso de Pagamento.

Remuneracgdo dos Créditos do Agronegocio

Ndo incidem taxas de juros (simples ou compostos) ou taxas de retorno sobre os Créditos do
Agronegocio.

Prazo e Data de Vencimento dos Créditos do Agronegdcio

O Contrato de Exportacdo tera o prazo de 3 (trés) anos consecutivos a contar da data de sua
celebracdo. A data de vencimento dos Créditos do Agronegdcio sera 29 de setembro de 2018,
ressalvados os Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado ou Resgate Antecipado Compulsério
ou Resgate Facultativo ou Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA, previstas no Termo
de Securitizacao.
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Aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio

Os Créditos do Agronegocio serao adquiridos e a Antecipacao do Preco de Aquisicdo sera realizada
pela Emissora apos verificacao das condicdes previstas no Contrato de Cessdo. A Emissora fara o
pagamento da Antecipacao do Preco de Aquisicao, com recursos obtidos com a subscricao dos
CRA, descontado do pagamento das Despesas. Realizados os pagamentos das Despesas, 0
montante remanescente da Antecipacao do Preco de Aquisicdo devera ser depositado na Conta de
Livre Movimentacao.

Efetuado o pagamento da Antecipacao do Preco de Aquisicdo a BRF, os Créditos do Agronegocio
representados pelo Compromisso de Pagamento passarao, automaticamente, para a titularidade
da Emissora, no ambito do Patriménio Separado, aperfeicoando-se a cessao dos Créditos do
Agronegocio, conforme disciplinado pelo Contrato de Cessdo, e serao expressamente vinculados
aos CRA por forca do Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencao,
desconto ou compensacao com ou em razao de outras obrigacdes da BRF e/ou da Emissora.

Critérios de Elegibilidade dos Créditos do Agronegadcio

Os Créditos do Agronegocio atenderdao na Data de Emissdo, na data de assinatura do Termo de
Cessao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, e na data de aperfeicoamento de sua cessao em
favor da Emissora, aos seguintes critérios de elegibilidade, cuja verificacdo ficara a cargo do
Custodiante:

(i) a BRF seja a Unica e exclusiva credora do direito creditorio a ser cedido, ao passo que, a
BRF Global seja a Unica e exclusiva devedora de referido crédito;

(ii) a BRF devera permanecer, direta ou indiretamente, titular de 100% das acgoes
representativas do capital social da BRF Global;

(iii) os critérios de elegibilidade serao verificados somente pelo Custodiante e os Créditos do
Agronegocio deverao ser formalizados por meio do Compromisso de Pagamento, em
decorréncia da relagéo juridica existente entre a BRF e a BRF Global, regulada por meio
do Contrato de Exportacao; e

(iv) os Créditos do Agronegocio deverao: (1) ter seu valor expresso em moeda corrente
nacional; e (2) prover recursos suficientes para a quitacao integral e tempestiva das
Obrigacdes Devidas, o que devera ser confirmado pela Emissora, mediante envio de
notificacdo informando que os Créditos do Agronegdcio sao suficientes para o
cumprimento das Obrigacoes Devidas;

v) uma vez formalizados os Créditos do Agronegocio, as vias os Documentos
Comprobatorios serdo encaminhadas ao Custodiante que sera responsavel pela
manutencdo em perfeita ordem, custodia e guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios até a Data de Vencimento ou a data de liquidacdo total do Patrimonio
Separado.
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Condicoes da Cessdo

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade descritos acima, a BRF declarou, por meio da
celebracao do Contrato de Cessao, que: (1) verificou que os Créditos do Agronegdcio atendem as
condicoes de cessao a seguir; e (2) verificara, nas datas de assinatura dos Termos de Cessao dos
Créditos do Agronegdcio Adicionais, e até a Data da Cessao (inclusive), se os Créditos do
Agronegécio Adicionais atenderao as condicoes de cessao a seguir:

(i) os Créditos do Agronegocio estdo amparados, na Data de Cessdo, pelo
Compromisso de Pagamento e suas faturas (commercial invoices);

(ii) todos os Créditos do Agronegocio sao de legitima e Unica titularidade da BRF e se
encontram livres e desembaracados de quaisquer O6nus, gravames ou restricoes de
qualquer natureza, inclusive (a) perante terceiros e (b) os que impecam,
inviabilizem ou limitem sua cessao, nos termos do Contrato de Cessao;

(iii) a celebracdo do Contrato de Cessdao e dos Termos de Cessdao dos Créditos do
Agronegocio Adicionais e a assuncao das obrigacdoes deles decorrentes, sao
realizadas nos termos de seus atos constitutivos e tém plena validade, eficacia e
exequibilidade;

(iv) a BRF tem autorizacdo societaria para ceder os Créditos do Agronegécio a
Emissora na forma do Contrato de Cessao;

v) a cessao dos Créditos do Agronegocio nao configura, nem configurara (no caso dos
Créditos do Agronegocio Adicionais), fraude contra credores, fraude a execucao,
fraude a execucéo fiscal ou ainda fraude falimentar; e

(vi) nenhum dos Créditos do Agronegdcio é objeto de contestacdo ou constricdo
judicial, extrajudicial ou administrativa, de qualquer natureza.

Aquisicdo de Créditos do Agronegocio Adicionais

A aquisicao de Créditos do Agronegocio Adicionais sera feita, em montante equivalente, no
minimo, a Remuneracdo dos CRA calculada entre a Data de Pagamento do Crédito do Agronegocio
e a Data de Verificacao da Performance subsequente e ao valor nominal da totalidade dos CRA,
acrescido da Remuneracao dos CRA incidente entre a Data de Verificacdo da Performance
anterior e a Data de Pagamento do Crédito do Agronegdcio subsequente.

0 seguinte procedimento sera observado com o fim de promover a Segunda Cesséo, a
Terceira Cessao e a Quarta Cessao:

() em até 30 (trinta) dias anteriores a Data de Pagamento do Crédito do
Agronegocio, a Emissora notificara a BRF para informar o valor nominal dos
Créditos do Agronegdcio Adicionais necessario para aperfeicoar a Segunda Cessao,
a Terceira Cessao e a Quarta Cessdao, conforme o caso, para cujo calculo a
Emissora considerara o montante necessario para efetuar o pagamento dos
valores equivalentes (i) a Remuneracdo dos CRA calculada entre a Data de
Pagamento do Crédito do Agronegocio e a Data de Verificacdo da Performance
subsequente; e (ii) ao Valor Nominal da totalidade dos CRA, acrescido da
Remuneracao dos CRA incidente entre a Data de Verificacao da Performance
anterior e a Data de Pagamento do Crédito do Agronegocio subsequente,
utilizando-se, nesse caso, a Taxa DI futura mais proxima do periodo relacionado
aos periodos de (i) e (ii) acima;
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(i) em até 1 (um) Dia Util anterior & Data de Pagamento do Crédito do Agronegdcio,
a BRF enviara a Cessionaria, comunicacdo contendo o Compromisso de Pagamento
e as respectivas faturas (commercial invoices) e o Termo de Cessado dos Créditos
do Agronegocio Adicionais por ela assinado, na forma do Anexo 2.2 (ii) do
Contrato de Cessdo, cujo envio implicara: (a) declaracdo da BRF de que os
Créditos cumprem, na data de envio da notificacdo, e cumprirdao, na data da
efetiva aquisicao, com os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao; e
(b) a cessao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais e constituicdo de obrigacdo
de pagamento do Antecipacao do Preco de Aquisicao;

(iii)  em até 1 (um) Dia Util antes da Data de Pagamento do Crédito do Agronegécio, a
Cessionaria devera, desde que verificadas as Condicoes para Renovacao,
encaminhar a BRF o Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais
assinado pela Cessionaria; e

(iv) em até 30 dias posteriores a Data de Pagamento do Crédito do Agronegdcio, a BRF
devera enviar a Cessionaria 1 (uma) copia autenticada (i) do conhecimento de
embarque; (ii) da lista de nimeros de registro de exportacao (RE) referentes ao
Compromisso de Pagamento.

(v) a partir da formalizacdo do Termo de Cessdao dos Créditos do Agronegdcio
Adicionais, bem como da confirmacao, pela Cessionaria, de que esta de posse do
Compromisso de Pagamento e das respectivas faturas (commercial invoices)
relacionados aos Créditos do Agronegocio Adicionais:

(a) desde que atendidas as Condicdes para Renovacédo e o pagamento dos Créditos do
Agronegocio seja efetuado até 12:00 horas do respectivo dia, a Emissora devera
efetuar, em favor da BRF, na Data de Pagamento do Crédito do Agronegocio, o
pagamento da Antecipacao do Preco de Aquisicao pela aquisicdo dos Créditos do
Agronegocio Adicionais, aperfeicoando-se, assim, na data de pagamento, a cessao
dos Créditos do Agronegocio Adicionais, a qual sera considerada Data da Cessao;
e

(b) os Créditos do Agronegocio Adicionais deverdo, para todas as finalidades, a partir
da Data da Cessao, ser incorporados a definicao de "Créditos do Agronegdcio”; e

(vi) o procedimento para aquisicao de Créditos do Agronegocio Adicionais, descrito
acima, ocorrera por 3 (trés) vezes, na Segunda Cessao, na Terceira Cessao e
na Quarta Cessao, com o fim de prover lastro aos CRA até sua data de
vencimento.

A Emissora devera utilizar os recursos do Patriménio Separado para a aquisicdo de Créditos do
Agronegocio Adicionais, exceto quando o referido pagamento ocorrer em data imediatamente
anterior a Data de Vencimento dos CRA. Com a aquisicao de Créditos do Agronegocio Adicionais,
ocorrera a substituicao dos Créditos do Agronegdcio pagos e os Créditos do Agronegécio Adicionais
adquiridos serao vinculados aos CRA objeto da Emissdo, passando a integrar o Patrimonio
Separado, por meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo. Para a aquisicao de Créditos do
Agronegocio Adicionais devera obrigatoriamente ser observado: (i) o cumprimento das Condicoes
para Renovacdo; e (ii) o atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao.
Uma vez adquiridos, os Créditos do Agronegdcio Adicionais serdo inseridos na definicdo de
Créditos do Agronegocio.
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Observado o disposto no paragrafo acima, o Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da
Operacao poderao ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade de vincular os Créditos do
Agronegocio Adicionais aos CRA da presente Emissao e inclui-los no Patriménio Separado.

Caso a Emissora identifique que qualquer das Condicdes para Renovacao nao tenha sido atendida,
e ela ndo as renunciou, a seu exclusivo critério: (i) a aquisicio de Créditos do Agronegdcio
Adicionais ndo ocorrera; e (ii) a Emissora realizara o resgate antecipado dos CRA, na forma do
disposto no Termo de Securitizacao.

Preco de Aquisicdo e Antecipacdo do Preco de Aquisi¢cdo

Em contraprestacao a cessao dos Créditos do Agronegocio, sera devido, pela Cessionaria, o Preco
de Aquisicao, calculado na Data de Pagamento do Crédito do Agronegocio, conforme o caso, de
acordo com a formula prevista abaixo:

PA =VPA + VPAx(FatorDI1 —1) + VPAx(FatorDI2 — 1)

onde:

PA valor de aquisicao dos Créditos do Agronegocio na Data de Pagamento do Crédito do
Agronegocio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
VPA Valor da Antecipacao do Preco de Aquisicao;

FatorDI1 produtorio das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da Data de Integralizacao,
no caso da Antecipacao do Preco de Aquisicao da Primeira Cessao, ou da data da celebracao do
Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais referente a cessao imediatamente
anterior, no caso dos demais Preco de Aquisicdo, inclusive, até data de pagamento de
Compromisso de Pagamento imediatamente subsequente, conforme o caso, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

B I( p ]
Fator DI =|||1+TDI x—
Ha * 7100

onde:
n numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo "n" um
ndmero inteiro;

p taxa de juros, correspondente a 96,90% (noventa e seis inteiros e noventa centésimos por
cento);

76



TDly  Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

(DI, =
DI, =| =~ +1| -1
\ 100 ),
onde:
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DIy Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
informada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDI, x p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDI, x p/100), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o Gltimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

FatorDI2 produtdrio das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da data de pagamento de
Compromisso de Pagamento imediatamente anterior, inclusive, até data da celebracdo do Termo
de Cessao dos Créditos do Agronegodcio Adicionais referente a cessao imediatamente subsequente,
conforme o caso, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

B Ir p ]
Fator DI =| ]| 1+TDIL x—
Ha * 7100

onde:

n numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacao, sendo "n" um
ndmero inteiro;

p taxa de juros, correspondente a 96,90% (noventa e seis inteiros noventa centésimos por
cento);

77



TDly  Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

[ DI Y252
DI =| =~ +1| -1
\ 100 ),
onde:
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DIy Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
informada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:
(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDI, x p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI, x p/100), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o Ultimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

A Emissora pagara a BRF, a titulo de Antecipacao do Preco de Aquisicao, no ambito da Primeira
Cessao, em até 1 (um) Dia Util apos a data de integralizacdo da totalidade dos CRA, o Valor de
Antecipacao do Preco de Aquisicdo, descontadas as Despesas e o Valor de Desagio.

A Emissora pagara a BRF, na Data da Cessao, desde que o pagamento dos Créditos do Agronegdcio
seja efetuado até 12 horas na Data de Pagamento do Crédito do Agronegocio, a titulo de
Antecipacao do Preco de Aquisicdo, no ambito da Segunda Cessao, da Terceira Cessdao e da
Quarta Cessao, o Valor de Antecipacao do Preco de Aquisicao, descontadas as Despesas.

O Valor da Antecipacdo do Preco de Aquisicdo se embasa na Taxa DI apurada até o dia util
seguinte a Data de Integralizacao ou até o dia Util seguinte a data da celebracdo do Termo de
Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais, conforme o caso, observado que tal valor
considera a formula prevista na acima, a qual sera utilizada para todo o periodo previsto.

O Valor de Antecipacao do Preco de Aquisicao sera ajustado no dia Gtil anterior a Data de
Pagamento da Remuneracao com o objetivo de acompanhar e se ajustar a evolugdo do Preco de
Aquisicdo. A Condicao de Ajuste sera verificada sempre 2 (dois) Dias Uteis antes da Data de
Pagamento da Remuneracao. A cada Data de Verificacao da Condicao de Ajuste, a Emissora
devera efetuar o calculo previsto abaixo, observados os valores a serem apurados para
Remuneracao dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao:

VR = (QM/VCA)
Sendo:

"VR": valor de referéncia;
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"QM": quantidade minima de recursos necessaria para o pagamento integral das
Obrigacoes Devidas na respectiva data de calculo, bem como para adquirir os Créditos do
Agronegocio Adicionais, conforme aplicavel; e

"VCA": valor da parcela dos Créditos do Agronegocio recebidos ou a serem recebidos
pela Emissora na Data de Pagamento do Crédito do Agronegocio, incluindo valores decorrentes das
Aplicacbes Financeiras Permitidas, em caso pagamento antecipado dos Créditos do Agronegécio
pela BRF Global.

Caso o Valor de Referéncia seja inferior a 1 (um), a Emissora devera pagar a BRF, a titulo de
complementacao parcial do Valor de Antecipacao do Preco de Aquisicao, o montante em reais
correspondente a diferenca entre o QM e o VCA.

As verificacoes das Condicoes de Ajuste, inclusive aquelas relacionadas as Aplicacdes Financeiras
Permitidas na verificacdo do”VCA”, serao realizadas pela Emissora e serdo informadas a BRF
mediante envio de comunicacado (inclusive por correio eletronico), até as 20 horas da Data de
Verificacao da Condicao de Ajuste.

Caso, em qualquer Data de Verificacdo da Condicdo de Ajuste, o Valor de Referéncia seja superior a
1 (um), a BRF estara obrigada a pagar a Emissora o montante em reais correspondente a diferenca
positiva entre a QM e o VCA, a titulo de restituicao do Valor de Antecipacao do Preco de
Aquisicdo, até a Data de Pagamento dos Créditos do Agronegocio imediatamente subsequente a
respectiva Data de Verificacao da Condicao de Ajuste, devendo tais pagamentos serem efetuados
liquidos de quaisquer tributos.

Garantias dos Créditos do Agronegocio

Nao foram outorgadas garantias especificas no Contrato de Exportacdo ou nos Compromissos de
Pagamento. Foi outorgada Fianca pela BRF no ambito do Contrato de Cessao, por meio da qual a
BRF se tornou fiadora, principal pagadora de todas as obrigacdes pecuniarias, presentes e
futuras, principais e acessorias, assumidas ou que venham a ser assumidas pela BRF Global sob
cada um dos Compromissos de Pagamento, cujos Créditos do Agronegdcio sejam objeto do
Contrato de Cessao.

Eventos de Recompra

Nos termos da Clausula 5% do Contrato de Cessao os Créditos do Agronegdcio poderao ser objeto
de Eventos de Recompra Compulsoria, Recompra Facultativa e Oferta de Recompra, os quais
ensejarao o resgate antecipado compulsorio ou facultativo dos CRA, conforme disposto na secéo
"Informacdo Relativas aos CRA e a Oferta", abaixo.

Caso ocorra qualquer dos eventos listados na clausula 5.1 do Contrato de Cessdo, a cessao dos
Créditos do Agronegocio sera automaticamente resolvida, com: (7) a devolucao, conforme o caso,
dos Créditos do Agronegdcio a BRF, no estado em que se encontrarem, que, nesta hipotese,
passara automatica e compulsoriamente a ser titular dos Créditos do Agronegocio em questéo; e
(2) o pagamento a Emissora, de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel, do valor equivalente
ao saldo devedor dos CRA na data do efetivo pagamento.

Ademais, na hipotese de recompra dos referidos Créditos do Agronegocio, por consequéncia,
desencadear-se-a o resgate dos CRA, conforme descrito no Termo de Securitizacao.
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Critérios Adotados pela BRF para Concessdo de Crédito

A politica atual para concessao de crédito a clientes da BRF estabelece que seja feita uma analise
abrangendo a situacao comercial, economica e financeira dos clientes a que eventualmente se
deseja dar prazo de pagamento e determina alcadas de aprovacao para os referidos limites de
crédito. Os clientes que ndo possuem limite de crédito disponivel com a companhia
necessariamente efetuam as compras somente mediante pagamento antecipado a retirada do
produto.

As analises possuem validade de até um ano e sao compostas, basicamente, por trés parametros:
(i) analise quantitativa, incluindo avaliacao criteriosa dos indices econdémico-financeiro relativos
a endividamento, liquidez, rentabilidade e ciclos operacionais, com base nas demonstracoes
financeiras dos ultimos trés exercicios socais; (ii) analise qualitativa, incluindo revisdo da
estrutura societaria, consultas aos orgaos fiscais, Sintegra, Receita Federal e Serasa, relatorio de
visita técnica, revisao da representatividade do cliente no setor em que atua, do tempo de
atuacao no mercado, referéncias comerciais, relacdo dos principais fornecedores, relacdo dos
bens da empresa e/ou dos socios; e (iii) analise de garantias solicitadas a critério da
administracao da BRF pelas areas Financeira e Juridica. Apos a realizacao das analises com base
em tais parametros, € emitido relatorio consolidando os dados de cada cliente, bem como
parecer de crédito a respeito de cada cliente, os quais sao considerados pela BRF para tomar a
decisao de concessao ou nao de crédito, bem como os respectivos limites do crédito concedido.

Forma de Liquidacdo

Os pagamentos a que faz jus a Emissora em decorréncia dos Créditos do Agronegocio serdo
realizados na Conta Centralizadora, em moeda corrente nacional. O pagamento dos valores
devidos sera efetuado pela BRF Global sob e de acordo com o Contrato de Exportacao e com cada
Compromisso de Pagamento, conforme o caso, na Conta Centralizadora, sem qualquer tipo de
retencao, desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras obrigacdes, inclusive
perante a BRF, suas Partes Relacionadas e/ou a Emissora, até a quitacao integral das Obrigacoes
Devidas.

Pagamento Antecipado pela BRF Global do Compromisso de Pagamento

0 pagamento antecipado do Compromisso de Pagamento levara a uma substituicdo ou inclusao do
Crédito do Agronegocio para a manutencao da securitizacdo. Os CRA serdo resgatados pela
Emissora em caso de descumprimento da obrigacdo prevista a BRF de nao realizacdo de
substituicdo do Crédito do Agronegdcio e manutencao da securitizacdo e sera pago valor
correspondente a Multa Indenizatdria por Ndo Manutencao da Securitizacao.

Procedimentos de Cobran¢a e Pagamento

O pagamento dos Créditos do Agronegoécio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento
previstas no Anexo Il do Termo de Securitizacao. As atribuicbes de controle e cobranca dos
Créditos do Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacao judicial da
BRF, cabera a Emissora. Adicionalmente, nos termos do artigo 13 da Instrucdo CVM 28, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera realizar os
procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos titulares de CRA.
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Possibilidade dos Créditos do Agronegdcio serem Acrescidos, Removidos ou Substituidos

Os Créditos do Agronegocio serdo substituidos na aquisicao dos Créditos do Agronegocio Adicionais
que serao vinculados aos CRA objeto da Emissao, passando a integrar o Patrimonio Separado, por
meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo. Para a aquisicdo de Créditos do Agronegocio
Adicionais devera obrigatoriamente ser observado: (i) o cumprimento das CondicGes para
Renovacao; e (ii) o atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condicées de Cessdao. A
substituicdo dos Créditos do Agronegocio para a manutencdo da securitizacdo é condicado
necessaria para a Emissao. Os CRA serao resgatados pela Emissora em caso de descumprimento da
obrigacdao prevista a BRF de nao realizacdo de substituicado do Crédito do Agronegocio e
manutencdo da securitizacdo e sera pago valor correspondente a Multa Indenizatoéria por Nao
Manutencao da Securitizacao.

Taxa de Desconto na Aquisi¢ao dos Créditos do Agronegdcio.

Na aquisicao dos Créditos do Agronegocio, a titulo de Antecipacao do Preco de Aquisicdo, sera
pago o Valor de Antecipacao do Preco de Aquisicdo, descontadas as despesas previstas no
Contrato de Cessao e, adicionalmente, no ambito da primeira cessao, o Valor de Desagio apurado
na integralizacao dos CRA.

Informacgées Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A BRF cedeu os Créditos do Agronegocio em favor da Emissora especificamente no ambito da
Oferta. A BRF ndo possui histérico de inadimplementos relativos ao Contrato de Exportacao e/ou
aos contratos de mesma natureza, titulos de crédito ou outros créditos de mesma natureza nos
Gltimos 3 (trés) anos. A estatistica sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamentos de
quaisquer créditos de mesma natureza no ambito do Contrato de Exportacao € 0 (zero).

Nivel de Concentracdo dos Créditos do Agronegocio

0 Contrato de Exportacao, que representa os Créditos do Agronegocio, foi celebrado entre a BRF
e a BRF Global, e os Créditos do Agronegocio foram cedidos em favor da Emissora. O nivel de
concentracao dos Créditos do Agronegocio originados no ambito do Contrato de Exportacao, na
Data de Emissao, representa 100% (cem por cento) do valor total do lastro dos CRA. Para
informacodes sobre os possiveis riscos de concentracao, vide secao "Fatores de Risco" na pagina 89
deste Prospecto Preliminar.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos recebidos pela BRF referentes ao Preco de Aquisicdo deverao ser destinados a gestao
ordinaria dos negocios da BRF, notadamente o desenvolvimento de atividades diretamente
relacionadas a cadeia agroindustrial.

Nao é necessaria eventual fonte alternativa de recursos em caso de distribuicao parcial do Valor
Total da Emissao, nos termos do paragrafo 1° do artigo 30 da Instrucao CVM 400.

Os recursos captados com a oferta nao serao destinados a liquidacdo de outras operacoes
contratadas junto aos acionistas controladores e sociedades controladas da Emissora.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais sejam: (i) Termo
de Securitizacao; (ii) Contrato de Exportacao; (iii) Contrato de Distribuicao; (iv) Contrato de
Agente Escriturador; (v) Contrato de Cessao.

O presente sumario ndo contém todas as informacoes que o Investidor deve considerar antes de
investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus anexos, que
contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacao

0O Termo de Securitizacao referente a 12 Série da 3* Emissao de CRA da Emissora sera celebrado
com o Agente Fiduciario, para fins de constituicdo efetiva do vinculo entre os Créditos do
Agronegocio, representados pelo Contrato de Exportacdao e os respectivos Compromissos de
Pagamento, e os CRA. Esse instrumento, além de descrever os Créditos do Agronegodcio, delineia
detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade,
espécies, formas de pagamento, garantia e demais elementos.

0 Termo de Securitizacdo também disciplinara a prestacao dos servicos do Agente Fiduciario no
ambito da Emissao, descrevendo seus deveres, obrigacées, bem como a remuneracao devida pela
Emissora ao Agente Fiduciario por conta da prestacédo de tais servicos, nos termos do artigo 9° da
Lei 9.514 e da Instrucao CVM 28.

Contrato de Cessdo

O Contrato de Cessao a ser celebrado, tem por objeto (i) a cessao, pela BRF a Emissora, de forma
irrevogavel e irretratavel, da totalidade dos Créditos do Agronegocio identificados no Anexo | de
tal Contrato; e (ii) a promessa de cessao, pela BRF a Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel
de Créditos do Agronegdcio Adicionais.

Em contraprestacao a cessao dos Créditos do Agronegocio, sera devido, pela Emissora, o Preco de
Aquisicao calculado na Data de Pagamento do Crédito do Agronegdcio.

0 Contrato de Cessao prevé coobrigacdo da BRF, por meio da Fianca, a qual conta com as seguintes
caracteristicas gerais:

a) identificacdo do(s) coobrigado(s): BRF, na qualidade de fiadora, e BRF Global, na
qualidade de devedora.

b) forma da coobrigacao: Fianca

c) abrangéncia, em montante e percentual em relacdo aos créditos cedidos: 100 % (cem
por cento) dos Créditos do Agronegocio cedidos a Emissora no ambito da Emissao.

d) prazo da coobrigacdo assumida por cada coobrigado: A coobrigacdo da BRF perdurara
durante todo o prazo de duracédo dos CRA, ou seja, até a Data de Vencimento.

e) descricao dos eventos previstos para efetivo pagamento da coobrigacao: O
descumprimento de quaisquer das obrigacdes pecuniarias, presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas ou que venham a ser assumidas pela BRF Global sob cada um dos
Comprovantes de Exportacdo, cujos Créditos do Agronegdcio sejam objeto do Contrato de
Cessao, ensejara o efetivo pagamento da Fianca, pela BRF.
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O Contrato de Cessao prevé hipoteses de Recompra Compulsoria e Recompra Facultativa dos
Créditos do Agronegocio, conforme detalhado neste Prospecto Preliminar na secdes relativas ao
Resgate Compulsorio e Resgate Facultativo dos CRA, nas paginas 52 e 57 deste Prospecto
Preliminar.

Contrato de Exportacdo

O Contrato de Exportacao € lastro dos CRA, representativo dos Créditos do Agronegocio,
representados pelos Compromissos de Pagamento.

O Contrato de Exportacao disciplina o fornecimento do Produto pela BRF a BRF Global,
anualmente, e durante o prazo minimo de 3 (trés) anos consecutivos, contados da data de
celebracao do Contrato de Exportacdo, em volume minimo anual correspondente ao valor a ser
divuldado no Prospecto Definitivo, cuja formalizacdo se da por meio do Compromisso de
Pagamento.

Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicdo é celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider e disciplina a
forma de colocacao dos CRA, objeto da Oferta, bem como regula a relacao existente entre o
Coordenador Lider e a Emissora. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, no que concerne a
colocacdo dos valores mobiliarios junto ao publico e eventual garantia de subscricdo prestada
pelo Coordenador Lider, os CRA terao um regime misto de distribuicdo publica; no que tange ao
valor de RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) serdo distribuidos publicamente sob
regime de garantia firme de colocacao, e no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) em regime de melhores esforcos, no Prazo Maximo de Colocacao.

O Comissionamento encontra-se descrito na secao "Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na
pagina 88 deste Prospecto Preliminar.

O Coordenador Lider podera convidar Participantes Especiais, instituicbes financeiras autorizadas
a operar no sistema de distribuicao de valores mobiliarios para participar da Oferta, sendo que,
neste caso, serao celebrados termos de adesao anexos ao Contrato de Distribuicdo. Para maiores
informacoes sobre os valores da remuneracdo do Coordenador Lider, verificar a secao
Demonstrativo dos Custos da Oferta, pagina 88 deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores poderdo ter acesso e, inclusive, copia do Contrato de Distribuicdo na sede da
Emissora e/ou do Coordenador Lider, nos enderecos informados na secdo "ldentificacdao da
Emissora, do Agente Fiduciario, do Agente Escriturador, do Coordenador Lider, dos Assessores
Juridicos e dos Auditores Independentes”, na pagina 33 deste Prospecto.

Contrato de Agente Escriturador ou Custodiante

0 Agente Escriturador também ficara responsavel, entre outras atribuicdes, pela escrituracdo dos
CRA, em nome da Emissora. O referido instrumento estabelecera todas as obrigacoes e
responsabilidades do Agente Escriturador.

Sera devido ao Agente Escriturador, a titulo de remuneracao pela Emissao, os seguintes valores:
(i) para o registro e digitacdo do CRA, uma parcela Unica no valor de RS 2.000,00 (dois mil reais)
a ser pago até o 5° dia Util apds o registro; (ii) para custddia do lastro dos CRA, parcelas anuais no
valor de RS 8.000,00 (oito mil reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° dia
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Util apds o registro do Lastro, observado que caso o ultimo ano de vigéncia seja inferior a 12
(doze) meses, a parcela respectiva sera calculada pro rata pelo tempo decorrido; (iii) para a
escrituracdao do CRA, parcela Unica no valor de RS 10.000,00 (dez mil reais) a ser pago até o 5°
dia Gtil apos o registro; (iv) a titulo de custodia, independentemente do numero de CRA
registrados, sera devido ao Agente Escriturador parcelas anuais de R$3.000,00 (trés mil reais), a
ser paga no 5° (quinto) dia til apds o registro do primeiro CRA, sendo as demais parcelas devidas
no mesmo dia dos anos subsequentes, enquanto o Agente Escriturador prestar o servico de
custddia dos titulos, observado que caso o Ultimo ano de vigéncia seja inferior a 12 (doze) meses,
a partir, a parcela respectiva sera calculada pro rata pelo tempo decorrido; e (v) os tributos
incidentes, conforme descritos no Contrato de Agente Escriturador.

O Agente Escriturador sera contratado em razao da sua reconhecida experiéncia na prestacao de
servicos de escrituracao de valores mobiliarios, somada a um relacionamento de longa data entre
a Emissora e o Agente Escriturador, incluindo a atuacao conjunta em outras operacoes do mesmo
segmento desta Oferta, conforme descrito na secao "Relacionamento”, subsecao "Entre a Emissora
e o Agente Escriturador ", na pagina 169 deste Prospecto Preliminar.
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DECLARAGOES

Declaragcdao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do item 15 do Anexo Il a
Instrucao CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera as informacoes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA ofertados, da Emissora e de suas
atividades, de sua situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais informacdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrucao
CVM 414; e

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao no
ambito da Oferta.

Declaracdo do Agente Fiducidrio

0 Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instrucao CVM 28 e
do item 15 do anexo lll da Instrucao CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro
da Oferta na CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios
da operacao e tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, para assegurar

que:

(@

(i)

(iii)

(iv)

as garantias concedidas no ambito da Oferta foram regularmente constituidas, observada
a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

0 Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém e o Prospecto Definitivo
contera todas as informacdes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas
atividades, de sua situacdo econdomico-financeira e dos riscos inerentes as suas
atividades, bem como outras informacdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sao
verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrucao
CVM 414; e

nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrucao CVM 28.
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Declaragdo do Coordenador Lider

0 Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400:

(i)

(i)

(iii)

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela
falta grave de diligéncia ou omissao, para assegurar que, nas datas de suas respectivas
divulgacdes: (a) as informacdes fornecidas pela Emissora que integram o Prospecto
Preliminar e que integrarao o Prospecto Definitivo sao verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, em todos os seus aspectos relevantes, permitindo aos Investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacgdes fornecidas
ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periodicas constantes da atualizacao do registro da Emissora que integram o
Prospecto Preliminar e integrarao o Prospecto Definitivo sao ou serao suficientes,
conforme o caso, permitindo aos Investidores a tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta;

que o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera todas as informacdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores da Oferta, a respeito dos CRA
ofertados, da Emissora e suas atividades, situacdo econdomico-financeira, os riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrucao
CVM 414.

87



DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissoes devidas ao Coordenador Lider e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos e outras despesas serao pagas pela Emissora, conforme descrito abaixo:

Comissdes e Despesas (1)

Valor Total (R$)(1)

Custo Unitario por

% em Relacao
ao Valor Total

CRA (R$)(1) da Oferta(1)
Valor Total da Emissao 750.000.000,00 1.000,00 100,00%
Custo Total 6.256.668,13 8,34 0,85%
Comissdes do Coordenador
Lider e/ou dos Participantes 5.561.704,48 7,42 0,74%
Especiais
Cogfg‘;;;i‘;:e Estruturacao e 1.500.000,00 2,00 0,20%
Comissao de Distribuicao (2) 3.525.000,00 4,70 0,47%
Impostos (3) 536.704,48 0,72 0,07%
Securitizadora 132.816,82 0,18 0,02%
Comissao Securitizadora 120.000,00 0,16 0,02%
Impostos (3) 12.816,82 0,02 0,002%
Agente Fiduciario (implantacao) 18.000,00 0,02 0,002%
Instituicdo Custodiante
(registro, digitacao e 12.000,00 0,02 0,002%
escrituraic_;éo) _
l(I:Jt'sltfg:ﬁ:oC(}ézséol?sirr‘g 11.000,00 0,01 0,001%
CETIP (Mensal) 2.250,00 0,00 0,0003%
Registros CRA 151.291,82 0,20 0,02%
CVM 82.870,00 0,11 0,01%
CETIP 28.611,82 0,04 0,003%
ANBIMA 24.810,00 0,03 0,003%
BM&FBOVESPA 15.000,00 0,02 0,002%
,s?s(ir;c;';)de Classificacao de 46.305,00 0,06 0,01%
Advogados Externos 250.000,00 0,33 0,03%
é}’s‘fgi;?g‘f”c"°s da 71.300,00 0,10 0,01%
Valor Liquido para Emissora 743.743.331,87 991,66 99,17%

(1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados de 03 de agosto de 2015. Os valores finais das
despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.

(2) A Comissao de Distribuicdo a ser paga pela Devedora e/ou pela Cedente podera ser repassada, no todo ou em parte,
conforme definido pelo Coordenador Lider aos Participantes Especiais, que poderdo participar da Oferta, nos termos da
regulamentacéo vigente, deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador Lider.

(3) Reflete o valor a ser acrescido no pagamento das comissdes do Coordenador Lider e da Securitizadora, de modo que o
pagamento de referidas comissdes/remuneragdes seja realizado liquido e livre de quaisquer tributos (impostos, taxas e/ou
contribuicdes) incidentes sobre tais pagamentos. O calculo do valor acima indicado considera os tributos e respectivas
aliquotas que incidiriam sobre tais pagamentos caso fossem realizados na data do presente Prospecto Preliminar.

(4) Custo de USD 13.500,00, a ser convertido em reais na data de concessao da classificacao de isco
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FATORES DE RiscO

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas
neste Prospecto Preliminar, em outros documentos da Oferta e no Formulario de Referéncia,
devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os
negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da BRF e, portanto,
a capacidade da Emissora efetuar o pagamento dos CRA, poderao ser afetados de forma adversa.

Este Prospecto Preliminar contém apenas uma descricao resumida dos termos e condicdes dos
CRA e das obrigacoes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel
que os Investidores leiam o Termo de Securitizacao e compreendam integralmente seus termos e
condicoes.

Para os efeitos desta secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso” sobre a Emissora e sobre a BRF, quer
se dizer que o risco e/ou a incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso
sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas
da Emissora e/ou da BRF, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Secao
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo nao sao exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso
sobre a Emissora e sobre a BRF. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem
Nnao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacao estdo disponiveis em seu Formulario de
Referéncia nos itens "4. Fatores de Risco” e "5. Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a
este Prospecto Preliminar.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Intervencdo do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio,
remessas de capital e limites a importacdo, entre outras medidas que podem ter um efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora, da BRF e das demais participantes da Oferta. A
inflacao e algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou ao controle do processo
inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive o
aumento das taxas de juros, a mudanca das politicas fiscais, o controle de precos e salarios, a
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desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as importacoes. As atividades, a situacao
financeira e os resultados operacionais da Emissora, da BRF, da BRF Global e dos demais
participantes da Oferta poderao ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricoes a remessas para o exterior; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
A incerteza quanto a implementacdo de mudancas nas politicas ou normas que venham a afetar
os fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro podera contribuir para um aumento da
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Emissora, da BRF , da BRF Global e dos demais participantes da Oferta, o que podera afetar a
capacidade de adimplemento dos Créditos do Agronegocio pela BRF.

Politica Monetaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros
brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto
prazo, levando em consideracao os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetaria brasileira e
a grande variacao nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu
crescimento, com elevacao do custo do capital e retracao dos investimentos. Adicionalmente,
pode provocar efeitos adversos sobre a producao de bens, o consumo, os empregos e a renda dos
trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negdcios da BRF Global, da BRF, da
Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a capacidade de producao e de
fornecimento do Produto e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sao
influenciados pela percepcao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura
econdmica internacional. A deterioracdo da boa percepcao dos investidores internacionais em
relacdo a conjuntura econdmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia
nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais,
acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobilidrios e a nao aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de
transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e
em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condicoes
econdmicas em outros paises podem provocar reacoes dos investidores, reduzindo o interesse
pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no
valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado
dos CRA.
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Outros riscos macroeconémicos aos quais a BRF estd exposta estdo descritos na se¢do
“RISCOS RELACIONADOS A BRF GLOBAL OU A BRF” abaixo.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO E AO PRODUTO
Agronegodcios no Brasil

O agronegocio no Brasil podera nao manter o crescimento e o desenvolvimento observado nos
Gltimos anos. Ademais, podera apresentar perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities nos mercados nacional e internacional,
alteracoes em politicas de concessao de crédito publico ou privado para produtores rurais, o que
pode afetar sua capacidade econémico-financeira e a capacidade de producdo do setor agricola
em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Variacdo Cambial

Os pagamentos de subprodutos podem estar sujeitos a influéncia da paridade entre moedas
internacionais (sobretudo o dolar norte-americano) e o real, com variacbes decorrentes de
eventuais descasamentos, o que poderia impactar negativamente o fluxo financeiro da BRF ou da
BRF Global e impactar os valores a serem recebidos na execucao de suas atividades e,
consequentemente, nos pagamentos a serem realizados pelos Créditos do Agronegocio.

Instabilidades e crises no setor agricola

Eventuais situacoes de crise e de insolvéncia de produtores agricolas, usinas e sociedades
atuantes no setor poderiam afetar negativamente a producao do Produto, e, consequentemente o
adimplemento das obrigacdes decorrentes do Contrato de Exportacao, do Contrato de Cessao e
impactar o pagamento dos CRA.

Outros riscos relacionados ao agronegécio e ao produto estdo descritos na secdo “RISCOS
RELACIONADOS A BRF GLOBAL OU A BRF” abaixo.

RISCOS RELACIONADOS A SE CURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO
Desenvolvimento recente da securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio

A securitizacao de direitos creditorios do agronegécio ainda € uma operacao em desenvolvimento
no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam
a segregacdo dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios, dos Cedentes dos créditos e do
proprios créditos que lastreiam a emissao. A Lei 11.076 que disciplina a emissao, o registro e a
circulacao de diversos titulos de crédito e valores mobiliarios relacionados ao setor agropecuario,
inclusive os certificados de recebiveis do agronegocio, € uma lei recente, editada em dezembro
de 2004. O aumento do volume de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio ocorreu
paulatinamente, com registros de maior crescimento somente nos ultimos anos. O carater
recente da legislacdo e sua paulatina consolidacao levam a menor previsibilidade quanto a sua
aplicacdo e interpretacao ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores,
pelo mercado e pelo Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias
entre os titulares dos CRA ou litigios judiciais.
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Ndo ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operacdo financeira considera um conjunto de
obrigacdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na
legislacao em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade na utilizacao desta alterativa de
financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacédo financeira,
poderao ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos titulares de CRA em razao de
discussdes quanto a eficacia das obrigacdes previstas na estrutura adotada para os CRA, na
eventual discussao quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e
condi¢cdes em ambito judicial.

Decisoes judiciais relacionadas a Medida Proviséria 2.158-35/01 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos dos CRA

A Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a
afetacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos, o qual permanece respondendo pelos débitos
acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetacdo. Nao obstante compor o Patriménio
Separado, os recursos decorrentes do Contrato de Exportacao poderao ser alcancados pelos
credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da Emissora ou do mesmo
grupo econdomico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo economico. Nesse caso, os titulares desses
créditos concorrerdao com os titulares de CRA pelos recursos do Patrimonio Separado e este pode
nao ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacoes da
Emissora perante aqueles credores.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA
Ndo existe uma regulamentacdo especifica da CYM acerca dos CRA

As emissdes de CRA estao sujeitas nao somente a Lei 11.076, mas a regulamentacdo da CVM, por
meio da Instrucao CVM 400, no que se refere as distribuicoes publicas, e da Instrucao CVM 414,
Nao existe uma regulamentacdo especifica para esses valores mobiliarios e suas respectivas
ofertas ao publico investidor. A CVM definiu por meio de um comunicado, na reunidao do
Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, a aplicacao, no que couber, do disposto da
Instrucao CVM 414 para a oferta publica de distribuicao de certificados de recebiveis imobiliarios
e seus emissores. Portanto, enquanto a matéria que nao for tratada em norma especifica, sera
aplicada, no que couber, as ofertas pUblicas de CRA, tais como esta Emissdo, a Instrucao CVM 414
interpretada na forma da Lei 11.076, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma
especifica pela CVM aplicavel a esse tipo de operacao. A inexisténcia de uma regulamentacao
especifica a disciplinar os CRA poderia levar a menor previsibilidade e divergéncia quanto a
aplicacdo dos dispositivos atualmente previstos para os certificados de recebiveis imobiliarios
(CRI) adaptados conforme necessario para os CRA em litigios judiciais ou divergéncias entre os
Investidores.
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Alteracoes na Legislacdo Tributdria Aplicavel aos CRA

Os rendimentos gerados pela aplicacdo nos CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. A isencao de imposto de renda
prevista pode sofrer alteracées ao longo do tempo, inclusive sua eliminacao; podem ser criadas
ou elevadas aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, além de serem criados novos
tributos sobre eles incidentes, o que pode afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA
para seus titulares.

Riscos da transacdo com Parte Relacionada

O Contrato de Exportacao sera celebrado entre a BRF e a BRF Global, sua subsidiaria integral.
Embora a celebracdo do Contrato de Exportacao ocorra de forma regular, as obrigacdes nele
previstas podem ser processadas em eventual situacao, formal ou material, de conflito de
interesses. Isso podera impactar diretamente o fornecimento de Produtos e o fluxo de
pagamentos dos Créditos do Agronegodcio, o que poderia afetar significativamente a rentabilidade
dos CRA.

Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributarias Aplicaveis

A interpretacao quanto a tributacao aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacao dos CRA
no mercado secundario nao é unanime. Existem pelo menos duas interpretacdes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacao e o valor de
aplicacao dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA estao
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os
ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sao tributados como ganhos liquidos, nos termos do
artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redacdo dada pelo artigo 2 ° da Lei 8.850, sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor do CRA até o Ultimo dia Gtil do més
subsequente ao da apuracdo dos ganhos, a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Deve-se considerar, adicionalmente, que nao
ha jurisprudéncia consolidada sobre a matéria e que eventuais divergéncias no recolhimento do
imposto de renda devido pelo titular do CRA na sua alienacdo podem ser passiveis de sancgoes
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil. Eventuais alteracdes de entendimento ou
divergéncias na interpretacdo ou aplicacdo das normas tributarias em vigor por parte da
Secretaria da Receita Federal do Brasil ou dos tribunais podem afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secunddrio

0 mercado secundario de CRA ndo opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado forte para negociacdo dos CRA, a permitir sua alienacdo pelos
investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou
adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario e deve estar ciente da eventual necessidade de manutencao do seu investimento nos
CRA até a Data de Vencimento.
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Risco de ndo colocagdo dos CRA

Considerando que havera distribuicdo de parte dos CRA em regime de garantia firme, nao ha risco
de nao colocacao de um montante minimo. No entanto, poderao ser colocados CRA em montante
inferior ao Valor Total da Oferta.

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneracdo serao feitos com base na Taxa DI referente ao periodo
iniciado 1 (um) Dia Util antes do inicio de cada periodo de actimulo da Remuneracéo e encerrado
no Dia Util anterior & respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo. Nesse sentido, o valor da
Remuneracao a ser paga ao titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com
base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo de
acumulo de remuneragao e a respectiva Data de Pagamento.

Quérum de deliberag¢do na Assembleia Geral

As deliberacoes tomadas em Assembleias Gerais serdao aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva Assembleia Geral, e, em certos casos, exigirao um quérum minimo ou qualificado
estabelecido no Termo de Securitizacao. O titular do CRA pode ser obrigado a acatar decisoes da
maioria, ainda que manifeste um voto desfavoravel, nao existindo qualquer mecanismo para a
venda compulsdria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacéo
pela Assembleia Geral dos titulares do CRA.

Auséncia de processo de due diligence da Emissora e de seu Formulario de Referéncia e
auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu Formuldrio de
Referéncia.

A Emissora e as informagoes do Formulario de Referéncia ndo foram objeto de diligéncia legal
para fins desta Oferta e ndo foi emitida qualquer opiniado legal sobre a veracidade, consisténcia e
suficiéncia das informacgoes, ou relativamente as obrigacdes e/ou as contingéncias da Emissora
nele descritas.

Ndo emissdo de carta de conforto no dmbito da Oferta

O Cddigo ANBIMA prevé entre as obrigacdes genéricas do Coordenador Lider a necessidade de
envio a ANBIMA de uma cdpia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores
independentes da Emissora ou da Cedente acerca da consisténcia das informacdes financeiras
constantes do prospecto e/ou do formulario de referéncia, relativas as demonstracdes financeiras
publicadas da Emissora. No ambito desta Emissdo, nao sera emitida carta de conforto. Ademais,
prevé especificamente para as ofertas de certificados de recebiveis imobiliarios, cujos
dispositivos passaram a ser expressamente aplicaveis aos CRA a partir da Deliberacao n° 03, de 15
de maio de 2015. Os Auditores Independentes da Emissora nao se manifestaram e nao se
manifestardo sobre a consisténcia das informacdes financeiras constantes neste Prospecto.
Eventual manifestacdo de Auditores Independentes quanto a realidade financeira e as
informacodes financeiras da Emissora poderia dar um quadro mais preciso aos Investidores quanto
a situacao financeira da Emissora, em beneficio dos Investidores.
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Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substituicao do prestador de servico, o que poderia afetar adversa e
negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais onus adicionais ao Patrimonio
Separado.

A taxa de juros estipulada nos CRA pode ser questionada em decorréncia da Samula n.°
176 do Superior Tribunal de Justica

O Superior Tribunal de Justica editou a Simula n.° 176, segundo a qual € nula qualquer clausula
contratual que sujeitar o devedor a taxa de juros divulgada pela CETIP. Em caso de uma eventual
disputa judicial, a Sumula n.° 176 podera ser aplicada pelo Poder Judiciario e este podera
considerar que a Taxa DI nao é valida como fator de remuneracao dos CRA. Eventualmente o
Poder Judiciario podera vir a indicar outro indice para substituir a Taxa DI. Caso seja indicado um
novo indice, este poderd conceder aos titulares dos CRA uma remuneracdo inferior a
remuneracao inicialmente estabelecida para as os CRA.

O risco de crédito da BRF Global pode afetar adversamente os CRA

O pagamento da Remuneracao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela BRF
Global dos Créditos do Agronegocio. A capacidade de pagamento da BRF Global podera ser
afetada em funcdo de sua situacdo econdomico- financeira, da exposicao ao seu risco de crédito
ou em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderao afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. A
exposicao dos titulares de CRA ao risco de crédito da BRF Global ndo é eliminada pela
coobrigacao da BRF, caracterizada pela Fianca.

Ocorréncia de Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado
Compulsorio poderiam provocar efeitos adversos sobre a rentabilidade dos CRA

Na ocorréncia de (i) Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado; ou (ii) Eventos de Recompra
poderia nao haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para a quitacdo das obrigacoes
perante os titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirao, no
momento do Resgate Antecipado Compulsério, outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacado, o que podera resultar na aplicacao
efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua Data
de Vencimento.

Riscos relacionados a Fianca da BRF

A BRF constituira, nos termos do Contrato de Cessao, como fiadora e solidariamente responsavel
pelo adimplemento dos Créditos do Agronegocio. Caso a BRF deixe de adimplir as obrigacdes da
Fianca, isto podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
Riscos associados a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios

A Emissora contratara o Custodiante para a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios que
evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegocio. Nao ha como assegurar que o Custodiante
atuara de acordo com os termos em que foi contratado, o que podera acarretar efeitos materiais
adversos para os titulares de CRA. O Custodiante tem obrigacdo de permitir a Emissora livre
acesso a essa documentacao, sendo que, se por qualquer motivo, o Custodiante ndao cumprir tal
obrigacdo, podera ser prejudicada a verificacdo da regularidade da referida documentacéo.

Inadimpléncia do Contrato de Exportagdo

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao de CRA
depende do adimplemento pela BRF e pela BRF Global de suas obrigacoes previstas no Contrato
de Exportacao. O Patriménio Separado, constituido em favor dos titulares de CRA, nao conta com
qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento do Contrato de Exportacao
pela BRF Global e o cumprimento, pela BRF, de suas obrigacdes previstas no ambito do Contrato
de Cessao, em tempo suficiente para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA.

Nao ha quaisquer garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial do
Contrato de Exportacao, do Contrato de Cessao e/ou excussao da Fianca terao um resultado
positivo aos titulares do CRA, e mesmo nesse caso, nao se pode garantir que a excussao da Fianca
seja suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela BRF e/ou BRF Global. A
ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdomico-financeira da BRF podera afetar
negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigacbes perante os
titulares do CRA.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegécio

Os CRA sao concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Créditos do Agronegocio,
representado pelo Contrato de Exportacdo. A auséncia de diversificacao do devedor dos Créditos
do Agronegocio, inclusive na aquisicdo e substituicdo por Créditos do Agronegodcio Adicionais, os
quais sao originados pelo mesmo devedor, pode trazer riscos para os Investidores e provocar um
efeito adverso aos titulares dos CRA.

Risco de pré-pagamento dos Créditos do Agronegocio

A Emissora e o Agente Fiduciario serao responsaveis pela cobranca dos Créditos do Agronegocio,
conforme descrito em "Procedimentos de Cobranca e Pagamento”, na pagina 80 deste Prospecto.
Caso a BRF autorize que a BRF Global pague antecipadamente o Contrato de Exportacao que
representa os Créditos do Agronegocio, parcela relevante ou a totalidade dos valores devidos aos
titulares de CRA poderao ser resgatados antes da Data de Vencimento, o que acarretara em
reducao do horizonte original de investimento dos titulares de CRA.

Risco de originacdo e formalizagdo dos Créditos do Agronegdcio

A BRF somente pode exportar em valor agregado compativel com sua capacidade de producéo
agricola, devendo o Contrato de Exportacao atender aos critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua regular emissao e formalizacao. Nao é possivel assegurar que nao havera
fraudes, erros ou falhas no processo de analise da BRF sobre a sua capacidade de producéao e
limitacdo de exportacao. Problemas na originacao e na formalizacdo dos Créditos do Agronegdcio
podem ensejar o inadimplemento dos Créditos do Agronegocio, além da contestacao de sua
regular constituicao por terceiros ou pela propria BRF, causando prejuizos aos titulares do CRA.
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Riscos relacionados a ndo apresentagdo dos Créditos do Agronegdcio Adicionais

Anualmente, e até o vencimento final dos CRA, a BRF cedera Créditos do Agronegodcio Adicionais,
cujas caracteristicas e condicdes respeitarao as originalmente estipuladas entre as partes para a
primeira cessdo do lastro. Caso a BRF deixe de apresentar referidos Créditos do Agronegocio
Adicionais, tornar-se-a devida a Multa Indenizatoria por Manutencao da Securitizacdo, a qual dara
ensejo ao Resgate Antecipado Compulsério dos CRA, nos termos da Clausula 7.1. do Termo de
Securitizacdo. Caso o Resgate Antecipado Compulsorio dos CRA venha a ocorrer, a rentabilidade
esperada pelas titulares de CRA podera restar prejudicada e afetar adversamente os Investidores.

RISCOS RELACIONADOS A BRF GLOBAL OU A BRF

Aquisicoes recentes e futuras ou joint ventures podem desviar a atencdo e os recursos dos
administradores ou podem se mostrar desfavoraveis para a BRF.

Diversas aquisicdes foram realizadas nos ultimos anos, tais como as aquisicoes de (a) todos os
direitos econdmicos da Federal Foods Limited, companhia sediada em Abu Dhabi, nos Emirados
Arabes Unidos, em 2014; (b) participacdo de 40% na Al Khan Foods, no Sultanato de Oma; e (c)
participacao de 75% da companhia Alyasra Food de distribuicao de alimentos congelados de
varejo, no Estado do Kuwait. (d) Adicionalmente, em 1 de outubro de 2014, a Minerva incorporou
todas as acoes de uma de suas subsidiarias, resultando na aquisicao de 16,29% do capital social da
Minerva naquela data.

Aquisicoes, novos negocios e joint ventures, especialmente aquelas que envolvem companhias de
grande porte, podem apresentar riscos e incertezas financeiros, administrativos e operacionais
que incluem:

e desafios na concretizacdo dos beneficios esperados com a operacao;

e desvio de atencao da administracao aos negodcios existentes;

e dificuldades de integracao de pessoal, sistemas financeiros e outros;

e dificuldade em identificar potenciais negocios que sejam adequados ou em finalizar uma
transacao em termos favoraveis a BRF;

e desafios de reter clientes e empregados-chave de uma sociedade adquirida;

e aumento nas despesas de remuneracao em decorréncia de empregados recém
contratados; e

e exposicao a passivos desconhecidos ou problemas com as sociedades adquiridas ou joint
ventures.

As aquisicdes fora do Brasil podem apresentar dificuldades adicionais, tais como o cumprimento
da legislacdao e regulamentacdo de paises estrangeiros e integracdo de pessoal com diferentes
praticas administrativas que podem aumentar exposicdo da BRF a riscos associados a operacoes
internacionais.
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A BRF pode nao ser capaz de concretizar as sinergias e ganhos de eficiéncia de suas recentes
aquisicoes da forma e no prazo previsto, em razao da integracao e outros desafios. Além disso, a
BRF pode nao ter sucesso em identificar, negociar ou financiar futuras aquisicoes em condicoes
benéficas (particularmente como parte de sua estratégia de crescimento internacional) ou em
integrar os negocios decorrentes de tais aquisicoes ou joint ventures de maneira eficiente aos
negocios da BRF. Quaisquer joint ventures ou aquisicoes futuras de negocios, tecnologias,
servicos ou produtos podem demandar financiamento adicional, o que talvez nao esteja
disponivel ou nao esteja disponivel em condigcdes favoraveis a BRF. Aquisicdes e joint ventures
futuras podem também acarretar em dificuldades operacionais e despesas nao previstas, assim
como pressao sobre a sua cultura organizacional.

A BRF pode néo ser capaz de executar plenamente a sua estratégia de negécios.

A capacidade de a BRF implantar a sua estratégia de negdcios depende de uma série de fatores,
inclusive de sua capacidade de:

e maximizar as eficiéncias operacionais através de economias de escala e sinergias;

e identificar e negociar termos favoraveis para futuros aquisicdes, joint ventures e
desinvestimentos;

e continuar a expandir e ganhar participacao de mercado em novos mercados
internacionais.

A BRF participou e podera participar, no futuro, de joint ventures para implementar a sua
estratégia. A medida em que operar por meio de joint ventures, estara suscetivel aos riscos
inerentes as estruturas de joint ventures, incluindo discordancias com os seus parceiros,
limitacGes em sua habilidade de gerir um negodcio independente nos termos dos acordos aplicaveis
a joint venture e a possivel dificuldade em sair dos acordos de joint venture.

A BRF conta com a sua imagem positiva e reputacdo no mercado.

A BRF tem uma forte imagem relacionada com uma solida governanca corporativa e é vista como
uma empresa alinhada com valores como confianca, ética e transparéncia. A BRF tem uma
estrutura de iniciativas antifraude e uma politica de risco e reputacao que suportam todos os
segmentos de negocios e seus padroes comerciais no mundo inteiro. A BRF tem um comité de
crise que atua em casos de ma publicidade ou atos que possam afetar negativamente a sua
imagem. Qualquer reflexo negativo sobre a sua imagem ou a forca da sua marca pode ter um
impacto negativo sobre os resultados de suas operacdes, bem como sua capacidade de
implementar sua estratégia de crescimento.

A BRF deve cumprir as leis e regulamentos do Brasil e das diversas jurisdicoes onde sao
conduzidas as suas operacOes. Particularmente, A BRF esta sujeita as regras brasileiras
anticorrupcao e ao Ato de Praticas de Corrupcao Estrangeira (FCPA, na sigla em inglés) americano
de 1977, também esta sujeita a programas de sangdes econdmicas, incluindo aqueles
administrados pelas Nacdes Unidas, Unido Europeia e Estados Unidos, incluindo o Escritério de
Controle de Ativos Estrangeiros (OFAC, na sigla em inglés). O FCPA proibe a oferta de qualquer
objeto de valor para oficiais estrangeiros com o intuito de obter ou manter negocios ou conseguir
quaisquer vantagens improprias de negocios. Como parte de seus negocios, a BRF pode lidar com
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entidades cujos funcionarios sdao considerados oficiais estrangeiros pelo FCPA. Além disso,
programas de sancGes economicas restringem as suas relacoes com certos paises, individuos ou
entidades sancionados. Embora tenha politicas internas e processos desenvolvidos para garantir o
cumprimento das leis anticorrupcdo e regulamentos sobre sancées que sejam a ela aplicaveis,
nao ha garantia de que tais politicas e processos serao suficientes ou que os seus empregados,
conselheiros, diretores, parceiros, agentes e prestadores de servico nao agirao em violacao a suas
politicas e processos (ou em violagcdo a leis anticorrupcao e regulamentos sobre sancdes que
sejam relevantes) pelos quais a BRF ou eles possam ser responsabilizados. Violacées a leis
anticorrupcao e regulamentos sobre sancoes podem ter um efeito adverso relevante em seus
negdcios, reputacao, resultados operacionais e condicoes financeiras.

Os danos nao cobertos pelo seguro da BRF podem resultar em perdas que podem ter um
efeito adverso sobre os seus negocios.

Como é tipico do negécio da BRF, suas plantas, centros de distribuicdo, veiculos e seus
conselheiros e diretores, entre outros, estao segurados. No entanto, certos tipos de perdas nao
podem ser seguradas e suas apolices de seguro estdo sujeitas a limites de responsabilidade e
exclusoes. Caso ocorra um evento nao segurado, ou os danos sejam maiores do que os limites das
apolices, a BRF pode incorrer em custos significativos. Além disso, a BRF poder ser obrigada a
pagar indenizacdo as partes afetadas por tal evento. Adicionalmente, mesmo quando sofrer
perdas que sdo em ultima analise, cobertas por seguros, a BRF pode ter despesas adicionais para
mitigar a perda, como o deslocamento da producao para outro local. Estes custos podem nao ser
totalmente cobertos pelo seu seguro. Por exemplo, em 2011, incéndios afetaram uma parte das
instalacées da sua unidade em Nova Mutum, no Mato Grosso e parte das instalacdes da sua
unidade de Brasilia. Em 2014, um incéndio atingiu parte de sua unidade em Toledo. Embora as
instalacoes estivessem cobertas pelo seguro de incéndio, a producdo das unidades foi
temporariamente absorvida por outras plantas, a BRF nao pode garantir que todos os custos
diretos e indiretos serao cobertos pelo seu seguro. Qualquer evento semelhante em outras
instalacoes no futuro pode afetar adversamente sua receitas, despesas e seu negocio.

A BRF tem um endividamento substancial e sua alavancagem pode afetar negativamente sua
capacidade de refinanciar sua dividas e o crescimento do seu negocio.

Em 31 de dezembro de 2014, sua divida total consolidada (composta de dividas de curto prazo e
de longo prazo) foi de R$11.589,3 milhdes. Seu endividamento substancial pode ter
consequéncias importantes para a BRF, incluindo:

e exigir que uma parcela substancial de seu fluxo de caixa decorrente das operacdes seja
usado para o pagamento do principal e dos juros sobre sua divida, reduzindo os recursos
disponiveis para suas operacoes ou outras necessidades de capital;

e limitar sua flexibilidade para planejar ou reagir a mudancas nos negocios e na indistria
em que a BRF atua, porque o seu fluxo de caixa disponivel ap6s o pagamento de principal
e juros de suas dividas pode nao ser suficiente para suportar essas mudancas;

e aumentar sua vulnerabilidade as condicdes adversas da economia e do setor, uma vez
que, durante os periodos em que a BRF experimentar ganhos e fluxos de caixa mais
baixos, a BRF podera ter que alocar uma parcela maior de seu fluxo de caixa para
pagamento de principal e juros da divida;
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e limitar sua capacidade de obtencao de financiamento adicional no futuro para financiar
capital de giro, despesas de capital, aquisicoes e necessidades gerais da BRF;

e aumentar seus gastos devido a depreciacoes do real, o que pode levar a um aumento da
quantidade de capital necessario para cobrir sua divida denominada em ddlares norte-
americanos;

e dificultar o refinanciamento de sua divida ou refinanciamento em termos favoraveis para
a BRF, inclusive com relacao a contas a receber existentes;

e colocar a BRF em desvantagem competitiva em relacdao aos concorrentes, que sao
relativamente menos influentes e que podem estar mais bem posicionados para suportar
as crises econdmicas, e

e expor seus empréstimos atuais e futuros a taxas de juros flutuantes a aumentos nas taxas
de juros.

A BRF tem uma divida substancial a vencer nos préoximos anos.

Em 31 de dezembro de 2014, a BRF tinha R$2.738,9 milhdes de endividamento a vencer em 2015,
R$347,5 milhées a vencer em 2016, R$946,9 milhdées a vencer em 2017, R$1.345,9 milhoes a
vencer em 2018 e R$6.210,1 milhdes a vencer a partir de 2019.

Uma parcela substancial de sua divida é denominada em moedas estrangeiras, principalmente
dolares norte-americanos. Em 31 de dezembro de 2014, tinha R$7.596,2 milhdes de divida em
moeda estrangeira, incluindo R$197,6 milhdes em divida de curto prazo. Sua divida em délares
norte-americanos deve ser paga com recursos decorrentes de vendas realizadas por suas
subsidiarias que, em sua maioria, nao é realizada em doblares norte-americanos.
Consequentemente, quando a BRF ndo gera receitas suficientes em dolares norte-americanos
para cobrir a totalidade do endividamento denominado em dolares norte-americanos, a BRF
utiliza as receitas geradas em reais ou em outras moedas para honrar a divida contraida em
ddlares norte-americanos. A depreciacao no valor do real ou de qualquer das outras moedas dos
paises em que opera em comparacdo com o dolar norte-americano pode afetar adversamente sua
capacidade de pagamento de seu endividamento. Contratos de hedge em moeda estrangeira
podem nao ser eficazes em cobrir os riscos relacionados ao cambio.

Qualquer incerteza futura nos mercados de acoes e de crédito também pode afetar
negativamente sua capacidade de acesso a financiamentos adicionais de curto prazo e de longo
prazo, o que pode impactar negativamente sua liquidez e situacdo financeira. Se, nos proximos
anos:

e houver pressao sobre o crédito em decorréncia de perturbacées nos mercados de acoes e
de crédito globais,

e seus resultados operacionais piorarem significativamente,

o for incapaz de realizar quaisquer alienacdes de ativos ndo essenciais e seu fluxo de caixa
ou recursos de capital forem insuficientes, ou

e for incapaz de refinanciar qualquer uma de suas dividas ja vencidas, a BRF pode enfrentar

problemas de liquidez e pode nao conseguir pagar sua divida no seu vencimento, o que
pode ter um efeito material adverso sobre seus negocios e condicao financeira.
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Os termos e condicdes do endividamento da BRF impéem restricées significativas sobre a
mesma.

Os instrumentos que regem o endividamento da BRF impdem restricdes significativas sobre a
mesma. Essas restricoes podem limitar, direta ou indiretamente, a sua capacidade, entre outras,
para:

e realizar empréstimos;

e fazer investimentos;

e vender ativos, incluindo agbes de subsidiarias;

e garantir endividamento;

e celebrar acordos que restrinjam dividendos ou outras distribuicées de certas subsidiarias;
e celebrar transacdes com afiliadas;

e criar ou assumir onus; e

e participar de fusdes e aquisicoes

Embora as obrigacoes as quais a BRF esteja sujeita tenha excecdes e qualificacbes, a violacao de
qualquer dessas obrigacdes pode resultar em descumprimento dos termos de outras obrigacoes de
divida existentes. Apo6s a ocorréncia de um evento de inadimplemento, todos os valores a serem
pagos no ambito dos instrumentos de divida aplicaveis e da divida emitida por outros
instrumentos de divida que contenham disposicées de inadimplemento cruzado ou antecipacao
cruzada, juntamente com juros acumulados e nao pagos, se houver, poderao tornar-se
imediatamente exigiveis. Se essas dividas forem aceleradas, a BRF pode nao ter recursos
suficientes para pagar integralmente qualquer endividamento. Além disso, em razao dos novos
financiamentos ou alteracées em acordos de financiamento existentes, a flexibilidade financeira
e operacional de suas subsidiarias pode ser ainda mais reduzida, como resultado da imposicao de
clausulas que sdo mais restritivas, solicitacdo de garantia adicional, e outros termos.

Mudancas nas leis tributarias podem aumentar a carga tributaria da BRF e, como resultado,
afetar negativamente sua lucratividade.

0 governo federal frequentemente altera os regimes fiscais do Pais que podem acarretar no
aumento da carga tributaria da BRF e seus clientes. Essas alteracoes incluem modificacdes das
aliquotas de tributos e, eventualmente, a criacao de tributos temporarios, cujos recursos siao
destinados a fins estabelecidos pelo governo. No passado, o governo federal apresentou propostas
de reforma tributaria destinadas, principalmente, a simplificar o sistema fiscal brasileiro, a fim
de evitar disputas internas e entre os estados e municipios do Pais e de redistribuir as receitas
advindas dos impostos. As propostas de reformas tributarias preveem mudancas nas regras que
regem o Programa de Integracao Social - PIS e Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS, o Imposto Sobre a Circulacao de Mercadorias e Servicos - ICMS, além de outros
tributos. Os efeitos dessas novas propostas de reforma tributaria, bem como de quaisquer outras
mudancas decorrentes da promulgacao de outras reformas fiscais, ainda nao foram, nem podem
ser quantificados. No entanto, essas medidas, se promulgadas, podem resultar em aumentos na
carga tributaria e prejudicar o desempenho financeiro da BRF.
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As vendas de exportacdo estdo sujeitas a uma ampla gama de riscos associada as operacées
internacionais.

As vendas de exportacao representam uma parcela significativa de vendas liquidas da BRF,
respondendo por 41,6% em 2012, 48,1% em 2013 e 46,8% em 2014. Os principais mercados de
exportacdo incluem a Unido Europeia, Oriente Médio (principalmente a Arabia Saudita), Asia
(principalmente Japao, Hong Kong, Singapura e China), Europa, Eurasia (principalmente RUssia),
Africa e América (principalmente Argentina), onde estdo sujeitos a muitos dos riscos aqui
descritos com relacdo ao Brasil. O desempenho financeiro futuro dependera, de forma
significativa, das condicbes econdmicas, politicas e sociais existentes dos principais mercados de
exportacdo. A capacidade futura de conduzir negdcios nos mercados de exportacdo pode ser
prejudicada por fatores que nao dependem do controle da BRF, tais como os seguintes:

e flutuacdes na taxa de cambio;

e deterioracao das condicoes econdmicas internacionais;

e impactos na economia decorrentes de variagdes bruscas nos precos de energia;

e riscos politicos como tumultos no Oriente Médio e Norte da Africa, politicas
governamentais na Argentina e instabilidade politica na Venezuela;

e baixa na demanda, particularmente de grandes mercados como a China;
e imposicao de aumento de tarifas, encargos antidumping ou outras barreiras comerciais;
e greves ou outros eventos que afetem portos ou outros meios de transporte;

e conformidade com diferentes regimes legais e regulatorios; e

danos que afetem os produtos da BRF.

As dindmicas de mercado nos principais mercados de exportacdao da BRF podem mudar de forma
rapida e imprevisivel devido a esses fatores, a imposicao de barreiras comerciais descritas acima
e a outros fatores que, em conjunto, podem afetar de forma significativa os volumes de
exportacao, precos de venda e resultado operacional. As vendas de exportacao sao altamente
dependentes das condicoes de um baixo nimero de portos do sul do Brasil. A BRF exporta os
produtos principalmente através dos portos do Parana, Santa Catarina e Rio Grande do Sul. A BRF
tem sido afetada ao longo do tempo por greves de funcionarios portuarios ou de agentes
alfandegarios, agentes de inspecao sanitaria e demais agentes publicos nos portos brasileiros que
sao utilizados para exportacdo dos produtos. Por exemplo, em agosto de 2011, uma greve no
porto de Itajai afetou as exportacdes por aproximadamente dois meses. Em meados de 2012, uma
greve da Agéncia de Vigilancia Sanitaria do Brasil (Anvisa) e uma greve nacional de caminhoneiros
também dificultaram as operacdes de exportacdo. Uma greve prolongada no futuro podera afetar
adversamente os negodcios e resultados operacionais. Além disso, enchentes e eventos similares
podem afetar a infraestrutura necessaria para as exportacdes dos produtos, afetando
negativamente as receitas e resultados operacionais.
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As falhas em continuamente inovar e lancar novos produtos com sucesso, assim como manter
a imagem da marca, pode adversamente impactar os resultados operacionais da BRF.

0 resultado financeiro depende em antecipar as mudancas nas preferéncias e habitos alimentares
do consumidor e desenvolver e lancar, com sucesso, novos produtos e extensdes de produtos
desejados pelos consumidores. Os recursos da BRF foram direcionados ao desenvolvimento de
novos produtos e extensdoes de produtos, entretanto, a BRF pode nao obter sucesso no
desenvolvimento de produtos inovadores ou os novos produtos podem nao ser sucessos
comerciais. Na medida que nao sao capazes de medir o direcionamento dos mercados chave e
identificar com sucesso, desenvolver, produzir e lancar no mercado produtos novos ou
melhorados, os resultados financeiros e a posicao competitiva podem ser afetados. A BRF
também procura manter e ampliar a imagem de suas marcas através de marketing, incluindo
propagandas, promocdes aos consumidores e gastos com vendas. Devido aos riscos inerentes do
mercado associados com propaganda, promocdes e introducao de novos produtos, incluindo
incerteza sobre a venda e aceitacao do consumidor, os investimentos em marketing podem nao
ser bem sucedidos em manter ou aumentar o market share. O foco global continuamente voltado
a salde e bem estar, incluindo controle de peso, e o aumento da atencdo da midia para o papel
que o marketing de alimentos pode afetar adversamente a imagem da marca ou levar a
regulamentacdes mais rigorosas e maior fiscalizacao as praticas de marketing de alimentos.

O sucesso na BRF em manter, estender e expandir a imagem da marca depende também da
habilidade de se adaptar rapidamente as mudancas da midia, incluindo o aumento da confianca
na midia social e a disseminacdo de campanhas online. O aumento do uso das midias sociais e
digitais aumentou a velocidade e a extensao em que as informacoes ou desinformacdes e opinides
podem ser compartilhadas. Publicacées ou comentarios negativos sobre a BRF, suas marcas ou
seus produtos em midias sociais ou digitais podem afetar seriamente a reputacdo e a imagem da
marca. Se a BRF nao mantiver ou estender a imagem de sua marca, entao a venda de seus
produtos, sua condicao financeira e os resultados de suas operacoes podem ser materialmente
afetados de forma adversa.

Falhas ou brechas dos sistemas de tecnologia da informacdo da BRF podem interromper as
operacoes e impactar negativamente seus negocios.

A tecnologia da informacédo € uma parte importante das operacoes e a BRF confia fortemente nos
sistemas de informacdo para gerenciar os dados de seus negocios e aumentar as eficiéncias em
suas plantas de producao e distribuicao, bem como o processo de gerenciamento de estoques. A
BRF também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacodes financeiras e
resultados operacionais para reportes internos e para atender as leis e regulamentacao fiscal.
Além disso, a BRF depende da tecnologia da informacao para o marketing digital e comunicagoes
eletronicas entre suas plantas, pessoal, clientes e fornecedores. Assim como outras companhias,
seus sistemas de tecnologia da informacao podem ser vulneraveis a interrupcoes, inclusive no
processo de atualizacao ou substituicao de softwares, base de dados, entre outros componentes,
desastres naturais, ataques terroristas, falhas em telecomunicacbes, virus de computador,
ataques cibernéticos, hackers, acessos nao autorizados dentre outras questdoes de seguranca.
Foram Implementadas medidas de seguranca de tecnologia, bem como planos de cobertura de
desastres para mitigar a exposicao a esses riscos, mas essas medidas podem nao ser adequadas.
Qualquer falha significante nos sistemas, incluindo falhas que impecam os sistemas de
funcionarem como desejado, poderiam causar erros de transacao, ineficiéncias de processos,
perdas de clientes e vendas, ter um impacto negativo em colaboradores e parceiros de negocios e
nas operacoes e reputacao dos negdcios da BRF.
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Além disso, se a BRF nao for capaz de impedir falhas de seguranca, pode sofrer danos financeiros
e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacdo nao autorizada de informacoes
confidenciais pertencentes a BRF ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores.
Ademais, a divulgacao de informacdes sensiveis nao publicas através de canais de midia externos
poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a reputacdo e imagem da marca
da BRF.

Mudancas climaticas podem afetar negativamente os negocios e resultados operacionais.

Um consenso surgiu na comunidade cientifica que o aquecimento global continuara a ocorrer
mesmo que a emissao dos gases de efeito estufa desacelere, reforcando, portanto, a necessidade
de intensificar agcdes de adaptacdo a mudancas climaticas. A BRF considera os potenciais efeitos
da mudanca climatica quando avaliam e gerenciam as suas operacdes e a cadeia de suprimentos,
reconhecendo a vulnerabilidade dos recursos naturais e dos insumos agricolas que sado essenciais
para suas atividades.

Os principais riscos identificados pela BRF estao relacionados a alteragdes na temperatura (média
e extrema) e mudancas na precipitacao (média e extrema, como seca, enchente e temporal), que
podem influenciar a produtividade agricola, a qualidade e disponibilidade de pastagem para os
animais, o bem-estar animal e a disponibilidade de energia. Essas alteracdes podem ter um
impacto direto sobre os custos da BRF, elevando o preco das commodities agricolas, reflexo de
longos periodos de estiagem ou de excesso de chuva; aumentando gastos operacionais para
garantir o bem-estar animal; levando a risco de racionamento e aumento do preco da energia
elétrica frente a escassez de agua e pela necessidade de outras fontes energéticas para suprir a
demanda elétrica. Também foi considerado no mapeamento de riscos climaticos, o aspecto
regulatorio, monitorando as tendéncias de alteracdo nas legislacbes de licenciamento, que
incorporam a gestdo de emissoes de gases de efeito estufa (GEE), no cenario nacional e
internacional.

Entre as iniciativas da BRF para minimizar os riscos mapeados e garantir competitividade nos
custos, podem ser citar o acompanhamento dos estoques na compra de graos e monitoramento
constante do clima nas regides agricolas para direcionar a tomada de decisdao de compras e
antecipar oscilacoes de precos no mercado de commodities. A BRF também realiza projeto para
desenvolver processos mais eficientes com menor consumo energético. Outras acdes incluem
inovagoes tecnologicas nas instalacdes de criacdo de animais de forma a melhorar a ambiéncia e
climatizacao, e garantir o bem estar animal. A BRF pode falhar na continuidade de
implementacao dos programas para mitigacao dos efeitos de mudancas climaticas, o que pode
afetar o seu negocio e os resultados de suas operacdes.

Os resultados operacionais estdo sujeitos a fatores sazonais e volatilidade que afetam tanto
os precos de matéria-prima quanto os precos de vendas.

0 negdcio da BRF ¢ altamente dependente do custo e fornecimento de milho, farelo de soja, soja
em graos, suinos, bovinos, e outras matérias-primas, bem como dos precos de venda de aves,
suinos, e bovinos, que sdao determinados por alteracbes constantes de oferta e demanda no
mercado, que podem flutuar de maneira significativa, e de outros fatores sobre os quais a BRF
tem pouco ou nenhum controle. Esses outros fatores incluem, entre outros, flutuacées nos niveis
de producdao doméstica e global de aves, suinos, e bovinos, regulamentacao ambiental e de
conservacao, conjuntura economica, condicoes climaticas, doencas em animais e na lavoura,
custo de frete internacional e flutuagdes das taxas de cambio, particularmente tendo em vista a
recente depreciacao significante do real em relacdo ao dolar norte-americano.
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O setor econdmico em que a BRF atua, tanto no Brasil quanto no exterior, também é
caracterizado por periodos ciclicos de precos e lucratividade mais altos, seguidos de
superproducao, o que leva a periodos de precos e lucratividade menores. Apesar de nao ser uma
pratica comum do setor, a BRF celebra contratos de longo prazo com alguns de seus
fornecedores, principalmente de farelo e 6leo de soja. Em 2014, a média de preco do milho no
Brasil foi 0,5% maior do que a média em 2013. Em dezembro de 2014, o preco do milho foi 12,7%
maior do que em dezembro de 2013, principalmente em decorréncia da depreciacao do real em
relacdo ao dolar norte-americano no Gltimo trimestre de 2014. Em 2014, a média de preco do
farelo de soja no Brasil foi 5,3% maior do que a média do preco médio em 2013 e, na comparacao
de dezembro de 2013 a dezembro de 2012, o preco do farelo de soja no Brasil caiu 9,1%. O efeito
das reducdes ou aumentos nos precos das matérias-primas na margem bruta da BRF é maior em
produtos in natura do que em produtos com valor agregado, sendo que os precos também sao
afetados pelas condicdes politicas e de mercado nas regides em que os fornecedores estao
localizados.

0 desempenho financeiro também ¢é afetado por custos de frete nacionais e internacionais, que
sdo vulneraveis a flutuacdes no preco do petroleo. A BRF pode nado ser capaz de enderecar com
eficiéncia os efeitos das variacdes sazonais e da volatilidade sobre custos e despesas ou sobre a
precificacdo de dos produtos, o que pode afetar negativamente o desempenho financeiro.
Desastres naturais, pandemias ou variacdes climaticas, incluindo enchentes, calor ou frio
excessivo, furacoes ou tempestades, assim como incéndios, como o que aconteceu recentemente
na planta em Toledo da BRF, em que foi necessaria a realocacao temporaria das atividades para
outras unidades, podem prejudicar a salde ou o crescimento dos animais ou interferir nas suas
operacdes devido a interrupgdes elétricas, danos na producao e no processamento ou interrupcao
dos canais de transporte ou sistemas de informacdes, entre outros.

Os clientes da BRF
N&o ha riscos especificos decorrente dos clientes que devam ser referidos neste subitem.

Riscos a saude relativos ao setor alimenticio podem prejudicar a capacidade de vender os
produtos da BRF.

A BRF esta sujeita a riscos que afetam o setor de alimentos em geral, inclusive riscos causados
por contaminacao ou deterioracdao dos alimentos, questdes relativas a nutricdo e a saude,
questdes relacionadas ao direito do consumidor, adulteracdo de produto, indisponibilidade ou
elevado custo de seguro de responsabilidade civil e o custo potencial e o transtorno de um recall.
Entre tais riscos estao os relativos a criacao de animais, inclusive doencas e condicoes climaticas
adversas. Ha risco de contaminacdo da carne durante seu processamento e distribuicdo. A
contaminacao durante o processamento pode afetar grande quantidade dos produtos e, portanto,
ter um impacto significativo nas operacdes da BRF.

As vendas da BRF dependem das preferéncias dos consumidores e quaisquer riscos reais ou
potenciais a salide associados aos produtos, inclusive qualquer publicidade negativa referente a
esses riscos, podem levar os consumidores a perder a confianca na qualidade e seguranca dos
produtos da BRF, reduzindo o nivel de consumo.
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Ainda que os produtos da BRF nao sejam afetados por contaminacao, o setor de atuacao pode ser
alvo de publicidade negativa caso os produtos de outros produtores sejam contaminados, o que
pode resultar na queda de demanda pelos produtos da categoria afetada. A BRF mantém sistemas
desenvolvidos para monitorar riscos de seguranca alimentar em todas as fases do processo
produtivo (inclusive no tocante a producao de aves, suinos, bovinos e produtos lacteos), mas
qualquer contaminacdo de produto pode ter um efeito material adverso nos negocios, resultados
operacionais e situacao financeira da BRF.

A criacdo de animais e o processamento de carnes envolvem riscos de controle de doencas e
saude animal que podem impactar de forma negativa os resultados operacionais e condicao
financeira da BRF.

As operacdes envolvem a criacdo aviaria e suina e o processamento de carne aviaria, suina e
bovina, que exigem que a BRF mantenha controles sobre a salide dos animais e doencas.

A BRF pode ter a obrigacao de sacrificar animais ou suspender a venda de alguns produtos aos
consumidores, dentro e fora do Brasil, na hipotese de um surto de doencas que afetam os
animais, tais como (1) no caso de bovinos, suinos e alguns outros animais, a febre aftosa e a febre
A (H5NI) (conforme descrita no risco abaixo); (2) no caso de bovinos, febre aftosa e encefalopatia
espongiforme bovina ou “EEB”, também conhecida como a “doenca da vaca louca” e, em menor
probabilidade, (3) no caso de aves, a gripe aviaria e a doenca de Newcastle Velogénico. Além
disso, caso haja no Brasil um surto da Sindrome Suina Respiratdria e Reprodutiva e da Epidemia
de Diarreia Suina, que tiveram um surto na Europa e nos Estados Unidos, a BRF pode ser obrigada
a sacrificar porcos. O abate de aves, suinos ou outros animais impossibilitaria a recuperacao dos
custos incorridos na criacao ou compra destes animais e resultaria em despesas adicionais para
seu descarte. Um surto de febre aftosa pode ter um efeito em na criacdo de animais, na
disponibilidade desses animais para compra, na percepcao do consumidor de determinados
produtos de proteina ou na capacidade da BRF de acessar determinados mercados, o que pode
afetar adversamente seus resultados operacionais e condicao financeira.

Surtos ou receios de surtos de quaisquer doencas de origem animal podem levar ao
cancelamento de pedidos pelos clientes da BRF e, especialmente se houver possibilidade de a
doenca afetar humanos, pode ser feita publicidade negativa que afete a demanda por seus
produtos. Além disso, os surtos de doenca de origem animal no Brasil podem resultar em
acoes por parte de governos estrangeiros para fechar os mercados de exportacéo para alguns
ou para todos os produtos e levar ao sacrificio de tais animais.

Em alguns paises, particularmente na Asia, mas também na Europa e Africa, os frangos e outras
aves foram contaminados com alta patogenicidade pela gripe aviaria (virus H1N1). Em poucos
casos a gripe aviaria foi transmitida de aves para humanos, resultando na contracao da doenca e,
ocasionalmente, em morte. Dessa forma, as autoridades sanitarias de muitos paises tomaram
providéncias para evitar surtos virada gripe aviaria, inclusive com o sacrificio das aves infectadas.

Entre 2003 e a primeira semana de 2015, ocorreram mais de 1.147 casos de contaminacao
humana pela gripe aviaria e mais de 577 mortes relatadas, de acordo com a Organizacdo Mundial
da Saude e a Organizacao das Nacdes Unidas para Alimentacdo e a Agricultura. Os casos
reportados foram causados pelos virus H5N1 e H7N9. Em 2013, provou-se a transmissao direta do
virus H7N9 entre humanos. Diversos paises na Asia, Oriente Médio e Africa reportaram casos
humanos nos ultimos cinco anos e diversos paises Europeus reportaram casos de gripe aviaria em
aves. Mais recentemente, em 2014, foram reportados casos gripe aviaria em humanos no Egito,
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Indonésia, Camboja, China e Vietna. No Continente americano foram reportados casos de gripe
aviaria em humanos no Canada e nos Estados Unidos. Além disso, no inicio de 2015, novos casos
de H5N1 e H5N2 reportados nos Estados Unidos restringiram as exportacdes americanas.

Até o momento, o Brasil ndo documentou nenhum caso de gripe aviaria, embora haja
preocupacao de que um surto possa ocorrer no futuro. Um surto de gripe aviaria no Brasil poderia
levar a exigéncia de sacrificio de aves, o que resultaria na diminuicao das vendas de aves da BRF
e impediria a recuperacao dos custos incorridos com sua criacdo ou aquisicao, além de gerar
despesas adicionais com o descarte dos animais sacrificados. Além disso, qualquer surto da gripe
aviaria no Brasil provavelmente resultaria em restricoes imediatas a exportacdo de alguns dos
produtos da BRF a importantes mercados de exportacao. Medidas preventivas adotadas pelas
autoridades brasileiras, se houver, poderao nao ser eficazes para impedir a disseminacao da gripe
aviaria no Brasil.

Quer ocorra ou ndao um surto de gripe aviaria no Brasil, outros surtos do virus em qualquer parte
do mundo podem ter um impacto negativo no consumo de aves nos principais mercados de
exportacao da BRF ou no Brasil e um surto de grandes proporcées pode afetar de forma negativa
suas vendas e desempenho financeiro. Qualquer surto pode levar a imposicdo de controles
preventivos sobre a importacao de aves nos mercados de exportacao que gerem custos a BRF. Da
mesma forma, qualquer disseminacao da gripe aviaria ou o aumento da preocupacado em relacao
a quaisquer destas doencas pode ter um efeito adverso relevante na BRF.

A BRF pode também estar sujeita, ocasionalmente, a surtos adicionais de doencas relacionadas
aos animais, como a Diarreia Epidémica Suina e a febre aftosa que afeta o gado.

A BRF enfrenta concorréncia significativa de produtores brasileiros e estrangeiros, o que
pode afetar negativamente seu desempenho financeiro.

A BRF enfrenta forte concorréncia de produtores brasileiros no mercado nacional e de produtores
estrangeiros e brasileiros em seus mercados de exportacdao. O mercado brasileiro para aves
inteiras, cortes de aves e de suinos é altamente fragmentado. Pequenos produtores podem ser
concorrentes importantes, alguns operam na economia informal e sao capazes de oferecer precos
mais baixos com padrées inferiores de qualidade. A concorréncia dos pequenos produtores é a
razao principal pela qual a BRF vende suas carnes congeladas (in natura) para exportacao e €
uma barreira para expandir as suas vendas destes produtos no mercado interno. Em relacao as
exportacdes, a BRF concorre com outros grandes produtores brasileiros, verticalmente
integrados, que tém a capacidade de produzir produtos de qualidade a precos baixos, bem como
com produtores estrangeiros.

Além disso, o potencial crescimento do mercado interno brasileiro para comida processada, aves,
suinos e bovinos e os baixos custos de producao no Brasil sdo atrativos para os concorrentes
internacionais. Embora a principal barreira para estas empresas seja a necessidade de construir
uma ampla rede de distribuicado e uma rede de cultivadores, concorrentes internacionais com
importantes recursos podem construir estas redes ou adquirir e expandir as redes ja existentes.
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O Brasil possui precos altamente competitivos especificamente com relacao aos mercados de
corte de aves e de suinos. Ainda que a BRF se mantenha com um produtor de baixo custo, os
clientes podem buscar diversificar as fontes de fornecedores, comprando parte dos produtos em
outros paises, como alguns dos clientes da BRF nos principais mercados de exportacao comecaram
a fazer. A BRF espera que continue a enfrentar forte competicao em todos os seus mercados de
atuacao e prevé que competidores existentes ou novos possam expandir as linhas de produtos e
sua atuacao geografica. A falha em reagir as acdes dos concorrentes relacionadas a produtos,
precos, entre outras, pode afetar negativamente o desempenho financeiro da BRF.

A crescente regulamentacao relacionada a seguranca alimentar pode aumentar os custos e
afetar adversamente os resultados das operacées.

As instalacdes industriais e os produtos estao sujeitos a regulacao federal, estadual e municipal,
bem como a inspecdes de governos estrangeiros e regulamentos abrangentes na area de
seguranca alimentar, incluindo controles governamentais de processamento de alimentos.
Atualmente a BRF cumpre com todos os requisitos relacionados a seguranca alimentar nos
mercados em que atua. Ja incorre em custos significativos relacionados ao cumprimentos dessas
regras e as mudancas nos regulamentos governamentais relativos a seguranca alimentar podem
exigir que a BRF faca investimentos ou que incorram em custos adicionais para atender as
especificacbes requeridas de seus produtos. Geralmente os produtos sao inspecionados por
autoridades estrangeiras de seguranca alimentar e a reprovacao durante estas inspecdes pode
resultar na obrigacao de devolucdo de parte ou da totalidade dos produtos embarcados para o
Brasil, destruicao total ou parcial de um embarque, além de incorrer em custos devido a atrasos
na entrega de produtos aos seus clientes. Uma maior restricao dos regulamentos relacionados a
saude alimentar pode resultar em aumento de custos e pode ter um efeito adverso sobre os
negocios e resultados operacionais da BRF.

O desempenho depende de relacées trabalhistas favoraveis com seus empregados e o
cumprimento das leis trabalhistas. Qualquer deterioracdo dessas relacées ou aumento nos
custos relacionados a questdes trabalhistas pode afetar adversamente os negocio da BRF.

Em 31 de dezembro de 2014, A BRF tinha um total de 108.829 funcionarios em todo o mundo.
Todos os funcionarios envolvidos na producdo sao representados por sindicatos. Quando do
término dos acordos coletivos de trabalho ou outros acordos de trabalho existentes atualmente, a
BRF pode nao ser capaz de fazer novos acordos sem a participacao dos sindicatos e esses acordos
podem vir a ser realizados em condicdes nao satisfatorias para a BRF, o que pode resultar no
pagamento de salarios maiores ou em beneficios adicionais aos trabalhadores sindicalizados. Se a
BRF nao for capaz de negociar acordos sindicais em termos aceitaveis, pode ficar sujeita a
paralisacoes ou greves.

Os custos trabalhistas representam um dos gastos mais significativos. Em 2014, eles

representavam 13,9% do custo de produtos vendidos, representando uma reducao de 0,9% em
relacdo a 2013. No curso normal dos negocios, a BRF terceiriza a mao-de-obra.
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Leis e regulamentos ambientais e sanitarios exigem dispéndios maiores para seu
cumprimento.

A BRF, como outros produtores brasileiros de alimentos, esta sujeita a extensa legislacao federal,
estadual e municipal brasileira, regulamentacao, autorizacées e licencas relativas, entre outros,
ao funcionamento de estabelecimentos da Companhia, a aspectos sanitarios, registros perante o
Ministério da Agricultura, Pecuaria e do Abastecimento (MAPA), funcionamento dos
estabelecimentos da Companhia (alvaras), autos de vistoria do Corpo de Bombeiros, ao
tratamento e eliminacdo de residuos, descargas de poluentes no ar, agua e solo, limpeza de
contaminacoes, que afetam os negocios. A falha no cumprimento dessas leis e regulamentos ou
qualquer falta de autorizagdes ou licencas pode resultar em san¢des administrativas e penais, tais
como multas, cancelamento de autorizacdes ou revogacao de licencas, além de publicidade
negativa e responsabilidade civil para reparacao de danos, inclusive ambientais. A BRF nao pode
operar uma planta se as licencas de funcionamento necessarias, incluindo as licencas ambientais
aplicaveis nao forem validas ou nao estiverem atualizadas.

A BRF ja incorreu e continuara a incorrer em despesas para cumprir com essas leis e
regulamentos. Devido a possibilidade da criacdo de medidas regulatorias inesperadas ou outros
desenvolvimentos, especialmente porque as leis ambientais estdao se tornando mais rigorosas no
Brasil, os gastos futuros necessarios para se manter adequada a essas leis pode aumentar com
relacdo aos niveis atuais e afetar negativamente a disponibilidade de fundos para despesas de
capital e outros fins. O cumprimento das leis e regulamentos ambientais existentes ou novos,
bem como as obrigacdes decorrentes de acordos com entidades publicas, pode resultar em um
aumento de custos e despesas.

Este risco € agravado pela larga escala das atividades da Companhia, que conta com diversas
filiais em diferentes unidades da federacdo, sendo necessario que cada uma das filiais da
Companhia se adapte as exigéncias legais e regulamentares aplicaveis.

As plantas estdo sujeitas a licenciamento ambiental, com base no seu potencial de poluicao e
utilizacao de recursos naturais. Se, por exemplo, uma das plantas for construida ou ampliada sem
uma licenca ambiental ou se as licencas ambientais vencerem, nao forem renovadas ou tiverem
sua solicitacdo de renovacao indeferida pelo drgao ambiental competente, a BRF pode incorrer
em multas que variam entre R$500 a R$10,0 milhées e outras penalidades administrativas,
suspensao de operacoes ou fechamento das instalacdes em questdo. Essas mesmas penalidades
também podem ser aplicaveis em caso de descumprimento das condices de validade previstas
nas licencas ambientais ja obtidas. Atualmente, algumas das licencas ambientais da BRF estao
sendo renovadas, e a BRF nao pode garantir que as agéncias ambientais aprovarao as solicitacoes
de renovacao dentro do prazo legal exigido.

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais podem reduzir a liquidez e afetar
negativamente a BRF.

A BRF é ré em acbes civeis, trabalhistas e tributarias e também esta sujeita a termos de
ajustamento de conduta (TAC). De acordo com as praticas contabeis, a BRF classifica o risco de
resultados adversos em tais processos judiciais como "remoto”, "possivel” ou "provavel”. A BRF
divulga as quantias agregadas destes processos julgados possiveis ou provaveis, na medida em que
os valores sao conhecidos ou razoavelmente estimaveis, e as provisoes sao registradas apenas
para perdas consideradas provaveis.
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A BRF nao é obrigada a divulgar ou registrar provisdes para processos que os seus administradores
julguem com risco de perda remota ou possivel. No entanto, os valores envolvidos s&o
substanciais em alguns dos processos em que a BRF acredita que o risco de perda é remoto ou
possivel e as perdas poderiam ser significativamente maiores do que os valores registrados como
provisdes. Mesmo para os valores registrados como provisdes para perdas provaveis, uma decisao
contra a BRF teria um efeito relevante sobre o fluxo de caixa, se forem obrigados a pagar esses
montantes. Decisoes desfavoraveis nos processos judiciais podem, portanto, reduzir a liquidez e
afetar adversamente os negocios, condicao financeira e resultados operacionais da BRF.

No que diz respeito a contingéncias fiscais, a BRF é atualmente ré em processos que envolvem
compensacdes de crédito fiscal e execugodes fiscais. A BRF pode enfrentar riscos decorrentes de
obrigacoes fiscais e créditos monetarios, as quais podem afetar negativamente os resultados. O
Supremo Tribunal Federal recentemente decidiu que o uso do crédito total de ICMS em operacoes
relacionadas a alimentos presentes na cesta basica € improprio. O caso ainda esta em discussao,
se a decisdo for acatada e aplicada para algumas ou todas operacdes da BRF, podera ter um
impacto adverso relevante nas operacoes, liquidez e resultados financeiros da BRF.

Em 31 de dezembro de 2014, a BRF tinha R$57,4 milhdes em provisdes para contingéncias civeis,
R$252,4 milhdes em provisdes para contingéncias fiscais e R$330,4 milhdes em provisoes para
contingéncias trabalhistas. A BRF ndo pode garantir que obtera decisdes favoraveis nesses
processos, ou que as reservas serdao suficientes para cobrir eventuais dividas resultantes de
decisGes desfavoraveis.

Barreiras comerciais mais rigidas em mercados importantes de exportacdo podem afetar de
forma negativa os resultados operacionais.

Em vista da crescente participacao de mercado dos produtos aviarios, suinos e bovinos brasileiros
nos mercados internacionais, os exportadores brasileiros estao sendo cada vez mais afetados por
medidas protetoras adotadas por paises importadores aos produtores locais. A competitividade
das empresas brasileiras levou determinados paises a estabelecerem barreiras comerciais para
limitar seu acesso a esses mercados. As barreiras comerciais podem ser tarifarias e ndo tarifarias.
No setor em que a BRF atua, barreiras nao tarifarias sdao uma preocupacao especifica,
especialmente as restricées sanitarias e técnicas.

Alguns paises, como a Russia, possuem um historico de aumento das barreiras comerciais para
importacdes de produtos alimenticios.

A BRF foi afetada pelas barreiras comerciais impostas por uma série de outros paises. Em junho
de 2011, a Africa do Sul iniciou uma investigacdo antidumping contra a carne aviaria brasileira.
Em uma determinacdo preliminar, o governo sul-africano impds tarifas substanciais sobre estes
produtos (62,9% sobre o frango inteiro e 46,5% sobre cortes sem 0sso), que interromperam
temporariamente as exportacdes brasileiras. A resolucao final da investigacao, anunciada em
dezembro de 2012 em favor do Brasil, nao teve qualquer aplicacao de penalidades antidumping.

Na Europa, outro dos principais mercados da BRF, a Uniao Europeia, adotou um sistema de cotas
para determinados produtos aviarios e tarifas proibitivas para certos produtos que nao possuem
cotas, a fim de mitigar os efeitos dos menores custos de producao no Brasil sobre os produtores
europeus. Além disso, a Unido Europeia possui um banimento a certos tipos de carne brasileira,
incluindo carne suina, cortes frescos e alguns cortes premium de costela bovina congelada.
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Adicionalmente, muitos paises desenvolvidos usam subsidios diretos e indiretos para aumentar a
competitividade de seus produtores em outros mercados. Ademais, produtores locais em alguns
mercados podem exercer pressao politica sobre seus governos para impedir que produtores
estrangeiros exportem para seus mercados, especificamente durante momentos de condicoes
economicas desfavoraveis. Qualquer uma das restricbes supracitadas pode afetar
substancialmente os volumes de exportacao da BRF e, consequentemente, seu desempenho
financeiro e de vendas para exportacdo. Se novas barreiras comerciais forem criadas nos
principais mercados exportadores, a BRF pode enfrentar dificuldades na realocacao dos produtos
para outros mercados, em termos favoraveis, e os negocios, condicao financeira e resultados
operacionais da BRF podem ser afetados de forma adversa.

Riscos politicos e econdmicos no Oriente Médio podem limitar a lucratividade das operacées e
a habilidade da BRF de executar sua estratégia na regiao.

Em 2014, a BRF finalizou a construcao de uma nova planta em Abu Dhabi, nos Emirados Arabes
Unidos, no Oriente Médio. Além de esta sujeita aos riscos gerais de operacoes internacionais aqui
descritos, A BRF esta sujeita a riscos especificos associados com o fato de que a capacidade de
producao e distribuicao que espera alcancar através deste projeto pode ser menor do que a
expectativa, por diversas razoes, incluindo (1) inércia governamental, (2) riscos geopoliticos, (3)
imposicdao de controle de taxa de cambio ou de precos, (4) imposicdo de restricoes em
exportacdes dos produtos ou importacées de matéria prima necessaria para a producdo, (5)
flutuacao das moedas locais com relacao ao real, (6) nacionalizacao da propriedade, (7) aumento
em tarifas de exportacao e impostos sobre os produtos da BRF, e (8) mudancas contratuais e
institucionais (governamentais), unilaterais, incluindo controles sobre investimentos e limitacoes
a novos projetos. Como consequéncia desses fatores, os resultados e condicdo financeira das
operagoes no Oriente Médio podem ser adversamente afetados e a BRF pode vivenciar no futuro
uma significativa volatilidade em receitas tanto trimestrais como anuais com relacao a essas
operacoes. O impacto destas mudancas na capacidade da BRF de entregar os projetos planejados
e executar sua estratégia nao pode ser determinado e, por isso, estas mudancas podem ter um
efeito adverso nas operacodes e resultados financeiros da BRF.

Riscos politicos e econémicos na Argentina podem limitar a capacidade de executar a
estratégia neste pais.

A BRF tem sete unidades de producdo na Argentina e considera o crescimento de seu negdcio
neste pais como um componente importante da estratégia na América do Sul. A BRF estima que
suas operacOes integradas no mercado argentino representem mais de R$1,0 bilhdo de vendas por
ano. Entretanto, a execucado da estratégia da BRF na Argentina esta sujeita a significativos riscos
politicos e econdmicos. As condicoes politicas e econdmicas tém sido volateis naquele pais por
mais de uma década. Incerteza economica, inflacdo e outros fatores poderiam levar a salarios
reais mais baixos, consumo reduzido e desemprego, o que podem afetar a demanda pelos
produtos. Além disso, as politicas governamentais argentinas podem afetar adversamente a
capacidade de obter retornos sobre o investimento na Argentina. A titulo de exemplo, o governo
impds restricoes sobre a conversao da moeda argentina em moedas estrangeiras e sobre a
remessa de lucros sobre os investimentos estrangeiros na Argentina. Em Abril de 2012, o governo
argentino promoveu a efetiva nacionalizacao da YPF S.A., a principal companhia energética da
Argentina, o que levou a uma queda substancial nos precos dos titulos argentinos, e a uma grande
preocupacao entre os investidores internacionais. A intervencao do governo argentino, as reacoes
dos investidores e a incerteza econdmica na Argentina poderiam afetar negativamente a
lucratividade das operacdes da BRF e a capacidade de executar sua estratégia naquele pais.
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Riscos de crédito

A BRF esta sujeita ao risco de crédito relacionado com as contas a receber de clientes, aplicacoes
financeiras e contratos de derivativos.

. Contas a Receber Clientes: Consiste na possibilidade de nao recebimento de vendas
realizadas, a partir das suas operacoes comerciais. Destaca-se que a BRF apresenta uma carteira
pulverizada de clientes, distribuidos no mercado local, brasileiro, e no mercado internacional,
nos locais nos quais a BRF atua. Geralmente a BRF nao exige garantia para as vendas a prazo;

o AplicacOes Financeiras: A BRF realiza transacées com instituicdes financeiras tendo em
vista administrar o caixa de suas operacodes; tais transacoes sao classificadas contabilmente como
aplicacdes financeiras e resultam no recebimento pela BRF de instrumentos financeiros. O
risco oriundo das aplicacdes financeiras decorre do risco de inadimpléncia das obrigacdes das
instituicdes financeiras em relacdo aos instrumentos financeiros detidos pela BRF. Em 31 de
dezembro de 2014, a BRF possuia aplicacbes financeiras em montante superior a R$10,0 milhodes
nas seguintes instituicées financeiras: Banco BNP, Banco Bradesco, Banco do Brasil, Banco do
Nordeste, Banco HSBC, Banco ltal, Banco Safra, Banco Santander, Caixa Economica Federal,
Standard Chartered e Société Générale.

. Contratos Derivativos: A BRF utiliza instrumentos financeiros estritamente com finalidade
de protecao financeira (hedge), de acordo com a Politica de Gestdao de Riscos Financeiros,
gerenciada pelo Comité de Gestdo de Riscos Financeiros e pela Diretoria da BRF. Em 31 de
dezembro de 2014, a BRF detinha contratos de derivativos com as seguintes instituicoes
financeiras: Banco Bradesco, Banco do Brasil, Banco HSBC, Banco ltal, Banco Santander, Banco
Votorantim, Barclays, Citibank, Deutsche Bank, ING Bank, JP Morgan, Merrill Lynch, Banco BNP e
Rabobank.

Riscos de liquidez

Este risco pode ser descrito como a possibilidade de a BRF ter insuficiéncia de caixa para fins de
cumprimento de suas obrigacdes financeiras ou impossibilidade de negociar algum ativo
financeiro ou direito pelo valor de mercado, tendo em vista converté-lo em moeda corrente. Em
31 de dezembro de 2014, o endividamento consolidado de longo prazo da BRF representava 76,4%
(73,5% em 31.12.13) do endividamento financeiro bruto com prazo médio de liquidacado superior a
5 anos.
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A tabela abaixo resume as obrigacdes contratuais e compromissos financeiros significativos que
podem impactar a liquidez da BRF, em milhares de reais:

Controladora
3.12.14
Fluxo de
Valor caixa Acima de
contabil contratual 2015 2016 2017 2018 2019 3 anos
Passivos financeiros nio derivativos
Empréstimos e financiamentos 4.328.233 4600501 2731.855 2538 536.808 586.685 174577 31B6.850
Bonds BRF 5702388  B.1TD.084 302876 302.878 302 878 TB3.501 264128 G6.214.429
Fomecedores 3501980 3501980 3.501.980 - - - - -
Amendamento mercantil financeio 243006 363.083 BE.O74 58.329 34503 208.483 22 408" 130.285
Amendamento mercantil operacional . TE4.513 160.332 150.885 127.583 110.095 93.878 132.820
Passivos financeiros derivativos
Designados como hedge de fluxo de caixa
Derivatives de taxa de juros e cimbio 118388 T4.T24 244 324 45 T4.104 - -
Derivatives cambiais (NOF) N 2.200 2208 - - - - -
Contratos de trawa de cambic 3482 {13.208) (13.208) - - - - -
Cerivativos cambiais (Jpgoes) T.155 1.780 1.780 - - - - -
Nio designados como hedge de fluxo de caixa
Cerivatives cambiais (Fubuno) 5084 5004 5004 - - - - -
Derivatives de taxa de juros e cimbio 3216 [2.113) [1.344) {280) {200) (189) - -

M N3o inclui as obrigacées de arrendamento mercantil financeiro com instituicées financeiras
que estdo incluidas no saldo de empréstimos e financiamentos acima.

Consolidado
34214
Fluxo de
Valor caixa Acima de
contabil _contratual 2015 2016 2017 2018 219 3 anos
Passivos financeiros nio derivativos
Empréstimos  financiamentos 4474151 5063413 2812313 353.624 547153 B5E 286 174577 318.850
Bonds BRF 5.702.388  8.170.884 02 876 302878 302.878 TE3.BD1 204126 9.214.429
Bonds BFF 595372 B16.047 42 287 42287 42 787 42207 42287 604582
Bonds Sadia 427285 407.305 28175 29175 438.055 - - -
Bonds Quickfood 190.138 182670 45 537 - 71.829 20248 35,045 -
Fomecedores 397737 AETTAT 38 TaaT - - - - -
Armrendamento mercantil financeiro 7 243. 700 363.285 BB 164 54.328 34503 ZB4a3 2240 130.427
Armrendamento mercantil operacional - TBB.211 168,357 152.083 128.781 111.372 93.678 132,820
Passivos financeiros derivativos
Designados como hedge de fluxo de caixa

Derivatives de taxa de juros & cambio 157875 1687.257 TR 20.700 20,582 104571 628 -
Dervatves cambiais (NDF) iz (2. 209) {2.208) - - - - -
Contratos de trava de cambio 3482 (13.288) (13.208) - - - - -
Derivativos cambiais (Opgdes) 7.185 1.780 1.780 - - - - -

Nio designados como hedge de fluxo de caixa
Dervatves cambiais (NDF) 27B4 124 138 - - - - -
Cervates cambiais (Futuno) 5.684 5.0 5004 - - - - -
Derivatives de taxa de juros & cambio 3218 [2.113) [1.344) (280) (280} (1a8) - -

W' N3o inclui as obrigacGes de arrendamento mercantil financeiro com instituices financeiras
que estdo incluidas no saldo de empréstimos e financiamentos acima.
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BR GAAP

Controladora
31.12.13
Fluxo de
Valor caixa Acima de
contabil contratual 2014 2015 2016 217 2018 3 anos
Passivos financeiros ndo derivativos
Emgréstimos & financiamentos 4.341.185 4. 753907 2.G06.675 3B5.429 311.872 477 885 504.510 457.429
Bonds BRF 3334134 4.912.5231 188.237 188237 183.237 188.237 G6B.662 3.497.721
Fomecedones 3.378.029 3.378.029 3.37e.020 - - - - -
Amendamento mereantd financeirg 187.858 304958 51.454 41.335 24393 20,485 20485 143804
Amendamento mercantd operacional - 1.3 65.305 42 543 38.951 382724 631 121.582
Passivos financeiros derivativos
Designados come hedge accounting
Derivativos de taxa de jurs e cambio 23711 184 468 153.608 12.532 12.801 12.437 3.288 -
Derivatives cambiais (MDF) 59.431 B8.010 B.010 - - - - -
Contratos de trava de cambio 11.847 {6.27T) (6.27T) - - - -
Derivativos cambiais (Opgoes) 2.970 {1.410) (1.410) - - - -
Nio designados como hedge accountgng
Derivatives de taxa de juros e cambio g.104 5375 4,182 1.183 - - - -
Derivativos de commodities 833 2,053 2.083 - - - - -

(1) Ndo inclui as obrigacées de arrendamento mercantil financeiro com instituicdes financeiras
gue estdo incluidas no saldo de empréstimos e financiamentos acima.

ER GAAFP & IFRS

Consolidado
31.12.13
Fluxo de
Valor caixa Acima de
contabil  contratual 2014 2013 2016 HHT 2018 3 anos
Passivos financeiros ndo derivafivos
Emgréstimos e financiamentos 4.780.877 5.208 847 2.7B5.603 402208 332520 4BB.733 742 264 457420
Bonds BRF 3334136 4.910.531 188237 188,237 188. 237 1B8.237 G63.Ba2 3407721
Bonds BFF 1.501.982 2168 850 106.676 106.87a 108,876 106.676 108.87a 1.834 470
Bonds Sadia 520.609 641460 35.547 35.547 15.547 534 828 - -
Bonds Quickfood 54 586 77133 11.7565 397 25.847 - -
Fomecedores 3.874.705 1674705 J.674.705 - - - - -
Amendamento mercantd financeing 138.830 206.210 52444 41.437 24 553 20.485 20.485 148.808
Amendamento mercantd operacional - 42456 66320 42 @58 19.052 38.224 MHEN 121.582
Passivos financeiros derivativos
Designados comoe hedge accounting
Deriativos de taxa de juros e cambio 275.885 261468 166.702 25.848 25770 25.670 17177 200
Derivatives cambiais (MDF) 50431 8.010 B.D10 - - - - -
Contratos de trava de cambio 11.947 (6.277) {6.27T7) - -
Dervativos cambiais (Opgdes) 2870 (1.410) {1.410) - -
Nio designados como hedge accounting
Derivatives cambiais (MDF) 27 (2.1002) (2.038) - -
Derivativos de taxa de uns & cambio g.104 5375 4.182 1.193 -
Derivativos de commodities 838 2053 2083 - -

(1) N&o inclui as obrigacdes de arrendamento mercantil financeiro com instituicées financeiras

gue estdo incluidas no saldo de empréstimos e financiamentos acima.

Riscos de mercado ao quais a BRF Global e a BRF estdao expostas

No Brasil, as condi¢des politicas, econdmicas ou de outra natureza, bem como as politicas ou
medidas do governo federal em resposta a essas condicées, poderdao prejudicar o negocio e

resultados operacionais da BRF.

A economia brasileira é caracterizada por ciclos economicos e sensibilidade a influéncias de
outros mercados ou politicas economicas adotadas por outros paises, bem como precos de
commodities e taxas de cambio no mercado mundial.
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O Governo brasileiro pode, a qualquer momento, alterar as politicas monetarias, fiscais,
crediticias e tributarias. Qualquer tipo de intervencao, direta ou indireta, na economia feita pelo
Governo brasileiro, estao fora de controle da BRF, bem como ou tampouco a capacidade de
realizar quaisquer previsdes sobre acdes ou novas politicas.

Os negocios, resultados operacionais, situacdo financeira e perspectivas da BRF, bem como os
precos de mercado de das acdes ordinarias ou ADRs da BRF, poderao ser prejudicados, entre
outros, pelos seguintes fatores:

. Variacao cambial;

. Politica de controle cambial;

. Expansao ou contracao da economia brasileira, conforme medida pelas taxas de
crescimento do PLB;

. Inflacao;

. Politicas fiscais;

. Outros acontecimentos econdémicos, politicos, diplomaticos e sociais relacionados ao

Brasil; inclusive com respeito a suposta conduta antiética ou ilegal de certas figuras no
Governo brasileiro e legisladores, os quais estao atualmente sobre investigacao;

. Taxas de juros;

. Mudancas climaticas e padrdes de tempo;

. Precos de commodities;

. Escassez ou racionalizacdo de energia ou agua, particularmente a luz de escassez de
agua em partes do Brasil desde o inicio de 2014;

. Liquidez dos mercados financeiros domésticos;

. Mudancas nos regulamentos ambientais; e

. Instabilidade social e politica, particularmente a luz dos protestos recentes contra a

politica pulblica (incluindo a greve dos caminhoneiros) e vandalismo relatado em
determinadas cidades brasileiras.

Esses fatores, bem como a incerteza quanto a implementacdo de mudancas nas politicas ou
regulamentacdes relativas a esses aspectos, poderao afetar negativamente a BRF, assim como
seus negocios, desempenho financeiro e o preco de mercado das acdes BRF ordinarias ou ADRs.

Destaca-se que a recente instabilidade econémica e politica, causada pelo aumento de inflacao,
desaceleracao no crescimento do PIB, protestos e greves, bem como o escandalo de corrupgao na
Petrobras, levaram a uma queda de confianca e uma crise no Governo. A incerteza politica
poderia piorar o poder de compra, o consumo e os custos na cadeia de suprimentos. Portanto, os
resultados financeiros da BRF podem ser afetados por uma desaceleracao no mercado doméstico.

A expectativa do mercado para 2015 € a de que a economia brasileira ira desacelerar e o PIB nao
crescera ou tera pequeno decrescimento.

A inflacdo e as medidas do governo para coibi-la podem afetar negativamente a economia
brasileira, o mercado nacional de valores mobiliarios, os negécios e operacées da BRF, bem
como sua situagao financeira e os precos de mercado de acées ordinarias ou ADRs da BRF.

O Brasil, desde a implementacdo do Plano Real, ndo apresenta taxas inflacionarias como
observadas no passado. Entretanto taxas acima da meta estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional, CMN, ainda sao constantemente observadas. Desde 2010, o Banco Central vem
apresentando a inflacao do consumidor brasileiro, IPCA, publicado pelo |BGE e referencia para
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meta estabelecida pelo CMN, consistentemente mais altas que meta, mas dentro do intervalo de
2% de tolerancia. Nos ultimos 3 anos, o IPCA foi de 5,8% em 2012 e 5,9% em 2013 e 6,41% em
2014. Outro importante indice de inflacdo, o indice Geral de Precos do Mercado, ou "IGP-M," um
indice geral de inflacdo dos precos, apresentou variacao de 7,82% em 2012, 5,4% em 2013 e 3,69%
em 2014.

O Brasil provavelmente apresentara ainda neste ano de 2015 indices de inflacdo acima da meta e,
pelos relatorios mais atuais produzidos pelo Banco Central do Brasil, a expectativa que volte para
ao centro da meta apenas a partir de 2016.

Periodos de alta inflacdo diminuem a taxa de crescimento da economia brasileira, o que pode
levar a um menor consumo de alimentos no Brasil. A expectativa de inflacdo continuara
pressionando o custo de producdo e despesas da indUstria, o que forca as empresas a procurarem
por solucdes inovadoras para se manterem competitivas. A BRF pode nao ser capaz de repassar
integralmente esses aumentos de custos para os clientes e, como resultado disso, pode ter uma
reducdo nas suas margens de lucro. Além disso, alta inflacdo, geralmente, leva a altas taxas de
juros no mercado doméstico e, por isso, os custos referentes ao servico da divida da BRF podem
aumentar, resultando num menor lucro liquido. Ademais, a inflacao e seus efeitos nas taxas do
mercado doméstico podem promover uma reducao na liquidez nos mercados de capital e de
empréstimos, que podem afetar a capacidade da BRF de refinanciar suas dividas nesses mercados
e podem ocorrer efeitos adversos no negocio da BRF, nos resultados das operacoes, nas condigbes
financeiras e nos precos das acdes ordinarias e das ADRs.

A degradacdo das condic6es econdmicas gerais pode ter impacto negativo nos negdcios da
BRF.

Os negocios da BRF podem ser adversamente afetados por mudancas nas condicoes economicas
brasileiras e globais, que podem resultar no aumento da volatilidade no mercado e contribuir
para perdas. No final de 2014, o preco do petroleo caiu consideravelmente e é esperado que isso
conduza a um menor crescimento econdomico em regides dependentes do petréleo, como varios
paises do oriente médio, Russia, Venezuela e Angola, de modo que o consumo per capita nessas
areas também pode ser afetado. Tendo em vista a natureza global dos negocios, a BRF continua
sujeita ao risco da volatilidade economica mundial e as perturbacdes econémicas e politicas em
todo o mundo podem ter um efeito adverso significativo nos negodcios e resultados de operacoes
da BRF.

Riscos de taxa de juros

O risco de taxas de juros € aquele pelo qual a BRF podera vir a sofrer perdas econdmicas
decorrentes de alteracdes nas taxas de juros que afetem seus ativos e passivos.

A Politica de Risco da BRF n&o restringe a exposicao as diferentes taxas de juros e também nao
estabelece limites entre taxas pré ou pos-fixadas.

0O endividamento da BRF esta atrelado, essencialmente, as taxas London Interbank Offered Rate
("LIBOR"), cupom fixo ("RS$ e USD"), Taxa de Juros de Longo Prazo ("TJLP") e Unidade Monetaria do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social ("UMBNDES"). Na ocorréncia de alteracoes
adversas no mercado que resulte na elevacdo da LIBOR, o custo do endividamento pos-fixado se
eleva e por outro lado, o custo do endividamento pré-fixado se reduz em termos relativos. A
mesma consideracdao também é aplicavel para a TJLP e UMBNDES.
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Quanto as aplicacbes financeiras da BRF, os principais indexadores sao o Certificado de Deposito
Interfinanceiro ("CDI") para operacdes no mercado interno e o cupom fixo ("USD") para operacées
no mercado externo.

As oscilacées nas taxas de juros poderao ter um efeito prejudicial sobre os negacios da BRF,
sua situacdo financeira e sobre os precos de mercado das agdes ordinarias BRF ou ADRs.

Taxa de juro é o instrumento usado pelo Banco Central do Brasil para manter a inflacdo sob
controle. Se as taxas de juros cairem muito, a populacao tem maior acesso ao crédito e consome
mais. Este aumento na demanda pode pressionar os precos, caso a indUstria ndo esteja preparada
para dar conta deste aumento de consumo. Por outro lado, se as taxas de juros aumentarem, o
Banco Central inibe o consumo e o investimento, por torna-los mais caros. Outra consequéncia &
0 maior retorno pago pelos titulos do Governo, impactando diretamente nos investimentos na
economia real, que se tornam menos atraentes. Neste cenario, o investimento de recursos do
mercado financeiro é direcionado para aquisicao de instrumentos financeiros representativos de
dividas, ao invés de ser direcionado para financiar o setor produtivo.

O primeiro mandato do governo da atual Presidente, Dilma Rousseff, foi marcado por uma
politica econdmica expansionista, com reducao de tributos e impostos e aumentos dos gastos do
Governo, com o objetivo de acelerar o crescimento economico. Fez parte dessa politica
econdmica a expansao monetaria, quando o Banco Central do Brasil reduziu a taxa de juros,
atingindo o menor nivel em 2012, quando a meta SELIC foi estabelecida em 7,25% ao ano.
Entretanto, tais medidas nao surtiram os efeitos esperados, e desde entao o Banco Central iniciou
um ciclo de recrudescimento monetario iniciado em abril de 2013, que continua na data deste
Formulario de Referéncia, refletindo no estabelecimento da meta SELIC em 11,75% ao ano em 31
de dezembro de 2014. Em 31 de dezembro de 2014, aproximadamente 14,2% das obrigacdes da
BRF relacionadas a divida e a instrumentos derivativos, no valor de R$11.846,7 milhdes eram (1)
denominadas (ou conversiveis em) reais e atreladas as taxas do mercado financeiro brasileiro ou
aos indices de inflacdo, tais como a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), as taxas de juros
utilizadas nos financiamentos com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdomico e Social
(BNDES) e as taxas do Certificado de Deposito Interfinanceiro (CDL), as quais sao aplicadas aos
swaps cambiais e a alguns outros instrumentos de divida denominados em reais; ou (2)
denominadas em dolares e atreladas a LIBOR. Portanto, a elevacao do CDl, da TJLP ou da LIBOR
poderia ter impacto negativo sobre as despesas financeiras e resultado operacional.

Riscos cambiais
0 risco de taxa cambial refere-se as alteracdes das taxas de cambio de moeda estrangeira que

possam fazer com que a BRF incorra em perdas nao esperadas, levando a uma reducao dos ativos
ou aumento das obrigacdes.
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As demonstracoes financeiras da BRF sao impactadas principalmente pelas seguintes moedas: (i)
Doélar norte-americano, (ii) Euro, (iii) Libra Esterlina e (iv) Peso Argentino. Os ativos e passivos
denominados em moeda estrangeira sao demonstrados a seguir, em milhares de reais:

Consolidado

31.12.14 31.12.13

Exposicao total

Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 4.551.213 2.651.927
Contas a receber de clientes 1.693.314 1.593.473
Contas a receber de controladas 1.243 146.223
Contratos de dolar futuro 252.339 480.233
Denvativo embutido (vde nota 13.1) 1.853.379 -
Estoques 21.128 50.808
Contrato de troca de indices ("Swap”) (4.571) (20.158)
Empréstimos e financiamentos (7.596.191) (6.108.727)
Bonds designado como hedge de fluxo de caixa 796.860 702.780
PPE’s designados como hedge de fluxo de caixa 796.860 T02.780
Fomecedores (957.201) (634.214)
Outros ativos e passivos, liquidos 97.608 231.459

1.505.981 (203.416)
Exposigdo cambial ativa em moeda estrangeira (em USE) 366.968 (86.833)
Exposigdo cambial impactando o resultado (em USS) 550.542 28747
Exposi¢cdo cambial impactando o patniménio liquido (em USE) 16.426 (115.580)
Exposigdo cambial ativa em moeda estrangeira (em USE) 566.968 (86.833)

A exposicao cambial liquida da BRF em 31 de dezembro de 2014 corresponde a um ativo de
US$567 milhdes. Em decorréncia dos impactos da moeda funcional, a exposicdo cambial liquida é
composta por: (i) saldo ativo de US$550,5 milhdes, sobre o qual os efeitos da variacado da moeda
sao reconhecidos no resultado e (ii) saldo ativo de US$16,4 milhdes, sobre o qual os efeitos da
variacdo da moeda sdo reconhecidos no patrimonio liquido. A exposicdo cambial em 31 de
dezembro de 2014 esta dentro do limite estabelecido pela politica de risco da BRF.

Variagbes nas taxas de cambio poderao prejudicar a situacao financeira e resultados operacionais
da BRF.

Ha flutuacdes sucessivas na taxa de cambio entre a moeda brasileira e o dolar americano e outras
divisas. Em 2009 e 2010, o real valorizou 25,5% e 4,3%, respectivamente, em relacdo ao délar
americano. Em 2011, 2012, 2013 e 2014 as desvalorizacdes em relacdo ao dolar americano foram,
respectivamente, 12,6%, 8,9%, 15,8% e 13,4%.

A apreciacdo do Real frente ao délar americano leva a um arrefecimento do crescimento
impulsionado pelas exportacoes. As receitas financeiras geradas pelas exportacoes se reduzem
quando convertidas em reais em periodos de apreciacdo do Real em relacao ao ddlar. Tais
valorizagbes poderiam reduzir a competitividade das exportacées e prejudicar as vendas liquidas
e fluxos de caixa provenientes das vendas no exterior. Por outro lado, qualquer depreciacao do
Real frente ao dolar poderia gerar maiores exportacdes e receitas, mas os custos podem ser
maiores.

118



A apreciacao do Real contra o ddlar americano pode ocasionar uma diminuicao do crescimento
diversificado das exportacdes. Os custos de producao da BRF sao denominados em Reais, mas as
vendas de exportacdo sdao em sua maioria denominadas em dolares americanos. As receitas
geradas pelas exportacbes sao reduzidas quando transferidas para Reais nos periodos em que o
Real apreciar em relacdo ao dolar americano. Qualquer apreciacdo pode reduzir a
competitividade das exportacoes e afetar adversamente as vendas liquidas e o fluxo de caixa das
exportacoes da BRF. De outro lado, a depreciacao do Real em relacdo ao dolar americano pode
resultar em maiores custos também.

Os custos também sdo diretamente impactados pela taxa de cambio. Qualquer depreciagdo do
Real em relacao ao doélar americano pode criar pressdes inflacionarias adicionais aumentando o
preco de produtos importados e exigindo politicas governamentais de combate a inflacao. Além
disso, o preco da soja e do farelo de soja, importantes ingredientes de racdes animais da BRF,
esta diretamente ligado a moeda norte-americana, e muitos nutrientes minerais que compoem as
racdes sao adquiridos em doélar. O preco do milho, outro importante ingrediente das racdes BRF,
também esta atrelado ao dolar. Além dos ingredientes para racdes, também importamos tripas
utilizadas na fabricacao de linguicas, ovos matrizes, materiais para embalagem e outras matérias-
primas, bem como equipamentos industriais, usados em fabricas de producao da BRF os quais sao
pagos em dolares ou em outras moedas estrangeiras. Sempre que ha depreciacao do Real frente
ao dolar, ocorre aumento no custo em Reais nas matérias-primas e equipamentos da BRF
atrelados ao délar. Esses aumentos podem afetar de maneira negativa materialmente os
resultados de operacoes da BRF.

A BRF possui obrigacdes de divida em moeda estrangeira no valor total de R$7,6 bilhdes em 31 de
dezembro de 2014, representando aproximadamente 65,5% de seu endividamento total
consolidado nessa data. As obrigacdes de divida em moeda estrangeira nao estao completamente
cobertas. Uma depreciacao significativa do Real em relacao ao délar americano ou outras moedas
poderia aumentar a quantidade de reais que seria necessario, a fim de atender as necessidades
das obrigacoes do servico da divida denominadas em moeda estrangeira.

Risco de precos de commodities

No curso normal de suas operacdes, a BRF compra commodities, principalmente milho, farelo e
oleo de soja e suinos vivos, componentes individuais dos custos de producao.

Os precos do milho e do farelo e dleo de soja estdo sujeitos a volatilidade resultante das
condicdes climaticas, rendimento de safra, custos com transporte e armazenagem, politica
agricola do Governo, taxas de cambio e os precos destas commodities no mercado internacional,
entre outros fatores. O preco dos suinos adquiridos de terceiros esta sujeito a condicdes de
mercado e ¢ influenciado por disponibilidade interna e niveis de demanda no mercado
internacional, dentre outros aspectos.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
Manutencdo do registro de companhia aberta

A atuacao da Emissora como securitizadora de créditos do agronegocio e imobiliarios por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios
depende da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CYM e das respectivas
autorizacoes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacéo
as companhias abertas, sua autorizacao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim
a emissao dos CRA.
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O Objeto da Companhia Securitizadora e o Patriménio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio e imobiliarios, tendo
como objeto social a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegédcio e
créditos imobiliarios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514,
cujos patrimonios sao administrados separadamente. O patrimoénio separado de cada emissdao tem
como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegocio ou imobiliarios e suas
garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegocio ou
imobiliarios por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacoes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Ndo aquisicdo de créditos do agronegocio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizacdo é
fundamental para manutencao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicoes
favoraveis pode prejudicar sua situacdo econémico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do Patrimonio
Separado.

A Administra¢do da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegocio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao
financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o
que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestao do Patrimonio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes assumidas junto aos titulares
dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime
Fiduciario e o Patrimonio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos imobiliarios, principalmente em razao
da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacao de patriménio, o que
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto
aos titulares dos CRA.
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A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegocio consiste na antecipacdo de recursos provenientes da
comercializacdo de determinados direito creditério do agronegécio. Dada a intensa necessidade
de recursos financeiros para viabilizar a producao e/ou a industrializacado de determinado
produto agricola, o agronegocio é um setor demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacao no
nosso PIB, o agronegocio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos de
financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por meio do sistema nacional do
crédito rural, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande
intervencao governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n.° 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como:
(i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e
hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, fez-se necessaria a
reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do
agronegocio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a essa
reformulacado da politica agricola, com a publicacao da Lei 8.929, foi criada a CPR, que pode ser
considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento
privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de entrega de produtos
rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacées e cooperativas. Em 2001, com as
alteracOes trazidas pela Lei Federal n.° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, foi permitida a
liquidacao financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdao da CPR e da CPR-F possibilitou a construcdao e a concessao do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores
estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda nesse contexto, em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intencao de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao
agronegocio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento
privado do agronegécio brasileiro, tais como: o CDA, o WA, o CDCA, a LCA e o CRA.

Com a criacao desses novos titulos do agronegocio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegacio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentacdo no que se referem aos
seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos
definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento; o WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o
CDA correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdao emitidos
mediante solicitacao do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia,
sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em operacdes de
financiamento pelos produtores e constituem titulos executivos extrajudiciais.
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O CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo de livre negociacao representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e se trata de titulo executivo extrajudicial. Sua emissao é
exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializacdao, beneficiamento ou industrializacao de produtos e insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na producao agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacao, de emissao exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditorios do agronegocio, representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e também constitui titulo executivo extrajudicial.

Regime Fiduciario

As companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegocio
com a finalidade de lastrear a emissao de CRA.

0 regime fiduciario é instituido mediante declaracao unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizacao de créditos do agronegdcio e submeter-se-a, entre outras, as
seguintes condicoes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a
emissdo; (i) a constituicdo de patrimonio separado, integrado pela totalidade dos créditos
submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emissao; (iii) a afetacao dos créditos como lastro
da emissdo da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacao do agente fiduciario, com a definicao
de seus deveres, responsabilidades e remuneracao, bem como as hipoteses, condicoes e forma de
sua destituicao ou substituicao e as demais condicoes de sua atuacao.

O principal objetivo do regime fiduciario é determinar que os créditos que sejam alvo desse
regime nao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que s6 respondam pelas
obrigacdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia
securitizadora ndo afete os patrimonios separados que tenham sido constituidos.
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TRIBUTACAO DOS CRA

Os titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informacdes contidas nesta secao para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto
a outros tributos, que nao o imposto de renda, eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou
a ganhos porventura auferidos em operacoes com CRA.

Imposto de Renda (IR), Contribuicdo Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estao
sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas,
aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180
(cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o
investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, ou investidor estrangeiro.

O IRF, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ verificado em cada periodo de
apuracao. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As
aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica
nao-cumulativa da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social e do PIS, estao
sujeitos, atualmente, até 01 de julho de 2015 deste ano, a aliquota zero de tais contribuicoes
aplicavel as receitas financeiras (como o seriam as receitas reconhecidas por conta dos
rendimentos em CRA). A partir de 1° de julho de 2015, de acordo com o Decreto n. 8.426/2015,
esses rendimentos passam a se sujeitar a incidéncia das contribuicées (aliquota de 0,65% de PIS e
4% de COFINS).

Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do
IRF. Nao obstante a isencao de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de investimento, serao
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento);
pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento), sendo que, a partir de 1° de setembro de 2015, a
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aliquota da CSLL nestes casos fica aumentada para 20%, de acordo com a Medida Proviséria n.
675/2015 (cabendo confirmar a sua conversao em lei). As carteiras de fundos de investimento
estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituicoes financeiras, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuicao
ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente, podendo haver excecoes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estao isentos de imposto de
renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033.
De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, tal isencao abrange rendimentos, mas nao
se aplica ao ganho de capital auferido na alienacao ou cessao dos CRA, que devera ser tributado
pelo IRRF de acordo com as aliquotas regressivas acima indicadas, conforme o prazo da aplicacao.

Pessoas juridicas isentas terao seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A
retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde
que as entidades declarem sua condicao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981,
com redacao dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo 2.689 (substituida sem
impactos tributarios relevantes pela Resolucdo 4.373), estdo sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento). Excecao € feita para o caso de investidor domiciliado em pais
ou jurisdicdo considerados como de tributacao favorecida, assim entendidos aqueles que nao
tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
("Jurisdicao de Tributacao Favorecida” - "JTF"). A despeito deste conceito legal, no entender das
autoridades fiscais, sao consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da Instrucao Normativa
da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010. Vale notar que a Portaria n.° 488,
de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins de
classificacdo de uma JTF para determinados fins, entretanto, em principio, esta reducdo de
percentual ndo se aplicaria ao caso.

Imposto sobre Operacées de Cambio (IOF/Cambio)

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes do Conselho Monetario
Nacional, inclusive por meio de operacdes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota
zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos esta
eventual alteracao.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos")
As operacdes com CRA estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do

Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transacoes ocorridas apos este eventual aumento.
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VISAO GERAL DO SETOR DE ATUAGCAO DA BRF

Maiores empresas mundiais do setor de alimentacao

O grafico abaixo apresenta as maiores empresas do mundo atuantes no ramo de alimentos por
valor de mercado (em bilhdes de délares):
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Fonte: Bloomberg
Mota: (1) Valor de mercado dos (ltimos 5 anos compilado da Bloomberg; (2) Market cap em 31 de julho 2015, com base na cotagio das agfes BRFS3; (3) Market cap em 31 de juho de 2015, com base na cotacdo dos ADR (BRFS US Equity)

Condicoes favoraveis para a obtencao de matéria prima:

O quadro abaixo apresentado expde as principais vantagens que o Brasil dispde como fontes de
recursos naturais/geograficos:
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Aves
Producgado

Segundo os dados do USDA, a producao mundial de aves em 2014 totalizou aproximadamente 100
(cem) milhdes de toneladas, representando um crescimento de 1,7% em comparacao ao ano de
2013.

Producio 2012 2013 2014 |
EUA 19.292| 19.575| 19.854
Brasil 13.155| 12.828| 13.150
China 13.706| 13.356| 13.006
Uniao Europeia 11.575 11.850 11.990
india 3.160 3.450 3.725
Russia 2.930 3.110 3.305
México 2.972 3.012 3.069
Argentina 2.014 2.060 2.100
Turquia 1.707 1.745 1.755
Tailandia 1.550 1.500 1.570
Outros 18.678 25.645 26.254

TOTAL 90.739  98.131 99.778

*fonte USDA-BRF

Segue abaixo grafico com a relacdo dos 5 (cinco) maiores exportadores de aves do mundo e as
respectivas porcentagens no mercado de exportacao de aves:

m2013 w2014
34,05 33,9% 32,5% 54 gn
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Fonte: USDA, abril/2015

126



Segundo dados da Apinco, o grafico abaixo mostra a evolucao da producéo brasileira de frango
nos ultimos 2 (dois) anos, bem como o percentual da producao que foi destinado ao mercado
interno:
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De acordo com dados da USDA, em 2014, a participacao brasileira na exportacao global de aves
representou 33,9%, enquanto que a participacdo norte-americana representou 31,6%, conforme
demonstrado em grafico abaixo:
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Consumo

Segundo os dados do USDA, o consumo mundial de aves em 2014 totalizou aproximadamente
100 (cem)milhGes de toneladas, representando um crescimento de 1,7% em comparacao ao ano
de 2013, conforme denota-se pela tabela abaixo:

Consumo Doméstico ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014

EUA 15.627| 15.982| 16.284
China 13.597 | 13.224| 12.828
Unido Europeia 11.151 11.382 11.493
Brasil 9.479 9.188 9.433
india 3.156 3.445 3.717
México 3.742 3.845 3.918
Russia 3.441 3.632 3.675
Japao 2.214|  2.209 2.210
Argentina 1.726 1.738 1.762
Africa do Sul 1.767 1.772 1.790
Outros 24.839| 31.714| 32.668

TOTAL 90.739 98.131 99.778

*fonte USDA-BRF
Importagao

Segundo os dados do USDA, as importacoes mundiais de aves em 2014 totalizaram
aproximadamente 11 (onze) milhdes de toneladas, representando um crescimento de 1,9% em
comparacao ao ano de 2013, conforme demonstrado no grafico abaixo:

Importacdes 2012 2013 2014 |
Japao 877 854 880
Iraque 612 673 720
Arabia Saudita 750 838 770
México 776 839 855
Uniao Europeia 821 757 738
Venezuela 198 341 410
Africa do Sul 404 390 395
Angola 301 321 325
Russia 580 552 395
Hong Kong 300 272 255
Outros 5.171 5.180 5.488

10.790 | 11.017 | 11.231

*fonte USDA-BRF
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Exportacao

Segundo os dados do USDA, as exportacoes mundiais de aves em 2014 totalizaram
aproximadamente 11 (onze) milhdes de toneladas, representando um crescimento de 1,9% em
comparacao ao ano de 2013, conforme grafico abaixo:

Exportagées ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘
Brasil 3.678 3.643 3.720
EUA 3.662 3.676 3.663
Unido Europeia 1.245 1.225 1.235
Tailandia 538 513 540
China 411 420 440
Turquia 278 327 360
Argentina 291 324 340
Ucrania 76 141 170
Canada 164 174 170
Belarus 105 105 117
Outros 342 469 476

10.790  11.017  11.231

*fonte USDA-BRF

Segundo dados SECEX, os 11 (onze) principais destinos de exportacdes brasileira de frango
totalizaram 71% das exportacées em 2014. Dentre os principais paises de destino estao:

Volumes (Tons) 2014 % of Total
Saudi Arabia 542 630 15%
Japan 410.612 1%
China 227 548 5%
United Arab Emirates 255620 7%
Hong Kong 315,550 9%
Venezuela 202 600 6%
South Africa 166.282 4%
South Korea 51.849 1%
Kuwait 99.476 3%
Singapore 81.118 2%
Russia 124.939 3%
Others 1.064 260 29%
Total 3.632 384 100%

*fonte SECEX-BRF
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Suinos

Producgado

Segundo os dados do USDA, a producao mundial de suinos em 2014 totalizou aproximadamente 100
(cem) milhoes de toneladas, representando um crescimento de 1,5% em comparacao ao ano de 2013.

Consumo

Segundo os dados do USDA o consumo mundial de suinos em 2014 totalizou aproximadamente 100
(cem) milhdes de toneladas, representando um crescimento de 1,5% em comparacao ao ano de

2013.

‘ 2012

Producéao 2013 2014
China 53.427 54.930 56.500
Uniao Europeia 22.526 22.342 22.400
EUA 10.554 10.524 10.329
Brasil 3.330 3.280 3.344
Russia 2.175 2.400 2.650
Vietna 2.307 2.349 2.425
Canada 1.840 1.819 1.830
Filipinas 1.310 1.340 1.365
México 1.239 1.281 1.280
Japao 1.297 1.309 1.273
Outros 5.646 11.474 11.362
TOTAL ‘ 105.651 113.048 114.758

*fonte USDA-BRF

‘ 2012

Consumo Domeéstico 2013 2014
China 53.802 55.406 57.010
Uniao Europeia 20.382 20.125 20.262
EUA 8.441 8.662 8.455
Russia 3.208 3.267 3.109
Brasil 2.670 2.696 2.760
Japéo 2.557 2.550 2.558
Vietna 2.275 2.315 2.389
México 1.850 1.953 1.975
Coreia do Sul 1.546 1.628 1.631
Filipinas 1.446 1.511 1.554
Outros 7.276 12.909 13.022

TOTAL 105.453 113.022 114.725

*fonte USDA-BRF
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Importacao

Segundo os dados do USDA, as importacdes mundiais de suinos em 2014 totalizaram
aproximadamente 11 (onze) milhdes de toneladas, representando um decréscimo de 1,4% em
comparacao ao ano de 2013.

Importacoes 2012 ‘ 2013 2014

Japéo 1.259 1.223 1.320
China 730 770 810
México 706 783 815
Coreia do Sul 502 388 440
EUA 364 399 430
Russia 1.045 868 460
Hong Kong 414 399 350
Canada 241 220 210
Filipinas 138 172 190
Australia 194 183 185
Outros 1.661 1.665 1.761
TOTAL 7.254 ‘ 7.070 6.971

*fonte USDA-BRF
Exportacgao

Segundo os dados do USDA, as exportacoes mundiais de suinos em 2014 totalizaram
aproximadamente 11 (onze) milhdes de toneladas, representando um decréscimo de 1,4% em
comparacao ao ano de 2013.

Exportacoes 2012 2013 ‘ 2014

EUA 2.440 2.264 2.321
Uniao Europeia 2.165 2.232 2.150
Canada 1.243 1.245 1.180
Brasil 661 585 585
China 235 244 275
Chile 180 164 165
México 95 111 120
Vietna 36 40 40
Australia 36 36 37
Belarus 104 74 22
Outros 59 75 76

TOTAL 7.254 7.070 6.971

*fonte USDA-BRF
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Segundo dados da SECEX, os 8 (oito) principais destinos de exportacdes brasileira de suinos
totalizaram 87% das exportacdes em 2014. Dentre os principais paises de destino estao:

Volumes (Tons) 2014 |% do Total
Russia 185.936 44%
Hong Kong 66.065 16%
Cingapura 32.276 8%
Angola 36.996 9%
Uruguai 19.675 5%
Argentina 7718 2%
Chile 7869 2%
Venezuela 4.095 1%
Outros 55.940 13%
Taotal 418.474 100%

fonte: SECEX
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CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos Eventos Data Prevista
Eventos
1 Publicacao do Aviso ao Mercado 26/08/2015
2 Disponibilizacao do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 26/08/2015
4 Inicio do Roadshow 26/08/2015
5 Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 26/08/2015
6 Inicio do Periodo de Reserva 26/08/2015
7 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 31/08/2015
8 Encerramento do Periodo de Reserva 09/09/2015
9 Procedimento de Bookbuilding 09/09/2015
10 Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 11/09/2015
11 Registro da Oferta pela CVM 25/09/2015
12 Divulgacio do Andncio de Inicio” 28/09/2015
13 Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 28/09/2015
14 Data limite de alocacao dos CRA considerando os Pedidos de Reserva' 09/09/2015
15 Data de Liquidacao Financeira dos CRA 29/09/2015
16 Data de Inicio de Negociacdao dos CRA na BM&FBOVESPA 30/09/2015
17 Data de Inicio de Negociacao dos CRA na CETIP 30/09/2015
18 Divulgacao do Anlincio de Encerramento' 30/09/2015

Nota: As datas acima indicadas sao meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificacoes.

(1)

(2) Nota: Data de Inicio da Oferta.

(3) Nota: Data de Encerramento da Oferta.

(4) Nota: Manifestacao dos investidores acerca da aceitacao ou revogacao de sua aceitacao em adquirir os

CRA, bem como a data em que sera realizada a efetiva
subscricao dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de Subscricao.

A Oferta, bem como as datas e prazos previstos no cronograma acima, estao sujeitos a suspensao
ou prorrogacao, conforme o caso, consoante o disposto na secdo "Suspensao, Cancelamento,
Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta”, da pagina 67 deste Prospecto
Preliminar.

Ainda, todas as publicacées no ambito da Oferta, incluindo aquelas previstas no cronograma
acima, serao realizadas na forma e nos prazos previstos na secao "Publicidade”, na pagina 59
deste Prospecto Preliminar.
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SUMARIO DA EMISSORA

Este sumdrio é apenas um resumo das informagées da Securitizadora. As informacées completas
sobre a Securitizadora estdo no seu Formuldrio de Referéncia. Leia-o antes de aceitar a oferta.
Asseguramos que as informacgées contidas nesta secdo sdo compativeis com as apresentadas no
Formuldrio de Referéncia da Securitizadora. Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo
Il da Instruggo CVYM n° 400, para a consulta ao Formuldrio de Referéncia, acesse
www.octante.com.br, clique em “Empresa”, apods, “Relacées com Investidores”, em seguida
“Formuldrio de Referéncia”.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O PROSPECTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.

Quanto ao Formuldrio de Referéncia, atentar para o fator de risco "Auséncia de processo de
diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia, bem como
auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu Formuldrio de Referéncia",
contante da secdo "Fatores de Risco”, na pdgina 94 deste Prospecto.

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, nos termos da Lei
n° 11.076 e da Lei n° 9.514 e foi constituida em 3 de maio de 2010, com a denominacdo de
Mazomba Participacdes S.A., sob a forma de sociedade andénima, na Republica Federativa do
Brasil, com seus atos constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial de Sao Paulo em
17 de junho de 2010. Naquela oportunidade, a Emissora tinha como objeto social a participacao
em outras sociedades civis ou comerciais, como socia, acionista ou quotista, podendo representar
sociedades nacionais ou estrangeiras.

Posteriormente, em 8 de outubro de 2010, por meio de assembleia geral extraordinaria, a
Emissora alterou a sua razao social para Octante Securitizadora S.A., atividade de securitizacao
passou a ser um de seus objetos sociais. O objeto social atual da Octante Securitizadora S.A.
conta com as seguintes atividades:

(i) a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegoécio e de
titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos de crédito do agronegocio;

(ii) a aquisicao e securitizacao de quaisquer direitos de crédito imobiliario e de titulos e
valores mobiliarios lastreados em direitos de crédito imobiliario;

(iii) emissao e colocacao, no mercado financeiro e de capitais, de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio e outros titulos e valores mobiliarios lastreados em
direitos creditorios do agronegdcio que sejam compativeis com as suas atividades;

(iv) a emissao e a colocacdo, no mercado financeiro e de capitais, de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios e outros titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos de
crédito imobiliario que sejam compativeis com as suas atividades;

(v) a realizacdo e/ou a prestacao de negocios e/ou servicos compativeis com a atividade
de securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio ou de direitos de crédito
imobiliario e emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, Certificados de
Recebiveis Imobiliarios ou outros titulos e valores mobiliarios lastreados em direitos
creditorios do agronegdcio ou em direitos de crédito imobiliario, incluindo, mas nao
se limitando, a administracdo, recuperacao e alienacédo de direitos de crédito; e
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(vi) a realizacao de operacdes em mercados de derivativos, com a funcao de protecao de
riscos na sua carteira de créditos do agronegocio.

Em 14 de fevereiro de 2011 a CVM, por meio do Oficio CVYM/SEP/RIC n° 07/2011 deferiu o pedido
de registro de companhia aberta da Emissora sob o codigo 2239-0.

Administracdo da Securitizadora
A administracao da Companhia compete ao Conselho de Administracao e a Diretoria.

A representacdo da Companhia cabera a Diretoria, sendo o Conselho de Administragdo um orgéo
deliberativo.

Conselho de Administracdo

O Conselho de Administracdo da Securitizadora é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no
maximo, 5 (cinco) membros, eleitos e destituiveis em assembleia geral, com mandato de 3 (trés)
anos, sendo permitida a reeleicao.

Compete a assembleia geral nomear dentre os conselheiros o presidente do Conselho de
Administracao da Securitizadora. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do presidente
do Conselho de Administracdo da Securitizadora, a presidéncia sera assumida pelo membro
designado previamente pelo presidente do Conselho de Administracao da Securitizadora ou, na
falta de designacao prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Conforme Estatuto Social, compete ao Conselho de Administracao:
(i) fixar a orientacao geral dos negdcios da Securitizadora;

(ii) eleger e destituir os diretores da Companhia e fixar suas atribuicbes e remuneracao
mensal, observado o que a respeito dispuser o Estatuto Social;

(iii) fiscalizar a gestao dos diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da
Securitizadora, bem como solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou sobre
quaisquer outros atos;

(iv) convocar a assembleia geral quando julgar conveniente e, no caso de assembleia geral
ordinaria, no prazo determinado por lei;

(v) manifestar-se sobre o relatorio da administracdo e as demonstracdes financeiras ao fim
de cada exercicio social, bem como sobre a proposta de distribuicdo do lucro liquido;

(vi) aprovar a aquisicao de bens e a contratacao de servicos de qualquer natureza, que
envolvam pagamentos pela Securitizadora em valor superior a R$100.000,00, em uma
transacdo ou em uma série de transacdes no periodo de 1 (um) ano;

(vii)  aprovar a aquisicdo, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imdveis ou
quaisquer outros que constituam parte do ativo imobilizado da Securitizadora, a
constituicdo de onus reais e a prestacao de garantias a obrigacoes de terceiros;

(viii)  aprovar a aquisicdo, transferéncia, alienacdo ou oneracdo de participacbes societarias
detidas pela Securitizadora em outras empresas;

(ix) escolher e destituir os auditores externos independentes da Securitizadora;
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(x) aprovar e autorizar previamente a celebracao de contratos de empréstimos;

(xi) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assuncdo de quaisquer obrigacoes
contratuais cujo valor seja superior a R§50.000,00 (cinquenta mil reais) por transacao; e

(xii)  exercer outras atribuicoes legais ou que lhe sejam conferidas pela assembleia geral.

0 Conselho de Administracao da Securitizadora é composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo n? (?onsel~ho de Data de Eleicao Término do mandato
Administracao
William Ismael Membro efetivo 30.04.2015 30.04.2018
Rozenbaum Trosman
Martha de Sa Pess6a Membro efetivo 30.04.2015 30.04.2018
Laszlo Cerveira Lueska | Presidente 30.04.2015 30.04.2018

William Ismael Rozenbaum Trosman - E formado em Administracdo de Empresas pela FGV-SP.
Socio-fundador da Octante (Set/2008); Socio-fundador da Maua Investimentos; responsavel por
Novos Negocios e Produtos (2007 - Jun/2008), pela area de bolsa (2006 - 2007) e pelo
desenvolvimento estratégico (2005); Portfolio Manager de um Family Office (2002 - 2004); Diretor
do CSFB, responsavel por LATAM Fixed Income Trading (1995 - 1999); Head-trader no Banco
Nacional, ING Bank, Bankers Trust e Citibank, em Nova York e Sao Paulo (1981 - 1995).

Martha de Sd Pessoa. E formada em Administracdo de Empresas pela FGV-SP. Socia-Fundadora da
Octante Gestora, em Setembro de 2008. Foi analista de Novos Negocios e Produtos da Maua
Investimentos, de 2007 a 2008; e estagiaria de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A.,
de 2005 a 2006.

Laszlo Cerveira Lueska. E formado em Engenharia de Producdo pela Escola Politécnica da
Universidade de Sao Paulo e possui Master of Science (MSc) em Engenharia Generalista pela Ecole
Centrale de Lyon. E sécio da Octante Gestora, onde trabalha desde marco de 2009, tendo sido
trader assistant da mesa de operacdes até fevereiro de 2010 e trader desde marco de 2010. Foi
initiative leader da Procter&Gamble Amiens-France em 2008; e assistente técnico da CHP
Consultoria de Energia de 2004 a 2006.

Diretoria

A Diretoria da Securitizadora € o seu orgdo de representacdo, competindo-lhe praticar todos os
atos de gestdo dos negdcios sociais.

A Diretoria da Companhia é composta por até 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis pelo
Conselho de Administracdo da Companhia, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a
reeleicao.

Dentre os diretores sera designado um Diretor Presidente e um Diretor de Relacdes com os
Investidores, podendo um Diretor acumular ambas as funcdes. Os demais diretores poderao ou
nao ter designacdes especificas.
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Compete ao diretor presidente:
(i) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais diretores;

(if) coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstracdes financeiras e o relatoério anual
da administracao da Securitizadora, bem como a sua apresentacao ao Conselho de
Administracao da Securitizadora e aos acionistas;

(iii) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e
(iv) presidir e convocar as reunides de Diretoria da Securitizadora.

Compete ao diretor de relacdes com os investidores, além das atribuicoes definidas pelo Conselho
de Administracao da Securitizadora:

(i) representar a Securitizadora perante a CVM, o Banco Central do Brasil e demais drgaos
relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(ii) representar a Securitizadora junto a seus investidores e acionistas;

(iii) prestar informacdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcao
onde forem negociados os valores mobiliarios da Securitizadora; e

(iv) manter atualizado o registro da Securitizadora em conformidade com a regulamentacao
aplicavel da CVM.

A Diretoria da Securitizadora € composta pelos seguintes membros:

Nome Cargo na Diretoria Data de Eleicao Término do mandato

Martha de Sa Pessoa Diretora de relagées com 30.04.2014 30.04.2016
investidores

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado Diretora presidente 30.04.2014 30.04.2016
de Mello

Martha de Sd Pessoa. E formada em Administracao de Empresas pela FGV-SP. Sdcia-Fundadora da
Octante Gestora, em Setembro de 2008. Foi analista de Novos Negocios e Produtos da Maua
Investimentos, de 2007 a 2008; e estagiaria de Inteligéncia Estratégica da Camargo Corréa S.A.,
de 2005 a 2006.
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Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello. E formada em Administracido de Empresas pela FGV-
SP. Sdcia da Octante Gestora desde abril de 2010. Foi socia da Maua Investimentos na area de
gestdo e analise de renda variavel, de 2006 a Marco de 2008; gestora da mesa proprietaria de
Renda Variavel do Credit Suisse, de 2002 a 2006; trader assistant da mesa proprietaria de RV do
Credit Suisse, de 2000 a 2002; middle office da corretora do Credit Suisse, de 1999 a 2000; e
trader assistant da mesa proprietaria de Renda Fixa no Credit Suisse, de 1997 a 1999.

Descri¢cao do Capital Social e Principais Acionistas da Securitizadora

O capital social da Securitizadora é de R$134.889,00, dividido em 134.889 acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal e esta divido entre os acionistas da seguinte forma:

Acionista ON % PN % do capital social
total
Octante Gestao de Recursos 64.747 48% N&o aplicavel 48%
Ltda.
William Ismael Rozenbaum 70.142 52% N&o aplicavel 52%
Trosman
TOTAL 134.889 100,000% N&o aplicavel 100,000%

Descricdo do Patriménio Liquido da Emissora

O Patrimonio Liquido da Emissora é de RS 139.000,00 (cento e trinta e nove mil reais), relativo ao
Utlimo exercicio social.

Ofertas Publicas Realizadas

A Securitizadora realizou emissdo, em 2 de maio de 2012, de 249 certificados de recebiveis do
agronegocio da 3° (terceira) série da 1° (primeira) emissao da Securitizadora com valor nominal,
na data de emissao, correspondente a R$24.987.648,00, realizada por meio de uma oferta pUblica
com esforcos restritos de distribuicao nos termos da Instrucao CVM n° 476, bem como de 134
certificados de recebiveis do agronegocio da 4* (quarta) série da 1% (primeira) emissao da
Securitizadora com valor nominal, na data de emissdo correspondente a RS 13.472.272,00. O
montante em conjunto das duas séries totalizou o valor de R$38.459.919,56. A emissao foi
resgatada antecipadamente em 09 de outubro de 2012.

A Securitizadora realizou emissdo, em 2 de agosto de 2012, de 285 certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 1 (primeira) emissao da Securitizadora com valor nominal,
na data de emissao, correspondente a R$85.500.000,00, realizada por meio de uma oferta pUblica
nos termos da Instrucdo CVM n° 400, bem como de 15 certificados de recebiveis do agronegocio
da 2* (segunda) série da 1% (primeira) emissdao da Securitizadora correspondente a
R$4.500.000,00, realizada por meio de uma oferta publica com esforcos restritos de distribuicao
nos termos da Instrucdo CVM n° 476. O montante em conjunto das duas séries totalizou o valor de
R$90.000.000,00. A emissao foi resgatada antecipadamente em 01 de julho de 2013.

A Securitizadora realizou emissao, em 17 de dezembro de 2012, de 5.000 certificados de
recebiveis do agronegocio da 5% (quinta) série da 1* (primeira) emissdo da Securitizadora com
valor nominal, na data de emissdo, correspondente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), realizada por meio de uma oferta publica nos termos da Instrucdo CVM n° 400, bem como
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1 (um) certificado de recebivel do agronegocio da 6* (sexta) série da 1% (primeira) emissdao da
Securitizadora correspondente a R$28.848.217,78, objeto de colocacao privada. O montante em
conjunto das duas séries totalizou o valor de R$78.848.217,78. A emissao foi resgatada
antecipadamente em 07 de outubro de 2013.

A Securitizadora realizou emissao, em 26 de setembro de 2013, de 3.350 certificados de recebiveis do
agronegocio da 92 (nona) série da 12 (primeira) emissao da Securitizadora com valor nominal, na data
de emissao, correspondente a R$83.750.000,00, realizada por meio de uma oferta publica nos termos
da Instrucado CVM n° 400, bem como certificados de recebiveis do agronegocio da 8* (oitava) série e
certificados de recebiveis do agronegocio da 7% (sétima) série da 1* (primeira) emissao da
Securitizadora, correspondentes a R$4.652.778,00 e R$4.652.777,00, respectivamente, objeto de
colocacao privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o valor de R$93.055.555,00. Nao
houve evento de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

A Securitizadora realizou emissao, em 18 de dezembro de 2013, de 151 certificados de recebiveis
do agronegocio da 14® (décima quarta) série da 1 (primeira) emissao da Securitizadora com valor
nominal, na data de emissdo, correspondente a R$45.300.000,00 (quarenta e cinco milhodes e
trezentos mil reais), para distribuicdo pUblica nos termos da Instrucdo CVM n° 400, bem como 60
certificados de recebiveis do agronegdcio da 13 (décima terceira) série da 1% (primeira) emissao
da Securitizadora, totalizando R$18.120.000,00 (dezoito milhGes e cento e vinte mil reais) para
distribuicdo publica dos valores mobiliarios, realizada com esforcos restritos de distribuicao nos
termos da Instrucdao CVM n° 476, e 1 (um) certificado de recebivel do agronegdcio da 122 (décima
segunda) série correspondente a R$1.325.400,19 objeto de colocacao privada. O montante em
conjunto das trés séries totaliza o valor de RS R$64.745.400,19. A totalidade dos certificados de
recebiveis do agronegdcio foram resgatados antecipadamente.

A Securitizadora realizou a emissao, em 26 de dezembro de 2013, de 288 certificados de
recebiveis do agronegocio da 15* (décima quinta) série da 1* (primeira) emissdo, com valor
nominal, na data de emissao correspondente a R$28.800.000,00 (vinte e oito milhdes e oitocentos
mil reais) para distribuicdo publica dos valores mobiliarios, realizada com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM n°® 476, bem como 1 (um) certificado de recebivel do
agronegocio da 162 (décima sexta) série correspondente a R$7.271.668,82 (sete milhdes duzentos
e setenta e um mil, seiscentos e sessenta e oito reais e oitenta e dois centavos), objeto de
colocacao privada. O montante em conjunto das duas séries totaliza o valor de R$36.071.668,82
(trinta e seis milhGes, setenta e um mil, seiscentos e sessenta e oito reais e oitenta e dois
centavos). Os certificados de recebiveis do agronegocio da 15° (décima quinta) série da 1°
(primeira) emissao da Securitizadora foram resgatados antecipadamente.

A Securitizadora realizou a emissao, em 21 de janeiro de 2014, de 286 certificados de recebiveis
do agronegocio da 10* (décima) série da 1* (primeira) emissdao, com valor nominal unitario de
R$300.000,00 (trezentos mil reais), com volume de emissdo correspondente a R$85.800.000,00
(oitenta e cinco milhdes e oitocentos mil reais) para distribuicao pUblica nos termos da Instrucao
CVM n° 400, bem como 1 (um) certificado de recebivel do agronegécio da 11? (décima primeira)
série correspondente a R$30.258.210,06 (trinta milhdes, duzentos e cinquenta e oito mil duzentos
e dez reais e seis centavos), objeto de colocacdo privada. O montante em conjunto das duas
séries totaliza o valor de R$116.058.210,06 (cento e dezesseis milhdes, cinquenta e oito mil,
duzentos e dez reais e seis centavos). Os certificados de recebiveis do agronegocio foram
resgatados antecipadamente.
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A Securitizadora realizou a emissdo, em 25 de abril de 2014, de 461 certificados de recebiveis do
agronegocio da 192 (décima nona) série da 12 (primeira) emissdo, com valor nominal, na data de
emissao, correspondente a R$46.100.000,00 (quarenta e seis milhdes e cem mil reais) para
distribuicdo publica dos valores mobiliarios, realizada com esforcos restritos de distribuicdao, nos
termos da Instrucao CYM n° 476, bem como 1 (um) certificado de recebivel do agronegocio da 20?
(vigésima) série correspondente a R$11.568.536,17 (onze milhdes quinhentos e sessenta e oito
mil quinhentos e trinta e seis reais e dezessete centavos), objeto de colocacao privada. O
montante em conjunto das duas séries totaliza o valor de R$57.668.536,17 (cinquenta e sete
milhGes seiscentos e sessenta e oito mil quinhentos e trinta e seis reais e dezessete centavos). Os
certificados de recebiveis do agronegocio foram resgatados antecipadamente.

A Securitizadora realizou emissao, em 31 de julho de 2014, de 169 certificados de recebiveis do
agronegocio da 212 (vigésima primeira) série da 12 (primeira) emissdo da Securitizadora com valor
nominal, na data de emissao, correspondente a R$50.700.000,00 (cinquenta milhdes e setecentos
mil reais), para distribuicao publica nos termos da Instrucdo CVM n° 400, bem como de 11.290
certificados de recebiveis do agronegocio da 22° (vigésima segunda) série da 1% (primeira)
emissao da Securitizadora com valor nominal na data de emissao correspondente a
R$11.290.000,00 (onze milhdes e duzentos e noventa mil reais) e um certificado de recebiveis do
agronegocio da 23? (vigésima terceira) série da 12 (primeira) emissao da Securitizadora com valor
nominal na data de emissao correspondente a RS 8.549.712,77 (oito milhdes, quinhentos e
quarenta e nove mil, setecentos e doze reais e setenta e sete centavos), objeto de colocacao
privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o valor de RS 70.539.712,77. Nao houve
evento de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

A Securitizadora realizou emissao, em 02 de dezembro de 2014, de 7.620 certificados de
recebiveis do agronegdcio da 26? (vigésima sexta) série da 12 (primeira) emissao da Securitizadora
com valor nominal total, na data de emissao, correspondente a R$190.500.000,00 (cento noventa
milhdes e quinhentos mil reais) para distribuicao publica nos termos da Instrucdo CVM n° 400,
bem como de 10.026.316 certificados de recebiveis do agronegodcio da 272 (vigésima sétima) série
da 1* (primeira) emissdo da Securitizadora com valor nominal total na data de emissao
correspondente a R$10.026.316,00 (dez milhdes vinte e seis mil e trezentos e dezesseis reais),
objeto de colocacdo privada. O montante em conjunto das duas séries totaliza o valor de RS
200.526.316,00. Nao houve evento de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no
periodo.

A Securitizadora realizou emissao em, 22 de dezembro de 2014, de 2.840 certificados de
recebiveis do agronegocio da 30* (trigésima) série da 1° (primeira) emissao da Securitizadora com
valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a R$71.000.000,00 (setenta e um
milhoes de reais), para distribuicao publica com esforcos restritos nos termos da Instrugao CVM n°
476, bem como de 2.334 certificados de recebiveis do agronegocio da 31?2 (trigésima primeira)
série da 1° (primeira) emissdao da Securitizadora com valor nominal total na data de emissao
correspondente a R$23.340.000,00 (vinte e trés milhdes, trezentos e quarenta mil reais), também
distribuido publicamente com esforcos restritos nos termos da Instrucdo CVM n° 476 e, por fim,
um certificado de recebiveis do agronegocio da 322 (trigésima segunda) série da 12 (primeira)
emissdao da Securitizadora com valor nominal total na data de emissdo correspondente a RS
2.933.483,00 (dois milhdes novecentos e trinta e trés mil e quatrocentos e oitenta e trés reais),
objeto de colocacao privada. O montante em conjunto das trés séries totaliza o valor de RS
97.273.483,00. Nao houve evento de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no
periodo.

140



A Securitizadora realizou emissdo, em 11 de fevereiro de 2015, de 237 certificados de recebiveis
do agronegocio da 28* (vigésima oitava) série da 1% (primeira) emissdao da Securitizadora com
valor nominal total, na data de emissdo, correspondente a R$74.062.500,00 (setenta e quatro
milhdes sessenta e dois mil e quinhentos reais), para distribuicdo publica nos termos da Instrucao
CVM n° 400. Por fim, um certificado de recebiveis do agronegocio da 292 (vigésima nona) série da
12 (primeira) emissao da Securitizadora com valor nominal total na data de emissao
correspondente a R$26.235.792,97 (vinte e seis milhdes duzentos e trinta e cinco mil e
setecentos e noventa e dois reais e noventa e sete centavos), objeto de colocacao privada. O
montante em conjunto das duas séries totaliza o valor de RS 100.298.292,97. Nao houve evento
de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

A Securitizadora realizou emissao, em 20 de marco de 2015, de 1.000 certificados de recebiveis
do agronegocio da 12 (primeira) série da 2® (segunda) emissdo da Securitizadora com valor
nominal total, na data de emissao, correspondente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), para distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM n° 400. Nao houve evento de
resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

A Securitizadora realizou emissdao, em 02 de abril de 2015, de 329 certificados de recebiveis
imobiliarios da 12 (primeira) série da 1% (primeira) emissdao da Securitizadora com valor nominal
total, na data de emissao, correspondente a R$109.886.000,00 (cento e nove milhdes oitocentos
e oitenta e seis mil reais), para distribuicao publica com esforcos restritos nos termos da
Instrucao CVM n° 476. Nao houve evento de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento
no periodo.

A Securitizadora realizou emissao em, 17 de abril de 2015, de 294 certificados de recebiveis do
agronegocio da 332 (trigésima terceira) série da 1? (primeira) emissdao da Securitizadora com valor
nominal total, na data de emissdo, correspondente a R$88.200.000,00 (oitenta e oito milhoes
duzentos mil reais), para distribuicdo publica nos termos da Instrucao CVM n° 400, bem como de
1.160 certificados de recebiveis do agronegocio da 34* (trigésima quarta) série da 1° (primeira)
emissao da Securitizadora com valor nominal total na data de emissao correspondente a
R$29.000.000,00 (vinte e nove milhdes reais), para distribuicao publica com esforcos restritos nos
termos da Instrucdo CVM n° 476 e, por fim, um certificado de recebiveis do agronegdcio da 35°
(trigésima quinta) série da 1* (primeira) emissao da Securitizadora com valor nominal total na
data de emissao correspondente a RS 3.622.740,13 (trés milhdes seiscentos e vinte dois mil
setecentos e quarenta reais e treze centavos), objeto de colocacao privada. O montante em
conjunto das trés séries totaliza o valor de RS 120.822.740,13. Nao houve evento de resgate,
conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.

A Securitizadora realizou emissdao, em 20 de abril de 2015, de 67 certificados de recebiveis
imobiliarios da 2° (segunda) série da 1° (primeira) emissao da Securitizadora com valor nominal
total, na data de emissdo, correspondente a R$22.433.498,78 (vinte e dois milhées quatrocentos
e trinta e trés mil quatrocentos e noventa e oito reais e setenta e oito centavos), para
distribuicdo publica com esforcos restritos nos termos da Instrucdao CVM n° 476. Por fim, 16
(dezesseis) certificados de recebiveis imobiliarios da 32 (terceira) série da 1° (primeira) emissao
da Securitizadora com valor nominal total na data de emissdo correspondente a R$5.608.374,40
(cinco milhdes seiscentos e oito mil trezentos e setenta e quatro reais e quarenta centavos), para
distribuicdo pUblica com esforcos restritos nos termos da Instrucdo CVM n° 476. O montante em
conjunto das duas séries totaliza o valor de RS 28.041.873,43 (vinte e oito milhdes quarenta e um
mil oitocentos e setenta e trés reais e quarenta e trés centavos). Nao houve evento de resgate,
conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo.
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PORCENTAGEM DE CRA EMITIDOS PELA EMISSORA

Porcentagem de CRA emitidos com 100% (cem por cento)
patrimoénio separado

Porcentagem de CRA emitido com

Lo . 0% (zero por cento)
coobrigacdo da Emissora (*)

(*)O Patriménio Separado constituido em favor dos titulares dos CRA da presente EmissGo néo
conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.

Prote¢do Ambiental

A Securitizadora nao aderiu, por qualquer meio, a padrdes internacionais relativos a protecao
ambiental.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

Para maiores informacdes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da emissora, vide secao 4
do seu Formulario de Referéncia.

Descri¢ao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento
Nao ha produtos e servicos em desenvolvimento.
Relacionamento com fornecedores e clientes

A Emissora mantém um relacionamento comercial com clientes e fornecedores, a fim de
desenvolver seu objeto social, com foco, entre outros, na aquisicao e securitizacao de direitos
creditorios do agronegécio e imobiliarios; na emissao de certificados de recebiveis do
agronegocios e certificados de recebiveis imobiliarios compativeis com suas atividades; prestacao
de servicos compativeis com a atividade de securitizacdo, entre outros.

Relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negocios concentrados no mercado agroindustrial nacional,
tendo neste sentido uma relacdo de dependéncia com o mercado nacional do agronegacio.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora
N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora.
Negocios com partes relacionadas

Conforme detalhado no formulario de referéncia, a Emissora possui um contrato com seu
acionista minoritario para adiantamento de despesas da Companhia, anteriormente ao
recebimento da remuneracdo por esta no ambito das emissdes. Nao sao

142




COORDENADOR LiDER: BANCO BRADESCO BBI S.A

Banco de Investimento do Bradesco, o Bradesco BBI é responsavel pela originacao e execucao de
fusdes e aquisicoes e pela originacao, estruturacao, sindicalizacao e distribuicao de operacoes de
renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e “Best
Investment Bank 2012 in Brazil” pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, no ano de
2013, transacdes de Investment Banking com volume de aproximadamente RS 136,015 bilhdes e
em 2014 RS 172,704 bilhdes:

. Presenca constante em operacdes de renda variavel nos anos de 2013 e 2014, liderando
IPOs e Follow-ons que foram a mercado. Considerando as ofertas pUblicas registradas na CVM,
ANBIMA e SEC no periodo, o Bradesco BBI participou como Coordenador e Joint Bookrunner de 13
ofertas, que somadas representaram um volume superior a R$35 bilhdes. Dentre elas, podemos
destacar: IPO da BB Seguridade, no valor de R$11.475 milhdes; IPO da Smiles, no valor de R$1.132
milhées; IPO da Via Varejo, no valor de R$2.845 milhdes, Follow-on da Oi S.A. no valor de
R$13.960 milhoes e IPO da Ourofino no valor de RS 418 milhdes

. Com importantes transacoes realizadas, o Bradesco BBI inicia o ano de 2015 com grande
destaque em Renda Fixa. No exercicio de 2015 coordenou 14 operacées no Mercado Doméstico,
em ofertas que totalizaram mais de RS 4,058 bilhdes. No mercado internacional, o Bradesco BBI
esta constantemente ampliando sua presenca em distribuicao no exterior, tendo atuado no
periodo como Joint Bookrunner em 1 emissao de Bonds que ultrapassou o montante de USS 1,7
bilhdo. No ano de 2014, o Bradesco BBI foi lider no Ranking Anbima de Estruturador de
Financiamento de Projetos com volume de RS 3,9 bilhoes.

. No ano de 2013, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram
M&A no Brasil, segundo Ranking Anbima de FusGes e Aquisicoes de dezembro do mesmo ano. Em
2014, o Bradesco BBI assessorou 14 operacbes anunciadas, totalizando R$ 62,33 bilhoes,
aproximadamente. Destacamos dentre elas: Assessoria a Rumo na fusao com a ALL - America
Latina Logistica no valor de RS 13,5 bilhdes; Assessoria a BR Towers na alienacdo de 100% de suas
acoes para a American Towers, no valor de RS 2,18 bilhdes; assessoria a Oi S.A. na venda de
1.641 torres para a SBA Torres, no valor total de RS 1,17 bilhdes; assessoria a Embratel em sua
reestruturacdo societaria no valor de RS 31,8 bilhdes; assessoria a Scopus servicos em alienacao
de suas operacdes para a IBM por valor ndo divulgado; assessoria a Jodo Fortes na alienacdo de
parcela na Shopinvest por R$258 milhdes; assessoria a AUX na alienacdao das operacdes para
investidores baseados no Catar por US5400 milhoes.

. Ademais, o Bradesco, controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores bancos
do pais, segundo o ranking oficial do Banco Central sobre os 50 Maiores Bancos, realizado em
setembro de 2014, e foi eleito melhor banco do Brasil em 2014 e 2013 de acordo com a
Euromoney e Global Finance, respectivamente. Em termos de valor de mercado, o Banco
Bradesco é o segundo maior banco privado da América Latina além de ter a marca mais valiosa
entre instituicdes financeiras de acordo com pesquisa da Brand Finance de 2013. O Bradesco esta
presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no exterior. O Bradesco
mantém uma rede que atende a mais de 26,4 milhdes de correntistas. Clientes e usuarios tém a
disposicao 108,282 mil pontos de atendimento, destacando-se 4,67 mil agéncias. No ano de 2014,
o lucro liquido foi de RS 15,359 bilhdes, enquanto o ativo total e patrimonio liquido totalizaram
RS 1,032 trilhdo e RS 81, 508 bilhdes, respectivamente, segundo o Relatorio de Analise Economica
e Financeira da instituicao.
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SUMARIO DA BRF

BRF S.A.

Este sumario é apenas um resumo das informacdes da BRF. As informacdes contidas
nesta secdo foram obtidas e compiladas de fontes puablicas (certiddes emitidas pelas
respectivas autoridades administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos oficios de
registros publicos, relatorios anuais, website da CVM, jornais, entre outros) consideradas
seguras pela BRF e pelo Coordenador Lider.

Data de Constituicdo da BRF 18/08/1934

Pais de Constituicao Brasil

Prazo de Duracéao Prazo de Duracao Indeterminado
Data de Registro CVM 24/06/ 1997

Forma de Constituicdo da BRF Companhia Aberta

A BRF S.A. é uma sociedade brasileira de capital aberto e, portanto, esta sujeita as exigéncias
da Lei das Sociedades por Acoes e as regras e regulamentos da CVM.

A BRF foi fundada pelas familias Brandalise e Ponzoni em 1934 com o nome de “Ponzoni,
Brandalise e Cia.”, no estado de Santa Catarina e foi administrada pela familia Brandalise até
setembro de 1994. Em 1940, a BRF expandiu suas atividades, que eram de comércio em geral e
concentravam-se em alimentos e produtos correlatos, para incluir o processamento de carne
suina. Durante os anos 50, iniciou seu negocio de processamento de aves. Em 1958, a
denominacao social foi alterada para Perdigdo S.A. Comércio e Industria, apés uma profunda
reestruturacdo administrativa e estatutaria. Nos anos 70, ampliou a distribuicdo de produtos
para incluir os mercados de exportacao, comecando a atender a Arabia Saudita. De 1980 a
1990, expandiu seus mercados de exportacao para incluir o Japao em 1985 e a Europa em
1990. A BRF iniciou uma série de aquisicbes de negocios de processamento de aves e
suinos, bem como investimentos em outras inddstrias.

No inicio de 2006, a BRF aprovou alteracdes estatutarias importantes, que culminou na
transformacdo das acdes preferenciais em ordinarias, direitos igualitarios a todos os
acionistas, mecanismos de protecao aos investidores e adesao ao segmento Novo Mercado
da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Em maio de 2009, Perdigao e Sadia assinaram acordo de fusao para uma combinacao de
negodcios entre as duas empresas. Esta combinacdo de negocios se tornou completamente
efetiva no dia 22 de setembro de 2009, e a Sadia se tornou subsidiaria de propriedade
integral da Perdigao (BRF). A BRF recebeu a aprovacao do Conselho Administrativo de Defesa
Economica (Cade) em 13 de julho de 2011. O negécio ficou condicionado ao cumprimento de
um Termo de Compromisso de Desempenho (TCD) para a venda de um conjunto de ativos
composto por dez fabricas de alimentos processados e quatro de racoes, dois abatedouros de
suinos e dois de aves, 12 granjas de matrizes de frangos, dois incubatoérios de aves e oito
centros de distribuicao.
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Em 31 de dezembro de 2012, a BRF incorporou a Sadia S.A., até entdao uma subsidiaria integral,
na BRF e a Sadia deixou de existir como uma entidade legal separada. Apos, a BRF
enfrentou uma crise econdmica internacional e um aumento de custos sem precedentes, com
alta volatilidade e elevacao dos precos dos graos, o que caracterizou um dos anos mais
dificeis para o segmento mundial de proteinas.

Mas, mesmo com a cessdao de ativos e a suspensdao de marcas que representavam cerca de um
terco do volume de vendas da BRF no mercado interno, a receita liquida consolidada foi
ampliada em 10,9%, para R$28,5 bilhdes. Esse resultado reflete um trabalho muito pujante e
consistente de um processo que envolveu toda a companhia na execucao de duas agendas:
as operacoes do dia a dia e os compromissos da fusao

Em 2013 a BRF fez alteracées em sua administracao, iniciou um programa de aceleracao de
negdcios e lancou um novo plano estratégico para o periodo de 2014 a 2017 para ser uma das
maiores empresas de alimentos do mundo, admirada por suas marcas, inovacao e resultados,
contribuindo para um mundo melhor e sustentavel.

Desta forma, 2014 foi um ano marcado por inimeras mudancgas estruturais, com crescimento da
base de pontos de venda no Brasil, melhorias no nivel de servico e de atendimento ao cliente,
crescimento em regides como Oriente Médio e sudeste asiatico e projetos que proporcionaram
0 aumento da capilaridade e capacidade de distribuicao da BRF.

Atualmente, a BRF é uma das maiores produtoras de alimentos resfriados e congelados de
proteinas do mundo; possui mais de 2.329 mil produtos em seu portfélio, tendo lancado mais
de 123 inovacdes em 2014. Atua nos segmentos de proteinas (aves/suinos), industrializados de
carnes, margarinas, massas, pizzas e vegetais congelados e, até junho de 2014, atuou no
segmento de lacteos. Opera 34 unidades no Brasil, sete na Argentina, duas na Europa (Plusfood)
e, uma unidade de processados em Abu Dhabi no Oriente Médio.

A BRF subdivide os segmentos acima citados de acordo com a natureza dos produtos cujas
caracteristicas sdo descritas a seguir:

* Aves: compreende a producao e comercializacao de aves inteiras e em cortes innatura;
e Suinos/ Bovinos: compreende a producdo e comercializagao de cortes in-natura;
* Processados: compreende a producao e comercializacao de alimentos processados;

* Congelados e industrializados derivados de aves, suinos e bovinos;

* Qutros processados: compreende a producao e comercializacao de alimentos;

* Processados como margarinas e produtos vegetais e a base de soja;

e Leites: compreende a producdao e comercializacao de leite pasteurizado e
UHT (“Ultrahigh temperature”), operacao descontinuada;

e Laticinios e outras bebidas: compreende a producéo e comercializacao de
alimentos;

e derivados do leite, incluindo requeijao, leite aromatizado, iogurtes e
queijos, operacao descontinuada; e

e Qutras vendas: compreende a comercializacao de racao animal, farelo de soja
e farinha de soja refinada.
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0 grafico abaixo apresenta, de forma sucinta e cristalina, a evolucdo da receita liquida da BRF

ao longo dos ultimos 16 anos, bem como expde importantes acontecimentos que possibilitaram
tal evolucao:

Principais marcos na historia da BRF

2008 2006 2007 e 2008 2008 e 2009 2012 em diante
Negociagao na NYSE +  Adesdo ao Novo Mercado +  Aquisicdo da Eneva +  Aquisicdo da Sadia, Batavia +  Conclusgo da fusdo
+  Oferta de agdes no valor de +  Follow-on no valor de e Cotochés + Nova marca corporativa -
R$0,8 bi R$0,9 bi +  Follow-on no valor de BRF
Aquisicgo da Batavo R$5,3 bi
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Receita liquida (R$bi) Divida liquida / EBITDA ajustado

Notas: (1) A receita liquida indui tanto operacdes continuadas, como operagBes descontinuadas; (2) O célculo da divida liquida /EBITDA considera o EBITDA ajustado de 1998 a 2014. Os valores de EBITDA ndo consideram operacBes descontinuadas (aticinios)
de 2012 em diante
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Marcas Mais Valiosas no Segmento de Alimentos no Brasil:

A BRF ao longo dos Ultimos anos recebeu diversos e renomados prémios por sua forma de atuar e
empreender. Abaixo estdo listados dois dos principais prémios recebidos pela BRF, os quais foram
outorgados para marcas que valem de USS 1 bilhao:

Sadia &

id g
Marca mais valiosa no Brasil Marca mais valiosa no Brasil
IstoE Dinheiro (2012) IstoE Dinheiro (2014)

Estrutura Acionaria

A estrutura acionaria da BRF é descentralizada, nao existindo um controlador ou bloco de
controle definido, conforme grafico apresentando abaixo:

Tesouraria
Tarpon 2,9%
10,5% Investidores
domésticos
Previ 24,7
10,5%

ADRs (NYSE)
12,9%

Investidores
Petros estrangeiros
12,5% 26,0%

Fonte: Companhia
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Rating Corporativo

A BRF, em escala (i) global, esta ranqueada como grau de investimento BBB pela Standard &
Poor’s, BBB- pela Fitch Ratings e como Baa3 pela Moody’s; e (ii) nacional, estd ranqueada
como brAAA pela Standard & Poor’s e AA+(bra) pela Fitch Ratings, em todas com perspectiva
estavel, conforme grafico abaixo:

Fe rsiectn.ra de rafmi'
Estdvel

Esta

Escala local

Escala global

Estéwvel

Escala global

2508 1510 1511 1512 Atual
[ | JEE-NN%?SDE%P&%S B Mooby’s [ | }"ill'lll’nulings
Fonte: Companhia; Bloomberg

Atividades desenvolvidas pela BRF

A BRF desenvolve, dentre outras atividades descritas nos termos do artigo 3° do seu Estatuto
Social, a

(i) industrializacao, comercializacao, no varejo e no atacado, e exploracao de alimentos
em geral, principalmente os derivados de proteina animal e produtos alimenticios que utilizem
a cadeia de frio como suporte e distribuicao e (ii) exportacao e a importacao de bens de producao
e de consumo.

Produtos e Servicos Comercializados

A BRF tem mais de 2.329 mil produtos em seu portfélio, sendo mais de 123 inovacdes lancadas em
2014. Atua nos segmentos de proteinas (aves/suinos), industrializados de carnes, margarinas,
massas, pizzas e vegetais congelados, e até dezembro de 2014 atuou no segmento de lacteos.
Opera 34 unidades no Brasil, 7 na Argentina, duas na Europa (Plusfood) e, uma recém
inaugurada unidade de processados em Abu Dhabi no Oriente Médio.

Ainda sobre esses segmentos, a BRF os subdivide de acordo com a natureza dos produtos
cujas caracteristicas sao descritas a seguir:

. Aves: compreende a producao e comercializacao de aves inteiras e em cortes in
natura.

. Suinos/ Bovinos: compreende a producao e comercializacdo de cortes in natura.

. Processados: compreende a producao e comercializacao de alimentos processados,

congelados e industrializados derivados de aves, suinos e bovinos.

. Outros processados: compreende a producao e comercializacao de alimentos
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processados como margarinas e produtos vegetais e a base de soja.

. Leites: compreende a producao e comercializacao de leite pasteurizado e UHT
(“Ultrahigh temperature”). (operacao descontinuada desde Dezembro de 2014).

. Laticinios e outras bebidas: compreende a producdo e comercializacdo de alimentos
derivados do leite, incluindo requeijao, leite aromatizado, iogurtes e queijos, operacao
descontinuada.

. Outras vendas: compreende a comercializacao de racao animal, farelo de soja e

farinha de soja refinada.

Apresentadas abaixo constam as principais marcas utilizadas nos produtos comercializados pela
BRF:

Sadia ‘ CHEST  Qualy
Sadia B 1% W “' 2dY

S;d\a« C ""'" MEEﬁNU
Sadilar @ pdline @

o0 AV G
i0din & =)

Fonte: Companhia

Os segmentos operacionais sao reportados de forma consistente com os relatorios gerenciais
utilizados pelos principais tomadores de decisdes estratégicas e operacionais (Conselho de
Administracdo e Diretores) para fins de avaliacdo de desempenho de cada segmento e alocacao
de recursos.

Para referéncia, os valores descritos abaixo se referem exclusivamente as operacoes
continuadas da BRF, sendo desconsiderados os resultados obtidos nas operacées descontinudas
(e.g. seguimento lacteo).
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Receita Liquida

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, a Receita Liquida consolidada
da BRF aumentou R$1.219,3 milhdes ou 4,4%, para R$29.006,8 milhdes, em comparacdo a
receita liquida de R$27.787,5 milhdes obtida durante o exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2013, decorrente da melhoria de precos médios no periodo no Brasil e no
Internacional, e o crescimento de volumes no Food Service. No periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2015 a BRF apresentou receita liquida de R$14.960,9 milhGes, um acréscimo
de 9,0% ou R$1.239,0 milhGes, na comparacdao com o periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2014.

O grafico abaixo expde a receita liquida obtida pela BRF durante os 3 ultimos exercicios
sociais encerrados nos anos de 2014, 2013 e 2012, bem como no periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2015:

Receita Liquida (em RS milhdes)

30.246
27 787 29.007 29.349

25975

2012 2013 2014 1T15LTM 2T15LTM

= Mercado doméstico Exterior
Fonte: Companhia
Nota: Valores nao consideram as operacdes descontinuadas (laticinios) de 2012 em diante;

Com relacdo a receita liquida da BRF obtida no periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2015, os graficos abaixo apresentam tais informacodes divididas por (i) produto (ii) segmento de
atuacao e (iii) canal de distribuicao:

Composicdo da receita liquida no 2T15 - Por Produto

Suinos

6,2%
Bovinos/Qutros
1,4%

QOutras Vendas
2,4%

Aves
40,5%

Elaborados/
processados
Fonte: Companhia 49,5%
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Composicdo da receita liquida no 2T15 - Por Regiao

LATAM
5,8%

Asia
11,4%

Brasil

Europa 50,0%

10,7%

22,1%

Fonte: Companhia

Composicdo da receita liquida no 2T15 - Por Canal de Distribuicao

Auto servico
38,3%

Atacado
11,5%
. Food services
Varejo % : 8,3%
41,9% y

Distribuidores, atacadistas e representantes de pequenos negdcios

Key accountscom cobertura nacional — de 1 a 50 checkouts

Restaurantes, pizzarias, cozinhas industriais, agéncias governamentais, etc.

Clientes menoresda inddstria varejista, como pequenos supemmercados, mercarias,
acougues, padarias, etc.

Fonte: Companhia

Brasil - No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, a receita liquida
acumulada aumentou RS$885,1 milhdes ou 6,8%, sendo R$13.934,7 milhdes, da receita
liquida de RS$13.049,6 milhdes do exercicio social encerrado 31 de dezembro de 2013,
impulsionada principalmente por melhores precos médios (aumento de 4,8%) obtidos devido a
repasses concentrados nos dois primeiros trimestres do ano. Adicionalmente, os volumes
também apresentaram crescimento de 1,9% considerando os mesmos periodos comparativos.
No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, a BRF apresentou receita liquida
de RS$7.747,1 milhées, um acréscimo de 7,0% ou RS$505,9 milhdes, na comparacdo com o
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014.
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1. Internacional - No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, a
receita liquida acumulada aumentou R$193,2 milhdes ou 1,5%, sendo R$13.324,8 milhdes, de
R$13.131,6 milhdes do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, impulsionada
principalmente por melhores precos médios (aumento de 15,7% em reais e aumento de 6,2% em
ddlares), mesmo com volumes 12,3% menores em decorréncia da estratégia adotada pela BRF
visando reduzir volumes no Mercado Internacional neste ano. No periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2015, a BRF apresentou receita liquida de R$7.213,8 milhdes, um acréscimo
de 11,3% ou R$733,2 milhdes, na comparacao com o periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2014.

2. Food Service - No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, a receita
liguida acumulada aumentou RS$141,0 milhdes ou 8,8%, sendo RS$1.747,3 milhdo, de
R$1.606,3 milhdo do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, apesar do
cenario desafiador refletido pela diminuicdo do consumo de alimentos fora de casa, resultante
da desaceleracao do crescimento econémico e as correspondentes alteracdes nos habitos de
consumo. Os volumes cresceram 9,7% enquanto os precos médios se mantiveram estaveis,
registrando leve queda de 0,8%, no mesmo periodo comparativo. A partir de janeiro de 2015,
a divisao de Food Services, que era antes reportada separadamente, passou a fazer parte das
regides e seus resultados estao integrados ao das regionais.

Resultado operacional

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, o resultado operacional atingiu
R$3.478,3 milhdes, um crescimento de 83,4% ou R$1.582,0 milhdao, na comparacdo com o
exercicio anterior, e a margem aumentou de 6,8% para 12,0%, demonstrando que a BRF nao
somente se beneficiou do bom momento de mercado, mas, principalmente, conseguiu capturar
ganhos das melhorias estruturais que foram implementadas tanto no Brasil quanto nos mercados
Internacionais ao longo do ano. No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, a BRF
apresentou um resultado operacional de R$1.698,7 milhdes, um acréscimo de 37,1% ou R$459,5
milhdes, na comparacdo com o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014.

1.  Brasil - No exercicio social encerrado em 31 de dezembro a de 2014, o resultado operacional
apurado no Brasil atingiu R$1.841,6 milhdo, registrando crescimento de 39,5% ou R$521,3
milhdes na comparacdo com o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013. No
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, a BRF apresentou um resultado operacional
de R$695,0, um decréscimo de 11,4% ou de R$89,7 milhdes, na comparacao com o periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2014.

2. Internacional - No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, o resultado
operacional Internacional atingiu R$1.433,3 milhao, registrando melhoria expressiva de 259,3% ou
R$1.034,4 milhao na comparacdao com o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013.
A melhora é decorrente das iniciativas adotadas pela BRF, sendo as principais: otimizacao
da alocacao de volumes entre mercados, melhor alocacdao de vendas nos canais, aquisicao de
distribuidores no Oriente Médio, importante reducdo de fretes maritimos e melhor
faseamento dos embarques (o que gera maior previsibilidade e economias). No periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2015, a BRF apresentou um resultado operacional de R$1.003,7
milhdes, um acréscimo de 120,8% ou R$549,1 milhdes, na comparacdo com o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2014.
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3. Food Service - No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, o resultado
operacional deste segmento atingiu R$203,5 milhdes, registrando um crescimento de 14,9% ou
R$26,4 milhdes na comparacdo com o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2013. Conforme anunciado anteriormente, a divisao de Food Services, que era antes
reportada separadamente, passou a fazer parte das regioes e seus resultados estao integrados ao
das regionais.

Cadeia Produtiva

A BRF é um produtor verticalmente integrado de produtos de aves e suinos. A BRF cria aves e
suinos, produz racao animal, realiza o abate dos animais, processa carnes de aves, suinos e
bovinos para produzir produtos processados e distribui produtos processados e in natura em
todo o Brasil e em mercados internacionais.

0 grafico abaixo é uma representacao simplificada da cadeia produtiva de carne da BRF:

G

Industriakzagio Abate de aves,
SLanos & donwrnes

supermencdos
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Aves

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, foi produzido 1.841 milhdes de pintos
de um dia, incluindo frangos, chester, perus e codornas. No que se refere ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2014, foi produzido 1.746 milhdes pintos de um dia de
idade, incluindo frangos, chester, perus, perdizes e codornas. Estes ovos sao incubados e
chocados nos 29 incubatorios da BRF. No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015,
foram produzidos 873,7 milhdes de pintos de um dia, incluindo frangos, chester, perus e
codornas.

A cadeia produtiva da BRF conta com uma capacidade de abate totalmente automatizada. Na
tabela abaixo constam apresentados os numeros correspondentes aos abates de aves registrados
pela BRF nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais:

Ano Capacidade Semanal

2012 35,5 milhdes de cabecas
2013 36,6 milhdes de cabecas
2014 35,7 milhdes de cabecas

Suinos

A BRF produz a maioria dos suinos que utiliza em seus produtos. Adicionalmente, a BRF
compra um determinado volume no mercado a vista.

Para produzir suinos, em geral a BRF compra leitbes dos integrados préximos as suas
instalacoes de producdo que criam os leitdes até alcancarem um peso especifico. Os produtores
de leitdes compram matrizes suinas produzidas pela BRF ou de produtores como Agroceres,
DanBred, ou compram os leitdes dos fazendeiros que possuem matrizes. A BRF transfere esses
leitdes para integrados separados que criam os suinos até alcancarem o peso do abate. Depois
dessa fase, a BRF transporta os suinos desses integrados para suas instalacoes de abate. Em 31
de dezembro de 2014, estavam em vigor um total aproximado de 3.917 integrados, incluindo os
produtores de leitdes e criadores de suinos.

A cadeia produtiva da BRF conta com uma capacidade de abate totalmente automatizada. Na
tabela abaixo constam os numeros de abate de suinos registrados pela BRF nos ultimos 3
(trés) exercicios sociais:

Ano Capacidade Semanal
2012 238.620 mil cabecas
2013 230.580 mil cabecas
2014 228.660 mil cabecas
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Principais concorrentes no mercado de atuacdo da BRF

A BRF enfrenta concorréncia significativa no mercado interno, particularmente devido ao recente
crescimento na capacidade de producao de aves e suinos no Brasil.

Principais concorrentes no mercado de atuacdo da BRF

A BRF enfrenta concorréncia significativa no mercado interno, particularmente devido ao
recente crescimento na capacidade de producéo de aves e suinos no Brasil.

O grafico abaixo mostra o percentual aproximado de participacdo de mercado nos anos de 2013
e 2014 nas principais categorias nas quais compete, baseados nos dados recebidos da A.C.
Nielsen. Os percentuais sdo baseados em dados para periodos de doze meses que variam de
acordo com a categoria.

Participacdo da BRF no mercado brasileiro - (%) do valor do mercado em R$ categoria

58,8%
56,0%

49,7% 49,8%

Industrializados Pizzas Congelados Margarinas

Fonte: AC Mielsen, maio/15 ejunhof15 para pizzas e industrizlizados e abril/15 e maio/15 para produtos congelados e
margarinas

Em 2013 houve um movimento de consolidacao no mercado de carnes processadas. A marca
Seara, representativa no segmento de processados, antes administrada pela Marfrig, foi
vendida a JBS em junho, tornando-se o principal competidor da BRF no mercado doméstico. Em
23 de dezembro de 2013 a JBS também adquiriu a Massa Leve, marca especializada em
massas, pratos prontos congelados e sanduiches. Atualmente, no mercado de industrializados,
a BRF compete, em participacao de valor, com Aurora e JBS, enquanto o restante do mercado
€ representado por varios pequenos competidores. No mercado de congelados (que inclui
hamburgueres, bifes, kibes empanados e almondegas), a BRF é a lider no mercado, seguida por
JBS e outros competidores menores. No mercado de massas congeladas (que inclui lasanhas, e
outros produtos), a BRF é lider no mercado, seguida por JBS e Pif Paf Alimentos S.A. (“Pif Paf”).
No mercado de pizzas congeladas, a BRF também é lideres do mercado, seguida por JBS, Dr.
OetkerBrasil Ltda. e PifPaf. No mercado de margarinas, a BRF também detém a maior fatia de
market share, seguida por Bunge Alimentos, JBS (com a marca Doriana), Unilever e Vigor
(empresa do grupo JBS S.A).

No mercado brasileiro de frango inteiro e cortes de aves e suinos, a BRF enfrenta

competicao de pequenos produtores, muitos dos quais operam na economia informal e
oferecem produtos de baixa qualidade a precos baixos.
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No mercado interno, a competicdo é principalmente com base no reconhecimento da marca,
capacidade de distribuicao, preco de venda, qualidade e servico aos clientes. O mercado de
alimentos processados ainda esta crescendo no Brasil, de forma que as perspectivas da BRF
de médio e longo prazo para este segmento sao positivas com base na evolucado verificada nos
anos anteriores. Ao mesmo tempo, a BRF esta focando em iniciativas tais como inovacao
(lancamentos de novos produtos com foco no conceito de saudabilidade), racionalizacao no seu
portfolio de processados de carnes e melhora no posicionamento das marcas de seu portfolio.

Com 34 plantas em todas as regides do Brasil, a BRF tem entre seus principais ativos a
capacidade de distribuicdo que permite seus produtos alcancar consumidores brasileiros através
de 750.000 entregas mensais e 20 centros de distribuicdo no mercado doméstico.

9 0 040

20 ~
centros de QQ (3) 0
distribuicdo - 9 go

0 o=
0@
0@ @ Plantas industriais
Fonte: Companhia OQ @ cCentrosde distribuicdo

Em 2015 a BRF anunciou a nova organizacao de sua estrutura, tanto no Brasil quanto no
Internacional. Desde janeiro de 2015, se reportam ao CEO Global cinco “general managers”, que
dirigem as unidades de negdcio da Companhia divididas por area geografica - Brasil, América
Latina, Europa/Eurasia, Asia e Oriente Médio/Africa. Esse novo modelo fortalece o
protagonismo e a autonomia das estruturas regionais, descentralizando decisées e concedendo
maiores poderes as pontas, possibilitando entender e responder com maior agilidade as
demandas de cada mercado. Sendo assim, cada regional possui um diretor, que passa a ser
responsavel por maximizar o resultado daquela regional, estando também sob sua gestdao as
areas de vendas, trade marketing, gestao comercial, logistica, financas e RH locais. Devido a
essa reorganizacao, a BRF passou a reportar seus resultados por regional, em linha com a nova
estrutura. A divisao de Food Services, que era antes reportada separadamente, passou a fazer
parte das regioes e seus resultados estao integrados ao das regionais.
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As receitas liquidas de vendas para cada um dos segmentos operacionais sao apresentadas a
seguir:

Mercado Interno

RS milhées 2014

Aves 1.826  |6,3% 1.492  [5,4% 1.351  5,2%
Suinos/bovinos gy7 2,8% 947 3,4% 911 3,5%
Produtos
processados e  [10.361  [35,7% 9.670  [34,8% 9.633  [37,1%
alahnradnc
Outras vendas g4 3,2% 941 3,3% 894 3,4%
Total Brasil |13 935 148 0% 13.050  |46,9% 12.790  149,2%
Total
) 13.325  46,0% 13.132  [47,3% 11.626  |44,8%
Internacional
Total Food
, 1.747  6,0% 1.606  [5,8% 1.558  16,0%
Services
TOTAL
29.007 [100,0% 27.787 [100,0%  [25.975 [100,0%
CONSOLIDADO

Informacées Globais
jun./2015 %  jun./2014

Brasil 7.747,1 51,8% 7.241,2 52,8%
Europa/Eurasia 1.468,4 9,8% 1.520,3 11,0%
Oriente Médio/ Africa 3.251,2 21,7% 2.657,7 19,4%
Asia 1.643,3 11,0% 1.427,3 10,4%
lAmérica Latina (LATAM) 851,0 5,7% 875,3 6,4%
TOTAL CONSOLIDADO 14.960,9 [100,0% 13.721,9 [100,0%
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Mercados Internacionais

A BRF enfrenta concorréncia significativa seus mercados internacionais, tanto de produtores
brasileiros quanto de produtores de outros paises. Um exemplo cada vez mais relevante sao as
cooperativas, que possuem vantagens tributarias e certa mobilidade para redestinarem suas
producdes aos mercado externo nos momentos em que as exportacoes se tornam mais atrativas
do que o mercado doméstico.

No mercado internacional a BRF tem uma marca lider, Sadia, em varias categorias de paises do
Oriente Médio. A BRF mantém 23 (vinte e trés) escritorios de venda fora do Brasil servindo a
clientes de mais de 120 (cento e vinte) paises em cinco continentes, conforme grafico apresentado
abaixo:

@ Unidades industriais internadonais
A Escritérios comerdaisinternadonais

e 4 -
Fonte: Companhia A *

Medidas protecionistas entre parceiros comerciais do Brasil também constituem fator competitivo
importante. As exportacbes brasileiras de carne de aves e suina sdo cada vez mais afetadas por
medidas tomadas por outros paises para proteger os produtores locais. As receitas da BRF no
mercado internacional atingiram R$13,3 bilhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2014, representando um aumento de 1,5% em relacdo ao mesmo periodo do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2013, e a BRF mantive a posicao de quarto maior exportador
brasileiro, de acordo com o SECEX. A BRF acredita que exporta significantemente mais que seus
principais competidores brasileiros. No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, as
receitas da BRF provenientes do mercado externo atingiram o montante de R$7.213,8 milhoes,
representando um aumento de 11,3% em relacdo ao periodo findo em 30 de junho de 2014.
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Mercado Externo

RS milhdes

Oriente Médio 4.787  [35,2%  [4.291 32,1% [3.977 [33,6%
Asia 3.073 [22,6% [2.724 20,4% [2.403  [20,3%
Europa 2.280 [16,8% [2.091 15,6% [1.920 [16,2%
Eurasia 812 6,0% 919 6,9% 1.058 [8,9%
Africa 923 6,8% 968 7,2% 944 8,0%
Latam e outros 1.708 12,6% [2.370 17,7% 1.547 13,1%
Total Internacional |13.583 |100,0% [13.363 |100,0% (11.849 (100,0%

Condicoes financeiras e Patrimoniais Gerais

Desde o ultimo trimestre de 2011 a BRF vem considerando 4 segmentos divulgaveis, sendo eles:
Brasil, Mercados Internacionais, lacteos (operacao descontinuada desde Dezembro de 2014) e
food services. Os segmentos divulgaveis identificados observam primariamente a divisao por canal
de vendas.

As receitas liquidas de vendas para cada um dos segmentos operacionais sao apresentadas a
seguir:

R$ MilhoGes Mil Toneladas Prego Médio - R$
2014 2013 A% 2014 2013 A% | 2014 2013 A%
446

In Natura 2.653 2439  8,8% 407 9,6% 595 6,00 (0,8%)
Aves 1.826 1492 22,3% 339 275 23,2% 5,39 5,43 (0,7%)
Suinos/Bovinos 827 947 (12,6%) 107 132 (18,8%) 7,74 7,20 7,6%
Processados 10.361 9.670 7,2% 1.509 1.502 0,5% 6,87 644 6,7%
Vendas Diversas 921 941 (2,1%) 320 324 (1,2%) 2,87 2,90 (1,0%)
Total s/ Vendas Diversas 13.014 12.109 7,5% 1955 1.909 2,4% 6,66 6,34 4,9%
Total 13.935 13.050 6,8% 2275 2233 19% 6,12 584 4,8%

. R$ MilhoGes Mil Toneladas Prego Médio - R$
LR 2014 2013 A% | 2014 2013 A% | 2014 2013 A%

In Natura 10.190 10.159 0,3% 1.788 2.019 (11,4%) 5,70 503 13,3%
Aves 8.339 8.262 0,9% 1.579 1.750 (9,8%) 5,28 4,72 11,9%
Suinos/Bovinos 1.851 1.897 (2,4%) 208 268 (22,3%) 8,89 7,08 25,6%
Processados 3.085 2917 5,8% 424 447 (5,2%) 7,28 6,53 11,6%
Vendas diversas 51 56 (9,9%) 0 55 = - 1,03 -
Total 13.325 13.132  1,5% 2.211 2.520 (12,3%) 6,03 521 157%

: R$ Milhoes Mil Toneladas Preco Médio - R$

2014 2013 A% | 2014 2013 A% | 2014 2013 A%

Total 1.747 1.606 8,8% 238 217 9,7% 7,35 7,41 (0,8%)
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Indicadores Financeiros

A tabela abaixo apresenta a evolucao dos principais indicadores financeiros da BRF,
considerando suas demonstracoes financeiras consolidadas:

indice 2014 2013 2012

Liguidez Corrente| 1,83 1,57 1,55

Liquidez Geral 1,04 0,94 0,95
Alavancagem (Divida liquida® / EBITDA®) 1,04° 2,17 2,62

Conforme mencionado, o ano de 2014 foi um ano marcante para a BRF, que avancou
significativamente nas suas ambicdes e na consolidacao de uma nova cultura: foram solidificadas
as bases operacionais e estratégicas que permitiram a empresa estruturar-se como uma
companhia global, maior e melhor, conduzida com afinco por cada uma das mais de 104 mil
pessoas que compdem a forca de trabalho direta. Foram promovidas durante o ano inimeras
mudancas estruturais como o novo modelo de go-to- market (GTM), o orcamento base zero
(OBZ) e melhorias do nivel de servicos que geraram bons resultados operacionais.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, os investimentos foram otimizados e
houve melhora no capital de giro resultando em uma geracao de caixa historica de R$4,1 bilhdes
no ano. Foi produzido um total de 4,3 milhdes de toneladas de alimentos, com reducao de 7,4%
no abate de aves e 1,3% no abate de suinos/bovinos, em linha com a estratégia da empresa. Foi
registrado R$29,0 bilhdes em receita liquida (4,4% acima de 2013) e foi encerrado o ano com
resultado operacional de RS$3,5 bilhdes e lucro liquido de RS$S2,1 bilhdes, nas operacoes
continuadas. No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, foi apurado resultado
operacional correspondente a RS 1.698,7 milhdes e lucro liquido de RS$826,1 milhdes, nas
operacodes continuadas.
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0 quadro abaixo apresenta a relacao entre o capital de giro e a receita liquida apurada pela BRF
nos 9 ultimos exercicio sociais e nos dois primeiros trimestres de 2015:

17% 17%

2006 2007 2008 2009 2000 2011 2012 2013 2014 TS5 2115
! = H = H H ! Fonte: Companhia
| Reducdo do ciclo de converséo de caixa de 50 para 37 dias em 2014 ! Nt (1) Cons 5o, cortas areceher st

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, a divida liquida da BRF ficou em
RS5,0 bilhdes, 25,8% abaixo da registrada no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2013, resultando em uma divida liquida sobre EBITDA (Ultimos doze meses) de
1,04x. No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, a divida liquida ficou em R$5,9
bilhdes, 16,4% acima da registrada no periodo findo em 30 de junho de 2014.

O grafico abaixo expde a divida liquida da BRF apurada nos Gltimos 3 exercicios sociais, bem
como no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015:

2,6x 19
Ox
.\'\IJX 1,3 1,1x
7.018 *— .- —e
6.785 6.990 e
5.032
2012 2013 2014 1T15LTM 2T15LTM

Divida liquida  —e—Div_liq./EBITDALTM

Fonte: Companhia

Nota: Valores nao consideram as operagoes descontinuadas (laticinios) de 2012 em diante;

161



No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, as receitas e despesas financeiras
liquidas representaram uma despesa de R$990,7 milhdes, o que correspondeu a um incremento de
32,5% quando comparado ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013. Os
principais motivadores deste impacto foram o prémio pago pela execucao de recompra de Bonds
no primeiro semestre de 2014 e os ajustes a valor presente ao longo do ano. No periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2015, as receitas e despesas financeiras liquidas representaram
uma despesa de R$764,2 milhdes, o que corresponde a um incremento de 29,4% quando
comparado ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014, em decorréncia da
recompra de Acdes e de Bonds.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014 o Patriménio Liquido totalizou o
valor de R$15,7 bilhdes em decorréncia da melhoria de resultados da BRF. O Patrimonio
Liquido verificado no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 totalizou R$14,8
bilhdes.

A tabela abaixo apresenta as principais informacdes financeiras da BRF apuradas nos 3 ultimos
exercicios sociais encerrados em 2012, 2013 e 2014 e no periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2015:

2012 2013 2014 2T15LTM

Recefta liquida 25975 27.787 29.007  20.246
Lucro bruto 5902 6910 8.509 9.521
Margem bruta 227% 249% 293%  31,5%
EBITDA 2205 3.009 4.709 5.223
Margem EBITDA 88% 108% 162%  17.3%
Valor de mercado (EoP) 36810 42969 55350 62705
Divida liquida 7.018 6785 5032 5.051
Div. liq. / EBITDA LTM 4 2 Bx 1 9y 1 1% 1 1%
EBITDA LTM / desp. juros 4 0x 4 2y 4 Ox 4 6x

Fonte: Companhia

Mota: (3) Valores n3c consideram as operagies descontinuadas (Jaticinios) de
2012 em diante ; {4) EBITDA ajustado. Considera também outres resultados,
resultado da equivalénda patrimonial e particdpacdo dos adonistas ndo
controladores

Grau de subordinacgéo entre as dividas

Nao existe grau de subordinacao contratual entre as dividas financeiras quirografarias da
BRF. As dividas financeiras que possuem garantia real contam com as preferéncias e
prerrogativas previstas em lei. O grau de subordinacao se destaca nas operacdes que possuem
garantias reais, em sua maioria unidades fabris, contratadas junto ao BNDES até 31 de
dezembro de 2014. Além do BNDES, existem garantias reais no montante de R$175 milhdes,
referente a financiamento do Banco do Nordeste. No periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2015, foi contratado R$2,4 bilhdes.
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O quadro abaixo demonstra os montantes detalhados das garantias reais.

Controladora

31.12.14 31.12.13 3M.1212

Saldo de financiamentos 10.030.622 7.675.301 6.704.549

Garantias por hipoteca de bens: 1.102.742 1.278.353 1.405.735

Vinculado ao FINEM-BNDES 504,015 817.340 900.225

Vinculado ao FMNE-BMB 293.529 335,395 351144

Vinculado a incentivos fiscais e outros 214.298 125.618 144 365
Garantias por alienagio fiduciaria de bens

adquiridos sob financiamento: 1.045 26.755 91.079

Vinculado ao FINEM-BNDES G458 1.203 5.209

Vinculado ao leasing 397 25.552 85.870

Vinculado a incentivos fiscais e outros -

Consolidado

3.12.14 31.12.13 3M.12.12
Saldo de financiamentos 11.589.336 10.181.190 9.518.321
Garantias por hipoteca de bens: 1.102.742 1.278.353 1.405.735
Vinculado ac FINEM-BNDES 504,915 817.340 o0 226
Vinculado ac FNE-BMB 293,529 335.395 361.144
Vinculado a incentivos fiscais e outros 214.298 125.618 144 365
Garantias por alienagio fiduciaria de bens
adquiridos sob financiamento: 1.045 26.783 91.079
Vinculado ac FINEM-BNDES 548 1.203 5209
Vinculado ao leasing 397 25.580 85870

Os quadros abaixo expde a composicao do perfil da divida da BRF, bem como a carteira de
vencimento das dividas contratadas pela BRF, tomando por base o periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2015:

Perfil da Divida - 2T15

BNDES Outros
7%, 3%

Rural
10%
Divida
total Mercado de
Importacdo e R§11,4 bi capitais

exportacdo
14%

66%

Fonte: Companhia
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Vencimento das Dividas - 2T15

6.773

1.167 1.063 839

2015 2016 2017 2018 2019
em diante

Fonte: Companhia
Nota: Considera passivos financeiros existentes em 2015

EBITDA e Margem EBITDA

0 quadro abaixo apresenta o EBITDA e a margem EBITDA apurados nos ultimos 3 exercicios
sociais, bem como no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015:

16,2% 16,4% 17,3%

2012 2013 2014 1T15LTM 2T15LTM
o EBITDA —e—Margem EBITDA
Fonte: Companhia
Nota: Considera passivos financeiros existentes em 2015

Caixa e Equivalente de Caixa

0 quadro abaixo apresenta as informacdes acerca do caixa e equivalente de caixa da BRF
apurados nos 3 Ultimos exercicios sociais e no periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2015:

6.815 7.148

5.813

3.754
2.753

2012 2013 2014 ITI5LTM 2T15LTM

Fonte: Companhia
Nota: Inclui caixa e titulos e valores mobiliarios de 2012 em diante
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Fluxo de Caixa Simplificado

O quadro abaixo apresenta as informacoes acerca do fluxo de caixa simplificado da BRF apurados
nos 3 Ultimos exercicios sociais e no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015:

4148 4006

-55
\yﬂs
-567
OO R
NV N N NV N NI AN NI AN N NN NN
A A A O A A SN SN

Fonte: Companhia

Notas: Fluxo de caixa acumulado em 4T14 , 1T15 e 2T15 nao considera as operacoes
descontinuadas (laticinios). Nos outros trimestres sao levadas em conta tanto as operacgoes
continuas, como as descontinuadas.

Return on Invested Capital - ROIC

0 grafico abaixo contém as informacgdes acerca do retorno sobre o capital investido da BRF
apurados nos 2 (dois) Ultimos exercicios sociais e no periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2015:

Fonte: Companhia QU a8 TS T
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2015

Capex

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, os investimentos realizados
pela BRF totalizaram R$1,5 bilhdo, direcionados para crescimento, suporte e eficiéncia, além de
R$517,5 milhdes investidos em ativos bioldgicos. Nao foi considerado neste nimero, entretanto,
R$514,4 milhdes direcionados para aquisicoes e outros e R$67,8 milhdes de arrendamento
mercantil, o que totalizaria R$2,0 bilhdes de investimento no ano de 2014. No periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2015, a BRF investiu o correspondente a R$958,3 milhdes,
registrando um acréscimo de 18,9% ou R$152,0 milhdes, na comparacdo com o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2014.

Veja informagdes no quadro abaixo:

2012 2013 2014 | 2015E

> 2016

> 2017

A BRF ira focar em projetos que aumentem o retorno e que contribuam para uma viséo sustentavel de longo prazo

Fonte: Companhia

Lucro bruto e Margem Bruta

No acumulado do ano de 2014, o lucro bruto totalizou R$8.509,4 milhdes registrando um
aumento de 23,1% ou R$1.599,5 milhdes em relacdo a 31 de dezembro de 2013 que foi de
R$6.909,9 milhdes, que pode ser explicado principalmente pelo aumento da eficiéncia das
operacdes da BRF e execucdo da estratégia de negocio, o que aumentou a rentabilidade no
Brasil e internacionalmente. No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, a BRF
apresentou o lucro bruto de RS$4.688,3 milhdes, registrando um acréscimo de 27,5% ou
R$1.011,3 milhdes, na comparacao com o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014.

O quadro abaixo apresenta a variacao ao longo do tempo do lucro bruto da BRF e da margem
bruta apresentada entre os anos de 2012 e 2014, bem como sua evolucdo até o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2015.
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Lucro liquido e Margem Liquida

o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, o lucro total das operacoes
continuadas mais operacbes descontinuadas foi de R$2.225,0 milhGes, registrando um
crescimento de 109,4% ou R$1.162,6 milhdo, na comparacdo com exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2013. No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015, a BRF
apresentou o lucro total das operacdes continuadas mais operacdes descontinuadas de R$819,0
milhdes, registrando um acréscimo de 40,6% ou R$236,5 milhdes, na comparacdo com o periodo
de seis meses findo em 30 de junho de 2014.

0 quadro abaixo apresenta a variacao ao longo do tempo do lucro liquido da BRF das
operacdes continuadas e da margem liquida apresentada entre os anos de 2012 e 2014, bem
como sua evolucao até o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015:

7,4% 7,7% 7,9%
3,1% 3,7% 5935 2274 7889
207 1.015
2012 2013 2014 1T15LTM 2T15LTM

Lucro liquido —e—Margem liquida

Fonte: Companhia
Notas: Valores nao consideram as operacdes descontinuadas (laticinios) de 2012 em diante
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SUMARIO DA BRF GLOBAL
Sede: Austria.

Atividade principal: Atua com a importacdo de mercadorias e alimentos, como empresa

comercializadora do Grupo BRF, por meio da distribuicao e venda global dos produtos produzidos,
industrializados e comercializados pela BRF.

Produtos comercializados: A BRF Global realiza a importacao de carne de frango, carne de porco,

carne bovina, produtos lacteos e processados sob varias marcas produzidos pela BRF, visando a
distribuicdo de referidos produtos no mercado externo, incluindo, sem limitacdao, paises
localizados na Europa, no Oriente Médio e na Africa, sendo responsavel por grande parte do
volume de exportacao dos produtos produzidos pela BRF.

Participacdo Acionaria da BRF: Controladora indireta, com 100% das acdes de emissao da BRF
Global.

Setor de Atuacao: O setor de atuacao em que a BRF Global opera trata-se do mesmo setor de
atuacao explorado pela BRF.
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RELACIONAMENTOS
ENTRE 0 COORDENADOR LiDER E A BRF GLOBAL

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a BRF Global possui com o Coordenador Lider
relacionamento comercial decorrente da prestacdo de servicos bancarios e financeiros.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a BRF Global.

ENTRE 0 COORDENADOR LIiDER E 0 AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider mantém relacionamento
comercial com o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de suas atividades sociais, tendo em
vista a atuacdo do Agente Fiduciario em outras operacdes de renda fixa, incluindo prestacao de
servicos em operacdes de securitizacao e outras operacées no mercado de capitais estruturadas
pelo Coordenador Lider.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societdrio, nem relacoes de empréstimos e
financiamentos, entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario.

ENTRE 0 COORDENADOR LIDER E 0 AGENTE ESCRITURADOR

Além da prestacao de servico relacionada a Emissdao, o Coordenador Lider nao tem relagoes
comerciais com o Agente Escriturador.

Nao ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relacées de empréstimos e financiamentos,
entre o Coordenador Lider e o Agente Escriturador.

ENTRE A EMISSORA E 0 AGENTE FIDUCIARIO

0 Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario em todas as ofertas publicas previstas no
item ofertas pUblicas realizadas, acima descritas.

ENTRE A EMISSORA E O CUSTODIANTE

Além da prestacao de servico relacionada a Emissdao, o Agente Registrador e Escriturador presta
servico de registro e custddia para a 262 e 272 Séries da primeira emissdao da Emissora, bem como
para a 30°, 31 e 322 Séries da primeira emissao da Emissora.

ENTRE A EMISSORA E A BRF

Além do relacionamento estabelecido na presente Oferta, a Securitizadora ndao mantém
relacionamento com a BRF.
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ENTRE A EMISSORA E A BRF GLOBAL

Além do relacionamento estabelecido na presente Oferta, a Securitizadora ndo mantém
relacionamento com a BRF Global.

ENTRE A EMISSORA E 0 BANCO LIQUIDANTE

Além da prestacao de servico relacionada a presente Oferta, o Banco Liquidante presta este
mesmo servico para todas as outras séries da primeira emissao da Emissora, a partir da 5° série
da primeira emissao.

ENTRE A EMISSORA E 0 COORDENADOR LIDER

Com excecao desta Oferta, da (i) oferta publica nos termos da Instrucdo CVM 400 da 92 (nona)
série da 1? (primeira) emissdo da Securitizadora com valor nominal, na data de emissao,
correspondente a R$83.750.000,00; (ii) oferta publica nos termos da Instrucago CVM 400 da 212
(vigésima primeira) série da 1° (primeira) emissao da Securitizadora com valor nominal, na data
de emissdo, correspondente a R$50.700.000,00 (cinquenta milhdes e setecentos mil reais); (iii)
oferta publica nos termos da Instrucdo CVM 400 da 26 (vigésima sexta) série da 1? emissdo da
Securitizadora com valor nominal, na data de emissao, correspondente a RS 190.500.000,00; e
(iv) oferta publica nos termos da Instrucao CVM 400 da 12 (primeira) série da 2° (segunda) emissao
de certificados de recebiveis do agronegocio da Securitizadora com valor nominal, na data de
emissdo, correspondente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), o Coordenador Lider
e/ou qualquer instituicdo de seu conglomerado econémico ndo participaram de nenhuma outra
oferta ou adquiriram titulos e valores mobiliarios de emissao da Securitizadora.

Além do relacionamento descrito nesta secao, o Coordenador Lider, presta o servico de agente de
pagamento e conta vinculada para outras emissdes da Securitizadora e relacées comerciais com a
Octante Gestdao de Recursos Ltda., companhia com controle comum da Emissora, referente a
operacoes no mercado de renda fixa.

O Coordenador Lider, bem como qualquer outra sociedade de seu grupo econémico, nao recebera
qualquer remuneracao referente a Oferta além daquelas descritas no Contrato de Distribuicdo e
neste Prospecto Preliminar, nao havendo, ainda, qualquer conflito de interesses envolvendo o
Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu grupo econdomico com a Securitizadora ou
qualquer outra sociedade do grupo econémico da Securitizadora.

ENTRE A BRF E O COORDENADOR LIDER

Na data deste Prospecto Preliminar, o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econémico é
credor da Emissora e suas controladas nas operacoes financeiras destacadas abaixo
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BRF S.A

Fiangas:

Tipo de operacao: Fianca

Data de Inicio do Contrato: Entre 24/04/1997 e 24/03/2013
Data de Vencimento: Indeterminado

Valor Total Tomado: RS 502.530.134,00

Saldo Total em Aberto em 19/06/2015: 502.530.134,00
Garantia: Nota Promissoria.

Tipo de operacéo: Fianca

Data de Inicio do Contrato: Entre 27/04/2009 e 19/01/2015
Data de Vencimento: Indeterminado

Valor Total Tomado: RS 137.211.286,00

Saldo Total em Aberto em 19/06/2015: RS 137.211.286,00
Garantia: Sem Garantias

Tesouraria

Tipo de operagao: Hedge Swap

Data de Inicio do Contrato: a partir de 31/03/2015

Data de Vencimento do ultimo contrato: 23/12/2015
Valor Total Tomado RS 24.513.603,50

Saldo Total em Aberto em 19/06/2015 RS 24.513.603,50

Cambio

Tipo de operacao - Revolving

Data de Inicio do Contrato - 05/06/2014
Data de Vencimento - 31/05/2019

Valor Total Tomado - USD 18.000.000,00
Saldo Total em Aberto - USD 18.000.000,00
Garantia - 100 % NP

Tipo de operacgao - Tesouraria Internacional NY

Data de Inicio do Contrato - Entre 31/05/2012 e 15/05/2014
Data de Vencimento - Entre 22/05/2023 e 27/09/2024

Valor Total Emissdo - RS 44.263.758,00

Garantia: Sem Garantias

Tipo de operacao - Custeio Rural

Data de Inicio do Contrato - Entre 16/06/2014 e 18/12/2014
Data de Vencimento - 27/06/2015 e 27/09/2015

Valor Total Tomado - RS 22.591.000,00

Saldo Total em Aberto - R$23.767.000,00

Garantia - Nota promissoria rural
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Tipo de operacéo - Conta Garantida

e Data de Inicio do Contrato - 04/05/2015
e Data de Vencimento - 30/10/2015

e Valor Total Tomado - RS 55.000.000,00

e Saldo Total em Aberto - RS 55.000.000,00
e Garantia - Sem Garantias

Perdigdo

Tipo de operacao - PPE
e Data de Inicio do Contrato - 08/04/2011
e Data de Vencimento - 31/08/2018
e Valor Total Tomado - R$304.890.000,00

e Saldo Total em Aberto - R$309.890.000,00
e Garantia - Aval da BRF (Perdigao International/ Perdigao Agroindustrial S.A.)

ELEBAT ALIMENTOS S.A

Tipo de operacéo - Conta Garantida

e Data de Inicio do Contrato - 01/06/2015
e Data de Vencimento - 29/09/2015
e Valor Total Tomado - RS -
e Saldo Total em Aberto - RS 15.000.000,00
e Garantia - Sem Garantias
o Limite de conta garantida contratado e rotativo.

SADIA S/A
Tipo de operacéao - PESA

¢ Data de Inicio do Contrato - 25/01/2000
e Data de Vencimento - 01/02/2016

e Valor Total Tomado - RS 31.566.238,32

e Saldo Total em Aberto - RS 98.484.542,34
¢ Garantia de Hipoteca

BRF S.A e Perdigdo

Tipo de operacao - Desconto de Saque - Forfaiting

e Data de Inicio do Primeiro Contrato - 13/08/2014

e Data de Vencimento do Ultimo Contrato- 19/11/2015

e Valor Total Tomado - RS 3.447.321,04

e Saldo Total em Aberto em 19/06/215 - RS 3.410.609,00
e Garantia - 100% NP Sem Aval
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Além disso, a BRF mantém relacionamento comercial com o Bradesco BBl e/ou com as sociedades
de seu conglomerado econdmico, como processamento de folha de pagamento, servicos de
cobranca e de contas a pagar.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e relacionamento referente a Oferta, a BRF e
suas controladas nao tinham qualquer outro relacionamento relevante com o Bradesco BBI e seu
respectivo conglomerado econdomico. A BRF e suas controladas poderao, no futuro, contratar o
Bradesco BBI ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de operagoes
financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores mobiliarios, prestacdo de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducao das atividades da Emissora e de
suas controladas.

Operacoes de cambio convertidas a cotacdo de 19/06/2015
ENTRE A BRF E A BRF GLOBAL

A BRF Global é subsidiaria integral da BRF. Nos termos do Contrato de Exportacdo celebrado
entre a BRF e a BRF Global, a BRF é credora e a BRF Global é devedora. Ademais, nos termos do
Contrato de Cessao, a BRF estabeleceu uma Fianca em favor da BRF Global no ambito do Contrato
de Cessao.

ENTRE A BRF E 0 AGENTE FIDUCIARIO

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissdao, a BRF nao tem relagdes comerciais com o
Agente Fiduciario. Além disso, nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario, nem relacoes de
empréstimos e financiamentos, entre a BRF e o Agente Fiduciario.

ENTRE A BRF E 0 AGENTE ESCRITURADOR

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissao, a BRF nao tem relagdes comerciais com o
Agente Escriturador. Além disso, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario, nem relacoes de
empréstimos e financiamentos, entre a BRF e o Agente Escriturador.

ENTRE A BRF E 0 BANCO LIQUIDANTE

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a BRF possui com o Banco Liquidante
relacionamento comercial decorrente da prestacao de servicos bancarios e financeiros.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Banco Liquidante e a BRF.
ENTRE A BRF E 0 CUSTODIANTE

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissao, a BRF nao tem relacées comerciais com o
Custodiante. Além disso, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario, nem relacées de
empréstimos e financiamentos, entre a BRF e o Custodiante.
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ENTRE A BRF GLOBAL E 0 AGENTE FIDUCIARIO

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissao, a BRF Global ndo tem relagdes comerciais
com o Agente Fiduciario. Além disso, nao ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relacoes
de empréstimos e financiamentos, entre a BRF Global e o Agente Fiduciario.

ENTRE A BRF GLOBAL E 0 AGENTE ESCRITURADOR

Além da prestacao dos servicos relacionados a Emissao, a BRF Global ndo tem relagdes comerciais
com o Agente Escriturador. Além disso, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario, nem
relacdes de empréstimos e financiamentos, entre a BRF Global e o Agente Escriturador.

ENTRE A BRF GLOBAL E 0 BANCO LIQUIDANTE

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a BRF Global possui com o Banco Liquidante
relacionamento comercial decorrente da prestacao de servicos bancarios e financeiros.

N&o ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Banco Liquidante e a BRF Global.
ENTRE A BRF GLOBAL E 0 CUSTODIANTE

Além da prestacdo dos servicos relacionados a Emissdo, a BRF Global nao tem relacées comerciais
com o Custodiante. Além disso, ndo ha qualquer relacao ou vinculo societario, nem relagdes de
empréstimos e financiamentos, entre a BRF Global e o Custodiante.

ENTRE 0 AGENTE FIDUCIARIO E O CUSTODIANTE

0 Agente Fiduciario e o Agente Escriturador sao sociedades pertencentes ao mesmo grupo.
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 12 SERIE DA 32 EMISSAO DA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
como Securitizadora

celebrado com

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio

Datado de [«] de [«] de 2015.
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 12 SERIE DA 32 EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 12 SERIE DA 32 EMISSAO DA OCTANTE
SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acées com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, 226, Alto de Pinheiros, CEP
05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu
Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o
NIRE n.° 35.3.0038051-7, e inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios sob o
n.° 22.390, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social; e

2. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu contrato social.

celebram o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 39 EmissGo da
Octante Securitizadora S.A.", que prevé a emissdao de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, nos termos (i) da Lei 11.076, (ii) da Instrucao CVM 414,
aplicavel a distribuicdes publicas de CRA nos termos do Comunicado divulgado em reunido
do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da Instrucao CVM 400,
aplicavel a distribuicées publicas de valores mobiliarios sujeitas a registro perante a CVM,
o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, nao
definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo ou nos Prospectos Preliminar e
Definitivo; e (ii) o masculino incluira o feminino e o singular incluira o plural.

“Agéncia de Classificacao a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA, sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 24° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.295.585/0001-40, ou sua
substituta nos termos deste Termo de Securitizacao,
contratada pela Emissora e responsavel pela classificacao e
atualizacdo trimestral dos relatorios de classificacao de
risco dos CRA.

de Risco"
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"Agente  Escriturador" ou

"Custodiante”

"Agente Fiduciario”

"Amortizacao”

"ANBIMA"

"Antecipacao do Preco de
Aquisicao”

"Anlncio de Encerramento”

"Anuncio de Inicio"

significa a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900 - 10° andar, Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.° 00.806.535/0001-54, contratada pela Emissora para a
digitacao e o registro para fins de custodia eletronica e de
liquidacao financeira de eventos de pagamento, distribuicao
no mercado primario e para negociacdo no mercado
secundario dos CRA junto a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,
além de manter sob custédia os Documentos
Comprobatorios e o Termo de Securitizacao.

significa a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46.,
nomeada por meio do Termo de Securitizacao para atuar na
qualidade de agente fiduciario e representante da
comunhao dos titulares de CRA perante a Emissora, com
deveres especificos de defender os interesses dos titulares
dos CRA, no ambito da Emissao.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, que
ocorrera na Data de Vencimento, conforme previsto neste
Termo.

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa a antecipacao do Preco de Aquisicao, na forma do
disposto nas clausulas 3.1.1 e 3.1.2 do Contrato de Cessao.

significa o "Andncio de Encerramento de Distribuicdo
Publica da 12 (primeira) Série da 32 (terceira) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Octante
Securitizadora S.A.", a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da CVM, da BM&FBOVESPA e da CETIP, pela Emissora
e pelo Coordenador Lider, na forma do artigo 29 e do artigo
54-A da Instrucao CVM 400.

significa o "Anlncio de Inicio de Distribuicao Publica da 12
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"Aplicacoes Financeiras
Permitidas”

"Assembleia Geral"

“BACEN"

"Banco Liquidante”

"BM&FBOVESPA"

"Boletim de Subscricao”

"BRF" ou “Cedente”

"BRF Global" ou “Devedora”

Série da 3% Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Octante Securitizadora S.A.", nos termos do
artigo 52 e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM, da BM&FBOVESPA
e da CETIP, pela Emissora e pelo Coordenador Lider.

significam as aplicacoes financeiras em certificados de
depésito bancario emitidos ou operacdes compromissadas
contratadas com o Banco Bradesco S.A. e/ou suas Partes
Relacionadas, com liquidez diaria alvo equivalente aquela
oferecida a BRF pelo Banco Bradesco S.A. e/ou a suas Partes
Relacionadas para investimentos similares.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada
na forma prevista neste Termo.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, que sera o banco
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a
liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.

significa a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade andnima de capital
aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, n.° 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.346.601/0001-25.

significa cada boletim de subscricao por meio do qual os
Investidores formalizarao sua subscricao dos CRA.

significa a BRF S.A., sociedade por acbes com sede na
Avenida Jorge Tzachel, 475, Fazenda, Itajai, Santa
Catarina, inscrita no CNPJ/MF sob n° 01.838.723/0001-27,
na qualidade de cedente do Compromisso de Pagamento e
garantidora dos Créditos do Agronegocio, além de fiadora
no ambito do Contrato de Cessao.

significa a BRF GLOBAL GMBH, sociedade empresaria, com
sede em Viena, Austria, na Guglgasse, 15/3B/6, 1.110, na
qualidade de devedora dos Créditos do Agronegocio.
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"CETIP"

"CETIP21"

"Cddigo ANBIMA"

"Cadigo Civil"

"Cddigo de Processo Civil"

"COFINS"

"Compromisso de
Pagamento”

Compromisso de
Pagamento 1"

“Condicoes de Cessao”

“Condicbes para Renovacao”

significa a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, autorizada a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

significa o ambiente de negociacao secundaria de ativos de
renda fixa, administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa o Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de
Valores Mobiliarios da ANBIMA.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada.

significa a Contribuicao para Financiamento da Seguridade
Social.

significa: (i) o Compromisso de Pagamento 1, que contém
as faturas (commercial invoices) nas quais estao descritas
as principais caracteristicas e informacdes do embarque do
Produto realizado no ambito dos Créditos do Agronegocio,
bem como suas condicdes de pagamento a BRF; e (ii) cada "
Especificacito de Compra e Venda de Produtos do
Agronegodcio e Compromisso de Pagamento”, que contera as
faturas (commercial invoices) nas quais estao descritas as
principais caracteristicas e informacoes do embarque do
Produto realizado no ambito dos Créditos do Agronegocio
Adicionais, bem como suas condicoes de pagamento a BRF.

significa a “EspecificacGo de Compra e Venda de Produtos
do Agronegécio e Compromisso de Pagamento n° 1",
celebrada em [e¢] de [¢] de 2015, entre a BRF e a BRF
Global.

correspondem as condicdes a serem observadas quando da
realizacdo da cessao dos Créditos do Agronegocio, conforme
previstas no item 3.11 deste Termo.

correspondem as condicoes a serem observadas quando da
realizacdo da cessdo dos direitos creditdrios provenientes
dos Créditos do Agronegocio Adicionais, até a Data de

Verificacao da Performance, quais sejam: (7) conforme
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"Conta Centralizadora”

"Conta de Livre
Movimentacao”

"Contrato de Cessao"

"Contrato de Distribuicao”

verificacdo realizada, pela Emissora, inexista (A)
inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio na Data de
Verificacao da Performance; (B) (/) inadimplemento, pela
BRF, de sua obrigacao em fornecer Produto no ambito do
Contrato de Exportacao, bem como quaisquer obrigacoes
previstas no Contrato de Cessao; e (Il) qualquer Evento de
Recompra Compulséria ou evento que dé causa ao
pagamento da Multa Indenizatéria por Integridade do Lastro
e/ou da Multa Indenizatéria por Nao Manutencao da
Securitizacdo; e (2) existéncia de recursos livres e
desembaracados, no patrimonio separado da Emissora,
necessarios para: (A) a quitacdo da totalidade das despesas
e encargos devidos pela Emissora nos termos deste Termo
de Securitizacao e em favor dos titulares dos CRA; e (B) a
aquisicio de Créditos do Agronegocio Adicionais, em
montante equivalente, no minimo, a Remuneracao dos CRA
calculada entre a Data de Pagamento do Crédito do
Agronegdcio e a Data de Verificagdo da Performance
subsequente e ao valor nominal da totalidade dos CRA,
acrescido da Remuneracao dos CRA incidente entre a Data
de Verificacdo da Performance anterior e a Data de
Pagamento do Crédito do Agronegdcio subsequente; e (3) a
BRF tenha enviado, a Emissora, o Compromisso de
Pagamento e as respectivas faturas (commercial invoices).

significa a conta corrente de n° 2532-1, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patrimonio Separado, na qual serao realizados
todos os pagamentos devidos a Emissora no ambito do
Contrato de Cessao.

significa a conta corrente de n° [«], na agéncia [«] no Banco
[], de titularidade da BRF, em que sera realizado o
pagamento, pela Emissora, do Preco de Aquisicao do
Compromisso de Pagamento.

significa o "Instrumento Particular de CessGo, Promessa de
Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditorios do Agronegocio e
Outras Avencas”, celebrado em [e] de [¢] de 2015, entre a
BRF e a Emissora, com a anuéncia da BRF Global.

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
DistribuicGo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme e Melhores
Esforcos de Colocacdo, da 1% Série da 39 Emissdo da
Octante Securitizadora S.A.", celebrado em [¢] de [¢] de
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"

"Contrato de Exportacao

"Controle” (bem como os
correlatos "Controlar” ou
"Controlada”)

"Coordenador Lider"

"CRA em Circulacao”

2015, entre a Emissora, o Coordenador Lider e a BRF, no
ambito da Oferta.

significa o “Contrato Global de Fornecimento de Produtos
do Agronegdcio e Outras Avencas”, celebrado em [¢] de []
de 2015 entre a BRF, na qualidade de fornecedora, e a BRF
Global, na qualidade de compradora, com a finalidade de
formalizar o fornecimento continuo de Produto pela BRF,
pelo prazo de 3 (trés) anos consecutivos, cuja exportacao
sera exclusivamente precificada em moeda corrente
nacional.

significa a titularidade de direitos de sécio ou acionista que
assegurem, de modo permanente, direta ou indiretamente,
(i) de maneira uniforme, a preponderancia de voto
decisivo, inclusive, sem limitacdo, representativo de
maioria, em todas as matérias de competéncia das
assembleias gerais ordinarias, extraordinarias e especiais;
(ii) a eleicao da maioria dos membros da administracao,
bem como (iii) o uso do poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos oOrgaos de
determinada pessoa juridica.

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
estabelecimento em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-
917, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93,
neste ato devidamente representada na forma de seu
estatuto social.

significam os certificados de recebiveis do agronegodcio da
12 (primeira) série da 3* (terceira) emissao da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Créditos do Agronegdcio
oriundos do Contrato de Exportacao e respectivo
Comprovantes de Exportacao.

significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicao adotada exclusivamente
para fins de verificacdo de quoérum de Assembleias Gerais, a
qual abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e
nao resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a BRF
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria,
os que sejam de titularidade de empresas ligadas a
Emissora ou a BRF, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora ou a BRF,
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"Créditos do Agronegocio”

"Créditos do Agronegocio
Adicionais"

"Créditos do Patriménio
Separado”

"Critérios de Elegibilidade"

"CSLL"
"CVM”

"Data de Cessao"

assim entendidas empresas que sejam subsidiarias,
coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, empresas
sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus coOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° grau.

significam os Direitos Creditorios do Agronegocio
performados, cujas caracteristicas atendem aos Critérios de
Elegibilidade e Condicdes da Cessao na Data de Emissao, os
quais sao objeto de cessao, no ambito de cada uma das
cessoes descritas na clausula 2.1. do Contrato de Cessao,
em favor da Emissora no ambito de operacdo de
securitizacdo que envolve a emissao dos CRA, incluindo,
sem limitacdo, pagamentos, encargos e/ou Onus deles
decorrentes. Os Créditos do Agronegocio incorporarao os
Créditos do Agronegocio Adicionais, no ambito da Segunda
Cessao, da Terceira Cessao e da Quarta Cessao.

significam os novos Créditos do Agronegocio, os quais serao
passiveis de cessdao, no ambito da Segunda Cessado, da
Terceira Cessao e da Quarta Cessao, nos termos, prazos e
condicbes descritos no Contrato de Cessao. Os Créditos do
Agronegocio Adicionais deverao, a partir da Data de Cessao
da Segunda Cessao, da Terceira Cessao e da Quarta Cessao,
conforme o caso, ser incorporados a definicao de Créditos
do Agronegocio.

significam: (i) os créditos decorrentes dos Créditos do
Agronegocio; (ii) o Fundo de Despesas; (iii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

significam os critérios necessarios a serem observados e
validados pelo Custodiante para a aquisicao dos Direitos
Creditorios do Agronegécio pela Emissora, conforme
previstos no item 3.10 deste Termo de Securitizacao.
significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.
significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de pagamento da Antecipacao do Preco de
Aquisicao, conforme definida na alinea “a", do item (iv), da

clausula 2.2 do Contrato de Cessao, na qual se aperfeicoa a
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"Data de Emissao”

"Data de Integralizacao”

"Data de Pagamento da
Remuneracao”

"Data de Pagamento do

Crédito do Agronegocio”

"Data de Vencimento"

“Data de Verificacao da

Performance”

"Decreto 6.306"

"Despesas

10

cessao dos Créditos do Agronegdcio.

significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 29 de
setembro de 2015.

significa a data em que ocorrer a integralizacao de CRA
pelos Investidores.

significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA
aos titulares de CRA que devera ser realizado a cada 9
(nove) meses, até a Data de Vencimento, observadas as
datas previstas no Anexo Il ao presente Termo de
Securitizacdo, quanto em razao dos eventos de resgate
antecipado dos CRA.

significa cada uma das datas previstas em cada
Compromisso de Pagamento, nas quais sera devido, pela
BRF Global, cada valor do Compromisso de Pagamento, a
ser pago a vista e em moeda corrente nacional.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 29 de
setembro de 2018, ressalvadas as hipdteses de liquidacao
do Patrimdnio Separado ou os eventos de resgate
antecipado dos CRA, previstas neste Termo de
Securitizacao.

significa cada Data de Pagamento do Crédito do
Agronegocio.

significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

significam, desde que comprovados, os valores referentes a
todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e
emolumentos decorrentes da estruturacao, da securitizacao
e viabilizacao da emissao de CRA pela Emissora, incluindo,
sem limitacdo, taxa de fiscalizacao e registro da
distribuicdo publica dos CRA na BM&FBOVESPA e na CETIP,
conforme o caso, valores devidos aos prestadores de
servicos contratados no ambito da Emissdo, tais como
Agente Escriturador, ao Banco Liquidante, ao Agente
Fiduciario, as instituicdes intermediarias da distribuicao
publica dos CRA e a propria Emissora, conforme o caso,
observadas as respectivas previsdes referentes a
remuneracao, ao comissionamento e/ou ao reembolso de
despesas previstas nos instrumentos de contratacao de
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“Dia Util"

"Direitos Creditorios do
Agronegocio”

"Documentos
Comprobatoérios"

"Documentos da Operacao”

11

referidos prestadores de servicos.

significa (i) no caso da CETIP e para calculo da
Remuneracao, todo dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; e (ii) no caso da BM&FBOVESPA,
qualquer dia que ndao seja sabado, domingo, feriado
nacional, ou data que, por qualquer motivo, nao haja
expediente na BM&FBOVESPA, para fins de prorrogacao de
prazos.

significam os direitos creditorios do agronegdcio oriundos
do Contrato de Exportacdo, representados pelos
Comprovantes de Exportacao, objeto de securitizacao no
ambito desta Emissao.

ApOs (i) a formalizacao do Termo de Cessdo dos Créditos do
Agronegodcio Adicionais e (ii) a confirmacao da Emissora de
que estd em posse do Comprovante de Pagamento e das
respectivas faturas (commercial invoices) relacionados aos
Créditos do Agronegdcio Adicionais, os mesmos deverao,
para todas as finalidades, ser incorporados a definicao de
“Créditos do Agronegocio”.

correspondem aos documentos que evidenciam a existéncia, a
validade e a exequibilidade dos Créditos do Agronegdcio, a saber:
(i) 1 (uma) copia autenticada do Contrato de Exportacao; (ii) 1
(uma) copia autenticada (ii.a) dos Compromissos de Pagamento e
suas faturas (commercial invoices); (ii.b) do Conhecimento de
Embarque e do lista de nimeros de Registro de Exportacao (RE);
referentes ao respectivo Compromisso de Pagamento; (iii) 1
(uma) via original do Contrato de Cessado; (iv) 1 (uma) cépia
autenticada dos respectivos Compromissos de Pagamento dos
Créditos do Agronegocio Adicionais; (v) 1 (uma) via original o
Termo de Cessao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, quando
aplicavel; e (vi) 1 (uma) copia autenticada dos eventuais
aditamentos aos instrumentos mencionados nos itens (i) a (v)
acima.

correspondem: (i) aos Documentos Comprobatorios; (ii) ao
contrato celebrado com o Agente Escriturador; (iii) ao
contrato celebrado com o Banco Liquidante; (iv) ao
Contrato de Distribuicao; (v) aos demais instrumentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no
ambito da Oferta e (vi) aos eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nos itens (i) a (v) acima.
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"Edital de Oferta de Resgate

Antecipado Facultativo”

"Emissao”

"Emissora”

"Encargos Moratérios”

"Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado”

“Eventos de Recompra
Compulséria”

“Eventos de Recompra
Compulséria Automatica dos
Créditos do Agronegdcio”

"Eventos de Recompra
Compulséria Nao-
Automatica dos Créditos do

12

significa o anuncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por
meio de carta, a ser enviada eletronicamente aos titulares
de CRA, que devera descrever os termos e condicoes da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

significa a 3* (terceira) emissao de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, cuja 1 (primeira)
série é objeto do presente Termo de Securitizacao.

significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por
acoes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP
05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-
63, com seu Estatuto Social registrado perante a JUCESP
sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, inscrita perante a CYM sob o
n.° 22.390, na qualidade de securitizadora e emissora dos
CRA.

correspondem: (i) aos juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis; e (ii) a multa nao
compensatoéria de 2% (dois por cento), incidentes sobre o
saldo das obrigacoes devidas e nao pagas, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, nas
hipoteses previstas no Contrato de Exportacdo, no
Compromisso de Pagamento e no Contrato de Cessao.

significam os eventos que poderdao ensejar a assuncao
imediata da administracao do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em favor
dos titulares de CRA, conforme previstos neste Termo.

significa a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Recompra Compulsoria Automatica dos Créditos do
Agronegocio ou dos Eventos de Recompra Compulsoéria Nao-
Automatica dos Créditos do Agronegocio, que ensejardo na
recompra compulsoria dos Créditos do Agronegocio cedidos
a Emissora no ambito do Contrato de Cessao.

significam os eventos que ensejam a recompra compulsoria
automatica dos Créditos do Agronegocio em decorréncia da
ocorréncia dos eventos previstos na clausula 5.1 do
Contrato de Cessao.

significam os eventos que ensejam a recompra compulsoéria
ndo-automatica dos Créditos do Agronegocio em

decorréncia da ocorréncia dos eventos previstos na clausula
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Agronegocio”

"Eventos de Resgate
Antecipado Compulsoério”

"Fianca”

"Fundo de Despesas”

"IGP-M"

"Instrucao CVM 28"

"Instrucao CVM 400"

"Instrucao CVM 409"

"Instrucao CVM 414"

"Investidores"”

"Investidor Institucional”

13

5.2 do Contrato de Cessao.

significam os eventos que poderao ensejar o Resgate
Antecipado Compulsério dos CRA, conforme previsto neste

Termo.

significa a garantia fidejussoria prestada pela BRF, no
ambito do Contrato de Cessao, em garantia do fiel e pontual
pagamento dos Créditos do Agronegocio.

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora, mediante desconto no Preco de Aquisicao,
para fazer frente ao pagamento das despesas, presentes e
futuras, conhecidas na Data de Emissao, conforme previstas
neste Termo de Securitizacdo, sendo que, apds o
pagamento do Preco de Aquisicao, eventuais valores
necessarios para a recomposicdo do fundo de despesas
serao devidos pela Cedente, nos prazos estabelecidos neste
Termo de Securitizacao

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacao Getulio Vargas.

significa a Instrucao da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, em vigor até 30 de setembro de
2015.

significa a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, em conjunto, os quais se caracterizam
como investidores qualificados, definidos no artigo 109 da
Instrucao CVM n° 409 de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, em vigor até 30 de setembro de 2015, quando a
definicdo de investidores qualificados passara a ser
substituida pela nova disposicdo dos artigos 9°-A e 9°-B da
Instrucao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

significam as Pessoas, qualificadas como Investidores
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"Investidor Nao
Institucional”

"Investidor(es)
Qualificado(s)"”

"IOF/Cambio”

"IOF /Titulos"

"Lei 9.514"

"Lei 10.931"

"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

"Lei das Sociedades por

14

Qualificados, que nao sejam pessoas fisicas, inclusive, sem
limitacao, sociedades, fundos de investimento,
condominios, entes personificados ou nao, veiculos de
investimento, entre outros.

significam os Investidores Qualificados, que sejam pessoas
fisicas.

€ a expressao definida: (i) no artigo 109, da Instrucao CVM
n°® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, em
vigor até 30 de setembro de 2015; e (ii), a partir de 1° de
outubro de 2015 (inclusive), no artigo 9°-B da Instrucao CVM
n°® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada na
Instrucao CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

significa o Imposto sobre Operacgoes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.
significa o Jornal "O Estado de Sao Paulo”.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
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"Medida Provisoria 2.158-35"

“Multa Indenizatoéria”

“Multa Indenizatodria por
Integridade do Lastro”

“Multa Indenizatodria por
Nao Manutencao da
Securitizacao"

"Novo Codigo de Processo
Civil"

"Obrigacoes

“Obrigacoes Devidas"

15

conforme alterada.

significa o Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distribuicao de ativos de renda fixa em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa a Medida Provisoria n. 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, conforme alterada.

significa a Multa Indenizatéria por Integridade do Lastro
e/ou a Multa Indenizatoria por Nao Manutencao da
Securitizacao.

significa o valor devido nos termos da clausula 6.3 do
Contrato de Cessao.

significa o valor devido nos termos da clausula 7.1 do
Contrato de Cessao.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, a qual
entrara em vigor em 16 de marco de 2016.

significa (i) todas as obrigacdes principais, acessorias e
moratorias, presentes ou futuras, no seu vencimento
original ou antecipado, inclusive decorrentes dos juros,
multas, penalidades e indenizagOes relativas aos Direitos
Creditorios do Agronegocio, bem como das demais
obrigacdes assumidas pela BRF perante a Emissora, com
base no Contrato de Cessao, em especial, mas sem se
limitar, aos Valores de Recompra Compulsoria e aos Valores
de Multa Indenizatoria, na forma do Contrato de Cessao; e
(ii) todos os custos e despesas incorridos em relacdo a
Emissao e aos CRA, inclusive mas nao exclusivamente para
fins de cobranca dos Créditos do Agronegocio, incluindo
penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem como
todo e qualquer custo incorrido pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos titulares de CRA, inclusive no caso de
utilizacdo do Patriménio Separado para arcar com tais
custos.

significa a somatoéria dos valores necessarios para (i) o
pagamento integral (a) da Remuneracao dos CRA; e (b) da
parcela Unica de amortizacdo de principal devida aos
titulares de CRA; (ii) a manutencao do limite minimo do
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"Oferta”

"Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo”

"Onus" e o verbo correlato
"Onerar”

“Opcao de Lote Adicional”

“

Opcao de Lote
Suplementar”

"Parte" ou "Partes”

"Patrimonio Separado”

16

Fundo de Despesas; e (iii) os Encargos Moratorios.

significa a oferta plblica de distribuicio dos CRA, nos
termos da Instrucao CVM 400 e da Instrucao CVM 414.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA
feita pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, com o consequente resgate
dos CRA.

significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao
ou alienacdo fiduciaria, penhora, bloqueio judicial,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacao de bens, direitos e
opcoes, assuncdo de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus, real
ou nao, e gravame.

significa a opcao do Coordenador Lider, apds consulta e
concordancia prévia da BRF e da Emissora, para aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM
400.

significa a opcao do Coordenador Lider, apds consulta e
concordancia prévia da BRF e da Emissora, de distribuir um
lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da
quantidade dos CRA originalmente ofertados, para atender
excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo em conjunto ou individual e indistintamente.

significa o patrimonio constituido em favor dos titulares de
CRA apos a instituicao do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimonio Separado. O
Patrimonio Separado nao se confunde com o patrimonio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liquidacao dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacdes fiscais relacionadas a
Emissdao, nos termos deste Termo de Securitizacao e do
artigo 11 da Lei 9.514.
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"Periodo de Capitalizacido"

"Pessoa”

"PIS"

"Prazo Maximo de
Colocacao”

“Prazo de Vencimento"

"Preco de Aquisicao"

"Preco de Integralizacao”

"Procedimento de

17

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao, ou na Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacao, e termina na Data de Pagamento
da Remuneracao correspondente ao periodo em questao,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), ente personificado ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao de
recursos ou qualquer organizacao que represente interesse
comum ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.

significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da
data de divulgacao do Anlncio de Inicio, nos termos do
artigo 18 da Instrucao CVM 400.

significa o prazo de 3 (trés) anos da Data de Integralizacao
até a Data de Vencimento.

significa o preco a ser pago pela BRF Global a BRF, no
ambito do Contrato de Exportacdo, em contrapartida a
entrega do Produto, que sera definido de acordo com as
condicoes de mercado, obedecendo as regras brasileiras de
preco de transferéncia e o principio arm’s lenght, sendo
consistente com a margem praticada em operacoes
realizadas com pessoas juridicas independentes.

significa o valor a ser pago pela Emissora a BRF em virtude
da cessao onerosa realizada por esta aquela dos Créditos do
Agronegocio, conforme estabelecido na clausula 3.1. do
Contrato de Cessao.

significa o preco de subscricao dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario, observado que o preco de
integralizacado dos CRA podera contemplar desagio,
respeitado o disposto no item 5.1. deste Termo de
Securitizacao.

significa o procedimento de coleta de intencdes de
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Bookbuilding"

"Produto”

"Prospecto” ou "Prospectos”

“Prospecto Preliminar”

“Prospecto Definitivo"

“Recompra Compulsoria”

"Recompra Facultativa”

"Regime Fiduciario”

"Remuneracao”

18

investimento realizado pelo Coordenador Lider no ambito
da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do
artigo 44, ambos da Instrucao CVM 400, para definicdo do
volume da Emissao, considerando a emissao total dos CRA
objeto da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar.

significa os produtos do agronegocio comercializados pela
BRF no ambito do Contrato de Exportacao e identificados no
Anexo | do Contrato de Exportacao, representados por
proteinas bovina, suina, ovina e de aves.

significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo
da Oferta, que serao disponibilizados ao publico, referidos
em conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento.

significa o "Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 32
Emissao da Octante Securitizadora S.A."

significa o "Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12 Série da 32
Emissao da Octante Securitizadora S.A."

significa a obrigacdo da BRF em recomprar os Créditos do
Agronegbcio na ocorréncia de quaisquer dos eventos
previstos nas clausulas 5.1 e 5.2 do Contrato de Cessao.

significa a faculdade da BRF em recomprar os Créditos do
Agronegdcio na hipdtese descrita no item 5.7.1 do Contrato
de Cessao.

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514.

significam os juros remuneratdrios dos CRA, incidentes a
partir da Data de Integralizacao, até a respectiva Data de
Pagamento da Remuneracdo, apurados sobre o Valor
Nominal Unitario, a serem pagos aos titulares de CRA nos
termos da Clausula 6.1 deste Termo de Securitizacao.
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"Resgate Antecipado
Compulsorio”

"Resgate Antecipado BRF"

Resolucao 4.373

"Série"

"Taxa de Administracao”

"Taxa DI"

"Taxa Substitutiva”

"Termo" ou "Termo de
Securitizacao"

19

significa o resgate antecipado da totalidade ou de parte dos
CRA, que devera ser realizado em caso de (i) Eventos de
Resgate Antecipado Compulsorio; ou (ii) resgate antecipado
compulsorio em razao do pagamento de Multa Indenizatéria
por Integridade do Lastro; ou (iii) resgate antecipado
compulsorio em razdo do pagamento de Multa Indenizatoria
por Nao Manutencao da Securitizacao, conforme previsto
neste Termo de Securitizacao.

significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA, que
devera ser realizado desde que cumpridos os requisitos da
clausula 5.7.1. do Contrato de Cessao.

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.373, editada pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de
setembro de 2014.

significa a 12 (primeira) série no ambito de sua 32 (terceira)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio da
Emissora.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patriménio Separado, no valor de
R$2.000,00 (dois mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M, desde a Data
de Emissao, calculada pro rata die, se necessario.

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano.

significa a nova taxa a ser utilizada para fins de calculo da
Remuneracao, a qual devera refletir parametros utilizados
em operacdes similares existentes a época da extincao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da
Taxa DI, a ser definida em Assembleia Geral, nos termos da
clausula 6.3 deste Termo de Securitizacao.

significa este "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 3% Emissdo da

Octante Securitizadora S.A.".
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“Termo de Cessao dos
Créditos do Agronegdcio
Adicionais”

“Valor de Recompra”

“Valor de Recompra BRF”

"Valor do Compromisso de
Pagamento”

"Valor Nominal Unitario"

"Valor Total da Emissao”

"Valor Total do Fundo de
Despesas”

20

significa o termo de cessao especifico que formalizara a
promessa de cessao, pela BRF, em favor da Emissora, de
Créditos do  Agronegdcio  Adicionais, livres e
desembaracados de quaisquer Onus, conforme descritos em
Compromisso de Pagamento.

significa o valor equivalente ao somatorio: (i) do saldo
devedor dos CRA na data do efetivo pagamento da
Recompra Compulsoria; (ii) das despesas e encargos,
inclusive os moratorios; e (iii) qualquer outro montante
necessario para a quitacao integral das Obrigacoes Devidas.

significa o valor proposto da recompra, que devera
equivaler ao Valor de Recompra, acrescido de prémio
equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) incidentes sobre o Valor de Recompra.

significa o valor do Compromisso de Pagamento, apurado na
forma prevista no Contrato de Exportacao e no
Compromisso de Pagamento.

significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

significa o valor da totalidade dos CRA a serem emitidos no
ambito desta Oferta, que correspondera a, inicialmente,
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais), podendo ser aumentado em virtude do exercicio da
Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote
Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucao CVM 400, ou de lote suplementar, nos termos do
artigo 24 da Instrucao CVM 400, respectivamente.

significa o valor total do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas,
presente e futuras ordinaria e extraordinarias. O montante
do Fundo de Despesas apds o pagamento das despesas
iniciais deve ser equivalente a R$315 (trezentos e quinze
mil reais) relacionados as despesas futuras ordinarias e a
R$60.000,00 (sessenta mil reais) para despesas
extraordinarias, sendo que este Uultimo em nenhum
momento deve ser inferior a tal montante.
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1.2. Todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista
nao ser Dia Util, havera prorrogacao para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emisséo regulada por este Termo de Securitizacao € realizada com base na
deliberacdo tomada na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de
marco de 2014, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 20 de marco de 2014, sob o
n° 104.024/14-8 e publicada no Diario Oficial Estado de Sao Paulo e no Jornal “O Estado
de S. Paulo” em 2 de abril de 2014; e na Reuniao de Diretoria da Emissora, realizada em
19 de junho de 2015.

2, REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Pelo presente Termo de Securitizacao, a Emissora vinculara, na Data de Emisséo,
em carater irrevogavel e irretratavel, os Créditos do Agronegocio, incluindo seus
respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emissao, conforme caracteristicas descritas
na Clausula 4, abaixo.

2.2. Este Termo de Securitizacao e eventuais aditamentos serdao registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaracao na forma prevista no Anexo
VI ao presente.

2.3. Os CRA serdo objeto de distribuicdo pUblica no mercado brasileiro de capitais,
registrada perante a CVM nos termos da Instrucao CVM 400, da Instrucao CVM 414 e
deste Termo de Securitizacao.

2.4. Nos termos do artigo 19 do Codigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA
no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do encerramento da Oferta.

2.5. Em atendimento ao item 15 do anexo Il da Instrucao CVM 414, sao apresentadas,
nos Anexos lll, IV e V ao presente Termo, as declaracoes emitidas pelo Coordenador
Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente, derivadas do dever de
diligéncia para verificar a legalidade e auséncia de vicios da operacao, além da
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas nos
Prospectos.

2.6. Os CRA serao registrados:

(i) para distribuicao no mercado primario por meio (a) do MDA, administrado
e operacionalizado pela CETIP; e (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacao financeira
realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e
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(ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela CETIP; e (b) do PUMA, administrado
e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercados de bolsa e balcao
organizado, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a
custodia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o
caso.

3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Créditos do Agronegdcio

3.1. Os direitos creditorios vinculados ao presente Termo de Securitizacao, bem como
as suas caracteristicas especificas, estao descritos no Anexo |, nos termos do item 2 do
Anexo Il da Instrucao CVM 414, no que lhe for aplicavel, em adicdo as caracteristicas
gerais descritas nesta Clausula 3°.

3.2. 0 Compromisso de Pagamento servira como lastro dos CRA da presente Emissao,
estando vinculado aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do restante
do patrimonio da Emissora, mediante instituicio de Regime Fiduciario, na forma
prevista pela Clausula 9, abaixo.

3.2.1. O valor total dos Créditos do Agronegoécio, na Data de Emissao,
equivalera a RS [¢] ([*]).

3.3. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimonio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9, abaixo.

Custodia

3.4. Os Documentos Comprobatdrios deverao ser mantidos pelo Custodiante, que sera
fiel depositario com as funcoes de: (i) receber os Documentos Comprobatorios, os quais
evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegocio, consubstanciados pelo
Compromisso e Pagamento e seus anexos; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos
Comprobatorios até a Data de Vencimento ou a data de liquidacao total do Patriménio
Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios.

3.5. A declaracao constante do Anexo VI a este Termo de Securitizacao devera ser
renovada pelo Custodiante quando da celebracao de cada um dos Compromissos de
Pagamento dos Créditos do Agronegdcio Adicionais e respectivos Termos de Cessdo dos
Créditos do Agronegodcio Adicionais, visando atestar seu recebimento, na qualidade de
fiel depositario, para desempenhar as funcoes descritas na Clausula 3.4., acima.
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Aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio

3.6. Os Créditos do Agronegocio serdao adquiridos e a Antecipacdo do Preco de
Aquisicdo sera realizada pela Emissora apos verificacdo das condicbes previstas no
Contrato de Cessdao, observado o desconto dos valores previstos na Clausula 3.5.1,
abaixo.

3.5.1 A Emissora, com recursos obtidos com a subscricao dos CRA, fara o
pagamento da Antecipacao do Preco de Aquisicao descontado do pagamento das
Despesas.

3.5.2 Realizados os pagamentos descritos na clausula 3.5.1, acima, o
montante remanescente da Antecipacao do Preco de Aquisicdo devera ser depositado na
Conta de Livre Movimentacao.

3.7. Efetuado o pagamento da Antecipacdo do Preco de Aquisicao a BRF, na forma
prevista na Clausula 3.6 e seguintes, acima, os Créditos do Agronegdcio representados
pelo Compromisso de Pagamento passarao, automaticamente, para a titularidade da
Emissora, no ambito do Patriménio Separado, aperfeicoando-se a cessao dos Créditos do
Agronegocio, conforme disciplinado pelo Contrato de Cessao, e serdao expressamente
vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario, nao estando sujeitos a qualquer tipo
de retencao, desconto ou compensacao com ou em razao de outras obrigacées da BRF
e/ou da Emissora.

3.8. Os pagamentos decorrentes do Compromisso de Pagamento deverao ser
realizados diretamente na Conta Centralizadora.

3.9. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegocio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e
pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimonio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizacao.

Critérios de Elegibilidade

3.10. Os Créditos do Agronegécio atenderdao na Data de Emissdo e na data de
assinatura do Termo de Cessdo dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, e na data de
aperfeicoamento de sua cessao em favor da Emissora, aos seguintes critérios de
elegibilidade, cuja verificacao ficara a cargo do Custodiante:

(i) a BRF seja a Unica e exclusiva credora do direito creditorio a ser cedido,
ao passo que, a BRF Global seja a Unica e exclusiva devedora de referido
crédito;

(ii) a BRF devera permanecer, direta ou indiretamente, titular de 100% das
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acoes representativas do capital social da BRF Global;

os Créditos do Agronegdcio deverdao ser formalizados por meio do
Compromisso de Pagamento, em decorréncia da relacao juridica existente
entre a BRF e a BRF Global, regulada por meio do Contrato de
Exportacao; e

os Créditos do Agronegdcio deverdo: (1) ter seu valor expresso em moeda
corrente nacional; e (2) prover recursos suficientes para a quitacao
integral e tempestiva das Obrigacoes Devidas, o que devera ser
confirmado pela Emissora, mediante envio de notificacao informando que
os Créditos do Agronegocio sdo suficientes para o cumprimento das
Obrigacoes Devidas.

Condicbes de Cessao

3.11. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade descritos acima, a BRF declarou,
por meio da celebracdo do Contrato de Cessao, que: (7) verificou que os Créditos do
Agronegocio atendem as condicoes de cessdao a seguir; e (2) verificara, nas datas de
assinatura dos Termos de Cessdo dos Créditos do Agronegocio Adicionais, e até a Data
de Cessao (inclusive), se os Créditos do Agronegocio Adicionais atenderao as condicoes
de cessao a seguir (em conjunto, “Condicdes de Cessao"):

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

os Créditos do Agronegocio estdao amparados pelos Documentos
Comprobatorios;

os Créditos do Agronegocio estdo amparados, na Data de Cessao, pelo
Compromisso de Pagamento e suas faturas (commercial invoices) pelos
Documentos Comprobatorios;

todos os Créditos do Agronegdcio sao de legitima e Unica titularidade da
BRF e se encontram livres e desembaracados de quaisquer onus, gravames
ou restricoes de qualquer natureza, inclusive (a) perante terceiros e (b)
0s que impecam, inviabilizem ou limitem sua cessao, nos termos do
Contrato de Cessao;

a celebracdo do Contrato de Cessao e dos Termos de Cessdo dos Créditos
do Agronegdcio Adicionais, e a assuncdo das obrigacoes deles
decorrentes, sao realizadas nos termos de seus atos constitutivos e tém
plena validade, eficacia e exequibilidade;

a BRF tem autorizacao societaria para ceder os Créditos do Agronegocio a
Emissora na forma do Contrato de Cessao;

a cessdao dos Créditos do Agronegdcio ndo configura fraude contra
credores, fraude a execucdo, fraude a execucao fiscal ou ainda fraude
falimentar; e

nenhum dos Créditos do Agronegécio é objeto de contestacao ou
constricao judicial, extrajudicial ou administrativa, de qualquer natureza.
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Aquisicdo de Créditos do Agronegocio Adicionais

3.12. Quando do pagamento dos Créditos do Agronegocio ou dos Créditos do
Agronegocio Adicionais, a Emissora devera utilizar os recursos do Patrimonio Separado
para a aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais, exceto quando o referido
pagamento ocorrer em data imediatamente anterior a Data de Vencimento dos CRA.
Com a aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais, ocorrera a substituicdo dos
Créditos do Agronegocio ou dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, conforme o caso,
pagos e os Créditos do Agronegocio Adicionais adquiridos serdao vinculados aos CRA
objeto da Emissao, passando a integrar o Patrimonio Separado, por meio de aditamento
a este Termo de Securitizacdo. Para a aquisicao de Créditos do Agronegocio Adicionais
devera obrigatoriamente ser observado: (i) o cumprimento das Condicdes para
Renovacao; e (ii) o atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao,
nos termos dos itens 3.10 e 3.11 acima. Uma vez adquiridos, os Créditos do Agronegocio
Adicionais serao inseridos na definicdo de Créditos do Agronegdcio.

3.11.1. Observado o disposto no item 3.12 acima, o presente Termo de
Securitizacao e os demais Documentos da Operacao poderao ser alterados ou aditados
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal procedimento decorra
exclusivamente da necessidade de vincular os Créditos do Agronegocio Adicionais aos
CRA da presente Emissao e inclui-los no Patrimonio Separado.

3.13. Caso a Emissora identifique que qualquer das Condicdes para Renovacao nao
tenha sido atendida, e ela ndo as renunciou, a seu exclusivo critério: (i) a aquisicao de
Créditos do Agronegocio Adicionais ndo ocorrera; e (ii) a Emissora realizara o resgate
antecipado dos CRA, na forma do disposto neste Termo de Securitizacao.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Créditos do
Agronegacio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta é a 32 (terceira) emissao de CRA da Emissora.

(ii) Série: Esta é a 1* (primeira) série no ambito da 3? (terceira) emissao da
Emissora.

(iii) Quantidade de CRA: Serao emitidos [¢] ([¢]) CRA, com possibilidade de
emissao de CRA adicionais, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucao CVM 400, ou de lote suplementar, nos termos do artigo 24 da
Instrucao CVM 400.

(iv) Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo sera de
[R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais)], na Data de
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Emissdao. O Valor Total da Emissao [nao] foi aumentado com relacao ao
valor inicialmente previsto para a Oferta, equivalente a R$[¢] ([¢] reais),
considerando o exercicio [total/parcial] da Opcao de Lote Adicional, em
[20% (vinte por cento)], e/ou o exercicio [total/parcial] da Opcao de Lote
Suplementar, em [15% (quinze por cento)].

Valor Nominal Unitario: Os CRA ter&o valor nominal de R$[+] ([]), na Data
de Emissao.

Emissdo dos CRA: A data de emissao dos CRA sera [29] de [setembro] de
2015.

Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

(viii) Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA sera 29 de setembro

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

de 2018.

Juros Remuneratoérios: Os CRA farao jus a juros remuneratorios, incidentes,
de forma anual, ano-base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a 96,90% (noventa e seis
inteiros e noventa centésimos por cento) da Taxa DI. A Remuneracao sera
devida a partir da Data de Integralizacao, sem caréncia, e devera ser paga
a cada periodo de 9 (nove) meses, contados da Data de Emissdao, a cada
Data de Pagamento da Remuneracao, conforme previsto Anexo Il deste
Termo.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario devera ser pago em uma Unica
parcela na Data de Vencimento.

Regime Fiduciario: Sim.

Garantia Flutuante: Nao ha garantia flutuante e nao existe qualquer tipo
de regresso contra o patrimoénio da Emissora.

(xiii) Sistema de Registro, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica e

Distribuicao

Liquidacao Financeira: CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucao CVM 400,

sob regime de garantia firme de colocacao até o limite de R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais), sendo os RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)
restantes distribuidos sob regime de melhores esforcos de colocacao, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, em que estara previsto o respectivo plano de distribuicao dos
CRA. A colocacao dos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de Opcao de Lote
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Adicional e de Opcédo de Lote Suplementar, sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos.

4.3. O exercicio pelo Coordenador Lider da garantia firme de colocacdo dos CRA esta
condicionado ao atendimento integral das condicoes precedentes e demais requisitos
estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuicao.

4.4, Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores. Podera haver
distribuicao parcial do Valor Total da Emissao, tendo em vista que o regime de garantia
firme abarca, unicamente, o montante de RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), sendo os RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) restantes
distribuidos sob regime de melhores esforcos de colocacdo. Nao é necessaria eventual
fonte alternativa de recursos em caso de distribuicao parcial do Valor Total da Emissao,
nos termos do paragrafo 1° do artigo 30 da Instrucdo CVM 400.

4.5. A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencao de registro perante a CVM; (ii)
divulgacdo do Anlncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao
publico, devidamente aprovado pela CVM. A colocacdao dos CRA junto ao publico
investidor sera realizada de acordo com os procedimentos (i) da CETIP, para distribuicdo
no mercado primario e negociacdo no mercado secundario, para os CRA eletronicamente
custodiados na CETIP; e/ou (ii) da BM&FBOVESPA, para distribuicao no mercado
primario e negociacdo no mercado secundario, para os CRA eletronicamente custodiados
na BM&FBOVESPA.

4.5.1. O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados
a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucao
CVM 400.

4.5.2. O Coordenador Lider sera responsavel por verificar que os investidores
subscritores dos CRA preenchem a condicao de investidores qualificados, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

4.6. A Emissora, apds consulta e concordancia prévia do Coordenador Lider e da BRF,
[nao] optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em [¢]% ([]
por cento), ou seja, em [¢] ([+]) CRA, mediante exercicio [total/parcial] da Opcao de
Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.

4.7. 0 Coordenador Lider, apds consulta e concordancia prévia da BRF e da Emissora,
[nao] optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em [«]% ([]
por cento), ou seja, em [¢] ([¢]) CRA, mediante exercicio [total/parcial] da Opcao de
Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400.

4.8. Aplicar-se-ao aos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote Adicional e de
Opcao de Lote Suplementar as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente
ofertados, conforme o caso, e sua colocacao sera conduzida sob o regime de melhores

esforcos.
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Destinacao de Recursos

4.9. Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CRA serao utilizados
exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (i) composicao do Fundo de Despesas,
disciplinados neste Termo de Securitizacao; (ii) realizar o pagamento de Despesas e
custos adicionais relacionados com a Emissao e a Oferta, cujo pagamento nao tenha sido
antecipado ou pago pela BRF conforme previsto no Contrato de Cessao; e (iii) pagar a
BRF o valor do Preco de Aquisicao na Conta de Livre Movimentacao.

4.10. Os recursos obtidos pela BRF em razao do recebimento do Preco de Aquisicao
deverao ser destinados a gestdao ordinaria dos negocios da BRF, notadamente, o

desenvolvimento de atividades diretamente relacionadas a cadeia agroindustrial.

Classificacao de Risco

4.11. A Emissdao dos CRA foi submetida a apreciacao da Agéncia de Classificacdo de
Risco. A classificacao de risco da Emissao devera existir durante toda a vigéncia dos
CRA, devendo tal classificacao de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com o
disposto no artigo 7°, §7° da Instrucdo CVM 414. A Agéncia de Classificacao de Risco
podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, pela BRF, sem
necessidade de Assembleia Geral: (i) MOODY "S AMERICA LATINA LTDA.; e (ii) FITCH RATINGS
BRASIL LTDA.

4.12. Até a quitacdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegédcio vinculados aos CRA e agrupado no Patriménio Separado,

constituido especialmente para esta finalidade.

Escrituracao

4.13. Os CRA serao emitidos sob a forma escritural. Serao reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custodia expedido pela
BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na
BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii)
o extrato emitido pelo Agente Escriturador em nome de cada titular de CRA,
considerando as informacoes da base da BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme o caso.

Banco Liquidante
4.14. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de

CRA, executados por meio do sistema da BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme o caso,
nos termos da Clausula 2.5, acima.
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5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1. Os CRA serdao subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor
Nominal Unitario, observado que o preco de integralizacao dos CRA podera contemplar
um desagio a ser aplicado de maneira uniforme aos CRA (“Preco de Integralizacdo” e
“Valor do Desagio”, respectivamente).

5.2. O Valor de Desagio sera: (i) definido apds o Procedimento de Bookbuilding e
divulgado no Prospecto Definitivo; e (ii) limitado, de forma a nao proporcionar, aos
titulares dos CRA no mercado primario, rentabilidade-alvo, apurada na Data de
Integralizacao, que exceda a 97% (noventa e sete por cento) da Taxa DI.

5.2.1. A partir da Data de Integralizacao, o desagio aplicado flutuara a valor de
mercado, nao sendo devido, pela Emissora, aos Investidores compensacoes financeiras
reciprocas caso o desagio original venha a resultar em taxa superior ou inferior a 97%
(noventa e sete por cento) da Taxa DI.

5.3. 0 Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da BM&FBOVESPA e/ou da
CETIP, conforme o caso, nos termos do respectivo Boletim de Subscricao.

5.4. Todos os CRA serao subscritos e integralizados na Data de Integralizacao.

6. CALCULO DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZAGAO DOS CRA

6.1. A partir da Data de Integralizacao, os CRA fardo jus a juros remuneratorios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, conforme o caso, correspondentes a 96,90%
(noventa e seis inteiros noventa centésimos por cento) da Taxa DI.

6.2. A remuneracao dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizacao ou desde a
Gltima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a Data de Pagamento
da Remuneracdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a
seguinte formula:

I = VNex (FatorDI - 1)
onde:

J valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario dos CRA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDIl produtério das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo da Capitalizacdo, inclusive, até a data de término de cada Periodo de
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Capitalizacao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

= p J
Fator =|]1+TDI, x—
DI Ha "7 100

onde:

n nimero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacado, sendo
"n" um nlmero inteiro;

p taxa de juros dos CRA, correspondente a 96,90 (noventa e seis inteiros e noventa
centésimos);

TDIly  Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Dl Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDI, x p/100) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii)  Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIx x p/100), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.2.1. Para efeito do calculo da Remuneracado, sera sempre considerada a
Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia(s) Util(eis) de defasagem em relacdo a Data de
Pagamento de Remuneracao, de modo que, na referida data, ja seja conhecido o valor
do ajuste de preco, calculado nos termos da clausula 3.2 do Contrato de Cessao.

6.3. No caso de extincdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracado da
Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracao

e/ou divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicacao
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por imposicao legal ou determinacao judicial, a Emissora devera observar o prazo e os
procedimentos previstos neste Termo de Securitizacdo para definir em Assembleia
Geral, observada a regulamentacéo aplicavel, a Taxa Substitutiva. Até a deliberacao da
Taxa Substitutiva, sera utilizada na apuracao do Fator DI, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacGes previstas neste Termo de Securitizacao, no Contrato de
Exportacdo e no Compromisso de Pagamento, a ultima taxa de remuneracao e/ou indice
de atualizacao divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas
aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a data do evento (na qual a Taxa DI foi
extinta, ou tornou-se indisponivel ou ausente) até a data da definicdo ou aplicacao,
conforme o caso, do novo parametro, nao sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras entre a BRF e a Emissora quando da divulgacao posterior da taxa/indice de
remuneracao/atualizacdo que seria aplicavel.

6.3.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido na
Clausula 6.3, acima, a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o
calculo da Remuneracao.

6.3.2. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Emissora devera, no
prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contatos da Data de Pagamento do Crédito do
Agronegdcio, pagar a integralidade do Valor Nominal Unitario, a cada titular de CRA,
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis desde data do ultimo pagamento da Remuneracdo. A Taxa DI a ser utilizada
para calculo da Remuneracao nesta situacao sera a Ultima Taxa DI disponivel.

A Remuneracdo sera paga em parcelas a cada 9 (nove) meses, a partir da Data de
Integralizacdao, em cada Data de Pagamento da Remuneracao, conforme indicado no
Anexo Il deste Termo de Securitizacao.

Amortizacao

6.4. O Valor Nominal Unitario devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento de
Amortizacao sera realizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, acrescido da
respectiva Remuneracao.

6.4.1. Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares de CRA exclusivamente imputado a Emissora, serao devidos pela Emissora, e
repassados pela Emissora aos titulares do CRA, considerando seu patrimonio proprio, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria, nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao pago pela
Emissora. Referidos encargos serao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos titulares
de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das Despesas;
(i) destinados a recomposicao do Fundo de Despesas; (iii) rateados entre os titulares de
CRA, observada sua respectiva participacao no valor total da Emissao, e deverao, para
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todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizacao devida a cada
titular de CRA; e (iv) liberados a Conta de Livre Movimentacao.

6.4.2. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se o vencimento coincidir com dia que nao seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.

6.4.3. Devera haver um intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre o
recebimento do pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela Emissora, na Conta
Centralizadora, e o respectivo pagamento da Amortizacao aos titulares do CRA.

6.5. Qualquer alteracdo implementada nos termos desta Clausula devera ser
informada, por escrito, ao Agente Fiduciario, nos termos previstos na clausula 15,
abaixo, devendo tal fato ser comunicado a BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme o caso.

6.6. Apds a Data de Integralizacdo, cada CRA tera seu valor de Amortizacdo ou, nas
hipoteses definidas neste Termo de Securitizacdo, seu valor de Resgate Antecipado
Compulsorio, calculado pela Emissora e divulgado pelo Agente Fiduciario, com base na
respectiva Remuneracéo aplicavel.

6.7. Nao havera amortizacao extraordinaria dos CRA.

7. RESGATE ANTECIPADO COMPULSORIO, RESGATE ANTECIPADO BRF E OFERTA DE RESGATE

ANTECIPADO FACULTATIVO

Resgate Antecipado Compulsério

7.1. Resgate Antecipado Compulsério Automatico. A totalidade dos CRA sera
automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra
Compulsoria Automatica, previstos na clausula 5.1 do Contrato de Cessao, a saber:

i) descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de qualquer obrigacao
pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com o Contrato de
Exportacao, cada Compromisso de Pagamento, o Termo de Cessao dos
Créditos do Agronegdcio Adicionais e o Contrato de Cessao, ou qualquer
documento relacionado, desde que nao sanada no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis, a contar do respectivo vencimento;

(ii) pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao
extrajudicial, formulado pela BRF e/ou pela BRF Global;

(ili)  extincdo, liquidacdo, dissolucao, declaracao de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao contestado
ou elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da BRF, bem como
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qualquer dos procedimentos anteriores, ou com efeitos similares, que
envolvam a BRF Global; e

caso a BRF Global se recuse a efetuar os pagamentos devidos em
decorréncia de descumprimento, pela BRF, ou por terceiros, de suas
respectivas obrigacbes no ambito do Contrato de Exportacao por culpa,
dolo, omissao ou ma-fé.

7.2. Resgate Antecipado Compulsorio Nao-Automatico. A totalidade dos CRA podera

ser resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulsoria Nao-
Automatica, previstos na clausula 5.2 do Contrato de Cessao, a saber:

(@

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, conforme aplicavel, de
qualquer obrigacao nado-pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada
com o Contrato de Exportacdao, cada Compromisso de Pagamento, o
Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais e o Contrato de
Cessao, desde que nao sanada no prazo estabelecido no respectivo
instrumento, ou, em caso de omissao, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos, a contar da notificacao informando a ocorréncia do evento;

alteracao dos termos e condicdes de cada Compromisso de Pagamento,
sem o consentimento prévio, expresso e por escrito da Emissora;

comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela BRF e/ou
pela BRF Global, no Contrato de Exportacao, em cada Compromisso de
Pagamento, no Termo de Cessao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais e
no Contrato de Cessdao, conforme aplicavel, que possa afetar
materialmente o cumprimento do Contrato de Cessao, sao falsas ou
enganosas ou, em qualquer aspecto relevante, insuficientes ou incorretas,
nas datas em que foram prestadas, desde que nao sanada no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contado da data em que a Emissora comunicar & BRF e/ou
a BRF Global sobre a respectiva comprovacao;

descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de qualquer decisao ou
sentenca judicial, arbitral ou administrativa, conforme aplicavel, contra
as quais nao caiba recurso, em valor, individual ou agregado, superior a
USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dodlares), ou seu
equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva
decisao;

protesto de titulos contra a BRF e/ou contra a BRF Global em valor,
individual ou agregado, superior a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de ddlares), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora que o(s)
protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por
erro ou ma-fé de terceiros; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s)
em juizo;

inadimplemento, na data de vencimento da obrigacao, pela BRF e/ou
pela BRF Global, de qualquer obrigacao financeira em valor, individual ou
agregado, superior a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
dodlares), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se sanado no
respectivo prazo de cura entao indicado no respectivo contrato, conforme
aplicavel;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

34

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacdo da BRF e/ou da
BRF Global, cujo valor seja superior a US$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de doélares), ou o seu equivalente em outras moedas,
exceto se (1) (1.a) no prazo de cura previsto no respectivo instrumento
para a divida ou obrigacao especifica, conforme aplicavel, ou (7.b) em
ndo havendo tal prazo de cura, em 5 (cinco) Dias Uteis, for comprovado a
Emissora que a divida ou obrigacdo geradora de tal vencimento
antecipado foi integralmente quitada, renovada ou renegociada de modo
a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor de tal
divida; ou (2) se a exigibilidade da referida divida ou obrigacdo for
suspensa por decisao judicial;

pagamento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de lucros, dividendos e/ou de
juros sobre capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios e os juros
sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da
Lei das Sociedades por Acdes, caso a BRF e/ou a BRF Global esteja(m) em
mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacoes
pecuniarias previstas em cada Compromisso de Pagamento, no Termo de
Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais e no Contrato de Cessao,
ou qualquer documento relacionado;

cisao, fusao, incorporacao, incorporacao de acdes ou qualquer forma de
Reorganizacao Societaria, exceto (i) mediante aprovacdo prévia e por
escrito da Emissora; (ii) caso ocorra dentro do grupo econémico da BRF
e/ou da BRF Global; ou (iii) a sociedade sobrevivente da referida
Reorganizacao Societaria assuma expressamente as obrigacoes da BRF sob
o Contrato de Cessao, Contratos de Exportacao, Termo de Cessao dos
Créditos do Agronegocio Adicionais e Compromissos de Pagamento;

existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado ou arbitral
definitiva relativamente a pratica de atos pela BRF e/ou pela BRF Global,
que importem em infringéncia a legislacdo que trata do combate ao
trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime contra o meio
ambiente;

na hipotese de a BRF e/ou a BRF Global, direta ou indiretamente, tentar
ou praticar qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, o Contrato de Exportacao,
cada Compromisso de Pagamento, o Termo de Cessao dos Créditos do
Agronegocio Adicionais e o Contrato de Cessdo, qualquer documento
relacionado ou qualquer das clausulas de documentos relativos a emissdao
dos CRA; ou

caso a BRF Global questione, de forma judicial ou extrajudicial, (a) a
qualidade, a especificacao e/ou a quantidade dos Produtos objeto dos
Créditos do Agronegdcio, inclusive apo6s seu embarque e
independentemente de sua entrega do local de destino da exportacao; ou
(b) o recebimento dos Produtos.

7.2.1. Ocorrida qualquer das hipoteses acima, a Emissora convocara, em até

5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento,
uma Assembleia Geral, que devera ser realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data em que tomar ciéncia do referido Evento de Recompra
Compulsoria Nao-Automatica, para que seja deliberada a orientacdo da manifestacao da
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Emissora em relacdo ao Resgate Antecipado Compulsério dos CRA em razdao da
ocorréncia de tais eventos. Caso os titulares de CRA que representem pelo menos 2/3
(dois tercos) dos CRA em Circulacao votem pela nao realizacao do Resgate Antecipado
Compulsério dos CRA, em qualquer convocacao, os CRA nao serdo resgatados. Caso
contrario, os CRA deverao ser resgatados pela Emissora conforme Clausula 7.3, abaixo.
Caso a referida Assembleia Geral nao seja instalada por falta de quérum, tal fato sera
interpretado como uma manifestacao nao favoravel ao Resgate Antecipado Compulsério
dos CRA.

7.3. Consequéncia. Ocorrendo o resgate antecipado compulsorio a que se
referem as Clausulas 7.1 e/ou 7.2, acima, a Emissora devera retroceder os Créditos do
Agronegocio a BRF no estado em que se encontrarem, que, nesta hipotese, realizara a
Recompra Compulsoria, pagando a Emissora, de forma definitiva, irrevogavel e
irretratavel, o Valor de Recompra.

7.4. Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Pagamento de Multa Indenizatéria
por Integralidade do Lastro: A totalidade dos CRA sera automaticamente resgatada pela
Emissora na ocorréncia dos eventos que gerarem o pagamento, pela BRF, da Multa
Indenizatoria por Integralidade do Lastro, previstos na Clausula 6.2 do Contrato de
Cessao, a saber:

(i) invalidacdo, declaracdo de ineficacia, falsidade, fraude, inexigibilidade
e/ou inexequibilidade de parte ou totalidade de cada Compromisso de
Pagamento, de cada Termo de Cessdao dos Créditos do Agronegocio
Adicionais, dos demais Documentos Comprobatorios e/ou do Contrato de
Cessao;

(ii) caso os Créditos do Agronegocio sejam parcial ou integralmente
considerados nulos, inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes e/ou
ilegais;

(iii) caso o Contrato de Exportacao, cada Compromisso de Pagamento, cada
Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais, o Contrato de
Cessao e/ou qualquer dos demais Documentos Comprobatorios seja(m)
resilido(s), rescindido(s) ou de qualquer forma extinto(s);

(iv)  caso a BRF Global ndo reconheca a divida que originou os Créditos do
Agronegocio ou os Créditos do Agronegocio Adicionais, conforme o caso,
representados pelo respectivo Compromisso de Pagamento; ou

(v) caso os Créditos do Agronegdcio sejam, parcial ou integralmente,
reclamados por terceiros, inclusive Partes Relacionadas dos signatarios deste
instrumento, comprovadamente titulares de Onus ou direitos que recaiam
sobre tais recebiveis, constituidos ou outorgados previamente a sua aquisicao
pela Emissora.

7.4.1. O valor da Multa Indenizatéria por Integralidade do Lastro, cujos
recursos serao utilizados para o resgate dos CRA, correspondera ao somatorio: (i) do
saldo devedor dos CRA, inclusive a respectiva remuneracao; (ii) encargos, inclusive os
moratorios; e (iii) do valor necessario para recomposicao do Fundo de Despesas
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7.5. Resgate Antecipado Compulsdrio em Razao do Pagamento de Multa Indenizatoria
por Nao Manutencdo da Securitizacdo: A totalidade dos CRA sera resgatada pela
Emissora em caso de descumprimento da obrigacao prevista a BRF de nao realizacao de
substituicdo do Crédito do Agronegocio e manutencao da securitizacao, nos termos da
clausula 7 do Contrato de Cessao, devendo ser pago valor correspondente a Multa
Indenizatoria por Nao Manutencao da Securitizacao.

7.5.1. A Multa Indenizatéria por Ndo Manutencao da Securitizacdo sera devida
pela BRF, observado o previsto na clausula 7.1.1 do Contrato de Cessao, se houver o
descumprimento de sua promessa irrevogavel e irretratavel de efetivar as cessoes
estabelecidas na clausula 2.1, alineas (ii) e (iii), do Contrato de Cessao, a qual resultara
no resgate antecipado dos CRA pela Emissora e, consequentemente, no encerramento
antecipado da securitizacao.

7.5.2. Os titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral, poderao deliberar
a concessdo de prazo adicional de 30 (trinta) dias corridos a BRF para a substituicao do
Crédito do Agronegocio e manutencao da securitizacdo. As deliberacoes da Assembleia
Geral serao tomadas nos termos da Clausula 12.9 deste Termo de Securitizacao.

7.5.3. O valor da Multa Indenizatéria por Nao Manutencao da Securitizacao,
cujos recursos serao utilizados para o resgate dos CRA, observado o disposto na clausula
7.5 do Contrato de Cessédo, correspondera a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos
por cento) do saldo devedor dos CRA, incluindo a respectiva remuneracao, calculada
conforme estabelecido neste Termo de Securitizacao.

7.6. Os pagamentos devidos aos titulares dos CRA em razao dos resgates aqui
tratados, ou quaisquer outros valores a que fizerem jus os titulares dos CRA, serao
efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de
liquidacdo e compensacao eletronico administrado pela BM&FBOVESPA e/ou CETIP,
observadas suas respectivas regras para realizacao de tais pagamentos.

Resgate Antecipado BRF

7.7. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado BRF, em consequéncia do
Recompra Facultativa realizada nos termos da clausula 5.7 e seguintes do Contrato de
Cessédo, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo, durante a vigéncia dos
CRA, caso verifique-se obrigacao de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela
BRF ou pela BRF Global sob o Contrato de Exportacdao, o Compromisso de Pagamento
e/ou o Contrato de Cessao, em razdo de incidéncia ou majoracdo de tributos nos termos
da clausula 16.8 do Contrato de Cessao.

7.7.1. O Resgate Antecipado BRF sera operacionalizado da seguinte forma:

DA#9307435 v37

214



37

(i) a Emissora realizara o Resgate Antecipado BRF da totalidade dos CRA, de
aceitacao obrigatoria para todos os titulares dos CRA, mediante divulgacao
nos termos do item 15.2 abaixo ou envio de comunicacao individualizada a
todos os titulares de CRA, diretamente, na forma de um Edital de Resgate
Antecipado BRF, que devera descrever os termos e condicoes do Resgate
Antecipado BRF, incluindo: (a) o Valor de Recompra BRF; (b) a data efetiva
para o resgate dos CRA; (c) descricao pormenorizada do evento descrito na
Clausula 7.7, acima; e (c) demais informacoes relevantes para a realizacao
do Resgate Antecipado BRF.

(ii) a Emissora devera assegurar aos titulares de CRA igualdade de condicdes
em relacao ao Resgate Antecipado BRF.

(iif)  observado o item (iv) abaixo, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data
em que a BRF realizar a Recompra Facultativa, a Emissora devera realizar o
Resgate Antecipado BRF.

(iv) o valor a ser pago por CRA em decorréncia do resgate sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo, ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do
resgate, conforme indicado pela Emissora no Edital de Resgate Antecipado
BRF.

7.7.2. 0Os CRA resgatados antecipadamente serao obrigatoriamente
cancelados pela Emissora.

7.7.3.  Consequéncia. Ocorrendo o Resgate Antecipado BRF a que se refere a
Clausula 7.7, acima, a Emissora devera retroceder os Créditos do Agronegocio a BRF no
estado em que se encontrarem, que, nesta hipdtese, realizara a Recompra Facultativa,
pagando a Emissora, de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel, o Valor de
Recompra BRF.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

7.8. A Emissora devera realizar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, caso a
BRF realize uma Oferta de Recompra nos termos da clausula 5.8 e seguintes do Contrato
de Cessao, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de
Integralizacdo e desde que seja observado um intervalo minimo de 12 (doze) meses
entre cada data de envio de Notificacdao de Recompra. A Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo sera operacionalizada da seguinte forma:

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo mediante
divulgacdo nos termos do item 15.2 abaixo ou envio de comunicacao
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individualizada a todos os titulares de CRA, diretamente, na forma de um
Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, que devera descrever
os termos e condicoes da Oferta Resgate Antecipado Facultativo,
incluindo: (a) o valor do resgate proposto pela Emissora; (b) a data efetiva
para o resgate dos CRA; (c) data limite para os titulares de CRA
manifestarem a Emissora a intencdo de aderir a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, que ndo podera ser inferior a 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data de divulgacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo; (d) o valor do prémio sobre o valor objeto do resgate, caso
exista; (e) eventual condicionamento do resgate do CRA a aceitacao da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por Investidores detentores de
CRA representando um valor minimo de Compromissos de Pagamento
determinado pela BRF, e (f) demais informacdes relevantes aos titulares de
CRA para a realizacao desta Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

(ii) a Emissora devera assegurar aos titulares de CRA igualdade de condicdes
em relacao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

(iii) observado o item (iv) abaixo, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data
em que a BRF realizar a recompra dos Créditos do Agronegécio na Conta
Centralizadora, nos termos da Clausula 5.7 e seguintes do Contrato de
Cessao, a Emissora devera realizar o resgate dos CRA cujos titulares
tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

(iv) o valor a ser pago por CRA em decorréncia do resgate sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo, ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do
resgate, acrescido, se for o caso, de um prémio sobre o valor objeto do
resgate, conforme indicado pela Emissora no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo; e

(v) caso a quantidade de CRA detida por Investidores que tenham aderido a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo corresponda a um valor maior do
que aquele estabelecido pela Emissora no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, os CRA submetidos ao resgate serao resgatados de
forma proporcional a quantidade de CRA indicada por cada Investidor que
tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, observado que
pelo menos 1 (um) CRA de <cada Investidor seja resgatado,
desconsiderando-se eventuais fracoes de CRA, observado que todos os
procedimentos de habilitacao e apuracao de quantidades envolvidas
deverao ser realizadas fora do ambito da CETIP.

7.8.1. Os CRA resgatados antecipadamente serao obrigatoriamente cancelados

pela Emissora.
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7.8.2. A ocorréncia de recompra dos Créditos do Agronegdcio pela BRF, nos
termos dos itens (i) a (v) da Clausula 7.8 acima, esta sujeita a aderéncia dos titulares de
CRA a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. No entanto, conforme consta do item
7.8, (i), acima, as condicdes para a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, dentre as
quais estdo o valor de tal pagamento e o eventual prémio, refletem as condicoes da
Oferta de Recompra dos Créditos do Agronegodcio realizada pela BRF nos termos do
Contrato de Cessao. Dessa forma, a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA
podera resultar em diferenca entre (i) o valor que os titulares de CRA receberiam caso a
liquidacao dos CRA fosse realizada no prazo inicialmente previsto; e (ii) o valor
efetivamente pago pela BRF pela recompra dos Créditos do Agronegdcio, o que podera
afetar negativamente a rentabilidade dos CRA. Nesse caso, a Emissora nao sera
responsavel por ressarcir os valores decorrentes de tal diferenca aos titulares dos CRA.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que
gozarao da garantia que integra o Contrato de Cessao, descrita na Clausula 8.4., abaixo.
Os CRA nao contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem
ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patriménio Separado, nao
sera utilizado para satisfazer as Obrigacdes.

8.2. Os Créditos do Agronegoécio ndao contam com garantias especificas, reais ou
pessoais.

8.3. Sera constituido o Fundo de Despesas, para fazer frente aos pagamentos
decorrentes dos CRA, nos termos abaixo descritos.

Fianca

8.4. O Contrato de Cessdao conta com a garantia fidejussoria, representada pela
Fianca prestada pela BRF, na forma regulada pelo Contrato de Cessao, por meio da qual
a BRF se tornou fiadora e principal pagadora de todas as obrigacdes pecuniarias,
presentes e futuras, principais e acessorias, assumidas ou que venham a ser assumidas
pela BRF Global sob cada um dos Comprovantes de Exportacdo, cujos Créditos do
Agronegocio sejam objeto do Contrato de Cessao.

8.5. Ainda, nos termos do Contrato de Cessao, a BRF renunciou aos beneficios dos
artigos 366, 821, 824, 827, 829, 830, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 595 do
Codigo de Processo Civil, ou, a partir de sua entrada em vigor, do artigo 794 do Novo
Codigo de Processo Civil.

8.6. A Fianca podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem
necessarias até a integral liquidacao dos Créditos do Agronegocio.
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8.7. A BRF podera ser demandada até o cumprimento total e integral dos Créditos do
Agronegdcio.

Fundo de Despesas

8.8. Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. A Emissora
retera incialmente o Valor Total do Fundo de Despesas do Preco de Aquisicdao, nos
termos da Clausula 3.5.1, acima.

8.9. Os recursos do Fundo de Despesas deverao ser aplicados, pela Emissora, nas
Aplicacdes Financeiras Permitidas, passiveis de liquidacdo imediata conforme
demandado para o pagamento de Despesas.

8.10. Sempre que o Fundo de Despesas se tornar inferior ao Valor Total do Fundo de
Despesas referente a despesas extraordinarias, os recursos disponiveis na Conta
Centralizadora serao direcionados a recomposicao do Fundo de Despesas, nos termos do
item 8.6 acima. Durante a insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas, o pagamento
de Despesas dependera de aporte dos titulares do CRA e/ou da BRF.

8.11. Eventuais valores depositados na Conta Centralizadora que excederem o Valor
Total do Fundo de Despesas e nao forem aplicados na aquisicao de Créditos do
Agronegocio Adicionais serdo liberados pela Emissora, mediante depdsito na Conta de
Livre Movimentacao.

Ordem de Pagamentos

8.12. Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacao, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito do Compromisso de
Pagamento, deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis
apods o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas;

(ii) Recomposicao do Fundo de Despesas;

(iii) Remuneracao;

(iv) Amortizacao ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado
Compulsorio ou Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; e

(v) Liberacao dos valores a Conta de Livre Movimentacao.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
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9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, sera instituido regime
fiduciario sobre os Créditos do Agronegocio, bem como sobre o Fundo de Despesas, nos
termos desta Clausula 92.

9.2. Os Créditos do Patriméonio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido,
sdo destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado
distinto, que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patrimonio Separado, e se
manterdo apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos
os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimonio Separado sera composto: (i) pelos Créditos do
Agronegocio; (ii) pelo Fundo de Despesas; (iii) pelos valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora; e (iv) pelas respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

9.2.2. O Patrimonio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou
execucao pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicao de garantias ou a
execucao por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e
sO respondera, exclusivamente, pelas obrigacoes inerentes aos CRA.

9.2.3. A Emissora sera responsavel, no limite do Patriménio Separado,
perante os titulares dos CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que
houver sido atingido em decorréncia de acoes judiciais ou administrativas de natureza
fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico, no
caso de aplicacédo do artigo 76 da Medida Provisoria n° 2.158-35.

9.2.4. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma
hipotese os titulares de CRA terédo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao
contra o patrimoénio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo dos
Créditos do Patrimonio Separado.

9.2.5. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado nao dara causa a
declaracao de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora
convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de
administracao ou liquidacdo do Patrimonio Separado.

9.3. Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdao apenas pelas obrigacoes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio
Separado e respectivos custos e obrigacoes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizacao; (ii) estao isentos de qualquer acao ou execucao de outros credores da
Emissora que nao sejam os titulares de CRA; e (iii) nao sao passiveis de constituicao de
outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto neste Termo de Securitizacao.
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9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser aplicados em
Aplicacdes Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela
remuneracao das Aplicacdes Permitidas dos recursos constantes do Patrimonio Separado

para fins de compensacao de tributos oriundos de suas atividades.

Administracdo do Patrimoénio Separado

9.5. Observado o disposto na Clausula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade com
a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins
desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua
regularidade; (iii) manterd o registro contabil independente do restante de seu
patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracoes financeiras do
Patrimonio Separado.

9.5.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimonio Separado.

9.5.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

9.5.3. A Taxa de Administracao sera custeada pelos recursos do Patriménio
Separado, especialmente pelo Fundo de Despesas, e sera paga mensalmente, no 5°
(quinto) Dia Util de cada més. Caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, a BRF arcara com a Taxa de
Administracao, respeitadas as condicoes de preco e prazo aqui estabelecidas.

9.5.4. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apods o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de
CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao da
Emissora. Caso os recursos do Patriménio Separado nao sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo, e um Evento de Resgate Antecipado Compulsorio
estiver em curso, os titulares dos CRA arcarao com a Taxa de Administracao, ressalvado
seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com a BRF apos a realizacdo
do Patrimonio Separado.

9.5.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i)
Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social; e (iii) Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social,
excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem como
outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracao, sendo certo que
serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os
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mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item
fosse incidente.

9.5.6. O Patrimonio Separado, especialmente o Fundo de Despesas,
ressarcira a Emissora de todas as despesas incorridas com relacao ao exercicio de suas
funcoes, tais como, notificacdes, extracao de certiddes, contratacao de especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizacao, ou assessoria legal aos titulares de CRA,
publicacdes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecao
dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Créditos do
Agronegocio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo da despesa em questdo e desde que tenha havido
aprovacao prévia e por escrito (ainda que de forma eletronica) da BRF para despesas
superiores a R$5.000,00 (cinco mil reais).

9.5.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteracao
dos termos e condicoes dos CRA, do Contrato de Exportacdao, do Compromisso de
Pagamento e do Contrato de Cessao, sera devido a Emissora, pela BRF, caso a demanda
seja originada por esta, ou pelo Patrimonio Separado, caso a demanda seja originada
pelos titulares dos CRA, remuneracao adicional no valor de R$300,00 (trezentos reais)
por homem-hora de trabalho dedicado a participacdo em Assembleias Gerais e a
consequente implementacao das decisdes nelas tomadas, paga em 5 (cinco) dias Uteis
apods a comprovacao da entrega, pela Emissora, de "relatorio de horas" a parte que
originou a demanda adicional.

9.5.8. O pagamento da remuneracao prevista no item 9.5.7 acima ocorrera
sem prejuizo da remuneracao devida a terceiros eventualmente contratados para a
prestacdo de servicos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

10. DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operacédo e nos Documentos Comprobatoérios, a Emissora, neste ato, declara e garante
que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes com registro de companhia aberta categoria
B perante a CVYM e de acordo com as leis brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizacao, da Emissao e ao cumprimento de

suas obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;
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os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacoes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcoes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condicoes;

é e sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaracado de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, nao sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao; e

ndao tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacao governamental que possa
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacoes assumidas
neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Operacao.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacédo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(@

(i)

(iii)

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro
contabil proprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito,
bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas
as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes,
sempre que solicitado:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos
demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
informacoes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;
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V)
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(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacoes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela BRF e
desde que por ela entregue, nos termos da legislacao vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos
seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatérios de gestdao e posicao financeira referentes ao Patrimonio
Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados,
copias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais,
reunides do conselho de administracao e da diretoria da Emissora que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares de CRA; e

(e) copia de qualquer notificacao judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracoes contabeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por
empresa de auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela BRF e/ou por eventuais
prestadores de servicos contratados em razao da Emissao de obrigacao
constante deste Termo de Securitizacao e dos demais Documentos da
Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacéo de cobranca
pelo Agente Fiduciario, com recursos do Patrimonio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
titulares de CRA ou para a realizacao de seus créditos. As despesas a que se
refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(@) publicacao ou divulgacao, conforme o caso, de relatérios, avisos e
notificacoes previstos neste Termo de Securitizacdao, e outras

exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracao de certidoes;
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(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)
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(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem
e alimentacao, quando necessarias ao desempenho das funcoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razdo da Emissao, e/ou da legislacao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a
CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacéo,
instituicdao financeira habilitada para a prestacao do servico de banco
liquidante;

nao realizar negocios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido
em seu estatuto social; (b) que nao estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que nao tenham sido
previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposicoes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacao e/ou com os demais Documentos da Operacao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigaces assumidas neste Termo de
Securitizacao;

comunicar, em até 10 (dez) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdées que possam,
no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos
bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos
titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias
contabeis impostas pela CVYM as companhias abertas, bem como efetuar os
respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito
aos livros e demais registros contabeis da Emissora;
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(xiv) manter:

(@) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacbes ou
aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida
pela Lei das Sociedades por Acoes, pela legislacao tributaria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal,
estadual ou municipal;

(xv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
titulares de CRA;

(xvi) fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informacgoes relativas aos Créditos
do Agronegocio;

(xvii)caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente
Emissao, independentemente da anuéncia dos titulares dos CRA por meio
de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique
no pagamento da remuneracao do CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento. Nesta hipotese, caso a
remuneracao dos novos prestadores de servicos seja superior aquela paga
aos atuais, tal substituicao devera ser aprovada previamente e por escrito
pela BRF;

(xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios
a realizacado do relatoério anual, conforme Instrucao CVM 28, que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que nao possam ser por ele obtidos
de forma independente, os quais deverao ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 5 (cinco) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacao na CVM; e

(xix) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacdo do Patrimédnio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a

contar de sua ciéncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacoes legais da Emissora, € obrigatoria:
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(i) aelaboracao de balanco refletindo a situacdo do Patrimonio Separado;

(ii) relatorio de descricao das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao
Agente Fiduciario; e

(iv) elaboracao de relatorio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes
do Patriménio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo,

observados os termos e as condicoes deste Termo de Securitizacao.

10.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatidao das informacdes e declaracoes
prestadas ao Agente Fiduciario e aos investidores.
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11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucao CVM 414, da
Instrucao CVM 28 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(@

(ii)

(iii)

(iv)

W

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislacao e regulamentacao especifica e
neste Termo de Securitizacao;

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas
e condicoes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas
obrigacées aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdao objeto do
presente Termo de Securitizacdo, incluindo a aquisicdo dos Créditos do
Agronegocio;

exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacao, os
Créditos do Agronegdcio consubstanciam o Patriménio Separado, estando
vinculados Unica e exclusivamente aos CRA;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por Acdes;

nao se encontra em nenhuma das situacées de conflito de interesse
previstas na Instrucao da CVM 28;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da
Instrucado CVM 28, tratamento equitativo a todos os titulares de
certificados de recebiveis do agronegocio de eventuais emissoes realizadas
pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario; e
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nao possui qualquer relacao com a Emissora ou com a BRF ou com a BRF
Global que o impeca de exercer suas funcoes de forma diligente.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo

permanecer

no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicao pela

Assembleia Geral.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na
Instrucao CVM 28:

(@

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracao de seus proprios bens;

zelar pela protecao dos direitos e interesses dos titulares de CRA,
acompanhando a atuacao da Emissora na gestao do Patrimonio Separado;

renunciar a funcao na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de impedimento;

conservar em boa guarda, toda a escrituracao, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacoes
contidas neste Termo de Securitizacao, diligenciando para que sejam
sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacoes
obrigatérias pela Emissora, alertando os titulares de CRA acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das
propostas de modificaces nas condicées dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartorios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros
orgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora e/ou da BRF dos Créditos do Agronegocio;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por
Assembleia Geral, auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do
Patrimonio Separado ou dos proprios titulares de CRA;
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convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da Clausula 12,
abaixo;

comparecer nas Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68,
§ 1°, b da Lei das Sociedades por Acoes, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informacdes referentes a Emissora e/ou a BRF, conforme o caso:

(@

(b)

(©)

(d)

(e)

()

()

(h)

U]

§)

eventual omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informacoes divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacao de informacoes;

alteracoes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdoes financeiras, enfocando os
indicadores economicos, financeiros e de estrutura de capital;

posicao da distribuicao ou colocacao dos CRA no mercado;
resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamento de juros
dos CRA realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de CRA

efetuadas pela Emissora ou pela BRF;

constituicao e aplicacdes de fundos para amortizacao dos CRA,
quando for o caso;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da
emissao de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora e/ou da BRF;

relacao dos bens e valores entregues a sua administracao;

cumprimento de outras obrigacées assumidas pela Emissora neste
Termo de Securitizacao; e

declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de
agente fiduciario;

colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicao dos titulares
de CRA no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

@

na sede da Emissora;

DA#9307435 v37

229



52

(b) no seu escritério ou no local por ela indicado;
(c) naCVM;

(d) nas camaras de liquidacao em que os CRA estiverem registrados para
negociacao; e

(e) nainstituicao que liderou a colocacao dos CRA;

(xiv) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos da imprensa onde esta deva
efetuar suas publicacées, anincio comunicando aos titulares de CRA que o
relatorio se encontra a sua disposicao nos locais indicados no inciso “(xiii)",
acima;

(xv) manter atualizada a relacao dos titulares de CRA e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestoes junto a Emissora;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacao, especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e
de nao fazer;

(xvii) notificar os titulares de CRA, se possivel individualmente, no prazo maximo
de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento das obrigacoes pela
Emissora e/ou pela BRF, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Uma comunicacao de igual teor
deve ser enviada:

(@) acCvm;
(b) as camaras de liquidacao onde os CRA estao registrados; e

(c) ao BACEN, quando se tratar de instituicao por ele autorizada a
funcionar.

(xviii) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Créditos do
Agronegocio, vinculados ao Patrimonio Separado caso a Emissora nao o

faca;

(xix) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao do Patriménio
Separado, a administracao do Patrimonio Separado;

(xx) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacao, a liquidacao do
Patrimonio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;
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(xxi) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer
informacao que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacao,
com relacao a ocorréncia de um evento de Resgate Antecipado Compulsorio
e/ou Evento de Liquidacao do Patriménio Separado;

(xxii)convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de
Securitizacdo, incluindo, sem limitacdo, na hipotese de insuficiéncia dos
bens do Patrimonio Separado, para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado, bem como a
nomeacao do liquidante, caso aplicavel;

(xxiii) disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor
unitario de cada CRA, através de comunicacao direta aos titulares de CRA,
caso por eles seja solicitado ao Agente Fiduciario; e

(xxiv) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o
Regime Fiduciario, a Emissora termo de quitacdao de suas obrigacdes de
administracdo do Patrimdnio Separado, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patrimonio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, como remuneracao pelo desempenho dos deveres
e atribuicées que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de
Securitizacdo, remuneracdo de R$18.000,00 (dezoito mil reais) por ano, sendo o
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura deste Termo de
Securitizacdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes
até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneracédo definida na clausula acima continuara sendo devida,
mesmo apo6s o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em
nome dos titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacao do Agente Fiduciario. Caso os recursos do Patrimonio Separado nao
sejam suficientes para o pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario, e um Evento
de Resgate Antecipado Compulsoério estiver em curso, os titulares dos CRA arcardo com
sua remuneracao, ressalvado seu direito de num segundo momento se reembolsarem
com a BRF, apos a realizacdo do Patrimonio Separado.

11.5.2.  As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracdo
devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada
remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3.  Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos
que incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) outros tributos que venham a incidir sobre a

remuneracao do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos
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de Qualquer Natureza - IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

11.5.4.  Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigacoes
assumidas no presente Termo de Securitizacao, ou em caso de reestruturacao de suas
condicbes apds a subscricao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao
adicional correspondente a R$250 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (i) assessoria aos titulares de CRA; (ii) comparecimento em reunides
com a Emissora e/ou com titulares de CRA; e (iii) implementacao das consequentes
decisdes dos titulares de CRA e da Emissora. A remuneracao adicional aqui prevista
devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos
a entrega do relatdrio demonstrativo de tempo dedicado.

11.6. A Emissora ressarcira, com os recursos do Patrimdnio Separado, especialmente
do Fundo de Despesas, o Agente Fiduciario de todas as despesas incorridas com relacdo
ao exercicio de suas funcdes, tais como, notificacoes, extracdo de certidoes,
contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, ou assessoria legal
aos titulares de CRA, publicacbes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e
estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para
realizar os Créditos do Agronegocio. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega, a Emissora, dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.

11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcoes
até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento
temporario, rendncia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente
fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA
que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao, ou pela
CVM. Se a convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo
referido no item acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacao prévia
a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Instrucao CVM 28.
11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata

contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
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Circulacao, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula
12, abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicoes e responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e deste Termo de
Securitizacao.

11.10. A substituicao do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

11.11.Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo do
Patrimonio Separado, incluindo, mas nao se limitando a, casos de Eventos de Liquidacao
do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer acao para
proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicoes deste Termo de Securitizacao,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(if) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA
realizem seus créditos; e

(iii) representar os titulares de CRA em processos de liquidacao, declaracao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relacdo a Emissora.

11.11.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo
adocao das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral,
esta assim o autorizar por deliberacdao da unanimidade dos titulares de CRA em
Circulacado. Na hipdtese do inciso (iii), sera suficiente a deliberacdo da maioria dos
titulares de CRA em Circulacao.

11.12.0 Agente Fiduciario responde perante os titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracao temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

11.13. 0 Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacao acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de
definicao pelos titulares de CRA, comprometendo-se tao-somente a agir em
conformidade com as instrucoes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o
Agente Fiduciario nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos titulares de
CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos titulares de CRA ou a Emissora. A atuacdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucao da CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
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Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacéo aplicavel.

11.14. 0 Agente Fiduciario verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além
de assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcdao e suficiéncia das
informacodes constantes neste Termo de Securitizacao e no Prospecto.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de CRA,
observado o disposto nesta Clausula.

12.2. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
pela CVM ou por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulacdo, neste Ultimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por
meio eletronico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicacao cuja comprovacao de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-mail). A
Assembleia Geral também podera ser convocada mediante publicacdo de edital no
Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, sendo que a
segunda convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA podera ser realizada em
conjunto com a primeira convocacao.

12.2.1. A Assembleia Geral em segunda convocacdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacao da
Assembleia de Titulares de CRA em primeira convocacao.

12.3. Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula, sera considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao
indicarao, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA participar
da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia,
entretanto deverao manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacao escrita ou
eletronica.

12.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei
9.514 e na Lei das Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo
no que se refere aos representantes dos titulares de CRA, que poderao ser quaisquer
procuradores, titulares dos CRA ou nédo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacao
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.
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12.6. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de
titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulacao e, em segunda convocacao, com qualquer nimero.

12.7. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos
titulares de CRA as informacoes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que
a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do
dia.

12.8. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relacdes com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.9. As deliberacoes em Assembleias Gerais serao tomadas pelos votos favoraveis de
titulares de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto nas
deliberacoes em Assembleias Gerais que impliquem (i) a alteracao da Remuneracao ou
Amortizacao, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratorios; (ii) a
alteracao da Data de Vencimento; (iii) as alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de
Liquidacao do Patriménio Separado, dos Eventos de Resgate Antecipado Compulsorio ou
no resgate decorrente de aceitacao de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; (iv) as
Aplicacdes Financeiras Permitidas e ao Fundo de Despesas; (v) a concessao de prazo
adicional de 30 (trinta) dias corridos a BRF para a substituicio do Crédito do
Agronegodcio e manutencao da securitizacdo; ou (vi) as alteracoes na presente Clausula.
Essas deliberacoes dependerao de aprovacao de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos votos favoraveis de titulares de CRA em Circulacao.

12.10. Este Termo de Securitizacao e os demais Documentos da Operacao poderao ser
alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos
titulares de CRA, sempre que: (i) tal alteracao decorra exclusivamente da necessidade
de atendimento de exigéncias da CVM ou das camaras de liquidacdo onde os CRA
estejam registrados para negociacao; (ii) em consequéncia de normas legais
regulamentares; (iii) da correcao de erros materiais, e/ou ajustes ou correcoes de
procedimentos operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operacao que
nao afetem os direitos dos titulares de CRA; ou (iv) para substituicao e inclusao dos
Créditos do Agronegocio Adicionais, na forma do disposto no item 0 acima, devendo ser,
nesses casos, providenciada, no prazo de 10 (dez) dias corridos.
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12.11. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum
de instalacdo e de deliberacao estabelecido neste Termo de Securitizacao, serao
consideradas validas e eficazes e obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham
comparecido ou nao a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacao aos titulares de
CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos
contados da realizacao da Assembleia de titulares de CRA.

13. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao
imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado:

(i) pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao
extrajudicial, formulado pela BRF e/ou pela BRF Global;

(ii) extincdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao contestado
ou elidido no prazo legal, ou decretacao de faléncia da BRF, bem como
qualquer dos procedimentos anteriores, ou com efeitos similares, que
envolvam a BRF Global;

(iii) qualificacao, pela Assembleia Geral, de evento de Resgate Antecipado
Compulsorio ou Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado;

(iv) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacoes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais
como Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Agente Escriturador, desde
que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel,

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacées nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta
hipotese, a liquidacdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que
tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da
notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a
Emissora; e

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacoes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacao que dure por mais de 5

(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
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contado de notificacao formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora.

(vii) inadimplemento pela BRF Global de suas obrigacdes de pagamento dos
Créditos do Agronegodcio, conforme prazos estabelecidos no Contrato de
Exportacao, ou caso a BRF Global se recuse a efetuar os pagamentos
devidos em decorréncia de descumprimento, pela BRF, ou por terceiros, de
suas respectivas obrigacoes no ambito do Contrato de Exportacdo por
culpa, dolo, omissao ou ma-fé; e

(viii) inadimplemento pela BRF de suas obrigacdes assumidas no Contrato de
Cessao, inclusive aquelas oriundas da ocorréncia de um Evento de
Recompra Compulsoria e/ou de evento que dé causa ao pagamento da
Multa Indenizatéria.

13.2. A Assembleia Geral mencionada no item 13.1., acima, instalar-se 4, em primeira
convocacao, com a presenca de titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero, sendo
validas as deliberacbes tomadas pela maioria absoluta dos titulares de CRA em
Circulacao.

13.3. A Assembleia Geral de que trata o item 13.1., acima, sera convocada mediante
publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias. Caso nao haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em
primeira ou segunda convocacdes ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o
Agente Fiduciario devera nomear um liquidante do Patrimdnio Separado e indicar
formas de liquidacao a serem adotadas por ele para fins do cumprimento das Clausulas
13.5 e seguintes do presente Termo.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela
liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela nao liquidacao do
Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a administracdo do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de outra instituicao
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicoes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracao. O liquidante sera a Emissora
caso esta nao tenha sido destituida da administracao do Patrimonio Separado.

13.5. A liquidacdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Créditos do Patrimonio Separado aos titulares de CRA, representados pelo Agente
Fiduciario (ou pela instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos
titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista na Clausula 13.4, acima), para fins de
extincao de toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA.

13.5.1.  Na hipdtese do inciso (iv) da Clausula 13.1, acima, e destituida a
Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i)
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administrar os Créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdao dos Créditos do Agronegocio; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto
neste Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Créditos do
Agronegocio aos titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos por cada titular dos
CRA.

13.5.2. O Custodiante fara a custdédia e guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatdrios até a data de liquidacao total do Patrimonio Separado, nos
termos da clausula 3.4. deste Termo de Securitizacao.

13.6. A realizacao dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

14.  DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO
14.1. As seguintes Despesas serao de responsabilidade do Patrimonio Separado:

(i) as despesas com a emissao dos CRA e a gestao, realizacao e administracao
do Patrimonio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administracao e os honorarios previstos no item 9.5.7;

(ii) despesas com a formatacao e disponibilizacao dos Prospectos e dos
materiais publicitarios de divulgacdo do aviso ao mercado, do Anlncio de
Inicio e do Anlncio de Encerramento no contexto da Emissao, na forma da
regulamentacéao aplicavel;

(iii) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais
como o Agente Escriturador, o Banco Liquidante, a agencia de rating, a
BM&FBOVESPA e/ou CETIP;

(iv) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos titulares de CRA e realizacdo dos Créditos do
Patrimonio Separado;

(v) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
os interesses dos titulares de CRA e a realizacao dos Créditos do Patrimonio
Separado;

(vi) eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocacao e societaria da Emissora
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relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na
forma da regulamentacéao aplicavel;

(vii) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como
demais prestadores de servicos eventualmente contratados mediante
aprovacao prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas
funcoes nos termos deste Termo de Securitizacao;

(viii) remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio
Separado;

(ix) despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, CETIP, BM&FBOVESPA,
Juntas Comerciais e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme o caso, da documentacao societaria da Emissora relacionada aos
CRA, a este Termo de Securitizacao e aos demais Documentos da Operacao,
bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(x) despesas necessarias para a realizacao das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacao aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacdo,
desde que solicitadas pelos Titulares dos CRA ou pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario no exclusivo interesse dos Titulares dos CRA;

(xi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na
defesa de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos
contra o Patrimonio Separado;

(xii) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
os interesses dos Titulares dos CRA e a realizacao dos Créditos Agronegocio
integrantes do Patrimonio Separado;

(xiii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos

da Operacao e que sejam atribuidos a Emissora;

(xiv) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei e/ou ao Patriménio Separado;

(xv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizacao.

14.2. Constituirao despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao incidem
no Patrimdnio Separado, os tributos previstos na Clausula 16, abaixo.
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14.3. Em caso de Resgate Antecipado Compulsoério, de insuficiéncia de recursos no
Fundo de Despesas e/ou nao recebimento de recursos da BRF, as Despesas serao
suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso ndo seja suficiente, os titulares do CRA,
reunidos em Assembleia Geral, deverdo deliberar pela liquidacdo do Patriménio
Separado. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente nao tenham sido
saldadas na forma deste item serao acrescidas a divida dos Créditos do Agronegocio e
gozarao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informacdes entre as Partes deverao ser
encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A. PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro | Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900,
Prado de Mello; Sra. Martha de Sa | 10° andar

PessOa; e Sra. Jennifer Padilha. Sao Paulo, SP

Rua Beatriz, n.° 226 CEP 04538-132

Sao Paulo, SP At.: Sra. Viviane Rodrigues
CEP 05445-040 Tel.: (11) 2172-2628
Telefone: (11) 3060-5250 Fac-simile: (11) 3078-7264
Fac-simile: (11) 3060-5259 Site: www.fiduciario.com.br

E-mail: fernanda@octante.com.br
martha@octante.com.br
jpadilha@octante.com.br

Para a BRF: Para a BRF Global:
BRF S.A. BRF GLOBAL GMBH.
Rua Hungria, 1400 At.: Sr. Felipe Ricciulli
S30 Paulo - SP Rua Hungria, 1400

Sao Paulo - SP

CEP: 01455-000 CEP: 01455-000

At.: Sr. Felipe Ricciulli Telefone: (11) 2322-5373
Telefone: (11) 2322-5373 E-mail: felipe.ricciulli@brf-br.com
E-mail: felipe.ricciulli@brf-br.com Site: http://ri.brf-global.com

Site: http://ri.brf-global.com

15.1.1.  As comunicacles (i) serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
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remetente). Os originais serao encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco)
dias corridos apos o envio da mensagem.

15.1.2. A mudanca, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela
comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de
aviso, no Jornal, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de
qualquer publicacao em até 2 (dois) dias corridos antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar
todos os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos
atos e decisoes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item
nao inclui "atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na
Instrucao da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4. As demais informacdes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao
aplicavel.

16.  TRIBUTAGAO DOS CRA

16.1. Os titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informacées contidas
nesta secao para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estarao
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, que nao o imposto de renda,
eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em
operacoes com CRA.

Imposto de Renda (IR), Contribuicao Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacao
de aliquotas regressivas, aplicadas em funcao do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento). Este prazo de aplicacao é contado da data em que o investidor
efetuou o investimento, até a data de resgate.

16.3. Nao obstante, had regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
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instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos
e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ou investidor
estrangeiro.

16.4. O IRF, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituicao ou compensacdo com o IRPJ verificado
em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais)
por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove
por cento).

16.5. Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com
a sistematica ndo-cumulativa da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social e do PIS, estdo sujeitos, atualmente, até 01 de julho de 2015 deste ano, a
aliquota zero de tais contribuicoes aplicavel as receitas financeiras (como o seriam as
receitas reconhecidas por conta dos rendimentos em CRA). A partir de 1° de julho de
2015, de acordo com o Decreto n. 8.426/2015, esses rendimentos passam a se sujeitar a
incidéncia das contribuicdes (aliquota de 0,65% de PIS e 4% de COFINS).

16.6. Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicées financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRF. Nao obstante a isencao de
retencdao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas
entidades, via de regra e a excecao dos fundos de investimento, serdo tributados pelo
IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); pela
CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento), sendo que, a partir de 1° de setembro de
2015, a aliquota da CSLL nestes casos fica aumentada para 20%, de acordo com a
Medida Provisoria n. 675/2015 (cabendo confirmar a sua conversao em lei). As carteiras
de fundos de investimento estao, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no
caso das instituicoes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA
estdo potencialmente sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente,
podendo haver excecoes.

16.7. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do
Brasil, tal isencao abrange rendimentos, mas nao se aplica ao ganho de capital auferido
na alienacao ou cessao dos CRA, que devera ser tributado pelo IRRF de acordo com as
aliquotas regressivas acima indicadas, conforme o prazo da aplicacao.
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16.8. Pessoas juridicas isentas terao seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndao é compensavel, conforme previsto no
artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos
das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicao a
fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacao dada pela Lei n.°
9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

16.9. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede
no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na
Resolucao 2.689 (substituida sem impactos tributarios relevantes pela Resolucao 4.373),
estdo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecao é feita
para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicao considerados como de
tributacao favorecida, assim entendidos aqueles que nao tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ("Jurisdicao de Tributacao
Favorecida" - "JTF"). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades
fiscais, sao consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da Instrucao Normativa da
Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010. Vale notar que a Portaria n.°
488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins
de classificacdo de uma JTF para determinados fins, entretanto, em principio, esta
reducao de percentual nao se aplicaria ao caso.

Imposto sobre Operacoes de Cambio (IOF/Cambio)

16.10. Regra geral, as operacoes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicoes
do Conselho Monetario Nacional, inclusive por meio de operacdes simultaneas, incluindo
as operacoes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do I0F/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno,
conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento), relativamente a transacoes ocorridas apos esta eventual alteracao.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos")

16.11. As operacoes com CRA estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o
Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacoes ocorridas apos este
eventual aumento.
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17. DiSPOSICOES GERAIS

18.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacao e seus anexos
(i) sao cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente 0s
excluam; e (ii) s6 admitem rendncia por escrito e especifica. O nao exercicio, total ou
parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo nao implicara novacao da
obrigacao ou renlncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracao aos
termos deste Termo.

18.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e
(if) ndo configurarao, em qualquer hipdtese, renincia, transigéncia, remicdo, perda,
modificacdo, reducao, novacao ou ampliacdao de qualquer poder, faculdade, pretensao
ou imunidade de qualquer das Partes.

18.3. Este Termo de Securitizacao é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as alteracbes do presente Termo de Securitizacdo somente serao validas
se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora,
exceto as decorrentes de leis, da regulacao, erros materiais e exigéncias da CVM.

18.5. E vedada a promessa ou a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e
obrigacoes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

18.6. Caso qualquer das disposicoes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.7. Os Documentos da Operacao constituem o integral entendimento entre as Partes.

18.8. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacdes sociais e em atos da administracao da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

18.9. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdao ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.
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18. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

19.1. As disposicoes constantes nesta Clausula de resolucao de conflitos sao
consideradas independentes e auténomas em relacdo ao Termo de Securitizacao, de
modo que todas as obrigacdes constantes nesta Clausula devem permanecer vigentes,
ser respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo apo6s o término ou a extincao deste
Termo de Securitizacao por qualquer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que
o Termo de Securitizacdo, no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou
anulado.

19.2. As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforcos para resolver por
meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizacao, bem como aos demais Documentos da Operacao.

19.3. A constituicao, a validade e interpretacao deste Termo de Securitizacao,
incluindo da presente clausula de resolucao de conflitos, serdo regidos de acordo com as
leis substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a
aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nao previstas pelas leis
substantivas acima mencionadas.

19.4. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios
originarios deste Termo de Securitizacao, renunciando expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2015

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em
[] ([+]) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.
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Pdgina de Assinaturas 1/4 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 12 Série da
3% Emissa@o da Octante Securitizadora S.A.", celebrado, em [«] de [+] de 2015, entre a
Octante Securitizadora S.A, a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., e, na qualidade de interveniente anuente, a BRF S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina de Assinaturas 2/4 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da
3% Emissa@o da Octante Securitizadora S.A.", celebrado, em [«] de [+] de 2015, entre a
Octante Securitizadora S.A, a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., e, na qualidade de interveniente anuente, a BRF S.A.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina de Assinaturas 3/4 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da
3% Emissa@o da Octante Securitizadora S.A.", celebrado, em [«] de [+] de 2015, entre a
Octante Securitizadora S.A, a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., e, na qualidade de interveniente anuente, a BRF S.A.

BRF S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina de Assinaturas 4/4 do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da
3% Emissa@o da Octante Securitizadora S.A.", celebrado, em [«] de [+] de 2015, entre a
Octante Securitizadora S.A, a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., e, na qualidade de interveniente anuente, a BRF S.A.

Testemunhas:

Nome:
RG:

Nome:
RG:
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

APRESENTACAO

1. Em atendimento ao item 2 do anexo lll da Instrucao CVM 414, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio que compdem o

Patrimonio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos

Créditos do Agronegdcio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que nao sejam
definidas neste instrumento terao o significado previsto neste Termo de
Securitizacdo e/ou nos respectivos Documentos Comprobatorios.

CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Compromisso de Pagamento n° 1

Valor do Compromisso de Pagamento

RS [-]

BRF, na qualidade de Fornecedora

BRF S.A., sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios, com sede na Cidade de Itajai, Estado
de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, n°® 475,
Bairro Fazenda, CEP 88301-600, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (‘CNPJ/MF*) sob o n°
01.838.723/0001-27, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina sob n° 42.300.034.240.

BRF Global, na qualidade de Compradora

BRF GLoBAL GMBH, sociedade empresaria, com
sede na Cidade de Viena, Austria, na Guglgasse,
15/3B/6, 1.110.
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Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes
com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto
Social registrado na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7.

Data de celebracao

[+] de [+] de 2015.

Data de pagamento

28 de junho de 2016

Garantias

Nao foram constituidas garantias especificas no
CRA.

Foi outorgada fianca pela BRF S.A. no ambito do
Contrato de Cessao.

Nao foram outorgadas garantias especificas no
Contrato de Exportacdo ou no Compromisso de
Pagamento.

Compromisso de Pagamento n° 2

Valor do Compromisso de Pagamento

RS [+]

BRF, na qualidade de Fornecedora

BRF S.A., sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios, com sede na Cidade de Itajai, Estado
de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, n°® 475,
Bairro Fazenda, CEP 88301-600, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°
01.838.723/0001-27, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina sob n° 42.300.034.240.

BRF Global, na qualidade de Compradora

BRF GLoBAL GMBH, sociedade empresaria, com
sede na Cidade de Viena, Austria, na Guglgasse,
15/3B/6, 1.110.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes
com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto
Social registrado na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7.

Data de celebracao

[+] de [+] de 2016.

Data de pagamento

28.03.2017
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Garantias

Nao foram constituidas garantias especificas no
CRA.

Foi outorgada fianca pela BRF S.A. no ambito do
Contrato de Cessao.

Nao foram outorgadas garantias especificas no
Contrato de Exportacdo ou no Compromisso de
Pagamento.

Compromisso de Pagamento n° 3

Valor do Compromisso de Pagamento

RS []

BRF, na qualidade de Fornecedora

BRF S.A., sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios, com sede na Cidade de Itajai, Estado
de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, n° 475,
Bairro Fazenda, CEP 88301-600, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°
01.838.723/0001-27, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina sob n° 42.300.034.240.

BRF Global, na qualidade de Compradora

BRF GLOBAL GMBH, sociedade empresaria, com
sede na Cidade de Viena, Austria, na Guglgasse,
15/3B/6, 1.110.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes
com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto
Social registrado na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7.

Data de celebragéao

[] de [+] de 2017.

Data de pagamento

28.12.2017

Garantias

Nao foram constituidas garantias especificas no
CRA.

Foi outorgada fianca pela BRF S.A. no ambito do
Contrato de Cessao.

Nao foram outorgadas garantias especificas no
Contrato de Exportacao ou no Compromisso de
Pagamento.

Compromisso de Pagamento n° 4

Valor do Compromisso de Pagamento

RS [-]
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BRF, na qualidade de Fornecedora

BRF S.A., sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios, com sede na Cidade de Itajai, Estado
de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, n°® 475,
Bairro Fazenda, CEP 88301-600, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°
01.838.723/0001-27, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina sob n° 42.300.034.240.

BRF Global, na qualidade de Compradora

BRF GLoBAL GMBH, sociedade empresaria, com
sede na Cidade de Viena, Austria, na Guglgasse,
15/3B/6, 1.110.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes
com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto
Social registrado na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7.

Data de celebragéao

[+] de [+] de 2018.

Data de pagamento

28.09.2018

Garantias

Nao foram constituidas garantias especificas no
CRA.

Foi outorgada fianca pela BRF S.A. no ambito do
Contrato de Cessao.

Nao foram outorgadas garantias especificas no
Contrato de Exportacao ou no Compromisso de
Pagamento.
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ANEXO Il
FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERAGCAO

Data de Pagamento do Data de Pagamento do Pagamento
Compromisso de Pagamento CRA g
28.06.2016 29.06.2016 Remuneracéo
28.03.2017 29.03.2017 Remunera(;ao
28.12.2017 29.12.2017 Remuneragéo
28.09.2018 29.09.2018 Valor Nominal Un~1tar1o +
Remuneracao
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ANEXO Il
DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

DECLARACAO DO COORDENADOR LIiDER

O BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com estabelecimento em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
06.271.464/0073-93, neste ato representado na forma de seu estatuto social
("Coordenador Lider"), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, na qualidade de instituicao intermediaria lider da distribuicao
publica de certificados de recebiveis do agronegocio da 12 Série da 3* Emissao ("CRA")
da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, inscrita na
Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM") sob o n.° 22.390 (“Emissora” e “Emissao”),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, com a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de
agente fiduciario da Emissdo, e os respectivos assessores legais contratados no ambito
da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdao, em todos os seus aspectos
relevantes, além de ter agido, dentro de suas limitacdes, por ser instituicdo que atua
exclusivamente na distribuicao de valores mobiliarios, com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas no prospecto
da oferta dos CRA e no termo de securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio
que regula os CRA e a Emissao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no "Termo de SecuritizacGo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da 19 Série da 39 Emisséo da Octante Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacao").

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2015.
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BANCO BRADESCO BBI S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARACAO DA EMISSORA

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acées com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, e inscrita
na Comissao de Valores Mobiliarios ("CYM") sob o n.° 22.390 (“Emissora"), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Ill da Instrucao da CVM n° 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de emissora de certificados de
recebiveis do agronegocio da 12 série da 3* emissao ("Emissao” e "CRA"), DECLARA, para
todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com o coordenador lider da
distribuicdo pUblica dos CRA, com a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente fiduciario da Emissdo, e os respectivos
assessores legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissao, além de assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informacodes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizacao de
direitos creditorios do agronegocio que regula os CRA e a Emissao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no "Termo de SecuritizacGo de Direitos
Creditdrios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 19 Série da 39 Emisséo da Octante Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacao").

Sao Paulo, [¢] de [«] de 2015.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., neste ato
representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiduciario"), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Il da Instrucdo da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de agente fiduciario do Patrimonio Separado constituido em ambito da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 Série da 3* Emissdao ("CRA")
da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7 ("Emissora” e
"Emissao”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a
Emissora, o coordenador lider da distribuicao pUblica dos CRA e os respectivos
assessores legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcao e suficiéncia das informacoes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no
termo de securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio que regula os CRA e a
Emissao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailUscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no "Termo de SecuritizacGo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 19 Série da 39 Emissdo da Octante Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacao").

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2015.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEX0 VI
DECLARACAO DE CUSTODIA

DECLARAGAO DE CUSTODIA

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., neste ato representada na forma do seu estatuto
social ("Custodiante"), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de
custodiante do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1 Série da 3* Emissao da
Octante Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacao" e "CRA"); DECLARA a emissora dos
CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada ("Lei 11.076"), e artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada ("Lei 10.931"), que foi entregue a esta instituicdo, para custddia, (i) 1 (uma)
via original do Termo de Securitizacao, o qual se encontra devidamente registrado nesta
instituicao custodiante, em cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, e paragrafo
Unico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do regime fiduciario instituido pela emissora
dos CRA sobre os direitos creditorios do agronegécio vinculados a emissao dos CRA e
suas respectivas garantias, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizacao;
(if) 1 (uma) copia autenticada do Contrato de Exportacdo; (iii) 1 (uma) copia
autenticada (iii.a) do Compromisso de Pagamento 1 e sua fatura (commercial invoice);
(iii.b) do Conhecimento de Embarque e da lista de nimeros de Registro de Exportacao
(RE), referentes ao Compromisso de Pagamento 1; e (iv) 1 (uma) via original do Contrato
de Cessao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no "Termo de SecuritizacGo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 19 Série da 39 Emissdo da Octante Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacao").

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2015.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO 1l

o Contrato de Exportacao
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CONTRATO GLOBAL DE FORNECIMENTO DE PRODUTOS DO AGRONEGOCIO E OUTRAS
AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, as partes a seguir identificadas:
(I) Como COMPRADORA:

BRF GLOBAL GMBH, sociedade empresaria, com sede na Cidade de Viena, Austria, na
Guglgasse, 15/3B/6, neste ato representada por seus muitos procuradores, nos termos de seus
documentos constitutivos e respectiva procuracao (doravante designada simplesmente como
“BRF Global” ou “Compradora”); e,

(I) Como FORNECEDORA:

BRF S.A., sociedade por acées com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios, com sede na Cidade de Itajai, Estado de Santa Catarina, Brasil, na Rua
Jorge Tzachel, n° 475, Bairro Fazenda, CEP 88301-600, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)sob n° 01.838.723/0001-27, com seu Estatuto
Social registrado na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina, sob o NIRE 42.300.034.240,
neste ato representada por seus bastantes procuradores (doravante designada simplesmente
como “BRF”, “Fornecedora” ou “Credora”, e em conjunto com a Compradora, “Partes”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) A BRF é atualmente uma das maiores produtoras de alimentos resfriados e
congelados de proteinas do mundo, dedicando-se as atividades de producao,
industrializacdo e venda de aves, carne de porco, carne bovina, produtos lacteos e
processados sob diversas marcas;

(i1) A BRF Global é uma subsididria integral da BRF, sediada na Austria e
especializada na importacdo de mercadorias e alimentos, atuando como empresa
comercializadora do Grupo BRF, por meio da distribuicao e venda global dos produtos
produzidos, industrializados e comercializados pela BRF;

(iii) A BRF Global realiza a importacao de carne de frango, carne de porco, carne
bovina, produtos lacteos e processados sob varias marcas produzidos pela BRF, visando a
distribuicao de referidos produtos no mercado externo, incluindo, mas nao se limitando
a, paises localizados na Europa, no Oriente Médio e na Africa, sendo responsavel por
grande parte do volume de exportacao dos produtos produzidos pela BRF;
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(iv) As atividades comerciais realizadas entre a BRF e a BRF Global, conforme
descritas no item (iii) acima, sao precificadas, acordadas e transacionadas em moeda
estrangeira, principalmente dolar norte-americano e euro;

(v) Nao obstante o desejo de manutencao do atual relacionamento comercial entre
a BRF e a BRF Global, conforme previsto no item (iv) acima, as Partes pretendem
formalizar uma estrutura de fornecimento continuo de produtos do agronegdcio
produzidos e comercializados pela BRF, consistindo em derivados de proteinas bovina,
suina, ovina e de aves, nas especificidades listadas nos codigos NCMs previstos e
identificados no Anexo | deste Contrato (“Produto”), cuja exportacdo sera
exclusivamente precificada em moeda corrente nacional; e

(vi) Em linha com o disposto no item (v) acima, as Partes desejam regular o
fornecimento de Produto pela BRF a BRF Global pelo prazo de 3 (trés) anos consecutivos;

As Partes resolvem celebrar o presente “Contrato Global de Fornecimento de Produtos do
Agronegocio e Outras Avencas” (“Contrato”), mediante as Clausulas e condicdes seguintes,
que reciprocamente outorgam e aceitam:

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO E DO FORNECIMENTO DO PRODUTO

1.1. A Fornecedora obriga-se a entregar a Compradora, a cada 9 (nove) meses, e durante o
prazo minimo de 3 (trés) anos consecutivos, contados da data de celebracdo deste Contrato,
e, bem assim, a Compradora obriga-se, para com a Fornecedora a comprar o Produto, em
volume minimo anual correspondente a R$[+] ([+]), na forma do disposto na Clausula Terceira.

CLAUSULA SEGUNDA - DA CERTIFICACAO DE QUALIDADE E QUANTIDADE

2.1 Aqualidade e especificacao técnica do Produto, bem como sua quantidade, serao finais
na data e local de entrega, devidamente apurados pela Compradora. O Produto devera
atender a especificacdo estipulada neste Contrato e nas respectivas faturas (commercial
invoices), que sao anexas ao Compromisso de Pagamento (conforme abaixo definido).

2.2  Adicionalmente, o Produto a ser fornecido devera atender aos padroes de higiene
sanitaria, ou seja, fresco, resfriado, limpo, com gordura e proteina integral, livre de
adulteracao, sangue ou sedimentos, colostro, antibioticos, inibidores ou qualquer outra forma
de substancia medicamentosa disponibilizada.

2.3 Caso, por algum motivo, as Partes identifiquem alguma discrepancia quanto a
qualidade, especificacdo técnica do Produto, bem como quanto a sua quantidade, ou seja,
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caso o Produto recebido no terminal nao esteja de acordo com a especificacao constante
deste Contrato e das respectivas faturas (commercial invoices), que sao anexas aos
respectivos Compromissos de Pagamento, deverao as Partes, em comum acordo, discutir de
boa-fé a melhor maneira de resolver a situacao.

CLAUSULA TERCEIRA - DA AQUISICAO DO PRODUTO, DO PREGCO E DA FORMA DE
PAGAMENTO

3.1.  Conforme estabelecido na Clausula 1.1 acima, uma vez que, em determinado periodo,
o embarque do Produto for concluido pela Fornecedora, conforme disposto na Clausula 4.1
abaixo, restara cumprida a obrigacdo de fornecimento pela Fornecedora, tornando-se a
Compradora obrigada pelo pagamento do Produto.

3.2. A formalizacao de cada compra e venda do Produto, para fins do presente Contrato, se
dard por meio da Especificacio de Compra e Venda de Produtos do Agronegocio e
Compromisso de Pagamento, cujo modelo integra o presente Contrato na forma do Anexo Il
(“Compromisso de Pagamento”), que contera as principais caracteristicas e informacoes do
embarque do Produto realizado, os documentos comprobatorios de referido embarque, bem
como suas condicoes de pagamento a Fornecedora.

3.2.1. Cada Compromisso de Pagamento devera ser encaminhado pela Fornecedora a
Compradora, para assinatura desta ultima, conforme os canais de comunicagao
especificados na Clausula Décima Terceira abaixo, em até [¢] dias contados do
embarque do Produto.

3.2.2. A Compradora devera devolver a Fornecedora o Compromisso de Pagamento
devidamente assinado em até [e] dias de seu recebimento, na forma do disposto na
Clusula 3.2.1 acima.

3.3. Independentemente da devolucao do Compromisso de Pagamento pela Compradora, a
Compradora, desde ja, reconhece que uma vez confirmado o embarque do Produto e emitido
o Compromisso de Pagamento pela Fornecedora, o Preco (conforme abaixo definido) previsto
nas faturas (commercial invoices) que sdao anexas ao Compromisso de Pagamento sera devido
pela Compradora.

3.4.  As Partes, desde ja, concordam que o preco do Produto a ser comercializado no ambito
deste Contrato sera definido de acordo com as condicées de mercado, obedecendo as regras
brasileiras de preco de transferéncia e o principio arm’s length, sendo consistente com a
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margem praticada em operacdes realizadas com pessoas juridicas independentes (“Preco”), e
constara devidamente previsto no respectivo Compromisso de Pagamento.

3.5. 0O pagamento do Preco objeto de cada Compromisso de Pagamento sera feito a
Fornecedora ou a eventual cessionario, conforme disposto na Clausula Nona deste Contrato,
da forma a ser regulada no respectivo Compromisso de Pagamento.

3.6.  As Partes reconhecem que os Compromissos de Pagamento emitidos no ambito deste
Contrato, e pactuados em moeda corrente nacional, ndao afetardao, de maneira alguma,
qualquer relacionamento anterior ou posterior que eventualmente exista ou venha a existir
entre as Partes e/ou suas respectivas afiliadas que tenham sido pactuados em moeda
estrangeira, no que se refere ao mercado de exportacao a vista ou a prazo de aves, incluindo
frango, carne de porco, carne bovina, produtos lacteos e processados ou de quaisquer outros
produtos relacionados ao setor do agronegocio comercializados pela BRF, nao impedindo, com
isso, que as Partes (i) continuem a cumprir os acordos ja existentes entre elas e (ii)
formalizem novas negociacGes comerciais entre si.

CLAUSULA QUARTA - DAS ENTREGAS DO PRODUTO

4.1 O fornecimento do Produto sera sempre realizado na modalidade CIF (Cost, Insurance
and Freight), conforme tal termo é definido no INCOTERMS 2010 publicado pela Camara de
Comércio Internacional de Paris (CCl), sendo tal definicdo incorporada ao Contrato por
referéncia.

4.1.1  Os Produtos poderao ser entregues em qualquer porto organizado, localizado no
Brasil, construido e aparelhado para atender a necessidades de navegacdo, de
movimentacdo e armazenagem de mercadorias, e cujo trafego e operacdes portuarias
estejam sob jurisdicao de autoridade portuaria brasileira.

4.1.2 Adicionalmente, ao final do despacho aduaneiro do Produto, a Fornecedora
disponibilizara a Compradora o competente Compromisso de Pagamento.

4.1.3 A partir do embarque do Produto a bordo do navio designado pela Fornecedora,
a Fornecedora encerrara suas obrigacdes e responsabilidades assumidas no ambito deste
Contrato, e a posse do Produto sera transferida para a Compradora, que assumira todos
os riscos relacionados ao transporte ao porto de destino e demais custos inerentes.

CLAUSULA QUINTA - OBRIGAGOES DA FORNECEDORA

5.1.  Constituem obrigacoes da Fornecedora:
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(i) fornecer os Produtos a Compradora de acordo com as disposicoes contidas neste
Contrato;

(i1) obter os Compromissos de Pagamento que formalizardao a compra e venda do
Produto e evidenciarao o seu embarque;

(i) responsabilizar-se pelos custos de transporte e seguro do Produto até o porto de
destino, incluindo o seu embarque, bem como custos relacionados ao desembaraco
aduaneiro do Produto no Brasil;

(iv) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social ou seu
documento constitutivo competente e com este Contrato ou com os Compromissos de
Pagamento, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessorias assumidas no
ambito deste Contrato e dos Compromissos de Pagamento;

(v) cumprir todas as obrigacdes principais e acessorias assumidas nos termos deste
Contrato e dos Compromissos de Pagamento;

(vi) obter e manter sempre validas e em vigor as licencas, concessbes e
autorizacdes que sejam necessarias para a boa conducdo dos seus negdcios, em
particular aquelas relacionadas a producao do Produto e sua exportacao;

(vii) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato, as
declaracées e garantias apresentadas neste Contrato, no que for aplicavel;

(viii)  cumprir a legislacao ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e
acoes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social. Obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da
espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos oOrgaos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor; e

(ix) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial.
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6.1.

CLAUSULA SEXTA - OBRIGACOES DA COMPRADORA
Constituem obrigacdes da Compradora:

(i) comunicar a Fornecedora, por escrito e em tempo habil, nos termos deste
Contrato, quaisquer instrucdes ou procedimentos solicitados pela Fornecedora
relacionados ao Contrato, sem prejuizo das demais obrigacoes aqui previstas;

(i1) celebrar os Compromissos de Pagamento que formalizarao a compra e venda do
Produto e evidenciarao o seu embarque;

(1) responsabilizar-se por todos os riscos relacionados ao transporte do Produto ao
porto de destino e demais custos inerentes;

(iv) a partir da entrega e aceitacao do Produto, a Compradora se compromete a
tomar todas as medidas necessarias para assegurar sua correta guarda e estocagem, com
seguranca e em conformidade com as leis e demais normas regulamentares em vigor;

(v) efetuar os pagamentos dos precos estipulados nos Compromissos de Pagamento,
dentro do prazo e condicdes avencadas neste Contrato e/ou no respectivo Compromisso
de Pagamento, devendo, para tanto, proceder a contratacao da operacao de cambio
cabivel para que se faca o pagamento pelo Produto em moeda corrente nacional,
conforme disposto neste Contrato;

(vi) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social ou seu
documento constitutivo competente e com este Contrato ou com os Compromissos de
Pagamento, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessorias assumidas no
ambito deste Contrato e dos Compromissos de Pagamento;

(vii) cumprir todas as obrigacdes principais e acessorias assumidas nos termos deste
Contrato e dos Compromissos de Pagamento;

(viii)  obter e manter sempre validas e em vigor as licencas, concessdes e
autorizacdes para a boa conducao dos seus negocios;

(ix) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato, as
declaracdes e garantias apresentadas neste Contrato, no que for aplicavel;
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(x) cumprir a legislacao ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e
acoes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social. Obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da
espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos o6rgaos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor; e

(xi) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducédo de seus negdcios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial.

CLAUSULA SETIMA - DECLARAGOES E GARANTIAS DAS PARTES

7.1. Declaracdes e Garantias das Partes. Sem prejuizo do disposto neste Contrato, as
Partes, individualmente, declaram e garantem que:

(i) sdo sociedades validamente constituidas e em funcionamento, de acordo com a
legislacao aplicavel

(i1) a celebracao deste Contrato e a assuncao das obrigacoes dele decorrentes se
fazem nos termos de seus atos constitutivos e tém plena validade, eficacia e
exequibilidade;

(iii) os signatarios deste Contrato tém poderes para assumir, em seu nome, as
obrigacdes aqui estabelecidas;

(iv) a celebracao deste Contrato e o cumprimento das obrigacoes dele decorrentes
nao acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou parcial, de
qualquer: (a) contrato, incluindo documentos societarios, ou negocio juridico de que
seja parte, ou a que esteja vinculada, a Fornecedora e/ou a Compradora, ou ao qual
estejam vinculados, a qualquer titulo, bens ou direitos de propriedade da Fornecedora
e/ou a Compradora; (b) norma a que quaisquer das pessoas do item anterior, ou seus
bens e direitos, estejam sujeitos; e (c) de qualquer ordem ou decisao judicial ou
administrativa, ainda que liminar, dirigida ou que afete qualquer das pessoas do item
(a), acima, ou qualquer bem e direito de sua propriedade;

(v) seus registros contabeis e societarios, inclusive livros, quando aplicavel, estao
regularmente abertos, atualizados e registrados nos 6rgaos competentes;
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(vi) as declaracoes e garantias prestadas neste Contrato sao verdadeiras, validas e
ndo contém qualquer falsidade ou inexatidao nem tampouco omitem a existéncia de
qualquer ato ou fato relevante, cujo conhecimento seja necessario para fazer com que
as declaracoes e garantias prestadas neste Contrato sejam enganosas ou incompletas; e

(vii) o presente Contrato atende seus mais legitimos interesses e apresenta um
adequado equilibrio econdémico-financeiro.

7.2. Sem prejuizo das declaracoes e garantias prestadas na Clausula 7.1 acima, a
Fornecedora declara e garante que envida todos os esforcos para cumprir e fazer cumprir,
bem como suas afiliadas, funcionarios ou eventuais subcontratados, as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupcéo e atos lesivos contra a administracao publica, na forma da Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, na medida em que (a) sao mantidas politicas e envidados
esforcos para assegurar o cumprimento de tais normas; (b) € dado pleno conhecimento de tais
normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Fornecedora, previamente
ao inicio de sua atuacado no ambito do Contrato; (c) ndo tem conhecimento da pratica de atos
de corrupcao e de atos que tenham lesado a administracdo publica, nacional e estrangeira,
por parte da Fornecedora; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato por parte
da Fornecedora que viole aludidas normas, comunicara prontamente a Compradora, que
podera tomar todas as providéncias que entender necessarias.

7.3. A Compradora reconhece que uma vez confirmado o embarque do Produto e emitido o
Compromisso de Pagamento pela Fornecedora, o Preco previsto nas faturas (commercial
invoices), que sao anexas ao Compromisso de Pagamento sera devido pela Compradora,
independentemente da devolucao do Compromisso de Pagamento pela Compradora.

CLAUSULA OITAVA - PRAZO DE VIGENCIA

8.1. O presente Contrato vigorara pelo prazo de 3 (trés) anos, tendo inicio em [¢] de [¢] de
2015 e término em [«] de [¢] de 20[18].

8.2. O presente Contrato podera ser resilido por qualquer das Partes exclusivamente na
data de pagamento do Ultimo Compromisso de Pagamento ainda pendente de pagamento,
mediante aviso prévio de [¢] ([+]) dias, devendo as Partes cumprir suas obrigacoes até o
término da vigéncia do presente Contrato.
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CLAUSULA NONA - CESSAO DO CONTRATO

9.1. A Compradora ndo podera prometer, ceder ou endossar quaisquer de suas obrigacoes
descritas neste Contrato ou no Compromisso de Pagamento, sem a prévia autorizacdo por
escrito da Fornecedora.

9.2. A totalidade dos créditos, principais e acessorios, a serem representados pelos
Compromissos de Pagamento (“Direitos Creditorios”) podera servir de lastro para operacao de
securitizacdo de recebiveis do agronegdcio que resultara em emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio (“CRA”). Assim, a Compradora desde ja autoriza a Fornecedora a
realizar a cessdo dos Direitos Creditorios em carater definitivo ou pro solvendo, inclusive por
meio da instituicao de regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios como lastro de emissao
de CRA.

9.3. Para fins do disposto na presente Clausula, a Compradora autoriza a Fornecedora e, em
caso de cessao, também o cessionario, a: (i) divulgar os dados da presente operacao para os
titulares dos CRA e o mercado de valores mobiliarios, nos termos e condicbes do termo de
securitizacdo dos CRA; e (ii) compartilhar com qualquer pessoa, entidade ou orgao, (a)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo,
sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo,
entidades da administracdo pulblica direta ou indireta, autarquias e outras pessoas de direito
publico, e/ou (b) que administre ou esteja vinculado a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras pessoas com poder normativo, fiscalizador
e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior e com outros credores (anteriores ou posteriores), se
assim previsto em norma ou determinacao de autoridade, qualquer informacao ou documento
relacionados com a presente operacao.

CLAUSULA DECIMA - COMPENSACAO DE VALORES

10.1. E expressamente vedada a compensacéo de débitos e créditos eventualmente existentes
decorrentes de quaisquer relacoes direta ou indiretas entre a Compradora e a Fornecedora,
inclusive por meio de outros instrumentos contratuais com valores devidos nos termos deste
Contrato e/ou dos Comprovantes de Exportacao.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - TRIBUTOS E ENCARGOS

11.1. Quaisquer tributos ou encargos, cobrados por autoridades brasileiras, inclusive
relacionados com o Produto ou sua exportacao, deverao ser suportados pela Fornecedora.

DA#9320275v10

271



11.2. Quaisquer tributos ou encargos, cobrados por autoridades do pais de destino relacionados
com o Produto ou sua importacao, deverao ser suportados pela Compradora.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - CASO FORTUITO E FORGA MAIOR

12.1. Sao considerados eventos de caso fortuito e forca maior que podem justificar a
suspensao temporaria ou atraso no cumprimento das obrigacdes de qualquer das Partes:
fendbmenos da natureza, guerra, guerra civil, estado de sitio, confisco, terrorismo, grave
desordem interna ou comocao social, fogo, inundacao, estiagem, pragas, greves, estado de
greve, atos de governo, requisicoes e prioridades governamentais, ou quaisquer outros
eventos fora do controle da Parte afetada e que, a despeito dos melhores esforcos
despendidos, ndo tenha sido possivel evitar ou impedir. Os eventos acima sé serdo assim
considerados quando tais fatos ou atos estiverem diretamente relacionados as obrigacées aqui
representadas e implicarem a suspensao temporaria das entregas do Produto em percentual
superior a 50% (cinquenta por cento) dos volumes indicados na Clausula 1.1 acima.

12.2. Ocorrendo um evento de caso fortuito ou forca maior, a Fornecedora devera (i)
detalhadamente comunicar, no prazo maximo de 7 (sete) dias do inicio do fato impeditivo de
sua acdo ou causador do atraso no cumprimento da sua obrigacao, o ocorrido a Compradora,
por escrito, informando ainda a sua melhor estimativa para a cessacao do evento, bem como o
impacto deste no cumprimento do Contrato e (ii) obter o expresso reconhecimento, pela
Compradora, da ocorréncia do referido evento. A ndo observancia do quanto previsto nesta
Clausula ensejara o ndo reconhecimento da condicdo de forca maior, sujeitando a
Fornecedora as responsabilidades por inadimplemento contratual.

12.3. As Partes envidarao seus melhores esforcos para minimizar os efeitos decorrentes de
causas de forca maior sobre o cumprimento do Contrato.

12.4. Uma vez cessados os atos ou fatos que, nos termos da Clausula 12.1 acima,
acarretaram na suspensao temporaria das obrigacdes da Fornecedora, esta continuara
obrigada ao cumprimento das obrigacoes até entado suspensas em virtude da ocorréncia de
forca maior. Caso os eventos de forca maior perdurarem por um periodo superior a 90
(noventa) dias de forma a impedir, total ou parcialmente, o cumprimento do Contrato por
parte da Fornecedora a Compradora convocara a Fornecedora, mediante notificacdo prévia e
expressa, para analisar a situacao do contrato e verificar a possibilidade de sua continuidade,
podendo as Partes declarar que o presente instrumento (i) teve seu escopo reduzido; ou (ii)
restou terminado.
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CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - COMUNICACOES

13.1. Todos os avisos, comunicacoes e solicitacées que tiverem de ser transmitidos entre as
Partes, deverao ser formulados por escrito, através de correspondéncia protocolada, ou fax, ou
e-mail enderecados conforme a seguir:

a) BRF S/A

At.: Sr. Felipe Ricciulli

Rua Hungria, 1400

Sao Paulo - SP

CEP: 01455-000

Telefone: (11) 2322-5373

E-mail: felipe.ricciulli@brf-br.com

Site: http://ri.brf-global.com

b) BRF GLOBAL GMBH

At.: Sr. Felipe Ricciulli

Rua Hungria, 1400

Sao Paulo - SP

CEP: 01455-000

Telefone: (11) 2322-5373

E-mail: felipe.ricciulli@brf-br.com

13.2. Site: http://ri.brf-global.com Todas as comunicacbes telefonicas ou verbais, que as
Partes mantiverem entre si, serao confirmadas por escrito, exceto aquelas que visem simples
providéncias de ativacdo de carregamento ja programado.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - DISPOSICOES GERAIS

14.1. Acordo Integral. Este Contrato e os demais documentos nele mencionados constituem os
Unicos e integrais entendimentos entre as Partes no que se refere as matérias aqui tratadas. As
Partes concordam que este Contrato registra fielmente todas as negociacoes por elas mantidas
anteriormente, bem como suas intencdes, substituindo integralmente quaisquer outros
documentos e entendimentos de qualquer espécie anteriormente trocados, assinados ou
mantidos entre as Partes no que se refere as matérias aqui tratadas, a menos que de outra forma
expressamente previsto neste Contrato.

14.2. Divulgacdo. Fica desde ja autorizada a divulgacdo, pelas Partes, por cessionario dos
direitos creditorios derivados deste Contrato e do Compromisso de Pagamento ou por qualquer
prestador de servicos contratado no ambito da ofertados CRA, do contelido deste Contrato e do
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Compromisso de Pagamento, ficando cada Parte obrigada, perante a outra Parte, ao cessionario
dos direitos creditorios derivados deste Contratoe do Compromisso de Pagamento ou a qualquer
prestador de servicos contratado no ambito da oferta dos CRA, a: (i) fornecer qualquer
documento ou informacao exigido por lei, regulamentacdo, autorregulacdo, ou que seja
considerado necessario ou recomendavel para cumprimento de normas ou demonstracao do
dever de diligéncia; e (ii) comunicar sobre qualquer alteracdo ou modificacdo dos termos e
condicOes aqui pactuados, ou que, sob qualquer forma, afetem a oferta dos CRA, seu fluxo de
pagamento ou a adequada informacdo ao mercado de valores mobiliarios.

14.3. Independéncia. Todas as disposicoes contidas neste Contrato serdo interpretadas de
forma a permitir sua validade e eficacia nos termos da legislacao aplicavel. Contudo, se qualquer
disposicao ora avencada for considerada proibida ou invalida nos termos da Lei, tal disposicao
sera considerada ineficaz na exata medida de sua proibicao ou invalidade, sem com isto invalidar
ou afetar os termos remanescentes de tal disposicao ou os demais dispositivos contidos neste
Contrato. As Partes negociarao de boa-fé a substituicao das disposicoes invalidas, ilegais ou
inexequiveis por outra valida, legal e exequivel, cujo efeito economico seja igual ao efeito
econdmico das disposicoes consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis.

14.4. Novacao. Qualquer omissao ou tolerancia pelas Partes na exigéncia do correto e pontual
cumprimento dos termos e condicoes, especificas ou genéricas, constantes deste instrumento, ou
no exercicio de qualquer prerrogativa dele decorrente, nao constituira reniincia, desisténcia ou
novacdo, nem afetara o direito de qualquer das Partes de exercé-los a qualquer tempo.

,

14.5. Carater lIrretratavel e Irrevogavel. O presente Contrato é celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, nao podendo, portanto, exceto pelo disposto na Clausula 8.2 acima,
ser terminado ou rescindido por qualquer das Partes sem que a outra Parte tenha descumprido
qualquer de suas obrigacdes contratuais, ou sem que ocorra o consenso de ambas as Partes
quanto ao cancelamento do presente negocio, sendo certo que tal irrevogabilidade obriga e
atribui os mesmos direitos ndo somente as Partes, mas também a sucessores e/ou beneficiarios a
qualquer titulo.

14.6. Alteracdo do Contrato. Este Contrato s6 podera sofrer alteracdo, em qualquer de suas
Clausulas, mediante a celebracao, por escrito, de termo aditivo contratual.

14.7. Cessdo. A Fornecedora podera ceder os direitos creditorios aqui constituidos, sem a
prévia anuéncia da Compradora, observados os termos e condicdes previstos neste Contrato e no
Compromisso de Pagamento, especialmente as condicdes de cessao dispostas na Clausula Nona
deste Contrato.
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14.8. Execucdo Especifica. Sem prejuizo das perdas e danos que possam ser exigidas e de
qualquer outro recurso disponivel, o0 ndo cumprimento das obrigacdoes assumidas nos termos

deste Contrato sujeitaraa Parte faltosa as medidas judiciais cabiveis com vistas a obtencédo da
tutela especifica da obrigacao inadimplida, de formaa assegurar o resultado pratico equivalente
ao do adimplemento da obrigacao nao cumprida. As Partes reconhecem que a atribuicao de
perdas e danos, embora sendo devida e apurada na forma da Lei aplicavel, ndo constituira
reparacao suficiente para o descumprimento das obrigacées previstas neste Contrato, podendo
qualquer Parte exigir o cumprimento especifico da obrigacao inadimplida.

14.9. Titulo Executivo. Este Contrato, assinado por 2 (duas) testemunhas, constitui titulo
executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos do artigo 585, inciso Il, daLein® 5.869, de 11
de janeiro de 1973, inclusive com relacao aos valores devidos em virtude do embarque dos
Produtos, independentemente da celebracao do Compromisso de Pagamento, na forma do
disposto na Clausula 3.1 acima.

14.10. Foro. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de [Sdo Paulo], que sera
competente para dirimir eventuais questées decorrentes do cumprimento deste Contrato,
renunciando as Partes a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por se acharem justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 03 (trés)
vias, em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando-se por si e seus sucessores, na presenca das
testemunhas abaixo.

[Itajai], [] de [*] de 2015.

Pdgina de Assinaturas do Contrato Global de Fornecimento de Produtos do Agronegocio e
Outras Avencas celebrado em [+ ] de [+] de 2015 entre BRF S.A. e BRF Global GmbH

BRF S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina de Assinaturas do Contrato Global de Fornecimento de Produtos do Agronegodcio e
Outras Avencas celebrado em [«] de [«] de 2015 entre BRF S.A. e BRF Global GmbH

BRF GLOBAL GMBH

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

CPF: CPF:
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ANEXO |

PRODUTOS A SEREM COMERCIALIZADOS PELA BRF NO AMBITO DO CONTRATO

NCM' DESCRICAO DOS PRODUTOS
02.07 Carnes e miudezas, comestiveis, frescas, refrigeradas ou congeladas, das aves
) da posicao 01.05.
Toucinho sem partes magras, gorduras de porco e de aves, nao fundidas nem
02.09 extraidas de outro modo, frescos, refrigerados, congelados, salgados ou em
salmoura, secos ou defumados.
02.10 Carnes e miudezas, comestiveis, salgadas ou em salmoura, secas ou
' defumadas; farinhas e pos, comestiveis, de carnes ou de miudezas.
04.05 Manteiga e outras matérias gordas provenientes do leite; pasta de espalhar
) (pasta de barrar) de produtos provenientes do leite.
16.01 Enchidos e produtos semelhantes, de carne, de miudezas ou de sangue;
’ preparacoes alimenticias a base de tais produtos.
16.02 Outras preparacoes e conservas de carne, de miudezas ou de sangue.
Massas alimenticias, mesmo cozidas ou recheadas (de carne ou de outras
19.02 substancias) ou preparadas de outro modo, tais como espaguete, macarrao,
aletria, lasanha, nhoque, ravioli e canelone; cuscuz, mesmo preparado.
Produtos de padaria, pastelaria ou da industria de bolachas e biscoitos,
19.05 mesmo adicionados de cacau; hostias, capsulas vazias para medicamentos,
’ obreias, pastas secas de farinha, amido ou fécula, em folhas, e produtos
semelhantes.
Tripas, bexigas e estomagos, de animais, inteiros ou em pedacos, exceto de|
05.04 peixes, frescos, refrigerados, congelados, salgados ou em salmoura, secos ou

defumados.

1 NCM se refere a Nomenclatura Comum do Mercosul, cuja competéncia regulatéria nacional é da SRF
(Secretaria da Receita Federal).
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ANEXO II

ESPECIFICAGAO DE COMPRA E VENDA DE PRODUTOS DO AGRONEGOCIO E COMPROMISSO DE
PAGAMENTO N°

Pelo presente instrumento particular, como Credora,

l. BRF S.A., sociedade por acoes com registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios, com sede na Cidade de Itajai, Estado de Santa Catarina, Brasil, na Rua
Jorge Tzachel, n°® 475, Bairro Fazenda, CEP 88301-600, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)sob n° 01.838.723/0001-27, com seu Estatuto
Social registrado na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina, sob o NIRE 42.300.034.240,
neste ato representada por seus bastantes procuradores (doravante designada simplesmente
como “BRF”, “Fornecedora” ou “Credora”); e

como Devedora,

Il. BRF GLOBAL GMBH, sociedade empresaria, com sede na Cidade de Viena, Austria, na
Guglgasse, 15/3B/6, neste ato representada por seus bastantes procuradores, nos termos de
seus documentos constitutivos e respectiva procuracao (doravante designada simplesmente
como “BRF Global” ou “Compradora”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) Em [¢] de [«] de 2015, as Partes celebraram o “Contrato Global de Exportacao
de Produtos do Agronegdcio e Outras Avencas” (“Contrato”), por meio do qual ficou
regulada a forma pela qual seria realizada a venda, pela BRF, e a compra, pela BRF
Global, em moeda corrente nacional, de produtos do agronegdcio a serem
comercializados pela BRF, conforme lista de produtos constante do Anexo | do Contrato
(“Produto”);

(ii) Nos termos previstos na Clausula 3.2 do Contrato, ficou acordado que a BRF
emitiria a Especificacdo de Compra e Venda de Produtos do Agronegocio e Compromisso
de Pagamento, mediante a assinatura da BRF Global em referido instrumento, como
forma de confirmar o embarque do Produto em favor da BRF Global e,
consequentemente, formalizar a obrigacao de pagamento do Produto pela BRF Global
em favor da BRF, nos termos do disposto no Contrato; e
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(iii) Durante ) periodo de de de a

de de , a BRF concluiu, integral e pontualmente, o embarque dos

Produtos, conforme se denota pelos documentos comprobatorios listados nos itens
abaixo, cujas copias integram o presente instrumento na forma do Anexo A, sendo que
tal fato é expressamente reconhecido e acordado pela BRF Global.

Resolve a BRF emitir a presente “Especificacao de Compra e Venda de Produtos do
Agronegdcio e Compromisso de Pagamento n° ?

(“Compromisso _de Pagamento”), como forma de evidenciar o embarque do Produto
realizado e, por sua vez, a BRF Global, mediante assinatura deste Compromisso de
Pagamento, aceita e se compromete a cumprir a obrigacao de pagamento aqui regulada:

DA FINALIZACAO DO EMBARQUE E DA OBRIGAGCAO DE PAGAMENTO

1.1. A BRF, por meio desta Especificacao de Compra e Venda de Produtos do Agronegocio e
Compromisso de Pagamento, confirma que, durante 0 periodo de
__de de a__ de de , foi concluido o embarque dos
Produtos, o qual evidencia-se pelas faturas (commercial invoices), os quais demonstram as
principais caracteristicas e o valor de cada exportacao e o produto exportado.

1.2. A BRF Global, por conseguinte, neste ato e na melhor forma de direito, reconhece e
confessa dever a BRF, por meio deste Compromisso de Pagamento, o montante
correspondente ao valor descrito nas faturas (commercial invoices) , e se compromete a
pagar este saldo no dia de de (“Data_de Pagamento”), na conta
corrente n® [«], da agéncia n° [¢], do Banco [¢], de titularidade da BRF, em moeda corrente
nacional, no prazo de [¢], ou em conta corrente a ser indicada pela BRF ou pelo cessionario
dos direitos creditorios aqui disciplinados, mediante simples comunicacao a BRF Global, a ser
enviada em até [«] dias da data de pagamento, conforme os termos e condices previstos no
Contrato e neste Compromisso de Pagamento.

1.3. As Partes reconhecem que: (i) ficam ratificados todos os termos e condicées do
Contrato; e (ii) este Compromisso de Pagamento e todos os Produtos adquiridos ou a serem
adquiridos pela Compradora sao parte integrante e indissociavel do Contrato, estando, com
isso, sujeitos aos termos e condicOes previstos no Contrato.

1.4. A Fornecedora podera ceder os direitos creditorios aqui constituidos, sem a prévia
anuéncia da Compradora, observados os termos e condicoes previstos no Contrato e neste
Compromisso de Pagamento, especialmente as condicoes de cessao dispostas na Clausula Nona
do Contrato.

DA#9320275v10

279



1.5. Caso ocorra a cessao dos direitos creditorios constituidos por este Compromisso de
Pagamento pela Fornecedora, conforme previsto na Clausula Nona do Contrato, a Fornecedora
fica obrigada a notificar a Compradora acerca da referida cessdo de crédito.

1.6. As Partes reconhecem que a atribuicao de perdas e danos, embora sendo devida e
apurada na formada Lei aplicavel, ndo constituira reparacao suficiente para o descumprimento
das obrigacGes previstas neste Compromisso de Pagamento, podendo qualquer Parte exigir o
cumprimento especifico da obrigacdo inadimplida.

1.7. Este Compromisso de Pagamento, assinado por 2 (duas) testemunhas, constitui titulo
executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos do artigo 585, inciso Il, da Lein® 5.869, de 11
de janeiro de 1973.

1.8. Ficaeleito o Foro da Comarca da Capitaldo Estado de [Sao Paulo], que sera competente
para dirimir eventuais questoes decorrentes do cumprimento deste Contrato, renunciando as
Partes a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

[Itajai], [¢] de [+] de 2015.

BRF S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

BRF GLOBAL GMBH

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Testemunhas:

Nome: Nome:

CPF: CPF:
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Anexo A

Documentos Comprobatorios do Embarque

(i) Nota Fiscal
(i1) Commercial Invoice n.° [+], [NCM] ([Capitulo e Posicao]) e valor em RS
(iii) Conhecimento de Embarque (Bill of Lading) n.° [«], [nome do Transportador] e

[data do embarque]
(iv) Registro de Exportacao (RE) n.° [e];
(v) Declaracao do Despacho de Embarque (DE) n.° [e]

(vi) Especificacdo de Compra e Venda de Produtos do Agronegocio e Compromisso
de Pagamento n°® [e]
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO, PROMESSA DE CESSAO E AQUISICAO
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E OUTRAS AVENCAS

entre

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
na qualidade de Cessiondria,

BRF S.A.
na qualidade de Cedente,

e, na qualidade de Interveniente Anuente,

BRF GLOBAL GMBH.
como Devedora

Datado de [¢] de [¢] de 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO, PROMESSA DE CESSAO E AQUISICAO
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes abaixo
nomeadas e qualificadas, a saber:

1. BRF S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios ("CYM"), com sede na Cidade de Itajai,
Estado de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, n° 475, Bairro Fazenda, CEP
88301-600, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 01.838.723/0001-27, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina sob n°
42.300.034.240, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("BRE" ou "Cedente”); e

2. OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Beatriz, 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado
na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob n° 35.300.380.517, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Cessionaria” ou "Emissora”);

E, na qualidade de interveniente anuente,

3. BRF GLOBAL GMBH., sociedade empresaria, com sede em Viena, Austria, na
Guglgasse, 15/3B/6, 1.110, neste ato representada por seus bastante
procuradores, nos termos de seus documentos constitutivos e respectiva
procuracao ("BRF Global" ou "Devedora”),

CONSIDERANDO QUE:

(i) a BRF tem por objeto social o exercicio das seguintes atividades, em territorio
nacional ou no exterior: (a) a industrializacao, comercializacao, no varejo e no
atacado e exploracao de alimentos em geral, principalmente os derivados de
proteina animal e produtos alimenticios que utilizem a cadeia de frio como
suporte e distribuicao; (b) a industrializacao e comercializacao de racdes e
nutrimentos para animais; (c) a prestacao de servicos de alimentacao em geral;
(d) a industrializacdo, refinacdo e comercializacdo de dleos vegetais, gorduras
e laticinios; (e) a exploracdo, conservacdo, armazenamento, ensilagem e
comercializacao de graos, seus derivados e subprodutos; (f) a comercializacao
no varejo e no atacado de bens de consumo e de producao, inclusive a
comercializacdo de equipamentos e veiculos para o desenvolvimento de sua
atividade logistica; (g) a exportacao e a importacdo de bens de producao e de
consumo; (h) a participacao em outras sociedades, objetivando a mais ampla
consecucao dos fins sociais; (i) a participacdo em projetos necessarios a
operacao dos negocios da BRF; e (j) as atividades de suporte as atividades-fim
listadas nos itens (a) a (i) acima, por si ou mediante a contratacao de terceiros,
nos termos do artigo 3° do estatuto social da BRF;
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(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

a BRF é atualmente uma das maiores produtoras de alimentos resfriados e
congelados de proteinas do mundo, dedicando-se as atividades de producao,
industrializacdo e venda de aves, carne de porco, carne bovina, produtos
lcteos e processados sob varias marcas;

a BRF Global é uma subsididria integral da BRF, sediada na Austria e
especializada na importacdao de mercadorias e alimentos, atuando como
empresa comercializadora do Grupo BRF, por meio da distribuicao e venda
global dos produtos produzidos, industrializados e comercializados pela BRF;

a BRF Global realiza a importacao de carne de frango, carne de porco, carne
bovina, produtos lacteos e processados sob varias marcas produzidos pela BRF,
visando a distribuicdo de referidos produtos no mercado externo, incluindo,
sem limitacdo, paises localizados na Europa, no Oriente Médio e na Africa,
sendo responsavel por grande parte do volume de exportacdo dos produtos
produzidos pela BRF;

no ambito de suas atividades, a BRF celebrou com a BRF Global, em [¢] de [e]
de 2015, o "Contrato Global de Fornecimento de Produtos do Agronegdcio e
Outras Avencas' ("Contrato de Exportacao”), tendo como objeto a formalizacao
do fornecimento continuo de produtos do agronegécio produzidos e
comercializados pela BRF, representados por proteinas bovina, suina, ovina e
de aves ("Produto”), conforme identificados no Contrato de Exportacao, pelo
prazo de 3 (trés) anos consecutivos, cuja exportacdo sera exclusivamente
precificada em moeda corrente nacional;

conforme consta do Contrato de Exportacao, as Partes acordaram que o preco
do Produto a ser comercializado no ambito do Contrato de Exportacdo sera
definido de acordo com as condicdes de mercado, obedecendo as regras
brasileiras de preco de transferéncia e o principio arm’s length, sendo
consistente com a margem praticada em operacoes realizadas com pessoas
juridicas independentes ("Preco"), constando de forma expressa no Contrato de
Exportacao;

nos termos do Contrato de Exportacao, a formalizacao de cada compra e venda
do Produto se dara por meio de Compromisso de Pagamento (abaixo definido),
o qual devera ser assinado pela BRF e pela BRF Global, e contera as principais
caracteristicas e informacoes do Produto e do seu embarque, bem como suas
condicoes de pagamento a BRF ("Direitos Creditérios do Agronegocio”);

em contrapartida ao fornecimento do Produto, tendo em vista a confirmacao
do embarque do Produto e a formalizacao, em [¢] de [¢] de 2015, pelas Partes,
da "Especificacdo de Compra e Venda de Produtos do Agronegdcio e
Compromisso de Pagamento n° 1" ("Compromisso de Pagamento 1"), conforme
mencionado no considerando (vii) acima, a BRF Global obrigou-se a efetuar a
BRF o pagamento do Preco previsto no Compromisso de Pagamento, estando os
Direitos Creditoérios do Agronegécio relacionados com referido Compromisso de
Pagamento devidamente performados, nesta data, e sujeitos a pagamento pela
BRF Global;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

a BRF é legitima e Unica titular dos Direitos Creditorios do Agronegocio e tem
interesse em cedé-los a Cessionaria, juntamente com todos os seus direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados;

a Cessionaria € uma securitizadora de direitos creditorios imobiliarios e do
agronegocio, devidamente registrada na CVM nos termos da Instrucdo CVM 414
e tem por objeto a aquisicio e securitizacdo de direitos creditérios do
agronegocio, ou seja, aqueles originarios de negocios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos
ou empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacao,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de
maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, bem como a
emissao e colocacao de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado
financeiro e de capitais;

a Cessionaria tem interesse em adquirir da BRF, que por sua vez tem interesse
em alienar a Cessionaria, nos termos do artigo 23 da Lei 11.076 (abaixo
definido): (a) os Créditos do Agronegécio, com o objetivo de vincula-los aos
CRA; e, (b) desde que cumpridas as Condicdes para Renovacao (abaixo
definido), novos Direitos Creditdrios do Agronegécio performados ("Créditos do
Agronegdcio Adicionais”);

o pagamento pela aquisicao: (a) dos Créditos do Agronegdcio, no ambito da
Primeira Cessao (abaixo definido), sera realizado com os recursos decorrentes
da integralizacdo dos CRA; (b) dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, no
ambito da Segunda Cessao (abaixo definido), sera realizado com os recursos
decorrentes do pagamento devido em razao dos Créditos do Agronegocio; (c)
dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, no ambito da Terceira Cessao (abaixo
definido), sera realizado com os recursos decorrentes do pagamento devido em
razao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais adquiridos no ambito da Segunda
Cessao; ou (d) dos Créditos do Agronegocio Adicionais, no ambito da Quarta
Cessdo (abaixo definido), sera realizado com os recursos decorrentes do
pagamento devido em razao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais adquiridos
no ambito da Terceira Cessao;

os CRA serdo objeto de distribuicao publica no mercado de capitais brasileiro,
realizada nos termos da Instrucao CVM 400, da Instrucao CVM 414 e do Termo
de Securitizacao;

em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes
oriundas dos Créditos do Agronegdcio, conforme definidas no presente
instrumento, a BRF deseja estipular fianca pelo valor total dos Créditos do
Agronegocio, nos termos e nas condi¢oes aqui descritos; e

as Partes dispuseram de tempo e condicoes adequados para a avaliacdo e
discussao de todas as deste Contrato de Cessao (conforme abaixo definido),

cuja celebracdo e execucdo sao pautadas pelos principios da igualdade,
probidade, lealdade e boa-fé,
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RESOLVEM as Partes celebrar o presente "Instrumento Particular de Cessdo, Promessa de
Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio e Outras Avencas' ("Contrato de
Cessao" ou "Contrato”), o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINIGOES E PRAZOS

1.1. Definicoes. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressoes em
mailsculas terdo o significado previsto abaixo, no Contrato de Exportacdo e/ou no Termo
de Securitizacao; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira o plural.

"Agente Fiduciario”

"Antecipacao do Preco de Aquisicao”

"Aplicacoes Financeiras Permitidas”

"BACEN"

"BM&FBOVESPA"

"BRF" ou "Cedente”

"BRF Global" ou "Devedora”

"CETIP"

"Cddigo Civil'

significa a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., contratada
por meio do Termo de Securitizacao para atuar
na qualidade de agente fiduciario no ambito da
emissao dos CRA.

significa a antecipacao do Preco de Aquisicao,
na forma do disposto na Clausula 3.1.1 e 3.1.2
deste Contrato de Cessao.

significam as aplicacoes financeiras em
certificados de deposito bancario emitidos ou
operacdes compromissadas contratadas com o
Banco Bradesco S.A. e/ou suas Partes
Relacionadas, com liquidez diaria com alvo
equivalente aquela oferecida a BRF pelo Banco
Bradesco S.A. e/ou a suas Partes Relacionadas
para investimentos similares.

significa o Banco Central do Brasil.

significa a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE
VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS, entidade
administradora de mercados organizados de
valores mobiliarios, autorizada a funcionar pelo
BACEN e pela CVM.

conforme definido no Predambulo deste
Contrato de Cessao.

conforme definido no Predmbulo deste
Contrato de Cessao.

significa a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS,
entidade  administradora de  mercados
organizados de valores mobiliarios, autorizada
a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada.
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"Codigo de Processo Civil"

"Compromisso de Pagamento”

"Compromisso de Pagamento 1"

"Condicao de Ajuste”

"Condicoes de Cessao”

"Condicoes para Renovacao”

significa a Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada

significa: (i) o Compromisso de Pagamento 1,
que contém as faturas (comercial invoices) nas
quais estdao  descritas as  principais
caracteristicas e informacoes do embarque do
Produto realizado no ambito dos Créditos do
Agronegocio, bem como suas condicoes de
pagamento a BRF; e (ii) cada "Especificacao de
Compra e Venda de Produtos do Agronegdcio e
Compromisso de Pagamento”, que contera as
faturas (commercial invoices) nas quais estao
descritas as principais caracteristicas e
informacoes do embarque do Produto realizado
no ambito dos Créditos do Agronegdcio
Adicionais, bem como suas condicbes de
pagamento a BRF.

conforme definido no item (viii) do Preambulo
deste Contrato de Cessao.

significa a verificacdo de que o Valor de
Referéncia, calculado na forma prevista na
Clausula 3.2 deste Contrato de Cessao, se
tornou um ndmero inferior ou superior a 1 (um)
em uma determinada data, conforme
estabelecido neste Contrato de Cessao.

conforme definidko na Clausula 2.6 deste
Contrato de Cessao.

correspondem as condicoes a serem observadas
quando da realizacao da cessao dos direitos
creditorios provenientes dos Créditos do
Agronegocio Adicionais até a Data de
Verificacao da Performance, quais sejam:

(1) conforme verificacao realizada pela
Cessionaria, inexista (A) inadimpléncia dos
Créditos do Agronegdcio na Data de Verificacao
da Performance; (B) (/) inadimplemento, pela
Cedente, de sua obrigacdo em fornecer
Produto no ambito do Contrato de Exportacéo,
bem como quaisquer obrigacdes previstas neste
Contrato de Cessao; e (Il) qualquer Evento de
Recompra Compulsoria ou evento que de causa
ao pagamento da Multa Indenizatoria por
Integridade do Lastro e/ou da Multa
Indenizatoria por Nao Manutencao da
Securitizacao.
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"Conta Centralizadora”

"Contrato de Cessao" ou "Contrato”

"Contrato de Exportacao”

"Controle” (bem como
"Controlar” ou "Controlada”)

0os

correlatos

(2) existéncia de recursos livres e
desembaracados, no patrimonio separado da
Cessionaria, suficiente para: (A) a quitacao da
totalidade das despesas e encargos devidos
pela Cessionaria nos termos do Termo de
Securitizacao e em favor dos titulares dos CRA;
e (B) a aquisicao de Créditos do Agronegocio
Adicionais, em montante equivalente, no
minimo, a Remuneracdo dos CRA calculada
entre a Data de Pagamento do Crédito do
Agronegocio e a Data de Verificacdo da
Performance subsequente e ao valor nominal
da totalidade dos CRA, acrescido da
Remuneracao dos CRA incidente entre a Data
de Verificacdo da Performance anterior e a
Data de Pagamento do Crédito do Agronegdcio
subsequente; e

(3) a Cedente tenha enviado a Cessionaria o
Compromisso de Pagamento e as respectivas
faturas (commercial invoices).

significa a conta corrente de n° 2532-1, na
agéncia 3396 do Banco Bradesco S.A. (237), de
titularidade da Cessionaria, atrelada ao
Patrimoénio Separado, conforme previsto no
Termo de Securitizacao.

significa o presente "Instrumento Particular de
Cessdo, Promessa de Cessdo e AquisicdGo de
Direitos Creditérios do Agronegocio e Outras
Avencas” celebrado nesta data entre a Cedente
e a Cessionaria, com anuéncia da Devedora.

conforme definido no item (v) do Predmbulo
deste Contrato de Cessao.

significa a titularidade de direitos de socio ou
acionista  que  assegurem, de  modo
permanente, direta ou indiretamente, (i) de
maneira uniforme, a preponderancia de voto
decisivo, inclusive, sem limitacao,
representativo de maioria, em todas as
matérias de competéncia das assembleias
gerais ordinarias, extraordinarias e especiais;
(ii) a eleicdto da maioria dos membros da
administracao, bem como (iii) o uso do poder
para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos o¢rgdos de determinada
pessoa juridica.

significam os certificados de recebiveis do
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"Créditos do Agronegocio”

"Créditos do Agronegocio Adicionais”

"Critérios de Elegibilidade”

"CVM"

"Data da Cessao”

"Data de Emissao”

"Data de Integralizacao"

agronegocio da 1% (primeira) série da 3°
(terceira) emissao da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Créditos do
Agronegocio  oriundos do Contrato de
Exportacao e respectivos Compromissos de
Pagamento.

significam  os  Direitos  Creditérios do
Agronegocio performados, cujas caracteristicas
atendem aos Critérios de Elegibilidade e
Condicoées da Cessao na Data de Emissao, os
quais sao objeto de cessdao, no ambito de cada
uma das cessdes descritas na Clausula 2.1
deste Contrato de Cessao, em favor da
Cessionaria no ambito de operacao de
securitizacao que envolve a emissao dos CRA,
incluindo, sem  limitacdo,  pagamentos,
encargos e/ou Onus deles decorrentes. Os
Créditos do Agronegocio incorporarao os
Créditos do Agronegodcio Adicionais, no ambito
da Segunda Cessao, da Terceira Cessao e da
Quarta Cessao.

significam os novos Direitos Creditorios do
Agronegocio performados, os quais serao
passiveis de cessdao, no ambito da Segunda
Cessao, da Terceira Cessao e da Quarta
Cessao, nos termos, prazos e condicoes
descritos neste Contrato de Cessdao. Os
Créditos do Agronegdcio Adicionais deverao, a
partir da Data da Cessao da Segunda Cessao,
da Terceira Cessao e da Quarta Cessao,
conforme o caso, ser incorporados a definicao
de Créditos do Agronegdcio.

conforme definidko na Clausula 2.5 deste
Contrato de Cessao.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

conforme definida na alinea "a", do item (v),
da Clausula 2.2 deste Contrato de Cessao.

significa a data de emissao dos CRA, conforme
prevista no Termo de Securitizacao.

significa a data em que ocorrer a Ultima
integralizacao de CRA pelos Investidores,
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"Data de Pagamento da Remuneracao”

"Data de Pagamento do Crédito do
Agronegécio”

"Data de Verificacdo da Condicao de
Ajuste”

"Data_de Verificacao das Condicoes para
Renovacao”

"Data de Verificacao da Performance”

"Dia Util"

"Direitos Creditorios do Agronegocio”

"Documentos Comprobatorios”

10

conforme prevista no Termo de Securitizacao.

significa cada data de pagamento da
Remuneracdo dos CRA aos titulares de CRA
prevista no Termo de Securitizacao, tanto em
carater ordinario, quanto em razio dos eventos
de resgate antecipado dos CRA.

significa cada uma das datas previstas em cada
Compromisso de Pagamento, nas quais sera
devido, pela BRF Global, cada Valor do
Compromisso de Pagamento, a ser pago a vista
e em moeda corrente nacional.

significa 2 (dois) Dias Uteis antes da Data de
Pagamento da Remuneracao.

significa 1 (um) Dia Util antes da Data de
Pagamento do Crédito do Agronegocio.

significa cada Data de Pagamento do Crédito
do Agronegocio.

significa todo dia que nao seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional ou no
municipio de Sao Paulo.

conforme definido no item (vii) do Preambulo
deste Contrato de Cessao.

correspondem aos documentos que evidenciam
a existéncia, a validade e a exequibilidade dos
Créditos do Agronegocio, a saber: (i) 1 (uma)
copia autenticada do Contrato de Exportacao;
(i) 1 (uma) copia autenticada (ii.a) dos
Compromissos de Pagamento e suas faturas
(comercial invoices); (ii.b) do Conhecimento de
Embarque e da lista de nimeros de Registro de
Exportacao (RE); referentes ao respectivo
Compromisso de Pagamento; (iii)) 1 (uma) via
original deste Contrato de Cessao; (iv) 1 (uma)
copia autenticada dos respectivos
Compromissos de Pagamento dos Créditos do
Agronegocio Adicionais; (v) 1 (uma) via original
do Termo de Cessao dos Créditos do
Agronegocio Adicionais, quando aplicavel;, e
(vi) 1 (uma) copia autenticada dos eventuais
aditamentos aos instrumentos mencionados nos
itens (i) a (v) acima.
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"Emissao”

"Emissora” ou "Cessionaria”

"Encargos Moratorios”

“"Eventos de Recompra Compulsoria”

"Eventos de Recompra  Compulsoria

Automatica”

"Eventos de Recompra Compulséria Nao-

Automatica”

"Fianca"

"Fundo de Despesas”

"Instrucao CVM 400"

"Instrucao CVYM 414"

1

significa a 3* (terceira) emissao de certificados
de recebiveis do agronegdcio da Emissora, cuja
12 (primeira) série é objeto do Termo de
Securitizacao.

deste

conforme  definido Preadmbulo

Contrato de Cessao.

no

corresponde (i) aos juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, e (ii) a multa ndo compensatdria de
2% (dois por cento), incidentes sobre o saldo
das obrigacoes devidas e nao pagas, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, nas hipoteses previstas no
Contrato de Exportacdao, no Compromisso de
Pagamento e neste Contrato de Cessao.

significa a ocorréncia de quaisquer eventos

previstos nas Clausulas 5.1 e 5.2 deste
Contrato de Cessao, que ensejarao na
recompra compulséria dos Créditos do

Agronegocio cedidos a Cessionaria no ambito
do presente Contrato de Cessao.
na Clusula 5.1

conforme definido deste

Contrato de Cessao.
conforme definidko na Clausula 5.2 deste
Contrato de Cessao.

na Clausula 4.1

conforme definido deste

Contrato de Cessao.

significa o fundo de despesas que sera
constituido na Conta Centralizadora, mediante
desconto no Preco de Aquisicao indicado na
Clausula 3, para fazer frente ao pagamento das
despesas, presentes e futuras conhecidas na
Data de Emissao, conforme previstas no Termo
de Securitizacao, sendo que, apds o pagamento
do Preco de Aquisicao, eventuais valores
necessarios para a recomposicao do fundo de
despesas serao devidos pela Cedente, nos
prazos estabelecidos no Termo de
Securitizacao.

significa a Instrucao da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 414, de 30 de
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"Lei das Sociedades por Acoes”

"Lei 9.514"

"Lei 11.076"

"Multa Indenizatoria por Integridade do
Lastro”

"Multa Indenizatéria por Nao Manutencao
da Securitizacao”

"Notificacao de Cessao”

"Notificacao de Renovacao"

"Notificacao de Recompra”

"Notificacao de Recompra Facultativa”

"Novo Codigo de Processo Civil"

"Obrigacoes Devidas"

"Oferta de Recompra”

"Oferta de Recompra Facultativa”

"Onus” e o verbo correlato "Onerar”

12

dezembro de 2004, conforme alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada.

significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de
1997, conforme alterada.

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

conforme definido na Clausula 6.3 deste
Contrato de Cessao.

conforme definidko na Clausula 7.1 deste
Contrato de Cessao.

conforme definido no item (ii) da Clausula 2.2
deste Contrato de Cessao.

conforme definido no item (i) da Clausula 2.2
deste Contrato de Cessao.

conforme definido na Clausula 5.9 deste
Contrato de Cessao.

conforme definido na Clausula 5.7.2 deste
Contrato de Cessao.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de
2015, a qual entrara em vigor em 16 de marco
de 2016.

significa a somatdria dos valores necessarios
para (i) o pagamento integral (a) da
Remuneracao dos CRA; e (b) da parcela Unica de
amortizacao de principal devida aos titulares de
CRA; (ii) a manutencdo do limite minimo do
Fundo de Despesas; e (iii) os Encargos
Moratorios.

conforme definida na Clausula 5.7 deste
Contrato de Cessao.

conforme definida na Clausula 5.7 deste
Contrato de Cessao.

significa: (i) qualquer garantia (real ou

fidejussoria), cessao ou alienacao fiduciaria,

penhora, bloqueio judicial, arrolamento,

DA#9307400v32

296



"Partes Relacionadas”

"Patrimonio Separado”

"Pessoa”

“Preco

"Preco de Aquisicao”

"Produto”

"Prospectos”

"Recompra Compulsoria”

13

arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto,
arrendamento, vinculacao de bens, direitos e
opcoes, assuncao de compromisso, concessao
de privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii)
qualquer outro 6nus, real ou ndo, e gravame.

significa (i) com relacao a uma Pessoa,
qualquer outra Pessoa que (a) a Controle, (b)
seja por ela Controlada, (c) esteja sob Controle
comum, e (d) seja com ela coligada, e (ii) com
relacio a determinada pessoa natural, os
familiares até 2° (segundo) grau.

significa o patriménio constituido em favor dos
titulares de CRA apos a instituicdo do regime
fiduciario pela Cessionaria, administrado pela
Cessionaria ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, nos termos previstos no
Termo de Securitizacao.

qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), ente personificado
ou nao, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunhao de recursos ou
qualquer organizacao que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica.

conforme definido no item (vi) do Predmbulo
deste Contrato de Cessao.

conforme definido na Clausula 3.1 deste
Contrato de Cessao.

conforme definido no item (v) do Predambulo
deste Contrato de Cessao.

significam o Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Oferta, que serao
disponibilizados ao publico, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente,
exceto se expressamente indicado o carater
preliminar ou definitivo do documento.

significa a obrigacdo da Cedente em recomprar
os Créditos do Agronegocio na ocorréncia de
quaisquer dos eventos previstos na Clausula 5.1
e 5.2 deste Contrato de Cessao.
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"Recompra Facultativa”

"Remuneracao dos CRA"

"Reorganizacao ou "Reorganizacao
Societaria"

"TaxaDI"

“Termo de Cessdao dos Créditos do
Agronegdcio Adicionais”

"Termo de Securitizacao”

"Valor de Referéncia”

"Valor de Antecipacao do Preco de
Aquisicao”

"Valor de Recompra”

14

significa a faculdade da Cedente em recomprar
os Créditos do Agronegocio na ocorréncia dos
eventos previsto na Clausula 5.7.1 deste
Contrato de Cessao.

significa o percentual correspondente a 96,90%
(noventa e seis inteiros e noventa centésimos
por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
conforme previsto no Termo de Securitizacao.

qualquer transformacao, cisao ou
desmembramento, fusao, incorporacao (de
sociedades ou acgoes), integralizacao de capital
(drop down), reducao de capital ou qualquer
outra forma de combinacdo de negocios,
conforme definido na Deliberacao da CVM n°
665, de 4 de agosto de 2011.

significa a variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depositos Interfinanceiros -
DI over extra grupo de um dia, calculadas e
divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano.

conforme definido no item (ii) da Clausula 2.1
deste Contrato de Cessao.

significa o "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
19 Série da 3% Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario.

significa o valor de referéncia "VR" conforme a
Clausula 3.2 deste Contrato de Cessao.

significa o valor a ser desembolsado pela
Cessionaria a Cedente para fins de Antecipacao
do Preco de Aquisicdo, o qual sera calculado de
acordo com a Clausula 3.2 deste Contrato de
Cessao.

significa o valor equivalente ao somatério: (i)
do saldo devedor dos CRA na data do efetivo

pagamento da Recompra Compulsoria; (ii) das
despesas e encargos, inclusive os moratorios; e
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"Valor de Recompra Facultativa”

"Valor do Compromisso de Pagamento”

"Valor Total do Fundo de Despesas”

15

(iii) qualquer outro montante necessario para a
quitacao integral das Obrigacoes Devidas.

conforme definida na Clausula 5.7.2 deste
Contrato de Cessao.

significa o valor do Compromisso de
Pagamento, correspondente a RS[¢] ([]),
apurado na forma prevista no Contrato de
Exportacao e no Compromisso de Pagamento.

significa o valor total do Fundo de Despesas,
equivalente ao montante necessario para o
pagamento das Despesas, presente e futuras
ordinaria e extraordinarias. O montante do
Fundo de Despesas apos o pagamento das
despesas iniciais deve ser equivalente a
R$315.000,00 (trezentos e quinze mil reais)
relacionados as despesas futuras ordinarias e a
R$60.000 (sessenta mil reais) para despesas
extraordinarias, sendo que este ultimo em
nenhum momento deve ser inferior a tal
montante.

1.2. Prazos. Para os fins deste Contrato de Cessao, todos os prazos aqui
estipulados serao contados em dias corridos, exceto se qualificados expressamente como

Dias Uteis.

2. CESSAO, PROMESSA DE CESSAO E AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Objeto. O presente instrumento tem por objeto:

(@)

(i)

a cessao onerosa, pela Cedente a Cessionaria, de forma irrevogavel e
irretratavel, por meio deste instrumento, da integralidade dos Créditos do
Agronegocio, livres e desembaracados de qualquer Onus, conforme descritos
no Compromisso de Pagamento 1, cuja copia constitui o Anexo 2.1. (i) ao
presente Contrato de Cessao, mediante o compromisso de pagamento pela
Cessionaria, a Cedente, do Preco de Aquisicdo, observadas as condicoes
previstas neste Contrato de Cessao ("Primeira Cessao");

a promessa de cessdo, pela Cedente, em favor da Cessionaria, de Créditos
do Agronegocio Adicionais, livres e desembaracados de qualquer Onus,
conforme descritos em Compromisso de Pagamento, a ser formalizada por
meio de termo de cessdao especifico ("“Termo de Cessdao dos Créditos do
Agronegoécio Adicionais”), cujo modelo integra o Anexo 2.1. (ii) deste
Contrato de Cessao, mediante o compromisso de pagamento pela
Cessionaria, a Cedente, do Preco de Aquisicao, com os recursos decorrentes
do pagamento devido em raziao dos Créditos do Agronegdcio, desde que
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(ifi)

(iv)

sejam observados (a) os Critérios de Elegibilidade, (b) as Condicdes de
Cessao, (c) as Condicoes para Renovacao e (d) os demais termos e condicoes
previstos neste Contrato de Cessao ("Segunda Cessao”); e

a promessa de cessdo, pela Cedente, em favor da Cessionaria, de CréAditos
do Agronegdcio Adicionais, livres e desembaracados de qualquer Onus,
conforme descritos em Compromisso de Pagamento, a ser formalizada por
meio do Termo de Cessao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, mediante
o compromisso de pagamento pela Cessionaria, a Cedente, do Preco de
Aquisicao, com os recursos decorrentes do pagamento devido em razao dos
Créditos do Agronegdcio Adicionais, desde que sejam observados (a) os
Critérios de Elegibilidade, (b) as Condicoes de Cessdo, (c) as Condicoes para
Renovacao e (d) os demais termos e condicoes previstos neste Contrato de
Cessao ("Terceira Cessao").

a promessa de cessdo, pela Cedente, em favor da Cessionaria, de CréAditos
do Agronegdcio Adicionais, livres e desembaracados de qualquer Onus,
conforme descritos em Compromisso de Pagamento, a ser formalizada por
meio do Termo de Cessao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, mediante
o compromisso de pagamento pela Cessionaria, a Cedente, do Preco de
Aquisicao, com os recursos decorrentes do pagamento devido em razao dos
Créditos do Agronegdcio Adicionais, desde que sejam observados (a) os
Critérios de Elegibilidade, (b) as Condicdes de Cesséo, (c) as Condicoes para
Renovacao e (d) os demais termos e condicoes previstos neste Contrato de

Cessao ("Quarta Cessao").

2.1.1. A cessao dos Créditos do Agronegocio aqui prevista é feita a titulo

oneroso, nos termos da Clausula 32, abaixo, com coobrigacdo da BRF, na forma de fianca,
conforme descrito na Clausula 4* abaixo, a qual respondera pelo adimplemento das

obrigacoes de

pagamento da BRF Global, representadas pelo Compromisso de Pagamento.

2.1.2. A BRF e a BRF Global sdo responsaveis, desde a cessao a Cessionaria,

até a quitacdo integral das Obrigacoes Devidas, pela correta e plena constituicdo,
existéncia, validade, eficacia e exequibilidade dos Créditos do Agronegocio, dos Créditos
do Agronegdcio Adicionais, do Contrato de Exportacao e dos respectivos Compromissos de

Pagamento.

2.2.
da Clausula 2.

(@)

Com o fim de promover as cessoes a que se referem as alineas "ii", "iii" e "iv"
1, o seguinte procedimento sera observado:

em até 30 (trinta) dias anteriores a Data de Pagamento do Crédito do
Agronegocio, a Cessionaria notificara a Cedente para informar o valor
nominal dos Créditos do Agronegdcio Adicionais necessario para aperfeicoar
a Segunda Cessao, a Terceira Cessao e a Quarta Cessao, conforme o caso,
para cujo calculo a Cessionaria considerara o montante necessario para
efetuar o pagamento dos valores equivalentes (i) a Remuneracao dos CRA
calculada entre a Data de Pagamento do Crédito do Agronegécio e a Data de
Verificacao da Performance subsequente e (ii) ao Valor Nominal da
totalidade dos CRA, acrescido da Remuneracao dos CRA incidente entre a
Data de Verificacdo da Performance anterior e a Data de Pagamento do
Crédito do Agronegodcio subsequente, utilizando-se, nesse caso, a Taxa DI
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futura mais proxima do periodo relacionado aos periodos de (i) e (ii) acima
("Notificacao de Renovacao”);

(i) em até 1 (um) Dia Util anterior a Data de Pagamento do Crédito do
Agronegocio, a Cedente enviara a Cessionaria comunicacao contendo o
Compromisso de Pagamento e as respectivas faturas (commercial invoices) e
o Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais por ela assinado,
na forma do Anexo 2.2 (ii) deste Contrato de Cessdo, cujo envio implicara:
(a) declaracao da Cedente de que os Créditos cumprem, na data de envio da
notificacdo, e cumprirdo, na data da efetiva aquisicao, com os Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessao; e (b) a cessdao dos Créditos do
Agronegocio Adicionais e constituicdo de obrigacdao de pagamento do
Antecipacao do Preco de Aquisicao nos termos do item (iv)(a) abaixo
("Notificacao de Cessao");

(i)  em até 1 (um) Dia Util anterior & Data de Pagamento do Crédito do
Agronegocio, a Cessionaria devera, desde que verificadas as Condicoes para
Renovacao, encaminhar a Cedente o Termo de Cessao dos Créditos do
Agronegdcio Adicionais assinado pela Cessionaria;

(iv)  em até 30 dias posteriores a Data de Pagamento do Crédito do Agronegocio,
a Cedente devera enviar a Cessionaria 1 (uma) copia autenticada (i) do
conhecimento de embarque; (ii) da lista de ndmeros de registro de
exportacao (RE) referentes ao Compromisso de Pagamento.

v) a partir da formalizacdo do Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio
Adicionais, bem como da confirmacao, pela Cessionaria, de que esta de
posse do Compromisso de Pagamento e das respectivas faturas (commercial
invoices) relacionados aos Créditos do Agronegocio Adicionais:

(a) desde que atendidas as Condicbes para Renovacao e o pagamento
dos Créditos do Agronegdcio seja efetuado até 12:00 horas do
respectivo dia, a Cessionaria devera efetuar, em favor da Cedente,
na Data de Pagamento do Crédito do Agronegdcio, o pagamento da
Antecipacdo do Preco de Aquisicdo pela aquisicdo dos Créditos do
Agronegocio Adicionais, conforme previsto na Clausula 3.1.1 e
seguintes deste Contrato de Cessao, aperfeicoando-se, assim, na
data de pagamento, a cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais
("Data da Cessao”); e

(b) os Créditos do Agronegocio Adicionais deverao, para todas as
finalidades, a partir da Data da Cessdo, ser incorporados a definicao
de "Créditos do Agronegdcio”; e

(vi) o procedimento para aquisicao de Créditos do Agronegocio Adicionais,
descrito acima, ocorrera por 3 (trés) vezes, na Segunda Cessao, na Terceira
Cessao e na Quarta Cessdao, com o fim de prover lastro aos CRA até sua data
de vencimento.

2.3. Valor dos Créditos do Agronegdcio. Na presente data, o valor nominal dos
Créditos do Agronegdcio equivale ao valor expresso no Compromisso de Pagamento, que
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corresponde a RS[e], os quais, uma vez aperfeicoada a cessdao aqui estipulada, serdo
devidos pela BRF Global em favor da Cedente.

2.4. Posicdo contratual. Fica desde ja ajustado entre as Partes que o presente
negocio juridico resume-se a Cessao de Créditos, seja imediata ou futura, conforme
Clausula 2.1 acima, nao representando, em qualquer momento, presente ou futuro, e em
nenhuma hipotese, a assuncao, pela Cessionaria, da posicdo contratual da Cedente no
ambito do Contrato de Exportacdao e/ou do Compromisso de Pagamento, observada a
Clausula 2.1.2, acima.

2.4.1.Nos termos do artigo 287 do Coddigo Civil, a presente cessdo de
créditos compreende, além da cessao do direito de recebimento dos Créditos do
Agronegocio, a cessdao de todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, acessorios e acdes inerentes aos Créditos do Agronegdcio, bem como seus
respectivos Documentos Comprobatorios.

2.5. Critérios de Elegibilidade. A Cedente declara, por meio deste Contrato de
Cessdao, que: (1) verificou que os Créditos do Agronegdcio atendem aos critérios de
elegibilidade a seguir; e (2) verificara, nas datas de assinatura de cada Termo de Cessao
dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, e até a Data da Cessao (inclusive), se os Créditos
do Agronegocio Adicionais atenderao aos critérios de elegibilidade a seguir (em conjunto,
“Critérios de Elegibilidade"):

(i) a BRF devera ser a Unica e exclusiva credora do direito creditorio a ser
cedido, ao passo que a BRF Global devera ser a Unica e exclusiva devedora
de referido crédito;

(ii) a BRF devera permanecer, direta ou indiretamente, titular de 100% das
acoes representativas do capital social da BRF Global;

(iii) os Créditos do Agronegocio deverao ser formalizados por meio do
Compromisso de Pagamento, em decorréncia da relacao juridica existente
entre a BRF e a BRF Global, regulada por meio do Contrato de Exportacao; e

(iv) os Créditos do Agronegdcio deverao: (1) ter seu valor expresso em moeda
corrente nacional; e (2) prover recursos suficientes para a quitacao integral
e tempestiva das Obrigacoes Devidas, o que devera ser confirmado pela
Cessionaria, mediante envio de notificacdao informando que os Créditos do
Agronegacio sdo suficientes para o cumprimento das Obrigacoes Devidas.

2.5.1. Cabera ao Custodiante verificar o atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

2.6. Condicoes de Cessao. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade descritos
acima, a Cedente declara, por meio deste Contrato de Cessao, que: (1) verificou que os
Créditos do Agronegdcio atendem as condicoes de cessao a seguir; e (2) verificara se os
Créditos do Agronegécio Adicionais atenderdao as condicdes de cessdo a seguir (em
conjunto, "Condicoes de Cessao"):

(i) os Créditos do Agronegoécio estdo amparados, na Data de Cessao, pelo
Compromisso de Pagamento e suas faturas (commercial invoices) pelos
Documentos Comprobatorios;
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(ii) os Créditos do Agronegdcio foram devida e legalmente constituidos e sao
certos, validos, eficazes e exigiveis;

(iii) todos os Créditos do Agronegoécio sao de legitima e Unica titularidade da
Cedente e se encontram livres e desembaracados de quaisquer onus,
gravames ou restricoes de qualquer natureza, inclusive (a) perante terceiros
e (b) os que impecam, inviabilizem ou limitem sua cessao, nos termos deste
Contrato de Cessao;

(iv) a celebracao deste Contrato de Cessao e dos Termos de Cessao dos Créditos
do Agronegocio Adicionais, e a assuncao das obrigacoes deles decorrentes,
sao realizadas nos termos de seus atos constitutivos e tém plena validade,
eficacia e exequibilidade;

v) a Cedente tem autorizacao societaria para ceder os Créditos do Agronegocio
a Cessionaria na forma do presente Contrato de Cessao; e

(vi) a cessao dos Créditos do Agronegdcio nao configura fraude contra credores,
fraude a execucao, fraude a execucao fiscal ou ainda fraude falimentar; e

(vii) nenhum dos Créditos do Agronegdcio € objeto de contestacdo ou constricao
judicial, extrajudicial ou administrativa, de qualquer natureza.

2.7. VedacoOes. As Partes reconhecem, pela natureza da operacao aqui prevista,
que: (i) fica vedada qualquer alegacao, pela Devedora e/ou pela Cedente, de eventos
anteriores a Data da Cessdo, ou de outras relacdes da Devedora com a Cedente, ou suas
Partes Relacionadas, com o objetivo de frustrar os pagamentos aqui previstos em favor da
Cessionaria; (ii) a Cedente se obriga a notificar, por escrito, a Cessionaria, sobre todo e
qualquer evento de inadimplemento da Devedora nas demais relacoes comerciais
estabelecidas pela Cedente com a Devedora, ou suas Partes Relacionadas, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados da ciéncia do referido inadimplemento; e (iii) fica vedado
qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensacao pela Devedora com ou em
decorréncia de outras obrigacoes, perante a BRF e/ou a Cessionaria, em relacdo aos
Créditos do Agronegdcio, até a quitacdo integral das Obrigacdes Devidas.

2.8. Ciéncia da BRF Global. A BRF Global, na qualidade de devedora dos Créditos
do Agronegocio: (i) declara-se ciente da cessao aqui prevista, concordando plenamente
com todos os termos e condicdes aqui previstos, em especial com as disposicoes da
Clausula 3, abaixo, nada tendo a opor, comparecendo neste instrumento, ainda, para
concordar expressamente com a cessao dos Créditos do Agronegdcio a Cessionaria, nos
termos do artigo 290 do Cddigo Civil; e (ii) obriga-se a efetuar o pagamento dos valores
devidos sob e de acordo com o Contrato de Exportacdo e com cada Compromisso de
Pagamento, conforme o caso, na Conta Centralizadora, de titularidade da Cessionaria, sem
qualquer tipo de retencao, desconto ou compensacao com ou em decorréncia de outras
obrigacdes, inclusive perante a BRF, suas Partes Relacionadas e/ou a Cessionaria, até a
quitacao integral das Obrigacées Devidas.

2.9. Declaracoes. A BRF e a BRF Global assumem toda a responsabilidade e
exoneram a Cessionaria de qualquer responsabilidade por atos, fatos, prejuizos e/ou danos
imputados por quaisquer terceiros, inclusive danos morais, decorrentes do
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descumprimento do Contrato de Exportacao, do Compromisso de Pagamento e dos Créditos
do Agronegdcio.

2.9.1.A BRF e a BRF Global: (i) declaram conhecer os termos deste
Contrato de Cessao, do Termo de Securitizacdo e dos demais documentos relacionados a
emissao dos CRA, com os quais estao de acordo; e (ii) comprometem-se a: (a) cumprir com
as obrigacdes neles assumidas; (b) exercer seus direitos de forma a nao prejudicar os
direitos e prerrogativas dos titulares de CRA e da Cessionaria, especialmente no
cumprimento integral deste Contrato de Cessdo, dos Créditos do Agronegécio; e (c) nao
aprovar e/ou realizar qualquer ato em desacordo com o disposto nos documentos indicados
no item (i) desta Clausula 2.9.1.

2.9.2. A BRF e a BRF Global obrigam-se a adotar, em nome da Cessionaria,
todas as medidas razoaveis que se fizerem necessarias para fazer a cessao disciplinada por
este Contrato de Cessdao sempre valida, legitima e eficaz, responsabilizando-se por e/ou
comprometendo-se a, dentre outros, adotar tempestivamente todas as medidas
necessarias a garantir a validade, exigibilidade, exequibilidade e regular liquidacdo do
Contrato de Exportacao e dos Créditos do Agronegocio.

2.10. Impossibilidade de fechamento de cambio. Caso, em virtude de
impedimentos impostos por autoridades governamentais para o fechamento e a remessa de
cambio de exportacdo ou alteracdo no entendimento das instituicoes financeiras
responsaveis pela operacdo de cambio sobre a possibilidade do pagamento dos Créditos do
Agronegocio serem feitos diretamente pela Devedora a Cessionaria, a Devedora fique
impedida de realizar o pagamento diretamente a Cessionaria: (i) o pagamento devido pela
Devedora devera ser efetuado diretamente a Cedente, que recebera os valores
decorrentes de tal pagamento na qualidade de depositaria e em favor da Cessionaria,
conforme estabelecido na Clausula 9.1 abaixo; e (ii), nesta hipotese, o nao pagamento da
Devedora na Data de Pagamento do Crédito do Agronegdcio nao implicara inadimplemento
da Devedora, desde que a Cedente efetue a transferéncia, em favor da Cessionaria, da
totalidade dos recursos depositados pela Devedora em até 1 (um) dia Gtil da Data de
Pagamento do Crédito do Agronegocio.

2.10.1. Caso a Devedora nao efetue o pagamento dos Créditos do
Agronegocio, conforme estabelecido na Clausula 2.10, acima, a Cessionaria ou a Cedente,
conforme indicado na Clausula 3.1 e seguintes, acima, a Cedente efetuara o pagamento
devido pela Devedora a Cessionaria, e consequentemente sub-rogar-se-a nos direitos da
Cessionaria.

2.11. Escopo da Cessdao. A cessdao dos direitos creditorios prevista neste
instrumento destina-se a viabilizar a emissdo dos CRA, de modo que os Créditos do
Agronegocio, a Conta Centralizadora e os recursos nela existentes estarao vinculados aos
CRA até que se verifique o integral cumprimento das Obrigacoes Devidas.

3. PRECO DE AQUISICAO

3.1. Preco de Aquisicio. Em contraprestacdo a cessao dos Créditos do
Agronegocio, sera devido, pela Cessionaria, o preco calculado na Data de Pagamento do
Crédito do Agronegocio, conforme o caso, de acordo com a formula prevista abaixo (“Preco

de Aquisicao”):
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PA = VPA + VPAx(FatorDI1 —1) + VPAx(FatorDI2— 1)
onde:

PA valor de aquisicao dos Créditos do Agronegocio na Data de Pagamento do Crédito
do Agronegdcio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VPA Valor da Antecipacao do Preco de Aquisicao;

FatorDI1 produtério das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da Data de
Integralizacao, no caso da Antecipacao do Preco de Aquisicao da Primeira Cessao, ou da
data da celebracdo do Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais referente a
cessao imediatamente anterior, no caso dos demais Preco de Aquisicao, inclusive, até data
de pagamento de Compromisso de Pagamento imediatamente subsequente (“Periodo de
Capitalizacao 1”), conforme o caso, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

r( P ]
Fator =||i1+TDI x——
DI l_;[a * 7100

onde:

n numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacao, sendo "n"
um nUmero inteiro;

p taxa de juros, correspondente a 96,90% (noventa e seis inteiros e noventa

centésimos por cento);
TDlk Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
pI, =
IDIF[ *+1)5—1,
100

onde:

k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Dlk Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
informada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:
(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;
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(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDIk x p/100) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(iii)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

FatorDI2 produtério das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da data de pagamento
de Compromisso de Pagamento imediatamente anterior, inclusive, até data da celebracao
do Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais referente a cessao
imediatamente subsequente (“Periodo de Capitalizacdo 2”), conforme o caso, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

( P ]
Fator =||i1+TDIL x———
DI l_;[k * 7100

onde:

n numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacao, sendo "n"
um nUmero inteiro;

p taxa de juros, correspondente a 96,90% (noventa e seis inteiros e noventa

centésimos por cento);
TDIk Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI 353
IDI, = E 4 1] -1
100
onde:
k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Dlk Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
informada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDIk x p/100) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;
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(iii) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk x p/100), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado; e

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

3.1.1.Nao obstante o disposto na Clausula 2.2 acima, a Cessionaria pagara a
Cedente, a titulo de antecipacdo do Preco de Aquisicao, no ambito da Primeira Cessao, em
até 1 (um) Dia Util apos a data de integralizacdo da totalidade dos CRA, o Valor de
Antecipacdo do Preco de Aquisicdo de RS[e] ([+]), descontadas as despesas previstas na
Clausula 12 e o montante de desagio apurado na integralizacao dos CRA, conforme previsto
na clausula 5.1 do Termo de Securitizacao ("Antecipacao do Preco de Aquisicao da Primeira
Cessao”).

3.1.2. Nao obstante o disposto na Clausula 3.1 acima, a Cessionaria pagara a
Cedente, na Data da Cessao, desde que o pagamento dos Créditos do Agronegocio seja
efetuado até 12:00 horas na Data de Pagamento do Crédito do Agronegdcio, a titulo de
Antecipacao do Preco de Aquisicao, no ambito da Segunda Cessao , da Terceira Cessdo e da
Quarta Cessao, o Valor de Antecipacao do Preco de Aquisicao, que observara o disposto na
Clausula 3.1.3, abaixo, descontadas as despesas previstas na Clausula 12 deste Contrato de
Cessao ("Antecipacao do Preco de Aquisicao das Cessdes Subsequentes” e, em conjunto com
a Antecipacao do Preco de Aquisicao da Primeira Cessao ("Antecipacao do Preco de

Aquisicao”).

3.1.3. 0 valor da Antecipacao do Preco de Aquisicao ("Valor da Antecipacao
do Preco de Aquisicdo”) se embasa na Taxa DI apurada até o dia util seguinte a Data de
Integralizacdo ou até o dia (til seguinte a data da celebracdo do Termo de Cessao dos
Créditos do Agronegocio Adicionais, conforme o caso, observado que tal valor considera a
formula prevista na Clausula 3.1. acima, a qual sera utilizada para todo o periodo previsto.

3.1.4. As Partes concordam que: (i) o pagamento previsto na Clausula 3.1.1,
acima, envolve a antecipacdo do Preco de Aquisicao; e (ii) a apuragdo para quitacao do
Preco de Aquisicao ocorrera no Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento
do Crédito do Agronegocio, com base nos ajustes da Clausula 3.2 e seguintes. Eventuais
valores devidos apds a celebracdao deste instrumento e de cada Termo de Cessao dos
Créditos do Agronegocio Adicionais, nos termos das Clausulas 3.2 e seguintes, nao
interferem na existéncia, validade e eficacia da cessao, efetivada na data de desembolso
da Antecipacao do Preco de Aquisicao pela Cedente.

3.2. O Valor de Antecipacao do Preco de Aquisicao sera ajustado no dia util
anterior a Data de Pagamento da Remuneracdo com o objetivo de acompanhar e se ajustar
a evolucdo do Preco de Aquisicao. A Condicao de Ajuste sera verificada sempre 2 (dois)
Dias Uteis antes da Data de Pagamento da Remuneracao ("Data de Verificacao da Condicao
de Ajuste”). A cada Data de Verificacao da Condicao de Ajuste, a Cessionaria devera
efetuar o calculo previsto abaixo, observados os valores a serem apurados para
Remuneracao dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao:

VR = (QM/VCA)
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Sendo:
"VR": valor de referéncia;

"QM": quantidade minima de recursos necessaria para o pagamento integral
das Obrigacoes Devidas na respectiva data de calculo, bem como para adquirir os Créditos do
Agronegocio Adicionais, conforme aplicavel; e

"VCA": valor da parcela dos Créditos do Agronegocio recebidos ou a serem
recebidos pela Emissora na Data de Pagamento do Crédito do Agronegocio, incluindo valores
decorrentes das Aplicacoes Financeiras Permitidas, em caso pagamento antecipado dos
Créditos do Agronegocio pela BRF Global.

3.2.1.Caso o Valor de Referéncia seja inferior a 1 (um), a Cessionaria
devera pagar a BRF, a titulo de complementacao parcial do Valor de Antecipacao do Preco
de Aquisicao, o montante em reais correspondente a diferenca entre o QM e o VCA,
conforme regulado na Clausula 3.1.1, acima.

3.2.2. As verificacdes previstas na Clausula 3.2 e seguintes, inclusive aquelas
relacionadas as Aplicacoes Financeiras Permitidas na verificacdo do "VCA", serao realizadas
pela Cessionaria e serao informadas a Cedente mediante envio de comunicacdo (inclusive
por correio eletronico), até as 20:00 horas da Data de Verificacao da Condicao de Ajuste.

3.2.3. Caso, em qualquer Data de Verificacao da Condicao de Ajuste, o Valor
de Referéncia seja superior a 1 (um), a Cedente estara obrigada a pagar a Cessionaria o
montante em reais correspondente a diferenca positiva entre a QM e o VCA, a titulo de
restituicdo do Valor de Antecipacao do Preco de Aquisicao, até a Data de Pagamento dos
Créditos do Agronegocio imediatamente subsequente a respectiva Data de Verificacdo da
Condicdo de Ajuste, devendo tais pagamentos serem efetuados liquidos de quaisquer
tributos.

) 3.2.4. Uma vez calculado pela Cedente o valor final do Preco de Aquisicao no
Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento do Crédito do Agronegocio,
tomando por base as formulas previstas nas Clausulas 3.1 e 3.2 acima, e tendo a Cessionaria
auferido o mesmo nimero em ambas as formulas, a Cedente dara a mais ampla, geral,
irrevogavel e irretratavel quitacao com relacdao ao pagamento do Preco de Aquisicao.

3.3. A Cessionaria sera a responsavel por realizar os calculos descritos nas
Clausulas 3.1 e 3.2, acima, enviando memdria de calculo a BRF, nos respectivos prazos
previstos em cada Clausula, mesmo em casos em que o VR seja iguala 1 (um) e, portanto,
nao haja Condicao de Ajuste.

3.4. Em caso de incorrecao e/ou imprecisao dos calculos realizados, a Cessionaria
e a BRF comprometem-se a, até a Data de Pagamento do Crédito do Agronegocio, (i)
chegar a um entendimento final e definitivo sobre referido calculo; e, (ii) se e quando
aplicavel, realizar o respectivo pagamento ou restituicao devido a titulo de ajuste do Preco
de Aquisicao.

3.5. As despesas indicadas na Clausula 12, abaixo, serao de responsabilidade da
BRF e serdo descontadas ou retidas, pela Cessionaria, do Preco de Aquisicdo a ser pago a
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BRF, a titulo de reembolso ou provisdao para o pagamento de despesas incorridas ou a ser
incorridas no ambito de referida Clausula.

3.6. Prazos de Pagamento. As Partes estao cientes que, conforme previsto no
Termo de Securitizacdo, os prazos de pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias
referentes aos CRA poderdo ser prorrogados, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, pelo nimero de dias necessarios para assegurar que, entre o recebimento dos
Créditos do Agronegocio pela Cessionaria e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos
CRA, sempre decorra, no maximo, 1 (um) Dia Util.

3.7. Destinacao dos Recursos. Os recursos recebidos pela BRF referentes ao Preco
de Aquisicao deverdo ser destinados a gestao ordinaria dos negdcios da BRF, notadamente
o desenvolvimento de atividades diretamente relacionadas a cadeia agroindustrial.

3.8. Vinculacdo dos Pagamentos. Os Créditos do Agronegdcio, os recursos
depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serao
expressamente vinculados aos CRA por forca do regime fiduciario constituido pela
Cessionaria, em conformidade com o Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retencao, desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras
obrigacdes da BRF Global, da BRF e/ou da Cessionaria até a data de resgate dos CRA e
pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os Créditos do
Agronegocio, Créditos do Agronegécio Adicionais e os recursos depositados na Conta
Centralizadora:

(i) constituirdo, no ambito do Termo de Securitizacdo, Patrimonio Separado,
nao se confundindo entre si e nem com o patrimonio comum da Cessionaria
em nenhuma hipotese;

(ii) permanecerao segregados do patriménio comum da Cessionaria até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares
de CRA, bem como dos respectivos custos da administracao do Patrimonio
Separado constituido no ambito do Termo de Securitizacdo e do Agente
Fiduciario, observado também o Fundo de Despesas;

(iv)  estao isentos de qualquer acao ou execucao promovida por credores da
Cessionaria, observados os fatores de risco a serem previstos nos Prospectos;

v) nao podem ser utilizados na prestacao de garantias e ndao podem ser
excutidos por quaisquer credores da Cessionaria, por mais privilegiados que
sejam, observados os fatores de risco a serem previstos nos Prospectos; e

(vi) somente respondem pelas obrigacoes decorrentes dos CRA a que estao
vinculados, conforme constara previsto no Termo de Securitizacao.

3.9. Todos e quaisquer pagamentos devidos pela Cedente e/ou pela Cessionaria,
nos termos deste Contrato de Cessao, deverao ser feitos em moeda corrente nacional, por
meio de recursos imediatamente disponiveis, da seguinte forma:

(i) se devidos a Cessionaria, mediante crédito na conta corrente de titularidade
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da Cessionaria mantida junto ao [¢] (banco n.° [¢]), sob o n° [¢] e agéncia
[¢], na qual serao depositados os pagamentos relativos aos Créditos do
Agronegocio; e

(ii) se devidos a Cedente, mediante crédito na conta corrente de titularidade da
Cedente mantida junto ao [¢] (banco n.° [¢]), sob o n° [¢], na agéncia n.°
[¢], na qual serao depositados os valores correspondentes ao Preco de
Aquisicdo, cuja operacionalizacdo, controle e manutencdo cabera Unica e
exclusivamente a Cedente.

3.9.1. Os pagamentos efetuados em contas correntes outras que nao
aquelas indicadas na Clausula 3.9, acima, serao considerados ineficazes em relacdo ao
respectivo beneficiario, estando o respectivo devedor sujeito a refazer o pagamento na
conta corrente competente.

3.9.2. Os pagamentos serao sempre realizados mediante
disponibilidade de recursos a vista, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED
ou outro meio de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, valendo o extrato da
conta como prova de pagamento ou recibo de quitacao.

3.9.3. Todos e quaisquer pagamentos referentes aos Compromissos
de Pagamento e, consequentemente, aos Créditos do Agronegdcio, que sejam
erroneamente realizados a Cedente, deverdo ser transferidos pela Cedente a Cessionaria
na Conta Centralizadora, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data do respectivo
pagamento, independentemente de notificacao e/ou interpelacao por qualquer das Partes.

4. FIANCA

4.1, Fianca. Em garantia do fiel e integral cumprimento dos Créditos do
Agronegocio, € neste ato constituida pela BRF, em favor da Cessionaria, a fianca, nos
termos do Codigo Civil, tornando a BRF fiadora, principal pagadora e coobrigada de todas
as obrigacdes pecuniarias, presentes e futuras, principais e acessorias, assumidas ou que
venham a ser assumidas pela BRF Global sob cada um dos Compromissos de Pagamento,
cujos Créditos do Agronegdcio sejam objeto deste Contrato de Cessao ("Fianca”).

4.1.1. A BRF, neste ato, na qualidade de fiadora, renuncia aos beneficios
dos artigos 366, 821, 824, 827, 829, 830, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 595 do
Codigo de Processo Civil, ou, a partir de sua entrada em vigor, o artigo 794 do Novo Codigo
de Processo Civil.

4.1.2.Na hipdtese de a BRF honrar, total ou parcialmente, com a Fianca
objeto desta Clausula, a mesma sub-rogar-se-a exclusivamente nos direitos de crédito da
Cessionaria, bem como garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acessorios e
acoes inerentes ao valor honrado no ambito da Fianca.

4.1.3. A Fianca entrara em vigor na data de assinatura do presente Contrato
de Cessao, permanecendo valida e vigente até o integral cumprimento do pagamento dos
Créditos do Agronegocio.

4.1.4. A BRF, desde ja, concorda e se obriga a, enquanto a Devedora estiver
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em mora com o cumprimento de quaisquer Obrigacoes Devidas: (i) nao exigir da Devedora
(inclusive por meio de compensacdo, desconto ou retencao) em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos deste Contrato de Cessao; e (ii) caso receba qualquer
valor da Cedente em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos deste
Contrato de Cessao antes da integral quitacao de todos os valores devidos nos termos deste
Contrato de Cessao, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu
recebimento, tal valor a Cessionaria.

4.1.5. A Fianca podera ser excutida e exigida pela Cessionaria quantas vezes
forem necessarias até a integral liquidacao dos Créditos do Agronegocio.

4.1.6. A Fianca vincula a BRF, bem como seus sucessores a qualquer titulo,
inclusive na hipétese de qualquer Reorganizacao Societaria, cisdo, fusdo ou incorporacao,
devendo esta, ou seus sucessores, a qualquer titulo, manter sempre valida a Fianca
prestada nos termos deste Contrato de Cessao.

4.1.7.A BRF devera cumprir todas as suas obrigacoes decorrentes desta
Fianca, no lugar indicado pela Cessionaria e conforme as instrucoes por ela dadas, por
escrito, em moeda corrente nacional, sem qualquer contestacao, compensacao, retencao
ou desconto, liquidas de quaisquer despesas, retencdes ou responsabilidades presentes ou
futuras, e acrescidas dos encargos e despesas incidentes, se houver, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis ao do recebimento de simples notificacdo, enviada pela Cessionaria, por
meio de correspondéncia (incluindo correio eletronico), informando o valor dos Créditos do
Agronegocio e/ou dos Créditos do Agronegocio Adicionais inadimplidos a ser pago pela BRF.
As obrigacoes decorrentes dos Créditos do Agronegdcio serdao cumpridas pela BRF, mesmo
que o adimplemento destas nao seja exigivel da BRF em razdo da existéncia de
procedimentos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial ou procedimento similar
envolvendo a BRF.

4.1.8. A BRF podera ser demandada até o cumprimento total e integral dos
Créditos do Agronegocio.

4.1.9. A presente Fianca extinguir-se-a automaticamente com o total e final
adimplemento valido e eficaz de todas as obrigacoes decorrentes dos Créditos do
Agronegécio.

4.2. Execucdo. A execucao da Fianca pela Cessionaria ou pelo Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos titulares dos CRA, devera observar o disposto nos
respectivos instrumentos relacionados a este Contrato de Cessao e ao Termo de
Securitizacao, e na legislacao em vigor.

5. EVENTOS DE RECOMPRA

5.1. Eventos de Recompra Compulsoria Automatica. Caso ocorra qualquer dos
eventos abaixo listados, a cessao dos Créditos do Agronegocio sera automaticamente
resolvida, com: (7) a devolucao, conforme o caso, dos Créditos do Agronegdcio a Cedente,
no estado em que se encontrarem, que, nesta hipotese, passara automatica e
compulsoriamente a ser titular dos Créditos do Agronegdcio em questao; e (2) o pagamento
a Cessionaria, de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel, do valor equivalente ao saldo
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devedor dos CRA na data do efetivo pagamento (“Recompra Compulséria Automatica” e
“"Eventos de Recompra Compulséria Automatica“, respectivamente):

(i) descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de qualquer obrigacao
pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com o Contrato de
Exportacao, cada Compromisso de Pagamento, o Termo de Cessao dos
Créditos do Agronegocio Adicionais e este Contrato de Cessao, ou qualquer
documento relacionado, desde que ndo sanada no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis, a contar do respectivo vencimento;

(ii) pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial,
formulado pela BRF e/ou pela BRF Global;

(iii)  extincdo, liquidacao, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao contestado ou
elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da BRF, bem como
qualquer dos procedimentos anteriores, ou com efeitos similares, que
envolvam a BRF Global; e

(iv)  caso a BRF Global se recuse a efetuar os pagamentos devidos em decorréncia
de descumprimento, pela BRF, ou por terceiros, de suas respectivas
obrigacbes no ambito do Contrato de Exportacao por culpa, dolo, omissao ou
ma-fé.

5.2. Eventos de Recompra Compulséria N&o-Automatica. Caso ocorra qualquer dos
eventos abaixo listados, a cessdo dos Créditos do Agronegdcio sera resolvida se assim
decidido pela Cessionaria (apos aprovacao dos titulares dos CRA em assembleia geral, nos
termos da Clausula 7.2.1 do Termo de Securitizacao), com: (7) a devolucdo, conforme o
caso, dos Créditos do Agronegocio a Cedente, no estado em que se encontrarem, que,
nesta hipotese, passara automatica e compulsoriamente a ser titular dos Créditos do
Agronegocio em questao; e (2) o pagamento a Cessionaria, de forma definitiva, irrevogavel
e irretratavel, do valor equivalente ao saldo devedor dos CRA na data do efetivo
pagamento (“Recompra Compulsoria Nao-Automatica”, "Eventos de Recompra Compulsoria
Nao-Automatica” e "Eventos de Recompra Compulséria Automatica“, em conjunto, “"Eventos
de Recompra Compulséria®):

(i) descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, conforme aplicavel, de
qualquer obrigacao nao-pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com
o Contrato de Exportacao, cada Compromisso de Pagamento, o Termo de
Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais e este Contrato de Cessao,
desde que nao sanada no prazo estabelecido no respectivo instrumento, ou,
em caso de omissao, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, a contar da
notificacdo informando a ocorréncia do evento;

(ii) alteracao dos termos e condicoes de cada Compromisso de Pagamento, sem
0 consentimento prévio, expresso e por escrito da Cessionaria;

(iii) comprovacao de que qualquer das declaracoes prestadas pela BRF e/ou pela
BRF Global, no Contrato de Exportacdo, em cada Compromisso de

Pagamento, no Termo de Cessdo dos Créditos do Agronegocio Adicionais e
neste Contrato de Cessdao, conforme aplicivel, que possa afetar
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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materialmente o cumprimento deste Contrato de Cessao, sao falsas ou
enganosas ou, em qualquer aspecto relevante, insuficientes ou incorretas,
nas datas em que foram prestadas, desde que ndao sanada no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contado da data em que a Emissora comunicar a BRF e/ou a
BRF Global sobre a respectiva comprovacao;

descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de qualquer decisao ou
sentenca judicial, arbitral ou administrativa, conforme aplicavel, contra as
quais nao caiba recurso, em valor, individual ou agregado, superior a US$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares), ou seu equivalente
em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao;

protesto de titulos contra a BRF e/ou contra a BRF Global em valor,
individual ou agregado, superior a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de dolares), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora que ofs)
protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por
erro ou ma-fé de terceiros; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em
juizo;

inadimplemento, na data de vencimento da obrigacao, pela BRF e/ou pela
BRF Global, de qualquer obrigacao financeira em valor, individual ou
agregado, superior a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
dolares), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se sanado no
respectivo prazo de cura entao indicado no respectivo contrato, conforme
aplicavel;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacdo da BRF e/ou da BRF
Global, cujo valor seja superior a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de ddlares), ou o seu equivalente em outras moedas, exceto se (1)
(1.a) no prazo de cura previsto no respectivo instrumento para a divida ou
obrigacao especifica, conforme aplicavel, ou (1.b) em nao havendo tal prazo
de cura, em 5 (cinco) Dias Uteis, for comprovado a Cessionaria que a divida
ou obrigacao geradora de tal vencimento antecipado foi integralmente
quitada, renovada ou renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos
termos acordados com o credor de tal divida; ou (2) se a exigibilidade da
referida divida ou obrigacdo for suspensa por decisdo judicial;

pagamento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de lucros, dividendos e/ou de
juros sobre capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios e os juros
sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatorios nos termos da
Lei das Sociedades por Acoes, caso a BRF e/ou a BRF Global esteja(m) em
mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacoes
pecuniarias previstas em cada Compromisso de Pagamento, no Termo de
Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais e neste Contrato de Cessao,
ou qualquer documento relacionado;

cisao, fusdo, incorporacao, incorporacao de acoes ou qualquer forma de
Reorganizacao Societaria, exceto (i) mediante aprovacao prévia e por escrito
da Cessionaria; (ii) caso ocorra dentro do grupo econdmico da BRF e/ou da
BRF Global; ou (iii) a sociedade sobrevivente da referida Reorganizacao
Societaria assuma expressamente as obrigacoes da BRF sob este Contrato de
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Cessdao, Contratos de Exportacdo, Termo de Cessao dos Créditos do
Agronegdcio Adicionais e Compromissos de Pagamento;

(x) existéncia de sentenca condenatodria transitada em julgado ou arbitral
definitiva relativamente a pratica de atos pela BRF e/ou pela BRF Global,
que importem em infringéncia a legislacdo que trata do combate ao trabalho
infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime contra o meio ambiente;
e

(xi) caso a BRF Global questione, de forma judicial ou extrajudicial, (a) a
qualidade, a especificacdo e/ou a quantidade dos Produtos objeto dos
Créditos do Agronegdcio, inclusive apds seu embarque e independentemente
de sua entrega do local de destino da exportacao; ou (b) o recebimento dos
Produtos.

5.3. Na hipotese de Recompra Compulsoria, seja em razao das hipoteses
previstas na Clausula 5.1 ou nas hipoteses previstas na Clausula 5.2, acima, a Cedente
pagara o Valor de Recompra no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento
da notificacdo realizada pela Cessionaria, com comprovacdao de recebimento, dando
ciéncia da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Recompra Compulsoria.

5.4. A Cedente desde ja reconhece como liquido e certo, para os fins do artigo
585 do Codigo de Processo Civil ou, a partir de sua entrada em vigor, do artigo 784 do Novo
Codigo de Processo Civil, o Valor de Recompra informado pela Cessionaria, desde que seja
calculado conforme previsto neste Contrato de Cessao. Observado que em caso de erro
manifesto no calculo do Valor de Recompra por Integridade do Lastro a BRF podera
solicitar a correcao do valor como condicao para pagamento.

5.5. Uma vez pago o Valor de Recompra, a Cedente sub-rogar-se-3,
automaticamente, nos direitos da Cessionaria em relacdo aos Créditos do Agronegdcio,
passando a ser, desde que quitada a totalidade das obrigacoes da BRF e da BRF Global
perante a Cessionaria, a Unica e exclusiva titular de todo e qualquer valor que venha a ser
cobrado da Devedora em relacao a tais Créditos do Agronegocio.

5.6. Caso ocorra qualquer dos Eventos de Recompra Compulséria, e o Valor de
Recompra ndo seja pago no prazo pactuado na Clausula 5.3 acima, incidirao sobre os
valores em atraso, a partir do vencimento até a data de pagamento, os Encargos
Moratérios, bem como honorarios advocaticios e outras eventuais despesas decorrentes do
atraso no pagamento, sendo certo que a Cessionaria podera promover todas as medidas
necessarias para o pagamento do Valor de Recompra pela Cedente.

5.7. Recompra Facultativa. A Cedente podera recomprar a totalidade, e ndo menos que
a totalidade, dos Créditos do Agronegocio de titularidade da Cessionaria ('Oferta de
Recompra Facultativa”), desde que sejam cumpridos os requisitos da clausula 5.7.1,
abaixo, e o procedimento estipulado nas clausulas seguintes ("Recompra Facultativa“).

5.7.1. A Oferta de Recompra Facultativa somente podera ser
realizada pela Cedente caso verifique-se obrigacdo de acréscimo de valores nos
pagamentos devidos pela BRF ou pela BRF Global sob o Contrato de Exportacdao, o
Compromisso de Pagamento e/ou este Contrato de Cessao, em razao de incidéncia ou
majoracao de tributos nos termos da Clausula 16.8 deste Contrato de Cessao.
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5.7.2. Para realizar uma Oferta de Recompra Facultativa, a Cedente devera
notificar, por escrito, a Cessionaria, informando que deseja realizar a recompra dos
Créditos do Agronegdcio, cuja comunicacdo devera conter, no minimo ("Notificacdo de
Recompra Facultativa“): (i) o valor proposto da recompra, que devera equivaler ao Valor
de Recompra, acrescido de prémio equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) incidentes sobre o Valor de Recompra ("Valor da Recompra Facultativa”); (ii)
descricao pormenorizada do evento descrito na Clausula 5.7.1, acompanhada de (7)
declaracdo que ateste o cumprimento dos requisitos da Clausula 5.7.1 e (2) parecer
juridico , contratado pela Cedente, confirmando a alteracdo em lei ou regulamentacao, e
seus efeitos sobre os pagamentos da BRF e/ou da BRF Global aqui tratados; e (iii) demais
informacdes relevantes para a realizacdo da recompra facultativa dos Créditos do
Agronegocio. A apresentacao da notificacdo de recompra dos Créditos do Agronegdcio, nos
termos aqui previstos, podera ser realizada pela Cedente a partir da Data de
Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia dos CRA.

5.7.3.0 envio da Notificacdo de Recompra Facultativa: (i) implicarda na
obrigacao irrevogavel e irretratavel de recompra dos Créditos do Agronegocio pelo Valor da
Recompra Facultativa; e (ii) fara com que a Cessionaria inicie o procedimento para o
resgate antecipado da totalidade dos CRA, conforme disciplinado no Termo de
Securitizacao.

5.7.4.Uma vez pago o Valor de Recompra Facultativa, a Cedente sub-rogar-
se-3, automaticamente, nos direitos da Cessionaria em relacdo aos Créditos do
Agronegocio, passando a ser a Unica e exclusiva titular de todo e qualquer valor que venha
a ser cobrado da Devedora em relacao a tais Créditos do Agronegocio.

5.7.5.Caso o Valor de Recompra Facultativa nao seja pago no prazo
pactuado na Clausula 5.7.2 acima, incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do
vencimento até a data de pagamento, os Encargos Moratorios, bem como honorarios
advocaticios e outras eventuais despesas decorrentes do atraso no pagamento, sendo certo
que a Cessionaria podera promover todas as medidas necessarias para o pagamento do
Valor de Recompra Facultativa pela Cedente.

5.8. Oferta de Recompra. A Cedente podera propor a Cessionaria a recompra
integral dos Créditos do Agronegdcio, representados por 1 (um) ou mais Compromissos de
Pagamento mediante pagamento na Conta Centralizadora ("Oferta de Recompra”).

5.9. Para realizar uma Oferta de Recompra, a Cedente devera notificar, por
escrito, a Cessionaria, informando que deseja realizar a recompra dos Créditos do
Agronegocio, representados por 1 (um) ou mais Compromissos de Pagamento, cuja
comunicacdo devera conter, no minimo ("Notificacdo de Recompra”): (i) o valor proposto
para a recompra; (ii) a data em que se efetivara a recompra, que nao podera exceder 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacdo de Recompra; (iii)
eventual condicionamento da recompra a um valor minimo de Créditos do Agronegécio,
que deverao ser, em qualquer caso, correspondentes a 100% (cem por cento) do valor
nominal do respectivo Compromisso de Pagamento, ficando vedada qualquer aquisicao de
Créditos do Agronegocio que nao represente a totalidade do respectivo Compromisso de
Pagamento; e (iv) demais informacoes relevantes para a realizacao da recompra dos
Créditos do Agronegocio. A apresentacdo de proposta de recompra dos Créditos do
Agronegocio, nos termos aqui previstos, podera ser realizada pela Cedente a partir da Data
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de Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia dos CRA, desde que seja
observado, pela Cedente, um intervalo minimo de 12 (doze) meses entre cada data de
envio de Notificacao de Recompra a Credora.

) 5.10. A Cessionaria devera informar a Cedente, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia do prazo mencionado na Clausula 5.9, (ii), acima, se as condicdes
de recompra estabelecidas pela Cedente, na forma da Clausula 5.9 acima, foram atendidas
de maneira integral ou nao, possibilitando a aquisicao de 1 (um) ou mais Compromissos de
Pagamento cedidos no ambito deste Contrato de Cessao e/ou do Termo de Cessdo dos
Créditos do Agronegocio Adicionais.

6. RESPONSABILIDADE PELA INTEGRIDADE DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

6.1. A Cedente responde pela correta e plena constituicdao, existéncia, validade,
eficacia e exequibilidade dos Créditos do Agronegocio, dos Créditos do Agronegocio
Adicionais, do Contrato de Exportacao e dos respectivos Compromissos de Pagamento.

6.2. Sem prejuizo de outras disposicoes estabelecidas neste Contrato de Cessao,
e tendo em vista o disposto na Clausula 6.1, acima, a Cedente devera indenizar a
Cessionaria, na forma da Clausula 6.3 abaixo, caso ocorra qualquer dos eventos a seguir:

(i) invalidacdo, declaracdo de ineficacia, falsidade, fraude, inexigibilidade e/ou
inexequibilidade de parte ou totalidade de cada Compromisso de
Pagamento, de cada Termo de Cessao dos Créditos do Agronegdcio
Adicionais, dos demais Documentos Comprobatorios e/ou deste Contrato de
Cessao;

(ii) caso os Créditos do Agronegdcio sejam parcial ou integralmente
considerados nulos, inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes e/ou
ilegais;

(iii) caso o Contrato de Exportacao, cada Compromisso de Pagamento, cada
Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais, este Contrato de
Cessao e/ou qualquer dos demais Documentos Comprobatorios seja(m)
resilido(s), rescindido(s) ou de qualquer forma extinto(s);

(iv) caso a BRF Global ndao reconheca a divida que originou os Créditos do
Agronegocio ou os Créditos do Agronegocio Adicionais, conforme o caso,
representados pelo respectivo Compromisso de Pagamento; ou

v) caso os Créditos do Agronegdcio sejam, parcial ou integralmente, reclamados
por terceiros, inclusive Partes Relacionadas dos signatarios deste instrumento,
comprovadamente titulares de Onus ou direitos que recaiam sobre tais
recebiveis, constituidos ou outorgados previamente a sua aquisicdo pela
Cessionaria.

6.3. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer das hipdteses descritas na
Clausula 6.2 acima, a Cedente devera efetuar pagamento, em favor da Cessionaria, a titulo
de perdas e danos pré-fixados, no valor correspondente ao somatorio (i) do saldo devedor
dos CRA, inclusive a respectiva remuneracao; (ii) encargos, inclusive os moratorios; e (iii)
do valor necessario para recomposicao do Fundo de Despesas (“Multa Indenizatoria por
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Integridade do Lastro").

6.4. O valor a ser pago a titulo de Multa Indenizatoria por Integridade do Lastro
sera informado pela Cessionaria, acompanhado de memdria de calculo, a Cedente, atraves
de notificacao para pagamento em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento de
referida notificacdo. Observado que em caso de erro manifesto no calculo da Multa
Indenizatoria por Integridade do Lastro a BRF podera solicitar a correcao do valor como
condicao para pagamento.

6.5. Caso a Multa Indenizatéria por Integridade do Lastro ndo seja paga no prazo
pactuado na Clausula 6.4, acima, incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do
vencimento até a data de pagamento, (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento), (ii) juros moratoérios a razao de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, bem como (iii) honorarios advocaticios e outras
eventuais despesas decorrentes do atraso no pagamento.

6.6. A Multa Indenizatoria por Integralidade do Lastro é devida nos termos dos
artigos 458 e seguintes do Coddigo Civil, de modo que a Cedente obriga-se de forma
definitiva, irrevogavel e irretratavel a pagar a Cessionaria os valores devidos na forma da
Clausula 6.3, na ocorréncia de um evento que acarrete a sua incidéncia,
independentemente de culpa, do real valor e do estado em que os Créditos do Agronegécio
se encontrarem, ou mesmo de sua existéncia, validade, eficacia ou exigibilidade quando
do pagamento da Multa Indenizatéria por Integralidade do Lastro.

6.7. A Cedente desde ja reconhece como liquida, certa, determinada e exigivel,
para os fins do artigo 585 do Codigo de Processo Civil ou, a partir de sua entrada em vigor,
do artigo 784 do Novo Cddigo de Processo Civil, a Multa Indenizatéria calculada e
informada pela Cessionaria, nos termos deste Contrato de Cessao.

7. RESPONSABILIDADE PELA MANUTENGAO DA SECURITIZAGAO

7.1.  Sem prejuizo de outras disposicoes estabelecidas neste Contrato de Cessao,
a Cedente declara-se ciente de que o descumprimento da promessa irrevogavel e
irretratavel de cessdo estabelecida na Clausula 2.1, alineas (ii), (iii) e (iv), resultara no
resgate antecipado dos CRA pela Cessionaria e, consequentemente, no encerramento
antecipado da securitizacao. Neste sentido, a Cedente concorda que, caso, por qualquer
motivo, a Segunda Cessao, a Terceira Cessao e/ou a Quarta Cessao nao se efetivem, a
Cedente devera pagar multa em favor da Cessionaria, no valor, observado o disposto nas
Clausulas 7.4.1. e 7.5, abaixo, que correspondera a 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) do saldo devedor dos CRA. (‘Multa Indenizatéria por Nao
Manutencao da Securitizacao”).

7.1.1.A obrigacdo da Cedente de pagar a Multa Indenizatéria por Nao
Manutencao da Securitizacdo independe e é estipulada em adicdo a obrigacdo de
pagamento dos valores para a quitacdo integral: (i) pela BRF Global, dos Créditos do
Agronegocio, calculados de acordo com o Contrato de Exportacao e os Compromissos de
Pagamento; (ii) pela BRF, dos valores previstos na Clausula 3.2 deste Contrato de Cessao; e
(iii) pela BRF, de quaisquer valores decorrentes da obrigacao de pagamento assumida pela
BRF em razéo da Fianca, caso excutida, conforme a Clausula 4 deste Contrato de Cessao.
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7.2. O valor a ser pago a titulo de Multa Indenizatéria por Nao Manutencdo da
Securitizacao sera informado pela Cessionaria, a Cedente, através de notificacdo para
pagamento em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento de referida notificacao.

7.3. Caso a Multa Indenizatéria por Nao Manutencao da Securitizacdo nao seja
paga no prazo pactuado na Clausula 7.2, acima, incidirdo sobre os valores em atraso, a
partir do vencimento até a data de pagamento, multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) e juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, bem como honorarios advocaticios e outras eventuais
despesas decorrentes do atraso no pagamento.

7.4. A Multa Indenizatéria por Nao Manutencdo da Securitizacdo decorre do
descumprimento, pela Cedente, de sua promessa irrevogavel de ceder os Créditos do
Agronegocio Adicionais, nos termos dos artigos 408 e seguintes do Codigo Civil, de modo
que a Cedente obriga-se de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel a pagar a
Cessionaria os valores devidos na forma da Clausula 7.1, acima, na ocorréncia de um
evento que acarrete a sua incidéncia, independentemente: (i) de qualquer acdo, omissdo
ou fato (observado o previsto na Clausula 7.4.1, abaixo); (ii) do real valor e/ou estado em
que os Créditos do Agronegocio se encontrarem; e/ou (iii) da existéncia, validade, eficacia
ou exigibilidade dos Créditos do Agronegocio quando do pagamento da Multa Indenizatoria
por Nao Manutencao da Securitizacao.

7.4.1. A Multa Indenizatdria por Nao Manutencao da Securitizacdo ndo sera
devida pela Cedente exclusivamente na hipotese de comprovado evento de caso fortuito e
forca maior.

7.5. A BRF e a BRF Global reconhecem a independéncia das Clausulas 6% e 7°
deste Contrato de Cessao.

7.6. A Cedente desde ja reconhece como liquida, certa, determinada e exigivel,
para os fins do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, a Multa Indenizatéria por Nao
Manutencao da Securitizacdo calculada e informada pela Cessionaria, nos termos deste
Contrato de Cessao.

8. FUNDO DE DESPESAS

8.1. Fundo de Despesas. O Fundo de Despesas a ser constituido no Termo de
Securitizacao sera utilizado prioritariamente para pagamento dos custos da administracao
do Patrimonio Separado constituido no ambito do Termo de Securitizacdo. Observada a
integral quitacao dos Créditos do Agronegocio, os recursos ainda disponiveis no Fundo de
Despesas, se houver, serao restituidos a BRF, no prazo previsto no Termo de Securitizacao.

8.1.1.A BRF deverd recompor o Valor Total do Fundo de Despesas,
observando os prazos e condicoes ali previstos no Termo de Securitizacdo, em qualquer
uma das seguintes hipoteses: (i) na indisponibilidade de recursos do Fundo de Despesas
para arcar com as obrigacoes a ele atribuidas no ambito do Termo de Securitizacao; e/ou
(ii) toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser
inferiores aos montantes minimos previstos no Termo de Securitizacao.
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8.1.2.Nos termos da Clausula 8.1.1, acima, e da Clausula 16.11, abaixo, a
BRF sera responsavel: (i) pela recomposicdo do Fundo de Despesas, mediante a
transferéncia de recursos a Conta Centralizadora nos prazos previstos no Termo de
Securitizacao; e (ii) pelo pagamento das obrigacoes e despesas devidas e nao pagas em
funcdo da insuficiéncia de recursos do Fundo de Despesas.

8.1.3.Sem prejuizo da obrigacdo de recomposicdo do Fundo de Despesas
prevista na Clausula 8.1.2, acima, caso a qualquer momento os valores existentes no Fundo
de Despesas sejam superiores ao Valor Total do Fundo de Despesas, os valores excedentes
deverdo ser devolvidos a BRF nos prazos e nas condicdes previstas no Termo de
Securitizacao.

8.2. Aplicacdes Financeiras Permitidas. A BRF desde ja concorda e anui que os
recursos do Fundo de Despesas sejam investidos pela Cessionaria, a seu exclusivo critério,
nas Aplicacdes Financeiras Permitidas e, no dia em que forem realizados, tais
investimentos, assim como os bens e direitos deles decorrentes, passarao a integrar,
automaticamente, o Fundo de Despesas, nos termos previstos no Termo de Securitizacao.

8.2.1.A Cessionaria e os titulares de CRA nao terdo qualquer
responsabilidade por qualquer perda de capital investido, reivindicacdo, demanda, dano,
tributo ou despesa decorrentes de qualquer aplicacdo realizada nos termos da Clausula
8.2, acima.

9. DEepPOsITO

9.1. Fiel Depositario. A BRF fica como fiel depositaria de quaisquer valores por
ela recebidos, a qualquer titulo, referente aos Créditos do Agronegocio, até a efetiva
transferéncia de tais valores a Cessionaria, que dEVEI:é ser realizada no mesmo dia, caso
seja operacionalmente possivel, ou em até 1 (um) Dia Util.

9.2. Encargos. O ndao cumprimento de qualquer obrigacao, por culpa ou dolo da
BRF, acarretara, para ela, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, a obrigacdo de pagamento dos Encargos Moratorios, incidentes
sobre o montante nao transferido nos termos da Clausula 9.1, acima. Referidos Encargos
Moratérios serao revertidos, pela Cessionaria, em beneficio dos titulares de CRA, conforme
previsto no Termo de Securitizacao.

10.  OBRIGAGOES ADICIONAIS

10.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes assumidos neste Contrato de
Cessao, a BRF e a BRF Global se obrigam, conforme aplicavel, sem solidariedade entre si,
a:

(i) fazer com que seus representantes legalmente constituidos cumpram e

facam cumprir todos os termos e condicoes do Contrato de Exportacao, nos
Compromissos de Pagamento e nos Termos de Cessao;

(ii) manter a Cessionaria informada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
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(iff)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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conhecimento de qualquer ato ou fato que possa afetar a existéncia, a
validade, a eficacia, a exequibilidade ou o cumprimento das obrigacées do
Compromisso de Pagamento ou do Contrato de Exportacao e/ou deste
Contrato de Cessao;

(a) adotar todas as providéncias para manter validas e eficazes as
declaracoes contidas na Clausula 11, abaixo; e (b) adotar as medidas
cabiveis para sanar eventuais incorrecao da declaracdo, que venham a tomar
conhecimento;

fornecer, a Cessionaria, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da
data de solicitacao, todos os dados, informacdes e documentos relativos ao
Contrato de Exportacao, a cada Compromisso de Pagamento, ao Termo de
Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais, a este Contrato de Cessao, a
qualquer documento relacionado, bem como demais documentos e
informacgdes necessarios ao cumprimento de obrigacoes perante os titulares
de CRA, ou em prazo inferior, de modo a possibilitar o cumprimento
tempestivo pela Cessionaria, conforme o caso, de quaisquer solicitacoes
efetuadas por autoridades ou drgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais;

exclusivamente com relacdo a BRF, efetuar, de acordo com as regras
contabeis aplicaveis nos termos da lei e regulamentacdo brasileiras, os
respectivos lancamentos contabeis necessarios a caracterizacao da cessao
definitiva, irrevogavel e irretratavel, dos Créditos do Agronegdcio a
Cessionaria;

exclusivamente com relacdo a BRF, preparar demonstracoes financeiras de
encerramento de exercicio e demonstracoes (consolidadas, se aplicavel),
observadas as disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes aplicaveis e as
regras emitidas pela CVM, devidamente auditadas por auditor independente
registrado na CVM;

exclusivamente com relacdo a BRF, encaminhar a Cessionaria, em até 5
(cinco) dias apés o encerramento de seu exercicio fiscal, copia de suas
demonstracoes financeiras (consolidadas, se aplicavel) auditadas,
preparadas na forma indicada pelo item (vi), acima, acompanhadas de suas
respectivas notas explicativas e relatorio de auditor independente, caso nao
estejam disponiveis em seu website;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

fornecer resposta escrita a Cessionaria, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
a contar de questionamento da Cessionaria, acerca da ocorréncia de
qualquer evento que gere, ou tenha o potencial de gerar, um Evento de
Recompra Compulsoria;

dar ciéncia, por escrito, dos termos e condicdes do Contrato de Exportacao,
do Compromisso de Pagamento, deste Contrato de Cessao e do Termo de

Securitizacao a seus executivos e prepostos e fazer com que estes cumpram
e facam cumprir todos os seus termos e suas condicoes;
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(xi)

(xii)

(xiii)

10.2.
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participar das assembleias de titulares de CRA sempre que assim solicitado;

realizar e pagar todos e quaisquer registros que sejam necessarios para a
formalizacao dos negocios juridicos avencados no Contrato de Exportacao,
no Compromisso de Pagamento, no presente Contrato de Cessao e/ou no
Termo de Securitizacao; e

reembolsar a Cessionaria pelas despesas ou custas eventualmente incorridas,
na forma e nas hipoteses previstas neste Contrato de Cessao.

Sem prejuizo dos demais deveres assumidos neste Contrato de Cessado, a

Cessionaria se obriga a:

()

(ii)

(iff)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

10.3.

constituir Patrimonio Separado, observadas as regras aplicaveis ao regime
fiduciario, nos termos previstos na Lei 9.514 e do Termo de Securitizacao;

afetar os Créditos do Agronegocio, os Créditos do Agronegdcio Adicionais e a
Conta Centralizadora a série especifica de emissao dos CRA;

cobrar e receber o pagamento dos Créditos do Agronegdcio;

convocar assembleia dos titulares de CRA, sempre que necessario,
observadas as regras previstas no Termo de Securitizacao;

efetuar todas as formalizacdes necessarias a completa regularizacdao da
emissao dos CRA, no que lhe couber, quando assim exigido no Contrato de
Exportacao, no Compromisso de Pagamento, neste Contrato de Cessao e no
Termo de Securitizacao;

sempre que solicitado, apresentar, ou requerer que a BRF e/ou a BRF Global
apresente, aos titulares de CRA e ao Agente Fiduciario, informacdes,
declaracoes e quaisquer outros documentos necessarios relacionados ao
cumprimento dos deveres previstos na Clausula 10.1, acima, nos prazos la
previstos;

controlar a evolucao dos Créditos do Agronegocio, observadas as condicoes
estabelecidas no Contrato de Exportacao e no Compromisso de Pagamento,
apurando e informando a BRF e a BRF Global os valores por elas devidos no
ambito do Compromisso de Pagamento e deste Contrato de Cessao,
inclusive, sem limitacdo, na ocorréncia de ajuste da Antecipacdao do Preco
de Aquisicao previsto neste Contrato de Cessao; e

receber, de forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser
efetuados por conta dos Créditos do Agronegocio, inclusive a titulo da
indenizacao, deles dando quitacdo, conforme aplicavel.

Enquanto existirem obrigacdes pendentes sob este Contrato de Cessao ou

Compromisso de Pagamento que tenha sido objeto de cessdo a Cessionaria, a BRF e a BRF
Global obrigam-se a nao realizar, e a assegurar que nao sejam realizados, quaisquer atos
que acarretem ou possam resultar na concessao de abatimento, de desconto, de alteracao
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tanto da Data de Pagamento do Crédito do Agronegocio, quanto dos termos, condicoes e
procedimentos de pagamento relativos ao Contrato de Exportacao, ao Compromisso de
Pagamento e a este Contrato de Cessao, sem a prévia e expressa autorizacdo da
Cessionaria.

11. DECLARAGOES E GARANTIAS

11.1. Sao razdes determinantes deste Contrato de Cessao e do Termo de
Securitizacao as declaracoes prestadas a seguir pela BRF e pela BRF Global, sem
solidariedade entre si, em favor da Cessionaria, dos titulares de CRA e do Agente
Fiduciario, de que:

(i) sdao sociedades validamente constituidas e em funcionamento, de acordo
com a legislacdo aplicavel;

(ii) a celebracao deste Contrato de Cessao e a assuncao das obrigacoes dele
decorrentes se fazem nos termos de seus atos constitutivos e tém plena
validade, eficacia e exequibilidade;

(iii)  os signatarios deste Contrato de Cessao tém poderes para assumir, em seu
nome, as obrigacoes aqui estabelecidas;

(iv)  suas situacdes econdmica, financeira e patrimonial nao sofreram qualquer
alteracao significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

v) a celebracao deste Contrato de Cessao e o cumprimento das obrigacées dele
decorrentes nao acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento,
total ou parcial, de qualquer: (a) contrato, incluindo documentos
societarios, ou negocio juridico de que seja parte, ou a que esteja
vinculada, a BRF e/ou a BRF Global, ou ao qual estejam vinculados, a
qualquer titulo, bens ou direitos de propriedade da BRF e/ou da BRF Global;
(b) norma a que quaisquer das pessoas do item anterior, ou seus bens e
direitos, estejam sujeitos; e (c) de qualquer ordem ou decisao judicial ou
administrativa, ainda que liminar, dirigida ou que afete qualquer das
pessoas do item (a), acima, ou qualquer bem e direito de sua propriedade;

(vi) o Contrato de Exportacao e o Compromisso de Pagamento nao estao e nao
serao onerados em favor de qualquer outro negocio juridico, pela BRF e/ou
pela BRF Global;

(vii) os Direitos Creditorios do Agronegdcio: (a) existem e sdo de legitima e
exclusiva titularidade da BRF, estando livres e desembaragados de
quaisquer Onus, exceto quanto aos Onus a serem constituidos nos termos
deste Contrato de Cessao, inclusive os que possam obstar a cessao
prometida e o pleno gozo e uso, pela Cessionaria, de todos os direitos,
garantias e prerrogativas relacionados ao Contrato de Exportacao, ao
Compromisso de Pagamento e aos Créditos do Agronegdcio, nos termos
deste Contrato de Cessao; e (b) foram contratados com estrita
observancia ao Contrato de Exportacao;
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(xi)
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

39

receberam, tém ciéncia, conhecem, nao tém dividas e estdao de acordo com
todas as regras estabelecidas no Termo de Securitizacao;

nao ocorreu, nem estd em curso, qualquer Evento de Recompra
Compulséria, nos termos da Clausula 5, acima, ou do Termo de
Securitizacdo, na data em que esta declaracao € prestada ou confirmada;

seus registros contabeis e societarios, inclusive livros, quando aplicavel,
estdo regularmente abertos, atualizados e registrados nos Orgaos
competentes;

o cumprimento dos deveres atribuidos a BRF e a BRF Global neste Contrato
de Cessao: (a) € pressuposto da Cessionaria e dos titulares de CRA para
realizacdo da emissdo e aquisicdio de CRA; e (b) correra por sua conta
exclusiva e ndo gerara qualquer direito a remuneracdo ou pagamento de
despesas, mesmo que se imponha a contratacao de terceiros para tanto;

as declaracoes e garantias prestadas neste Contrato de Cessao, ou em
qualquer outro instrumento que tenha sido celebrado em decorréncia da
emissao de CRA, sao verdadeiras, validas e ndo contém qualquer falsidade
ou inexatidao nem tampouco omitem a existéncia de qualquer ato ou fato
relevante, cujo conhecimento seja necessario para fazer com que as
declaracoes e garantias prestadas neste Contrato de Cessao sejam enganosas
ou incompletas;

nao ha qualquer direito ou acao contra elas ou qualquer acordo firmado que
tenha dado ou possa dar lugar a qualquer arguicao de compensacao ou outra
forma de extincao, reducao e/ou mudanca de condicao de pagamento com
relacdo ao Contrato de Exportacao, ao Compromisso de Pagamento e aos
Créditos do Agronegdcio ou dos Créditos do Agronegocio Adicionais;

nao existe, nesta data, qualquer inadimpléncia em relacdo ao Contrato de
Exportacao e ao Compromisso de Pagamento objeto da presente cessao;

o Contrato de Exportacao e o Compromisso de Pagamento existem, nos
termos do artigo 295 do Cddigo Civil, e a cessao dos Créditos do Agronegdcio
ndo configura fraude contra credores, fraude a execucdo ou ainda fraude
falimentar;

exclusivamente com relacdo a BRF, nao se encontra impedida de realizar a
cessao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio aqui estabelecida, que inclui,
de forma integral, todos os direitos, acbes, prerrogativas e garantias dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio assegurados a BRF e seus sucessores nos
termos do Contrato de Exportacao e do Compromisso de Pagamento;

o Contrato de Exportacdo e o Compromisso de Pagamento nao contém
qualquer avenca que impeca, proiba ou condicione, a qualquer titulo, a
cessdao dos Créditos do Agronegocio a Cessionaria, consubstanciando-se tais
instrumentos em relacdo crediticia regularmente constituida, valida, eficaz
e exequivel de acordo com os seus termos;
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(xviii) o Preco de Aquisicao acordado entre as partes, na forma deste Contrato de
Cessao, representa o valor econdmico dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, calculado com base nos termos e condicoes atuais do Contrato
de Exportacdo e do Compromisso de Pagamento, e na expectativa de
recebimento integral e tempestivo dos Direitos Creditérios do Agronegocio
na quantia necessaria para a satisfacdo das obrigacoes da Cessionaria
decorrentes da emissao dos CRA;

11.1.1. Sem prejuizo das declaracbes e garantias prestadas na
Clausula 11.1, acima, a BRF declara e garante que envida todos os esforcos para cumprir e
fazer cumprir, bem como suas afiliadas, funcionarios ou eventuais subcontratados, as
normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administracao publica, na forma da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, na medida em
que (a) sao mantidas politicas e envidados esforcos para assegurar o cumprimento de tais
normas; (b) é dado conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a BRF, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito do Contrato de
Cessao; (c) nao tem conhecimento da pratica de atos de corrupcdo e de atos que tenham
lesado a administracao pUblica, nacional e estrangeira, por parte da BRF; (d) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato por parte da BRF que viole aludidas normas,
comunicara prontamente a Cessionaria.
11.2 Sao razdes determinantes deste Contrato de Cessao e do Termo de
Securitizacao as declaracdes a seguir da Cessionaria, em favor da BRF e da BRF Global, de
que:

(i) € uma sociedade validamente constituida e em funcionamento, de acordo
com a legislacao aplicavel da RepUblica Federativa do Brasil;

(ii) a celebracao deste Contrato de Cessao e a assuncao das obrigacoes dele
decorrentes se fazem nos termos de seus atos constitutivos e tém plena
validade, eficacia e exequibilidade;

(iii)  os signatarios do presente Contrato de Cessao tém poderes para assumir, em
seu nome, as obrigacoes aqui estabelecidas;

(iv) sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial nao sofreu qualquer
alteracao significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia; e

v) a celebracao deste Contrato de Cessao e o cumprimento das obrigacoes dele
decorrentes nao acarretarao, direta ou indiretamente, o descumprimento,
total ou parcial, de qualquer: (a) contrato ou negdcio juridico de que sejam
parte, ou a que estejam vinculadas, a Cessionaria e suas Partes
Relacionadas, ou aos quais estejam vinculados, a qualquer titulo, bens ou
direitos de propriedade de quaisquer das pessoas acima referidas; (b) norma
a que quaisquer das pessoas do item anterior, ou seus bens e direitos,
estejam sujeitos; e (c) de qualquer ordem ou decisao judicial ou
administrativa, ainda que liminar, dirigida ou que afete qualquer das
pessoas do item (a), acima, ou qualquer bem e direito de sua propriedade.

11.3. As partes obrigam-se a manter as declaracoes prestadas no ambito desta
Clausula 11, acima, verdadeiras até a liquidacao integral dos Créditos do Agronegocio.
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12. DESPESAS

12.1. Todas as despesas relacionadas ao Contrato de Exportacao, ao Compromisso
de Pagamento, a este Contrato de Cessao e a manutencdo e administracdo do patrimonio
separado serao arcadas exclusivamente pela BRF, na forma prevista neste Contrato de
Cessao, por meio da constituicao e manutencao do Fundo de Despesas previstos no Termo
de Securitizacao.

12.1.1. As despesas comprovadamente decorrentes de eventuais
exigéncias ou solicitacoes que venham a ser feitas pela CVM, pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA que recairem sobre o Patrimonio Separado a ser constituido pela
Cessionaria no ambito da emissao dos CRA deverao ser arcadas pela Cedente, mediante
reembolso de tais despesas a Cessionaria no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
recebimento dos respectivos comprovantes a serem enviados pela Cessionaria.

12.2. Observada a responsabilidade ora atribuida a BRF e, nos termos da Clausula
3.5 deste Contrato de Cessao, serdo descontadas, pela Cessionaria, do Preco de Aquisicao a
ser pago a BRF, a titulo de reembolso de despesas incorridas ou a ser incorridas no ambito
da presente Clausula, desde que comprovadas, os valores referentes a todas e quaisquer
despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos decorrentes da estruturacao, da
securitizacao e viabilizacdo da emissdo de CRA pela Cessionaria, incluindo, sem limitacao,
taxa de fiscalizacdo e registro da distribuicao publica dos CRA na BM&FBOVESPA e na
CETIP, conforme o caso, valores devidos ao agente registrador e escriturador dos CRA, ao
banco liquidante dos CRA, ao Agente Fiduciario, taxas devidas aos sistemas de registro e
negociacdo dos CRA, do Contrato de Exportacdo e do Compromisso de Pagamento, as
instituicoes intermediarias da distribuicdo publica dos CRA e a propria Cessionaria,
conforme o caso, observadas as respectivas previsdes referentes a remuneracdo, ao
comissionamento e/ou ao reembolso de despesas previstas nos instrumentos de
contratacao de referidos prestadores de servicos.

12.3. Sem prejuizo dos descontos que serao realizados no ambito da Clausula 12.2,
acima, a BRF autoriza que, do valor a ser desembolsado pela Cessionaria a titulo do
pagamento do Preco de Aquisicdo, seja retido o valor necessario para a composicao do
Fundo de Despesas, nos termos nos termos previstos no Termo de Securitizacao.

12.3.1. Observado o integral cumprimento dos Créditos do
Agronegocio, caso o valor retido para constituicdo do Fundo de Despesas nao tenha sido
integralmente utilizado pela Cessionaria, observadas as regras de alocacdo de recursos
estabelecidas no Termo de Securitizacdo, os valores remanescentes serdao devolvidos a
BRF, mediante transferéncia eletronica disponivel ou depdsito bancario em conta corrente
de titularidade da BRF, a ser informada mediante o envio de notificacdo, por escrito, a
Cessionaria.

12.3.2. Caso nao haja recursos remanescentes no Fundo de Despesas,
nao sera devida qualquer outra contrapartida pela Cessionaria em favor da BRF, a qualquer
titulo, inclusive em razao da retencao prevista nesta Clausula 12.

13.  INDENIZAGAO

13.1. A BRF e a BRF Global se obrigam a indenizar o Agente Fiduciario e/ou a
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Cessionaria de qualquer prejuizo comprovado e/ou perdas e danos que venha a sofrer em
decorréncia do descumprimento, pela BRF, pela BRF Global e/ou por qualquer de suas
Partes Relacionadas, de qualquer obrigacdo do Contrato de Exportacao, de cada
Compromisso de Pagamento, do Termo de Cessao dos Créditos do Agronegocio Adicionais,
deste Contrato de Cessao, e de qualquer documento relacionado aos CRA.

13.1.1. A Cessionaria se obriga a indenizar o Agente Fiduciario e/ou a
Cedente de qualquer prejuizo comprovado e/ou perdas e danos que venha a sofrer em
decorréncia do descumprimento, pela Cessionaria e/ou por qualquer de suas Partes
Relacionadas, de qualquer obrigacao oriunda deste Contrato de Cessao, do Termo de
Securitizacao e de quaisquer outros documentos relacionados aos CRA.

13.2. A obrigacdo de indenizacdo prevista nas Clausula 13.1 e 13.1.1, acima,
abrange, inclusive, o reembolso de custas processuais e honorarios advocaticios que
venham a ser incorridos pela Cessionaria, pela Cedente, bem como por suas Partes
Relacionadas e assessores juridicos, na defesa ou exercicio dos direitos decorrentes do
Contrato de Exportacao, do Compromisso de Pagamento, deste Contrato de Cessdao, do
Termo de Securitizacao e de quaisquer outros documentos relacionados aos CRA, conforme
0 caso, desde que, em relacdo aos honorarios, sejam aprovados previamente pela Cedente,
observado que a Cedente nao podera,