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AVISO AO MERCADO DA DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO

BOCAINA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n241.771.670/0001-99
(“Fundo”)

No montante de, inicialmente,

R$300.000.000,00*

(trezentos milhGes de reais)
*A Taxa de Distribuigdo Primdria ndo integra o montante total da Oferta.

Valor unitdario das Cotas (conforme abaixo definidas): R$10,00 (dez reais) na Data de Liquidagdo
(conforme abaixo definida) (“Preco de Emissao”)
Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme abaixo definida): R$0,46 (quarenta e seis centavos) por Cota
efetivamente integralizada
Preco Efetivo por Cota (conforme abaixo definido): R$10,46 (dez reais e quarenta e seis centavos) por
Cota subscrita
Quantidade de Cotas inicialmente ofertadas: 30.000.000 (trinta milhdes)

Cddigo ISIN das Cotas: BRBODBCTF009
Codigo de Negociagdo na B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3”): BODB
Classificagao ANBIMA: Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n2 153, sala 201 (parte), CEP 22430-032, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n2 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), e o UBS BRASIL
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, pertencente ao grupo UBS BB Servicos de Assessoria
Financeira e Participacdes S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 72 andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n? 02.819.125/0001-
73 (“UBS BB” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), nos termos do artigo 53 da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugao
CVM n2 400”), comunicam que foi protocolado na CVM, em 10 de junho de 2021, o pedido de registro
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da oferta publica de distribuicdo primaria de, inicialmente, 30.000.000 (trinta milhdes) de cotas da
12 (primeira) emissdo do Fundo, todas nominativas e escriturais, em classe unica (“Cotas” e “Oferta”,
respectivamente), com Preco de Emissdo de R$10,00 (dez reais), na data de liquidacdo da Oferta
indicada no prospecto definitivo da Oferta (“Data de Liquidagao”), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido), observada a possibilidade de (a) aumento em virtude
da Opcdo de Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (b) diminuicdo em virtude da distribuicdo
parcial, observada a Quantidade Minima de Cotas (conforme abaixo definida).

O REGISTRO DA OFERTA, QUANDO CONCEDIDO, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU
SOBRE AS COTAS OFERTADAS.

Os termos e expressdes utilizados em letra maiuscula neste aviso ao mercado, no singular ou no plural,
gue ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no
“Prospecto Preliminar de Distribuicdao Publica de Cotas da 12 Emissdao do Bocaina Infra — Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado” (“Prospecto Preliminar”).

1. AUTORIZACAO

A constituicdo do Fundo foi aprovada por deliberagao do Administrador, datada de 11 de fevereiro de
2021. Em 1° de outubro de setembro de 2021, o Administrador aprovou o inteiro teor da versao vigente
do regulamento do Fundo (“Regulamento”). A Emissdo e a Oferta foram aprovadas por deliberagao do
Administrador, datada de 10 de junho de 2021 e rerratificada em 1° de outubro.

2. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar
(parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de marc¢o de 2006, inscrita no CNPJ sob
o0 n°59.281.253/0001-23 (“Administrador”).

Os servicos de escrituracdo das Cotas serdo prestados pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, acima qualificado.

A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pela BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n? 30,
conjunto 55, CEP 05416-000, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratéorio CVM n? 18.422, de 09 de fevereiro de 2021, inscrita no CNPJ sob o
n? 38.347.420/0001-11 (“Gestora”).
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A instituicdo financeira contratada para a prestagao de servigos de custddia € o BANCO BTG PACTUAL
S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n? 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada pela CVM para a realizacdo de custddia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

3. DEPOSITO E NEGOCIACAO DAS COTAS

As Cotas serdo depositadas (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA — Sistema de
Distribuicdo de Ativos, administrado pela B3 (“DDA”); e (b) para negociacdo no mercado secundario,
exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo
liguidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacado das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas receberd, quando realizada a
respectiva liquidacdo, a quantidade de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Andncio de
Encerramento e da obtencdo de autoriza¢do da B3, ndo serdo negocidveis e ndo receberdo rendimentos
provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizacdo da
B3, observado o Periodo de Restricdo a Negociacdo das Cotas, as Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

Finda a Restricdo a Negociagcdo, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, contratar institui¢cdes
integrantes do sistema de distribuicdo e intermediagdao de valores mobilidrios, observados
determinados termos e condi¢cdes objetivos e transparentes a serem estabelecidos e divulgados ao
mercado e aos Cotistas no momento da sua contratacdo, para realizar operacdes de compra e venda
das Cotas, com o intuito de evitar que o valor das Cotas oscile com relagdo ao valor patrimonial das
Cotas.

4. RESTRICAO A NEGOCIAGAO DAS COTAS (LOCK-UP)

Os Investidores nao poderao, durante o Periodo de Restricdo a Negociagao, oferecer, vender, alugar
(emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo,
as Cotas que adquirirem no ambito da Oferta. As Cotas ficardo bloqueadas na Central Depositaria gerida
pela B3 até o encerramento do Periodo de Restrigao a Negociagao.

5. REGISTRO NA CVM E NA ANBIMA
A Oferta serd registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da
Instrucdo CVM n2 400, da Instrugcdo CVM n2 555 e das demais normas legais e regulamentares aplicaveis.

O registro de funcionamento do Fundo foi regularmente obtido junto a CVM em 10 de junho de 2021.

O Fundo devera ser registrado nos termos dos artigos 22 e seguintes do Anexo | ao Cédigo ANBIMA de
Administragao de Recursos de Terceiros.
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6. SUMARIO DOS TERMOS E CONDICGES DO FUNDO E DA OFERTA
O presente sumario contém informacdes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores
informacdes, o investidor deve ler o Prospecto Preliminar.

Fundo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

Base Legal O Fundo é regido pelas disposicdes do Regulamento, da Instrucao
CVM n? 555, do artigo 39, §19, da Lei n? 12.431, de 24 de junho de
2011 (“Lei n2 12.431”), e das demais normas legais e regulamentares
aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a
regulamentacdo vigente, na modalidade “fundo de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”,
nos termos do artigo 3¢, §19, da Lei n? 12.431 e do artigo 131-A da
Instrugao CVM n2 555.

Forma de Constituicao Condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo.

Prazo de Duragao do Fundo O Fundo terd prazo de duracao indeterminado.

Numero da emissao A presente emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de Cotas
do Fundo.

Objeto do Fundo O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para subscricao

ou aquisicdo, no mercado primario ou secundario, (a) de Cotas de
FI-Infra; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e na secdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento,
Composicao e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 62 do
Prospecto Preliminar.

Rentabilidade Alvo O Fundo, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados
primario e secundario, buscara uma rentabilidade alvo para as
Cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflagao
com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de
sobretaxa (spread) de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
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Caracteristicas, Vantagens e
Restrigoes das Cotas

Distribuicao de Rendimentos,
Amortiza¢ao Extraordinaria e
Resgate das Cotas

cento) ao ano, considerando a valorizacdo do Patrimonio Liquido,
a Distribuicdo de Rendimentos e a Amortizacdo Extraordinaria,
conforme o disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicao
de Rendimentos, Amortizagdo Extraordindria e Resgate das
Cotas”, na pagina 121 do Prospecto Preliminar e no Regulamento.
A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM
DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES.

As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do patrimonio do Fundo,
serdo escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e
obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e no Prospecto Preliminar. Todas as Cotas terdo
igual prioridade na Distribuicao de Rendimentos, na Amortizagao
Extraordindria e no resgate.

Para mais informagdes sobre as Cotas, veja a segao “Cotas”, na
pagina 117 do Prospecto Preliminar.

A Distribuicao de Rendimentos, a Amortizagdo Extraordindria e o
resgate das Cotas serao realizados de acordo com o disposto no
artigo 26 do Regulamento e na secao “Cotas”, sob o titulo
“Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdao Extraordindria e
Resgate das Cotas”, na pagina 121 do Prospecto Preliminar.
Qualquer outra forma de pagamento das Cotas que ndo esteja
prevista no Regulamento e no referido titulo “Distribuicdao de
Rendimentos, Amortizagdo Extraordindria e Resgate de Cotas” do
Prospecto Preliminar devera ser previamente aprovada pela
assembleia geral.

N3do havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de
Duragao ou Liquidagao do Fundo, ndo se confundindo os eventos
de resgate com as amortizagdes previstas a seguir.

Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora podera a qualquer
momento durante o Prazo de Duragdo deliberar pela amortizagao
das Cotas do Fundo.

Sem prejuizo do disposto no artigo 89, do artigo 26 do
Regulamento e do disposto acima, a Gestora podera realizar a
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Regime de Distribuicao

amortizagao extraordinaria compulsdria das Cotas do Fundo caso
haja o desenquadramento da Alocagao Minima, sem a incidéncia
de qualquer prémio ou penalidade.

A Amortizacdo Extraordinaria deverd ser realizada em montante,
no minimo, necessdrio para o reenquadramento da Alocacao
Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicagao pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido.

A Amortizacdo Extraordindria devera alcancar, proporcional e
indistintamente, todas as Cotas em circulacdo. Para fins de clareza,
a Amortizagao Extraordinaria implicara na redugdo do valor da
Cota na proporgao da diminuigao do patriménio liquido do Fundo,
sem alterar a quantidade de Cotas em circulagao.

Qualquer amortizacao devera ser realizada em base pro rata e
calculada com base no numero de Cotas de cada Cotista do Fundo
e sera feita na mesma data a todos os Cotistas e paga em moeda
corrente nacional, mediante documento de ordem de crédito
(DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Os procedimentos descritos na se¢ao “Cotas”, sob o titulo
“Distribuicido de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e
Resgate das Cotas”, na pagina 121 do Prospecto Preliminar e no
Regulamento nao constituem promessa ou garantia de que
havera recursos suficientes para o pagamento das Cotas,
representando apenas um objetivo a ser perseguido. As Cotas
somente serdao amortizadas ou resgatadas se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA
PAGINA 131 DO PROSPECTO PRELIMINAR. O INVESTIDOR DEVE
LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”,
“ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTACAO DA
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE
RISCO”, NA PAGINA 97 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote
Adicional, nos termos da Instrugao CVM n2 400.
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Montante Total da Oferta

Restricao a Negociagao

Quantidade Inicial de Cotas

Data de Liquidagao

Lote Adicional

O montante total da Oferta serd de, inicialmente,
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), considerando-se a
subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Preco de
Emissdo, na Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, podendo o referido montante ser
(a) aumentado em virtude da Opc¢do de Lote Adicional; ou
(b) diminuido em virtude da distribuigdo parcial, desde que
observada a Quantidade Minima de Cotas.

As Cotas ficardo blogueadas durante o Periodo de Restricdo a
Negociagao, periodo no qual os Investidores ndo poderdo oferecer,
vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou
ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, as suas Cotas.

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, incialmente, 30.000.000
(trinta milhdes) Cotas, podendo a referida quantidade ser
(a) aumentada em virtude da Opcdo do Lote Adicional; ou
(b) diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observada a Quantidade Minima de Cotas.

Data na qual ocorrera a integralizagao das Cotas pelos Investidores
que manifestarem a sua adesdo a Oferta até 1 (um) Dia Util antes
da data de realizagao do Procedimento de Alocagao, conforme
prevista na secdao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, do Prospecto
Preliminar.

O Fundo poderd, por meio da Gestora e do Administrador, em
comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
guantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
6.000.000 (seis milhdes) de Cotas, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, §29, da Instrugcdao CVM n2 400.
As Cotas do Lote Adicional poderao ser emitidas pelo Fundo até a
data do Procedimento de Alocacdo, sem a necessidade de novo
pedido de registro a CVM ou de modificacdao da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condi¢cbes e caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Cotas do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores
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Quantidade Minima de Cotas

Distribui¢ao Parcial

esforcos de colocacdo, com a intermediacdo dos Coordenadores e
a participagao dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade
total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por
cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas,
mediante o exercicio parcial ou total da Opgdo de Lote Adicional.

Quantidade Minima de Cotas a ser subscrita para a manutencao
da Oferta, de 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas, correspondente
aR$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Liquidag3o,
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrucao CVM n2 400.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a
manutengdo da Oferta estd condicionada a subscricdo da
Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdao CVM n? 400, nao havendo a captacdo de recursos pelo
Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocacdo da
Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas e nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢gao CVM n? 400, os
Investidores poderdo, no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta
Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a Oferta a
colocacdo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma
guantidade igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas
inferior a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera
indicar se, implementando-se a condigao prevista, pretende
receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou
da Carta Proposta, conforme o caso; ou (b) a quantidade
equivalente a proporcao entre o niumero de Cotas efetivamente
distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na
falta de manifestagao, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta
Proposta, conforme o caso.
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Preco de Emissao

Preco Efetivo por Cota

Taxa de Distribui¢cdao Primaria

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de
subscricao condicionada, nos termos acima, e desde que ja tenha
ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os
valores depositados serdao devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipdtese de restituicao
de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdao fornecer
recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta
serd cancelada. Nessa hipdtese, se ja tiver ocorrido a
integralizagao das Cotas, os valores depositados serdao devolvidos
aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na
hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.

As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$10,00 (dez reais), na
Data de Liquidagao, sem considerar a Taxa de Distribuigdao
Primaria.

O Preco Efetivo por Cota corresponderd a soma do Preco de
Emissdo e da Taxa de Distribui¢cao Primaria e sera equivalente ao
valor de R$10,46 (dez reais e quarenta e seis centavos) por Cota
subscrita, na Data de Liquidacao.

Quando da integralizagao das Cotas, o Investidor devera pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuicdo
Primaria, no valor de R$0,46 (quarenta e seis centavos) por Cota
efetivamente integralizada, correspondente a 4,60% (quatro
inteiros e sessenta centésimos por cento) do Preco de Emissdo, na
Data de Liquidacao.

A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Preco de Emissdo e
serd destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos da
Oferta, incluindo, sem limitacdo, a remuneracdo dos
Coordenadores, os custos de assessoria juridica diretamente
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Aplicagao Inicial Minima ou
Maxima por Investidor

Periodo de Distribuicao

Manifestagao de Aceitacdo ou
de Revogacao da Aceitacao

Subscricao e Integralizacao
das Cotas

relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta na CVM.
Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria
poderdo ser considerados como encargos do Fundo, observado o
disposto na Instrugcdao CVM n2 555. Caso, apds o pagamento ou o
reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor
remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo
Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

No dmbito da Oferta, cada Investidor da Oferta deverd adquirir a
quantidade minima de 100 (cem) Cotas, equivalente a RS 1.000,00
(um mil reais), considerando o Preco de Emissdo, sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primaria. Nao havera limite maximo de
investimento por Investidor.

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio e sera encerrada (a) no término
do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do Anuncio de
Inicio; ou (b) na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
0 que ocorrer primeiro.

Os Investidores interessados em adquirir Cotas deverdao
apresentar, as Instituicdes Participantes da Oferta, os respectivos
Pedido de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso.

Os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta serdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto nas hipoteses previstas nos titulos “Oferta
N3o Institucional” e “Oferta Institucional” do presente Aviso ao
Mercado, respectivamente.

III

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA,
até a Data de Liquidacdo. A integralizacdo das Cotas sera realizada
a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda corrente nacional, nao
sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serdao realizados pela exclusao da
fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para
baixo).

A integralizagdao de cada Cota sera feita por cada um dos
Investidores pelo Prego Efetivo por Cota aplicavel ao montante de
Cotas que subscrever, observados os procedimentos relativos a
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Alteragao das Circunstancias,
Revogacado ou Modificagao,
Suspensao e Cancelamento
da Oferta

Oferta Nao Institucional ou a Oferta Institucional, conforme o
caso.

N3do serd permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de
Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito cada
Investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da Taxa
de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o Prego de Emissao.
Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo
serd cobrada dos Investidores outra taxa de ingresso.

A subscrigdo das Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada da
assinatura por cada Investidor do termo de adesao ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Instrucdo CVM n? 400, os Coordenadores poderao
requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta,
caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
propria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderdo
modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos
e condicdes em favor dos Investidores ou para renunciar condicao
da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no
artigo 25, §39, da Instrucao CVM n2 400.

Caso o requerimento de modificagdo das condigdes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera ser prorrogado em até
90 (noventa) dias. O pleito de modificagcdo da Oferta presumir-se-
a deferido caso ndo haja manifestacio da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes e os valores
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até entdo integralizados pelos Investidores serao restituidos, nos
termos previstos abaixo.

A modificacdo ou revogacao da Oferta devera ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelos Coordenadores e divulgada
por meio de anuncio de retificacdo a ser disponibilizado nos sites
das Instituicbes Participantes da Oferta, do Administrador, da
CVM e da B3, da mesma forma utilizada para a divulgacao deste
Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o
artigo 27 da Instrugao CVM n2 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento de comunicacao que lhes for
encaminhada diretamente pelos Coordenadores sobre a
modificacdo da Oferta, seu interesse em manter os respectivos
Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera
presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitacao
da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada
aceitagao da Oferta posterior, de que o Investidor estda ciente de
gue a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas
condigdes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM n2 400, a CVM
(a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta,
caso a mesma (1) esteja se processando em condi¢Ges diversas das
constantes na Instrugdao CVM n2 400 ou no registro da Oferta; ou
(2) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da
CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da
Oferta; e (b) deverd suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderda ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada
irregularidade que determinou a sua suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
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Devolugao e Reembolso aos
Investidores

a sua suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos
meios utilizados para a divulgagdao da Oferta, facultando-lhes, na
hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a sua aceitacao
da Oferta. Cada Investidor deverd, para tanto, informar a sua
decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00
horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que lhe foi
comunicada a suspensdo da Oferta, nos termos do artigo 20 da
Instrugdo CVM n2 400, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o
interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitacao.

Quaisquer comunicacgdes relacionadas a revogacdo da aceitacao
da Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao
enderego eletronico da respectiva Instituicdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecgada a respectiva Institui¢ao Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes
constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, que
altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a
sua decisdo de investimento, cada Instituicao Participante da
Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo
gue cada Investidor podera revogar a sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 52 (quinto)
Dia Util subsequente & data em que lhe foi comunicada a
modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse
do Investidor em ndo revogar a sua aceitacdo

Na hipdtese (a) de modificacdo da Oferta; e (b) de suspensdo da
Oferta; ou (c) de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, que
altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a
sua decisdo de investimento, se o Investidor revogar a sua
aceitacdo, os valores até entdo por ele integralizados serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da respectiva
revogacao.

Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrugdo CVM n? 400; (b) a Oferta seja revogada, nos
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Publico-Alvo e Inadequagao
do Investimento

termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM n? 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacao
serdo cancelados e a Instituigao Participante da Oferta para a qual
cada Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva ou Carta
Proposta comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, 0s
valores até entdo integralizados pelos Investidores serdao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagao do cancelamento da Oferta, da revogagao da Oferta
ou da resilicdo do Contrato de Distribui¢cdo, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos

A Oferta tera como publico-alvo os Investidores Nao Institucionais
e os Investidores Institucionais (em conjunto, os “Investidores”)
que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composi¢ao e diversificagdo da carteira do Fundo e
gue aceitem os riscos associados aos investimentos realizados
pelo Fundo. O INVESTIMENTO NAS COTAS E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES QUE NAO SE ENQUADREM NA DESCRICAO
ACIMA.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa
liguidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de
terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o
resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagao. Portanto, os
Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secdo
“Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao
Extraordindria e Resgate das Cotas”, na pagina 121 do Prospecto
Preliminar, bem como a secdao “Fatores de Risco”, em especial o
titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 106 do Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdao de Cotas por
clubes de investimento, constituidos nos termos da Instrucdao CVM
n2 494, de 20 de abril de 2011, por regimes préprios de
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Pessoas Vinculadas

previdéncia social, tampouco por entidades fechadas de
previdéncia complementar.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das
Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Nao obstante nao
serem realizados quaisquer esforcos de colocacdo a investidores
estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores nao
residentes que tenham, por sua prdpria iniciativa, procurado os
Coordenadores e desde que assinem sua respectiva declaracdo de
investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, nao
terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma
jurisdicdo e que o investimento nas Cotas estd em conformidade
com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitagao,
aquelas de sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolucdo CMN n2 4.373, de 29 de setembro
de 2014, pela Instrugdo da CVM n2 560, de 27 de marco de 2015,
e pela Lei n?4.131, de 3 de setembro de 1962. Em tal hipotese, as
Cotas serao obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e
equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nao lhes seja vedada
por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
Instituicdes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacao do
investimento nas Cotas ao perfil dos seus respectivos clientes.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVEM TER CONHECIMENTO
DA REGULAMENTACAO QUE REGE O FUNDO E LER
ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 97 DO
PROSPECTO PRELIMINAR, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE
O FUNDO ESTA EXPOSTO, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS
PREVIAMENTE AO INVESTIMENTO NAS COTAS.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM
n2 400 e do artigo 19, VI, da Instrucdo CVM n? 505 ,de 27 de
setembro de 2011: (a) administradores ou controladores do
Fundo, do Administrador, da Gestora ou de outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
29 (segundo) grau; (b) administradores ou controladores das
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Procedimento de Alocagao

InstituigOes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societdrio das Instituicdes Participantes da Oferta;
(c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituigdes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no dambito da Oferta;
(d) agentes autébnomos que prestem servicos as InstituicGes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagao
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicbes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde
qgue diretamente envolvidas na Oferta; (g) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (b) a (e) acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas
Vinculadas.

A participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta podera resultar na redugao da liquidez das Cotas no
mercado secundario. Para informagdes adicionais, veja a secao
“Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Participacao de
Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 114 do Prospecto
Preliminar.

O Procedimento de Alocagdo sera conduzido pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM n2 400,
para verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento da Quantidade
Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissao, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar
do Procedimento de Alocacao, sem qualquer limitacdo em relacao
ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
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Plano de Distribuicao

verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
Quantidade Minima de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugcao CVM n? 400.

A participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta podera resultar na redugao da liquidez das Cotas no
mercado secundario. Para informagdes adicionais, veja a secao
“Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Participacao de
Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 114 do Prospecto
Preliminar.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo, conforme o Plano de Distribuicdao adotado
em conformidade com o disposto no artigo 33, §39, da Instrucao
CVM n2 400, o qual leva em consideracao as relacdes com clientes
e outras questdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, devendo assegurar (a) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequacdo
do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que os
representantes dos Participantes Especiais recebam previamente
exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores.

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes
Participantes da Oferta aos Investidores interessados em
subscrever as Cotas no ambito da Oferta.

O Banco Fator S.A. prestara servigos de formador de mercado ao
Fundo, nos termos da Instru¢cdo da CVM n2 384, de 17 de margo
de 2003, pelo prazo de 12 (doze) meses contados de apds o
término do Periodo de Restricdo a Negociacdo. Em razdo dos
servicos prestados, o Formador de Mercado receberd a quantia
bruta de R$17.000,00 (dezessete mil reais) por més.

Para mais informag¢Ges sobre o Plano de Distribui¢dao, veja a
secdao “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Plano de
Distribuicao”, na pagina 44 do Prospecto Preliminar.
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Periodo de Reserva e Pedidos
de Reserva

Periodo de Restrigcdao a
Negociacao

Investidores Nao
Institucionais

Oferta Nao Institucional

O Periodo de Reserva, para recebimento dos Pedidos de Reserva
dos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, ocorrerd entre os dias 8 de
outubro de 2021 (inclusive) e 16 de novembro de 2021 (inclusive),
conforme indicado na secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob
o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, no item 7
deste Aviso ao Mercado.

Periodo de 120 (cento e vinte) dias a contar da Data de Liquidacao,
durante o qual as Cotas ficardao bloqueadas para negociagao, o qual
poderd ser reduzido de 120 (cento e vinte) dias para 90 (noventa)
dias, a critério do Gestor, desde que tal reducdo seja divulgada ao
mercado e a B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do fim do
prazo de 90 (noventa) dias a contar da Data de Liquidagao.

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, que ndo sejam
Investidores Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos
de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma unica
Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou
inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a
Taxa de Distribui¢ao Primaria, que equivale a quantidade maxima,
na Data de Liquidacdo, de 100.000 (cem mil) Cotas, que aceitem
os riscos inerentes ao investimento nas Cotas, observada a
Aplicagao Inicial Minima.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores N3o Institucionais,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever as Cotas, observada a Aplicagdo Inicial Minima,
deverdao preencher um ou mais Pedidos de Reserva, indicando,
dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem
subscrever, e apresenta-los a uma unica Instituigdao Participante da
Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

No minimo, 24.000.000 (vinte e quatro milhdes) de Cotas, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, 80% (oitenta por
cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que os
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a
Gestora, poderd diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade
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Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com
a demanda pelas Cotas, observados os procedimentos descritos
no Contrato de Distribui¢ao e no Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto
nas hipoteses de (a) existéncia de subscrigdo condicionada e ndo
implementagao da condigao definida por cada Investidor Nao
Institucional, nos termos da secdo “Informacbes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pdgina 44 do
Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, hipdtese na qual os Pedidos
de Reserva exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instru¢gdo CVM n? 400; (c) ndo pagamento do valor de
integralizagdo das Cotas subscritas por um Investidor Nao
Institucional, na Data de Liquidacdo, e consequente cancelamento
automatico do respectivo Pedido de Reserva; (d) revogacdo,
modificagdo, suspensao ou cancelamento da oferta, conforme
previsto na se¢ao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacao,
Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na pagina 41 do Prospecto
Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes
constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos
termos do artigo 45, §42, da Instrucdo CVM n2 400 e na secao
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensdo e
Cancelamento da Oferta”, na pagina 41 do Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores Ndo Institucionais interessados
qgue (a) leiam cuidadosamente os termos e as condicdes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os
procedimentos relativos a liquidacdao da Oferta e as informacdes
constantes do Prospecto Preliminar, especialmente a secdo
“Fatores de Risco”, na pdgina 97 do Prospecto Preliminar;
(b) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta
exigird (1) a abertura ou atualizagdo de conta e/ou de cadastro;
e/ou (2) a manutencgdo de recursos em conta corrente nela aberta
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Critério de Colocagao da
Oferta Nao Institucional

e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; (c)
entrem em contato com a Institui¢ao Participante da Oferta de sua
preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituigdo Participante da Oferta para a
realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao
do cadastro na Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista
os procedimentos operacionais adotados por cada instituicdo; e
(d) verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de
Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte
da Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva
deverdo ler cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados
nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como as informacdes
constantes do Prospecto Preliminar.

Para outras informagdes sobre a Oferta Nao Institucional,
consulte a se¢ao “InformagGes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Oferta Nao Institucional”, na pagina 45 do Prospecto Preliminar.

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nado Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior
a 80% (oitenta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do
Lote Adicional, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo
integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva
realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a
guantidade de Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, serd
realizado o rateio linear por meio da divisdo igualitaria e sucessiva
das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que
tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de
Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de
Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o
rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva poderdo ser
atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor
Nao Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os
Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de
Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum
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Investidores Institucionais

Oferta Institucional

acordo com o Administrador e a Gestora, podera manter a
guantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os Pedidos de Reserva.

A divisdo igualitdria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao
Institucional serd realizada em diversas etapas de alocacao
sucessivas, sendo que, a cada etapa, serd alocado, a cada
Investidor Ndo Institucional que ainda nao tiver o respectivo
Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor nimero de
Cotas entre (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de
Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o
montante resultante da divisdo da quantidade total de Cotas
objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da
Oferta) pelo nimero de Investidores Nao Institucionais que ainda
nao tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente
atendidos. Eventuais sobras de Cotas nao alocadas de acordo com
o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um
Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo considerados em
conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da alocagao
na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem
cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na
alocacdo descrita acima.

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em
carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3, outros investidores institucionais autorizados a adquirir as
Cotas, nos termos da regulamentagdo vigente e aplicavel, assim
como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Carta Proposta em valor igual ou superior a R$1.000.010,00 (um
milhdo e dez reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primdria, que equivale a quantidade minima, na Data de
Liquidagdo, de 100.001 (cem mil e uma) Cotas, que aceitem os
riscos inerentes ao investimento nas Cotas, observada a Aplicacao
Inicial Minima.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que nao
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Critério de Colocagao da
Oferta Institucional

forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a
colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos
Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para
os Investidores Institucionais, observados os procedimentos
descritos no Contrato de Distribuigdo e no Prospecto Preliminar.

As Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipoteses de (a) existéncia de subscricdo condicionada e ndo
implementagao da condi¢gao definida por cada Investidor
Institucional, nos termos da secdo “Informacbes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pdgina 37 do
Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda
superior a 1/3 (um ter¢o) da Quantidade Inicial de Cotas, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, hipdtese na qual as Cartas
Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instru¢gdo CVM n? 400; (c) ndo pagamento do valor de
integralizagao das Cotas subscritas por um Investidor Institucional,
na Data de Liquidagao, e consequente cancelamento automatico
da respectiva Carta Proposta; (d) revogacdo, modificacdo,
suspensao ou cancelamento da oferta, conforme previsto na
se¢ao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragao das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensdo e
Cancelamento da Oferta”, na pagina 41 do Prospecto Preliminar;
e (e) divergéncia relevante entre as informag¢Oes constantes no
Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos da
se¢ao “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragao das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensdo e
Cancelamento da Oferta”, na pagina 41 do Prospecto Preliminar.

Para outras informag6es sobre a Oferta Institucional, consulte a
secao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta
Institucional”, na pagina 48 do Prospecto Preliminar.

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dardao
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a
Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliacao das perspectivas
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Disposi¢gdes Comuns a Oferta
Nao Institucional e a Oferta
Institucional

Alocacao e Liquidagao da
Oferta

Contrato de Garantia de
Liquidez ou de Estabilizagao
de Pregos

Destinac¢ao dos Recursos

do Fundo e da conjuntura macroecon0mica brasileira, bem como
criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura.

As Instituicdes Participantes da Oferta serao responsaveis pela
transmissao a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos de Reserva e
nas Cartas Proposta. As Instituicdes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores
Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas
pelos respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e
a Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta no Prospecto
Preliminar devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e
indistintamente.

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da
Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelos
Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao
disposto no artigo 33, §39, |, da Instrucdo CVM n2 400, conforme
os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicao e no
Prospecto Preliminar.

A liquidagao fisica e financeira das Cotas ocorrera na B3, na Data
de Liquidagdo, de acordo com os procedimentos operacionais da
B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e no
Prospecto Preliminar, sendo certo que a B3 informara aos
Coordenadores o montante de ordens recebidas em seu ambiente
de liquidacao.

Para mais informagodes acerca da alocacao e da liquida¢ao da Oferta,
consulte a secdao “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Alocacgao e Liquidacdao da Oferta”, na pagina 49 do Prospecto
Preliminar

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato
de estabilizagdao do prego das Cotas.

A Emissdo é a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das
Despesas, conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da
eventual Opgao de Lote Adicional, serdao destinados,
preponderantemente, a subscrigdo ou a aquisi¢do (a) de Cotas de
Fl-Infra, incluindo, mas ndo se limitando a, Cotas do Fl-Infra
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Taxa de Performance, Taxa de
Saida e Taxa de Ingresso

Escriturador das Cotas

Master; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica
de investimento descrita no Regulamento e no Prospecto
Preliminar.

O Fundo observard o seguinte prazo de enquadramento da sua
carteira a Alocagao Minima, nos termos da Lei n? 12.431: até
180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do
Fundo deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra. Exclusivamente
durante o prazo de enquadramento referido acima, o Fundo
poderd alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio
liguido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de FI-
Infra, sendo que em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
Data de Liquidacdo, no maximo, 100% (cem por cento) do
patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos
financeiros.

As Cotas de Fl-Infra poderao ser depositadas em ambiente de bolsa
de valores ou mercado de balcao organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista
na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo Politica de
Investimento, Composicdo e Diversificagdo da Carteira”, na
pagina 62 do Prospecto Preliminar, e no Regulamento, a Gestora
tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, nao
tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu
patriménio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em
fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipdtese de distribuicdo parcial das Cotas, ndo havera captacao
de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Serd cobrada Taxa de Performance descrita na secdo
“Caracteristicas do Fundo”, na pagina 59 do Prospecto Preliminar.
Nao sera cobrada dos Cotistas taxa de saida. Exceto pela Taxa de
Distribuigdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de
ingresso. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo,
incluindo os Fl-Infra, poderao cobrar quaisquer das taxas referidas
acima.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.
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Fatores de Risco Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente
aqueles indicados no Regulamento e na secao “Fatores de Risco”,
na pdagina 97 do Prospecto Preliminar.

Informagdes Adicionais Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo,
a Oferta e o Prospecto Preliminar poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, aos Coordenadores, as demais Instituicdes

Participantes da Oferta, a B3 ou a CVM.

7. CRONOGRAMA TENTATIVO DAS ETAPAS DA OFERTA
Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a
partir do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:

 Ne ] _Evwvo | D"

1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 10/06/2021
2. Divulgagdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo 01/10/2021
do Prospecto Preliminar
3. Inicio das apresentacdes aos potenciais 04/10/2021
Investidores
4, Inicio do Periodo de Reserva, para fins de 08/10/2021
recebimento dos Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles
gue sejam Pessoas Vinculadas
5. Encerramento do Periodo de Reserva 16/11/2021
6. Obtencao do registro da Oferta na CVM 16/11/2021
Divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo 17/11/2021
do Prospecto Definitivo
8. Procedimento de Alocacao 17/11/2021
9. Data de Liquidacao 22/11/2021
10. Inicio do Periodo de Restricdo a Negociacdo 22/11/2021
11. Divulgacdo de comunicado ao mercado sobre o 17/03/2022
encerramento do Periodo de Restricao a
Negociagao e o inicio da negociagao das Cotas na
B3.
12. Data maxima para divulgagdo do Anuncio de 21/03/2022
Encerramento
13. Inicio da negociacdo das Cotas na B3 22/03/2022

(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracGes, suspensoes,
antecipagdes ou prorrogagdes a critério dos Coordenadores. Apods a concessao do registro da Oferta pela
CVM, qualquer alteragdo no cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera
ser considerada uma modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM n2 400.
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8. DIVULGAGAO DOS ANUNCIOS RELACIONADOS A OFERTA E DO PROSPECTO
PRELIMINAR

Para consulta ou obtencdo de cdpia do Regulamento, do Prospecto Preliminar, do Contrato de
Distribuigdo e dos respectivos termos de adesao ao Contrato de Distribuicao, os interessados deverao
dirigir-se a sede do Administrador, das Instituigdes Participantes da Oferta, nos enderegos indicados
abaixo, em suas respectivas sedes, ou acessar seus respectivos sites.

O Prospecto Preliminar estd e o Prospecto Definitivo da Oferta estarda disponivel nos sites do
Administrador, dos Coordenadores, das demais Instituicdes Participantes da Oferta, da B3 e da CVM,
nos enderecos da internet indicados abaixo, bem como em suas respectivas sedes.

Este Aviso ao Mercado foi disponibilizado e o Antincio de Inicio, o Andncio de Encerramento e
eventuais anuncios de retificagdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta,
serao disponibilizados, nos termos do artigo 54-A da Instru¢ao CVM N2 400, até o encerramento da
Oferta, nas seguintes paginas, na internet, do Administrador, dos Coordenadores, das Participantes
Especiais, da CVM e da B3:

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado

Rio de Janeiro —RJ

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-
btg-pactual (neste site, clicar (a) em “Administracdo Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos de
Investimento Regulados pela Instrugdo CVM n2 555”; e (c) entdo, em “Pesquisar” e digitar “Bocaina
Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado”)

Link para acesso a este Aviso ao Mercado: www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-
btg-pactual (neste site, clicar (a) em “Administragdo Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos de
Investimento Regulados pela Instrugdo CVM n2 555”; e (c) entdo, em “Pesquisar” e digitar “Bocaina
Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado”)

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n2 153, Sala 201 (parte)

Rio de Janeiro —RJ

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: www.xpi.com.br (neste site, clicar (a) em “Investimentos”;
(b) depois, em “Oferta Publica”; (c) em seguida, em “Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 12
Emissdo do Fundo Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”; e (d) entdo, em “Prospecto Preliminar”)
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Link para acesso a este Aviso ao Mercado: www.xpi.com.br (neste site, clicar (a) em “Investimentos”;
(b) depois, em “Oferta Publica”; (c) em seguida, em “Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 12
Emissdao do Fundo Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”; e (d) entdo, em “Aviso ao Mercado”)

Coordenador

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440- 42 andar

Sao Paulo - SP

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-
bank/public-offers.html (neste site, selecionar “BOCAINA INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADOQ” e, entdo, localizar o Prospecto Preliminar)

Link para acesso a este Aviso ao Mercado: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-
bank/public-offers.html (neste site, selecionar “BOCAINA INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO” e, entdo, localizar o Aviso ao Mercado)

Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n? 111, Centro

Rio de Janeiro —RJ

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: www.cvm.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b)
depois, em “Consulta a Informacdes de Fundos”; (c) em seguida, em “Fundos de Investimentos
Registrados”; (d) apds inserir o nome do Fundo, em “Continuar”; (e) depois, em “Documentos
Eventuais”; e (f) na secdo “Tipo de Documento”, em “Prospecto Distribuicdo”)

Link para acesso a este Aviso ao Mercado: www.cvm.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b)
depois, em “Consulta a Informacdes de Fundos”; (c) em seguida, em “Fundos de Investimentos
Registrados”; (d) apds inserir o nome do Fundo, em “Continuar”; (e) depois, em “Documentos
Eventuais”; e (f) na secdo “Tipo de Documento”, em “Aviso ao Mercado”)

Mercado de Distribui¢éo Primdria e Negociagdo Secunddria

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao

Praca Antonio Prado, n2 48, Centro

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3272-7373

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: www.b3.com.br (neste site, na pagina principal, (a) clicar
em “Home”, em “Produtos e Servigos”; (b) depois, clicar em “SolucGes para Emissores”; (c) clicar em
“Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois,
selecionar “Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — 12 Emissdo”)
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Link para acesso a este Aviso ao Mercado: www.b3.com.br (neste site, na pdgina principal, (a) clicar
em “Home”, em “Produtos e Servigos”; (b) depois, clicar em “SolucGes para Emissores”; (c) clicar em
“Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois,
selecionar “Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — 12 Emissdo”)

Participantes Especiais
Informacgdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos
Participantes Especiais e/ou no site da B3 (www.b3.com.br)

9. INFORMACGES COMPLEMENTARES

Este Aviso ao Mercado apresenta um sumario das principais caracteristicas do Fundo e da Oferta. Para
informagdes detalhadas e completas a respeito do Fundo e da Oferta, os Investidores deverao ler o
Prospecto Preliminar e o Regulamento. O Prospecto Preliminar contém informagdes adicionais e
complementares a este Aviso ao Mercado, que possibilitam aos Investidores uma andlise detalhada dos
termos e condicdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e o Prospecto Preliminar
poderdo ser obtidos junto ao Administrador, aos Coordenadores, as demais Instituicdes Participantes
da Oferta, a B3 e a CVM, nos enderecos indicados no item 8 acima.

O Administrador, a Gestora e as Instituicdes Participantes da Oferta alertam os Investidores que estes
deverdo basear suas decisGes de investimento Unica e exclusivamente nas informacdes constantes do
Prospecto.

A Oferta e, consequentemente, as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, encontram-se em
analise pela CVM e, por este motivo, estdo sujeitas a complementacdo ou retificacdo. O Prospecto
Definitivo serd colocado a disposi¢ao dos Investidores nos locais referidos no item 0 acima, a partir da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, o que dependera da concessao de registro da Oferta pela CVM.
Quando divulgado, o Prospecto Definitivo devera ser utilizado como sua fonte principal de consulta
para aceitagao da Oferta, prevalecendo as informagdes nele constantes sobre quaisquer outras.

O investimento no Fundo sujeita o Investidor da Oferta a riscos, conforme descritos na secdo “Fatores
de Risco” do Prospecto Preliminar. E recomendada, aos Investidores, a leitura cuidadosa do Prospecto
Preliminar, bem como do Regulamento, ao aplicar seus recursos.

10. AVISOS

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 10 DE JUNHO DE 2021, ESTANDO A
OFERTA SUJEITA A ANALISE E APROVACAO DA CVM. AS INFORMACOES CONTIDAS NO PROSPECTO
PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, QUE AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O
PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTACAO E CORRECAO.
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E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRICAO DE COTAS, A PARTIR DA DATA
INDICADA NESTE AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INiCIO
DO PERIODO DE DISTRIBUICAO.

As Cotas ndo contardo com classificacdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de adeséo ao Regulamento e
ciéncia de risco, que teve acesso ao Prospecto Definitivo e ao Regulamento, que tomou ciéncia dos
objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composi¢cGo da sua carteira, da taxa de
administragdo devida pelo Fundo, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade
de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda,
parcial ou total, do capital investido no Fundo.

Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da Oferta nGo representa e nem deverd ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipotese, como hipdtese, como promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos Investidores. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Ndo hd compromisso ou garantia por parte do Administrador e/ou da Gestora de que o objetivo de
investimento do Fundo serd atingido. O Fundo poderd realizar aplica¢cbes que coloquem em risco parte
ou a totalidade do seu patriménio liquido.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o Investidor. Ainda que o Administrador e a Gestora
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacGo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Investidor. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, dos Coordenadores, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informagdes contidas neste aviso foram resumidas e ndo tém o objetivo de serem completas. O
presente aviso ndo deve ser considerado como recomendacdo de investimento pelos potenciais
investidores e nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou
completude dessas informagdes ou opinides.

As informagdes contidas neste aviso estdo em consondncia com o Regulamento e com o Prospecto
Preliminar, mas ndo os substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto do Prospecto Preliminar
quanto do Regulamento, com especial atencgdo as cldusulas relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica
de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

29




/,DSBOCAINA

O Fundo apresenta riscos de liquidez associado as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é constituido
sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de
liquidagéo do Fundo.

O Fundo poderd realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade do seu patriménio
liquido.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

A data deste aviso é 12 de outubro de 2021.

Autorregulacao

ANBIMA

ADMINISTRADOR,
CUSTODIANTE E

COORDENADOR ESCRITURADOR
GESTORA LIDER COORDENADOR DAS COTAS CONSULTOR
P BOCAINA E mesmen |JBSZ BB ( btgpactual CSSITAWI
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