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CODIGO ISIN DOS CRA: “BRECOACRAD79 "
CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO DOS CRA REALIZADA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: "brAAA”

*Esta classificagdo foi realizada em 24 de maio de 2023, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragées.

A ECO SECURITIZADORA DE DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, categoria S1, registrada na Comiss&o de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n° 310, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, Conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ”) sob o n° 10.753.164/0001-43
("Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto com o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 2.041, Bloco A, conjunto 281, Vila Olimpia, cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n® 90.400.888/0001-42 (“Santander” ou “"Coordenador Lider”), estdo realizando
uma oferta publica de distribuicdo de, inicialmente, 500.000 (quinhentos mil) certificados de recebiveis do agronegdcio, todos nominativos e escriturais, em série (nica ("CRA"), sendo que a quantidade dos CRA sera definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto), da 2572 (ducentésima quinquagésima sétima) emissdo da Securitizadora, (*Emiss@o”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais),
perfazendo, na data de emissdo dos CRA, qual seja, 29 de junho de 2023 ("Valor Nominal Unitario”), o montante total de, inicialmente, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”),
observado que o valor inicialmente ofertado podera ser aumentado em razdo do eventual exercicio, total ou parcial, da Opgéo de Lote Adicional (conforme abaixo definido).

Tendo em vista que a Devedora (conforme abaixo definido) se enquadra como emissor frequente de Valores Mobilidrios de Renda Fixa - EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada ("Resolugdo CVM 80"), a oferta consistira na distribuigdo publica dos CRA sob o rito automatico e, portanto, ndo esta sujeita a analise prévia da CVM, nos termos artigo 26, inciso viii, alinea (c), item (3), da Resolugdo CVM 160
("Resolugdo CVM 160"), da Resolugao CVM 60 (conforme abaixo definido), do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para Estruturacéo, Coordenacéo e Distribuicéo de Ofertas Pdblicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Piblicas
de Aquisigéo de Valores Mobiliarios”, expedido pela 50 Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), atualmente em vigor, bem como com as demais disposices aplicaveis, sob a coordenagéo do
Coordenador Lider, e com a pamcnpagao de determinadas instituigdes financeiras consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto & B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), convidadas a participar
da oferta \ente para o r de ordens, na de participantes especiais, a serem identificados no Anuncio de Inicio (conforme definido neste Prospecto Preliminar) e no Prospecto Definitivo (conforme definido
neste Prospecto Preliminar) (“Par iais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituigdes Participantes Da Oferta”).

Os CRA serdo lastreados em direitos creditérios do agronegdcio representados por debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, para colocagdo privada, da 122 (décima segunda)
emissdo de Debéntures da CAMIL ALIMENTOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 64.904.295/0001-03 ("Debéntures” e “Devedora”, respectivamente) emitidas nos termos da Escritura de Emissdo (conforme definido neste
Prospecto Preliminar). As Debéntures representam direitos creditérios do agronegdcio, nos termos do parégrafo 1° do artigo 23 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor ("Lei 11.076") e do artigo
2°, paragrafo 4°, inciso II, da Resolugdo da CVM n° 60, de 23 dezembro de 2021, conforme em vigor ("Resolugdo CVM 60" e "Direitos Creditérios do Agronegécio”, respectivamente). Os Direitos Creditérios do Agronegécio
s&o0 100% (cem por cento) concentrados na Devedora (devedor (nico).

Até a data da disponibilizagdo do Andncio de Inicio, a quantidade total dos CRA inicialmente ofertada, qual seja, 500.000 (quinhentos mil) CRA, no valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) podera:
(i) nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a critério da Devedora, em comum acordo com o Coordenador Lider da Oferta, ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 125.000 (cento
e vinte e cinco mil) CRA, no valor de até R$ 125.000.000,00 (cento vinte e cinco milhdes de reais), os quais serdo destinados a atender eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no momento em que
for encerrado o Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de modificacdo dos termos da Oferta, até 625.000 (sei: e vinte e cinco mil) CRA, no
valor total de até R$625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais) ("Opgao de Lote Adicional”), sendo certo que a distribui¢do plblica dos CRA oriundos do eventual exercicio total ou parcial
da Opgao de Lote Adicional sera conduzida pelo Coordenador Lider da Oferta sob regime de melhores esforcos de colocacdo.

0 Valor Nominal Unitério dos CRA ndo sera objeto de atualizagdo monetéria.

Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA incidirgo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI (confirme definido neste Prospecto), acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread), equivalente a 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragéo dos CRA"). A Remuneragéo dos CRA serd calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, desde a primeira Data de Integralizagéo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior (inclusive)
até a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA em questdo, data de pagamento decorrente de um eventual resgate antecipado, evento de liquidagio do Patrimdnio Separado, o que ocorrer primeiro. Para mais
informagdes sobre a Remuneracdo dos CRA, veja o item 2.6 da Segdo “2. Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 5 deste Prospecto.

0Os CRA terdo vencimento no prazo de 30 (trinta) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 29 de dezembro de 2025. Para mais informacées sobre o prazo e data de vencimento dos CRA, veja
a 2.5 da Segdo "2. Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 5 deste Prospecto.

As Debéntures seréo subscritas pela Emissora, a qual instituira o regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, na forma da Lei 11.076, de forma que o objeto do regime fiduciario dos CRA sera destacado do
patriménio da Emissora e passaré a constituir patriménio separado (*Patriménio Separado”), destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao regime fiduciario dos CRA. N&o serdo
constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre as Debéntures, tampouco contardo com quaisquer reforgos de crédito pela Emissora. Os CRA n&o contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigades decorrentes da emiss&o dos CRA

Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 4° da Resolugdo CVM 31, para: (i) distribuigdo no mercado primario, por meio do MDA (conforme definido neste Prospecto); e (ii) negociagdo no mercado secundario, por meio
do CETIP21 (conforme definido neste Prospecto), ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidag&o financeira e a custédia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n® 17.343.682/0001-38, foi nomeada para representar, perante a Emissora e
quaisquer terceiros, os interesses da comunh3o dos Titulares de CRA (conforme definido neste Prospecto).

0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM E DA B3.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 1 DE JUNHO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INCIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO
CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 20 DESTE PROSPECTO.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA EMISSORA OU DA DEVEDORA DO LASTRO DOS CRA.

0S CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DAS DEBENTURES QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO
REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DAS REFERIDAS DEBENTURES.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E NAO EXISTEM R,ESTRIC&ES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS
CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DA SECAO "7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA", NA PAGINA 46 DESTE PROSPECTO.

COORDENADOR LIDER DA OFERTA

& Santander

JURIDICO DO Ct LiDER DA OFERTA ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA
FRANCO
——— LEUTEWILER
achass) HENRIQUES

rovasaoas ADVOGADOS

A data deste Prospecto Preliminar é 24 de maio de 2023.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, de Série Unica, da 2572
(Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A. lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos
pela Camil Alimentos S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e expressoes
em maiulsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste
Prospecto, ou no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da 2572
(Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A, Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos
pela Camil Alimentos S.A.”, celebrado em 24 de maio de 2023 entre a Emissora 0 e o
Agente Fiduciario, anexo a este Prospecto na forma do Anexo VIII constante a partir da
pagina 141 (“Termo de Securitizacdo”).

2.1. Breve descricao da Oferta

A Oferta consistird na distribuicdo publica de, inicialmente, 500.000 (quinhentos mil)
certificados de recebiveis do agronegdcio, todos nominativos e escriturais, em série Unica,
sendo que a quantidade dos CRA sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido neste Prospecto), da 2572 (ducentésima quinquagésima sétima)
emissdao da Emissora, observado que o valor inicialmente ofertado podera ser aumentado
em razao do eventual exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional (conforme
abaixo definido). Tendo em vista que a Devedora se enquadra como emissor frequente de
valores mobilidrios de renda fixa - EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolugdo CVM 80,
a Oferta consistird na distribuicdo publica dos CRA sob o rito automatico e, portanto, ndo
estd sujeita a analise prévia da CVM, nos termos artigo 26, inciso VIII, alinea (c), item (3),
da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, do “Cédigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores
Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, expedido pela
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA),
atualmente em vigor, bem como com as demais disposi¢des aplicaveis, sob a coordenacdo
do Coordenador Lider da Oferta, e com a participacdo dos Participantes Especiais, a serem
identificados “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 2572 (ducentésima quinquagésima sétima) emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegécio devidos pela Camil Alimentos S.A.” (“Anuncio de Inicio”) e
“Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 2572 (ducentésima quinquagésima sétima) Emissdo, da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A.” (“Prospecto Definitivo”).

Até a data da disponibilizacdo do Anuncio de Inicio, a quantidade total dos CRA inicialmente
ofertada, qual seja, 500.000 (quinhentos mil) CRA, no valor de R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) podera: (i) nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160,
a critério da Emissora, em comum acordo com o Coordenador Lider da Oferta e a Devedora,
ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 125.000 (cento e vinte
e cinco mil) CRA, no valor de até R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhoes de
reais), os quais serao destinados a atender eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no momento em que for encerrado o Procedimento de Bookbuilding, sem a
necessidade de novo requerimento de registro ou de modificagdo dos termos da Oferta,
totalizando até 625.000 (seiscentos e vinte e cinco mil) CRA, no valor total de até
R$625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais) ("Opcdo de Lote
Adicional”), sendo certo que a distribuicdo publica dos CRA oriundos do eventual exercicio
total ou parcial da Opcédo de Lote Adicional sera conduzida pelo Coordenador Lider da Oferta
sob regime de melhores esforgos de colocagao.

2.2. Apresentacdo da Securitizadora

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei 11.076, com o objetivo principal de
adquirir direitos creditorios do agronegocio com a consequente emissdo de certificados de
recebiveis do agronegé6cio no mercado financeiro e de capitais. O Grupo Ecoagro é
controlado pela Ecoagro Participagdes S.A., constituida em 2013 com o propdsito Unico de
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deter participacdes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o
Grupo Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de
capitais que se especializaram na estruturagcdo de operacdes de financiamento,
principalmente do setor agropecuario.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, e de créditos
imobilidrios tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos
creditorios do agronegdcio passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio, certificados de recebiveis imobiliarios, representativos de operagdes
de securitizacdo bem como de outros titulos e valores mobilidrios no mercado financeiro e de
capitais, tais como, mas ndo se limitando a certificado de recebiveis, a debéntures, notas
comerciais, etc., nos termos das Leis n©® 11.076 € 9.514 e da Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de
2022, conforme em vigor (“Lei 14.430"). O patriménio da Emissora e o patrimonio representado
pelos créditos que lastreiam os certificados de recebiveis do agronegdcio e os certificados de
recebiveis imobilidrios de sua emissdo sdo administrados separadamente, de sorte que o
patrimonio separado das suas emissdées tem como Unica fonte de recursos os direitos creditérios
do agronegocio ou os direitos creditdrios imobilidrios, conforme o caso, as garantias a ele
atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditorios do
agronegocio ou dos direitos creditérios imobiliarios que compdem o patriménio separado de
suas emissOes pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigacdes
perante os titulares dos certificados de recebiveis de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a
administracdo separada de seu patrimo6nio proprio e dos patrimonios a ela afetados para
fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizacdo de
direitos creditorios. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares dos certificados
de recebiveis, a Emissora utiliza os fluxos provenientes dos patrimdnios a ela afetados para
fazer frente aos valores devidos nos termos das securitizacdes por ela empreendidas.
Portanto, é possivel que seu patrimonio préprio, cujo patrimonio liquido, auditado em 31 de
margo de 2023, é de R$ 10.509.000,00, se revele insuficiente para remediar ou ressarcir
eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis.

Os Unicos servigos prestados pela Emissora sao relativos a estruturacao, emissdo e gestao dos
certificados de recebiveis, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou
em sua controladora. Assim sendo, a participacao desses servicos na receita liquida da Emissora
representa 100% (cem por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua exclusivamente no
mercado nacional e ndo possui funcionarios contratados tampouco politica de recursos
humanos. Nao ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

A seguir estd o demonstrativo atualizado das Emissdes da Emissora:

Nuamero total de ofertas publicas em circulagcao 171

R$32.510.270.000,00 (trinta e dois
Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas bilhdes e quinhentos e dez milhdes e
duzentos e setenta mil reais)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com

0,
patrimonio separado 100%

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com

" = . 0%
coobrigacao da Emissora (*)

(*) O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emissdo ndo
conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.

2.3. Informagoes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em
relacdo aquelas contidas no Termo de Securitizacédo

Os CRA seréo lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegocio devidos pela Devedora,
0s quais serdao vinculados ao CRA por meio do “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
em Série Unica, da 2572 (Ducentésima quinquagésima sétima) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Camil Alimentos S.A..”, celebrado em 24 de maio
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de 2023, entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ("BACEN"), com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiduciario”), na
qualidade de representante, perante a Emissora e quaisquer terceiros, dos interesses da
comunhao dos Titulares de CRA (“"Termo de Securitizacdo”), e serao objeto de distribuicdo
publica, com registro a ser obtido de forma automatica, nos termos do artigo 26, inciso
VIII, alinea (c), da Resolugcao CVM 160, para distribuicdo publica no mercado primario por
meio de MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3
(*MDA"), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3 (“"CETIP21"), sendo a liquidacdo financeira das
negociacbes, dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por
meio da B3.

Adicionalmente, para fins desta Secdo 2.3 e do artigo 4° do Capitulo II das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificagdo de CRA n° 06, de 06 de maio de 2021, os CRA
sao classificados da forma descrita a seguir:

(a) Concentracdo: Os CRA sao concentrados, tendo em vista que os Direitos
Creditérios do Agronegodcio que compdem o lastro dos CRA sdo integralmente
devidos pela Devedora;

(b) Revolvéncia: Ndo ha previsdo de revolvéncia dos Direitos Creditéorios do
Agronegocio que compdem o lastro dos CRA;

() Atividade da Devedora: Terceiro Comprador, pois (i) a Devedora insere-se na
atividade de industrializacdao, processamento, comercializacdo, por atacado e
varejo, importacdo exportacdo (inclusive por conta de terceiros e/ou em comissao
e/ou em consignacao) de alimentos em geral e quaisquer produtos correlatos
(inclusive seus respectivos residuos), sejam eles de producdo propria ou de
terceiros, incluindo, mas ndo se limitando a arroz, feijdo, café, soja, milho, cereais,
massas alimenticias, éleos vegetais, aglcar, adocantes, peixes, outros organismos
ou produtos aquaticos, produtos alimenticios derivados de trigo, bolachas;
biscoitos, snacks, salgadinhos, torradas, pdes industrializados, mix de castanhas
e sementes, cereais matinais e chocolate, a fabricacdao de gorduras hidrogenadas,
margarinas, 6leos vegetais, racdo animal, molhos, extratos, temperos, produto
derivados do cacau e de chocolates, pdés para refresco, mistura para bolo,
achocolato em pé, farinaceos, farinha, trigo, xaropes, gelatinas, sucos em pd, soja
em grao, 6leo de soja, farelo de soja, suco de laranja concentrado a granel, sucos
variados, bebidas variadas, vinagre, azeite; (ii) nos termos do a artigo 2°,
paragrafo 4°, inciso II, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, as
Debéntures estdo vinculadas a uma relagdo comercial existente entre o terceiro e
produtores rurais ou suas cooperativa, enquadrando-se, portanto, no previsto no
artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076; e (iii) conforme Anexo II da Escritura de
Emissdo e Anexo VII do Termo de Securitizagdo, ha um cronograma indicativo
(montantes e datas) da destinacdo dos recursos obtidos por meio da Emissao,
contendo informagdes semestrais, em linha com a periodicidade de checagem pelo
Agente Fiduciario. Tal periodicidade de verificacdo, pelo Agente Fiduciario, da
destinacao de recursos das Debéntures, bem como a periodicidade indicada no
cronograma estimado da Escritura de Emissdao e do Termo de Securitizacao
encontra fulcro no artigo 2°, paragrafo 4°, inciso II do Anexo Normativo II da
Resolucao CVM 60, que determina a verificacgdo semestral da destinagdao de
recursos recebidos por terceiros em razdo da emissdo de divida utilizada como
lastro de CRA; e

(d) Segmento: De acordo com o setor preponderante de atuacao da Devedora, os CRA
se inserem, quanto ao segmento, como “Hibridos”.

Esta classificacdo foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as carateristicas dos
CRA sujeitas a alteragoes.



Para fins desta Secdo 2.3, a Emissora destaca que as seguintes hipoteses poderdo levar a
um resgate antecipado dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizagao:

Resgate Antecipado Total dos CRA: A Emissora devera realizar o resgate antecipado total dos
CRA g, informar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis (conforme definido no
Termo de Securitizacdo) da data do evento, nas seguintes hipéteses: (i) em caso de resgate
antecipado total das Debéntures em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 7.20 da Escritura de Emissao e da Clausula 11 do Termo
de Securitizagdo, (ii) realizacao, pela Devedora, de um Resgate Antecipado Facultativo Total,
nos termos da Clausula 7.15 da Escritura de Emissdo e da Clausula 4.7.1 do Termo de
Securitizacao; ou (iii) nos casos descritos na Clausula 7.11.2 da Escritura de Emissao e no item
(xi) da Clausula 4.1 do Termo de Securitizacdo. Para mais informacgoes sobre as hipoteses
de resgate antecipado dos CRA, veja a Clausula “4. Caracteristicas da Emissao e dos
CRA” do Termo de Securitizagdo.

Resgate Antecipado Total dos CRA decorrente de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA caso a
Devedora opte, a partir de 29 de dezembro de 2024, a seu exclusivo critério, por realizar
o resgate antecipado total facultativo das Debéntures, sem a necessidade de anuéncia
prévia da Emissora ou dos titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante envio de comunicacdo direta a Emissora, com cdpia ao Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate, nos termos
da Clausula 7.15 da Escritura de Emissao (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Para
mais informacodes sobre a operacionalizacdao do Resgate Antecipado Facultativo
Total, veja a Clausula “4. Caracteristicas da Emissdao e dos CRA” do Termo
de Securitizacao.

Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures: a Devedora podera realizar, a seu exclusivo critério,
a qualquer momento a partir da Data de Emissao, oferta facultativa de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures que
venham a ser resgatadas, que sera enderecada a Emissora, com cOpia para o Agente
Fiduciario, de acordo com os termos e condicGes previstos abaixo e na Escritura de Emissdo
("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures"). Para mais informacgoes
sobre a operacionalizacdo da Oferta Obrigatdrio de Resgate Antecipado, veja a
Clausula “4. Caracteristicas da Emissdo e dos CRA"” do Termo de Securitizagao.

2.4. Identificacdo do publico-alvo

Os CRA serdao distribuidos publicamente aos (@) Investidores Institucionais; e
(b) Investidores Ndo Institucionais (em conjunto, os “Investidores”). Sdo considerados
“Investidores Institucionais” os investidores que atendam as caracteristicas de:
(i) investidor profissional, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdao CVM n©
30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30" e ‘“Investidor Profissional”,
respectivamente); e/ou (ii) investidor qualificado, assim definidos nos termos do artigo
12 da Resolucdo CVM 30 (“Investidor Qualificado” e, em conjunto com os Investidores
Profissionais, “Investidores Institucionais”). Sao considerados “Investidores Nao
Institucionais” os investidores que nao sejam Investidores Profissionais e/ou Investidores
Qualificados (“Investidores Ndo Institucionais”).

Os CRA poderdo ser distribuidos a Investidores Ndo Institucionais considerando o status
de emissor frequente de renda fixa (EFRF) da Devedora, nos termos do artigo 38-A, inciso
11, da Resolugcdo CVM 80, e a distribuicdo de titulos de securitizacdo, por meio do rito de
registro automatico, ao publico investidor em geral, no caso de devedor do lastro Unico
que se enquadre como emissor frequente de renda fixa, nos termos do artigo 26, inciso
VIII, alinea “c”, item (3) da Resolugdo CVM 160.

Os CRA serdo distribuidos aos (a) Investidores Nao Institucionais, que realizarem Pedido
de Reserva durante o Periodo de Reserva, observados, para esses investidores, em
qualquer hipdtese, o valor maximo de pedido de investimento igual ou inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor Maximo do Pedido de Reserva da Oferta Ndo
Institucional” e “Oferta Ndo Institucional”, respectivamente), sendo certo que, caso os
Pedidos de Reserva apresentados por um Investidor Nao Institucional ultrapassem o valor
individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido Investidor Nao




Institucional serd considerado, para todos os fins e efeitos, como Investidor Institucional;
e (b) Investidores Institucionais, que realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva, inexistindo para estes valores minimo ou maximo de investimento
(“Oferta Institucional”).

Os CRA serdo distribuidos publicamente da seguinte forma, prioritariamente: (i) 20%
(vinte por cento) dos CRA para os Investidores Nao Institucionais, observado o Valor
Maximo do Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional, e (ii) 80% (oitenta por cento)
dos CRA para os Investidores Institucionais, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com a Devedora, poderao manter a quantidade de CRA inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional ou elevar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos
de Reserva, observadas as disposicdes da Oferta Nao Institucional e da Oferta Institucional.
Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais ndao atinja o montante de CRA destinados aos Investidores
N&do Institucionais, os CRA remanescentes serao destinados aos Investidores Institucionais,
nos termos da Oferta Institucional.

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Oferta sera de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), na Data de Emissao (conforme definido neste Prospecto), observado que o Valor
Total da Emissdo podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento) caso haja
exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional no ambito da emissdao dos CRA, de
acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding, ou seja, no valor de
até R$ 125.000.000,00 (cento vinte e cinco milhGes de reais), conforme decidido em
conjunto entre o Coordenador Lider da Oferta e a Emissora apds realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA (conforme abaixo definido), nos termos do artigo
50 da Resolucdo CVM 160, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de
modificacao dos termos da Oferta (“Valor Total da Emissdo”).

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do
Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

Valor Nominal O valor nominal unitario dos CRA serda de R$1.000,00 (mil
Unitario reais), na Data de Emissdo dos CRA.

Serdo emitidos, inicialmente, 500.000 (quinhentas mil) CRA,
observado que a quantidade inicialmente ofertada de CRA
podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento),
Quantidade de CRA ou seja, em até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA,
mediante o exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote
Adicional, podendo chegar, neste caso, a quantidade total de
até 625.000 (seiscentos e vinte e cinco mil) CRA.

Significa a opgdo da Emissora de aumentar em até 25% (vinte
e cinco por cento) a quantidade inicial de CRA ofertado, qual
seja, 500.000 (quinhentos mil) CRA, ou seja, em até 125.000
(cento e vinte e cinco mil) CRA, no valor de até
R$ 125.000.000,00 (cento vinte e cinco milhdes de reais),
conforme decidido em conjunto entre o Coordenador Lider da
Oferta e a Emissora ap0ds realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA (conforme abaixo definido), nos termos
do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, sem a necessidade de
novo requerimento de registro ou de modificacdao dos termos
da Oferta.

Opcao de Lote
Adicional

Codigo ISIN BRECOACRAD79




Classificacao de
Risco

Foi contratada a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201,
conjuntos 181 e 182, Pinheiros, Pinheiros, CCEP 05426-100,
inscrita no CNPJ sob n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de
Classificacdo de Risco”) em atengao ao disposto no artigo 33,
paragrafo 119, da Resolugdao CVM 60, para a elaboragdo do
relatério de classificacdo de risco para esta Emissao, devendo
ser atualizada trimestralmente durante toda a vigéncia dos
CRA, tendo como base a data de elaboragdo do primeiro
relatério definitivo, sendo certo que o servigo ndo podera ser
interrompido na vigéncia dos CRA, de modo a atender o
disposto no artigo 33, paragrafo 10° da Resolucao CVM 60. A
Emissora devera, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA:
(a) manter contratada, por conta e ordem da Devedora, a
Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo trimestral
da classificacdo de risco dos CRA, e (b) divulgar
trimestralmente e permitir que a Agéncia de Classificagdo de
Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal
classificagdo de risco, tudo nos termos do Cédigo ANBIMA. A
Emissora darda ampla divulgagdo ao mercado sobre a
classificacdo de risco atualizada por meio da pagina
https://www.ecoagro.agr.br (acessar na aba “Veiculos de
Securitizagdo” "CRA" e em “Nossas Emissbes”, clicar em “Saiba
mais” entdo, selecionar 257", ou selecionar “257” diretamente
via o link https://www.ecoagro.agr.br/emissoes e assim obter
todos os documentos desejados), nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicavel, e devera encaminhar a CVM, por
meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, os relatorios da Agéncia de Classificacdo de
Risco na data de sua divulgacao.

Local e Data de
Emissao

Para todos os efeitos legais, os CRA serdao emitidos na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com data de emissao em
29 de junho de 2023.

Prazo e Data de
Vencimento

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado da totalidade dos CRA (conforme definido abaixo),
ou da liquidacdo do Patrimoénio Separado, nos termos previstos
no Termo de Securitizacdo, o prazo de vigéncia dos CRA sera
de 30 (trinta) meses contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 29 de dezembro de 2025 (“Data
de Vencimento”).

Indicagcao Sobre a
Admissao a
Negociagcdo em
Mercados
Organizados de
Bolsa ou Balcao

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por
meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, ambiente de
negociagdo secundaria de titulos e valores mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao
financeira da negociacdao e dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Remuneracgao e
Atualizacao
Monetaria - Indices
e Forma de Calculo

Remuneracdo dos CRA: A partir da primeira Data de
Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitadrio dos CRA
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida




exponencialmente de sobretaxa (spread), equivalente a 0,90%
(noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo dos CRA"). A
Remuneragdo dos CRA sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, desde a
primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdao dos CRA imediatamente anterior (inclusive) até
a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA em questao,
data de pagamento decorrente de um eventual resgate
antecipado, evento de liquidacdo do Patrimonio Separado, o
gue ocorrer primeiro. A Remuneracao dos CRA sera calculada
de acordo com a seguinte formula:

J = Vne x (Fator de Juros - 1)
onde:

J: valor unitario da Remuneracao dos CRA devida no final
de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Vne: Valor Nominal Unitario dos CRA no inicio de cada Periodo
de Capitalizacdo, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo parametro de
flutuacao acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI: produto dos fatores das Taxas DI da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo (inclusive) até a data de
calculo da Remuneracao dos CRA (exclusive) calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n

Fator DI =] J(1+TDI,)

k=1
onde:

n: numero total de fatores das Taxas DI consideradas em
A\Y n”

cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um numero
inteiro;

k: numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de
1 atén;

DI, : Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, :(?0'5 +1j252 -1

onde:

DI, : Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida
por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme férmula




abaixo:

onde:

DP

Spread)ﬁ

FatorS d= (1
atorSprea + 100

Spread: 0,9000; e

DP: numero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de
Integralizacao ou (ii) Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRA imediatamente anterior e a data atual, sendo “"DP” um
numero inteiro.

Observagodes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo dos CRA:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico
numero de casas decimais divulgado pela B3;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(iii) Efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a
cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o
fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento;

(v) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread)
deve ser considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; e

(vi) Para efeito do cdlculo de TDIk sera sempre considerada
a Taxa DI, divulgada no segundo dia anterior a data do
calculo da Remuneracdo dos CRA (exemplo: para calculo
da Remuneracdo dos CRA no dia 15, a Taxa DI
considerada para calculo de TDIk sera a publicada no dia
13 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 13, 14 e
15 sdo Dias Uteis).

“Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que
(i) no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, se inicia na
primeira Data de Integralizacao dos CRA (inclusive) e termina
na primeira Data de Pagamento da Remuneragao (exclusive);
ou (ii) no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, se inicia
na Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA
imediatamente anterior (inclusive), e termina na Data de
Pagamento da Remuneracao dos CRA subsequente (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo
de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento;

Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario dos CRA ndo
sera objeto de atualizagdo monetaria.

Pagamento da
Remuneracgao -
Periodicidade e Data
de Pagamentos

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado dos CRA ou de liquidagdao do Patrimonio Separado,
nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, a
Remuneracdo dos CRA sera paga nas datas previstas na tabela
abaixo até a Data de Vencimento dos CRA (cada uma, uma
“Datas de Pagamento da Remuneracdao dos CRA").
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Percentual de
Data de Fr'{agamento :1a Amortizacao do
emuneracgao .
Pagamento dos CRA Valor Nominal
Unitario dos CRA
1 29/12/2023 Sim 0,0000%
2 01/07/2024 Sim 0,0000%
3 30/12/2024 Sim 0,0000%
4 30/06/2025 Sim 0,0000%
5 29/12/2025 Sim 100,0000%

Repactuacao

N3o havera repactuacdo programada dos CRA.

Amortizacao e
Hipodteses de
Vencimento
Antecipado -
Existéncia, Datas e
Condigcoes

Amortizacdo dos CRA: sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado dos CRA, ou da liquidagao
do PatrimoOnio Separado, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA sera
amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento
dos CRA.

Sujeito ao disposto na Escritura de Emissdo, a Emissora devera
considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Devedora,
do Valor Nominal Unitario das Debéntures (conforme definido
neste Prospecto), acrescido da Remuneracdo das Debéntures
(conforme definido neste Prospecto) aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracdao das
Debéntures (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratodrios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos na Escritura de Emissdo, e
observados, quando expressamente indicados abaixo, os
respectivos prazos de cura, bem como informar a B3 com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento.

Garantias

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA ou sobre as Debéntures. Os CRA nao
contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual
gualguer bem ou direito integrante de seu patrimoénio, que
ndo componha o Patrimonio Separado, ndo sera utilizado para
satisfazer as obrigacdes decorrentes da Emissao.

Lastro

Lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio
representados pela Debéntures emitidas pela Devedora.

Existéncia ou ndo de
Regime Fiduciario

O Regime Fiduciario é instituido pela Securitizadora sobre os
Créditos do Patrimdnio Separado, na forma dos artigos 25 e 26
da Lei 14.430, com a consequente constituicdo do Patrimonio
Separado, em conformidade com o artigo 39, inciso I do Anexo
Normativo II da Resolucao CVM 60.

Eventos de
Liquidacao do
Patrimonio Separado

Assuncdo da Administracdo do Patriménio Separado: caso seja
verificada a insolvéncia da Securitizadora, o Agente Fiduciario
deverd assumir imediatamente e de forma transitoria a
administracdo do Patrimoénio Separado e convocar, em até 15
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(quinze) dias, Assembleia de Titulares de CRA para deliberar
sobre a forma de administragdao e/ou eventual liquidacao, total
ou parcial, do Patrimdnio Separado.

Além da hipdtese prevista acima, a critério dos Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, a ocorréncia
de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a assungao
da administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiducidrio, bem como a liquidacdo ou ndo do Patrimonio
Separado, conforme hipotese acima (cada um, um “Evento de
Liguidacdo do Patrimdnio Separado”):

(i) Insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagao
judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao/homologagdao do
referido plano de recuperagdao por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(i) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaragdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou
decretagao de faléncia da Emissora;

(iii) desvio de finalidade do Patriménio Separado, apurado em
decisdo judicial transitada em julgado;

(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das
obrigagdes previstos nos instrumentos celebrados com os
prestadores de servico da Emissdo, tais como Banco
Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de
qualquer das obrigagbes ndo pecuniarias previstas no
Termo de Securitizacdo imputada exclusivamente a
Emissora, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo do
Patrimbnio Separado poderd ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias,
contados do inadimplemento;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigagbes pecunidrias previstas no Termo de
Securitizacdo, imputada exclusivamente a Emissora
desde que tenha recebido os valores relativos aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, sendo que, nesta
hipétese, a liquidacdo do PatrimoOnio Separado poderd
ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais
de 3 (trés) Dias Uteis, contado do inadimplemento; ou

(vii) decisdo judicial transitada em julgado condenando a
Emissora por violagao de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupgdo ou de atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao.

Tratamento
Tributario

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as
informagdes contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em operacdes com CRA.
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Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil: Como regra
geral, os rendimentos auferidos como resultado do
investimento em CRA emitido e negociado no Brasil por
pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do
Imposto de Renda na Fonte (*IRF"), a ser calculado com base
na aplicacdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo
da aplicagdo geradora dos rendimentos tributaveis: (a) até 180
dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento) e (d)
acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Nao
obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de
investidor, conforme sua qualificacdo como pessoa fisica,
pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizacao, corretoras e
devedoras de titulos e valores mobilidrios e sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas
nao-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido
ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagao com o
Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (*IRP]”) apurado em
cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser
computado na base de célculo do IRPJ e da Contribuicdo Social
Sobre o Lucro Liquido (“CSLL"). As aliquotas do IRPJ]
correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do
lucro real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9%
(nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de
2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (“PIS”) e da
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social
(“COFINS"™), estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuigbes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e
4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por
instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras,
por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo,
corretoras e devedoras de titulos e valores mobilidrios e
sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo
do IRF. Nao obstante a dispensa de retencdao na fonte, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas
entidades, via de regra, e a excegdo dos fundos de investimento,
serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento)
e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, as aliquotas de
(i) no caso de bancos, 20% (vinte por cento); ou (ii) no caso das
demais instituicdes financeiras, 15% (quinze por cento). No caso
das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é 15% (quinze
por cento). As carteiras de fundos de investimentos estdo, em
regra, isentas do Imposto de Renda. Ademais, no caso das
instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo sujeitos a contribuicdo ao PIS e a
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COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacao
em CRA estdo atualmente isentos de imposto de renda (na
fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°,
inciso 1V, da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004 (“Lei
11.033/04"). De acordo com a posicdo da Receita Federal do
Brasil ("RFB"”), expressa no artigo 55, paragrafo unico, da
Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015
(“IN 1.585/15"), tal isencao abrange, ainda, o ganho de capital
auferido na alienagdo ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos
tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao é
compensavel, conforme previsto no artigo 76, II, da Lei 8.981
de 20 de janeiro de 1995 (“Lei 8.981/95"). As entidades
imunes estdo dispensadas da retencao do imposto na fonte
desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos
do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacao dada pela Lei 9.065,
de 20 de junho de 1995 (“Lei 9.065/95").

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior: De acordo
com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, paragrafo 4° da
IN 1.585/15, os rendimentos auferidos por investidores
pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que
invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas
na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") 4.373,
de 29 de setembro de 2014 (“Resolucdo 4.373/15"), inclusive
as pessoas fisicas residentes em jurisdicdo de tributagao
favorecida ("JTF"), estdo atualmente isentos de IRF. Os demais
investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior
gue invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas
previstas na Resolucdo 4.373/14 estdo sujeitos a incidéncia do
IRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo é feita para
0 caso de investidor residente ou domiciliado em JTF, em que
uma aliquota de até 25% poderia ser aplicavel.

Atualmente, sdo entendidos como JTF os paises e jurisdicoes
que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento), ou 17% (dezessete por
cento), no caso de jurisdicdes que estejam alinhadas com os
padroes internacionais de transparéncia fiscal. A Medida
Provisoria 1.152/22, cuja conversao em lei aguarda sancdo da
presidéncia, altera esse limite inferior para 17%.

A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades
fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os paises e jurisdigoes
listados no artigo 1° da Instrucdo Normativa RFB n° 1.037, de
4 de junho de 2010 ("IN 1.034/10"); por sua vez, 0os regimes
fiscais privilegiados se encontram listados no artigo 2° da
IN 1.034/10.

IOF/Cambio: Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas
aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes
previstas pela Resolugdao 4.373/14, inclusive por meio de
operagles simultédneas, incluindo as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos
recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao
exterior, conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
e alteragbes posteriores (“Decreto 6.306/07”). Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo
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por ato do Poder Executivo Federal, relativamente a transacdes
ocorridas apds esta eventual alteragao.

IOF/Titulos: As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota
zero do IOF/Titulos, conforme estabelecido pelo Decreto
6.306/07. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacOes
ocorridas apds este eventual aumento. Para maiores
informacgdes, vide secdao “Fatores de Risco” em
especial o fator de risco “Alteracoes na legislacao
tributaria aplicavel aos CRA, ou na interpretacao das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA”
deste Prospecto.

Outros Direitos,
Vantagens e
RestrigOes

Nao Aplicavel.
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3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressées em mailsculas,
nao definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, no
Termo de Securitizagdo ou no “Instrumento Particular de Escritura da 122 (Décima
Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Camil Alimentos S.A.”, celebrado
entre a Devedora e a Emissora em 24 de maio 2023, anexo a este Prospecto na forma do
Anexo IX (“Escritura de Emissao”).

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Destinacdo dos Recursos pela Emissora: os recursos obtidos com a integralizacao dos CRA
serdo utilizados pela Emissora, descontado o montante necessario para a composicdo do
Fundo de Despesas e eventualmente utilizado para pagamento das Despesas,
exclusivamente para pagamento do valor a ser integralizado pela Emissora em favor da
Devedora, para o pagamento das Debéntures, descontado o montante necessario para a
composicdo do Fundo de Despesas e eventualmente utilizado para pagamento das
Despesas, equivalente ao valor nominal unitario das debéntures integralizado na primeira
Data de Integralizacdo com os recursos captados pela Emissora por meio da integralizacao
dos CRA em mercado primario (“Preco de Integralizacdo das Debéntures”) emitidas pela
Devedora, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro
dos CRA.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora: os recursos liquidos obtidos pela Devedora com
a emissao das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, serdo destinados integral
e exclusivamente na aquisicdo de produtos agropecuarios in natura ou transformados, no
ambito de relagbes comerciais mantidas pela Emissora com produtores rurais (cada um,
um “Produtor Rural”), nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do artigo
2°, paragrafo 49, inciso II do Anexo II da Resolugdo CVM 60 e artigo 28, inciso III, alinea
“b”, e artigo 146, inciso I, alinea “b.2” da Instrucdao Normativa da Receita Federal do Brasil
n° 2.110, de 17 de outubro de 2022 ("Recursos”).

Nos casos em que a destinacao de recursos por parte dos devedores do lastro dos
valores mobiliarios emitidos for um requisito da emissdo, informacoes sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos
da emissao

Os ativos ou atividades serdo destinados para a aquisicdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, que sdo representados pelas Debéntures, as quais, por sua vez, terdo a
destinacdo de recursos indicada no item 3.1 acima, qual seja, serao destinados integral e
exclusivamente na aquisicdo de produtos agropecuarios in natura ou transformados, no
ambito de relagGes comerciais mantidas pela Devedora com o Produtor Rural (ou empresas
de seu grupo econdmico), nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do artigo
2°, paragrafo 49, inciso II, do Anexo II da Resolugdo CVM 60 e artigo 28, inciso III, alinea
“b”, e artigo 146, inciso I, alinea “b.2” da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil
n° 2.110, de 17 de outubro de 2022.

b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo de
recursos e a periodicidade desse acompanhamento

A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario, sobre a destinacdo dos Recursos
e seu status, conforme descrito na Clausula 4.3 do Termo de Securitizagdo, por meio da
apresentacao de relatorio de comprovagao de aplicacdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, nos termos do Anexo IV da Escritura de Emissao (“Relatério de Verificagdo
da Destinacdao dos Recursos”), informando o valor total destinado ao pagamento do precgo
de aquisicdo de produtos agropecuarios in natura ou transformados, conforme
detalhamento indicativo no Anexo VII - Tabela I do Termo de Securitizagao, durante o
semestre imediatamente anterior a data de elaboracdo de cada Relatério de Verificacdo da
Destinagdo de Recursos, o qual sera disponibilizado ao Agente Fiduciario, acompanhado
dos respectivos documentos comprobatdrios da destinacdo dos Recursos (acordos de
fornecimento, propostas comerciais vinculantes, com base nas quais a Devedora realizara
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a aquisicdo dos produtos agropecuarios in natura ou transformados dos Produtores Rurais)
(“*Documentos Comprobatérios Destinagdo de Recursos”), na seguinte periodicidade: (i) a
cada 6 (seis) meses a contar da primeira Data de Integralizacdo; (ii) em caso de
vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos
na Escritura de Emissdo; e (iii) sempre que solicitado por escrito por autoridades, pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a normas e exigéncias
de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) Dias Uteis do recebimento da
solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou
determinado por norma. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e a Emissora
deverdao, com excecdo aos Titulares de CRA e as autoridades competentes, tratar todas e
guaisquer informacdes recebidas nos termos desta Clausula em carater sigiloso, com o fim
exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo dos Recursos aqui estabelecida, nao
cabendo qualquer sigilo com relacdo aos Titulares de CRA, autoridades ou o6rgdos
reguladores, se assim solicitado, bem como, sem prejuizo das informacdes que devem ser
prestadas no relatério anual a ser elaborado pelo Agente Fiduciario e por for forca de
qualquer regulamentos, leis ou normativos.

O Agente Fiduciario e a Emissora reconhecem referidas informacdes como suficientes para
a verificagdo da destinagdo dos Recursos captados por meio das Debéntures e, portanto,
para fins de caracterizagdo dos créditos representados pelas Debéntures como Direitos
Creditorios do Agronegdcio aptos a serem vinculados a emissdao dos CRA nos termos da
legislagdo aplicavel, sem prejuizo do compromisso da Devedora de apresentar documentos
adicionais eventualmente solicitados nos termos acima.

Considerando o disposto acima, a Devedora declarou e garantiu, na Escritura de Emissdo,
que os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures por si sé atendem
a0s requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo
IT da Resolugcao CVM 60, uma vez que: (a) os produtos a serem adquiridos pela Devedora
com os recursos captados por meio da emissdao das Debéntures enquadram-se no conceito
de produto agropecuario, nos termos do artigo 2° do Anexo II da Resolugdo CVM 60; e
(b) os produtos serdo adquiridos pela Devedora Unica e exclusivamente de pessoas que
se caracterizam como “produtores rurais”, nos termos do artigo 146 da Instrucao RFB n°
2.110, o que se corrobora pela sua atividade, conforme indicada no comprovante de
inscricdo no CNPJ/MF, representada pela Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas
(CNAESs) indicadas na Escritura de Emissao.

A Devedora celebrou com o produtor rural identificado no Anexo VII- Tabela II do Termo
de Securitizacdo, contrato por meio do qual serdo destinados os recursos oriundos dos
direitos creditérios do agronegodcio representados pelas Debéntures. Para dirimir quaisquer
duvidas, tendo em vista que o contrato acima aludido permite que a Devedora se valha da
producao de qualquer empresa do grupo ao qual pertence o produtor listado no nexo VII-
Tabela II do Termo de Securitizacdo, o faturamento das aquisicdbes de produtos
agropecuarios podera ser realizado pela propria entidade 13 listada ou por qualquer
sociedade pertencente ao seu grupo econémico.

Os Recursos deverdo seguir, em sua integralidade, a destinacao prevista no item 3.1 acima
até a Data de Vencimento dos CRA, conforme cronograma estabelecido, de forma indicativa
e nao vinculante, no Anexo VII - Tabela I de Termo de Securitizagao (“"Cronograma
Indicativo”), sendo que, caso necessario, considerando a dindmica comercial do setor no
qual atua, a Devedora podera destinar os Recursos provenientes da integralizacdo das
Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a
obrigacdo desta de realizar a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento
dos CRA, ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos
com a emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

Ndo obstante, caso necessario, considerando a dindmica comercial do setor no qual atua,
a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em
datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada as obrigagdes desta de
realizar a integral destinagdo de recursos até a data de vencimento das Debéntures ou até
que a Devedora comprove a aplicacao da totalidade dos recursos obtidos com a emissao
das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sendo certo que as obrigacdes da Devedora e do
Agente Fiduciario com relagdo a destinagdo de recursos perdurardo até o vencimento

15



original dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos seja efetivada, ainda
que haja oferta facultativa de resgate antecipado, resgate antecipado facultativo total ou
vencimento antecipado das Debéntures.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipagdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar
o Agente Fiduciario, tampouco sera necessario aditar a Escritura de Emissdo, o Termo de
Emissdo, este Prospecto ou quaisquer outros documentos da Emissdo, e (ii) ndo serd
configurada qualquer hipdtese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das
Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinacdo de Recursos até a data de
vencimento dos CRA.

Uma vez atingido o Valor Total da Securitizacdo, a Devedora e o Agente Fiduciario ficarao
desobrigados com relagao ao envio dos relatérios e declaragdes referidos no item 3.1 acima
para comprovacdo e verificagdo da destinagdo dos Recursos, exceto se em razao de
determinacdo de autoridades ou atendimento a normas for necessaria qualquer
comprovacao adicional.

A Devedora compromete-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a aplicar os Recursos
obtidos por meio da presente Emissdo exclusivamente nos termos estabelecidos acima,
sendo certo que referida obrigacdo permanecera em vigor, ainda que ocorram quaisquer
das hipdteses de vencimento antecipado, de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e
Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme o caso.

O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA ou até a
comprovacdo da aplicacdo integral dos Recursos oriundos da emissdo das Debéntures, o
que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento de todos os Recursos obtidos por meio da
emissdo das Debéntures, a partir, exclusivamente, das informagodes e/ou dos documentos
fornecidos nos termos do item 3.1 acima. Adicionalmente, o Agente Fiduciario devera
envidar os seus melhores esforcos para obter os documentos comprobatérios que julgar
necessarios a fim de proceder com a verificacdo da destinacdo dos Recursos da Oferta.
Cabe ao Agente Fiduciario com base exclusivamente no previsto neste item, a obrigacdo
de proceder a verificagdo do emprego da totalidade dos Recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de modo a plenamente atender com suas obrigagdes previstas
no Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissdo e na regulamentacdo aplicavel,
incluindo, sem limitacdo ao previsto no artigo 11 da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de
fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 17"), observado o disposto no paragrafo 8° do artigo
29 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, e no item 3.1 acima.

O Agente Fiduciario nao realizara diretamente o acompanhamento fisico da aquisicdo dos
produtos e utilizard como documento comprobatério da destinacdo dos Recursos oriundos
da emissdo das Debéntures, o Relatorio de Verificagdo da Destinagdo de Recursos. Ainda,
para fins do disposto neste item, o Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros deveres que
Ihe sejam atribuidos nos Documentos da Oferta, de modo a plenamente atender suas
obrigagOes previstas no artigo 11 da Resolugdao CVM 17, verificard o preenchimento
dos requisitos formais constantes do referido Relatério de Verificacdo da Destinacdo
de Recursos.

Observado o disposto no Termo de Securitizacdo, o Agente Fiducidrio também poderd
analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros documentos para a verificacdo da
completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informacGes apresentadas pela
Emissora em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia
e 0 quanto exposto na Resolucdo CVM 17, bem como envidara seus melhores esforcos para
verificar a suficiéncia e completude do Relatdrio de Verificagdo da Destinacdao de Recursos,
pedindo eventuais complementacoes.

Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio e a Emissora assumirao, mas nao
se limitando, que as informacgdes e os documentos encaminhados pela Devedora ou por
terceiros a seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ademais,
o Agente Fiducidrio, na fungdo de gatekeeper, assume o dever de buscar documentos que
comprovem a completude, auséncia de falhas e defeitos das informagdes apresentadas na
Escritura de Emissdao, bem como no Termo de Securitizagdao e demais Documentos da
Oferta (conforme definido neste Prospecto).
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A Devedora sera a responsavel pela custodia e guarda de todos e quaisquer documentos
que comprovem a utilizacdo dos Recursos.

Para fins de esclarecimento, ainda que os CRA sejam objeto de vencimento antecipado ou
resgate antecipado, nos casos indicados nos documentos da operagdo, as obrigacdes com
relacdo a destinacdo de recursos da Devedora e do Agente Fiduciario perdurardo até que
se verifique a integral comprovagao da destinagao de recursos pela Devedora, a qual deve
ocorrer necessaria e impreterivelmente até a data de vencimento original dos CRA.

A Devedora se compromete a ndo utilizar, como lastro em operacgoes futuras de emissao
de certificados de recebiveis do agronegocio que resultem na captacao de recursos pela
Devedora, os Direitos Creditorios do Agronegocio que compuserem o lastro dos CRA.

c) a data limite para que haja essa destinacdo

A Devedora deve realizar a integral destinacdo dos Recursos até a Data de Vencimento
dos CRA, sendo certo que referida obrigacdo permanecera em vigor, ainda que ocorram
guaisquer das hipoteses de vencimento antecipado, de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado e Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme o caso.

d) cronograma indicativo da destinacao de recursos, com informag¢coées no minimo
semestrais

Observado o disposto abaixo, a Devedora estima que a Destinagdo de Recursos ocorrera
conforme Cronograma Indicativo abaixo:

Data ou Periodo Estimado Estimativa do Percen_tual _Estimativa d9 Valor a ser
Acumulado do Lastro Destinado (%) | Destinado no Periodo ao lado (R$)

junho-23 3,33% 20.161.290,32
julho-23 3,33% 20.161.290,32
agosto-23 3,33% 20.161.290,32
setembro-23 3,33% 20.161.290,32
outubro-23 3,33% 20.161.290,32
novembro-23 3,33% 20.161.290,32
dezembro-23 3,33% 20.161.290,32
janeiro-24 3,33% 20.161.290,32
fevereiro-24 3,33% 20.161.290,32
margo-24 3,33% 20.161.290,32
abril-24 3,33% 20.161.290,32
maio-24 3,33% 20.161.290,32
junho-24 3,33% 20.161.290,32
julho-24 3,33% 20.161.290,32
agosto-24 3,33% 20.161.290,32
setembro-24 3,33% 20.161.290,32
outubro-24 3,33% 20.161.290,32
novembro-24 3,33% 20.161.290,32
dezembro-24 3,33% 20.161.290,32
janeiro-25 3,33% 20.161.290,32
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Data ou Periodo EStimado] »c,miiado do Lastro Destinado (%) | Destinado no Periodo a0 lado (RS)

fevereiro-25 3,33% 20.161.290,32
margo-25 3,33% 20.161.290,32
abril-25 3,33% 20.161.290,32
maio-25 3,33% 20.161.290,32
junho-25 3,33% 20.161.290,32
julho-25 3,33% 20.161.290,32
agosto-25 3,33% 20.161.290,32
setembro-25 3,33% 20.161.290,32
outubro-25 3,33% 20.161.290,32
novembro-25 3,33% 20.161.290,32
dezembro-25 3,33% 20.161.290,40

TOTAL 100% 625.000.000,00

e) a capacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emissao dentro
do prazo previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacoes eventualmente
existentes de destinacao de recursos para os mesmos ativos ou atividades objeto
da presente emissao

Segue demonstrada a capacidade da Devedora de aplicagcdo de todo o montante de
recursos que sera obtido com a Emissdo, dentro do prazo dos CRA, dado o historico
de recursos por ela aplicados para aquisicdo de produtos agropecuarios in natura ou
transformados nas suas atividades dos produtores rurais indicados na Tabela 2, do Anexo
VII, do Termo de Securitizacdo, conforme apresentado na tabela a seguir:

HISTORICO DE INVESTIMENTOS, CUSTOS E DESPESAS RELACIONADOS A COMPRA DE PRODUTOS
RURAIS NOS ULTIMOS 5 (CINCO) ANOS
Exercicio
2018 R$ 373.800.000,00
2019 R$ 365.000.000,00
2020 R$ 503.000.000,00
2021 R$ 1.065.000.000,00
2022 R$ 1.023.000.000,00
Total R$ 3.329.800.000,00

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente,
na aquisicdao de ativos de partes relacionadas, indicacdo de quem serao
comprados e como o custo sera determinado

N3o aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicado, indicacao das providéncias que serdo adotadas

Ndo aplicavel.
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3.4. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”,
“social”, “sustentavel” ou termo correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificacdo da oferta conforme item acima

Nao aplicavel.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacao acima citada e
tipo de avaliacao envolvida

N3o aplicavel.

c) obrigacoes que a oferta impoée quanto a persecucao de objetivos "verdes”,
“"sociais”, "sustentdveis” ou termos correlatos, conforme metodologias,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3o aplicavel.

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo
reporte acerca do cumprimento de obrigacoes impostas pela oferta quanto a
persecucao de objetivos "verdes”, "sociais”, "sustentaveis” ou termos correlatos,
conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e a securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel, e ao consequente
impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimbnio Separado,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como
qualgquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigacées decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio e certificados de
recebiveis imobiliarios, e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de
operagoes de securitizacdo bem como de outros titulos e valores mobiliarios no mercado
financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a debéntures, notas comerciais,
etc, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio e demais valores mobiliarios
conforme acima, cujos patrimonios sdo administrados separadamente do patrimonio da
Emissora, nos termos da Lei 14.430 e da Lei 11.076. O PatrimoOnio Separado tem como
Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora
poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagoes
decorrentes dos respectivos CRA, sendo que, caso os pagamentos dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de
Emissdo, a Devedora ndo terd qualquer obrigacdo de realizar novamente tais pagamentos
e/ou transferéncias.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser afetada em fungdo de sua situacdo econdOmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos
dos CRA, que ndao contam com nenhum tipo de seguro para cobrir eventuais
inadimplemento das Debéntures, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Além da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos dos Patrimbnios Separados,
nado foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA,
cuja execucdo podera requerer eventual envio de notificacdes a Devedora. Assim, o ndo
pagamento pela Emissora do valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo, e/ou a nao adocgao das referidas medidas poderao gerar um efeito material
adverso aos Titulares de CRA.

Risco de concentracdo e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacdo

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que
todos os fatores de risco de crédito a ela aplicadveis sdo potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragdo. Uma vez que 0s
pagamentos de Remuneracdao e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no @mbito das Debéntures, os riscos a que
a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da
Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situacdo econdGmico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditéorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdao das Debéntures podem ndo ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
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Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, caso a Emissora ndo o faga, nos termos do artigo 12 da Resolugdao CVM 17 e do
artigo 29, §1°, II da Lei 14.430, sao responsaveis por realizar os procedimentos de
execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares de CRA.

A ndo realizagdo ou realizacao inadequada dos procedimentos de execugao dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o
caso, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobrancga judicial
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos da Oferta
e/ou Documentos Comprobatoérios Destinacdo de Recursos, a capacidade de satisfacdo do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco da originacdo e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros na elaboracdo e
formalizacao da Escritura de Emissao, de acordo com a legislacdo aplicavel, poderdo afetar
o lastro do CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA
e causar prejuizo aos Titulares de CRA.

Eventuais mudancas na interpretacdao ou aplicacdo da legislacdo aplicavel as emissdes de
debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais de forma a considerar a descaracterizacdo das Debéntures
como lastro dos CRA, podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso,
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas
a estruturagdo, emissdo, colocacdo, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar
negativamente os pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de
acordo com o Termo de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patrimdnio Separado.

Riscos do Regime Fiducidrio

N3o obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Proviséria
n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que
“as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacdo ou afetacdo”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisoria 2.158-35, de 2001, e especifica
no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve
revogacdo expressa desta. Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Provisoria
2.158-35 seja aplicado, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdécio delas
decorrentes poderao ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econOmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares
destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo
dos créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do Patrimoénio
Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obrigagbes da Emissora perante aqueles credores.
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b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concesséo
de crédito

Nao aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditorios do
Agronegécio que sao representados pelas Debéntures.

c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicao da cessao dos direitos creditérios para
a securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

N3o aplicavel, tendo em vista que os CRA sao lastreados nos Direitos Creditorios do
Agronegécio que sao representados pelas Debéntures, as quais serdo subscritas
diretamente pela Securitizadora.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da
divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de
cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Nao aplicavel.
e) riscos da Oferta

Manutencdo do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como Emissora de direitos creditérios do agronegdcio e de créditos
imobiliarios por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados
de recebiveis imobiliarios, e quaisquer outros titulos e valores mobiliarios representativos
de operacdes de securitizacdo bem como de outros titulos e valores mobilidrios no mercado
financeiro e de capitais, tais como, mas nao se limitando a debéntures, notas comerciais,
etc., depende da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndao atenda aos requisitos exigidos
pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

O objeto da Emissora e o Patrimdbnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegocio e créditos imobiliarios
passiveis de securitizagdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio
e certificados de recebiveis imobiliarios e quaisquer outros titulos e valores mobiliarios
representativos de operacGes de securitizacdo bem como de outros titulos e valores
mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a
certificado de recebiveis, debéntures, notas comerciais, etc., nos termos das Leis n® 11.076
e 9.514 e da Lei 14.430, cujos patrimbnios serdo administrados separadamente. O
patrimonio separado de cada emissdao tem como principal fonte de recursos os respectivos
direitos creditorios e suas garantias.

Riscos Relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimbnio Separado

A totalidade do patrimbénio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimo6nio Separado, desde que
devidamente apurado e comprovados em sentenga judicial transitada em julgado. Caso a
Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimo6nio Separado, o patrimonio da
Emissora podera ndo ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimdbnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegocio e créditos imobiliarios
passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
e certificados de recebiveis imobilidrios e quaisquer outros titulos e valores mobiliarios
representativos de operacGes de securitizacdo bem como de outros titulos e valores
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mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a
certificado de recebiveis, debéntures, notas comerciais, etc., nos termos das Leisn® 11.076
e 9.514 e da Lei 14.430, cujos patrimbnios serdo administrados separadamente.
O patrimoOnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os
respectivos direitos creditérios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos direitos creditérios
do agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de
certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operacdes de que participa, o patrimbénio da Emissora ndo responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do
artigo 28, da Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade do patrimoénio da Emissora
(e ndo o patrimonio separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimonio separado, desde que apos
decisao judicial transitada em julgado.

O patrimonio liquido da Emissora, em 31 de margo de 2023 era de R$ 10.509.000,00 (dez
milhdes e quinhentos e nove mil reais) e, portanto, inferior ao Valor Total da Emissdao. Nao
ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimonios separados, conforme previsto
no artigo 28 da Lei 14.430.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora poderd ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as
condicOes desta captacao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Importéncia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair
e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada,
para originacdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa
capacidade de geracdo de resultado.

Originacdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizagdo do agronegocio,
bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissao. No que se
refere a originacdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios que
podem ser objeto de securitizacdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados
aos investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicdo de CRA. Por exemplo, alteragOes na legislagdo tributaria que resultem na reducdo
dos incentivos fiscais para os investidores poderdao reduzir a demanda dos investidores
pela aquisicdao de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagao
atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicao de CRA venha a ser reduzida,
a Emissora podera ser afetada.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacédo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em
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especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que comp&em
o Patrimonio Separado, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre
a plena eficacia da afetagcdo de patrimoénio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de CondicOoes Precedentes e o consequente cancelamento
da Oferta

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas Condicoes Precedentes que devem ser satisfeitas
anteriormente a liquidacdo dos CRA. Na hipétese do nao atendimento das Condicoes
Precedentes, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider da Oferta
podera decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso o Coordenador Lider da Oferta decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta nao
sera realizada e ndo produzird efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugao CVM
160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva (conforme definido
neste Prospecto) e intengbes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a
Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider da Oferta ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. Para maiores
informagdes acerca das Condicoes Precedentes da Oferta, veja o item 14.1
da secdo “14. Contrato de distribuicdo de valores mobiliarios”, pagina 79
deste Prospecto.

Auséncia de diligéncia legal das informacées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da
Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formulario de Referéncia
da Emissora e da Devedora

As informacgoes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora ndo foram objeto
de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacgdes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido
parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informagdes
fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora com aquelas analisadas
durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Devedora.
Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora
da Devedora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando
da tomada de decisao.

Alteracbes na legislacdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA.

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares:
(i) eventuais alteracdes na legislacao tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto
de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criagcdao de novos tributos; (iii) mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais; (iv) a interpretacao desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de
outras emissdes semelhantes a emissao dos CRA anteriormente realizadas de acordo com
a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retencdo de tributos
figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operacoes
anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagao,
emissao, colocacao, custddia ou liquidacao dos CRA e que podem ser impostas até o final
do quinto ano contado da data de liquidacdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizacdao, os impostos diretos e indiretos
aplicaveis conforme legislagdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade
dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patrimoénios Separado.

Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos
podera afetar o retorno dos CRA planejado pelos investidores. A Emissora e o Coordenador
Lider da Oferta recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere
ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos
em CRA.
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Falta de liquidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienagao pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma,
o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-
los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar
suas posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma
eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em
aplicagdes financeiras permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i)
fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patrimonio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depodsito bancario com
liquidez didria ou operagbes compromissadas emitidos por instituicdes financeiras de
primeira linha; ou (iii) titulos publicos federais, passiveis de investimento pela Emissora
junto as instituicdes autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdao sujeitos a perdas
decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de
investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos
Titulares de CRA.

Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado
Facultativo Total, Indisponibilidade do DI e Ocorréncia de Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade
dos CRA

Caso se verifique a ocorréncia de Hipoteses de Vencimento Antecipado das Debéntures,
conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, as Debéntures deverdo ser pagas
antecipadamente, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA que
poderdo sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo, inclusive, conforme o caso, em
razdo da eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela
inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de
investimento nos CRA.

A qualquer momento e a seu exclusivo critério, a Devedora podera notificar por escrito a
Emissora informando que deseja realizar o pagamento antecipado das Debéntures.
Referido pré-pagamento estara condicionado a aceitacdo, pelo respectivo Titular de CRA,
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado prevista no Termo de Securitizacdo. Nesta
hipotese, os Titulares de CRA resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal
Unitario, acrescido pro rata temporis por sua remuneragao. O Titular de CRA que concordar
com a eventual Oferta Facultativa de Resgate Antecipado tera seus CRA resgatados e,
assim, terd seu horizonte original de investimento reduzido e poderd ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA, ndao sendo
devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Exclusivamente na hipdétese de a Devedora optar, a partir de 10 de dezembro de 2024, a
seu exclusivo critério, por realizar o resgate antecipado total facultativo das Debéntures,
sem a necessidade de anuéncia prévia da Emissora ou dos titulares de CRA, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, a Emissora deverd realizar o Resgate
Antecipado Facultativo Total dos CRA. Nesta hipotese, os Titulares de CRA resgatados
deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, acrescidos pro rata temporis por
sua remuneracao. O Titular de CRA tera seus CRA resgatados e, assim, tera seu horizonte
original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao buscada pelos CRA, nao sendo devida pela Emissora ou
Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Na hipétese de indisponibilidade ou auséncia de apuracgao ou divulgacdo da Taxa DI sem
gue a Emissora, mediante aprovacao dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um
consenso sobre o indice que devera substitui-lo, as Debéntures de deverdo ser resgatadas
antecipadamente pela Devedora, o que poderd causar perdas financeiras aos Titulares
de CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdao do Patrimoénio Separado,
poderd ndo haver recursos suficientes no PatrimoOnio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de
cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacao e realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA que deliberara sobre
os Eventos de Liquidacdo do PatrimOnio Separado, ndo é possivel assegurar que a
deliberagdo acerca da eventual liquidagao do Patrimo6nio Separado ocorrera em tempo habil
para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou na classificacdo de risco da
Devedora podera dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar
reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora
e/ou, a Devedora sao levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira,
administracdo e desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim
como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-
econémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora e/ou da Devedora.
Adicionalmente, pode afetar tal classificagdo de risco a eventual redugdao de rating
soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificagdes de risco representam uma opinido quanto as condicGes da
Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e
juros no prazo estipulado relativos a amortizagdo e Remuneragdo dos CRA, sendo que,
caso a classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Devedora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operacdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas
a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em
valores mobilidrios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagbes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a
alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco
desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.

Risco de gudrum e titulares com pequena quantidade de CRA. O Titular de CRA podera ser
obrigado a acatar as decisées deliberadas em Assembleia Especial de Titulares de CRA

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA sao
aprovadas por 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos presentes nas respectivas
Assembleias de Titulares de CRA, em qualquer convocacdo subsequente a primeira, desde
que estejam presentes na assembleia ao menos 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulagao, e, em certos casos, ha a exigéncia de quérum qualificado, nos termos do Termo
de Securitizagdo e da legislacao pertinente. O titular de pequena quantidade de CRA pode
ser obrigado a acatar determinadas decisGes contrarias ao seu interesse, ndo havendo
mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares de
CRA. Além disso, a operacionalizagdao de convocagao e realizagao de Assembleias Especiais
de Titulares de CRA poderao ser afetadas negativamente em razdo da grande pulverizagao
dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares de CRA que terdo que
acatar determinadas decisGes contrarias ao seu interesse.
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Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratard a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n© 215, 49 Andar, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88
(“Custodiante”), que sera responsavel pela custédia dos Documentos Comprobatdrios
Destinagdo dos Recursos que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios Destinacdo de Recursos
podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

f) riscos relacionados a Devedora

A Devedora poderd ndo ser capaz de implementar com sucesso sua estratégia de negdcios,
0 que podera afetar adversamente seus resultados

A Devedora pode ndo conseguir implementar totalmente sua estratégia de crescimento e
suas operacdes poderdao ser adversamente afetadas. A capacidade da Devedora de
implementar as principais iniciativas de crescimento que fazem parte de sua estratégia
depende de uma série de fatores, dentre os quais:

. implementar, difundir e gerir sua cultura e o valor de suas marcas (“brand equity"”);
- alavancar vendas e aumentar a rentabilidade de suas operacdes; e
. expandir seus negodcios por meio de crescimento organico e/ou aquisicbes

estratégicas, inclusive em categorias de produtos, regides e paises diferentes
daqueles em que atua.

A Devedora nao pode assegurar que quaisquer destes objetivos serdo realizados com éxito
e por completo. O insucesso em implementar sua estratégia pode impactar adversa e
materialmente os negdcios da Devedora e o consequente pagamento das Debéntures, as
quais formam o Unico fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora pode ndo conseguir manter a reputacdo e o reconhecimento das suas marcas
ou desenvolver novas marcas com sucesso, o que poderd afetd-la adversamente

Os negdcios da Devedora e sua estratégia de crescimento dependem, em grande parte, da
reputacdo e reconhecimento das suas marcas. Para manter e desenvolver marcas bem
posicionadas nos mercados em que atua, a Devedora depende significativamente da sua
capacidade de desenvolver seus negocios de forma eficiente e rentavel, sem prejudicar a
qualidade e competitividade dos seus produtos. A Devedora pode ser adversamente
afetada caso ndo tenha sucesso em atingir esses objetivos, ou caso sua reputagao e/ou a
qualidade dos seus produtos, de alguma forma, sejam prejudicados. Quaisquer desses
eventos podem resultar na reducdo do volume das vendas da Devedora e,
consequentemente, na sua capacidade de pagar as Debéntures, Unico fluxo de pagamento
dos CRA.

As recentes fusbes, aquisicoes e aliancas estratégicas feitas pela Devedora poderdo
produzir beneficios menores do que previsto

Recentemente, a Devedora expandiu seus negdcios através de crescimento organico e de
aquisigoes estratégicas. Nao ha como assegurar que tais expansdes serdo bem-sucedidas
a longo prazo, podendo apresentar diversos riscos operacionais, financeiros e de gestao,
inclusive:

o custo de integracdo mais elevado do que previsto de negdcios adquiridos, inclusive a
integracdo de informagdes de gestdo e de sistemas de controle financeiros,
marketing, atendimento ao cliente, logistica e oferta de produtos;

. desafios com a implementagdo de estratégia de negdcios da Devedora na sociedade
resultante da operacao;

. problemas legais, de propriedade intelectual, regulatérios, contratuais, trabalhistas,
financeiros, ou outros inesperados, provenientes das aquisicoes;
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o descoberta de passivos nas empresas adquiridas, incluindo eventuais dividas em
potencial ou nao divulgadas;

. despesas de capital nao previstas;

. desafios na integracao de empresas, novas linhas de negodcios e culturas de gestdo
diferentes;

. funcionamento diferente do esperado em novos mercados e areas geograficas;

. problemas relacionados as novas matérias-primas, fornecedores e clientes; e

. outras mudancas inesperadas nas condicdes econdmicas e regulatorias.

O insucesso na consolidacdo dessas fusdes e/ou aquisicdes da Devedora podera causar
impacto negativo em sua situacgao financeira e, possivelmente, na sua capacidade de pagar
as Debéntures, fluxo Unico de pagamento dos CRA.

Os contratos de empréstimos, financiamentos, titulos e valores mobilidrios da Devedora
contém ou podem vir a conter cldusulas restritivas, inclusive mais restritivas que aquelas
previstas nas Debéntures, que sdo lastro dos CRA, que podem limitar a capacidade da
Devedora de cumprir suas obrigacdes, reagir a mudancas nas condicoes de mercado ou
buscar oportunidades de negdcio.

Os contratos de empréstimos, financiamentos, titulos e valores mobiliarios da Devedora
contém ou podem vir a conter clausulas restritivas, inclusive mais restritivas que aquelas
previstas nas Debéntures que sdo lastro dos CRA, que limitam a sua capacidade e a
capacidade de suas controladas para, por exemplo, contrair ou garantir dividas adicionais,
por meio de limitagdes expressas ou indicadas por indices financeiros, criar ou permitir a
existéncia de gravames ou outros 6nus sobre seus ativos, distribuir dividendos ou efetuar
outros pagamentos, firmar determinados tipos de transagdes entre empresas do grupo,
emitir ou vender participacdes aciondrias em empresas controladas, vender ativos,
incorporar ou fundir com outra empresa.

Cumprir as restrigdes contidas em algumas dessas clausulas exige a manutencdo de certos
indices e testes financeiros, que sdo, em alguns casos, mais restritivos do que aqueles
previstos nas Debéntures que sao lastro dos CRA. Eventos fora do controle da Devedora
podem afetar a sua capacidade de cumprir essas disposicdes, indices e verificacoes.

A infracdo de qualquer dessas clausulas resultaria em inadimpléncia de contratos
financeiros e os respectivos credores poderiam optar por declarar a divida vencida,
juntamente com os juros decorridos e outros valores complementares e executar suas
eventuais garantias. Estes credores poderiam ainda obter vantagens adicionais, inclusive
financeiras, para renunciar ao seu direito de declarar as dividas vencidas, o que né&o seria
compartilhado com a Emissora ou os titulares de CRA. O vencimento antecipado de uma
divida podera gerar o vencimento antecipado automatico das Debéntures que sao lastro
dos CRA, sem que a Emissora ou os titulares de CRA participem deste processo decisério.

Além disso, ainda que ndo ocorra o vencimento antecipado das Debéntures, o vencimento
antecipado de uma divida poderad causar impacto negativo na situagdo financeira da
Devedora, e, possivelmente, na sua capacidade de pagar as Debéntures que sdo lastro
dos CRA.

A Devedora esta sujeita a riscos de conduta antiética, fraude, ndo aderéncia as regras e
corrupgao

A Devedora, assim como outras empresas de mesmo porte e com uma grande quantidade
de profissionais, esta sujeita a riscos relacionados a conduta antiética, fraude e ndo
aderéncia as regras. Existem limitagdes inerentes ao se considerar a eficacia de qualquer
ambiente de controle, tais como a possibilidade de ocorréncia da falha humana,
interpretacdo errénea de instrugdes, negligéncia, conluio, etc. Desta forma, pode ser que
o sistema de gerenciamento e controle de riscos da Devedora nao seja suficiente para
detectar e prevenir algumas dessas situagoes.
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Além disso, atos ilicitos definidos pela Lei n® 12.846/2013 ("Lei Anticorrupgdo”) podem ser
praticados isoladamente por qualquer administrador, colaborador, terceiros, prestadores
de servigos, dentre outros vinculados a Devedora, ainda que sem o consentimento ou
conhecimento da administracdo da Devedora (ou demais administradores, conforme o
caso). A pratica desses atos ilicitos pode sujeitar a Devedora as hipdteses de punibilidade
previstas na Lei Anticorrupgao, incluindo o pagamento de multas relevantes. No caso de
violacGes a tal lei, a Devedora ndo pode prever o impacto em seus negdcios e, via de
consequéncia, na possibilidade de pagamento das Debéntures que servem de lastro Unico
aos CRA.

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora podem
comprometer as suas operacoes

Os sistemas de tecnologia da informacao da Devedora sao importantes ferramentas para
manter suas plataformas de producdo, distribuicdo e logistica integradas e,
consequentemente, garantir a agilidade e flexibilidade dos seus negdcios, bem como para
controlar as necessidades de matéria-prima e o estoque. O regular funcionamento dos
sistemas de tecnologia da informacgdo da Devedora pode ser comprometido em decorréncia
de falhas humanas, de programacao, na infraestrutura de telecomunicacdo da Devedora
e/ou na dos seus fornecedores e na prestacdao de servicos de datacenter, assim como em
decorréncia de incéndio, explosGes, violagcdo dos seus sistemas de tecnologia da
informacdo por hackers, outros desastres e fatores ou incidentes alheios ao seu controle.
Uma interrupcao prolongada no funcionamento desses datacenters, em conjunto ou
isoladamente, pode prejudicar o continuo funcionamento das operagdes da Devedora no
Brasil e nos demais paises em que atua, conforme o caso, e afeta-la adversamente.

Além disso, caso ndo seja capaz de impedir falhas de seguranca, a Devedora podera sofrer
danos financeiros e a sua reputacdo ou, ainda, multas em razdao da divulgacdo ndo
autorizada de informagdes confidenciais pertencentes aos seus parceiros, clientes,
consumidores ou fornecedores.

A paralisacdo significativa da forca de trabalho podera afetar a Devedora de forma adversa.

Em fevereiro de 2023, a Devedora possuia 8.017 funcionarios permanentes. Em
determinadas circunstdncias, que podem estar além do controle da Devedora, poderdo
ocorrer disputas trabalhistas e paralisagdo do trabalho em uma ou mais das instalagdes da
Devedora, que tenham um efeito material adverso sobre suas operacbes e,
potencialmente, sobre seus negocios.

As apdlices de sequros que a Devedora mantém podem n&do ser suficientes para cobrir
eventuais sinistros

No curso de seus negécios, desastres naturais, condigdes meteoroldgicas adversas, falhas
humanas e outros eventos podem causar danos fisicos e perda da vida, interrupgao de
seus negdcios, danos a equipamentos, poluicdo, dano ao meio ambiente, dentre outros. A
Devedora ndo pode garantir que as apdlices de seguro que mantém serdao adequadas e/ou
suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos aos quais estd exposta. A
ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou
integralmente, pode afetar adversamente suas receitas, despesas e seus negocios. Além
disso, a Devedora ndo pode garantir que no futuro conseguira manter suas apodlices de
seguro a taxas comerciais razodveis ou em termos aceitdveis, ou contratadas com as
mesmas companhias seguradoras ou com companhias seguradoras similares, o que podera
gerar maiores custos a Devedora, e, consequentemente, afetar suas condigoes financeiras.

A interrupcdo dos transportes e servicos de logistica, ou investimentos insuficientes em
infraestrutura publica, podem afetar negativamente os resultados operacionais da
Devedora

As operacbes da Devedora dependem do funcionamento continuo de infraestrutura
logistica, incluindo portos, armazéns, rodovias e todos os meios de transporte operados
pela Devedora, seus provedores de servigos, fornecedores e clientes. Qualquer interrupgao
significativa nessas instalagdes ou qualquer incapacidade de transportar produtos entre
essas instalagdes, ou entre a Devedora e seus fornecedores ou clientes, por qualquer
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razdo, podera afetar negativamente os resultados de operagdes e fluxos de caixa da
Devedora. A Devedora celebra contratos com terceiros para prestar os servigos de
transporte e logistica necessarios para a continuidade de suas operacBes. Por
consequéncia, a rescisdo ou término desses contratos ou a incapacidade de renova-los ou
negociar novos contratos com outros prestadores de servicos em condigbes semelhantes
ou, ainda, a prestacdo de servicos em padrdes inadequados, da mesma forma, podera
afetar negativamente os resultados de operacdes e fluxos de caixa da Devedora.

No Brasil, sdo necessarios investimentos substanciais em infraestrutura logistica para
permitir o acesso aos terminais de exportacdo a custos competitivos. Uma grande parcela
da producdo agricola brasileira ainda é transportada por caminhdes, o que é
significativamente mais dispendioso do que outros meios de transporte disponiveis a outros
produtores internacionais. Futuros investimentos ou melhorias na infraestrutura do Brasil
podem ndo ser feitas ou ndao ocorrerem no momento oportuno, o que pode prejudicar a
demanda ou os precos dos produtos da Devedora, impedir sua entrega, impor custos
adicionais ou ter outros efeitos materiais adversos sobre os seus negocios, condigdo
financeira e resultados de operagoes.

A Devedora depende de membros da sua alta administracdo e da sua capacidade de atrair
e reter profissionais qualificados para implementar suas estratégias

A Devedora depende, em grande parte, da experiéncia e know-how de membros da sua
alta administracdo, formada por experientes executivos e empregados-chave. Seu sucesso
e crescimento futuros dependem da capacidade de manter os atuais membros da alta
administracdo, assim como atrair e reter novos profissionais qualificados. A Devedora ndo
pode garantir que conseguira atrair e reter administradores qualificados. A perda de
gualquer membro da sua alta administracao ou a sua incapacidade de atrair e reter outros
profissionais qualificados pode afetar a capacidade da Devedora de implementar suas
estratégias e, consequentemente, seus resultados.

Processos judiciais, investigacoes e procedimentos administrativos poderdo afetar
negativamente a liquidez da Devedora

A Devedora estd sujeita a investigacdes, processos judiciais e procedimentos
administrativos em matérias civel, tributaria, trabalhista, ambiental, regulatéria e de
direito do consumidor, dentre outras. A Devedora podera sofrer prejuizos,
independentemente do resultado final. Esse é o caso, por exemplo, de eventuais processos
judiciais que questionem a qualidade dos seus produtos, e que envolvam quantias
substanciais a titulo de indenizagao.

Adicionalmente, a Devedora é periodicamente fiscalizada por diferentes autoridades,
incluindo trabalhistas, previdenciarias, ambientais, de vigilancia sanitaria e fiscais. Nao se
pode assegurar que tais fiscalizacdbes nao resultardo na aplicacdo de sangdes ou
penalidades que possam, em alguma medida, afetar os negdcios e atividades da Devedora.

Sociedades terceirizadas prestam servigos diversos para a Devedora, dentre os quais,
servigos de consultoria, transporte e seguranca. A Devedora podera ser considerada
subsidiaria ou solidariamente responsavel pelos débitos trabalhistas devidos por essas
sociedades terceirizadas, incluindo horas extras, férias e 13° salario. Caso os tribunais
brasileiros entendam que a Devedora mantinha ou mantém vinculo empregaticio com os
empregados dessas sociedades, a Devedora poderd ser obrigada a realizar desembolsos
relativos a encargos, beneficios e contribuigdes previdenciarias que os tribunais brasileiros
entendam serem devidos, inclusive retroativamente, o que poderad afetar a liquidez
da Devedora.

A Devedora ainda é parte em processos judiciais e procedimentos administrativos préprios
e de sociedades por ela adquiridas, incluindo a celebragao de Termos de Ajustamento de
Conduta no ambito de inquéritos civis conduzidos pelo Ministério Publico. Caso esses
processos e procedimentos sejam julgados de forma desfavoravel e/ou em montantes
superiores ao valor provisionado, as condigdes financeiras e a continuidade regular das
atividades da Devedora poderdao ser negativamente afetadas.
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A condenagao em processos judiciais ou administrativos, incluindo, sem limitagdao, aqueles
de natureza tributaria, podera afetar negativamente as condigdes financeiras da Devedora,
0 que podera afetar o pagamento das Debéntures e, portanto, dos Titulares de CRA.

A suspensdo, o cancelamento ou a ndo renovacdo dos beneficios fiscais de que a Devedora
é titular podem afetar negativamente sua lucratividade

A Devedora é titular de beneficios fiscais concedidos por diversos estados, que garantem
a Devedora, dentre outros, diferimento de ICMS na aquisicao e importacdo de insumos e
bens do ativo fixo, bem como diferimento ou crédito presumido do tributo na saida de seus
produtos. Caso a Devedora deixe de cumprir determinadas obrigacdes a que esta sujeita
em decorréncia da concessao desses beneficios fiscais, incluindo a implantacao de projetos
industriais, geracdao de determinado nimero de empregos e contribuicdo de um percentual
do tributo devido a fundos de desenvolvimento dos estados, seus beneficios poderdo ser
suspensos ou cancelados, e a Devedora podera ser obrigada a pagar integralmente o valor
dos tributos devidos, sem considerar os beneficios, acrescidos de encargos, o que podera
ter um efeito negativo na lucratividade da Devedora. O mesmo pode ocorrer caso 0s
beneficios fiscais sejam questionados judicialmente por terceiros e a decisdo final seja
desfavoravel a Devedora, determinando a cassacdo dos beneficios. A Devedora ndo pode
garantir que terd sucesso com relacdo a referidos questionamento ou que seus atuais
beneficios serdo renovados ou, ainda, que conseguira obter novos beneficios fiscais.

Os acionistas controladores da Devedora poderdo ter interesses que sejam divergentes dos
interesses dos demais acionistas

Os acionistas controladores da Devedora tém, direta e indiretamente, poderes para, entre
outras matérias, eleger a maioria dos membros do conselho de administracdo e determinar
o resultado final das matérias cuja deliberacdo seja de competéncia dos acionistas,
incluindo operacdes com partes relacionadas, reorganizagdes societarias, aquisicoes e
alienacdes de ativos e o montante e a ocasido para distribuicdo de dividendos ou
remuneracoes de capital similares, ressalvadas as exigéncias de distribuicdo de dividendo
minimo obrigatério, nos termos da Lei das Sociedades por AgOes. Os acionistas
controladores da Devedora poderdo ter interesse em realizar aquisicdes, alienacdes, buscar
financiamentos ou operagdes similares contrarias a vontade dos demais acionistas da
Devedora, podendo gerar um conflito de interesses e prejudicar a tomada de decisdes
pela Devedora.

Dependéncia de fornecedores estratégicos de matérias primas e produtos semi-
beneficiados

A Devedora depende de alguns fornecedores estratégicos de matérias-primas, e, para
alguns produtos, fornecedores exclusivos, com dependéncia ndo sé do fornecimento do
produto in natura mas também de seu beneficiamento, refino, ou processo de
industrializagdo correspondente. Alguns fornecedores estratégicos concentram grande
parte do fornecimento relevante da Devedora. A Devedora ndo pode assegurar que
conseguira manter os atuais contratos com tais fornecedores, bem como seus respectivos
termos e condigbes. Qualquer alteragcdo nesses contratos podera acarretar um aumento do
preco e/ou a interrupcdo no seu fornecimento, com consequente interrupcao de sua
comercializagdo, de forma que a Devedora podera ter sua receita negativamente afetada.
Isso podera afetar o pagamento das Debéntures e, por consequéncia, dos CRA.

Parcela relevante da receita liquida de vendas e servicos da Devedora decorre da receita
gerada por um numero limitado de grandes redes varejistas

O resultado das operacdes da Devedora depende de maneira relevante de algumas grandes
redes varejistas. O porte desses clientes permite que eles estejam em uma posicao
privilegiada nas negociagdes, com relagdo aos pregos dos produtos da Devedora. Caso a
Devedora ndo seja capaz de suportar as pressdes que vier a sofrer dos seus clientes para
reduzir ou ndo reajustar os precos dos seus produtos, ou reajusta-los de maneira que nao
seja compativel com o incremento de seus custos, a Devedora podera ter sua lucratividade
afetada. Ademais, caso a Devedora nao seja capaz de manter o relacionamento comercial
com esses clientes, ou substitui-los por clientes do mesmo porte, a Devedora podera ter
sua receita negativamente afetada.
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A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolidacdo podera intensificar a
concorréncia

O setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora
enfrenta a concorréncia de empresas de portes variados, inclusive maiores e com mais
recursos que a Devedora. Em geral, a competicdao no setor de alimentos brasileiro e da
América Latina é determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos,
reconhecimento da marca, agilidade e prego dos servigos de entrega e relacionamento com
clientes. Em razao do processo de consolidacdo do mercado, a Devedora ndao pode garantir
gue novos competidores ndo ingressarao no setor de alimentos ou que os atuais ndo se
tornardo mais competitivos. Da mesma forma, a Devedora ndo pode garantir que
conseguira manter a sua participacdao de mercado no setor de alimentos brasileiro e da
América Latina, tampouco que os atuais e novos competidores ndo adquirirdo experiéncia
e know-how para desenvolver produtos de qualidade a precos competitivos. Caso a
Devedora ndo seja bem sucedida em se posicionar em relacdo a sua concorréncia, podera
ter sua capacidade financeira afetada e diminuicdo da sua receita.

Os negdcios da Devedora poderdo ser afetados por flutuacées nos precos de matérias
primas

O custo da Devedora com as suas principais matérias primas (arroz, feijdo, acucar e
pescados) representa uma parcela significativa de seu custo de vendas. A Devedora
adquire tais matérias primas de diversos produtores e fornecedores independentes, em
volumes necessarios para suprir as suas necessidades operacionais. Os pregos destes
produtos sdo ciclicos e estdo sujeitos a volatilidade do mercado (e.g., oferta e demanda
global e, no caso do acucar, com base na cotacdo da bolsa de Nova Iorque) bem como a
cotacdo do dodlar. Nesse sentido, os precos destas matérias primas podem ser impactados
por diversos fatores que estdao fora do controle da Devedora, incluindo condigdes
climaticas, pragas, disponibilidade e adequacdo do fornecimento destas matérias prima as
suas necessidades, utilizacdo de cultivos para gerar energia alternativa, legislacao,
regulamentacdo e politica governamentais e condicdes econdmicas gerais. Caso ocorram
aumentos significativos nos pregos destas matérias primas e a Devedora ndo tenha sucesso
em repassa-los aos seus clientes e consumidores, a Devedora podera ter sua receita e
lucratividade afetadas.

A Devedora estd sujeita a normas ambientais, alimentares e sanitdrias

As sociedades que realizam o beneficiamento de alimentos, como a Devedora, estdo
sujeitas a regulamentacdo ambiental prevista na legislacdo e a fiscalizacdo de diversas
autoridades federais, estaduais, municipais e do Distrito Federal, no Brasil e nos paises
onde operam. A regulamentagao ambiental dispde, entre outros temas, sobre (1) mitigacao
dos impactos gerados através do licenciamento ambiental, (2) manuseio, tratamento,
transporte e descarte de residuos, (3) descargas de poluentes na agua, ar e solo, e
(4) utilizacdo de substancias controladas para limpeza de equipamentos. Além disso,
empresas que a Devedora contrata para realizar a coleta, tratamento, transporte e
descarte final de residuos que gera também devem estar em conformidade com a
legislagdo e regulamentagdo ambiental aplicavel. A coleta, transporte, tratamento e
destinacdo final adequados dos residuos gerados pressupfe prévia aprovacao dos érgaos
ambientais competentes.

A Devedora ndo pode garantir que a legislacdo e regulamentagdo aplicaveis as suas
operagdes nao se tornarao mais severas ou sujeitardao a Devedora a encargos mais
onerosos no futuro, inclusive em decorréncia de acordos internacionais. A Devedora
também nao pode garantir que as autoridades ou agéncias reguladoras competentes nao
adotarao interpretacdes mais restritivas ou mais rigorosas sobre essa legislacao e
regulamentacdo. Nessas circunstancias, os investimentos e despesas necessarias para o
cumprimento da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis as operagoes da Devedora podem
aumentar substancialmente, afetando negativamente as condigbes financeiras
da Devedora.

Caso a Devedora, seus administradores ou terceiros que venham a ser contratados pela
Devedora ndo observem a legislagdo e regulamentacdo ambiental aplicadveis as suas
operagdes, ou ainda, caso ocorram eventuais acidentes que decorram, direta ou
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indiretamente de suas operacGes, a Devedora estara sujeita a imposicdo de sangses
administrativas e penais, incluindo detencdo ou reclusdao de pessoas fisicas responsaveis,
a obrigagdo pecuniaria de reparar os danos ambientais causados, a suspensdo parcial ou
total das atividades, a perda ou restricdo de incentivos fiscais e programas de
parcelamento e ao cancelamento, & suspensdao de linhas de financiamento de
estabelecimentos oficiais de crédito, a obrigacdao de realizar investimentos adicionais para
o beneficiamento dos produtos da Devedora ou destruicdo total ou parcial de determinado
lote que tiver sido beneficiado. Ainda, referidas penalidades sao aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparar a degradacao causada ao meio ambiente. Na
esfera civil, por exemplo, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacao de reparar a degradagao causada
pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente, independentemente da
comprovacdo de culpa. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para
proceder qualquer intervencdo nas suas operacoes, como a disposicao final de residuos, a
Devedora ndo estd isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados
por estes terceiros contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e
guaisquer consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou
outros danos ambientais.

Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecao do meio
ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e
terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, seus
resultados operacionais e sua situagao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de
pagar as Debéntures e, por consequéncia, os CRA.

Falta ou atrasos na obtencdo das necessarias licencas, autorizacoes, alvards e registros
pode prejudicar o reqular funcionamento das operacoes da Devedora

O funcionamento regular das plantas da Devedora e seus centros de distribuicdo depende
da obtencdo e manutencdo, dentre outros, de varias licengas, autorizagbes, alvaras e
registros (ou protocolos) de diversas autoridades federais, estaduais, municipais e do
Distrito Federal, no Brasil e nos paises onde a Devedora opera, incluindo, dentre outros,
(1) de instalagdo e funcionamento, (2) do corpo de bombeiros, e (3) de vigilancia, controle
e fiscalizacdo sanitaria, incluindo processamento, beneficiamento, industrializacdo e
embalagem dos produtos da Devedora. Adicionalmente, a expansdo das operacdes da
Devedora pode exigir que a Devedora obtenha licengas, autorizacbes, alvaras e/ou
registros novos, que os ajustem perante as autoridades competentes, ou que a Devedora
realize mudancas em suas operacdes de forma a restringir o impacto atual ou potencial
das suas atividades.

A Devedora ndo pode garantir que sera capaz de manter ou renovar as suas licencas,
autorizagoes, alvards e registros, que eles serdo renovados, ou que as autoridades
competentes ndo se recusardo a emiti-los ou renova-los ou ndo atrasardo a sua emissao,
ajuste ou renovacgao. Da mesma forma, a Devedora nao pode garantir que (i) os processos
para obtencdo, ajuste ou renovacdo dessas licengas, autorizagoes, alvaras e registros nao
se tornardo mais dificultosos, a exemplo da exigéncia da compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de
mudangas operacionais, a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos empregados e colaboradores da Devedora, ou (ii) que ndo serdo impostas
licencas, autorizacGes, alvaras e registros adicionais pelas autoridades competentes.

Qualquer desses fatores pode fazer com que a Devedora incorra em custos adicionais, o
que pode obriga-la a desviar recursos destinados a sua estratégia de expansao para o
cumprimento de eventuais encargos adicionais, ou comprometer o regular funcionamento
das suas plantas e centros de distribuicao. Ainda, o desenvolvimento de atividades sem as
devidas licengas ou em desconformidade com as licengas e suas exigéncias técnicas pode
resultar em multas elevadas, sangdes criminais, revogacao de licengas de operagao e/ou
na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, o que podera afetar a capacidade
de a Devedora pagar as Debéntures e, por consequéncia, os CRA.
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Riscos sanitarios relativos ao setor de alimentos podem prejudicar o regular funcionamento
das plantas e dos centros de distribuicdo e as vendas dos produtos da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor de alimentos em geral, incluindo riscos
causados por contaminacgao ou deterioracdao de alimentos, questdes relativas a nutricdo e
saude, reclamacdoes de responsabilidade de produto, adulteracdo de produto, e
indisponibilidade e transtorno de um recall de produto.

Qualquer risco relacionado a aspectos sanitarios, real ou possivel, associado aos produtos
da Devedora, suas plantas e seus centros de distribuicdo, inclusive publicidade negativa
referente a estes riscos, podem também causar a perda de confianca dos seus clientes
e/ou dos consumidores dos seus produtos na seguranca e qualidade de seus produtos e
afetar o regular funcionamento de suas plantas, centros de producdo e,
consequentemente, as vendas de produtos.

Os sistemas adotados pela Devedora para cumprimento das normas governamentais e
sanitarias podem ndo ser totalmente eficientes para minimizar os riscos relativos a
seguranca alimentar e, portanto, a Devedora podera ser demandada a indenizar
consumidores em caso de contaminacao ou deterioracdo de seus produtos, o que pode
afetar adversamente a Devedora e as obrigacdes relativas aos CRA.

A Devedora esta sujeita a riscos relacionados a paises onde opera e para 0os quais exporta

No exercicio social encerrado em 28 de fevereiro de 2023, a receita liquida de vendas e
servicos da Devedora do Segmento Alimenticio Internacional atingiu R$2.614,3 bilhdes,
representando 25,6% do total da sua receita liquida de vendas. Ademais, a Devedora possui
controladas no Uruguai, Chile, Peru e Equador e pode expandir suas operagdes para outros
paises da América Latina. A Devedora esta sujeita a riscos relativos as condigdes econémicas,
politicas e sociais nos paises da América Latina nos quais atua ou venha a atuar e nos paises
para 0s quais exporta ou venha a exportar. Sendo assim, a Devedora podera ser
adversamente afetada por fatores que estdo além do seu controle, principalmente:

. interferéncia dos governos locais nas politicas econémicas;

. instabilidade politica, econémica, cambial e desvalorizacdo das moedas locais;

. deterioracdo das condi¢cdes econOmicas;

. inflagdo e taxas de juros;

o controle no cdmbio e restricbes a remessas ao exterior e/ou repatriagdo de
recursos;

. politica fiscal e regime tributario;

o liguidez no mercado financeiro e de capitais e mercado de empréstimos;

. aumentos de barreiras comerciais para importacdo e exportagao de produtos do

setor alimenticio, tais como aumento de impostos e tarifas de importacdo sobre
os seus produtos, subsidios governamentais e proibicbes ou imposicdo de
restricdes para exportar seus produtos a determinados mercados;

o alteracGes no entendimento ou no texto da legislagdo e regulamentagdo aplicavel
aos mercados nos quais atua, incluindo as de natureza tributaria, trabalhista,
ambiental e de vigilancia sanitaria, ou inconsisténcias entre legislagdes e
regulamentacdes dos diferentes mercados nos quais atua;

o falhas ou atrasos na obtencao ou manutencdao de licengas e autorizagdes
necessarias ao regular funcionamento das suas operagbes nos diferentes
mercados nos quais atua ou venha a atuar;

o greves nos portos, receita e policia federal e alfandegas e outras interrupgdes no
transporte dos seus produtos;
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o aumento da participagcdo governamental na economia, incluindo por meio de
desapropriagoes; e

. terremotos, desastres naturais, guerras, conflitos armados, embargos ou atos de
terrorismo.

A ocorréncia de quaisquer dos fatores acima, bem como de qualquer outro fator que afete
as condicdes econOmicas, politicas e sociais dos paises da América Latina nos quais a
Devedora atua ou que venha a atuar e nos paises para os quais exporta ou venha a
exportar, poderao afetar o desempenho financeiro da Devedora no mercado.

A emissdo das Debéntures representa uma parcela relevante da divida total da Devedora

A emissao das Debéntures representa uma parcela relevante da divida total da Devedora
e ndo ha garantia de que a Devedora tera recursos suficientes para cumprir com as
obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo de Debéntures o que podera afetar,
consequentemente, o pagamento dos CRA aos Investidores.

Risco de Nao Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento das Despesas dos Patrimonios Separados, estas
serdo suportadas pelos Patrimonios Separados €, caso nao seja suficiente, pelos Titulares
de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Risco relativo a volatilidade dos precos

A variacdo do preco dos produtos comercializados pela Devedora - quais sejam, agucar,
graos e pescados - pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora. Tal como
ocorre com outras commodities, os produtos estdo sujeitos a flutuagdes em seu prego em
funcdo da demanda interna e externa, do volume de produgdo e dos estoques mundiais,
conforme aplicavel. A flutuacdo do preco pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda estiver abaixo do seu custo e,
consequentemente, comprometer a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegécio.

Risco no armazenamento dos produtos

A Devedora armazena os produtos fornecidos anteriormente a sua distribuicdo e venda. O
armazenamento inadequado desses produtos pode ocasionar perdas de produtos e impacto
no preco, inclusive em decorréncia de (i) excesso de umidade; (ii) temperaturas
inadequadas; (iii) contaminacdo; (iv) falha em sistemas operacionais e de controle dos
armazéns; (v) perda de qualidade; e (vi) falhas no manuseio dos produtos. Ademais,
considerando que a Devedora adquire produtos de outros produtores rurais e fornecedores,
pode haver falhas no controle de qualidade e armazenagem por parte desses fornecedores
de produtos, inclusive se esses fornecedores mantiverem seus produtos em bolsdes
armazenados em suas fazendas. A reducdo e impacto no preco dos produtos decorrentes
do armazenamento inadequado podera afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Devedora de suas obrigacdes previstas nos CRA.

g) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

Conjuntura econémica

Os negocios da Devedora poderdao ser prejudicados por alteragbes da conjuntura
econdmica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizagdo ou
desvalorizacdo de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do
consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e
efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer
das referidas alteracdes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados
doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora
necessita, ingredientes culinarios e materiais de embalagem, prejudicando, dessa forma,
os resultados financeiros da Devedora.
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As interrupcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioragdo
da conjuntura econdmica nacional e mundial poderao, entre outras coisas: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a reducao
de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou
consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos
mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencao de financiamento para as operagoes
ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que
os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a
concessao de qualquer renegociacdo ou disputa de obrigacdes de natureza técnica ou de
outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las
no futuro; (v) prejudicar a situacdo financeira de alguns clientes ou fornecedores da
Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrdnia, em relacdo ao preco e ao
fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito
envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos precos do
commodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do délar, o que
causaria ainda mais pressao inflacionaria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities
agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego dos grdos devido a alta
procura, a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade
de producao e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se 0s pregos internos, o que
gera ainda mais pressao inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegdcio brasileiro
€ altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacdo sdo
importados, principalmente, da Federagdao Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na
politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global estd produzindo e/ou poderd produzir uma
série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuagGes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio
e inflagdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-
prima primordial as montadoras de caminhdes e maquinarios, com consequente aumento
inflaciondrios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar
negativamente a situacdao financeira da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Riscos relacionados as condicdes econbémicas e politicas do Brasil podem _afetar
negativamente os negdcios da Emissora e da Devedora

A Devedora tem a maior parte de suas operagdes em territério brasileiro e depende das
condicGes econbmicas apresentadas no pais. O governo brasileiro exerce e continuara a
exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essas influéncias, assim como
as condicGes politicas e econémicas do pais, poderiam afetar negativamente as atividades
da Emissora e da Devedora. As acdes do governo para controlar a inflagdo e outras
regulamentagdes e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou diminuigao
nas taxas de juros, mudancas na politica fiscal, controle de pregos, desvalorizacdes e
valorizagbes cambiais, controle de capitais, limites a importagdes, entre outras acdes. As
atividades da Emissora e da Devedora, assim como sua situacao financeira e resultados
operacionais, podem ser adversamente afetados por mudangas em politicas e
regulamentacdes governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como: (i) politica
monetaria e taxas de juros; (ii) controles cambiais e restrigdes a remessas internacionais;
(iii) flutuacGes na taxa de cdmbio; (iv) mudangas fiscais e tributarias; (v) liquidez do
mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas de juros; (vii) inflacdo;
(viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.
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Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro,
mudangas politicas e regulamentagdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados
acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza econémica no pais
e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios, assim como em
valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e
outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas
adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operagdes da Devedora e seus
resultados operacionais.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais,
monetdrias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se
tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operacgodes, a situacao financeira e
os resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e
algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada
com a especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram
efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da
inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com
altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducao das taxas de juros, intervencgao
no mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar
o valor do Real poderdao desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar
inflacdo elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderdo nao ser capazes de reajustar
0s precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagao
sobre a sua estrutura de custos, o que poderda afetar suas condicdes financeiras.

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Délar e outras moedas fortes
ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizacbes repentinas, minidesvalorizaces periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles
cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagoes
significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Ndo se pode
assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdao do Real frente ao Ddlar e outras moedas
nao tera um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir
0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencgoes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo
do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracao das contas correntes do pais e da balanga
de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportagao.

Alteracbées na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcdo
controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.
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Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recesséo,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducdao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevacao da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora
e a Devedora

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captacbes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagédo significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados
Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobilidrios brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes escalas, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo
outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura
econOmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econoémica
do Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de emissores
brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condigdes econOmicas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condicbes econdmicas e de mercado dos
Estados Unidos. Os precos das acGes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis
a flutuacdes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variacdes dos principais
indices de acdes norte-americanos. Ainda, redugcoes na oferta de crédito e a deterioracao
das condigdes econ6micas em outros paises, podem prejudicar os pregos de mercado dos
valores mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises de
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao
global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados
financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos
mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de
operagoes no futuro em termos aceitaveis.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira enfrentou algumas
dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode
afetar negativamente a Devedora. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nagao
(sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor’s de BB para BB-
, 0 que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode
aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora e pela Emissora. Qualquer
deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva
da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento, bem como os negdcios
da Emissora.
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A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora,
seus resultados e operacées

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a
populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianca do
mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente
politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as
incertezas decorrentes de varias investigagdes em andamento sobre acusagoes de lavagem
de dinheiro e corrupgao conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico
Federal, incluindo a maior investigacdo conhecida como “Lava Jato”. Tais investigacdes
tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da
Lava Jato, assim como outras investigacGes relacionadas a corrupgdo, resultaram em um
impacto adverso na imagem e na reputacdo das empresas envolvidas, bem como na
percepcao geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado
de capitais.

N3o se pode assegurar que as investigagdes nao resultardo em uma maior instabilidade
politica e econ6mica ou que novas acusagoes contra funciondrios do governo e de empresas
estatais ou privadas nao surgirdo no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras.
Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacbes, nem o seu efeito sobre a
economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os
negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e,
portanto, em relacdo a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditorios do
Agronegébcio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o
mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relacdo a implementacgdo,
pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo
federal é de partido de oposicdo do presidente eleito, de mudancgas relativas as politicas
monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apos as eleicGes,
podem contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem
aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais
relativos a condugdao da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacées e
o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito
menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderao ter um efeito adverso
sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem
ter um efeito adverso relevante sobre os negocios, resultados operacionais, situagdo
financeira e perspectivas da Emissora e a Devedora. Historicamente, o cenario politico no
Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas
afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente
o desenvolvimento econémico no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogac¢ao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados a oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Ordem dos

ista(l)
Eventos Eventos Data Prevista

Requerimento de Registro Automatico da Oferta na CVM,
1 Divulgagdo do Aviso ao Mercado, Prospecto Preliminar 24 de maio de 2023
e Lamina da Oferta

2 Inicio das apresentacGes para potenciais investidores (roadshow). 25 de maio de 2023
3 Inicio do Periodo de Reserva 1 de junho de 2023
4 Encerramento do Periodo de Reservas 20 de junho de 2023

Procedimento de alocagdo de Pedidos de Reserva e intengdes de
5 investimento e Comunicado ao Mercado com o resultado do 21 de junho de 2023
Procedimento de Bookbuilding

Complemento do Requerimento de Registro Automatico da Oferta e

Concessdao do Registro Automatico da Oferta pela CVM 28 de junho de 2023

Divulgacdo do Anuncio de Inicio )
7 . N o . 28 de junho de 2023
Divulgagao do Prospecto Definitivo e Lamina da Oferta

Data de Liquidagao financeira dos CRA .
8 . s 29 de junho de 2023
Inicio da Negociagao dos CRA na B3

9 Data para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 30 de junho de 2023

@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes,
antecipagbes ou prorrogacbes a critério da Emissora e do Coordenador Lider da Oferta. Qualquer
modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagcdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo
os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragGes das
circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Para mais informacgoes sobre os efeitos de eventual modificagdao da Oferta, veja
o item 7.3 da Secao “7. Restricoes a direito de investidores no contexto da
Oferta”, na pagina 46 deste Prospecto.

A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que:
(i) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou
do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdao da Oferta ndo poderd ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada, de acordo com
o artigo 70, paragrafo 20,

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo
registro. Ainda, a rescisdao do Contrato de Distribuicdo importard no cancelamento do
referido registro.

A Emissora e o Coordenador Lider deverdo dar conhecimento da suspensdao ou do
cancelamento aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na
hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagao até o 5° (quinto) Dia Util
posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.
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Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito
de modificacdo ou revogacao da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos Investidores. Em caso de revogacdo da Oferta os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores tornar-se-dao sem efeito, sendo que os valores
eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelo
Coordenador Lider, sem juros ou correcdao monetaria, sem reembolso e com deducgao de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacéo.

A Emissora e/ou o Coordenador Lider, sempre em concordancia com a Devedora, podem
requerer a CVM a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracoes
posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes
na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou o Coordenador Lider, sempre com concordancia com a
Devedora, podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condicdes para os Investidores, conforme disposto no artigo 67, paragrafo 89, da
Resolugdao CVM 160.

Caso o requerimento de modificacdao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da
aprovacgao do pedido de modificagdo, artigo 67, paragrafo 7°.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada
por meio de Anuncio de Retificacdo. Apds a publicacdo de Anuncio de Retificacdo, as
Instituicdes Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles investidores que
estejam cientes de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicdes, nos termos do Anuncio de Retificacdo. Os investidores que ja tiverem aderido
a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito do
Anuncio de Retificacdo para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da referida comunicagdo, o interesse em manter a declaracao de aceitagao,
presumida a manutencgdo de sua ordem em caso de siléncio.

Na hipotese de (i) revogacdao da Oferta ou (ii) revogacdo, pelos Investidores, de sua
aceitacdao da Oferta, na hipdtese de modificacdo das condicdes da Oferta, nos termos dos
artigos 67 e 68 da Resolugdo CVM 160, os montantes eventualmente utilizados por
investidores na integralizacdo dos CRA durante o Prazo Maximo de Colocacdo serdo
integralmente restituidos pela Emissora e/ou pelo Coordenador Lider, conforme o caso,
aos respectivos Investidores, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
dedugdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (a) da revogacgdo da Oferta, ou (b) em
gue em receber a comunicacao enviada pelo Investidor de revogacao da sua aceitagao.
Neste caso, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitagdao referente aos valores
restituidos.

Em qualquer hipdtese, a revogagao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 68 da Resolugdo CVM 160.

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacdo dos
investidores interessados e de revogacdo da aceitacao, (ii) subscricdo,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicado junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacao dos
valores mobiliarios adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da
prestacao de garantia, (v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso,
e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral
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Os CRA sdo destinados aos Investidores, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “c”,
item (3), da Resolugdo CVM 160, de modo que ndo ha restricdo a revenda dos CRA, dado
que sdo destinados ao publico investidor em geral.

Os Investidores interessados na subscricao dos CRA preencherdo e enviarao seus Pedidos
de Reserva durante o Periodo de Reserva as Instituicdes Participantes da Oferta, conforme
aplicavel, sem fixacdao de lotes minimos ou maximos, observadas as limitacdes aplicaveis
aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que tais intencdes de investimento
serdao apresentadas na forma de Pedidos de Reserva a uma das Instituicdes Participantes
da Oferta.

As InstituicOes Participantes da Oferta consolidardo os Pedidos de Reserva recebidos e no
dia do Procedimento de Bookbuilding enviarao uma ordem de investimento consolidada
para o Coordenador Lider. O Investidor Pessoa Vinculada indicara, obrigatoriamente, no
seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o0 caso, sob
pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva pela respectiva Instituicao Participante
da Oferta que o receber. O Investidor podera efetuar um ou mais Pedidos de Reserva em
apenas uma Instituicdo Participante da Oferta, sem limitacdo, inexistindo limites maximos
de investimento.

Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio total ou
parcial da Opcdo de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160;

Serao integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores admitidos e
nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicdes da Oferta, bem
como nos termos acima.

O Coordenador Lider e os Participantes Especiais recomendarao aos Investidores
interessados na formalizacdao do Pedido de Reserva ou das ordens de
investimento, conforme aplicavel, que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condigbes estipulados no Pedido de Reserva ou intenciao de investimento,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta, no Termo de
Securitizacao, este Prospecto, especialmente as informacdes constantes na secao
“Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta
esta exposta, bem como o formulario de referéncia e as demonstracoes
financeiras da Emissora, respectivas notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, incluidos no Prospecto Preliminar, por referéncia; (ii) verifiquem
com a Instituicdao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o
seu Pedido de Reserva ou a sua intencdo de investimento, conforme aplicavel, a
necessidade de manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de
investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de
Reserva ou intencao de investimento; e (iii) entrem em contato com o respectivo
Coordenador Lider ou com o Participante Especial, conforme o caso, para obter
informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagao
do Pedido de Reserva ou intencao de investimento ou, se for o caso, para a
realizacao do cadastro no Coordenador Lider ou no Participante Especial,
conforme o caso, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelo
Coordenador Lider e pelos Participantes Especiais.

Caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelo Coordenador
Lider no ambito da Oferta exceda o Valor Total da Emissdo, o Coordenador Lider, em comum
acordo com a Emissora e a Devedora, podera elevar o Valor Total da Emissdo em virtude do
exercicio total ou parcial do Lote Adicional, procedendo, em seguida, ao atendimento dos
Investidores, de forma a atender, total ou parcialmente, referidos Pedidos de Reserva de
Investidores admitidos, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva,
que os CRA serdo rateados pelo Coordenador Lider entre os Investidores, sendo que todos os
Pedidos de Reserva admitidos que indiquem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
serao rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA, observado
que o rateio realizado entre os Investidores ndo podera priorizar os Pedidos de Reserva
realizados por Pessoas Vinculadas.
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Até o final do Dia Util imediatamente posterior a data de Registro da Oferta e posteriormente
a divulgagdao do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider informara
aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por
telefone (@) a quantidade de CRA alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da data
maxima estabelecida para liquidagdo financeira dos CRA que cada Investidor devera pagar o
Preco de Integralizacao dos CRA referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao
respectivo Participante Especial que recebeu Pedido de Reserva, com recursos imediatamente
disponiveis, observado o prazo maximo para colocacdo dos CRA, de até 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da data de divulgacdao do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 48 da Resolugcao CVM 160 (“Prazo Maximo de Colocacdo”).

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nas hipdteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto e do
Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a
sua decisdo de investimento, nas quais podera o referido Investidor desistir do Pedido de
Reserva nos termos do paragrafo 5° do artigo 65 da Resolugdo CVM 160. Nesta hipdtese,
o Investidor deverd informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ao respectivo
Participante Especial que recebeu o seu Pedido de Reserva, em conformidade com as
previsdes do respectivo Pedido de Reserva.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados na mesma data (“Data de
Integralizacdo”). Os CRA subscritos na Data de Integralizacdo serdo integralizados pelo
Preco de Integralizacao dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizacdo). O Preco
de Integralizagdo dos CRA sera pago a vista, em moeda corrente nacional, na primeira
Data de Integralizacdo ou nas Datas de Integralizacdo subsequentes, se houver, de acordo
com os procedimentos da B3, observada a possibilidade de agio ou desagio.

Em qualquer data de integralizacdo, os CRA poderao ser colocados com &gio ou desagio, a
ser definido a exclusivo critério do Coordenador Lider, sendo certo que o preco da Oferta
sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria
a totalidade dos CRA integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos termos do artigo
61 da Resolugao CVM 160.

Cada pagamento referente a integralizacdo dos CRA sera feito pelo Prego de Integralizacao,
na Data de Integralizacdo, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a B3.

A liguidacdo dos CRA serd realizada por meio de depdsito, transferéncia eletronica
disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na conta corrente
n% 123345-9, na agéncia n® 3396, no Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da
Emissora (“Conta Liquidacao”), ou em outra conta corrente que venha a ser acordada entre
as Partes.

O pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures sera realizado em parte ou na
sua totalidade apds o recebimento de parte ou da totalidade, conforme o caso, dos recursos
recebidos dos recursos pagos pelos Investidores na integralizagdo dos CRA, de acordo com
os procedimentos da B3 para liquidacdo da Oferta, no mesmo Dia Util, desde que a
integralizacdo dos CRA, nas respectivas Datas de Integralizagdo, ocorra até as 16:30 horas
(horario de Brasilia) (inclusive), considerando o horario local da cidade de S&o Paulo,
estado de S3o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira
ocorra a partir de 16:30 horas (horario de Brasilia) (inclusive), sem a incidéncia de
quaisquer encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria, de modo que todos os
recursos recebidos pela Emissora referentes aos montantes pagos pelos Investidores até
o horario limite, deverdo ser transferidos a Companhia naquele respectivo dia. A Oferta
encerrar-se-a apos o primeiro dos eventos a seguir: (i) em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgagdo do Anuncio de Inicio; ou (ii) até que ocorra a subscricdo e
integralizagdo da totalidade dos CRA, com a devida divulgagao do anuncio de encerramento
da Oferta ("Anuncio de Encerramento”).

A Oferta conta com regime de Garantia Firme de Colocagao prestada pelo Coordenador
Lider da Oferta, no ambito do Contrato de Distribuicdo, para montante de, inicialmente,
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sendo certo que o valor base da Oferta
podera ser aumentado em fungdo do exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional
(conforme abaixo definido), cujos CRA, se emitidos, serdo distribuidos sob regime de
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melhores esforgos de colocacao. Caso a Garantia Firme de Colocacao venha a ser exercida,
no ambito da Oferta, o Coordenador Lider da Oferta podera realizar a revenda dos CRA
subscritos e integralizados apds o encerramento da Oferta.

Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos
CRA ofertados, na forma e condigdes dos Documentos da Oferta e deste Prospecto:
(i) todos os Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu
cancelamento; e (ii) os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese
de suspensao.

Ademais, nas ocorréncia de eventual modificagdo da Oferta, conforme indicadas no item
7.3 deste Prospecto, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser
imediatamente comunicados a respeito da modificagdo efetuada diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdao a Oferta, presumida a
manutencdo da adesdo em caso de siléncio.
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Lmniéo; f

6. COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacao e as respectivas participacoes
acionarias dos acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital
social, por participacao total e por espécie e classe)

O capital social da Emissora é composto por 100.000 (cem mil) agdes ordinarias,
nominativas e escriturais, sendo que 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove
centésimos por cento) das acdes de emissdo da Emissora sao detidas pela Ecoagro
Participacdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 14.286.817/0001-82.

6.2. Situacao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo
prazo e patriménio liquido) e os impactos da captacao de recursos da oferta na
situacao patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso a emissao nao conte
com instituicao do regime fiduciario

Nao aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da presente Emissao, Regime
Fiduciario sobre os CRA.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobilidrios
N3o aplicavel.

7.2. Declaracdao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez
com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados de recebiveis
do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegdcio; (iii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito corporativo da Devedora e/ou do seu setor de atuagdo; e/ou
(iv) nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, incluindo
tributarios e relativos ao Patrimoénio Separado, ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a segcao “Fatores de
Risco” deste Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de decisao de investimento.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 20 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da
Resolucao a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“"SRE") podera: (i) deferir o
requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia
de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteracao
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento
de revogacdao da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, a modificagdo de Oferta
nao depende de aprovacao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160, o requerimento de
revogacdo da Oferta deverd ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes
necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido,
indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A SRE deverd conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias
formuladas no ambito de requerimento de revogagdao da Oferta, devendo deferir ou
indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as
exigéncias comunicadas.

O requerimento de revogacao da Oferta serd automaticamente deferido, caso ndao haja
manifestagcdo da SRE nos prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolucdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, a SRE podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolugdao CVM 160, é sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, os quais serdo os futuros
titulares dos CRA (“Titulares de CRA”), ou para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida
pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal modificacdo, sem prejuizo
dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da Resolugdo
CVM 160.
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Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificagdo da Oferta
devera ser feito pelo Coordenador Lider em conjunto com a Emissora e com a Devedora.

O ndo cumprimento de qualquer das Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicdo
até o registro da Oferta, sem renuncia do Coordenador Lider ou ndo sanado em tempo
habil a formalizacdo do registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia Firme
(conforme definido neste Prospecto), e sera tratado como modificacdo da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolucao CVM 160, a revogacgao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma
e condigOes previstas nos termos e condigcdes da Oferta.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo da Oferta e o Coordenador Lider devem se certificar de que os
potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de
aceitacao da Oferta, de que a Oferta foi alterada e das suas novas condigdes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao ser imediatamente
comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao,
para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicac3o,
eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencdo da adesdo
em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitagdo tém direito a restituicdo integral
dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e
condicdes dos documentos da Oferta e dos Prospectos, nos casos em que é exigida a
divulgacao destes.

A SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se
processando em condicOes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacao que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, em especial a Resolugdo da CVM n©
161 de 13 de julho de 2022, conforme em vigor; ou (c) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis, nos termos do artigo 70 da Resolugcdo CVM 160. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
0s vicios que determinaram a suspensdo, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao
tenha sido concedido.

A Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacao da Oferta, nos termos do artigo 71 da Resolucdao CVM 160, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdao passivel de
comprovacdo, para que, na hipdétese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue
sua aceitacdo, na hipdtese de suspensdo; e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Prego de Integralizagédo dos CRA (conforme definido no Termo
de Securitizagdo), referido Preco de Integralizagdo sera restituido integralmente, sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
cancelamento revogacdo da Oferta, conforme o caso.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condigcdes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condigbes legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58, da
Resolucdo CVM 160. A liquidacdo financeira da Oferta estd sujeita a verificacdo, pelo
Coordenador Lider da Oferta, do atendimento e cumprimento das Condicdes Precedentes,
previstas na Clausula 3 do Contrato de Distribuicdo, sendo que a ndo implementacao de
quaisquer dessas condicbes sera tratada como modificacdo da Oferta.

Assembleia Especial de Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de
CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA,
observado o disposto no artigo 25 da Resolucao CVM 60 e neste item.

Legislacdo Aplicavel. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o
disposto na Lei 14.430 e na Resolugdao CVM 60, bem como, subsidiariamente, o disposto
na Resolucdo CVM 81 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais
de acionistas.

Meio de realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA. A Assembleia de Titulares de CRA
poderd ser realizada: (i) de modo exclusivamente digital, caso os investidores possam
participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de modo
parcialmente digital, caso os investidores possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a distédncia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

No caso de utilizacdo de meio eletronico, a Emissora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informagodes, particularmente os votos que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios igualmente
eficazes para assegurar a identificacdao do Titular do CRA.

Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia de Titulares de CRA.

Competéncia da Assembleia de Titulares de CRA: compete privativamente a Assembleia
de Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente do PatrimoOnio Separado, em
até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracdes no Termo de Securitizagdo, observado o disposto na Clausula 22.7 do
Termo de Securitizacao;

(iii) qualquer deliberacdo pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrimonio
Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de
decretacdo de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora,
podendo deliberar inclusive: (@) a realizacdo de aporte de capital por parte dos
Investidores, (b) a dacao em pagamento aos Investidores dos valores integrantes
do Patrimoénio Separado, (c) o leildo dos ativos componentes do Patrimonio
Separado, ou (d) a transferéncia da administragdo do Patrimdnio Separado para
outra companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se for o caso.

Convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA: A convocacao da Assembleia de Titulares
de CRA deve ser (i) em regra, mediante divulgagdo na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora e no Sistema Fundos.Net, sendo encaminhados imediatamente
pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) conforme previstos no artigo 26 e seguintes da
Resolucao CVM 60, encaminhada pela Emissora aos Titulares do CRA e/ou aos custodiantes
dos respectivos Titular dos CRA, por meio de comunicagdo eletrénica (e-mail), observado
que a Emissora considerara os enderecos de e-mail dos Titulares de CRA, conforme
informado pela B3 e/ou pelo Escriturador e/ou conforme cadastro realizado pelos Titulares
de CRA no site da Emissora.

48



Caso o Titular do CRA possa participar da Assembleia de Titulares de CRA a distancia, por
meio de sistema eletronico, a convocacdo deve conter informagoes detalhando as regras e
os procedimentos sobre como os investidores podem participar e votar a distancia na
assembleia, incluindo informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do
sistema pelos investidores, assim como se a assembleia serda realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital.

A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) dos CRA em Circulagdo, de acordo com o paragrafo 1° do artigo 26 da Resolugdo
CVM 60, observados os prazos descritos na Clausula 16.8 do Termo de Securitizacdo, com
antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias, mediante publicacdo no website que a
Emissora utiliza para a divulgacdo de suas informacdes societarias, por 3 (trés) vezes,
observado o disposto abaixo, devendo conter a descricao dos assuntos a serem discutidos
e votados, nos termos do artigo 26 da Resolugao CVM 60.

Independentemente da convocacdao prevista neste item, serd considerada regular a
Assembleia de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Resolugdao CVM 60.

Em caso de convocagao de Assembleia de Titulares de CRA por solicitacao dos Titulares de
CRA, a solicitagao devera, nos termos do artigo 27 paragrafo Unico da Resolugdo CVM 60,
(i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da referida solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia de Titulares de
CRA as expensas dos requerentes; bem como (ii) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

Da convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA deve constar, no minimo:

(i) dia, hora e local em que sera realizada a assembleia, sem prejuizo da possibilidade
de a Assembleia de Titulares de CRA ser realizada parcial ou exclusivamente de
modo digital;

(ii) ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo

gue sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagao
da Assembleia de Titulares de CRA; e

(iii) indicagdo da pagina na rede mundial de computadores em que o Investidor pode
acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para
debate e deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

A Assembleia de Titulares de CRA devera ser realizada no prazo de, no minimo, 21 (vinte
e um) dias contado da publicacdao do edital de convocagdao, em primeira convocacao, ou,
caso nao se verifique quérum para realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA, no prazo
de até 8 (oito) dias contado da nova publicacdo do edital de convocacdo, em segunda
convocacao, observado o disposto acima.

N3o se admite que a segunda convocacdao da Assembleia de Titulares de CRA seja
providenciada conjuntamente com a primeira convocacao.

A Assembleia de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacgao indicarao, com clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas
incorridas para realizagdo em local distinto da sede da Emissora serdao custeados pela
Devedora e/ou pelo PatrimOnio Separado, uma vez que tenham sido devidamente
comprovadas pela Emissora.

Somente poderdo votar na Assembleia de Titulares de CRA os Titulares de CRA inscritos
nos registros do certificado na data da convocagdao da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores, Titulares de CRA ou nado, devidamente constituidos ha menos de 1
(um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo
correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias de Titulares de CRA.
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Quérum de Instalacdo: exceto se previsto de forma adversa no Termo de Securitizacdo, a
Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulacdo, e em segunda convocacdo, com qualquer numero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e deve
disponibilizar, em conjunto com a Emissora, aos Titulares de CRA todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao da
Assembleia. De igual maneira, a Emissora poderd convocar quaisquer terceiros para
participar das Assembleia de Titulares de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdao da ordem do dia.

Presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA: A presidéncia da Assembleia de Titulares
de CRA cabera, de acordo com quem a convocou: (i) ao Diretor Presidente ou Diretor de
Relacdes com Investidores da Emissora; (ii) ao representante do Agente Fiduciario; (iii)
ao Titular de CRA eleito pelos demais; (iv) a qualquer outra pessoa que os Titulares de
CRA indicares; ou (v) aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberacdo: as deliberacbes em Assembleia de Titulares de CRA, inclusive em
relacdo a eventual ndo decretacao de vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes
da Escritura de Emissdo, serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que
representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacdo
reunidos em Assembleia de Titulares de CRA em primeira convocagao; ou (ii) por 50%
(cinquenta por cento) mais um dos presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em
segunda convocagao, desde que estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por cento)
dos CRA em circulagdo, exceto nas hipdteses previstas no Termo de Securitizagdo.

As deliberacbes em Assembleias de Titulares de CRA relativas a pedidos de renlncia
(waiver) ou perdao temporario referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado serdo
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50%
(cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagao reunidos em Assembleia de Titulares
de CRA em primeira convocagao; ou (ii) por 50% (cinquenta por cento) mais um dos
presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em segunda convocacdo, desde que estejam
presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em circulagao.

As deliberagdes em Assembleias de Titulares de CRA que impliquem (i) na alteracdo da
Remuneracdao dos CRA ou das Debéntures, exceto no caso de majoracdo da taxa de
Remuneracdo; (ii) na alteracdo das hipoteses de Amortizacdo dos CRA ou das Debéntures;
(iii) na alteracdo do pagamento dos CRA ou das Debéntures ou de suas datas de
pagamento; (iv) na alteracdao da Data de Vencimento dos CRA ou das Debéntures; (v) na
alteracdo relativa as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, na alteracdo
das hipéteses de Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado dos CRA ou das Debéntures e
de Resgate Antecipado Total dos CRA ou das Debéntures; (vi) na alteracdo relativa aos
Eventos de Liquidagdo do PatrimoOnio Separado; ou (vii) em alteracGes da Clausula 18.14.1
do Termo de Securitizacdo e subclausulas e/ou em qualquer quérum de deliberacdo das
Assembleias de Titulares de CRA previsto no Termo de Securitizacdo ou em qualquer
Documento da Oferta, dependerdo de aprovacgao de, no minimo, 70% (setenta por cento)
dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulagdo, em qualquer convocagao.

As deliberagdes tomadas em Assembleia de Titulares de CRA, observados os respectivos
quéruns de instalagdo e de deliberagdo estabelecidos no Termo de Securitizacdo, serao
consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o resultado da
deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo
de 5 (cinco) dias contado da realizagdao da Assembleia de Titulares de CRA.

As demonstragoes contabeis do Patrimdnio Separado que ndo contiverem ressalvas podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.
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Qualquer alteragdo ao Termo de Securitizagdo, apos a integralizacdo dos CRA, dependera
de prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA,
nos termos e condigdes do Termo de Securitizagao, observado o disposto abaixo.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 16.17 do Termo de Securitizagdo, o Termo de
Securitizacdo e os demais Documentos da Oferta poderdo ser alterados, independentemente
de deliberacdo de Assembleia de Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA:
sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM, de adequagdo a normas legais ou regulamentares, bem como
de demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) decorrer da substituicdo de direitos creditérios pela Securitizadora;
(iii) decorrer da revolvéncia de direitos creditérios do agronegdcio; (iv) for necessaria em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos;
(v) envolver redugdo da remuneragao dos prestadores de servico descritos no Termo de
Securitizacdo; (vi) decorrer de correcao de erro formal e desde que a alteragdo nao acarrete
qualquer alteracao na remuneracgao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA; e
(vii) alteracOes a este Termo de Securitizagdo ja expressamente permitidas nos termos do
Termo de Securitizacdo, tais como as alteracdes necessdrias para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, entre outros. N3o obstante o acima previsto,
qualquer aditamento a este Termo de Securitizacdo devera ser informado aos Titulares de
CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Os Titulares de CRA poderdao votar por meio de assembleia exclusivamente digital ou
parcialmente digital, desde que respeitadas as demais disposicdes aplicaveis a Assembleia
de Titulares de CRA previstas no Termo de Securitizacdo, no edital de convocagao e nos
termos da legislagdo aplicavel, observadas as formalidades previstas nos artigos 25 a 32
da Resolugao CVM 60.

Devera ser convocada Assembleia de Titulares de CRA toda vez que a Emissora, na
qualidade de credora das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos na Escritura de Emissao, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como
a Emissora devera exercer seu direito no ambito das Debéntures.

Envio das Atas de Assembleia de Titulares de CRA a CVM: as atas lavradas das Assembleia
de Titulares de CRA serdao encaminhadas somente, pela Emissora, a CVM via sistema
Fundos.Net, ndo sendo necessaria a sua publicagdo em jornais de grande circulacdo,
desde que a deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA ndo seja divergente a
esta disposicdo.

Vedacdes de Voto: nos termos do artigo 32 da Resolugdao CVM 60, ndo podem votar nas
Assembleias de Titulares de CRA e nem fazer parte do computo para fins de apuracao do
guérum de aprovagao:

(i) a Emissora, seus soécios, diretores, funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(ii) os prestadores de servico da Emissdo, seus socios, diretores, funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer dos Titulares de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses
do Patriménio Separado no assunto a deliberar.

Nao se aplica a vedacgao prevista no item acima quando:

(i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Cldusula 16.21 do
Termo de Securitizagao e no item “Vedagbes de Voto"” acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA,

manifestada na propria assembleia, ou em instrumento de procuragao que se
refira especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto.
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Duration do Titulo de Securitizacdo

Duration dos CRA: 2,22 anos.

Fluxograma, incluindo todas as etapas da estruturacdo da Oferta, com identificacdo das
partes envolvidas e do fluxo financeiro

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, por meio da emissdao dos CRA:

1. A Devedora emitiu as Debéntures - as quais representam os Direitos Creditdrios do
Agronegécio —, que foram subscritos pela Emissora;

2. A Emissora, por sua vez, vinculou a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
aos CRA, por meio do Termo de Securitizacao, celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario. A Emissora emitiu os CRA com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, e os CRA serdo distribuidos pelo Coordenador Lider da Oferta aos
Investidores, em regime de Garantia Firme de colocagdo para o Valor Total da
Emissdo, sem considerar os CRA eventualmente emitidos em razdo do exercicio da
Opcao de Lote Adicional, os quais serdo distribuidos sob regime de melhores esforcos
e colocagao;

Os Investidores subscreverdo e integralizardo os CRA no ambito da Oferta;
4. A Emissora pagara o Valor Total da Emissdo em favor da Devedora; e

5. O pagamento da amortizacdo e Remuneragao dos CRA serdo realizados diretamente
na Conta Centralizadora e vertidos aos Investidores.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricao destes investidores

Os CRA serdo distribuidos publicamente da seguinte forma, prioritariamente: (i) 20%
(vinte por cento) dos CRA para os Investidores N&o Institucionais, observado o Valor
Maximo do Pedido de Reserva da Oferta Ndo Institucional, e (ii) 80% (oitenta por cento)
dos CRA para os Investidores Institucionais, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com a Devedora, podera manter a quantidade de CRA inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional ou elevar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos
de Reserva, observadas as disposicdes da Oferta Nao Institucional e da Oferta Institucional.
Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais ndao atinja o montante de CRA destinados aos Investidores
Ndo Institucionais, os CRA remanescentes serao destinados aos Investidores Institucionais,
nos termos da Oferta Institucional.

8.3. Autorizacdes societdrias necessarias a emissao ou distribuicao dos
certificados, identificando os orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas
reunioes em que foi aprovada a operacao

A emissdo dos CRA e a Oferta foram devidamente aprovadas de acordo com as
deliberacbes tomadas pela Emissora em (i) reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora, realizada em 01 de dezembro de 2022, cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCESP sob 0 n® 132.693/23-9, em sessdo de 04 de abril de 2023, e publicada no “Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo” e no jornal “O Estado de S. Paulo” em 06 de abril de 2023
(“RCA da Emissora”); e (ii) reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 22 de maio de
2023, cuja ata sera devidamente arquivada na JUCESP (*RD da Emissora” e, em conjunto
com a RCA da Emissora, “"Atos da Emissora”).

A emissdao das Debéntures, bem como seus termos e condigcdes, foram aprovados na
Reunido do Conselho de Administracdao da Devedora, realizada em 22 de maio de 2023
(“RCA da Devedora”), a qual aprovou a 122 (décima segunda) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, em série Unica, para
colocacao privada, da Emissora, nos termos do artigo 59, §19, da Lei das Sociedades
por Agoes.
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8.4. Regime de distribuigcdo

No ambito da Oferta, o Coordenador Lider da Oferta realizard a distribuicdo dos CRA,
observado que: (i) R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), correspondentes a
500.000 (quinhentos mil) CRA, serdo colocados sob o regime de Garantia Firme; e (ii) até
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), correspondentes a 125.000
(cento e vinte e cinco mil) CRA, referente ao montante decorrente do eventual exercicio
total ou parcial da Opgao de Lote Adicional, serdo colocados sob o regime de melhores
esforgos de colocacao.

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco
ou taxa

Plano de Distribuicdo

A Oferta serd destinada exclusivamente aos Investidores e sera conduzida pelo Coordenador
Lider da Oferta conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdo
CVM 160 e previsto no Contrato de Distribuicao (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer
limitagdo em relacdo a quantidade de Investidores acessados pelo Coordenador Lider da Oferta,
sendo possivel, ainda, a subscrigdo dos CRA por qualquer nimero de Investidores.

O Coordenador Lider da Oferta podera convidar Participantes Especiais, sendo que, neste caso,
serdo celebrados termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o Coordenador Lider da
Oferta e os Participantes Especiais, sendo que estes realizardo a oferta de distribuicdo publica dos
CRA de forma a assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo.

As InstituicOes Participantes da Oferta deverdo verificar a adequacdo do investimento ao
perfil de risco de seus respectivos clientes, nos termos da regulamentacao da CVM que
dispoe sobre o dever de verificacdo da adequacgao dos produtos, servicos e operagcdes ao
perfil do cliente, e, adicionalmente, deverdo diligenciar para verificar se os Investidores
por eles acessados podem adquirir os CRA ou se ha restricdes que impecam tais
Investidores de participar da Oferta.

O Coordenador Lider da Oferta deve garantir (i) o recebimento prévio, pelos Participantes
Especiais, (@) da Escritura de Emissdo; (b) do boletim de subscricdo das Debéntures;
(c) do Termo de Securitizacdo; (d) do Contrato de Distribuicdo; (e) dos Prospectos;
(f) da lamina da Oferta (*Ladmina da Oferta”); (g) os Pedidos de Reserva; e (h) dos demais
documentos e/ou aditamentos relativos a emissdao dos CRA e da Oferta ("Documentos da
Oferta”); e (ii) que eventuais duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
tempestivamente pelo Coordenador Lider da Oferta para tal fim.

Oferta a Mercado

Nos termos do artigo 57 da Resolugéo CVM 160, o Coordenador Lider realizara esforgos de
venda dos CRA a partir da data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta, nos termos
do artigo 57 da Resolugao CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), e deste Prospecto nos Meios de
Divulgagdo (conforme abaixo definido) (“"Oferta a Mercado”). Simultaneamente a
divulgacdo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider deverd encaminhar a SRE e as
entidades administradoras de mercado organizado no qual os CRA sejam admitidos a
negociacdo, versdo eletronica do Aviso ao Mercado e deste Prospecto, sem quaisquer
restricdes para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos.

As divulgagoOes requeridas pela Resolugao CVM 160 devem ser feitas, com destaque e sem
restricdes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do
Coordenador Lider da Oferta; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do
Coordenador Lider da Oferta, a divulgacao podera ser feita em quaisquer outros meios que
entender necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolucdo
CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

A Oferta a Mercado é irrevogavel, exceto nos casos de (i) ocorréncia de decretagdo de
faléncia da Emissora; (ii) perda do registro de companhia securitizadora, nos termos do
artigo 3° da Resolugdao CVM 60, pela Emissora; e (iii) ocorréncia de qualquer das hipoteses
de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos |a previstos.
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A Oferta a Mercado esta sujeita ao atendimento das CondigGes Precedentes, que deverdo
ser satisfeitas até a data da prevista na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo, sendo
certo que tais condicdes encontram-se previamente indicadas no Contrato de Distribuicao
e constardo do Aviso ao Mercado e deste Prospecto, e correspondem a um interesse
legitimo da Emissora, cujo implemento ndo depende de atuacdo direta ou indireta da
Emissora ou de pessoas a ela vinculadas.

Publicidade da Oferta

Apds o inicio da Oferta a Mercado, é permitido a Devedora, a Emissora e as Instituicoes
Participantes da Oferta dar ampla publicidade a Oferta, inclusive por meio da disseminacao deste
Prospecto, da Lamina da Oferta, de material de carater explicativo e educacional, de material
publicitario, de apresentagdo a potenciais Investidores e entrevistas na midia, observados os
critérios de consisténcia, linguagem e qualidade previstos no artigo 12 da Resolugao CVM 160.

Este Prospecto devera ser disponibilizado nos Meios de Divulgagdo até o 5° (quinto) Dia
Util anterior ao inicio do Periodo de Reserva.

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacbes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta, apo6s o inicio da Oferta a
Mercado, deverdao ser encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua
utilizacao, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolucdo CVM 160.

Plano de Distribuicdo

Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores, sendo que durante o periodo
compreendido entre os dias 1 de junho de 2023 (inclusive) e 20 de junho de 2023
(inclusive) (“Periodo de Reserva”), serdao apresentados pedidos de reserva, assinados pelos
Investidores e entregues ao Coordenador Lider (“*Pedidos de Reserva”). Nao havera fixagao
de lotes maximos ou minimos para a distribuicdo publica dos CRA aos Investidores.
O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizara a colocacao
dos CRA perante os Investidores interessados, observadas as regras de rateio proporcional
na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecida no Contrato de
Distribuicdo. No ambito da Oferta Nao Institucional, relacdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica, do Coordenador Lider e da Emissora,
em hipdtese alguma poderdo ser consideradas na alocagdao dos CRA para os Investidores
Nao Institucionais.

Para os fins deste Prospecto, “Investidores” significam investidores institucionais e
investidores nao institucionais, sendo (i) “Investidores N&o Institucionais”: os
investidores, pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na B3,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam considerados investidores
institucionais, que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), no Periodo de Reserva, junto a uma unica
Instituicdo Participante da Oferta, sendo certo que (a), no caso de Pedidos de Reserva do
mesmo Investidor Nao Institucional a mais de uma Instituicdo Participante da Oferta,
apenas serao considerados os Pedidos de Reserva da Instituicdo Participante da Oferta que
submeter primeiro perante a B3 os Pedidos de Reserva e os demais serdao cancelados, e
(b) caso os Pedidos de Reserva apresentados por um Investidor Ndo Institucional
ultrapassem o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
referido Investidor Nao Institucional serd considerado, para todos os fins e efeitos, como
Investidor Institucional; e (ii) “Investidores Institucionais”: os Investidores Profissionais e
os Investidores Qualificados, nos termos da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

Observadas as condicGes do Contrato de Distribuigdo, o Coordenador Lider iniciara a Oferta
apos o cumprimento ou dispensa expressa pelo Coordenador Lider das Condigbes
Precedentes dispostas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuigdo, o registro da Oferta
perante a CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo ao publico investidor. A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor sera
realizada de acordo com os procedimentos (i) do MDA, para distribuicdo no mercado
primario; e (ii) do CETIP21, em mercado de bolsa para negociacdo no mercado secundario.
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Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, o Coordenador Lider
disponibilizarda ao publico este Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do Aviso
ao Mercado.

O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Devedora, elaborard o plano de
distribuicdo dos CRA, nos termos do artigo 49, da Resolucao CVM 160, o qual levara em
conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica, observado que o Coordenador Lider deverd assegurar: (i) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos
investidores, nos termos do artigo 7° da Resolugcao CVM 160, ressalvado que as relagdes
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, da Devedora e/ou da Emissora nao poderdo, em nenhuma hipdtese, ser
consideradas para fins da alocacdao dos CRA aos Investidores Nao Institucionais; e (iii) que
os investidores e os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta tenham acesso
previamente ao exemplar do Prospecto Preliminar para leitura obrigatéria, de modo que
suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto ao Coordenador Lider.

Publico-Alvo

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos (a) Investidores Ndo Institucionais, que
realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, observados, para esses
investidores, em qualquer hipdtese, o valor maximo de pedido de investimento igual ou
inferior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais) (“Valor Maximo do Pedido de Reserva da
Oferta Ndo Institucional” e “Oferta Nao Institucional”, respectivamente), sendo certo que,
caso os Pedidos de Reserva apresentados por um Investidor Ndo Institucional ultrapassem
o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido Investidor
Nao Institucional serd considerado, para todos os fins e efeitos, como Investidor
Institucional; e (b) Investidores Institucionais, que realizarem Pedido de Reserva durante
o Periodo de Reserva, inexistindo para estes valores minimo ou maximo de investimento
(“Oferta Institucional”).

Os CRA serdo distribuidos publicamente da seguinte forma, prioritariamente: (i) 20%
(vinte por cento) dos CRA para os Investidores Nao Institucionais, observado o Valor
Maximo do Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional, e (ii) 80% (oitenta por cento)
dos CRA para os Investidores Institucionais, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com a Devedora, poderdo manter a quantidade de CRA inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional ou elevar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos
de Reserva, observadas as disposicoes da Oferta Ndo Institucional e da Oferta Institucional.
Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais ndao atinja o montante de CRA destinados aos Investidores
N&do Institucionais, os CRA remanescentes serao destinados aos Investidores Institucionais,
nos termos da Oferta Institucional.

Coleta de Intencoes de Investimento

A partir da data de divulgacao do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da Resolugao
CVM 160, o Coordenador Lider realizard procedimento de coleta de intencdes de
investimento junto aos Investidores, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, com a finalidade de definir a quantidade e o volume finais da emissdo dos CRA
e, consequentemente, a quantidade e o volume finais da Emissdo das Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding™). Os Pedidos de Reserva de todos os Investidores serao
considerados para fins de definicdo do exercicio, ou ndo, da Opcao de Lote Adicional e da
alocacao dos CRA.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Escritura de Emissdao e o Termo de
Securitizacdo serao aditados para ratificacao do seu resultado.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos Meios de Comunicagdo
aplicaveis em até 1 (um) Dia Util.

A intencdo de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding foi comunicada a CVM
juntamente com o requerimento de registro da Oferta.
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Os Investidores participarao do procedimento de coleta de intengdes de investimento por
meio da apresentacdao de Pedidos de Reserva realizados durante o Periodo de Reserva,
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, observadas as limitagOes aplicaveis aos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que tais intencdes de investimento
serao apresentadas na forma de Pedidos de Reserva a uma das Instituicdes Participantes
da Oferta. Os CRA serdo destinados aos Investidores nas condigdes a seguir expostas:

a)

cada um dos Investidores interessados podera efetuar o Pedido de Reserva perante
qualquer uma das Instituicdes Participantes, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva. As Instituicdes Participantes da Oferta
consolidarao os Pedidos de Reserva recebidos e no dia do Procedimento de
Bookbuilding enviardao uma ordem de investimento consolidada para o Coordenador
Lider. O Investidor Pessoa Vinculada indicara, obrigatoriamente, no seu Pedido de
Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso, sob pena de
cancelamento de seu Pedido de Reserva pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta que o receber. O Investidor podera efetuar um ou mais Pedidos de Reserva
em apenas uma Instituicdo Participante da Oferta, sem limitagdo, inexistindo limites
maximos de investimento;

caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de
exercicio total ou parcial da Opgado de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo
de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160;

serdao integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores
admitidos e ndo cancelados em virtude de desconformidade com os termos e
condigdes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii) acima;

caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelo
Coordenador Lider no ambito da Oferta exceda o Valor Total da Emissdo, o
Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora e a Devedora, podera elevar
o Valor Total da Emissdo em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional,
procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores, de forma a atender, total
ou parcialmente, referidos Pedidos de Reserva de Investidores admitidos, observado,
no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, que os CRA serdo rateados
pelo Coordenador Lider entre os Investidores, sendo que todos os Pedidos de Reserva
admitidos que indiquem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serao
rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA,
observado que o rateio realizado entre os Investidores ndo podera priorizar os
Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas;

até o final do Dia Util imediatamente posterior & data de Registro da Oferta e
posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, o
Coordenador Lider informara aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco
eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone (a) a quantidade de CRA alocada ao
Investidor, e (b) o horario limite da data maxima estabelecida para liquidagdo
financeira dos CRA que cada Investidor devera pagar o Preco de Integralizacdo dos
CRA referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo
Coordenador que recebeu Pedido de Reserva, com recursos imediatamente
disponiveis, observado o Prazo Maximo de Colocacdo;

os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nas hipoteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Definitivo e deste Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nas quais podera o
referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do paragrafo 5° do
artigo 65 da Resolugdo CVM 160. Nesta hipétese, o Investidor devera informar sua
decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ao respectivo Coordenador que recebeu
0 seu Pedido de Reserva, em conformidade com as previsdes do respectivo Pedido
de Reserva; e
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g) as previsbes dos itens acima aplicar-se-do ao Coordenador Lider, bem como aos
demais Participantes Especiais eventualmente contratados no ambito da Oferta,
conforme o caso, nos termos d Contrato de Distribuicdo e dos Termos de Adesdo dos
Participantes Especiais.

Nos termos da Resolugdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 27"), no caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor
vir a ser efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva ou intengao de
investimento preenchido por referido Investidor passara a ser o documento de aceitacdo
de que trata a Resolugao CVM 27, por meio do qual referido Investidor (i) aceitou participar
da Oferta, (ii) aceitou os procedimentos de distribuicdo e de alocagao dos CRA, incluindo
o Procedimento de Bookbuilding a possibilidade de aumento do volume da Oferta, (iii)
aceitou os riscos relacionados a Oferta e (iv) se comprometeu e a subscrever e integralizar
os CRA que vierem a ser a ele alocados.

Recomenda-se aos Investidores que: (i) leiam cuidadosamente os termos e
condicoes estipulados no Pedido de Reserva, em especial os procedimentos
relativos a liquidacao da Oferta, o Termo de Securitizacdo e as informacoes
constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente na secao “Fatores de
Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta;
e (ii) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, para verificar os
procedimentos adotados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta para
cadastro do Investidor e efetivacao do Pedido de Reserva ou, incluindo, sem
limitacdo, prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva, e
eventual necessidade de depoésito prévio do investimento pretendido.

Integralizacdo dos CRA

Na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
o Pedido de Reserva tenha sido realizado entregara a cada Investidor o nimero de CRA
alocado a tal Investidor, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido de Reserva.

Plataforma de Distribuicdo

A distribuicdo dos CRA junto aos Investidores serd realizada por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por meio
do sistema de compensacao e liquidacao da B3.

Pessoas Vinculadas

Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta,
observado o previsto no artigo 56 da Resolugdo CVM 160. Para fins da Oferta, serdao
consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme devera ser obrigatoriamente indicado por
cada um dos Investidores no respectivo Pedido de Reserva, sob pena de cancelamento, as
seguintes pessoas: (i) controladores ou administradores da Devedora ou de outras
pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo dos CRA, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;
(ii) controladores ou administradores, bem como empregados, operadores e demais
prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) agentes autdonomos
que prestem servicos a qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (iv) demais
profissionais que mantenham, com qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e (viii) clubes
e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva, respectivamente, pelo Coordenador
Lider ou pelo Participante Especial da Oferta que o receber, cada Investidor devera
informar em seu Pedido de Reserva, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada,
Ccaso seja esse 0 caso.
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Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
da quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em
decorréncia do eventual exercicio, total ou parcial, da Opgdo do Lote Adicional), ndo sera
permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os
Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugao CVM 160, a vedacdo de colocagdo as
Pessoas Vinculadas disposta no paragrafo acima, ndo se aplica aos casos em que,
considerando o cancelamento previsto no paragrafo acima, na auséncia de colocagdo para
as Pessoas Vinculadas; a demanda remanescente fique inferior a quantidade de CRA
inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual
exercicio, total ou parcial, da Opgao Lote Adicional). Nesta hipétese, a colocacdo dos CRA
perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a
quantidade de CRA inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagao integral junto
a pessoas nao vinculadas dos CRA por elas demandados.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRA
inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual
exercicio, total ou parcial, da Opcdo do Lote Adicional), ndo haverad limitacdo para
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

8.6. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou formalmente & Emissora e a Devedora a contratacdo de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para desenvolver
atividades de formador de mercado em relacao aos CRA, nos termos do artigo 22, inciso
XIII, do Cdédigo ANBIMA. Apesar da recomendacao, ndo houve a contratacao de formador
de mercado.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

N3o sera constituido fundo de manutencado de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacdo de preco para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Ndo havera limite minimo ou maximo de aplicagdo em CRA, respeitado o Valor Nominal
Unitdrio e o Valor Total da Emissao.
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9. INFORMAGCOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos
ou substituidos, com indicacao das condicoes em que tais eventos podem ocorrer
e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos
valores mobiliarios ofertados

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo representados
pelas Debéntures, as quais serdo subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora,
sendo que ndo ha possibilidade de acréscimo, remocao ou substituicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

9.2. Informacao e descricao dos reforcos de créditos e outras garantias
existentes

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, tampouco
contardo com quaisquer reforcos de crédito pela Emissora.

9.3. Informacao sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que
possam alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores
mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
pelas Debéntures, as quais foram subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios
utilizados para selecao dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes
de operacdes do agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto
rural financeiras, certificados de direitos creditérios do agronegdcio, letras de crédito do
agronegocio, certificados de depodsito do agronegdcio e warrant agropecuario e/ou outros
instrumentos similares, incluindo, sem limitagdo, notas de crédito a exportagdo e cédulas
de crédito a exportagao, visando a securitizagdo de tais créditos por meio de emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituicdo de patrimonio segregado em
regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de
acordo com a operagdo envolvida, bem como em relatérios de avaliagdo de rating emitidos
por agéncias especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que
a Emissora exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de
exposicdo direta de seus negocios.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacgoes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos
creditorios, tais como

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressoes em maiulsculas,
nao definidas neste Prospecto, terdao o significado previsto na capa deste Prospecto, ou na
Escritura de Emissao.

a) nimero de direitos creditérios cedidos e valor total

Os CRA serao lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por
debéntures simples, ndo conversiveis em agodes, da espécie quirografaria, para colocacao
privada, da 122 (décima segunda) emissdao de Debéntures, da Devedora, em série Unica
(“Debéntures”) emitidas nos termos da Escritura de Emissdo. As Debéntures representam
direitos creditérios do agronegdcio, principais e acessérios, nos termos do paragrafo 1° do
artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso II, da Resolugdo CVM 60
(“Direitos Creditérios do Agronegdécio”), sendo que serdo emitidas, inicialmente, 500.000
(quinhentas mil) Debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na sua
data de emissdo (“Valor Nominal Unitario das Debéntures”), totalizando o montante de,
inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), observado que a
quantidade total de Debéntures podera ser aumentada caso seja exercida a Opcdo de
Lote Adicional.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos

Atualizacdo Monetdria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera objeto de atualizacdo monetaria.

Remuneracdo das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) equivalente a 0,90% (noventa centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das
Debéntures”). A Remuneracdao das Debéntures serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a Data de Pagamento
da Remuneracdao das Debéntures imediatamente anterior (inclusive) até a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures em questdo, data de pagamento decorrente
da ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures ou na
data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, o que ocorrer primeiro. A
Remuneracdo das Debéntures sera calculada de acordo com a formula descrita na segdo
“Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

c) prazos de vencimento dos créditos

Os Direitos Creditérios do Agronegécio terdo vencimento na mesma data das Debéntures.
Sendo que as Debéntures terdo vencimento em 26 de dezembro de 2025 (“Data de
Vencimento das Debéntures”), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao.

d) periodos de amortizacao

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo amortizados de acordo as Debéntures, as quais,
sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
com o cancelamento da totalidade das Debéntures ou do Resgate Antecipado Facultativo
Total, ou de vencimento decorrente de um Evento de Vencimento Antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o
Valor Nominal Unitario das Debéntures serda amortizado em uma Unica parcela na Data de
Vencimento das Debéntures.
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e) finalidade dos créditos

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagdo dos CRA serao utilizados
exclusivamente pela Emissora para pagar a integralizagdo das Debéntures. A Devedora
captard recursos por meio da emissdo das Debéntures em favor da Emissora, em
conformidade com a Lei 14.430, no ambito da Emisséo.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a Emissao serdo destinados integral e
exclusivamente na aquisicao de produtos agropecudrios in natura ou transformados, no
ambito de relagdes comerciais mantidas pela Devedora com produtores rurais, nos termos
do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do artigo 2°, paragrafo 49, inciso II do Anexo
IT da Resolucdo CVM 60 e artigo 28, inciso III, alinea “b”, e artigo 146, inciso I, alinea
“b.2” da Instrucdao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2.110, de 17 de outubro
de 2022.

f) descricdao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos
N3o aplicavel.

10.2. Descricao da forma de cessdo dos direitos creditérios a securitizadora,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com
este propdésito, e indicacdao acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao

Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Direitos Creditorios
do Agronegdcio, nao foram cedidas a Emissora, mas serdo subscritas e integralizadas
direta e exclusivamente pela Emissora, a vista e em moeda corrente nacional, em cada
uma das datas de integralizacdo dos CRA, caso haja mais de uma, observados os termos
e condigbes do Termo de Securitizagao.

10.3. Indicacao dos niveis de concentracao dos direitos creditérios, por devedor,
em relacdo ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores
mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao devidos, em sua integralidade, pela Devedora.

10.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao
de crédito

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao representados
por Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, nao havendo, portanto, cessao dos
créditos do agronegocio.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente
responsavel pela cobranca, a periodicidade e condicoes de pagamento

A Remuneracdo das Debéntures serd paga conforme previsto na tabela constante do Anexo
I da Escritura de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures, ressalvadas as
hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo
Total e/ou vencimento antecipado decorrente de Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo (“"Data de Pagamento da Remuneracdo
das Debéntures”).

Sem prejuizo da Remuneracédo, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Devedora a Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao
pagamento da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, observados os prazos de cura e eventualmente
aplicdveis, sobre todos e quaisquer débitos vencidos e nao pagos incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria né&o
compensatéria de 2% (dois por cento), sobre o valor devido e ndo pago
(“Encargos Moratérios”).
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10.6. Informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
de créditos de mesma natureza dos direitos creditorios que comporido o
patriménio da securitizadora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicao da
metodologia utilizada para efeito desse calculo

A Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da
emissdo dos CRA e da Oferta. Nesse sentido, ndo existem informacGes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
compdéem o Patrimbnio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforcos
razoaveis para obté-las, uma vez que tais Debéntures, conforme acima mencionado, foram
emitidas especificamente e exclusivamente no ambito da presente Oferta.

Para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, com base nas
Demonstragdes Financeiras dos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta,
nao houve inadimplementos, perdas ou pré-pagamento, pela Devedora, de créditos de
mesma natureza dos Direitos Creditorios do Agronegdcio ou de qualquer titulo de divida
emitido pela Devedora, tendo a Emissora e o Coordenador Lider da Oferta realizado
esforcos razoaveis para obter informagoes adicionais.

Ainda, para fins do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE da SRE e
observado o disposto no 10.6 do Anexo E da Resolugao CVM 160:

(i) ndao houve qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de
divida emitido pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos
imediatamente anteriores a data Oferta; e

(i) ndo houve qualquer pré-pagamento relativo a todo e qualquer titulo de divida
emitido pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos
imediatamente anteriores a data Oferta.

Adicionalmente, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a
data desta Oferta, a Emissora pode verificar que, aproximadamente 10,26% (dez inteiros
e vinte e seis centésimos por cento) dos CRA de sua emissdo, com lastro de emissdo de
outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma
de pré-pagamento.

10.7. Se as informacoes requeridas no item 10.6 supra nao forem de
conhecimento da securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam
ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracao de
que foram feitos esforcos razodveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informacdes que a securitizadora e o coordenador lider tenham a
respeito, ainda que parciais

N3o obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Emissora e o Coordenador Lider da
Oferta declaram, nos termos do 10.7 do Anexo E da Resolugdao CVM 160, nado ter
conhecimento de informagoes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos paragrafos
acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos creditérios do
agronegocio da mesma natureza aos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das
Debéntures, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente Emissdo, ou seja,
todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, e ndo haver obtido informacGes
adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-
bases passiveis de comparagao relativas a emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente
Emissdo, que lhes permita apurar informagdes com maiores detalhes.

10.8. Informacédo sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com
indicacdo de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores
mobiliarios ofertados

Resgate Antecipado Total dos CRA: A Emissora devera realizar o resgate antecipado total dos
CRA g, informar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis (conforme definido no
Termo de Securitizacao) da data do evento, conforme termos e condigdes descritos na segao
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“Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto. Caso se verifique a
ocorréncia de Hipdteses de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme estabelecido
na Escritura de Emissdo, as Debéntures deverdo ser pagas antecipadamente, o que podera
causar perdas financeiras aos Titulares de CRA que poderdo sofrer prejuizos em razao de
eventual tributagao, inclusive, conforme o caso, em razao da eventual aplicacdo de aliquota
do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA,
decorrente da reducao do prazo de investimento nos CRA.

Resgate Antecipado Total dos CRA decorrente de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA caso a
Devedora opte, a partir de 29 de dezembro de 2024, a seu exclusivo critério, por realizar
o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, sem a necessidade de anuéncia
prévia da Emissora ou dos titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, conforme termos e condicdes descritos na secdo “Principais Caracteristicas da
Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

Nesta hipdtese, os Titulares de CRA resgatados deverdao receber, no minimo, o Valor
Nominal Unitario, acrescidos pro rata temporis por sua remuneracgao. O Titular de CRA tera
seus CRA resgatados e, assim, tera seu horizonte original de investimento reduzido e
podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada
pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures: a Devedora podera realizar, a seu exclusivo critério,
a qualquer momento a partir da Data de Emissao, Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures que venham a ser
resgatadas, conforme termos e condicdes descritos na secao “Principais Caracteristicas da
Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

Referido pré-pagamento estara condicionado a aceitacdo, pelo respectivo Titular de CRA,
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado prevista no Termo de Securitizacdo. Nesta
hipotese, os Titulares de CRA resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal
Unitario, acrescido pro rata temporis por sua remuneracdo. O Titular de CRA que concordar
com a eventual Oferta Facultativa de Resgate Antecipado tera seus CRA resgatados e,
assim, terd seu horizonte original de investimento reduzido e poderd ndao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA, ndo sendo
devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

10.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operacdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacao
antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Havera o resgate antecipado obrigatdrio dos CRA na ocorréncia de alguma das hipdteses
de vencimento antecipado automatico das Debéntures ou, ainda, na declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures no caso de hipdtese de vencimento antecipado ndo
automatico, as quais seguem descritas abaixo.

Vencimento Antecipado Automadatico das Debéntures: Constituem eventos de vencimento
antecipado automatico das Debéntures (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”),
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o
disposto nos subitens abaixo:
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II.

I1I.

Iv.

VI.

descumprimento pela Devedora, de quaisquer de suas obrigacGes pecuniarias
previstas e assumidas na Escritura de Emissdo ou no ambito dos CRA, no prazo e na
forma devidos, ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento;

(i) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante;
(conforme definido na Escritura de Emissdo); (ii) pedido de autofaléncia formulado
pela Devedora e/ou por qualquer Controlada Relevante; (iii) pedido de faléncia da
Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante efetuado por terceiros, nao elidido,
suspenso ou sobrestado no prazo legal, conforme aplicavel, especialmente por meio
da prestacao de garantias e realizacdo de depdsito elisivo; (iv) liquidacao, dissolucdo,
declaracdo de insolvéncia ou extincdo da Devedora e/ou de qualquer Controlada
Relevante; e (v) quaisquer procedimentos analogos aos procedimentos descritos no
presente item em outras jurisdicdes, exceto no caso de liquidagao, dissolucdo ou
extingdo das Controladas Relevantes (1) no ambito de reorganizacdo societaria da
gual somente participem a Devedora e/ou as proprias Controladas Relevantes;
(2) que ndo impliquem reducgao igual ou superior a 10% (dez por cento) do ativo
total consolidado da Devedora, apurado com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas ou revisadas do exercicio social ou trimestre imediatamente
anterior;

propositura, pela Devedora e/ou por qualquer Controlada Relevante, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer «credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano, ou ainda, ingresso, pela Devedora e/ou por qualquer Controlada Relevante,
em juizo, de requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente, ou, ainda, quaisquer procedimentos analogos aos procedimentos
descritos no presente item em outras jurisdicGes; para fins desta clausula, (i) ficam
expressamente desta hipdtese excluidas as Controladas que eventualmente ja
estiverem em situacdo de recuperacao judicial na data de celebracdao da Escritura de
Emissdo, sem que, portanto, tal fato seja considerado um Evento de Vencimento
Antecipado; e (ii) fica permitida a aquisicdo pela Devedora e/ou suas Controladas de
sociedades em processo de recuperagao judicial e extrajudicial, sem que a referida
aquisicdo seja considerada como um Evento de Vencimento Antecipado, observado
gue, apos referida aquisicdo, a sociedade adquirida integrard, se o caso em razao
dos gatilhos acima listados, a definicdo de “Controladas”;

declaracdo do vencimento antecipado de qualquer operagao financeira (empréstimos
locais e no estrangeiro, instrumentos derivativos e outras operacdes similares
contratadas com bancos nacionais ou estrangeiros) ou de mercado de capitais,
realizadas no mercado local ou internacional, exceto as Debéntures, contratada pela
Devedora, ou qualquer de suas Controladas (conforme definido na Escritura de
Emissdo), seja como parte ou como garantidora, cujo valor individual ou agregado
supere R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) ou valor equivalente em
moeda estrangeira;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria decorrente de operacoes
financeiras ou de mercado de capitais, realizadas no mercado local ou internacional,
nao decorrentes da Escritura de Emissao, assumida pela Devedora, e/ou qualquer de
suas Controladas, ndo sanado no respectivo prazo de cura, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), ou valor
equivalente em moeda estrangeira;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou qualquer Controlada, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) ou valor equivalente em moeda estrangeira, exceto se: (i) o
protesto for comprovadamente decorrente de erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o
protesto for efetivamente cancelado ou tenha sua exigibilidade suspensa em até 15
(quinze) Dias Uteis da data do respectivo protesto ou no prazo legal, o que for menor;
ou (iii) forem prestadas e aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente
ao montante protestado;

64



VII.

descumprimento de obrigacao de pagamento, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) ou valor equivalente
em moeda estrangeira, originada de (i) decisdo ou sentenca judicial exequivel de
natureza condenatoéria contra a Devedora e/ou quaisquer de suas Controladas, desde
gue nao tenha seus efeitos suspensos por qualquer tipo de recurso ou medida judicial
no prazo legal, ou (ii) decisao arbitral ou administrativa definitiva, de natureza
condenatoria contra a Devedora e/ou quaisquer de suas Controladas, desde que, no
caso das decisOes administrativas, nao tenha seus efeitos suspensos por qualquer
tipo de recurso ou medida judicial no prazo legal;

VIII.seja realizado qualquer ato de autoridade governamental com o objetivo de

IX.

X.

XI.

XII.

sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das
acOes do capital social da Devedora ou de quaisquer Controladas, que impliquem
reducao igual ou superior a 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado da
Devedora, apurado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas ou revisadas do exercicio social ou trimestre imediatamente anterior;

reducdo de capital social da Devedora, apds a data de assinatura da Escritura de
Emissdo, exceto se (i) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes; (ii) previamente autorizada pelos
Titulares de CRA;

alteracdo do objeto social da Devedora, que impliqgue a mudanca das atividades
preponderantes exercidas pela Devedora;

caso a Escritura de Emissdo seja considerada ou declarada nula, invalida ou
inexequivel por qualquer lei ou decisdo judicial ou, ainda, seja por qualquer motivo,
resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta;

caso a Devedora transfira ou, por qualquer forma, ceda ou prometa ceder a terceiros
os direitos e obrigacbes assumidos nos termos da Escritura de Emissdo, ou em
qualquer Documento da Oferta, exceto se previamente aprovado pela Emissora, a
partir de consulta aos Titulares dos CRA;

XIII.transformacdo da forma societaria da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222

da Lei das Sociedades por Acles;

XIV. na hipdtese de a Devedora e/ou qualquer Controlada tentar ou praticar qualquer ato

XV.

visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a
Escritura de Emissdo ou qualquer das suas clausulas; ou

caso sejam realizadas cisOes, fusOes, incorporacdes (inclusive incorporacdes de
agoes) ou reorganizacdes societarias que resultem em alteracdo do controlador final
da Devedora, conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acgoes.

Vencimento Antecipado N3&o-Automatico das Debéntures: Constituem eventos de

vencimento antecipado n&o-automatico das Debéntures (“Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo-Automatico”), qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos
seguintes eventos:

I.

II.

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigagcbes ndo pecuniarias
estabelecidas na Escritura de Emissao, que ndao seja sanado no prazo de cura de 10
(dez) dias contados da data do respectivo descumprimento, sendo que, em qualquer
caso, referido prazo de cura ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico de cumprimento;

alienacgdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de quaisquer ativos ndo
circulantes da Devedora, incluindo agdes ou quotas de qualquer Controlada, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
ativo total consolidado da Devedora, apurado com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas do exercicio social ou trimestre
imediatamente anterior da Devedora;
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II1I.

Iv.

VI.

criacdo de quaisquer Onus (conforme definido na Escritura de Emiss30) sobre
quaisquer ativos, bens, direitos ou receitas (incluindo, sem limitagdo, recebiveis e
contas bancarias) da Devedora que correspondam a valor individual ou agregado
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado da Devedora,
com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas do
exercicio social ou do trimestre imediatamente anterior, exceto por aqueles (e para
0s quais ndo havera qualquer limitagdo): (i) constituidos em operacbes de crédito
rural ou agroindustrial, desde que tal Onus seja constituido sobre (i.1) os ativos, bens
ou direitos adquiridos com os recursos oriundos de tais operagoes, ou (i.2) estoque
ou recebiveis da Devedora, desde que o valor total das operagdes de crédito rural ou
agroindustrial garantidas por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado
periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 50% (cinquenta por cento) da receita bruta
de vendas no mesmo periodo, com base na Uultima demonstracdo financeira
consolidada auditada ou revisada do exercicio social ou do trimestre imediatamente
anterior da Devedora; (ii) constituidos em operagbes realizadas junto ao Banco
Nacional do Desenvolvimento - BNDES ou a organismos multilaterais, (iii) ja
existentes na presente data; (iv) em decorréncia de processos judiciais ou
administrativos em curso na data da Escritura de Emissdo perante érgaos da
administracdo publica direta ou indireta; (v) constituidos na forma de garantias em
favor de fornecedores no curso normal dos negocios; (vi) necessarios ou constituidos
por forca de lei, no curso normal dos negdcios; (vii) existentes sobre qualquer ativo
de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma controlada
da Devedora; (viii) constituidos para financiar a totalidade ou parte do preco de
aquisicdo, construcdo ou reforma de qualquer ativo ndo circulante (ou custo de
construgdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a
transagdo), a ser pago pela Devedora, apos a Data de Emissdo das Debéntures,
desde que tal Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo ndo circulante
adquirido, construido ou reformado; e (ix) constituidos em decorréncia de aquisicao
de participacbes societarias pela Devedora em outras sociedades por meio de fusdes,
aquisicOes, incorporacdes ou incorporacdes de acOes, desde que tal Onus seja
constituido exclusivamente sobre a respectiva participacdo societaria a ser adquirida;

caso ocorra mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da
Devedora, direta ou indiretamente, conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acoes;

quaisquer das declaracbes prestadas na Escritura de Emissdo ndao se provarem
consistentes, corretas e/ou suficientes em relagdo a qualquer aspecto relevante na
data em que foram prestadas, e caso tal inconsisténcia, incorrecdo e/ou insuficiéncia
ndo seja sanada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de comunicacao
da referida comprovacao enviada (i) pela Devedora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo
Agente Fiduciario a Devedora, o que ocorrer primeiro, salvo nos casos em que houver
prazo especifico estabelecido na Escritura de Emissao;

qguaisquer das declaragdes prestadas na Escritura de Emissdo provarem-se falsas,
nos termos da legislagdo aplicavel, na data em que foram prestadas;

VII. a inobservancia da legislacdo socioambiental em vigor, conforme previsto na

Escritura de Emissdo, em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e
regulamentacdo relacionadas a (i) salude e seguranga ocupacional e ao meio
ambiente, exceto por hipéteses em que o descumprimento ndao possa causar
qualquer Efeito Adverso Relevante, bem como (ii) o incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou a utilizagdo em suas atividades de mao-de-obra infantil (excetuados
os aprendizes) ou condicdo analoga a de escravo;

VIII.distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizagao

de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas (exceto por pagamentos a titulo
de pro labore ou remuneracgao pelas atividades prestadas por membro da Diretoria
ou Conselho de Administragdo da Devedora, desde que mantidas as bases de
remuneracdo usualmente praticadas, as quais deverdo ser divulgadas pela Devedora
no Formulario de Referéncia, de tempos em tempos), caso a Devedora esteja em
mora com qualquer de suas obrigagOes estabelecidas na Escritura de Emissao,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes; e
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IX. ndo manutencdo dos seguintes indices financeiros, os quais serdo apurados e
revisados anualmente pela Emissora, a partir do exercicio findo em fevereiro de 2024
(inclusive), com base (i) nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas
auditadas relativas aos exercicios sociais encerrados em 28 de fevereiro ou em 29 de
fevereiro, em anos bissextos, e (ii) nas informagdes complementares preparadas pela
Devedora, observado que as informagdes relativas ao item (i) devem ser
disponibilizadas na forma prevista na regulamentacdo aplicavel:

(a) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 3,50x (trés inteiros e cinquenta
centésimos), até a data de vencimento dos Certificados de Recebimento do
Agronegécio da 12 e 22 séries da 52 emissdao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegécio S.A. ("CRAs Covenant”), qual seja, 16 de abril de 2025,
ou até a liquidacdo antecipada integral dos CRAs Covenant, por qualquer motivo
(exceto no caso de referida liquidacdo antecipada integral decorrer de um vencimento
antecipado dos CRAs Covenant), o que ocorrer primeiro; e

(b) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 4,00x (quatro inteiros), no exercicio
social encerrado apds a quitacao integral dos CRAs Covenant (exceto na hipétese de
liguidagdo antecipada integral dos CRAs Covenant decorrente de vencimento
antecipado, hipotese na qual serd mantido o indice previsto na alinea (a) acima,
observado que a quitagdo integral dos CRAs Covenant devera ser comunicada pela
Emissora ao Agente Fiduciario dos CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis ap0ds a referida
quitacdo integral.

Para fins deste Prospecto, da Escritura de Emissao e do Termo de Securitizacdo,

“Divida Liguida da Devedora” significa a somatéria da rubrica de empréstimos,
financiamentos e debéntures no passivo circulante e ndo circulante, mais a rubrica de
operacOes com derivativos do passivo circulante e ndao circulante em seu balanco
patrimonial, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa da Devedora
que venha a ser criada, menos a soma (a) da rubrica de disponibilidades (caixa e
equivalentes a caixa) com (b) as aplicagdes financeiras (circulante e ndo circulante), com
(c) operagcbes com derivativos do ativo circulante e ndo circulante em seu balanco
patrimonial, com base em valores extraidos do balanco patrimonial consolidado da
Devedora; e

“"EBITDA da Devedora” significa o lucro antes das receitas e despesas financeiras acrescidos
da amortizagdo e depreciacdo ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item
seja reportado nas demonstragdes financeiras da Devedora.

10.10. Descricao das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do
termo de securitizacao, que disciplinem as funcoes e responsabilidades do agente
fiduciario e demais prestadores de servico, com destaque para:

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas
de segregacao dos valores recebidos quando da liquidacao dos direitos creditéorios

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio deverd ocorrer nas datas de
pagamento previstas na Escritura de Emissao. As atribuicdes de controle e cobranga dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperagao judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos
na legislagdo civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberagdo dos Titulares de CRA
em assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430,
no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera
usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora nao o faga, realizar
os procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir
o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario aos
Titulares de CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.
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Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e administrativa dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora
ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patrimo6nio Separado, sendo que, neste caso, deverdo
ser reembolsadas pela Devedora.

Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela
Devedora ou, em caso de nao pagamento, pelo Patrimoénio Separado.

a) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencéao
quanto a eventual execucao de garantias

Em caso de faléncias e recuperacdao, a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja
administrando o Patrimonio Separado, deverado declarar €, ainda, em caso de inadimpléncia
e perdas poderao declarar, conforme deliberado em Assembleia Especial de Titulares de
CRA, vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures. Em caso de vencimento
antecipado, o pagamento de eventuais valores devidos pela Devedora sera realizado em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo por escrito a ser enviada pela Emissora.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com
relacao a verificacdo do lastro dos direitos creditorios

A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario sobre a destinacdo dos Recursos
e seu status, por meio da apresentacdo do Relatdrio de Verificacdo da Destinagdo dos
Recursos, informando o valor total destinado ao pagamento do preco de aquisicdo de
produtos agropecuarios in natura ou transformados, conforme detalhamento indicativo no
Anexo VII - Tabela II do Termo de Securitizagdo, durante o semestre imediatamente
anterior a data de elaboracdo de cada Relatério de Verificacdo da Destinagao de Recursos,
o qual sera disponibilizado ao Agente Fiduciario, acompanhado dos respectivos
Documentos Comprobatérios Destinacdo de Recursos, na seguinte periodicidade: (i) a cada
6 (seis) meses a contar da primeira Data de Integralizacao; (ii) em caso de vencimento
(ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na Escritura
de Emissao; e (iii) sempre que solicitado por escrito por autoridades, pela Securitizadora
ou pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a normas e exigéncias de 6rgaos
reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) Dias Uteis do recebimento da solicitagao,
ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por
norma. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e a Emissora deverdo, com
excecao aos Titulares de CRA e as autoridades competentes, tratar todas e quaisquer
informacdes recebidas nos termos desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo
de verificar o cumprimento da destinacdo dos Recursos aqui estabelecida, ndao cabendo
gualquer sigilo com relagdo aos Debenturistas, autoridades ou 6rgdos reguladores, se
assim solicitado, bem como, sem prejuizo das informacgdes que devem ser prestadas no
relatério anual a ser elaborado pelo Agente Fiduciario e por for forca de qualquer
regulamentos, leis ou normativos.

O Agente Fiduciario e a Emissora reconhecem referidas informagdes como suficientes para
a verificacdo da destinagdo dos Recursos captados por meio das Debéntures e, portanto,
para fins de caracterizagdo dos créditos representados pelas Debéntures como Direitos
Creditérios do Agronegdcio aptos a serem vinculados a emissdao dos CRA nos termos da
legislagdo aplicavel, sem prejuizo do compromisso da Devedora de apresentar documentos
adicionais eventualmente solicitados nos termos acima.

Considerando o disposto acima, a Devedora declarou e garantiu, na Escritura de Emissao,
que os Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das Debéntures por si sé atendem
ao0s requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo
IT da Resolugcao CVM 60, uma vez que: (a) os produtos a serem adquiridos pela Devedora
com os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures enquadram-se no conceito
de produto agropecuario, nos termos do artigo 2° do Anexo II da Resolugdo CVM 60; e (b)
os produtos serdo adquiridos pela Devedora Unica e exclusivamente de pessoas que se
caracterizam como “produtores rurais”, nos termos do artigo 146 da Instrucao RFB n°
2.110, o que se corrobora pela sua atividade, conforme indicada no comprovante de
inscricdo no CNPJ/MF, representada pela Classificagdo Nacional de Atividades Economicas
(CNAEs) indicadas na Escritura de Emissao.
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Os Recursos deverao seguir, em sua integralidade, a destinagao prevista no item 3.1 acima
até a Data de Vencimento dos CRA, conforme cronograma estabelecido, de forma indicativa
e ndo vinculante, no Anexo VII - Tabela I de Termo de Securitizagcdo (“Cronograma
Indicativo”), sendo que, caso necessario, considerando a dindmica comercial do setor no
qual atua, a Devedora podera destinar os Recursos provenientes da integralizagdo das
Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a
obrigacdo desta de realizar a integral Destinagdo de Recursos até a Data de Vencimento
dos CRA, ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos
com a emissao das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
gualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar
o Agente Fiduciario, tampouco sera necessario aditar a Escritura de Emissdo, o Termo de
Emissdo, este Prospecto ou quaisquer outros documentos da Emissdo, e (ii) ndo sera
configurada qualquer hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das
Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinacdo de Recursos até a data de
vencimento dos CRA.

Uma vez atingido o Valor Total da Emissdo, a Devedora e o Agente Fiduciario ficarao
desobrigados com relagao ao envio dos relatérios e declaragoes referidos no item 3.1 acima
para comprovacao e verificagdo da destinacdo dos Recursos, exceto se em razdao de
determinacdo de autoridades ou atendimento a normas for necessaria qualquer
comprovacdo adicional.

A Devedora compromete-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a aplicar os Recursos
obtidos por meio da presente Emissao exclusivamente nos termos estabelecidos acima,
sendo certo que referida obrigagdo permanecera em vigor, ainda que ocorram quaisquer
das hipdteses de vencimento antecipado, de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e
Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme o caso.

O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA ou até a
comprovacdo da aplicacdo integral dos Recursos oriundos da emissdo das Debéntures, o
que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento de todos os Recursos obtidos por meio da
emissao das Debentures, a partir, exclusivamente, das informagdes e/ou dos documentos
fornecidos nos termos do item 3.1 acima. Adicionalmente, o Agente Fiduciario devera
envidar os seus melhores esforgos para obter os documentos comprobatérios que julgar
necessarios a fim de proceder com a verificacdo da destinacdo dos Recursos da Oferta.
Cabe ao Agente Fiduciario com base exclusivamente no previsto neste item, a obrigacdo
de proceder a verificagdo do emprego da totalidade dos Recursos captados por meio da
emissao das Debéntures, de modo a plenamente atender com suas obrigacdes previstas
no Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissdo e na regulamentacdo aplicavel,
incluindo, sem limitacdo ao previsto no artigo 11 da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de
fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 17"), observado o disposto no paragrafo 8° do artigo
29 do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60, e no item 3.1 acima.

O Agente Fiduciario ndo realizara diretamente o acompanhamento fisico da aquisigdo dos
produtos e utilizard como documento comprobatério da destinacdo dos Recursos oriundos
da emissdo das Debéntures, o Relatdrio de Verificagdo da Destinagdo de Recursos. Ainda,
para fins do disposto neste item, o Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros deveres que
Ihe sejam atribuidos nos Documentos da Oferta, de modo a plenamente atender suas
obrigagOes previstas no artigo 11 da Resolucdo CVM 17, verificara o preenchimento dos
requisitos formais constantes do referido Relatéorio de Verificacgdo da Destinagao
de Recursos.

Observado o disposto no Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario também podera
analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros documentos para a verificacao da
completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informagdes apresentadas pela
Emissora em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia
e 0 quanto exposto na Resolucdo CVM 17, bem como envidara seus melhores esforcos para
verificar a suficiéncia e completude do Relatorio de Verificacdo da Destinagdo de Recursos,
pedindo eventuais complementacoes.
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Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiduciario e a Emissora assumirao, mas ndo
se limitando, que as informagbes e os documentos encaminhados pela Devedora ou por
terceiros a seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ademais,
o Agente Fiduciario, na funcdo de gatekeeper, assume o dever de buscar documentos que
comprovem a completude, auséncia de falhas e defeitos das informagdes apresentadas na
Escritura de Emissdo, bem como no Termo de Securitizagdao e demais Documentos da
Oferta (conforme definido neste Prospecto).

A Devedora sera a responsavel pela custddia e guarda de todos e quaisquer documentos
que comprovem a utilizacdo dos Recursos.

Para fins de esclarecimento, ainda que os CRA sejam objeto de vencimento antecipado ou
resgate antecipado, nos casos indicados nos documentos da operagdo, as obrigacdes com
relacdo a destinacdo de recursos da Devedora e do Agente Fiduciario perdurardo até que
se verifique a integral comprovacao da destinacao de recursos pela Devedora, a qual deve
ocorrer necessaria e impreterivelmente até a data de vencimento original dos CRA.

A Devedora se compromete a ndo utilizar, como lastro em operagoes futuras de emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio que resultem na captagdo de recursos pela
Devedora, os Direitos Creditorios do Agronegocio que compuserem o lastro dos CRA.

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacao a guarda da
documentacado relativa aos direitos creditdrios

O Custodiante foi contratado como instituicdo custodiante em razdo da sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos de custddia, na forma do artigo 34 da Resolugcao CVM
60, para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados
na declaracdo assinada nos termos do Anexo III do Termo de Securitizagdo, quais sejam,
(a) a Escritura de Emissao assinada; (b) o Boletim de Subscricdo das Debéntures; (c) o
Termo de Securitizacao; (d) os demais instrumentos existentes para formalizacdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, se houver; e (e) os eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nos itens (a) a (d) acima ; (ii) fazer a custddia e guarda dos
documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que
sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos
recebidos nos termos do inciso (i) acima.

O Custodiante deverd permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias dos Documentos
Comprobatdrios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso
de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a finalidade de realizar os
procedimentos de execucgdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneracdo dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario aos
Titulares de CRA, (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em lei
e no Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares
de CRA, ou (iii) caso a Emissora seja compelida, em decorréncia de decisdo judicial ou
administrativa, a apresentar os Documentos Comprobatdérios a quaisquer Autoridades.

Os documentos referidos na Clausula 2.4 do Termo de Securitizacdo sdo aqueles que a
Emissora e o Custodiante julguem necessarios para que possam exercer plenamente as
prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem
e a existéncia do crédito e da correspondente operacdo que o lastreia.

A atuacao do Custodiante limitar-se-a, tdao somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacao
vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que |he seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos documentos recebidos.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao Termo de Securitizagao, a Emissora se
obriga a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento
para fins de custddia.
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10.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na
aquisicao dos direitos creditorios

N3o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo
valor nominal unitario das Debéntures, na forma prevista na Escritura de Emisséo.
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11. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir
a representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a
securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais
de seu negécio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras
operacoes de securitizacao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da
securitizacdo

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
por Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos
créditos do agronegdcio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos
direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacao futura,
bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das
informagcoes previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas
demonstracoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404,
de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas
informacoes ndo serao exigiveis quando os direitos creditorios forem originados
por instituicoes financeiras de demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

N3o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados
por Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessao dos
créditos do agronegocio.

72



12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos
creditérios

Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela
liguidacao de mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdéem o patrimoénio
da securitizadora ou do patriménio separado, composto pelos direitos creditorios
sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operacado; tipo societario e
caracteristicas gerais de seu negécio; natureza da concentracdao dos direitos
creditorios cedidos; disposi¢oes contratuais relevantes a eles relativas

Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditérios, demonstracoes financeiras, elaboradas
em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela
CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo
exercicio social

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora referentes aos
exercicios sociais encerrados em 28 de fevereiro de 2023, 2022 e 2021 encontram-se
anexadas ao presente Prospecto.

Para mais informacgoes sobre demonstracgoes financeiras individuais e consolidada,
veja os Anexo XI, Anexo XII e Anexo XIII deste Prospecto, nas paginas 359, 469
e 593 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditorios, quando o lastro do certificado de
recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacdo se dara com recursos
oriundos da emissao dos certificados de recebiveis, relatéorio de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera
emitida para lastrear o certificado

Capitalizacdo da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus
empréstimos, financiamentos, arrendamentos financeiros a pagar e risco sacado a pagar -
montadoras e patrimonio liquido e investimento da controladora, e indicam (i) a posigdo
em 28 de fevereiro de 2023, e (ii) ajustada para refletir os recursos de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) que a Devedora estima receber em razao das Debéntures
por esta emitidos no ambito da Oferta, liquidos da deducdo das comissdes e despesas da
Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Secdo “14.Demonstrativo dos Custos da
Oferta”, na pagina 84 deste Prospecto.

As informag0es abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das demonstracées
financeiras individuais e consolidadas da Devedora referentes ao exercicio findo em 28
de fevereiro de 2023, anexada a este Prospecto e elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de
relatdrio financeiro.

ggnjif:”g:rgsti;;draeggj Efetivo em 28 de fevereiro de 2023 Ajustado @
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 3.982.201,0 4.471.841,1
Divida Bruta 3.982.201,0 4.471.841,1
Total do Patriménio Liquido 2.999.422,0 2.999.422,0
Capitalizagdo Total* 6.981.623,0 7.471.263,1

® A capitalizagdo total é a soma da (i) divida bruta, composta por instrumentos financeiros derivativos,
empréstimos, financiamentos e debéntures, todos circulantes e ndo circulantes, com (ii) o total
do Patriménio Liquido da controladora da Devedora. Esta definicdo pode variar de acordo com
outras companbhias.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 489.640.088,53, que a
Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.
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Indices Financeiros da Devedora

Os Recursos que a Devedora ird captar com a emissdo das Debéntures, liquidos da dedugdo
das comissOes e despesas da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Secdo
“14.Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 84 deste Prospecto, apresentardo, na
data em que a Devedora estima receber tais recursos liquidos, impactos: (i) nos indices
de liquidez; (ii) nos indices de atividade; (iii) nos indices de endividamento; e (iv) nos
indices de lucratividade; conforme descritos na tabela abaixo.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Efetivo”, os indices referidos calculados
com base nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora,
referentes ao exercicio social encerrado em 28 de fevereiro de 2023; e (ii) na coluna
“Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os Recursos no montante de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), que a Devedora ira captar com a
emissdao das Debéntures, liquidos da deducdo das comissdes e despesas da Oferta,
conforme previstas no item 14.2 da Segao “14. Demonstrativo dos Custos da Oferta”,
na pagina 84 deste Prospecto:

Efetivo em 28 de fevereiro de 2023 Ajustado ®
Ativo Circulante 5.087.060,0 5.576.700,1
Passivo Circulante 2.558.795,0 3.048.435,1
Capital Circulante Liquido () 2.528.265,0 2.528.265,0
Ativo Circulante 5.087.060,0 5.576.700,1
Passivo Circulante 2.558.795,0 3.048.435,1
Liquidez Corrente ? 2,0 1,8
Ativo Circulante 5.087.060,0 5.576.700,1
(-) Estoques 2.213.930,0 2.213.930,0
Ativo Circulante menos Estoque 2.873.130,0 3.362.770,1
Liquidez Seca ©® 1,1 1,1
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.225.614,0 1.715.254,1
Total 1.225.614,0 1.715.254,1
Passivo Circulante 2.558.795,0 3.048.435,1
Liquidez Imediata (¥ 0,5 0,6
® O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante.
@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo passivo
circulante.
3 O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) ativo circulante subtraido dos
estoques pelo (ii) passivo circulante.
“ O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do caixa e
equivalentes de caixa pelo (ii) passivo circulante.
Q Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 489.640.088,53, que a

Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.
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indice de Atividades Efetivo em . T
. . , . . Ajustado
(em milhares de reais, exceto indices) 28 de fevereiro de 2023
Receita liquida de venda, locagdo, prestacdo de servigos
e venda de ativos desmobilizados utilizados na 10.205.488,0 10.205.488,0
prestacdo de servigos (UDM)

Total do Ativo 9.213.881,0 9.703.521,1
Giro do Ativo Total () 1,1 1,1
® O indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita liquida de vendas e
servigos no exercicio social indicado pelo Total do Ativo.
@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 489.640.088,53, que a
Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no dmbito da Oferta.
Efetivo em 28 de fevereiro de 2023 Ajustado @
Passivo Circulante 2.558.795,0 2.558.795,0
Passivo Nao Circulante 3.655.663,0 4.145.303,1
Total do Ativo 9.213.881,0 9.703.521,1
indice de Endividamento Geral 0,7 0,7
® O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante
e do passivo ndo circulante pelo (ii) Total do Ativo.
@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 489.640.088,53, que a
Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no dmbito da Oferta.
Efetivo em 28 de fevereiro de 2023 Ajustado @
Lucro Liquido do Periodo (UDM) 353.684,0 353.684,0
Total do Ativo 9.213.881,0 9.703.521,1
Retorno do Ativo (*) 3,8% 3,6%
® O indice de retorno do ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro Liquido do exercicio pelo
(i) Total do Ativo.
& Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos de R$ 489.640.088,53, que a

Devedora estima receber em razdo das Debéntures por esta emitidos no ambito da Oferta.

EBITDA e Margem EBITDA

O EBITDA ou LAJIDA é uma medicao ndo contabil elaborada pela Devedora em consonéancia
com a Resolucdao da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022 (“Resolucdo CVM n% 156"), e
consiste no lucro liquido do exercicio ajustado pelas despesas e receitas financeiras, pelas
despesas com imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro e pelas despesas e custos
de depreciagao e amortizacao.

A Margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pela receita liquida de vendas e
servigos.

O EBITDA e a Margem EBITDA, ndo sao medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro - International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard
Board (IASB). O EBTIDA e a Margem EBITDA também nao representam o fluxo de caixa da
Devedora para os periodos apresentados e ndao devem ser considerados como substitutos
para o lucro liquido, como indicadores do desempenho operacional ou como substitutos do
fluxo de caixa como indicador de liquidez da Devedora.

O EBITDA e a Margem EBITDA ndo possuem um significado padrao e podem nao ser
comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecida por outras companhias, cabendo
observar que a Devedora utiliza como base para o calculo a Resolugdao CVM 156.
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O EBITDA e a Margem EBITDA sao indicadores financeiros utilizados para avaliar o resultado
de empresas sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios, outros
impactos contabeis sem reflexo direto no fluxo de caixa da empresa, e outros itens ndo
usuais ou que nao sao decorrentes de suas operagdes principais. Por esse motivo, entende-
se que tais medicdes sao mais apropriadas para a correta compreensdao da condicdo
financeira e do resultado das operagdes da Devedora.

A Devedora utiliza o EBITDA e a Margem EBITDA como indicadores gerenciais (nao
contdbeis), pois acredita serem medidas praticas para aferir seu desempenho operacional,
facilitando a comparabilidade ao longo dos anos.

Em razao de ndo serem consideradas, para o seu calculo, as despesas e receitas financeiras,
o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - corrente e diferido, a
depreciacao e a amortizacdo, o EBITDA funciona como indicador do desempenho econdémico
geral da Devedora, que ndo é afetado por flutuacdes nas taxas de juros, alteracdes de carga
tributaria do IRPJ e da CSLL ou alteragdes nos niveis de depreciacdo e amortizacao.

Consequentemente, acreditamos que o EBITDA permite uma melhor compreensdo nao sé
do desempenho financeiro da Devedora, como também da sua capacidade de cumprir com
suas obrigagdes passivas e obter recursos para suas atividades.

12.5. Informacgoées descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1,8.2, 11.2, 12.1
e 12.3 do formulario de referéncia, em relacao aos devedores responsaveis por
mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios
dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios

Nos termos do Anexo E da Resolucao CVM 160, uma vez a Devedora é companhia aberta, a
apresentacao de tais informacoes sao facultativas e, portanto, ndo serao apresentadas neste
Prospecto. N&do obstante, tais informagGes podem ser consultadas por meio do Formulario
de Referéncia da Devedora, em sua versao mais recente, elaborado nos termos da Resolugao
CVM n©° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 80").

Para mais informagoes, veja o Formulario de Referéncia da Devedora.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descrigcdo dos relacionamentos relevantes existentes entre Coordenador
Lider e sociedades do seu grupo econdémico e cada um dos prestadores de
servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes;
b) descricdo individual de transacoes que tenham valor de referéncia equivalente
a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante
em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com a Emissora
outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as
praticas usuais do mercado financeiro, sendo que Emissora participa como emissora em
outras séries de certificados de recebiveis imobilidrios e de agronegoécio os quais o
Coordenador Lider atua ou atuou.

O Coordenador Lider e a Emissora ndao possuem exclusividade na prestacao dos servicos.

N3o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta
razao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre a Devedora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da presente Oferta, o Coordenador
Lider e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento
comercial com a Devedora. Nesse contexto, o Santander presta servicos de Cash
Management, Folha de Pagamentos, Consignado, Cambio e Investimentos para Camil
Alimentos S.A. e suas subsidiarias.

Além disso, a Devedora também possui as operagoes de crédito abaixo contratadas junto
ao Coordenador Lider:

(I) Operagao de Capital de Giro contratada na data de 01/10/2020 com vencimento
em 05/09/2025, valor nominal de R$ 100.000.000,00 e sem garantias;

(I1) Operagao de Fianca de energia elétrica contratada na data de 01/08/2022 com
vencimento em 01/08/2023, valor nominal de R$ 2.608.404,30 e sem garantias; e

(I1I) Operagoes de Conta Garantida contratadas pelas empresas SAMAN e TUCAPEL em
29/07/2022 com vencimento em 01/06/2023, valor nominal aprox. de
U$ 20.000.000,00 e sem garantias.

A Devedora declara que ndao ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuagao do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara
gue, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a Devedora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econdémico.

Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com o Agente
Fiduciario outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negdcios e de acordo
com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Agente Fiduciario participa
como agente fiducidrio e outros tipos de prestador de servicos em outras séries de
certificados de recebiveis imobilidrios e de agronegdcio os quais o Coordenador Lider atua
ou atuou.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo
dos servigos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider
na presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario.
Por esta razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.
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Relacionamento entre o Custodiante e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com o
Custodiante outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negdcios e de acordo
com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Custodiante participa como
custodiante e outros tipos de prestador de servicos em outras séries de certificados de
recebiveis imobilidrios e de agronegdcio os quais o Coordenador Lider atua ou atuou.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndao possuem exclusividade na prestacao
dos servigos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta
razao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com o Banco
Liquidante outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negdcios e de acordo
com as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Banco Liquidante participa
como banco liquidante e outros tipos de prestador de servigos em outras séries de
certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegdcio os quais o Coordenador Lider atua
ou atuou.

O Coordenador Lider e o Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na prestagdo
dos servigos.

N3o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Banco Liquidante. Por
esta razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos
de interesses.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelo Coordenador Lider e demais consorciados,
especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras
clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a
copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Contrato de Coordenagdo, Colocagao e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, em Série Unica da 2572
(ducentésima quinquagésima sétima) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdérios do Agronegdcio
Devidos pela Camil Alimentos S.A.” foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e o
Coordenador Lider da Oferta, em 23 de maio de 2023, e disciplina a forma de colocacdo dos
CRA, bem como a relagdo existente entre o Coordenador Lider da Oferta, a Devedora e a
Emissora (“Contrato de Distribuicao”).

O cumprimento pelo Coordenador Lider da Oferta das obrigagGes assumidas nos termos
do Contrato de Distribuicdo é condicionado a satisfacdo, anteriormente a data de
concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM ou até a data de liquidacdo
financeira para as obrigacGes que possam ser verificadas apds a concessdo dos registros
da Oferta, conforme o Contrato de Distribuicdo, das seguintes condicdes precedentes
(“Condicdes Precedentes”):

(i) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que ddo a Devedora condicdo fundamental de funcionamento cuja
auséncia resultaria em efeito adverso e relevante as operagdoes da Devedora, com
consequente impacto negativo na capacidade de pagamento do instrumento de lastro
do CRA;

(ii) obtencao, pela Devedora e pela Emissora, de todas e quaisquer aprovacoes,
averbagoes, protocolizagbes, registros e/ou demais formalidades necessarias,
inclusive com relacdo as aprovacgdes societarias, governamentais, regulamentares
e/ou contratuais (incluindo, sem limitacdao, de eventuais financiadores ou credores)
gue sejam necessarias a realizagdo, efetivacdo, liquidacdo, conclusdo e validade da
Oferta e dos documentos da Oferta junto a: (a) 6rgdaos governamentais e nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou
agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico
e Social - BNDES, se aplicavel; (c) 6rgdo dirigente competente da Devedora;

(iii) aceitacdo pelo Coordenador Lider da contratacdo dos assessores juridicos e dos
demais prestadores de servigos no ambito da Oferta, bem como manutencédo de suas
contratacoes pela Devedora, sendo que a Devedora devera se responsabilizar pelo
pagamento da remuneracdo destes;

(iv) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do lastro, dos CRA e ao conteldo
da documentacao da Oferta em forma e substancia satisfatdria as Partes e seus
assessores juridicos e em concordancia com as legislagdes e normas aplicaveis;

(v) obtencao do registro da Oferta concedido pela CVM;

(vi) obtencdo do registro dos CRA para distribuicdo e negociacao nos mercados primarios
e secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

(vii) obtencdo dos registros dos instrumentos de constituicdo do lastro dos CRA, conforme
neles estabelecidos;

(viii)manutencgdo do registro de companhia aberta da Emissora, bem como do Formulario
de Referéncia na CVM devidamente atualizado em consonéncia com as normas da
CVM a tanto aplicaveis;
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(ix) manutencdo do registro de companhia aberta da Devedora, bem como do Formulario
de Referéncia na CVM devidamente atualizado em consonancia com as normas da
CVM a tanto aplicaveis;

(x) obtencdo de classificacdo de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a “"AAA”
ou equivalente, em escala local, pela Agéncia de Rating, com perspectiva estavel
ou positiva;

(xi) recebimento pelo Coordenador Lider na data de disponibilizacdo deste Prospecto
Preliminar, pelo auditor independente da Devedora, dos documentos previstos na
carta de contratacao a ser celebrada com os auditores independentes da Devedora,
em suas versoes finais e em termos aceitaveis ao Coordenador Lider da Oferta, de
acordo com as normas aplicaveis e padrbes de mercado, acerca da consisténcia entre
as informacdes financeiras constantes do Prospecto e as demonstragdes financeiras
da Devedora;

(xii) negociacdo, formalizacao e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos
necessarios para a efetivagdo da Oferta, incluindo, sem limitagdo, a Escritura de
Emissdo, o Termo de Securitizacdo, o Contrato de Distribuicdo, ato societario
competente da Devedora e da Emissora, nos termos dos seus atos constitutivos,
aprovando a celebragdo de todos os documentos relativos a Oferta e a realizagao
da emissdo dos CRA e a Oferta, entre outros, os quais conterdao as condigdes da
Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em
operagoes similares;

(xiii) realizagdo de Bringdown Due Diligence Call ou a assinatura de questionario escrito
gue o substitua, conforme ajustado entre o Coordenador Lider e a Devedora,
previamente ao inicio do Roadshow, a data do Procedimento de Bookbuilding e a data
de liquidacao da Oferta;

(xiv) consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude, precisdo, atualidade e corregdo de
todas as informacOes enviadas e declaragdes feitas pela Devedora e constantes dos
documentos relativos a Oferta, sendo que a Devedora serd responsavel pela
consisténcia, veracidade, suficiéncia, correcdo, precisdao, atualidade e completude
das informacdes fornecidas;

(xv) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou
incongruéncia relevante verificada nas informacbes fornecidas pela Devedora ao
Coordenador Lider que, a exclusivo critério fundamentado do Coordenador Lider,
agindo de forma razoavel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

(xvi) conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, agindo de forma razoavel, da
Due Diligence Legal elaborada pelos Assessores Juridicos, bem como do processo de
back-up e circle-up, conforme aplicavel, e conforme padrao usualmente utilizado pelo
mercado de capitais em operagdes similares;

(xvii) recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio da liquidacdo da
Oferta, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, da redacédo final do parecer
legal (legal opinion) dos Assessores Juridicos, que ndo apontem inconsisténcias
materiais identificadas entre as informagdes fornecidas nos Prospectos e as
analisadas pelos Assessores Juridicos durante o procedimento de Due Dilligence
Legal, bem como confirme, entre outros, a legalidade, a validade e a exequibilidade
dos documentos da Oferta, incluindo os documentos do lastro do CRA, de acordo com
as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza;

(xv

—
o

nao ocorréncia de alteragdo adversa e relevante nas condigdes econbmicas,
financeiras, reputacionais ou operacionais da Devedora, que impacte negativamente a
capacidade de cumprimento das obrigagbes previstas no Contrato de Distribuicdo com
relacdo a Oferta, a exclusivo (porém fundamentado) critério do Coordenador Lider;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

manutencdo do setor de atuagdo da Devedora e ndo ocorréncia de alteracGes no
referido setor por parte das autoridades governamentais que inviabilizem ou
indiquem que possam vir a inviabilizar a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria da Devedora
(incluindo fusdo, cisdao ou incorporagcao), que resulte na perda, pelos atuais
controladores indiretos da Devedora;

gue, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicao dos CRA, todas
as declaragoes feitas pela Devedora e constantes nos documentos da Oferta sejam
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia
de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia
material nas informagGes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo
(porém fundamentado) critério, decidird sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Devedora
e/ou da Emissora e/ou decretacao de faléncia de qualquer sociedade controlada
relevante (assim entendida qualquer sociedade que represente 10% ou mais do
faturamento consolidado do grupo econdmico da Devedora) no Brasil ("Controlada
Relevante”) e/ou seu controlador; (b) pedido de autofaléncia da Devedora e/ou de
qualquer Controlada Relevante e/ou seu controlador e/ou da Emissora; (c) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e/ou de qualquer Controlada
Relevante e/ou seu controlador e/ou da Emissora e ndo devidamente elidido antes
da data da realizagdo da Oferta ou no prazo legal, o que ocorrer primeiro;
(d) propositura pela Devedora e/ou qualquer Controlada Relevante e/ou seu
controlador e/ou da Emissora de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso pela Devedora e/ou por
gualquer Controlada Relevante e/ou seu controlador e/ou da Emissora em juizo, com
requerimento de recuperagao judicial;

(xxiii)cumprimento pela Devedora e pela Emissora de todas as obrigagdes aplicaveis

previstas na Resolugdao CVM 160 e na Resolugao CVM 60, incluindo, sem limitagao,
observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre
a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentacao emitida pela
CVM, bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA;

(xxiv) cumprimento pela Devedora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de

(xxv)

Distribuicdo, no instrumento do lastro dos CRA e nos demais documentos decorrentes
do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da Oferta,
conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios
a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, pela B3 e pela ANBIMA;

(xxvi) inexisténcia de violagdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei

ou regulamento contra a pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica,
nacional ou internacional, crimes contra a ordem econOmica ou tributaria, de
“lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro
nacional, o mercado de capitais, incluindo, mas nao se limitando a, as normas previstas
na Lei n% 8.429, de 2 de junho de 1992, na Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, na Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do
Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, no Decreto-Lei n©
2.848/1940, conforme alterado, na Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme
alterada, na Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, na Lei n©
8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada (ou outras normas de licitacdes e
contratos da administracdo publica), e, desde que aplicavel, no US Foreing Corrupt
Practices Act of 1977 (FCPA) e no UK Bribery Act of 2010 (em conjunto, a “Legislacao
Anticorrupcao”) pela Devedora, por qualquer controlada, por seus controladores, ou
pela Emissora e/ou por qualquer de seus respectivos administradores, diretores ou
funcionarios agindo em nome ou em favor da Devedora, de controladas, de seus
controladores, ou da Emissora, conforme o caso;
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(xxvii) ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacdo, concessao
ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora, necessarias
para a exploragdo de suas atividades econ6micas cuja respectiva extingdo possa
gerar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido no Contrato de Distribuicdo);

(xxviii) que os direitos creditérios do agronegdcio que compdem o lastro dos CRA estejam
livres e desembaracados de quaisquer 0nus ou gravames de qualquer natureza e
sejam considerados elegiveis para lastro da emissdao dos CRA, ndo havendo qualquer
Obice contratual, legal ou regulatério a formalizagdo de tais direitos creditorios;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidarias assumidas pela
Devedora e qualquer de suas controladas junto ao Coordenador Lider ou suas
afiliadas, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e
pontualmente adimplidas;

cumprimento pela Devedora e/ou por Controlada Relevante ou por seu controlador
da legislacao e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca ocupacional, ao
meio ambiente, ao direito do trabalho, em especial, mas ndo se limitando aquelas
previstas na Politica Nacional do Meio Ambiente (Lei n® 6.938, de 31 de agosto de
1981), conforme alterada ou substituida, bem como na legislacdo e na
regulamentacado a ela relacionadas, em especial nas Resolucdes do Conselho Nacional
do Meio Ambiente (CONAMA) Ambiente e as demais legislagbes e regulamentacbes
ambientais supletivas (“Legislacao Socioambiental”), adotando as medidas e agoes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social, exceto, em qualquer caso, por descumprimentos que nao causem um Efeito
Adverso Relevante;

rigoroso cumprimento pela Devedora e/ou por Controlada Relevante ou por seu
controlador, bem como pela Emissora, da legislacao e regulamentacdo relacionadas
a protecdo dos direitos humanos reconhecidos internacionalmente, incluindo o nao
incentivo a prostituicdo, ao uso de ou incentivo a mao-de-obra infantil (ressalvados
os casos dos menores aprendizes) e/ou em condigdo analoga a de escravo ou de
gualquer forma infringentes aos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacgao indigena, assim declaradas pela
autoridade competente, adotando as medidas e acGes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social;

a Devedora, a Emissora ou qualquer um de seus respectivos diretores ou executivos
ndo ser uma Contraparte Restrita ou incorporada em um Territério Sancionado. Para
fins do Contrato de Distribuicdao, (a) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa,
organizacao ou embarcacdo (1) designada na lista de Nacionais Especialmente
Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA ("OFAC"), na Lista Consolidada de
Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes Financeiras da UE ou qualquer lista
semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sancgdes (incluindo, aquelas
emitidas pela Republica Federativa do Brasil) (2) que é, ou faz parte de um governo
de um Territério Sancionado ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em
nome de, qualquer um dos anteriores; (b) “Territério Sancionado” significa qualquer
pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de exportacdo, importacdo,
financeiro ou de investimento sob Sangdes, cujos paises e territdrios na data deste
Acordo incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado no aplicavel Leis e
regulamentos de sangbes) Ira, Coréia do Norte, Siria, RUssia e territérios contestados
de Donetsk e Luhansk (c) “Sancdes” significa qualquer economia ou comércio, leis,
regulamentos, embargos, disposigdes de congelamento, proibigdes ou medidas
restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar
ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do
anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, os
Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua Majestade do Reino
Unido, a Unido Europeia ou o Conselho de Seguranga das Nacdes Unidas;
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(xxxiii) autorizacdo, pela Devedora e pela Emissora, para que o Coordenador Lider possa
realizar a divulgacao da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora
nos termos dos artigos 11, 13, 57 e 58 da Resolucdo CVM 160, para fins de marketing
da propria Oferta, atendendo a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, recentes
decisGes da CVM e as praticas de mercado, ressalvada, no entanto, todas e quaisquer
veiculagbes de informagao para fins de marketing corporativo das atividades do
Coordenador Lider, as quais dependerdo de prévia autorizagdo especifica da
Devedora;

° == (xxxiv) acordo entre a Devedora e o Coordenador Lider quanto ao conteddo do material
publicitario da Oferta;

(xxxv) ndo ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento antecipado a ser prevista no
Termo de Securitizacdo dos CRA e/ou na Escritura de Emissao;

(xxxvi) instituicdo, pela Emissora, de regime fiducidrio pleno com a constituicdo do
patrimonio separado, que devera destacar-se do patriménio comum da companhia
securitizadora, destinado exclusiva e especificamente a liquidacdo dos CRA, bem

como ao pagamento dos respectivos custos de administracao e obrigagdes fiscais; e
(xxxvii) a Devedora arcar com todos os custos da Oferta.

Anteriormente a data da liquidagdo financeira da Oferta, na hipotese do ndo atendimento
de uma ou mais CondigGes Precedentes, o Coordenador Lider da Oferta podera decidir pela
nao continuidade da Oferta, mediante a resilicido do Contrato de Distribuicdo. Caso o
Coordenador Lider da Oferta decida pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera
realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente
cancelamento da Oferta, observado o disposto no paragrafo 4° do artigo 70 da Resolucdo
CVM 160, exceto pela obrigagdo da Devedora (i) reembolsar o Coordenador Lider da Oferta
por todas as despesas e custos gerais incorridos com relagdo a Emissao; e (ii) realizar o
pagamento da remuneracdo de descontinuidade ao Coordenador Lider da Oferta, conforme
previsto no Contrato de Distribuicdo, caso a ndo satisfacdo das Condicdes Precedentes seja
por motivo imputavel a Devedora, conforme previsto no Contrato de Distribuicao.

Para informacoes acerca do risco de nao cumprimento das Condi¢coes Precedentes
e consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao “4. Fatores de
Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.

Desde que observadas ou renunciadas, conforme o caso, as Condicdes Precedentes
anteriormente a data de liquidacdo da Oferta, o Coordenador Lider prestard a Emissora,
as expensas da Devedora, servicos de coordenagao, colocacdo e distribuicdo dos CRA, em
regime misto de colocacdo, sendo que: (i) R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), correspondentes a 500.000 (quinhentos mil) CRA, serdo colocados sob o regime de
garantia firme de colocacao (“Garantia Firme"”); e (ii) até R$125.000.000,00 (cento e vinte
e cinco milhdes de reais), correspondentes a até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA,
referente ao montante decorrente do eventual exercicio, parcial ou total, da Opcao de Lote
Adicional, serdo colocados sob o regime de melhores esforgos de colocacgao:

Coordenador Lider da Oferta Garantia Firme (%) Garantia Firme (R$)

Coordenador Lider 100% R$500.000.000,00

O Contrato de Colocacao estara disponivel para consulta e obtencao de cépias na sede da
Emissora, da Devedora e do Coordenador Lider da Oferta, a partir da data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.
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14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem
em relacao ao preco unitario de subscricao; b) a comissao de coordenacao; c) a
comissao de distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricao; e) outras
comissoes (especificar); f) o custo unitario de distribuicao; g) as despesas
decorrentes do registro de distribuicao; e h) outros custos relacionados.

Comissoes e Despesas Montante 0/(;/:?;rRISLanﬁia:a?°
(em R$) Unitario por CRA 1

(F.’Tgpt}lcsi;c;iieioE(;gZE?aeigador Lider da Oferta e/ou dos 8.301.051,47 1,6602%
Comissdo de Coordenagédo e Estruturagédo® 1.750.000,00 0,3500%
Comissdo de Remuneracgdo dos Canais de Distribuicdo *? 5.000.000,00 1,0000%
Prémio de Garantia Firme(© 750.000,00 0,1500%
Impostos (Gross up) 801.051,47 0,1602%
Registros CRA 335.610,00 0,0671%
CVM 187.500,00 0,0375%
ANBIMA 21.985,00 0,0044%
B3 - Registro, Distribuicdo e Analise do CRA 126.125,00 0,0252%
Prestadores de Servigo do CRA 2 1.723.250,00 0,3447%
Emissora (Implantagao) 24.000,00 0,0048%
Emissora (Manutengao) 60.000,00 0,0120%
Assessores Legais da Devedora (cap de honorarios) 79.000,00 0,0158%
(Af;ssas;)rt:a;nljgz:iig,sc)jo Coordenador Lider 150.000,00 0,0300%
Agente Fiduciario 25.000,00 0,0050%
Agente Fiducidrio - Verificagdo Destinagdo de Recursos 4.500,00 0,0009%
Custodiante 35.000,00 0,0070%
Escriturador 12.500,00 0,0025%
Auditores Independentes do Patrimonio Separado 10.750,00 0,0022%
Agéncia de Classificacdo de Risco (emissdo) 90.000,00 0,0180%
Agéncia de Classificagdo de Risco (manutengdo) 187.500,00 0,0375%
Auditores Independentes da Devedora 1.030.000,00 0,2060%
Griafica - Diagramacgdo de Documentos 15.000,00 0,0030%
Custo Total 10.359.911,47 2,0720%

e Valor Liquido para Emissora 489.640.088,53 97,9280%

{ Wunidg)

L A @) Os valores foram arredondados e estimados, calculados com base em dados de 24 de maio de 2023, considerando a distribuigdo de,

inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes
dos mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas sdo vinculadas ao Prego de Integralizagdo, o qual é calculado com
base no Valor Nominal Unitério dos CRA.

(1a) A Comissé&o de Coordenacdo e Estruturagdo serd de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o nimero total de
CRA emitidos, multiplicado pelo respectivo Prego de Integralizagdo.

(1b) A Comissdo de Remuneragdo dos Canais de Distribuigdo serd calculada corresponde a uma comissdo de 0,40% (quarenta centésimos
por cento) ao ano multiplicado pelo prazo médio dos CRA (2,5 anos), incidente sobre o montante total de CRA emitido efetivamente
subscrito e integralizado, calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.

(1<) O Prémio de Garantia Firme a este titulo, a Devedora pagard ao Coordenador Lider da Oferta, independentemente do exercicio de
garantia firme, no valor equivalente ao percentual de 0,15% (quinze centésimos por cento) flat, incidente sobre o montante total emitido
efetivamente subscrito e integralizado, calculado com base no Valor Nominal Unitério dos CRA, sem considerar eventual agio ou desagio,
independentemente do exercicio da Garantia Firme.

) Os valores informados no ambito da prestagdo de servigos da Oferta serdo acrescidos de todos os tributos aplicaveis nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.
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15. DOCUMENTOS OU INFORAMA(;()ES INCORPORADOS AO PROSPECTO
POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e andlise dos seguintes documentos, conforme arquivados na
CVM, e anexos ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informacoes anexos a este Prospecto:
(i) Copia do estatuto social vigente da Emissora;

(ii) Copia da reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 01 de
dezembro de 2022, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP sob o n©
132.693/23-9, em sessdo de 04 de abril de 2023, e publicada no “Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo” e no jornal O Estado de S. Paulo” em 06 de abril de 2023;

(iii) Copia da ata da reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 22 de maio de 2023,
cuja ata sera devidamente arquivada na JUCESP;

(iv) Declaracdao da Emissora no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugao CVM 160;

(v) Declaracdo de Veracidade da Emissora nos termos do artigo 24 da Resolucao
CVM 160;

(vi) Declaracdo de Veracidade do Coordenador Lider nos termos do artigo 24 da
Resolugdao CVM 160;

(vii) Declaracdo de enquadramento da Devedora como emissor frequente de valores
mobilidrios de renda fixa — EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolucdo CVM 80;

(viii) Termo de Securitizacao Original;

(ix) Escritura de Emissao Original; e

(x) Relatério de Classificacdo de Risco Preliminar.

Documentos e Informacodes incorporados por referéncia a este Prospecto:

(i) Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versdao mais recente, elaborado nos
termos da Resolucao CVM 80 e divulgado via sistema Empresas.Net;

(ii) Informacdes financeiras trimestrais da Emissora relativas ao periodo de trés meses
encerrado em 31 de marcgo de 2023;

(iii) Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora, elaborada de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de
Relatdrios Financeiros (IFRS), relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020,
acompanhadas dos relatoérios dos auditores independentes;

(iv) Estatuto social vigente da Devedora.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto, listados acima, podem ser
obtidos na sede social da Emissora ou nas paginas de internet da CVM, da B3 e da
Emissora, conforme aplicavel, de acordo com o que segue:

Formulario de Referéncia da Emissora

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, neste website clicar em “Central de
Sistemas”, posteriormente no campo “Informacbes sobre Companhias”. Nesta pagina
digitar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A” e, em sequida, clicar em
“Continuar” e, na sequéncia, em “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”.
Nesta pagina, selecionar no campo “Categorias” o item “Formulario de Referéncia”,
selecionar no campo “Periodo de Entrega” o campo “Periodo” para acesso a todas as
informagdes disponiveis e, posteriormente, no campo “Acdes”, clicar em “Download”
ou “Consulta” da versao mais recente disponivel.
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. Emissora: https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no
campo “Menu” o item “Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Download”
da versao mais recente disponivel.

Formulario de Referéncia da Devedora

. Devedora: https://ri.camil.com.br/, neste website selecionar no campo “Informacdes
Financeiras” do menu o item “Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em
“Download” da versdo mais recente disponivel.

. CVM: www.gov.br/cvm/, neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacodes
Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacgbes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”, buscar “Camil Alimentos S.A.” no campo disponivel. Em seguida
acessar “Camil Alimentos S.A.”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar "FRE
- Formulario de Referéncia”.

. B3: sistemaswebb3-listados.b3.com.br/ neste website buscar “Camil Alimentos S.A.",
clicar no ticker "CAML", clicar em "Sobre a Empresa" no canto superior direito e
selecionar "Relatdrios Estruturados" e clicar em "Formulério de Referéncia - FRE".

Demonstracoes Financeiras da Devedora

. Devedora: https://ri.camil.com.br/, neste website selecionar no campo “Informacgdes
Financeiras” do menu o item “Demonstragcdes Financeiras” e, em seguida, clicar em
“Download” da versao mais recente disponivel

. CVM: www.gov.br/cvm/, neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacodes
Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”, buscar “Camil Alimentos S.A.” no campo disponivel. Em seguida
acessar “Camil Alimentos S.A.”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar DFP".

. B3: sistemaswebb3-listados.b3.com.br/, neste website buscar “Camil Alimentos S.A.",
clicar no ticker "CAML", clicar em "Sobre a Empresa" no canto superior direito e
selecionar "Relatorios Estruturados" e clicar em "Demonstracbes Financeiras
Padronizadas - DFP".

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA EM ESPECIAL A
SEGCAO "4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO,
BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” CONSTANTE DOS FORMULARIOS DE
REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato da securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553, 3% andar, conjunto 32, Pinheiros
CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: +55 (11) 3811-4959

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenador Lider da Oferta

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n© 2.401, Bloco A, conjunto 281
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Fernando Foz

Tel.: +55 (11) 97180-9087

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-
publicas/ofertas-em-andamento (neste website, acessar "CRA Camil”, e na sequéncia
clicar em “Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Ldmina da Oferta”, conforme
aplicavel.

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no prospecto

Consultor Legal do
Coordenador Lider da Oferta Consultor Legal da Devedora

MACHADO, MEYER, SENDACZ E OPICE FRANCO LEUTEWILER HENRIQUES

ADVOGADOS ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.200, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055,
5° andar 6° andar

CEP 05426-100, Sao Paulo, SP CEP 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Raphael Zono At.: Sr. Gabriel Leutewiler

Tel.: + 55 (11) 3150-7000 Tel.: + 55 (11) 3016 1888
https://www.machadomeyer.com.br https: www.flha.com.br

Auditor Independente da Devedora

(Para os exercicios sociais encerrados em 28 de fevereiro de 2022 e 2021):
Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 6° ao 10° andares - Vila Nova Conceicao,
CEP 04543-907, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Marcos Alexandre S. Pupo
Tel.: + 55 (11) 2573 3048

https: www.ey.com.br
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(Para o exercicio social de 2023):
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.732, Edificio B32, 16° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Renato Barbosa Postal

Tel.: + 55 (11) 4004-8000

https: www.pwc.com.br

16.4. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
dos auditores responsaveis por auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais

Auditores independentes da Emissora, responsaveis por auditar as
demonstracoes financeiras para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020:

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n© 105 - Torre A - Edficio EZ Towers
CEP 04711-904 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Eduardo Tomazelli Remedi

Tel.: (11) 3940-3640

E-mail: eremedi@kpmg.com.br Site: www.kpmg.com.br

Auditores independentes da Emissora, responsaveis por auditar as
demonstracoes financeiras para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2022:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.732, 16° andar, partes 1 e 6
Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32

CEP 04538-132 - Sao Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Tel.: (11) 3674-2000

E-mail: marcelo.l.teixeira@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br/

16.5. Denominacao social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones
do agente fiduciario, caso aplicavel

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102, Rio de Janeiro, R]

At.: Srs. Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Tel.: +55 (21) 3385-4565

16.6. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletrénico do banco
liquidante da emissao

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco, SP

At.: Srs. Marcelo Silva Santos e Gerson Mennitti
Tel.: +55 (11) 3684-6049
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16.7. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico do
escriturador da emissao

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n°© 215, 4% andar

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Alcides Fuertes e Fernanda Acunzo Mencarini
Tels.: +55 (11) 3030-7185 / 3030-7177

16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a securitizadora e a distribuicio em questiao podem ser obtidas junto ao
coordenador lider, as instituicoes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 14 do Anexo A da Resolugao CVM 160, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdao ser obtidos junto do
Coordenador Lider da Oferta nos enderegos descritos acima.

16.9. Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, a declaragao
da Emissora de que seu registro de emissor encontra-se atualizado encontra-se anexa a
este Prospecto a partir da pagina 125.

16.10. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucao, atestando a veracidade
das informacées contidas no prospecto

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracbes de veracidade das informacdes,
nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, as quais se encontram anexas a este
Prospecto a partir da pagina 129.

16.11. Outros documentos e informacoes que a CVM julgar necessarios

Nao aplicavel.
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17. INFORMACOES ADICIONAIS DA DEVEDORA

17.1. Breve Histoérico
Breve Resumo dos Negdcios da Devedora

A Devedora, por meio de suas atividades no Brasil e no exterior, integra a industrializacao,
processamento, beneficiamento, empacotamento, comercializagdo, por atacado e varejo,
importacdao e exportacao de alimentos e quaisquer produtos correlatos (inclusive seus
respectivos residuos) incluindo, mas ndo se limitando a graos (principalmente, arroz e
feijdo), adogados, pescados enlatados (sardinha e atum, incluindo molhos e patés),
massas, cafés e biscoitos, assim como atua com servicos de secagem e armazenagem de
graos. Com 60 anos de histdria, a Devedora é uma das maiores empresas de alimentos no
Brasil e na América do Sul!, detendo posicdo de lideranca nas categorias e paises em que
atua, por meio de marcas com forte reconhecimento e lideres em participacdo de mercado
no Brasil, Uruguai, Chile, Peru e Equador?.

O portfélio diversificado da Devedora de marcas tradicionais, consolidadas e com amplo
reconhecimento pelos consumidores permite que a Devedora ocupe posicoes de lideranca
em todos os mercados de atuacdo® a Devedora possui participagbes relevantes nos
mercados de arroz do Brasil, Uruguai, Chile, Peru e Equador, além de expressivas
participagcbes no mercado de grdos, aglcar, massas e pescados enlatados no Brasil. A
Devedora possui 35 unidades industriais na América do Sul, sendo 18 unidades industriais
no Brasil que atendem os segmentos de grdos, acglcar, pescados, massas, café e biscoitos
e, fora do Brasil, a Devedora possui 17 plantas para beneficiamento de graos e uma para
produtos saudaveis. A Devedora também possui 20 centros de distribuicdo na América
Latina.

Condi¢coes de competicao nos mercados

O setor de alimentos brasileiro cresceu de forma significativa na Gltima década,
principalmente em razao de fundamentos macroecon6micos favoraveis e de algumas
mudangas culturais. A Devedora acredita que este crescimento deverd continuar ocorrendo
nos préximos anos pela expectativa de manutencdo destes fundamentos positivos.

Grdos

O arroz e o feijdao compdem a base da alimentacdo de mais da metade da populacao
mundial. O mercado brasileiro de industrializacdo e comercializacdo de arroz e feijao
é fragmentado, sendo as duas principais empresas do setor responsaveis por
aproximadamente 20%* e 23%°> do consumo no Brasil de arroz e feijdo, respectivamente.
A Camil atua com lideranca nas vendas da categoria de arroz no pais, e em segundo lugar
na categoria de feijdo. O segmento é formado por muitos processadores médios regionais,
€ poucos processadores com marca e escala nacionais, capazes de competir em todo o
mercado brasileiro. O arroz e o feijdo sdao alimentos basicos na alimentacdo de grande
parte da populacdo brasileira e de outros paises da América do Sul, principalmente entre
as classes de renda média e baixa. Assim, esta caracteristica permite que ndo haja
variacOes significativas de consumo e que as oscilacdes de preco possam ser repassadas
para o consumidor final. As vendas de arroz e feijdo no varejo caracterizam-se pela
estratificagcdo em diversos nichos, de acordo com diferentes tipos e variagdes do produto
para atender diferentes demandas de consumidores.

L https://mm.exame.com/camil-2/

2https://investidorsardinha.r7.com/empresas-da-
bolsa/caml/#:~:text=Sendo%?20assim%2C%20as%?20outras%?20marcas,%2C%20Butui%2C%20Arroz%20Bom%20Maranhensehttps://www.cnnbra
sil.com.br/economia/superintendencia-do-cade-aprova-compra-de-fabricas-de-biscoitos-mabel-pela-camil/
3https://investidorsardinha.r7.com/empresas-da-
bolsa/caml/#:~:text=Sendo%?20assim%2C%20as%?20outras%20marcas,%2C%20Butui%2C%20Arroz%20Bom%?20Maranhensehttps://www.cnnbra
sil.com.br/economia/superintendencia-do-cade-aprova-compra-de-fabricas-de-biscoitos-mabel-pela-camil/

4 Nielsen Retail Index for Rice (INA+C&C), 2021.

5 Nielsen Scantrack Index for Beans (AS+C&C), 2021.

90



uniao) fe

VEMERARA

Acucar

O mercado brasileiro de aglcar refinado no varejo é concentrado. Das 5 principais
empresas de aglcar no varejo, 4 pertencem a grupos processadores de cana-de-aglcar e
sdo verticalizados, com maior exposicdo a volatilidade de precos da commodity. Em agucar,
observa-se que, no varejo, a Devedora por meio da marca “Unido” e outras marcas de
ocupacao mantém a lideranca, com um histérico de marca de alto renome que possui
prémio de preco no mercado e que o consumidor continua a dar preferéncia pelo alto
reconhecimento®, com manutencdo de lideranga e market share em torno de 40%/7’ no
mercado de acucar refinado nos ultimos anos.

Pescados

O mercado brasileiro de pescados enlatados (sardinha e atum) é bastante concentrado,
sendo que as duas principais empresas do setor detém juntas aproximadamente 90% de
participacao no volume das vendas do mercado de sardinha e atum enlatados no Brasil.
As empresas brasileiras possuem importantes vantagens competitivas visto que foram
pioneiras no segmento, e possuem estratégias de preco competitivas, com investimentos
em conhecimento e construgcdo da percepcdao de suas marcas, buscando relevancia junto
aos seus publicos e a preferéncia dos consumidores brasileiros, que buscam produtos
praticos e saudaveis, assim como proteinas substitutas para carnes, frangos e outros
derivados.

Massas

O mercado brasileiro de massas alimenticias é concentrado, com aproximadamente 65%
da produgdo total brasileira em 5 principais companhias. Grande parte dessa industria
possui verticalizacgdo com moinhos, com alta exposicao aos precos das commodities
utilizadas na producdo, principalmente trigo, com produtos derivados em seu portfélio. As
companhias do setor detém portfélios amplos de produtos derivados do trigo - o processo
produtivo da categoria permite a oferta de uma grande variedade de produtos com
pequenas alteracdes no processo produtivo e investimentos baixos.

Café

O mercado brasileiro de cafés conta com forte concorréncia e marcas solidas. O Brasil é o
segundo maior mercado consumidor de café torrado e moido e o maior produtor mundial.
O café é a segunda bebida mais consumida do Brasil, atrds somente da agua, e 60% da
sua comercializagdo é feita por trés companhias no mercado. O café, portanto, também
estd presente na dieta de grande parte da populagao brasileira, permitindo que ndo haja
variacOes significativas de consumo e que as oscilacdes de preco possam ser repassadas
para o consumidor final. As vendas no varejo caracterizam-se pela estratificacdo em
diversos nichos, de acordo com diferentes tipos e variagdes do produto como cafés
premium ou torrado e moido tradicional e extraforte, assim como pelo complemento de
outros produtos de alto valor agregado, como capsulas. Neste contexto, observa-se que a
preferéncia do consumidor por marcas fortes e bem reconhecidas é um fator relevante na
decisdao de compra.

Biscoitos

O Brasil detém a 42 maior posicdo de vendedor mundial de biscoitos, segundo dados da
ABIMAPI. A categoria é reconhecida por diferentes tipos de produtos e por ter maior valor
agregado, com consumo impulsionado pela ascensao social da populagdo, com ganho de
popularidade entre os consumidores que buscam atributos de praticidade, conveniéncia, e
saudabilidade no nicho de produtos fit da categoria. A categoria possui forte concorréncia,
com companhias e marcas soélidas, sendo 5 companhias que detém aproximadamente 60%
do mercado de biscoitos no Brasil, com portfdlios de diversas variagdes de biscoitos, entre
tamanhos, sabores e ingredientes.

6 https://topofmind.temmais.com/top-foodservice/2022/acucar/
7 Nielsen Retail Index for Sugar (INA+C&C 1kg - represents ~90% of refined market), 2021.
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Vantagens Competitivas
As vantagens competitivas da Devedora sdo baseadas em:

e Marcas lideres e de forte reconhecimento no setor de alimentos na América do Sul

A Devedora possui um portfélio de marcas lideres em diversas categorias de produtos,
resultado de sua experiéncia, sélida estratégia de marketing, know-how e abrangéncia
nacional nos paises nos quais atua.

A Devedora também possui relevante participacdo de mercado em relagdo aos principais
produtos que comercializa, no Brasil e em outros paises latino-americanos. No Brasil,
segundo dados recentes, a Devedora ocupa a 12 posicao no mercado de arroz com uma
participacdo de 14%8. Em feijdo, ocupa a 22 posicdo em termos de participacdo de
mercado, com 9% de market share®. No mercado de aclcar refinado também é lider no
Brasil, com uma participacdo de mercado de aproximadamente 40%1°. No mercado de
pescados enlatados, ocupa a 22 posicdo em termos de participacao de mercado para
sardinha e atum, com 41% e 23%, respectivamente!!. No mercado de massas, ocupa o 1°
lugar em market share na regiao de Minas Gerais, com 40% de market share na regido
(e de 7% no Brasil)!?2. Em café, a Devedora recentemente completou um ano desde o
lancamento da categoria em marco de 2023 e ja desponta em situacdo de relevo no
pulverizado cenario local.

No Uruguai, a marca de arroz Saman é a primeira em termos de participacdo de mercado
com 48%?%*3. No Chile, a Tucapel ocupa a 12 posicdo no mercado de arroz com uma
participacdo de 33%'*. No Peru, também ocupa a 12 posicdo no mercado de arroz
empacotado com uma participacao de 37% com a marca Costefio. No Equador, a Dajahu
detém 20% de market share no mercado de arroz envelhecido, com lideranga nesse
mercado no pais.

As marcas de propriedade da Devedora possuem tradicdo e amplo reconhecimento por
consumidores em suas respectivas categorias de produtos e regides onde opera, o que
permite que a Devedora obtenha um prémio no prego de seus produtos em relagdao aos
competidores. Em aclcar por meio da marca Unido e em arroz por meio da marca Camil
no Brasil, por exemplo, esse prémio atinge em média 15% e 5%, respectivamente?®,

o Plataforma de distribuicdo com ampla capilaridade e sélido relacionamento com nossos
clientes. A plataforma de distribuicdo da Devedora lhe confere ampla capilaridade e
cobertura nos mercados onde operam, permitindo que a distribuicdo dos produtos seja
realizada de maneira eficiente, com economias de escala, agilidade, flexibilidade e,
consequentemente, proximidade e acesso a um maior nimero de clientes dos mais
variados perfis e portes. Referida plataforma de distribuicdo ja consolidada pode beneficiar
a Devedora tanto para incluir novos produtos, quanto para expandir areas geograficas de
atuacdo, o que a posiciona de maneira diferenciada para aproveitar o potencial de
crescimento organico e de consolidacdo em curso no setor de alimentos no Brasil e na
Ameérica do Sul.

e Modelo de negdcio sdlido e resiliente. O modelo de negécio da Devedora é baseado em
trés pilares. O primeiro é seu amplo portfélio de marcas lideres em diversas categorias de
produtos; o segundo, a sélida plataforma de distribuigdo com abrangéncia geogréfica e de
mercado consumidor; e o terceiro, o foco operacional nas fases da cadeia produtiva de
maior valor agregado, principalmente beneficiamento, processamento, empacotamento e
comercializagdo. Este posicionamento na cadeia produtiva, junto com o amplo portfélio de
diversos produtos e marcas, reduz a exposicdao da Devedora a volatilidade de prego e
volume, o que a permite repassar as variagbes de custos aos precos finais de seus
produtos, ainda que sob condigdes econ6micas adversas.

8 Nielsen Retail Index for Rice (INA+C&C), 2021.

9 Nielsen Scantrack Index for Beans (AS+C&C), 2021.

10 Nielsen Retail Index for Sugar (INA+C&C 1kg - represents ~90% of refined market), 2021.
11 Nielsen Retail Index for Sardine and Tuna (INA+C&C), 2021.

12 Nielsen Index for Pasta (INA+C&C), 2021.

13 Uruguay: Consecha Comision Sectorial del Arroz.

14 Chile: Nielsen Scantrack; Peru: Kantar Worldpanel.

15 Price Index Nielsen.
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e Capacidade comprovada de identificar, adquirir e integrar com sucesso aquisicdes. Nos
Gltimos 20 anos, a Devedora implementou uma estratégia bem-sucedida de expansao por
meio de aquisicbes estratégicas, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a fim de ampliar seu portfélio de marcas, categorias de produtos e areas de
atuacgdo geografica. No Internacional, a partir de 2007, expandiu as operacbes de arroz
para Uruguai, Chile, Peru e Equador. No Brasil, agregou ao seu portfdlio, além da categoria
de grdos, as categorias de pescados enlatados com as marcas Coqueiro e Pescador, agucar
com a marcas Unido, além de outras de relevancia regional, categoria de massas com a
aquisicdo da Santa Amalia, e lancamento de café, com investimento na Café Bom Dia e
langamento do café com a marca Unido. Todas as aquisicbes reforcam o espirito
empreendedor e crescimento estratégico através da soma de sinergias com a entrada em
novos paises e categorias. O aprimoramento industrial, blend de produtos e capacidade de
precificacdo fazem com que as empresas adquiridas pela Devedora tenham significativo
crescimento de qualidade e presenca no mercado. As diversas aquisicoes estratégicas que
realiza contribuiram significativamente para o incremento do resultado da Devedora
devido, principalmente, a capacidade de identificar, adquirir e integrar com sucesso
estruturas e operacdes novas ao seu modelo de negdcio, de forma rapida e sem prejudicar
a qualidade e competitividade das demais marcas e produtos. O processo de integragao da
Devedora permitiu alcancar aumento de eficiéncia operacional nas empresas adquiridas,
mediante aproveitamento de sinergias, racionalizacdo de custos e despesas e economias
de escala a medida que mais marcas, produtos, centros de distribuicdo e plantas foram
incluidos em seu modelo de negdcio. A ampla e comprovada experiéncia adquirida nesses
processos da Devedora confere uma posicdo Unica para nao somente identificar
corretamente possiveis aquisicées como, principalmente, para integra-las rapidamente ao
modelo de negécio, proporcionando ganhos de escala e eficiéncia. A diversidade de
negocios, além de reduzir o risco e aumentar a sinergia estrutural e de custos, permite
maior expertise em diferentes modelos de distribuicdo, suprimentos e maior forga junto ao
trade marketing, por meio de iniciativas de cross selling.

e Histérico de boas praticas de governanca corporativa e administracdo profissionalizada.
A Devedora possui uma administracdo experiente e profissionalizada e apresentamos
historicamente padrdes de governanga corporativa que a diferencia nos mercados em que
atua. Desde 2008, possui um Conselho de Administracdo composto por membros
independentes e é auditada por reconhecida empresa de auditoria hd mais de 20 anos. No
final da década de 90, a Devedora teve nosso primeiro contato com um fundo de private
equity e, desde 2011, teve fundos de private equity como acionistas relevantes, atuando
em conjunto com os controladores nas decisdes estratégicas da Devedora. Como resultado
da experiéncia de convivéncia com investidores, a Devedora desenvolveu um modelo de
gestdo e governanca agil, transparente e eficiente que permitiu implementar suas
estratégias com profissionalismo, precisdo e seguranca. Em 2022, o Conselho de
Administracdo da Companhia era composto por 67% dos seus membros considerados
independentes, e duas mulheres na composicdao que conferiu o selo Women on Board para
a Companhia no periodo.

Objetivos ESG

A Devedora publicou seu relatério de sustentabilidade referente ao encerramento do
exercicio social em 28 de fevereiro de 2022, elaborado com base em orientagdes de
frameworks globais de reporte, reiterando seu compromisso com a transparéncia e
evolugao na divulgagao de informagdes de ESG, incluindo indicadores socioambientais e de
governanga.

Dentro da amplitude de discussdes em ESG, a fim de alinhar temas que fazem uma real
diferenca aos negocios da Devedora e para o entorno, a Devedora revisou a matriz de
materialidade, com metas e principios - alguns que orientam dentro dos 60 anos de
histéria da Devedora, e outros em que busca continuamente se atualizar e aperfeigoar -
aprofundando os estudos realizados no ano anterior, ano de publicagdo do primeiro
relatdrio da Devedora.

A Devedora tem adotado compromissos focados nos desafios do contexto do setor em
metas que garantem a eficiéncia do nosso negdcio e aprimoramento de seu propdsito
empresarial. Ao longo do ultimo exercicio, a Companhia implementou diversas iniciativas
para acelerar a agenda ESG, incluindo agdes referentes a mudancas climaticas, promocéao
da inclusdao e diversidade, fortalecimento da governanga corporativa e fomento da
transparéncia e ética nas operacées, conforme destaques abaixo:
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Governanga Sustentavel: A fim de impulsionar a evolugdo de politicas e praticas
relacionadas a tépicos prioritarios para a sustentabilidade da Companhia, pelo terceiro ano
consecutivo incluimos metas individuais para todos os diretores da Camil atreladas a
Agenda ESG, contemplada nas diretrizes do planejamento estratégico da Companhia. No
ultimo ciclo, ocorreram encontros envolvendo mais de 80 pessoas no Brasil, Uruguai, Chile,
Peru e Equador, que compde os grupos de trabalho de ESG da Companhia, com equipes
multidisciplinares que se concentram nos temas de: (i) Ecoeficiéncia; (ii) Boas Praticas na
Cadeia de Valor; (iii) Responsabilidade Social, com foco em Investimentos Sociais, Saude
e Seguranca do Trabalho, e Diversidade e Inclusao; e (iv) Riscos e Compliance e
Governanga Corporativa. Além disso, a agenda ESG e agdes dos grupos de trabalho sdo
reportados ao Comité de ESG e Etica, formado por trés membros do Conselho de
Administracao (sendo 1 independente) e a Camil também aderiu ao Pacto Global da ONU,
pautando suas agdoes em 9 dos 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel da ONU.

Etica e Integridade: Em continuidade ao Programa de Integridade, a Camil continuou
implementando palestras e treinamentos de temas que envolvem ética e integridade. Em
fevereiro de 2022, a Camil realizou treinamentos por consultoria externa especializada com
a participacdao dos colaboradores do time comercial da Camil, seus representantes
comerciais, liderancas de Suprimentos, Diretoria, Presidéncia e membros dos comités de
assessoramento e do Conselho de Administracdo. Além disso, os colaboradores
considerados de maior exposicao a riscos de integridade, realizaram treinamentos sobre
assuntos como anticorrupcdo e antissuborno, conflito de interesses, doagbes e patrocinios,
entre outros. Os treinamentos foram concluidos por 98,5% do publico-alvo.

Saude, Seguranca e Desenvolvimento do Colaborador: A Camil assume como compromisso
a garantia da integridade fisica e emocional dos colaboradores, consolidando e
disseminando a cultura de atencdo a salde e seguranca no trabalho. A Companhia possui
guatro diretores com metas atreladas a redugao de acidentes na remuneracdo variavel. No
Gltimo ano, a Companhia investiu mais de R$17 milhGes em CAPEX para melhoria da
infraestrutura, monitoramento e deteccdo de riscos relacionada a saude e seguranga do
trabalhador. No ultimo exercicio, foi realizado o projeto ‘Projeto Zero Acidente’ na unidade
de Barra Bonita (aclcar) e a Camil registrou a marca de mais de 50% das plantas no Brasil
com zero acidentes com afastamento. No desenvolvimento de colaboradores e capacitacao,
em 2022 o Projeto Escola de Formacgao Camil capacitou 66 pessoas na comunidade de
Itaqui em cursos profissionalizantes - essas capacitacdes sao voltadas para especialistas
em manutencdo mecanica, com certificagdo, com o objetivo de habilitar a comunidade para
o mercado de trabalho e para necessidade de mao de obra especializada para a Camil.

Diversidade e Inclusdo: A Companhia elaborou uma Cartilha de Diversidade e Inclusdao com
o proposito de orientar nossas relagdes, fundamentada em nossos valores e, sobretudo,
no respeito. Com isso, a Companhia almeja que todos os colaboradores da Camil
compreendam os conceitos e as tematicas relacionadas, visando a construgdo de um
ambiente mais acolhedor, que nao tolera preconceitos ou discriminacdao. O guia foi
apresentado e disponibilizado para todos os colaboradores e contou com um treinamento
especifico dos temas abordados. Adicionalmente, a Camil conquistou o Selo WOB (Women
on Board) no Conselho de Administragao.

Investimento Social: No ultimo ano, o projeto ‘Escola de Confeitaria e Negdcios Doce Futuro
Unidao’ formou 652 pessoas com o lancamento da versao 2.0 do projeto, que, em parceria
com ONGs, oferece curso presencial para confeiteiros(as) iniciantes que desejam ampliar
0 seu negdcio ou comecar a empreender. Com o objetivo de oferecer capacitacao técnica
em confeitaria e negocios para as comunidades, o programa € estruturado com conteldo
culinario, empreendedorismo, finangas e marketing. Ao final do curso, os alunos recebem
o certificado de conclusao, um kit de confeitaria, e uma cesta de produtos Uniao.

Ecoeficiéncia: Em 2022, a Camil realizou seu primeiro inventario de emissGes de GEE no
Brasil, o que permitiu que participasse pela primeira vez do CDP - Climate Change. Seus
esforcos em mudangas climaticas renderam um score “C”, posicionando a empresa entre
aquelas conscientes de como suas operagdes impactam o ecossistema e as pessoas. No
Gltimo ano safra, a Camil alcangou 99% do consumo das unidades no Sul operando com
energia renovavel, através do mercado livre ou de geracao propria. A geragao de energia
renovavel na Camil se da através de processos termoelétricos oriundos da casca do arroz.
No ultimo ano, a Camil gerou 40% da energia consumida, através do consumo de
96.883,54 toneladas de casca de arroz no Brasil.
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A Devedora busca alinhar tendéncias atuais de mercado com visdo ESG aos seus negdcios
e trabalhar o tema cada vez mais no ambito da nossa cultura empresarial, olhando para a
realidade das praticas que fazem diferenca efetiva em cada pais e categoria que atua.
Diante disso, realiza diversos encontros entre workshops, palestras e discussdes internas
sobre o tema para alinhar a visdo e compromissos sustentaveis, além de consultas

externas com alguns de seus stakeholders.
CARACTERISTICAS GERAIS DOS NEGOCIOS DA DEVEDORA

Camil Overview @Camil

Fundada em 1963, a Camil é uma forte plataforma de alimentos para produtos secos e marcas reconhecidas em toda a América do Sul
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Portfélio de Produtos e Reconhecimento da Marca @Camil
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LIDERANCA COM EXPERTISE NO SETOR

Lideranga com Expertise no Setor @Camil
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GOVERNANCA E ESTRUTURA ACIONARIA DA DEVEDORA
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Governanga Sustentavel

+ Remuneragdo varidvel de todos os diretores atreladas a
metas ESG

+/ +80 pessoas nos GTs ESG Brasil, Uruguai, Chile, Peru e
Equador, com iniciativas atreladas aos temas materiais e
monitoradas pelo Comité de ESG e Etica

¥ 67% membros independentes no Conselho de

Administragdo

Etica e Integridade

v Programa de Integridade e novos tingind
+98% do publico-alvo da Companhia

¥ Gestao de Riscos Integrada LatAm
Saude, Seguranca e Desenvolvimento de Colaboradores

¥ +50% das plantas no Brasil com zero acidentes com
afastamento no exercicio encerrado em fevereiro de 2023

Ec ciéncia
v 99% das unidades do Brasil operando com energia renovivel

¥ +40% da energia consumida gerada pela Camil, através do
consumo de 97k ton de casca de arroz no exercicio encerrado
em fevereiro de 2023

v Projeto Nova Termo: consumo de até 100% da casca gerada
em Cambai/Itaqui (RS) para energia

¥ Primeiro inventdrio de emissdes GEE e Score C no CDP
(Climate Change; Water Security)

Suprimentos
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Investimento Social

¥ Escola de Confeitaria e Negécios Doce Futuro Unido 2.0, com
mais de 600 pessoas formadas

¥ Novas parcerias, com +50k familias e +79 toneladas de

o
Pacto Global (ONU) ¥ Capacitagdo no projeto Escola de Formagio na comunidade
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‘Women on Board

SETOR E RESULTADOS FINANCEIROS DA DEVEDORA - CONSOLIDADO

Setor e Resultados Financeiros | Consolidado
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(A) O EBITDA é uma medida ndo contabil, calculado conforme Resolugdo CVM 156, como sendo lucro liquido ajustado pelas receitas e despesas
financeiras, pela despesa com imposto de renda e contribuig&o social, e pelos custos e despesas de depreciagdo e amortizagdo. O EBITDA ndo é uma
medida de desempenho financeiro segundo as préticas contdbeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro -
International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), tampouco deve ser considerado
isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida
de liquidez, ou base para distribuigdo de dividendos. Outras empresas podem calcular o EBITDA de maneira diferente da Devedora. O EBITDA funciona
como um indicador de desempenho econémico geral da Devedora, que ndo é afetado por flutuagdes das taxas de juros, alteragdes das aliquotas do
imposto de renda e da contribuigéo social ou dos niveis de depreciagdo e amortizagdo. Consequentemente, a Devedora acredita que o EBITDA funciona
como uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente, o seu desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisdes
de natureza administrativa. Uma vez que o EBITDA n&o considera certos custos intrinsecos aos negdcios da Devedora que poderiam, por sua vez,
afetar significativamente os seus lucros, tais como despesas financeiras, impostos, depreciagdo, dispéndios de capital e outros encargos
correspondentes, o EBITDA apresenta limitagdes que afetam o seu uso como indicador da rentabilidade da Devedora. Para uma reconciliagéo entre o
lucro liquido da Devedora e o EBITDA da Devedora vide Secdo “INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS” deste Prospecto.

(B) A Margem Bruta refere-se ao lucro bruto dividido pela receita liquida de vendas e servigos.

(C) A Margem EBITDA consiste no EBITDA dividido pela receita liquida de vendas e servigos

(D) Nos graficos acima as referéncias a 2022, 2021, 2020, 2019 e 2018 correspondem aos saldos referentes aos exercicios findos em 28 de fevereiro
de 2023, 28 de fevereiro de 2022, 28 de fevereiro de 2021, 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019, respectivamente.
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PERFIL DE ENDIVIDAMENTO E LUCRO DA DEVEDORA - CONSOLIDADO

Perfil de Endividamento e Lucro | Consolidado @Cam“
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(A) Divida Liquida corresponde a soma dos saldos de empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante deduzidos do saldo de caixa e
equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras circulante e ndo circulante. A divida liquida ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou
endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro - International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possui significado padrdo. Outras empresas
podem calcular a divida liquida de maneira diferente da Companhia. A administragcdo da Companhia entende que a medigdo da Divida Liquida é util
tanto para a Devedora quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliagdo do grau de alavancagem financeira em relagdo ao fluxo de
caixa operacional.

(B) Margem Liquida refere-se ao lucro liquido dividido pela receita liquida de vendas e servigos.

(C) Nos gréficos acima as referéncias a 4722, 4T21, 4720, 4T19 e 4T18 correspondem aos saldos em 28 de fevereiro de 2023, 28 de fevereiro de
2022, 28 de fevereiro de 2021, 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019, respectivamente.

(D) Nos graficos acima as referéncias a 2022, 2021, 2020, 2019 e 2018 correspondem aos saldos referentes aos exercicios findos em 28 de fevereiro
de 2023, 28 de fevereiro de 2022, 28 de fevereiro de 2021, 29 de fevereiro de 2020 e 28 de fevereiro de 2019, respectivamente.

(E)_Endividamento Total corresponde a soma de Empréstimos e Financiamentos circulante e ndo circulante.

(F) Caixa disponivel corresponde ao caixa e equivalentes de caixa.

(G) Endividamento Liquido corresponde ao Endividamento Total deduzido de caixa disponivel.

CAPEX E CAPITAL DE GIRO DA DEVEDORA - CONSOLIDADO
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LT

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNPJ/ME n.° 10.753.164/0001-43
NIRE 35300367308

DocuSign Envelope ID: 960EB561-C921-4CF1-9E72-0CD755D162D8 E 'E JUCESP PROTOCOLO

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 25 DE NOVEMBRO DE 2022

1 Local e hora: Realizada aos 25 de novembrode 2022, as 10h00, na sede da Eco Securitizadora de

Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. (“Companhia”), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.” 1.553,
3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, na Cidade e Estado de Séo Paulo.

2. Presenga e Convocagdo: Acionistas representando a totalidade do capital social da Sociedade,
conforme assinaturas constantes no “Livro de Presenca de Acionistas” ¢ Anexo 1 a presente ata. Dispensada a

publicagio de Editais de Convocagio, conforme o disposto no artigo 124, §4°, da Lei n.” 6.404, de 15.12.76.
3. Mesa: Presidente: Cristian de Almeida Fumagalli ¢ Secretaria: Marcela Carvalho Pedrosa.

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) a alteragio do art. 2° do Estatuto Social da Companhia para prever
a inclusio da atividade de emissio de quaisquer outros titulos ¢ valores mobilidrios representativos de operagoes
de securitizaciio; (ii) a alteragio da alinea “I” do art. 15 do Estatuto Social da Companhia para prever a inclusio
da deliberagio ¢ aprovagio, pelo Conselho de Administracdo, das emissdes de CR ¢ quaisquer outros titulos ¢
valores mobilidrios representativos de operagoes de securitizagao; (iii) 2 alteragio do art. 17 do Estatuto Social
da Companhia para prever a inclusao da deliberagio e aprovagio, pela Diretoria, em caso de delegagao pelo
Conselho de Administracio, das emissoes de CR e quaisquer outros titulos ¢ valores mobilidrios representativos
de operagoes de securitizacdo; (iv) a alteragio do item (i), §3° do art. 20 do Estatuto Social da Companhia para
prever a inclusio das atribuicdes de emissio de CR e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios
representativos de operagoes de securitizagdo a0 Diretor de Distribuicio; (v) aprovagio da consolidagio do
Estatuto Social da Companhia, contemplando todas as alteracoes feitas desde a sua constituigao; e (vi)
autorizagao para que a administragio da Companhia tome todas as providéncias necessdrias a0 cumprimento

das deliberagoes.

5. Deliberagdes: Por unanimidade, observadas as restricoes legais ao exercicio do direito de voto, sem

qualquer oposigao, ressalva, restrigio ou protesto dos presentes, foram tomadas as scguintes deliberagoes:
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@

Aprovagio da alteragdo do art. 2° do Estatuto Social da Companhia para prever a inclusao da atividade

de emissdo de quaisquer outros titulos e valores mobilirios representativos de operagdes de securitizagdo, no

objeto social da Companhia, que passara a vigorar com a seguinte redagao:

“Artigo 2. A Companhia tem por objeto:

(1) a aquisicao ¢ securitizagao de quaisquer direitos creditérios, originados por pessoas fisicas ou juridicas,
fundos de investimentos ou outras pessoas, de quaisquer segmentos e atividades empresariais, inclusive do
agronegdcio, imobilidrias, créditos financeiros, mercantis, industriais, energia, infraestrutura, prestagio de
servigos, dentre outros, assim como quaisquer titulos ¢ valores mobiliarios, incluindo ativos com variagao cambial,
representativos de tais direitos creditorios, on lastreadas em tais direitos creditdrios, direta on indiretamente

(“Créditos”);

(7) a emissdo ¢ a colocagio de forma piiblica ou privada de CRA, CRI, CR ¢ outros titulos e valores
mobilidrios no rercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se limitando a debéntures, notas comerciais,

ou de ontros titulos e valores mobilidrios representativos de operagies de Securitizagao;

(i13) a realizagdo ef on a prestagao de negicios e/ o servigos compativeis com a atividade de securitizagio de
direitos creditirios do agronegdcio, imobilidrios e de quaisquer direitos creditirios, de titulos e valores mobilidrios,
incluindo, mas nao se limitando, a emnssio, digitagao, registro e colocacao, no mercado financeiro e de capitas,

primdrio ¢ secunddrio;

(i) a administragao e a gestao, recuperagao e alienagdo de direitos creditorios do agronegdcio, imobilidrios
¢ de gnaisquer direitos creditérios, de titwlos e valores mobiiiarios, incluinds, mas néo se limitando a digitagao
de titulos em sistemsa de mercady de balcdo, senda permitida a contratagio de terceiros para a apresentagio dos
servicos de gestd, administragao e cobranga dos Créditos, incluindo poderes para conceder descontos, prorrogar

vencimentos on mudar caracteristicas dos Créditos;

(v) a enissao, recompra, revenda ou resgate dos valores mobilidrios de sua prapria emissio nos mercados

Jinanceiros ¢ de capitais, com lastro nos direitos ereditorios;

(vi) a realizagdo de operagies em mercados de derivativos, com a fungio de protecio de riscos na sua carteira
de Créditos;

(vii)  a prestagio de garantias para os titulos ¢ valores mobilidrios por ele emitidos;

(viit)  a emissao de dividas, tais como debéntures e notas comerciais, nio se limitando a estas:
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Pardgrafo Primeiro. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante deliberagao

do Conselho de Administragdo.

Pardgrafo Segundo. A realizagao do objeto social, quanda envolver colocagao em paises estrangeiros, deverd

obedecer s leis vigentes ¢ do pais em que forem colocados.”

(I1)  Aprovagio da alteragio da alinea « do art. 15 do Estatuto Social da Companhia para prever a inclusio
da deliberagio e aprovagio, pelo Conselho de Administragio, das emissoes de CR e quaisquer outros titulos e

valores mobilidrios representativos de operagoes de securitizagao, que passard a vigorar com a seguinte redagao:

“Artigo 15. Compete ao Conselho de Adminisiragao, além das outras atribuiies fixadas neste Estatuto

Social:

(i) deliberar ¢ aprovar sobre a emissao de agies, debéntures, bénus de subserigio, Certificados de Recebiveis de
Agronegicio (“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”) ¢
quaisquer ontros titulos de créditos ou valores mobilidrios, independentemente do valor, fixando o valor total de
emissio, forma de subscrigdo ¢ integralizagao e outras condigoes da emissao, observado que o Conselho de
Administragio poderd delegar a Diretoria a competéncia para deliberar e aprovar a maltéria descrita nesse iten;

»

e

(III)  Aprovagio da alteragio do art. 17 do Estatuto Social da Companhia para prever a inclusio da
deliberagio ¢ aprovagio, pela Diretoria, em caso de delegagio pelo Conselho de Administracao, das emissoes
de CR e quaisquer outros titulos ¢ valores mobilidrios representativos de operagdes de secutitizagao, que

passard a vigorar com a seguinte redagio:

“Artigo 17. Compete a Diretoria, caso haja a delegagio pelo Conselho de Administragao, deliberar ¢ aprovar
sobre a emissao de agies, debéntures, bonus de subscrigao, Certificados de Recebiveis de Agronegdcio ("CRA"),
Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”) e quaisquer ontros fitulos
de créditos on valores mobilidrios, independentemente do valor, fixando o valor total de emissao, forma de

subscricao e integralizagao e ontras condigies da emissao..”
(IV)  Aprovagio da alteragio do item (i), §3° do art. 20 do Estatuto Social da Companhia para prever a
inclusdo das atribuicdes de emissdo de CR ¢ quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de

operacdes de securitizagio ao Diretor de Distribui¢do, que passari a vigorar com a seguinte redagio:

“Pardgrafo Terceiro. Compete ao Diretor de Distribuigio, além das atribuigies definidas pelo Conselbo

de Administracio, nos termos da legislagio em vigor:
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6 distribuiao de Certificados de Recebiveis de Agronegicio (“CRA”), de Certificados de Recebiveis
Imobilidgrios (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR") e ontros titulos ¢ valores mobiligrios no mercado
[financeiro e de capitais, tais como, mas nao se limitando a debéntnres, notas comercials e outros titulos e valores
mobilidrios no mercado financeiro ¢ de capitais, tais como, mas nao se limitando a debéntures, notas comerciais,

e quaisquer outros litulos de créditos on valores mobilidrios; e”

(V)  Os acionistas aprovaram a consolida¢io do Estatuto Social da Companhia, contemplando todas as

alteracoes feitas desde a sua constituicio;

(VI)  Os acionistas autorizaram a administra¢io da Companhia a tomar todas as providéncias necessarias ao

cumprimento das deliberagées.

6. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Assembleia, da qual foi

lavrada a presente ata, que foi lida, aprovada e assinada pelos presentes. Uma copia desta Ata estd arquivada na

sede da Companbhia.
Sao Paulo, 25 de novembro de 2022.
— Dosuliged &y ~—Corubgres by.
( ( Marta Laralhs Pidra
U cor owsesnmn - 0 ﬁ:‘mmun:mmw
Joaquim Douglas de Albuquerque Marcela Carvalho Pedrosa
Presidente Secretaria
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ANEXO II

ESTATUTO SOCIAL
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

CAPITULO I - DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
(a “Companhia”) é uma sociedade andnima aberta, que se rege por este Estatuto Social, pela Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1996, e alteragdes posteriores, pelas demais legislagdes aplicveis as sociedades anénimas

e, especificamente, is companhias securitizadoras sujeitas a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto:

[6) a aquisicdo ¢ securitizagio de quaisquer direitos creditorios, originados por pessoas
fisicas ou juridicas, fundos de investimentos ou outras pessoas, de quaisquer segmentos ¢
atividades empresariais, inclusive do agronegécio, imobilidrias, créditos financeiros, mercantis,
industriais, cnergia, infraestrutura, prestacio de servicos, dentre outros, assim como quaisquer
titulos ¢ valores mobilidrios, incluindo ativos com variagio cambial, representativos de tais
direitos creditorios, ou lastreadas em tais direitos creditérios, direta ou indiretamente

(“Creditos™);

(i) a emissdo e a colocagio de forma publica ou privada de CRA, CRI, CR e outros titulos
e valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se limitando a
debéntures, notas comerciais, ou de outros titulos e valores mobilidrios representativos de

operagoes de Securitizagio;

(iii) a realizagdo e/ou a prestagio de negocios e/ou servigos compativeis com a atividade
de securitizacio de dircitos creditérios do agronegécio, imobilidtios ¢ de quaisquer direitos
creditorios, de titulos e valores mobilidrios, incluindo, mas nio se limitando, 4 emissio,

digitacio, registro ¢ colocagio, no mercado financeiro ¢ de capitais, primario ¢ secundario;

(iv) a administragio ¢ a gestdo, recuperacio e alicnacio de direitos creditorios do
agronegocio, imobilidrios e de quaisquer direitos creditérios, de titulos e valores mobilidrios,

incluindo, mas ndo se limitando 4 digitagio de titulos em sistema de mercado de balcio, sendo
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permitida a contratacio de terceiros para a apresentacao dos servigos de gestao, administragio
¢ cobranca dos Créditos, incluindo poderes para conceder descontos, prorrogar vencimentos

ou mudar caracteristicas dos Créditos;

) a emissio, recompra, revenda ou resgate dos valores mobilidrios de sua propria emissio

nos mercados financeiros e de capitais, com lastro nos direitos credit6rios;

(vi)  a realizacio de operagdes em mercados de derivativos, com a fungio de protegao de

riscos na sua carteira de Créditos;
(vii)  a prestagio de garantas para os titulos ¢ valores mobilidrios por ele emitidos;
(vii)  aemissio de dividas, tais como debéntures e notas comerciais, ndo se limitando a estas;

Paragrafo Primeiro. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante deliberagao do

Conselho de Administracio.

Paragrafo Segundo. A realizagao do objeto social, quando envolver colocagao em paises estrangeiros, devera

obedecer as leis vigentes do pafs em que forem colocados.

Artigo 3. A Companhia tem sede ¢ foro na Cidade de Sio Paulo, Fstado de Sio Paulo, na Rua Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, podendo, por deliberacio do Conselho de Administragio
abrir, transferir ¢ extinguir sucursais, filiais, agéncias, escritorios ¢ quaisquer outros estabelecimentos em

qualquer parte do territério nacional e no exterior,
Artigo 4. A Companbhia terd prazo indeterminado de duracio.
CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social é de R$ 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), totalmente subscrito e

integralizado, sendo dividido em 100.000 (cem mil) agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro. Cada agio ordinaria confere a seu titular direito a um voto nas deliberacoes da Assembleia
Geral.

Pardgrafo Segundo. A Assembleia Geral podera criar agdes preferenciais, de uma ou mais classes, com ou

sem direito de voto.

CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL
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Artigo 6. A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros mescs seguintes ao término
do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que os interesses sociais ou a lei assim

exigirem,

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral serd convocada na forma da lei. Independentemente das
formalidades de convocagao, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparccerem todos os

acionistas.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral serd presidida pelo Presidente do Conselho de Administragio, ou,
na sua auséncia, por quem a Assembleia Geral indicar. O presidente da Assembleia Geral escolhera um dos
presentes para secretarid-lo.

Artigo 7. A Assembleia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de interesse da
Companbhia, 4 excegdo dos que, por disposicio legal ou por forga do presente Estatuto Social, forem reservados

a competéncia dos 6rgios de administracio.

Parigrafo Unico. As deliberagdes da Assembleia Geral serio tomadas por maioria absoluta de votos,

ressalvadas as excegoes previstas em lei.
Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente 4 Assembleia Geral deliberar sobre:

a) aprovacio do orgamento anual para a realizacio de despesas no exercicio social seguinte, elaborado

pela administracio da Companhia;
b) reforma deste Estatuto Social;
c) eleicio dos membros do Conselho de Administracio;

d) fixagio do valor global ¢ condicées de pagamento da remuneragao dos membros dos 6rgaos de

administragio e do Conselho Fiscal, caso instalado:
¢) destinagio dos lucros liquidos e distribuicio de dividendos;

f) dissolugio ¢ liquidagio da Companhia; e
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g confissio de faléncia, impetragio de concordata ou requerimento de recuperagdo judicial ¢/ou

extrajudicial, ou autorizagao para que os administradores pratiquem tais atos.

CAPITULO 1V - ADMINISTRACAO
Artigo 9. A administragio da Companhia compete a0 Conselho de Administracio ¢ a Diretoria.

Artigo 10. Os membros do Conselho de Administragio e da Diretoria devem assumir seus cargos dentro de
30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeacio, mediante assinatura de termo de posse no livro de
atas do Conselho de Administragéo ¢ da Diretoria, permanecendo em seus cargos até a investidura dos novos

administradores eleitos.

Artigo 11. A Assembleia Geral devera fixar a remuneracio dos administradores da Companhia, A remuneragio
pode ser fixada de forma individual para cada administrador ou de forma global, sendo neste caso distribuida

conforme deliberacio do Conselho de Administracio.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 12. O Conselho de Administracio ¢ composto por, no minimo, 3 (trés) e, no méiximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos a contar

do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reelei¢io.

Pardgrafo Primeiro. A Assembleia Geral nomeard dentre os consclheiros o Presidente do Consclho de
Administragio. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporiria do Presidente, a presidéncia serd assumida
pelo membro designado previamente pelo Presidente ou, na falta de designagio prévia, por quem os demais

membros vicrem a designar.

Parigrafo Segundo. Havendo vacincia do cargo ou renuncia de um dos membros do Consclho de

Administragdo, a Assembleia Geral seri convocada imediatamente para preenchimento da posigio.
Artigo 13. As reunides do Conselho de Administracio devem ser convocadas pelo Presidente do Conselho

de Administracio, ou por pelo menos 2 (dois) membros do préprio Conselho de Administragio, mediante

convocagao escrita, contendo, além do local, data e hora da reuniao, a ordem do dia. As reunides do Conselho
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de Administracio serio convocadas com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das
formalidades de convocagdo, serd considerada regular a reunido a que comparecerem todos os membros do

Conselho de Administracio.

Paragrafo Unico. O membro do Conselho de Administracio poderd se fazer representar na reuniio por outro
membro do Conselho de Administragio devidamente autorizado por escrito. Podera também enviar
antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda participar da reunido a distdncia utilizando-se de reunido
telefonica, video conferéncia ou outro meio de comunicagio que possa assegurar a autenticidade da
participagio. No caso de participagdo a distincia, 0 membro do Conselho de Administragio poderi transmitir
via fac-simile (ou outra forma que assegure de maneira segura a autenticidade de transmissdes escritas)
declaragdes de voto sobre as matérias tratadas durante a reuniio ou a propria ata lavrada quando da conclusio

dos trabalhos.

Artigo 14. O quérum de instalagio das reunides do Conselho de Administracio seri de 3 membros. As

deliberagdes serio tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete 20 Conselho de Administragao, além das outras atribuigdes fixadas neste Estatuto Social:

a) fixar a orientagdo geral dos negécios da Companhia;

b) eleger e destituir 0s Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribui¢oes, observado o que a respeito dispuser

o presente Estatuto Social;

¢) fiscalizar a gestdo dos Dirctores, examinar a qualquer tempo os livros ¢ documentos da Companhia, bem

como solicitar informaces sobre contratos celebrados ou em via de celebragio ou sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral Ordinaria, no prazo

determinado por lei;
€) manifestar-se sobre o relatério da administragio e as contas da Diretotia;

f) aprovar a alienagdo ou aquisigio de quotas ou agdes de emissdo de outras sociedades e de

propriedade da Companbhia;
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g) aprovar a aquisicao, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imoveis ou quaisquer outros que
constituam parte do ativo imobilizado da Companhia, a constitui¢io de 6nus reais ¢ a prestagao de garantias a

obrigagoes de terceiros;
h) aprovar a contratacio de auditores externos independentes;
i) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

j) aprovar ¢ autorizar a contratacao de empregados ou prestadores de servicos cuja remuneragao anual seja

superior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assungio de quaisquer obrigacées contratuais cujo valor s¢ja

superior a R§ 100.000,00 (cem mil reais) por transagao;

() deliberar e aprovar sobre a emissdo de agdes, debéntures, bonus de subscrigio, Certificados de Recebiveis
de Agronegécio (“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CR1”), Certificados de Recebiveis (“CR”)
e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobilidrios, independentemente do valor, fixando o valor total
de emissao, forma de subscrigdo ¢ integralizagio ¢ outras condigdes da emissio, observado que o Conselho de
Administracio podera delegar a Dirctoria a competéncia para deliberar ¢ aprovar a matéria descrita nesse item;

€

(m) exercer outras atribuigbes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria é o érgio de representagio da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de

gestio dos negdceios sociais.

Artigo 17. Compete 4 Diretoria, caso haja a delegacio pelo Conselho de Administragao, deliberar e aprovar
sobre a emissio de agdes, debéntures, bonus de subscricdo, Certificados de Recebiveis de Agronegocio
(“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CRI"), Certificados de Recebiveis (“CR”) e quaisquer outros
titulos de créditos ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o valor total de emissio, forma

de subscricdo e integralizagio ¢ outras condigdes da emissio..

113



DocuSign Envelope ID: 960E8561-C921-4CF1-9E72-0CD755D1620D8

Artigo 18. A Diretotia ndo é um érgio colegiado, podendo, contudo, reunir-se a critério do Dirctor Presidente

para tratar de aspectos operacionais.

Artigo 19. A Diretoria é composta por, no minimo, 5 (cinco) membros, acionistas ou nio, com as atribuigoes
que lhe forem conferidas por meio desse Estatuto Social ¢ pelo Conselho de Administragao, com mandato de

2 (dois) anos a contar do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleigao.

Artigo 20. Dentre os diretores, sera designado um Diretor Presidente, um Diretor de Relagio com
Investidores, um Diretor de Distribuicao, um Diretor de Securitizagio e um Diretor de Controles Internos,
podendo um unico diretor acumular as fungdes de Diretor de Relacionamento com Investidores, Dirctor de

Distribuicio e Diretor de Securitizagio.

Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

(i) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

(ii) coordenar os trabalhos de preparagao das demonstragoes financeiras ¢ o relatorio anual da
administragdo da Companhia, bem como a sua apresentacio ao Conselho de Administragio e aos
Acionistas; ¢

(iif) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; ¢

(iv) presidir ¢ convocar as reunides de Dirctoria,

Parigrafo Segundo. Comperte ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribui¢ées definidas

pelo Conselho de Administragio:

(i) representar a Companhia perante a Comissio de Valores Mobilidrios, o Banco Central do Brasil e

demais 6rgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(i) representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;
(iir) prestar informagoes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcio onde

forem negociados os valores mobilidrios da Companhia; e

(iv) manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentagio aplicivel da
CVM.

Paragrafo Terceiro. Compete a0 Diretor de Distribui¢io, além das atribuigées definidas pelo Conselho de

Administracio, nos termos da legislagio em vigor:
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(i) distribuicdo de Certificados de Recebiveis de Agronegécio (“CRA”), de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (“CRI”), Cerrificados de Reeebiveis (“CR”) e outros titulos ¢ valores mobilidrios no
mercado financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a debéntures, notas comerciais
¢ outros titulos ¢ valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nao se
limitando a debéntures, notas comerciais, ¢ quaisquer outros titulos de créditos ou valores
mobiliarios; e

(i) cumprimento das normas especificas da Comissao de Valores Mobilidrios: (a) de cadastro de
clientes, de conduta ¢ de pagamento ¢ recebimento de valores aplicaveis a distribuigio de valores
mobilidrios; b) que dispdem sobre o dever de verificacio da adequagao dos produtos, servigos e
operagdes ao perfil do cliente; e ¢) que dispdem sobre a identificagdo, o cadastro, o registro, as
operagdes, a comunicagdo, os limites e a responsabilidade administrativa referentes aos crimes de

“lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores.

Parigrafo Quarto. Compete a0 Diretor de Securitizagio, além das atribuigoes definidas pelo Conselho de
Administracio, nos termos da legislacio em vigor, a prestagio de todas as informacoes exigidas pela

regulamentagio do mercado de valores mobilidrios relacionadas a atividade de securitizagao.

Paragrafo Quinto. Compete ao Diretor de Controles Internos, além das atribuicoes definidas pelo Conselho
de Administracao, nos termos da legislagio em vigor, a implementagio ¢ cumprimento de regras, politicas,

procedimentos ¢ controles internos da Resolugao CVM n.° 60, de 23 de dezembro de 2021.

Artigo 21. A Companhia serd representada e somente sera considerada validamente obrigada por ato ou
assinatura:

a) sempre em conjunto dos dois Diretores; ou

b) sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador; ou

¢) sempre em conjunto por dois procuradores, exclusivamente nos atos relacionados ao patrimonio separado

das emissées de CRA da Companhia,

Paragrafo Primeiro — As procuragoes serdo sempre outorgadas por dois Diretores, sendo que estabelecerao
os poderes do procurador e, excetuando-se as procuragdes outorgadas para fins judiciais, ndo tetdo prazo

superior a 1 (um) ano.

Pardgrafo Segundo — Para os fins de representagio exercida na forma do inciso “c” deste Artigo, além de
respeitar o previsto no Parigrafo Primeiro, as procuragdes deverio ser outorgadas contendo expressamente os

poderes ¢ fins especificos correspondentes as atividades a serem exercidas pelos outorgados.
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CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL

Artigo 22. O Conselho Fiscal somente sera instalado a pedido dos acionistas e possui as competéncias,

responsabilidades e deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Fiscal é composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros

efetivos ¢ igual nimero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral.

Parigrafo Segundo. O Conselho Fiscal poderd reunir-se sempre que necessirio mediante convocagao de

qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberagoes.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E LUCROS

Artigo 23. O exercicio social terd inicio em 01 de janeiro ¢ término em 31 de dezembro. Ao término de cada

exercicio social serdo claboradas as demonstragoes financeiras previstas em lei.

Artigo 24. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstragoes financeiras exigidas em lei,

observando-se quanto 2 distribuicio de resultado apurado, as scguintes regras:
[6)) dedugdo dos prejuizos acumulados e a provisao para imposto de renda; ¢

(ii) distribuigio do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por cento) para a
constituicao de reserva legal, até que cla atinja 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25%
(vinte ¢ cinco por cento) do saldo, ajustado nos termos do art. 202 da Lei n® 6.404/76, destinado
ao pagamento do dividendo obrigatério; e () o saldo, se houver, ap6s as destinages supra, terd

o destino que lhe for dado pela Assembleia Geral.

Artigo 25. A Companhia por deliberacio do Conselho de Administragio poderi levantar balancos semestrais,
trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos i conta de lucros apurados nesses balancos. A
Companhia por deliberacio do Consclho de Administracio podera ainda declarar dividendos intermediarios 4

conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no dltimo balanco anual ou semestral.

Paréigrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderio ser imputados ao dividendo

obrigatério.
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Artigo 26. A Companhia poderd remuncrar os acionistas mediante pagamento de juros sobre capital préprio,

na forma ¢ dentro dos limites estabelecidos em lei.
Paragrafo Unico. A remuneracio paga nos termos deste artigo podera ser imputada ao dividendo obrigatério.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO
Artigo 27. A Companhia se dissolveri e entrard em liquidagio nos casos previstos em lei, cabendo 4 Assembleia
Geral estabelecer 0 modo de liquidagio e cleger o liquidante, ou liquidantes, ¢ 0 Conselho Fiscal, que deverio

funcionar no periodo de liquidagio, fixando-lhes os poderes ¢ remuneracio.

CAPITULO X - RESOLUGAO DE CONFLITOS

Artigo 28. As divergéncias entre os acionistas e a Companhia, ou entre os acionistas controladores ¢ os
acionistas minoritirios, deverio ser solucionadas mediante arbitragem em conformidade com as regras do
Centro de Arbitragem ¢ Mediagio da Camara de Comércio Brasil-Canadd por um ou mais drbitros nomeados

de acordo com tais regras.

Fhew
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ANEXO II

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA, REALIZADA
EM 01 DE DEZEMBRO DE 2022
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JUCESP PROTOCOLO
0.593.070/23-9

I

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIO¢ [
CNPJ/ME n®10.752.164/0001-4; - |
NIRZ n° 35200367308

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
REALIZADA EM 01 DE DEZEMBRO DE 2022

DATA, HORARIO E LOCAL: No dia 01 de dezembro de 2022, as 10:00 horas, na sede social da Fco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. (“Companhia™), localizada na Avenida
Pedroso de Morais, n.° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP: 05419-001, na Cidade e Estado de Sio Paulo.

CONVOCACAO: Convocada pelo Presidente do Consclho de Administragio, conforme o Artigo 13 do
Estatuto Social da Companhia. Compareceram a totalidade dos membros do Consclho de Administracio,
conforme assinaturas constantes nesta ata.

COMPOSI(}RO DA MESA: Sr. Milton Scatolini Menten - Presidente; ¢ Sra. Joio Carlos Silva de Ledo
Filho — Secretario.

ORDEM DO DIA: Constava a seguinte matéria na pauta de ordem do dia da Reuniio: (i) nos termos do
inciso “1”, do art. 15 do Estatuto Social da Companhia delegar a Diretoria a competéncia para a fixacao dos
termos e condigoes de cada emissio de debéntures, Certificados de Recebiveis de Agronegécio (“CRA™),
Certificados de Recebiveis Imobiliario (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”) e quaisquer outros titulos
de créditos ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o valor total de emissio, forma de
subscricio e integralizagio e outras condigoes da emissdo; (i) autorizagio para que os conselheiros da
Companhia promovam todos os atos necessarios 4 implementagao das deliberagoes da presente Ata,

inclusive os registros e publicagoes necessirios 2 perfeita formalizagio dos atos praticados.

DELIBERACOES: Por unanimidade, observadas as restricées legais ao exercicio do direito de voto, sem

qualquer oposicio, ressalva, restri¢io ou protesto dos presentes, foram tomadas as seguintes deliberagoes:

(i) Os Conselheiros, neste ato, delegam 4 Diretoria a competéncia para a fixagao dos termos e
condicdes de cada emissio de debéntures, Certificados de Recebiveis de Agronegocio (“CRA”), Certificados
de Recebiveis Imobilidrio (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”) e quaisquer outros titulos de créditos
ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o valor total de emissao, forma de subscrigao ¢

integralizacao e outras condigoes da emissao;

(ii) Por fim, foi autorizado e determinado que os conselheiros da Companhia promovam todos
os atos necessarios a implementacio das deliberagbes da presente Ata, inclusive os registros e publicagoes

necessérios a perfeita formalizagao dos atos praticados.
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ENCERRAMENTO, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada mais havendo a deliberar, o Sr.
Presidente deu por encerrados e conc?_us.us- os trabalhos Em seguica, suspendeu a sessao pelo tempo

necessirio a lavratura da presente ata. Reaberia a sessao, foi esta lida, aprovada e devidamente assinada
digitalmente.

Sdo Paulo, 01 de dezembro de 2022.

Scitoli ' / de Ledo Filho
Presidente da i Secretirio da Medac-.
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ANEXO III

ATA DA REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 22 DE MAIO DE 2023
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
COMPANHIA ABERTA
CNPJ n° 10.753.164/0001-43
NIRE 35.300.367.308
CVMn° 310

ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA
REALIZADA EM 22 DE MAIO DE 2023

1. Data, Hora e Local: Realizada em 22 de maio de 2023, as 11:00 horas, na sede social da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A. (“Companhia™), localizada na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001.

2. Presenca: Presentes todos os membros da Diretoria da Companhia.

3. Convocagdo: Convocada pelo Diretor Presidente, conforme o Artigo 20, Paragrafo Primeiro, Inciso
IV, do Estatuto Social da Companbhia.

4. Mesa: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli, na qualidade de Presidente; e Sr. Jodo Carlos Silva de
Ledo Filho, na qualidade de Secretario.

5. Ordem do dia: Deliberar sobre: (i) a aprovagdo da realizagdo da 257* (ducentésima quinquagésima
sétima) emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA™) da Securitizadora, em consonancia
com o disposto na Resolu¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada (“Resolucio CVM 60” e “Oferta Publica™), Resolugcdo da CVM n.° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), com o disposto na Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei n® 11.076”), na Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, converséo
da Medida Provisodria n° 1.103, de 15 de margo de 2022 (“Lei 14.130”) e conforme disposto na Lei n® 9.514,
de 20 de novembro de 1997 (“Lei n® 9.514”), conforme aplicavel; e conforme atribui¢do prevista no artigo 17,
cumulada a competéncia prevista no inciso “I” do artigo 15, ambos do Estatuto Social da Companhia
(“Emissdo™); (ii) a celebragdo, pela Companhia, de todos e quaisquer instrumentos necessarios a emissao dos
CRA, que serdo emitidos com lastro no Instrumento Particular de Escritura da 12° (Décima Segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢ées, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para
Colocagao Privada, da Camil Alimentos S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante
a CVM, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, 3970, 12° andar, Sala
Camil, Bairro Pinheiros, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 05.402-918, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 64.904.295/0001-03, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE 35.300.146.735 (“Camil”), incluindo, mas ndo se limitando a, os seguintes contratos: (a) o "Instrumento
Particular de Escritura da 12¢ (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Coloca¢do Privada, da Camil Alimentos S.A."
("Escritura de Emissao"), a ser celebrado entre a Companhia e a Camil, o Aditamento a Escritura de Emissao
(conforme definido abaixo) para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, e outros eventuais
aditamentos que se fagam necessarios; (b) o "Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica,
sob Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da série unica
da 257° (ducentésima quinquagésima sétima) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A." ("Contrato de Distribuicio"), a ser celebrado entre a Camil, a Companhia e o Coordenador
Lider (conforme definido abaixo); e (¢) o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio,
em Série Unica da 257° (Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
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Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegocio devidos pela Camil Alimentos S.A.”, a ser formalizado pela Companhia e o Agente
Fiduciario da Emissao (conforme a ser definido no Termo de Securitizagdo); (iii) a autorizagdo e/ou ratificagdo
de todos os atos a serem praticados ou ja praticados pela Diretoria da Companhia e/ou por seus procuradores
necessarios a implementacgao e realizagdo da Emissdo e da Oferta Publica assim como a assinatura de todo e
qualquer documento, incluindo, mas ndo se limitando a, a contrata¢do dos prestadores de servigos necessarios,
bem como a formalizagdo das matérias tratadas nos itens (i) e (ii) acima.

6. Deliberacdes: Foi aprovada pelos Diretores, por unanimidade:
6.1. a realizagdo da Emissdo, a qual tera, como principais caracteristicas:

(i) a Emissdo sera realizada em série Uinica e representard a 257 (ducentésima quinquagésima sétima) emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Companhia;

(ii) serdo emitidos, inicialmente, 500.000 (quinhentos mil) CRA, observado que a quantidade inicialmente
ofertada de CRA podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 125.000 (cento
e vinte e cinco mil) CRA, mediante o exercicio, total ou parcial, da opcao de lote adicional, podendo chegar,
neste caso, a quantidade total de até 625.000 (seiscentos ¢ vinte e cinco mil) CRA;

(iii) no ambito da Oferta Publica dos CRA, sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento
dos potenciais investidores nos CRA, organizado pelo Coordenador Lider (conforme definido abaixo) da
Oferta, nos termos dos paragrafos 2° e 3° do artigo 61 da Resolugdo CVM 160 (“Procedimento de
Bookbuilding dos CRA”), o qual ira definir a quantidade e o volume finais da emissdo dos CRA e,
consequentemente, a quantidade e o volume finais da Emissdo das Debéntures. Apds o Procedimento de
Bookbuilding e antes da primeira Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo), a Escritura de Emissdo
¢ o0 Termo de Securitizagdo deverao ser aditados para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
dos CRA. A Companhia fica desde ja autorizada e obrigada a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de
deliberacao adicional da Companhia ou aprovacao por assembleia especial de Titulares de CRA, convocada
para delibera¢do de matérias de interesse dos Titulares de CRA (“Aditamento a Escritura de Emissao”™).

(iv) o valor nominal unitario dos CRA ¢ de R$ 1.000,00 (um mil reais) na respectiva data de emissao;

(v) o valor total da Emisséo sera de, inicialmente, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data
de Emissdo, observado que o Valor Total da Emissdo podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por
cento) em virtude do exercicio total ou parcial da opgao de lote adicional,

(vi) os CRA nao contardo com garantias adicionais;

(vii) os CRA serdo lastreados nas debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria,
para colocagdo privada, nos termos da Escritura de Emissdo (“Debéntures™);

(viii) As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e ndo serdo constituidas
garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre as Debéntures. Os CRA ndo contardo com
garantia flutuante da Companhia, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que
ndo componha o Patriménio Separado (conforme definido no Termo de Securitizagdo), ndo sera utilizado
para satisfazer as obrigacdes decorrentes da Emissao;

(ix) A Emissao tera como coordenador lider BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., institui¢do financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Avenida Presidente Juscelino

126



DocuSign Envelope ID: 4AB20FD9-738E-493F-A5B5-CBA0143C0BB2

Kubitschek, 2041, Bloco A, , ¢j 281 Vila Olimpia, cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 04543-011,
inscrita no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Coordenador Lider”);

(x) os CRA serdo objeto de distribuigdo, por meio do rito automatico, em regime de garantia firme de
colocagdo para o valor total da emissdo, sem considerar o montante decorrente do eventual exercicio da opgao
de lote adicional, os quais serdo colocados sob o regime de melhores esforgos de colocagdo. nos termos do
artigo 27 e seguintes da Resolugdo CVM 160 e da Resolugdo CVM 60;

(xi) Os CRA fardo jus a remuneragio correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread), equivalente a 0,90% (noventa centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis. A Remuneragdo dos CRA sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario
dos CRA, desde a primeira data de integralizacdo, ou a data de pagamento da remuneracdo dos CRA
imediatamente anterior, inclusive, até a data de pagamento da Remuneragdo dos CRA em questdo, data de
pagamento decorrente de um eventual resgate antecipado, evento de liquidagdo do patriménio separado, o que
ocorrer primeiro (“Remuneragdo dos CRA”);

(xii) o valor nominal unitario dos CRA nio sera objeto de atualizagdo monetaria;

(xiii) a integralizacdo dos CRA sera realizada em moeda corrente nacional e por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”), sendo admitido, a critério dos coordenadores;

(xiv) os CRA contardo com a instituicdo de regime fiduciario sobre os direitos creditorios que lastreiam a
Emissdo, a ser instituido pela Companhia, nos termos da Lei n° 14.430 ¢ da Resolugdo da CVM n° 60, com a
consequente constituicdo do patrimonio separado, em conformidade com o artigo 3°, inciso I do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 60 (“Patrimonio Separado”);

(xv) todas as demais condi¢des da Emissdo constardo no Termo de Securitizacdo;

(xvi) a data de emissdo dos CRA sera aquela definido no Termo de Securitiza¢do (“Data de Emissio”);
(xvii) os CRA serao emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissao de certificados.

(xviii) ndo havera coobrigacdo da Companhia para o pagamento dos CRA;

(xix) sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado da totalidade dos CRA, ou da

liquidacao do Patrimonio Separado, o prazo de vigéncia dos CRA sera de 30 (trinta) meses contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 29 de dezembro de 2025 (“Data de Vencimento™);

(xx) sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA, ou da liquidagdo do
Patrimonio Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA
sera amortizado em uma unica parcela na Data de Vencimento dos CRA; e

(xxi) a Companhia ndo utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administragdo do Patrimdnio
Separado;
6.2. Autorizar a celebracdo, pela Companhia, de todos e quaisquer instrumentos necessarios a emissao

dos CRA e arealizacao da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a, os seguintes contratos: (a) a Escritura de
Emissdo, o Aditamento a Escritura de Emissdo para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
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bem como outros eventuais aditamentos que se fagam necessarios; (b) o Contrato de Distribuicao e eventuais
aditamentos que se fagam necessarios; e (¢) o Termo de Securitizagao.

6.3. Autorizar quaisquer medidas tomadas e que venham a ser tomadas e/ou ratificar quaisquer
negociacdes realizadas e/ou que venham a ser realizadas pela Diretoria da Companhia e/ou pelos seus
procuradores com relacdo a todos os termos e condi¢des aplicaveis a Emissdo, a Oferta Publica e & emissdo
dos CRA, bem como autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos e quaisquer atos e a celebrar todos e
quaisquer documentos necessarios a Emissdo, a Oferta e a emissdo dos CRA, que ainda ndo tenham sido
praticados ou celebrados, conforme o caso, incluindo, mas ndo se limitando a procuracdes, aditamentos aos
referidos instrumentos e demais instrumentos relacionados, inclusive para redugdo de taxa de juros das CRA
¢ cancelamento de CRAs ou Debéntures que ndo forem integralizadas e a contratagdo dos prestadores de
servigos para a Emissao.

7. Encerramento da Reuniao e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, oferecida a
palavra a quem dela quisesse fazer uso, e ninguém se manifestando, foram suspensos os trabalhos pelo tempo
necessario a lavratura desta ata. Reaberta a sessdo, foi esta ata lida, conferida, aprovada e assinada por todos
os presentes, incluindo a totalidade dos membros da Diretoria da Companbhia, os Srs. Milton Scatolini Menten
e Cristian de Almeida Fumagalli.

A presente ata confere com a lavrada em livro proprio.

ey S0 Paulo, 22 de maio de 2023. Oosiesy
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Presidente da Mesa Secretario
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Diretor Presidente Diretor de Rela¢do com Investidores
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ANEXO IV

DECLARACAO DA EMISSORA NO ARTIGO 27, INCISO I, ALINEA “C” DA RESOLUGAO
CVM 160
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Declaracao da Emissora

A ECO SECURITIZADORA DE DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, categoria S1, registrada na Comissdao de Valores Mobilidrios
(“*CVM") sob 0 n° 310, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, Conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ]”) sob o n® 10.753.164/0001-43,
DECLARA, para todos os fins e efeitos, nos termos do artigo 27, inciso I, alinea “c” da
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, no ambito da oferta
publica de colocacgdo dos certificados de recebiveis do agronegocio, em série Unica, da sua
2573 (ducentésima quinquagésima sétima) emissdo, que seu registro de companhia
securitizadora encontra-se devidamente atualizado perante a CVM.

S3do Paulo, 24 de maio de 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

| D sinaturr 24052023 | 15:38:30 BRT

|
Nome: Cristianlxl']'éaA‘-lzmeidrauﬁumagalli Nome: MiItonl* catotini-Menten

Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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ANEXO V

DECLARACAONDE VERACIDADE DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24
DA RESOLUCAO CVM 160
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DECLARACI\O DA EMISSORA
(Artigo 24 da Resolugdao CVM 160)

A ECO SECURITIZADORA DE DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, categoria S1, registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVYM") sob o n° 310, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, Conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ”) sob o n© 10.753.164/0001-43
(“Securitizadora” ou “Emissora”), declara, na qualidade de emissora, no dmbito da oferta
publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegocio todos nominativos e
escriturais, em série Unica, da sua 2572 (ducentésima quinquagésima sétima) emissdo
("CRA” e "Emissdo", respectivamente), para todos os fins e efeitos, conforme estabelecido
no Termo de Securitizagdo (abaixo definido) para fins de atender o artigo 24 da Resolugao
da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), e do
inciso VIII do artigo 2° do Suplemento A a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60"), declara, que:

(i) é responsavel pela veracidade, precisdo, consisténcia, atualidade e suficiéncia das
informacOes por ela prestadas por ocasidao do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo no ambito da Oferta, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios na
Oferta e na emissao dos CRA;

(ii) o Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagdo contém, e o Prospecto Definitivo
conterq, as informacodes relevantes, necessarias ao conhecimento dos Investidores dos CRA,
da Emissora, da Devedora de suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos inerentes
a sua atividade e quaisquer outras informacgdes relevantes, sendo tais informacdes
verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes para permitir aos Investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Resolucdo
CVM 60;

(iv) as informagoes prestadas e a serem prestadas, por ocasidao do pedido de registro
da Oferta, do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como
aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sao e serdao, conforme o
caso, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes para permitir aos Investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(v) nos termos da Lei 14.430, foi instituido regime fiducidrio sobre os Direitos
Creditérios do Agronegocio, bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou
depositados na Conta Centralizadora; e

(vi) verificou, em conjunto com o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario, a legalidade
e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido e se obrigar a agir com diligéncia para
verificar a veracidade, precisdo, consisténcia, atualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas ou a serem prestadas no Prospecto Preliminar, no Prospecto Definitivo e no Termo
de Securitizagdo, conforme o caso.
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As palavras e expressoes iniciadas em letra maildscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragao terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série Unica, da
2578 (Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A, Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos
pela Camil Alimentos S.A." ("Termo de Securitizacao").

A assinatura da presente declaragao sera efetuada de forma digital, nos padrées ICP-
BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para
a comprovacao da identidade e da validade desta declaracao, em conformidade com o art.
107 do Cdédigo Civil e com o paragrafo 29, do art. 10 da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24
de agosto de 2001.S3o Paulo, 8 de maio de 2023.

Sao Paulo, 24 de maio de 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Asshado RISTIAN DE ALWE D FUMAGALLE 32 T51880804
U cor aorsisacane
|

o Assintura: JAMET023 | 1534:87 BAT

EncecuSigred by Dacufigned by
( (it i da Fumagalli ( Al
- 0|
|
|

P
Bgail =

Nome: Cristian‘éew'ﬂlmeidraiﬁwmagalli Nome: Milton Scatofini-Menterr
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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ANEXO VI

DECLARACAO DE VERACIDADE DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS
DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160
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DECLARACI\O DO COORDENADOR LIDER
(Artigo 24 da Resolugdao CVM 160)

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
2041, Bloco A, conjunto 281, Vila Olimpia, cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ sob o n© 90.400.888/0001-42, neste ato representada na
forma de seu estatuto social, na qualidade de intermediario lider (*Coordenador Lider”) da
distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, sob o regime de garantia firme, de
certificados de recebiveis do agronegdécio, em série Unica, da 2572 (ducentésima
quinquagésima sétima) emissdo, da ECO SECURITIZADORA DE DIRETOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora, categoria S1,
registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM”) sob o n® 310, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar,
Conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ”) sob o n©10.753.164/0001-43 (“Securitizadora” ou “Emissora”),
lastreados em direitos creditdrios do agronegoécio devidos pela CAMIL ALIMENTOS S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, 3970, 12° andar, Sala Camil,
Bairro Pinheiros, Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, CEP 05.402-918, inscrita no
CNPJ sob o n°® 64.904.295/0001-03, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE 35.300.146.735 ("Devedora", “"CRA”
e “Emissdo”, respectivamente), no ambito da Emissdo, conforme exigido pelo artigo 24 da
Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugcdo CVM
160"), declara que:

(i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, precisdo, atualidade e suficiéncia das
informacdes por ela prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo no ambito da Oferta, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios na
Oferta e na emissdo dos CRA;

(ii) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterda todas as
informac0bes relevantes e necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades,
da situagdo econémico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, da Devedora
e quaisquer outras informacgdes relevantes, com relacdo as quais tomou e tomara,
conforme o0 caso, todas as cautelas para assegurar que sejam verdadeiras, precisas,
consistentes, atuais e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Resolucdo CVM 160 e a
Resolucao CVM 60 de 23 de dezembro de 2021;

(iv) as informacgOes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do pedido de registro
da Oferta, do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como
aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdao e serdo, conforme
0 caso, verdadeiras, consistentes, precisas, atuais e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e
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(v) verificou, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido e se obrigar a agir com diligéncia para
verificar a atualidade, veracidade, consisténcia, precisdo e suficiéncia das informacgdes
prestadas ou a serem prestadas no Prospecto Preliminar, no Prospecto Definitivo,
conforme o caso.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios
do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série
Unica, da 2572 (Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo, da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A, Lastreados em Direitos Creditdorios do
Agronegdcio Devidos pela Camil Alimentos S.A." ("Termo de Securitizacdo").

Sao Paulo, 24 de maio de 2023.

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

- Doculigned by.

Aeabiany Rl [iarizy Foka

Nome
Cargo: Managing Director Cargo: Executive Director
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ANEXO VII

DECLARACAO DE ENQUADRAMENTO DA DEVEDORA COMO EMISSOR FREQUENTE
DE VALORES MOBILIARIOS DE RENDA FIXA - EFRF, NOS TERMOS
DO ARTIGO 38-A DA RESOLUCAO CVM 80

141



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

142



DocuSign Envelope ID: A4AE30465-74D4-4C77-B19C-882DFAFB4E89

DECLARACAO DE EMISSOR FREQUENTE DE RENDA FIXA (EFRF)
PARA FINS DO ARTIGO 38-A, INCISO II, DA RESOLUGAO CVM 80

A CAMIL ALIMENTOS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM”), com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, 3970, 12° andar, Sala
Camil, Bairro Pinheiros, Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, CEP 05.402-
918, inscrita no Cadastro da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“*CNPJ]") sob
0 n° 64.904.295/0001-03, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE 35.300.146.735, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (*Companhia”), vem, pela presente,
no ambito do pedido de registro, sob o rito automatico, da oferta publica de
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegocio, em série Unica ("CRA")
da 2572 (ducentésima quinquagésima sétima) emissdo da ECO
SECURITIZADORA DE DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, categoria S1, registrada na CVM sob o n° 310, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553,
3° andar, Conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ sob o
n° 10.753.164/0001-43 (“Securitizadora” ou “Emissora”) (“Securitizadora”), os
quais serdo lastreados em direitos creditérios do agronegocio representados por
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em séries
Unica, para colocacdo privada, da 122 (décima segunda) emissao da Companhia, a
ser coordenada pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 2041, Bloco A, conjunto 281, Vila Olimpia, cidade
de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o
n° 90.400.888/0001-42, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
na qualidade de intermediario lider, DECLARAR, para fins do artigo 26, inciso VIII,
alinea (c), item (3), da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“"Resolucdo CVM 160”), e nos termos do artigo 38-A, inciso II da
Resolucao CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 80"), que se enquadra no status de emissor frequente de renda fixa ("EFRF"),
pelos seguintes motivos:

(i) estd regularmente registrada como emissor de valores mobilidrios perante a
CVM na categoria “A” sob o cédigo 24228 desde 26 de setembro de 2017, e
encontra-se em fase operacional, atendendo, portanto, ao requisito previsto
na letra “a”, do inciso II do artigo 38-A da Resolucdo CVM 80 para que tenha
o status de EFRF;

(ii) cumpriu tempestivamente com suas obrigacdes periddicas perante a CVM,
conforme estabelecidas na Resolugdo CVM 80, nos ultimos 12 (doze) meses,
atendendo, portanto, ao requisito previsto na letra “b”, do inciso II do artigo
38-A da Resolugao CVM 80 para que tenha o status de EFRF; e

(iii) nos ultimos 4 (quatro) exercicios sociais, constou como devedora Unica da
oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da
primeira e segunda séries da 52 (quinta) emissdao da Securitizadora,
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio representados por
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em
2 (duas) séries, para colocacdao privada, da 82 (oitava) emissdo da
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Companbhia, a qual foi objeto de registro pelo rito ordinario de distribuicdo nos
termos Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, no montante total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), a qual foi devidamente registrada perante a CVM em 12 de abril de
2019 sob os numeros: “REGISTRO DA OFERTA NA CVM PARA OS CRA SERIE
A: CVM/SRE/CRA/2019/006” e "REGISTRO DA OFERTA NA CVM PARA OS CRA
SERIE B: CVM/SRE/CRA/201 9/007”, atendendo, portanto, ao requisito
previsto na letra “c”, item “1”, do inciso II do artigo 38-A da Resolugao CVM
80 para que tenha o status de EFRF.

Sao Paulo/SP, 24 de maio de 2023.

CAMIL ALIMENTOS S.A.

/ DotuSigned by
1 MAGGI QUARTIERC: 1 TEOYREREZS U 2";":;‘;5‘?‘1?:!::\0 JARDIM VARGAS 185010255850
| I‘:': 18:20:08 BRT | mr . da Assinatura: 24052023 | 18 3557 BRT
Nome: Ludiane.Maggi.Quartiero Nome: Flavio J&tdim.Vargas..
Cargo: CEO Cargo: CFO e Diretor de RI
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ANEXO VIII

TERMO DE SECURITIZACAO
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Aubarmogulaiio

ANBIMA

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, EM
SERIE UNICA, DA 2572 (DUCENTESIMA QUINQUAGESIMA SETIMA) EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA CAMIL ALIMENTOS S.A.

entre

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario.

Datado de 24 de maio de 2023.
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, EM
SERIE UNICA, DA 2572 (DUCENTESIMA QUINQUAGESIMA SETIMA) EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA CAMIL ALIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma:

(1) ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, categoria S1, registrada na CVM sob o n® 310, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3°
andar, Conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“"CNPJ”) sob o n© 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou “Securitizadora”); e

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"),
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante
dos Titulares de CRA (conforme abaixo definido), na qualidade de agente fiduciario
nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 (conforme abaixo definido) e da
Resolugdo CVM 17 (conforme abaixo definido), neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“"Agente Fiduciario”).

Resolvem celebrar este “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio, em
Série Unica, da 2573 (Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A.”, para
vincular os Direitos Creditorios do Agronegdcio aos CRA (conforme abaixo definido), de acordo
com a Lei 11.076, a Lei 14.430, a Resolugao CVM 60, a Resolugao CVM 160 (conforme abaixo
definidas) e demais disposicOes legais aplicaveis e as Clausulas abaixo redigidas.

1 DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGOES

1.1  Definicbes. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em
mailsculas, ndo definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo ou nos Prospectos
(conforme abaixo definido); e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira o plural.
Todas as referéncias contidas neste Termo a quaisquer outros contratos ou documentos
significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em
vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.
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“Agéncia de Classificacdo
de Risco”

“Agente Fiduciario”

“ANBIMA"

“Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Assembleia de Titulares de

CRA"” ou “Assembleia

Especial de Titulares de

CRA"

“Auditor Independente do

Patrimonio Separado”

Significa a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201,
conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJ sob o n© 02.295.585/0001-40, ou outra instituicao
gue venha a substitui-la, contratada pela Devedora, em
atencdo ao disposto no artigo 33, paragrafo 11°, da
Resolucao CVM 60, responsavel pela classificacdo de risco
inicial e atualizagdo trimestral dos relatérios de classificagao
de risco dos CRA, nos termos da Clausula 6.3.3 deste Termo
de Securitizacdo, sendo certo que o servico ndo podera ser
interrompido durante a vigéncia dos CRA, de modo a
atender o disposto no artigo 33, paragrafo 10°, da
Resolugdao CVM 60;

Tem o significado atribuido no predmbulo deste Termo de
Securitizacao;

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;

Significa o andncio de encerramento da Oferta, a ser
divulgado pela Emissora e pelo Coordenador Lider na pagina
da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, informando o
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da
Resolugdao CVM 160;

Significa o anlncio de inicio da Oferta, a ser divulgado pela
Emissora e pelo Coordenador Lider na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, informando os termos, condigbes e
inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, inciso II da
Resolugdo CVM 160;

Significa a assembleia especial de titulares de CRA,
realizada na forma prevista na Clausula 16 deste Termo de
Securitizagao;

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz
Carlos Berrini, 105, conjunto 121, torre 4, CEP 04.571-900,
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4

“Aviso ao Mercado

“B_3"

“BACEN"

“Banco Liquidante”

“CETIP21"

\\CMN"

Cidade Mongdes, inscrita no CNP]J sob o n©
10.830.108/0001-65, ou qualquer outra instituicdo que
venha a ser contratada pela Emissora, respeitados os
termos da Clausula 10.1.1, responsavel pela auditoria do
Patrimonio Separado, responsavel por auditar as
demonstracdes financeiras do Patrimbnio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
AcoOes e na Resolucdo CVM 60, ao qual cabera os deveres e
remuneracdo na forma prevista na Clausula 10 deste Termo
de Securitizacao;

Significa o aviso ao mercado da Oferta, a ser divulgado pela
Emissora e pelo Coordenador Lider na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da CVM e da B3, informando os termos e condicdes
da Oferta, nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM 160;

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praga Antbénio Prado, 48, 7° andar, Centro,
CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25, entidade administradora de
mercados organizados de valores mobilidrios, autorizada a
funcionar pelo BACEN e pela CVM;

Tem o significado atribuido no predmbulo deste Termo de
Securitizacao;

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo
Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita
no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, ou outra instituicao
financeira que venha a substitui-lo nessa fungdo, que sera
a instituicdo financeira responsavel pela operacionalizagdo
do pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos
pela Emissora aos Titulares de CRA, ao qual caberdo os
deveres na forma prevista na Clausula 09 deste Termo de
Securitizagao;

Significa a CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

Significa o Conselho Monetario Nacional;
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“Cddigo ANBIMA”

A\Y

Cddigo Civil”

“Cdédigo de Processo Civil”

“COFINS”

“Conta Centralizadora”

“Conta de Livre

Movimentacdo”

“Conta Fundo de Despesas”

“Contrato de Banco
Liquidante”
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Tem o significado atribuido no predmbulo deste Termo de
Securitizagdo;

Significa o “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, conforme em vigor nesta
data;

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme em vigor;

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme em vigor;

Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social;

Significa a conta corrente de titularidade da Securitizadora
(atrelada ao patrimonio separado relativo aos CRA)
n° 6022-4, mantida na agéncia n°® 3396, do Banco Bradesco
S.A. (237), na qual serdo realizados todos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios do Agronegocio devidos
a Emissora pela Devedora no ambito das Debéntures, nos
termos do artigo 37 da Resolugdo CVM 60, até a quitacdo
integral de todas as obrigacdes relacionadas aos CRA;

Significa a conta corrente de n° 13001794-9, agéncia
n° 3689, mantida junto ao Banco Santander (Brasil) S.A.,
de titularidade da Devedora, para livre movimentacao
desta, na qual serdao depositados, pela Emissora, os
recursos da integralizagao das Debéntures;

Significa a conta corrente de titularidade da Securitizadora
(atrelada ao patrimonio separado relativo aos CRA)
n% 5107-1, mantida na agéncia n® 3396, do Banco Bradesco
S.A (237), na qual deverao ser depositados os recursos do
Fundo de Despesas;

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo
de Servigos de Banco Liquidante”, celebrado em 03 de
dezembro de 2013, conforme aditado por meio do “Primeiro
Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Contrato de
Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante”, celebrado em
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“Contrato de Custddia”

“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Escrituracao”

“Controlada”

14

“Controlada Relevante

“Coordenador Lider”

\\CRA"

21 de maio de 2018, entre a Emissora e o Banco Liquidante,
por meio do qual o Banco Liquidante foi contratado para o
exercicio das fungdes de banco liquidante da Emissao;

Significa o "Instrumento Particular de Prestacdo de Servigos
de Custddia”, a ser celebrado entre a Emissora e a
Instituicdo Custodiante, o qual regerda os termos e
condicdes acerca da prestacdao dos servicos de custddia
fisica ou eletronica, conforme aplicavel, dos Documentos
Comprobatdrios, que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegécio;

Significa o "“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacao,
em Série Unica da 2572 (Ducentésima Quinquagésima
Sétima) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Camil Alimentos
S.A.” celebrado entre a Securitizadora, o Coordenador Lider
e a Devedora em 23 de maio de 2023;

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituracdo” celebrado em 06 de janeiro de 2022 e as
“Condicbes Negociais do Instrumento Particular de
Prestacdo de Servicos de Escrituracdo”, celebrado entre a
Emissora e o Escriturador;

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Devedora;

Significa qualquer Controlada localizada na Republica
Federativa do Brasil cujo faturamento corresponda a, pelo
menos, 10% (dez por cento) do faturamento consolidado
do grupo econémico ao qual a Devedora pertence;

Significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios, com sede na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, 2041, Bloco A, conjunto 281, Vila
Olimpia, cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ sob 0 n© 90.400.888/0001-42;

Significam os certificados de recebiveis do agronegocio,

154



DocuSign Envelope ID: E7130840-DA48-4AD6-BA92-09F53E467215

“CRA em Circulacao”

“Créditos do Patriménio

Separado”

“CSLL"

\\CVM "

"Data de Emissdo das
Debéntures"

“Data de Emissao dos CRA”

“Data de Integralizacdo”

integrantes da série Unica da 2572 (ducentésima
guinquagésima sétima) emissao da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegécio;

Significa a totalidade dos CRA subscritos, integralizados e
nao resgatados, excluidos os CRA mantidos em tesouraria
e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de
guérum, excluidos os CRA pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) @ Companhia ou a Securitizadora; (ii) a
qualquer controladora, a qualquer controlada e/ou a
qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no
item anterior; ou (iii) a qualquer administrador, conjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores;

Significa (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas, inclusive
valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais
ganhos e rendimentos oriundos de investimentos realizados
com os valores depositados na Conta Centralizadora e na
Conta Fundo de Despesas, assim como o produto do resgate
ou da alienagcdao de referidos investimentos, os quais
passardo a integrar automaticamente o Patrimoénio
Separado, independentemente de onde se encontrarem,
mesmo que em transito ou em processo de compensagao
bancaria; (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel;
e (iv) a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas;

Significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido;
Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Significa a data de emissdo das Debéntures, qual seja, 29
de junho de 2023;

Significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 29 de junho
de 2023;

Significa qualquer data em que ird ocorrer a integralizacdo

dos CRA, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao
dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3;
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“Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA”

“Data de Vencimento dos
CRA"

“Debéntures”

A\

Despesas”

“Devedora” ou
“Companhia”

“Dia Util”

Significa cada data de pagamento da Remuneragcao dos
CRA, conforme definido na Clausula 4.1(xxx) deste Termo
de Securitizacao;

Significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, 29 de
dezembro de 2025, ressalvadas as hipdteses de resgate
antecipado da totalidade dos CRA e/ou liquidacao do
Patrimonio Separado;

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, para colocacdo privada, em
série Unica, da 122 (décima segunda) emissao, emitidas
pela Devedora, nos termos da Escritura de Emissao,
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegodcio, a
serem vinculadas aos CRA, em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do regime fiduciario constituido nos
termos da Clausula 13 deste Termo de Securitizagdo, cuja
destinacdo dos recursos encontra-se prevista na Clausula
4.3 deste Termo de Securitizacao. Observado o disposto no
Anexo I do presente Termo de Securitizacdo, a quantidade
final de Debéntures emitidas sera definida apds a conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Escritura
de Emissao;

Significam as despesas previstas na Clausula 17 abaixo;

Significa a CAMIL ALIMENTOS S.A., sociedade por agoes
com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Reboucas, 3970, 129 andar, Sala Camil, Bairro Pinheiros,
Cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 05.402-918,
inscrita no CNPJ sob o n° 64.904.295/0001-03, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.146.735;

Significa (i) com relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria
realizada por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil; e (ii) com relagcao a qualquer
obrigacado pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e que nao seja
sabado ou domingo ou feriado declarado nacional na
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“Direitos  Creditorios

do

Agronegdcio”

“Divida Liquida Devedora”

“Documentos
Comprobatdérios”

“Documentos da Oferta

“DOESP”

“EBITDA da Devedora”

4

Republica Federativa do Brasil;

Significam os direitos creditorios do agronegécio, principais
e acessoérios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, livres e desembaracadas de quaisquer onus,
objeto de securitizacdo por meio deste Termo de
Securitizacdo, no ambito da Emissdo, por meio da emissao
dos CRA, aos quais estardo vinculadas em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario
constituido nos termos deste Termo de Securitizagdo;

Significa a somatdéria da rubrica de empréstimos,
financiamentos e debéntures no passivo circulante e ndo
circulante, mais a rubrica de operacdes com derivativos do
passivo circulante e ndo circulante em seu balanco
patrimonial, bem como qualquer outra rubrica que se refira
a divida onerosa da Devedora que venha a ser criada,
menos a soma (a) da rubrica de disponibilidades (caixa e
equivalentes a caixa) com (b) as aplicacbes financeiras
(circulante e nao circulante), com (c) operagdes com
derivativos do ativo circulante e ndo circulante em seu
balanco patrimonial, com base em valores extraidos do
balango patrimonial consolidado da Devedora;

Significam os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (i) a Escritura de Emissao; (ii) o boletim de
subscricdo das Debéntures; (iii) o presente Termo de
Securitizagdo; (iv) os demais instrumentos existentes para
formalizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegodcio, se
houver; e (v) os eventuais aditamentos aos instrumentos
mencionados nos itens (i) a (iv) acima;

Significam, em  conjunto: (i) os Documentos
Comprobatorios; (ii) o Contrato de Distribuicdo; (iii) os
Prospectos; (iv) os Pedidos de Reserva; (v) a Lamina da
Oferta; e (vi) os demais documentos relativos a Emissdo e
a Oferta;

Significa o “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo”;
Significa o lucro antes das receitas e despesas financeiras
acrescidos da amortizagdo e depreciacdo ao longo dos

Gltimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja
reportado nas demonstragoes financeiras da Devedora;
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“Efeito Adverso Relevante”

“Emissao”

“Emissora” ou
“Securitizadora” ou
“Credora”

“Escritura de Emissao” ou
“Escritura”

“Escriturador”

“Evento de Liguidacao do

Patrimonio Separado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado”

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico”

DocuSign Envelope ID: E7130840-DA48-4AD6-BA92-09F53E467215

Significa qualquer efeito adverso relevante na situagao
(financeira ou de outra natureza), nos negodcios, nos bens
e/ou nos resultados operacionais da Devedora e/ou de
qualquer Controlada que impacte negativamente a
capacidade de cumprimento de qualquer de suas obrigacdes
nos termos da Escritura de Emissao;

Significa a presente emissao de CRA, a qual constitui a série
Unica da 2572 (ducentésima quinquagésima sétima)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio da
Emissora;

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagdo;

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 122
(Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Colocacdo Privada, da Camil Alimentos S.A.”,
celebrado entre a Securitizadora e a Devedora em 24 de
maio de 2023;

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, 215, 4° Andar, CEP 05.425-020,
inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, na
gualidade de instituicdo prestadora de servicos de
escrituracao dos CRA, ao qual caberao os deveres previstos
na Clausula 8 deste Termo de Securitizacgdo e a
remuneracdo prevista na Clausula 17.6 item (iv);

Significam os eventos previstos na Clausula 15.1.1 deste
Termo de Securitizagao;

Significam os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico e os Eventos de Vencimento Ndo Automatico,

quando referidos em conjunto;

Significam os eventos de vencimento automatico das
Debéntures, conforme descritos na Escritura de Emissao;
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“Eventos de Vencimento

Antecipado Nao

Automatico”

“Fundo de Despesas”

“Garantia Firme”

“Instituicao Custodiante”

“Instituicoes Participantes

da Oferta”

“Investidores”

“Investidores
Institucionais”

“Investidores Nao
Institucionais”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“ﬁ"

“IOF/Cambio”

“IOF/Titulos”
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Significam os eventos de vencimento ndo automatico das
Debéntures, conforme descritos na Escritura de Emissao;

Significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Fundo de Despesas para fazer frente ao pagamento das
Despesas, presentes e futuras, conforme previsto neste
Termo de Securitizagdo;

Tem o significado previsto na Clausula 6.1 abaixo;

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na
qualidade de instituicdo responsavel pela custddia dos
Documentos Comprobatérios, na forma prevista nas
Clausula 2.4 e seguintes deste Termo de Securitizagao;
Significa o Coordenador Lider
Participantes Especiais;

em conjunto com os

Significa, em conjunto, os Investidores Institucionais e os
Investidores Nao Institucionais;

Significa, em conjunto, os Investidores Profissionais e os
Investidores Qualificados;

Significa os investidores que ndo sejam Investidores
Profissionais e/ou Investidores Qualificados;

Tem o significado previsto no artigo 11 da Resolugao CVM
30;

Tem o significado previsto no artigo 12 da Resolugao CVM
30;

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras;

Significa o Imposto sobre Operagbes Financeiras de
Cambio;
Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com

Titulos e Valores Mobiliarios;
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“IPCA”

“IRRF”
\\&l’
“JUCESP”

“Lei das Sociedades por
Acdes”

“Lei 9.613"

“Lei 11.076"

“Lei 12.846"

“Lei 14.430"

“Leis Anticorrupcao”

DocuSign Envelope ID: E7130840-DA48-4AD6-BA92-09F53E467215

Significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;
Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza;
Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor;

Significa a Lei n® 9.613, de 3 de janeiro de 1998, conforme
em vigor;

Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor;

Significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme em vigor;

Significa a Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
em vigor;

Significa qualquer lei ou regulamento, nacionais e/ou dos
paises em que a Emissora e/ou suas Controladas, conforme
0 caso, atuam e/ou mantém ativos, conforme lhes sejam
aplicaveis, que versam sobre a pratica de corrupcdo, crimes
contra a ordem econOmica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema
financeiro nacional, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo,
sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal, incluindo,
sem limitagdo, Coddigo Penal Brasileiro, a Lei de
Improbidade Administrativa (Lei 8.429/1992), na forma da
(a) Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada; (b) Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada; (c) Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, bem como a lei anticorrupgao
norte-americana (FCPA - Foreign Corrupt Practices Act) e a
lei anti-propina do Reino Unido (UK Bribery Act), estas
ultimas, desde que aplicaveis;
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\\MDAII

“Oferta”

“Oferta Facultativa de

Resgate Antecipado das
Debéntures”

“Oferta Obrigatdria de
Resgate Antecipado dos
CRA”

“Opcao de Lote Adicional”

“Participantes Especiais”

“Patrimdnio Separado”

Significa o MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3;

Significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, por meio
do rito automatico, nos termos dos artigos 27 e seguintes
da Resolugcao CVM 160, da Resolugao CVM 60 e das demais
leis e regulamentacdes aplicaveis;

Significa a oferta facultativa de resgate antecipado das
Debéntures, conforme descrita na Clausula 4.6 deste Termo
de Securitizacdo e na Clausula 7.13.1 da Escritura de
Emissao;

Significa a oferta obrigatéria de resgate antecipado dos
CRA, conforme descrita na Clausula 4.6(ii) deste Termo de
Securitizacao;

Significa a opgdo da Devedora, em conjunto com o
Coordenador Lider da Oferta, de aumentar em até 25%
(vinte e cinco por cento) a quantidade inicial de CRA
ofertado, qual seja, 500.000 (quinhentos mil) CRA, ou seja,
em até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA, no valor de
até R$ 125.000.000,00 (cento vinte e cinco milhGes de
reais), conforme decidido em conjunto entre o Coordenador
Lider da Oferta e a Devedora apods realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA (conforme abaixo
definido), nos termos do artigo 50 da Resolugcao CVM 160,
sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de
modificacao dos termos da Oferta;

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar
no sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios
que vierem a ser convidadas e contratadas pelo
Coordenador Lider, através da celebracdo dos respectivos
termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens;

Significa o patriménio constituido em favor dos Titulares de
CRA e da emissdo dos CRA, apds a instituicdo do Regime
Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimbnio Separado. O Patrimo6nio Separado constituido
pela Emissora ndo se confunde com o patrimonio comum
desta e se destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA,
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“Pedido de Reserva”

“Periodo de Capitalizacdo”

“Periodo de Reserva”

bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigagdes fiscais relacionados a Emissdo,
inclusive as Despesas, nos termos deste Termo de
Securitizagao e do artigo 25 da Lei 14.430;

Significa a reserva para subscricdo de CRA no ambito da
Oferta, a ser realizada por qualquer Investidor interessado
em investir nos CRA, junto a uma das Instituicdes
Participantes da Oferta durante o Periodo de Reserva,
mediante assinatura do Pedido de Reserva, sem fixacao de
lotes minimos ou maximos, observadas as limitacOes
aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.
Neste sentido, sera admissivel o recebimento de reservas,
a partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para
subscricdo, as quais somente serdao confirmadas pelo
subscritor apds o inicio do periodo de distribuicdo. Nos
termos da Resolugdo CVM 27, no caso de a reserva
antecipada efetuada pelo referido Investidor vir a ser
efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de
Reserva ou intencdo de investimento preenchido por
referido Investidor passara a ser o documento de aceitagdo
de que trata a Resolugao CVM 27, por meio do qual referido
Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e
integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados.
Conforme dispde a Resolugdao CVM 27, a subscricdo dos CRA
devera ser formalizada mediante ato de aceitagdo da Oferta
pelo Investidor, o qual devera estar de acordo com o
disposto na referida resolucdo, conforme aplicavel;

Significa o intervalo de tempo que (i) no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, se inicia na primeira Data de
Integralizagdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracgdo (exclusive); ou (ii) no
caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, se inicia na Data
de Pagamento da Remuneracao dos CRA imediatamente
anterior (inclusive), e termina na Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA subsequente (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a respectiva Data de Vencimento;

Significa o periodo no qual havera coleta dos Pedidos de
Reserva de subscricdo dos CRA, conforme previsto no
cronograma indicativo constante dos Prospectos e do Aviso
ao Mercado;
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“Pessoa”

“Pessoas Vinculadas”

\\m”

“Prazo Maximo de
Colocacao”

“Preco de Integralizacao”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao de
recursos ou qualquer organizagao que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica, entidade ou 6rgdo;

Significa os Investidores, conforme indicado por cada um
deles no respectivo Pedido de Reserva, que sejam:
(i) controladores ou administradores da Emissora e da
Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a
distribuicdo dos CRA, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 29 grau; (ii) controladores ou administradores, bem
como empregados, operadores e demais prepostos de
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta;
(i) agentes autdbnomos que prestem servicos a qualquer
das Instituicdes Participantes da Oferta; (iv) demais
profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao
de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv); e
(viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados;

Significa a Contribuicdo ao Programa de Integragao Social;
Significa o prazo maximo para colocacao dos CRA, de até
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da

Resolugao CVM 160;

Significa o preco de integralizacdo dos CRA, que deverao
ser integralizados a vista, no ato da subscricdo dos CRA, em
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“Preco de Integralizacao

das Debéntures”

“Procedimento de
Bookbuilding”

“Produtor Rural”

“Prospecto Definitivo”

’

“Prospecto Preliminar”

A\Y

Prospectos”

moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos
da B3: (i) na primeira Data de Integralizagdao, pelo Valor
Nominal Unitario dos CRA; e (ii) caso ocorra a
integralizacdo dos CRA em datas subsequentes a primeira
Data de Integralizagdo, o Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneracdao dos CRA, calculada nos termos deste
Termo de Securitizagdo, desde a primeira Data de
Integralizacdo até a respectiva data de integralizacdo. Em
qualquer data de integralizagdo, os CRA poderdo ser
colocados com agio ou desagio, a ser definido a exclusivo
critério do Coordenador Lider, sendo certo que o preco da
Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desdagio
devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos
CRA integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos
termos do artigo 61 da Resolugao CVM 160;

Significa o valor a ser integralizado pela Emissora em favor
da Devedora, para o pagamento das Debéntures,
descontado o montante necessario para a composicdo do
Fundo de Despesas e eventualmente utilizado para
pagamento das Despesas, com 0s recursos captados pela
Emissora por meio da integralizacdo dos CRA em mercado
primario;

Significado atribuido na Clausula 4.1(iv) deste Termo de
Securitizagdo,

Significado atribuido na Clausula 4.3 deste Termo de
Securitizacao;

Significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser
disponibilizado apés o registro da Oferta, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160,
englobando todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia;

Significa o prospecto preliminar da Oferta, a ser
disponibilizado, nos termos o artigo 20 da Resolugdo CVM
160, englobando todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia;

Significam em conjunto, o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo;
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“Regime Fiduciario”

“Relatdrio de Verificacdo da
Destinacao dos Recursos”

“"Remuneracao dos CRA”

“Remuneracao das

Debéntures”

“Resgate Antecipado Total

dos CRA”

“Resolugdo CVM 17"

“Resolucdo CVM 23"

“Resolucdao CVM 27"

“Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 31"

“Resolucdo CVM 44"

“Resolucdo CVM 60"

“Resolucdo CVM 80"

“Resolucdo CVM 160"

Significa o regime fiduciario instituido pela Emissora sobre
os Créditos do Patriménio Separado, na forma dos artigos
25 e 26 da Lei 14.430 e do artigo 37 da Resolugao CVM 60,
com a consequente constituicdo do Patriménio Separado;

Tem o significado previsto na Clausula 4.3.1 abaixo;

Tem o significado previsto na Clausula 5 abaixo;

Significa a remuneracdo das Debéntures, conforme
estabelecido na Escritura de Emissao;

Tem o significado previsto na Clausula 4.7.3 deste Termo
de Securitizacdo;

Significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme em vigor;

Significa a Resolugdo CVM n° 23, de 25 de fevereiro de
2021, conforme em vigor;

Significa a Resolugdao da CVM n© 27 de 8 de abril de 2021,
conforme em vigor;

Significa a Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor;

Significa a Resolugao da CVM n° 31, de 19 de maio de 2021,
conforme em vigor;

Significa a Resolugdo da CVM n© 44, de 23 de agosto de
2021, conforme em vigor;

Significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme em vigor;

Significa a Resolugao da CVM n° 80, de 29 de marcgo de
2022, conforme em vigor;

Significa a Resolugdao da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor;
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“Termo de Securitizacdo” ou Significa o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos

“Termo” Creditérios do Agronegécio, em Série Unica, da 2572
(Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos
pela Camil Alimentos S.A.”;

“Titulares de CRA" Significam os titulares de CRA;

“Valor de Resgate” Significa o valor de resgate previsto na Clausula 4.7.3 deste
Termo de Securitizagao;

“Valor Inicial do Fundo de Significa o valor a ser retido para a constituicao de fundo de

Despesas” despesas, pela Emissora, do pagamento do Preco de
Integralizagcdo das Debéntures, o valor de R$ 220.00.00
(duzentos e vinte mil reais);

“Valor Minimo do Fundo de  Significa o valor de R$ 70.000,00 (setenta mil reais) para o

Despesas” Fundo de Despesas;
“Valor Nominal Unitario” Significa o valor nominal unitario dos CRA, correspondente

a R$1.000,00 (mil reais) na data de emissao;

“Valor Total da Emissao” Significa o valor total da Emissdo de, inicialmente,
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data
de Emissdao dos CRA, observado que o Valor Total da
Emissdo podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco
por cento) caso haja exercicio total ou parcial da Opgdo de
Lote Adicional no ambito da emissdo dos CRA, de acordo
com a demanda \verificada no Procedimento de
Bookbuilding.

1.2  Prazos: todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto
se expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndao
ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3 Aprovacdo da Emissdo dos CRA: a Emissora estd autorizada a realizar, nos
termos do seu estatuto social, e da legislagcao aplicavel, a emissdao dos CRA e a celebragdo
deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da Oferta, os quais foram aprovados
em (i) reunidao do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 01 de dezembro de
2022, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP sob o n® 132.693/23-9, em sessao de
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04 de abril de 2023, e publicada no “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo” e no jornal “O
Estado de S. Paulo” em 06 de abril de 2023 (*"RCA da Emissora”); e (ii) reunido de Diretoria
da Emissora, realizada em 22 de maio de 2023, cuja ata sera devidamente arquivada na
JUCESP (“RD da Emissora” e, em conjunto com RCA da Emissora, “Atos Emissora”).

1.4 Aprovacdo da Emissdo das Debéntures: a emissdo das Debéntures, bem como
seus termos e condicdes, e a celebracao da Escritura de Emissdao e dos demais Documentos
da Oferta dos quais a Devedora é parte, foram aprovadas em reunido do Conselho de
Administracdo da Devedora realizada em 22 de maio de 2023 ("RCA da Companhia”), cuja
ata sera devidamente arquivada na JUCESP, nos termos do artigo 59, paragrafo 19, da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Acdes”).

2 OBJETO E CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

2.1  Vinculacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: a Securitizadora realiza,
neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculagdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio aos CRA objeto da presente Emissao, conforme as caracteristicas das Debéntures
descritas na Escritura de Emissdo, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula
2.

2.2 Direitos Creditérios do Agronegdcio: os Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos CRA de que trata este Termo de Securitizagdo sdo oriundos das Debéntures
emitidas pela Devedora em favor da Emissora, nos termos do artigo 29, paragrafo 49, inciso
II, do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 60, conforme melhor detalhados no Anexo I ao
presente Termo de Securitizagdo. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, livres e
desembaracados de quaisquer 0nus, serdo segregados do restante do patrimonio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula 13 abaixo, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, no que for aplicavel.

2.2.1 Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures servirdo como
lastro dos CRA da presente Emissdo, estando vinculados aos CRA em carater irrevogavel e
irretratavel, segregados do restante do patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo de
Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 13 abaixo.

2.2.2 Até a quitacdo integral de todas e quaisquer obrigagdes assumidas no dmbito do
presente Termo de Securitizagdo, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do
Agronegocio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido
especialmente para esta finalidade, nos termos do presente Termo de Securitizacao.

2.2.3 Nos termos da Clausula 5.12 da Escritura de Emissdo, a Devedora se

comprometeu a ndo utilizar, como lastro em futuras operacdes de emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio que resultem na captacdo de recursos pela Devedora, os Direitos
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Creditérios do Agronegdcio que compuserem o lastro dos CRA, apresentados para fins da
destinacdo dos recursos prevista na Clausula 4.3 abaixo.

2.3  Valor Total dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: o valor total dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio vinculados a este Termo de Securitizacdo, na data de emissao das
Debéntures, qual seja, 29 de junho de 2023, equivale a R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), observada a possibilidade de aumento em até 25% (vinte e cinco por cento)
caso haja exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional no ambito da emissao dos CRA,
de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding.

2.4 Custddia: para os fins do artigo 34 da Resolucdo CVM 60, este Termo de
Securitizacdo e os Documentos Comprobatérios, bem como as vias originais (fisicas ou
eletronicas) ou copia simples de seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, deverao ser
mantidos, até a Data de Vencimento ou a data de liquidacdo total do Patrimbnio Separado,
sob custddia, pela Instituicdo Custodiante contratada pela Emissora, nos termos do Contrato
de Custddia. A Instituicdo Custodiante assinard a declaracdo na forma substancialmente
prevista com base no modelo do Anexo III deste Termo de Securitizacdo, para exercer as
seguintes funcgdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na declaragdo assinada
nos termos do Anexo III, quais sejam, (a) a Escritura de Emissao assinada; (b) o Boletim de
Subscricdo das Debéntures; (c) o Termo de Securitizagdo; (d) os demais instrumentos
existentes para formalizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, se houver; e (e) os
eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados nos itens (a) a (d) acima ; (ii) fazer a
custddia e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e
(iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.

2.4.1 Hipdteses de Substituicdo da Instituicdo Custodiante: a Instituicdo Custodiante
poderda ser substituida, sem necessidade de aprovacao em Assembleia de Titulares de CRA,
desde que tal substituicdo ndao implique na elevacdo da remuneragao do prestador do servico,
nas seguintes hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria; (ii) caso
a Instituicdo Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitada de exercer as suas
fungdes ou haja renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos no respectivo
contrato; e/ou (iii) de comum acordo entre a Emissora e a Instituicao Custodiante.

2.4.2 Remuneracdo da Instituicdo Custodiante: a Instituicdo Custodiante fara jus ao
pagamento de parcelas anuais, no valor de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a
primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira integralizagao dos CRA e as
demais na mesma data dos anos subsequentes. As parcelas serdo corrigidas anualmente a
partir da data do primeiro pagamento pela variacdo acumulada do IPCA ou na falta deste, ou,
ainda, na impossibilidade de sua utilizagcdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro
rata die, se necessario. O valor das referidas parcelas sera acrescido dos respectivos tributos
incidentes.
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2.4.3 Para fins do disposto na Clausula 2.4 acima, a Emissora deverd enviar a
Instituicdo Custodiante os Documentos Comprobatoérios e seus eventuais aditamentos, em
vias originais emitidas eletronicamente e/ou em copias simples, conforme o caso, para fins de
custddia

2.4.4 As vias fisicas ou eletronicas, conforme aplicavel, dos Documentos
Comprobatérios deverdo ser mantidas sob custddia pela Instituicdo Custodiante, na forma do
artigo 34 da Resolugdao CVM 60, com as funcdes de: (i) receber os referidos documentos, os
quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdérios do Agronegocio; (ii) fazer a custodia e
guarda dos referidos documentos até a Data de Vencimento ou a data de liquidagao total do
PatrimoOnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os referidos documentos.

2.4.5 A Instituicdo Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as
vias dos Documentos Comprobatérios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela
indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou
prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a
finalidade de realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
de modo a garantir o pagamento da Remuneracao dos CRA e da amortizacdao do Valor Nominal
Unitario aos Titulares de CRA, (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida
prevista em lei e neste Termo de Securitizacao para proteger direitos ou defender os interesses
dos Titulares de CRA, ou (iii) caso a Emissora seja compelida, em decorréncia de decisdo
judicial ou administrativa, a apresentar os Documentos Comprobatérios a quaisquer
autoridades.

2.4.6 Os documentos referidos nesta Clausula 2.4 sdo aqueles que a Emissora e a
Instituicdo Custodiante julguem necessarios para que possam exercer plenamente as
prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem e
a existéncia do crédito e da correspondente operacdao que o lastreia.

2.4.7 A atuacdo da Instituicdo Custodiante do Lastro limitar-se-a, tdo somente, a
verificar o preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos
termos da legislagdo vigente. A Instituicdo Custodiante do Lastro ndo serd responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagoes
técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com
o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes dos
documentos recebidos.

3 AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
3.1 Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, serdo
adquiridos pela Emissora, mediante a subscrigcdo da totalidade das Debéntures pela Emissora,

por meio da assinatura do boletim de subscricdo das Debéntures, sendo certo que tal aquisicdo
ocorrera anteriormente a efetiva emissao dos CRA, as quais serdo integralizadas conforme
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ocorra a integralizacdo dos CRA, observadas as condi¢des previstas na Escritura de Emissao.
A Emissora pagara a Devedora o Preco de Integralizacdo das Debéntures em contrapartida a
subscricdo e integralizacdo das Debéntures.

3.1.1 Considerando o disposto na Clausula 3.1 acima, a emissao dos CRA sera
precedida da efetiva transferéncia a Emissora dos Direitos Creditérios do Agronegodcio,
decorrentes das Debéntures, que lastreiam os CRA. Assim, todas as condicbes para o
aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, que lastreiam os
CRA, a Emissora serdo observadas anteriormente a efetiva emissao e distribuicdo dos CRA.

3.1.2 O pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures sera realizado em parte
ou na sua totalidade apds o recebimento de parte ou da totalidade, conforme o caso, dos
recursos recebidos dos recursos pagos pelos Investidores na integralizagcdao dos CRA, de acordo
com os procedimentos da B3 para liquidacdo da Oferta, no mesmo Dia Util, desde que a
integralizacdo dos CRA, nas respectivas Datas de Integralizacdo, ocorra até as 16:30 horas
(horario de Brasilia) (inclusive), considerando o horario local da cidade de Sdo Paulo, estado
de S3o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira ocorra a
partir de 16:30 horas (horario de Brasilia) (inclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos,
penalidades, tributos ou correcdo monetaria, de modo que todos os recursos recebidos pela
Emissora referentes aos montantes pagos pelos Investidores até o horario limite, deverdo ser
transferidos a Companhia naquele respectivo dia.

3.1.3 Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados pela
Devedora na Conta Centralizadora.

3.1.4 Até a quitagdo integral de todas as obrigacGes, presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas pela Devedora por meio da Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se
a manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Conta Fundo de Despesas e a Conta
Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles
decorrentes, agrupados no PatrimoOnio Separado, constituido especialmente para esta
finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizacao.

3.1.5 Na hipdtese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora e a
Conta Fundo de Despesas ter a sua classificacdo de risco rebaixada da vigente nesta data, a
Emissora devera envidar melhores esforcos para abrir novas contas, em até 45 (quarenta e
cinco) dias contados da data em que tal rebaixamento se der, em uma instituicdo financeira
que possua classificacdo de risco maior ou igual aquela da instituicdo financeira da Conta
Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas a época do rebaixamento, sem a necessidade
de aprovacao da Assembleia de Titulares de CRA, observados os procedimentos abaixo
previstos.

3.1.6 Na hipdtese de abertura da nova conta referida na Clausula 3.1.5 acima, a

Emissora deverd notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura das novas contas
referidas na Clausula 3.1.5 acima: (i) o Agente Fiduciario, para que observe o previsto na
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Clausula 3.1.8 abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores
referentes aos Direitos Creditorios do Agronegécio somente nas novas contas referidas na
Clausula 3.1.5 acima.

3.1.7 O Agente Fiduciario e a Emissora deverao celebrar um aditamento a este Termo
de Securitizacdo, sem necessidade de aprovagao prévia dos Titulares de CRA em Assembleia
de Titulares de CRA, para alterar as informagdes da Conta Centralizadora e da Conta Fundo
de Despesas a fim de prever as informacdes das novas contas referidas na Clausula 3.1.5
acima, as quais passarao a ser consideradas, para todos os fins, “"Conta do Centralizadora” e
“Conta Fundo de Despesas”, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da notificacdo ao
Agente Fiduciario.

3.1.8 Todos os recursos da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas
deverdo ser transferidos as novas contas referidas na Clausula 3.1.55 acima, e a ela atrelados
em Patrimdnio Separado em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a celebracdo do aditamento ao Termo
de Securitizacdo previsto na Clausula 3.1.7 acima.

3.2 O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio devera ocorrer nas datas
de pagamento previstas na Escritura de Emissao. As atribuicdes de controle e cobranca dos
Direitos Creditérios do Agronegécio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na
legislagdo civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberacdo dos Titulares de CRA em
assembleia.

3.2.1 Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17 e artigo 29 da
Lei 14.430, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario
devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizagdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora ndo o faca,
realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir o pagamento da Remuneragdo dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
aos Titulares de CRA e de eventuais encargos devidos.

3.2.2 Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serao
depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros
recursos.

3.2.3 Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e administrativa dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou,
em caso de ndao pagamento, pelo Patrimoénio Separado, sendo que, neste caso, deverdo ser
reembolsadas pela Devedora.
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4 CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DOS CRA

4.1

Caracteristicas dos CRA: os CRA objeto da presente Emissdo, cujo lastro se

constitui pelos Direitos Creditorios do Agronegocio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Numero da Emissdo: a presente emissdao dos CRA corresponde a 2572

(ducentésima quinquagésima sétima) emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Securitizadora;

Valor Total da Emissdo: o valor total da emissdo sera de, inicialmente,

R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissao,
observado que o Valor Total da Emissdo podera ser aumentado em até 25%
(vinte e cinco por cento) em virtude do exercicio, total ou parcial, da Opgdo de
Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao valor total de até
R$ 625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais), de acordo com
a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding;

Quantidade de CRA: serdo emitidos, inicialmente, 500.000 (quinhentas mil)
CRA, observado que a quantidade inicialmente ofertada de CRA poderd ser
aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 125.000
(cento e vinte e cinco mil) CRA, mediante o exercicio, total ou parcial, da Opgao
de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, a quantidade total de até
625.000 (seiscentos e vinte e cinco mil) CRA;

Procedimento de Bookbuilding: sera adotado o procedimento de coleta de
intencdes de investimento dos potenciais Investidores nos CRA, organizado pelo
Coordenador Lider da Oferta, nos termos dos paragrafos 2° e 3° do artigo 61 da
Resolucdo CVM 160 (“Procedimento de Bookbuilding dos CRA"), o qual ird definir
a quantidade e o volume finais da emissao dos CRA e, consequentemente, a
quantidade e o volume finais da emissdo das Debéntures. Apos o Procedimento
de Bookbuilding dos CRA e antes da primeira Data de Integralizacdao, este Termo
de Securitizagdo devera ser aditado para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA. As Partes ficam desde ja autorizadas e obrigadas a
celebrar tal aditamento, sem a necessidade de aprovacao da Emissora ou
aprovacao por Assembleia Especial de Titulares de CRA;

Local e Data de Emissdo: para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com data de emissao em 29 de junho
de 2023;

Valor Nominal Unitario: o valor nominal unitario dos CRA serd de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissdo dos CRA;

(vii) Séries: a emissdo dos CRA sera realizada em série Unica;
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(viii) Atualizacdo Monetdria dos CRA: o Valor Nominal Unitario dos CRA nao serd
objeto de atualizacdo monetaria;

(ix) Indisponibilidade Tempordria, Extincdo, Limitacdo e/ou Nao Divulgacdo da Taxa
DI

Se, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas aos CRA
previstas neste Termo de Securitizacdo, a Taxa DI nado estiver disponivel, sera
utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, multas ou penalidades entre a Securitizadora e/ou a
Devedora e/ou os Titulares de CRA quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

Na hipdtese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacdo, ou no caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicacdao da
Taxa DI aos CRA (ou as Debéntures), por proibicao legal ou judicial, sera
utilizado, em sua substituicdo, o substituto determinado legalmente para tanto.
Caso nao seja possivel aplicar o disposto acima, a Emissora devera, no prazo
de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos ou da data de extincdo ou da data da proibicdo legal ou
judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA
para que os Titulares de CRA deliberem, em conjunto com a Devedora, e
observada a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragao
dos CRA e, consequentemente, das Debéntures, a ser aplicado, que devera ser
aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a época.

Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneracdo dos CRA, quando do
calculo de quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas aos CRA previstas neste
Termo de Securitizagdo, sera utilizado, para a apuragdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data
de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacées financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e/ou a Devedora e/ou os Titulares de CRA quando
da divulgacdo posterior da Taxa DI. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes
da realizacao de referida Assembleia de Titulares de CRA prevista acima,
referida Assembleia de Titulares de CRA ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir
da data de sua divulgacgdo, passara a ser novamente utilizada.

Caso nao haja acordo entre os Titulares de CRA e a Devedora sobre o novo
parametro de remuneracdao dos CRA e, consequentemente, das Debéntures, a
ser aplicado, ou, ainda, caso a Assembleia Especial de Titulares de CRA prevista
acima ndo seja instalada em primeira e segunda convocacdo por falta de
quérum de instalacao ou, se instalada, ndo haja quérum de deliberacdo sobre a
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(x)

(xi)

(xii)

nova remuneracdo dos CRA e, consequentemente, das Debéntures, entre os
Titulares de CRA e a Devedora, a Devedora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, e, consequentemente, a Emissora devera resgatar a totalidade dos
CRA, conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial de Titulares de CRA
ou da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Especial de Titulares
de CRA (caso ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocacdo) ou em
prazo superior que venha a ser definido de comum acordo em referida
Assembleia Especial de Titulares de CRA, ou na Data de Vencimento das
Debéntures, caso esta ocorra primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdao das Debéntures até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da
Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por ultimo, sem
acréscimo de qualquer prémio ou penalidade. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracdo das Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em
que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente. Ocorrendo o resgate das Debéntures, a Emissora devera
obrigatoriamente realizar o resgate da totalidade dos CRA, nos termos deste
Termo de Securitizacao.

Preco de Integralizacdo: os CRA serdo integralizados a vista, no ato da
subscricdo, em moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos da
B3, (i) na primeira Data de Integralizagao, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA,
observada a possibilidade de agio ou desagio; e (ii) caso ocorra a integralizacao
dos CRA em datas subsequentes a primeira Data de Integralizacdo, o Valor
Nominal Unitario, observada a possibilidade de agio ou desagio, acrescido da
Remuneracdo dos CRA, calculada nos termos deste Termo de Securitizagao,
desde a primeira Data de Integralizacdo até a respectiva data de integralizacao.
Em qualquer data de integralizacdo, os CRA poderao ser colocados com &gio ou
desagio, a ser definido a exclusivo critério do Coordenador Lider, sendo certo
que o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera
ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA integralizados em cada
Data de Integralizagao, nos termos do artigo 61 da Resolugdao CVM 160;

Subscricdo e Integralizacdo dos CRA: os CRA serao subscritos no mercado
primario e integralizados pelo Preco de Integralizacdo, observada a possibilidade
de agio ou desdgio durante todo o Prazo Maximo de Colocagdao, sendo a
integralizagdo dos CRA realizada a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao, de acordo com os procedimentos da B3;

Amortizacdo dos CRA: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado dos CRA, ou da liquidacdo do Patrimbénio Separado, nos termos
previstos neste Termo de Securitizagdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA sera
amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento dos CRA;
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(xiii) Regime Fiducidrio: o Regime Fiduciario é instituido pela Securitizadora sobre os

(xiv)

(xv)

(xvi)

Créditos do Patriménio Separado, na forma dos artigos 25 e 26 da Lei 14.430,
com a consequente constituicdo do Patriménio Separado, em conformidade com
o artigo 39, inciso I do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60;

Depdsito _para Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrénica e Liquidacdo
Financeira: os CRA serdao depositados, nos termos do artigo 4° da Resolucao
CVM 31, para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA; e
(ii) negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidagdo financeira e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3;

Prazo e Data de Vencimento dos CRA: sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado da totalidade dos CRA, ou da liquidacdao do
PatrimoOnio Separado, nos termos previstos neste Termo de Securitizacdo, o
prazo de vigéncia dos CRA serda de 30 (trinta) meses contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 29 de dezembro de 2025;

Encargos Moratdrios: ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer quantia devida aos Titulares de CRA em decorréncia de: (i) atraso no
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Devedora, hipétese em
que serdo devidos aos Titulares de CRA o0s encargos moratorios previstos na
Escritura de Emissao, os quais serao repassados aos Titulares de CRA conforme
pagos pela Devedora a Emissora; ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de
valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Devedora a Emissora, hipotese em que
os valores a serem pagos ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, sujeitos a, sem prejuizo da Remuneragdo dos CRA, apurada
até a data do inadimplemento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento), sobre o valor em atraso; e (ii) juros
moratérios a razao de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;

(xvii) Forma e Comprovacdo de Titularidade: os CRA serdo emitidos de forma

(xviii)

nominativa e escritural, sem emissdao de certificados. Sua titularidade sera
comprovada pelo extrato de posicdo de ativos emitido pela B3 quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, serdao admitidos
os extratos expedidos pelo Escriturador com base nas informacgdes prestadas
pela B3;

Locais de Pagamento: os pagamentos dos CRA serdao efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, quando os CRA estiverem
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custodiados eletronicamente na B3. Caso por qualquer razao, a qualquer tempo,
os CRA ndao estejam custodiados eletronicamente na B3 nas datas de
vencimento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a
disposicdo do respectivo Titular de CRA, na Conta Centralizadora. Nesta
hipétese, a partir das referidas datas de vencimento, ndo havera qualquer tipo
de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicao do Titular de
CRA na sede da Emissor;

(xix) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: sem prejuizo no disposto no item (xx)

(xx)

acima, o nao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora,
nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe darda direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham
sido disponibilizados pontualmente, observado o disposto no item (xviii) acima;

Prorrogacdo dos Prazos: considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagao prevista neste Termo de Securitizacdo até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que
ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos;

(xxi) Pagamentos: os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo

realizados mediante depdsito diretamente na Conta Centralizadora. Quaisquer
recursos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou ao cumprimento
das obrigacGes pecuniarias assumidas pela Devedora, nos termos da Escritura
de Emissdo e deste Termo de Securitizacdo, deverdao ser feitos até as 16:00
horas (inclusive) das datas de pagamento previstas neste Termo de
Securitizacdo e na Escritura de Emissdao. Caso a Emissora ndo recepcione os
recursos na Conta Centralizadora até o referido horario, esta ndo sera capaz de
operacionalizar, via Banco Liquidante e Escriturador, o pagamento dos recursos
devidos aos Titulares de CRA, devidos por forca deste Termo de Securitizacdo.
Neste caso, a Emissora estard isenta de quaisquer penalidades e
descumprimento de obrigacGes a ela imputadas e a Devedora se responsabilizara
pelo ndo cumprimento destas obrigagdes pecuniarias;

(xxii) Ordem de Prioridade de Pagamentos: caso, em qualquer data, o valor recebido

pela Securitizadora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio ndo seja suficiente para quitagdo integral dos valores devidos aos
Titulares de CRA, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, tais
valores serdo alocados observada a seguinte ordem de preferéncia:
(i) pagamento dos Encargos Moratorios eventualmente incorridos
(ii) recomposicao do Fundo de Despesas, caso os recursos do Fundo de
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Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas e ndo
tenham sido recompostos pela Devedora, na forma prevista neste Termo de
Securitizacdo; (iii) pagamento da Remuneragao dos CRA; e (iv) amortizacao
do Valor Nominal Unitario;

(xxiii) Garantias: nao serao constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA ou sobre as Debéntures. Os CRA ndo contardao com
garantia flutuante da Emissora, razdao pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patrimdnio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndao
sera utilizado para satisfazer as obrigagGes decorrentes da Emisséo;

(xxiv) Coobrigacdo da Emissora: ndo havera coobrigacdo da Emissora para o
pagamento dos CRA;

(xxv) Classificacdo de Risco dos CRA: foi contratada a Agéncia de Classificacdo de
Risco em atencao ao disposto no artigo 33, paragrafo 119, da Resolugcdo CVM
60, para a elaboracdo do relatério de classificagdo de risco para esta Emissao,
devendo ser atualizada trimestralmente durante toda a vigéncia dos CRA,
tendo como base a data de elaboracdo do primeiro relatério definitivo, sendo
certo que o servico ndo podera ser interrompido na vigéncia dos CRA, de modo
a atender o disposto no artigo 33, paragrafo 10° da Resolugcdo CVM 60. A
Emissora devera, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA: (@) manter
contratada, por conta e ordem da Devedora, a Agéncia de Classificacdo de Risco
para a atualizacao trimestral da classificacao de risco dos CRA, e (b) divulgar
trimestralmente em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre base e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios de tal classificagdo de risco, tudo nos
termos do Cédigo ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgacdo ao mercado sobre
a classificagdo de risco atualizada por meio da pagina https://
https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (%, selecionar “257”, e assim obter todos
os documentos desejados), nos termos da legislagdo e regulamentagao
aplicavel, e devera encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, os relatdorios da Agéncia de Classificacdao de
Risco na data de sua divulgacao;

(xxvi) Cddigo ISIN dos CRA: BRECOACRAD79;

(xxvii) Utilizacdo de Derivativos: a Emissora nado utilizard instrumentos
financeiros de derivativos na administracéo do Patrimonio Separado;

(xxviii) Revolvéncia: nao havera;

(xxix) Remuneracdo dos CRA: os CRA fardo jus a Remuneracdao dos CRA,
calculada nos termos da Clausula 5 abaixo;
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(xxx) Pagamento da Remuneracdo dos CRA: sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado dos CRA ou de liquidacdo do Patriménio
Separado, nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo, a Remuneracao
dos CRA serd paga nas datas previstas na tabela constante no Anexo II deste
Termo de Securitizacdo até a Data de Vencimento dos CRA (cada uma, uma
“Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA");

(xxxi) Classificacdo dos CRA (ANBIMA): para os fins do artigo 4° do Capitulo II das
Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo de CRA n° 06, de 06 de
maio de 2021, os CRA sdo classificados da forma descrita abaixo.

(a) Concentracdao: Os CRA sdo concentrados, tendo em vista que os
Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA
sao integralmente devidos pela Devedora;

(b) Revolvéncia: N&o ha previsdo de revolvéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA;

(c) Atividade da Devedora: Terceiro Comprador, pois (i) a Devedora
insere-se na atividade de industrializacdo, processamento,
comercializacdo, por atacado e varejo, importacdo exportagao
(inclusive por conta de terceiros e/ou em comissdao e/ou em
consignacao) de alimentos em geral e quaisquer produtos
correlatos (inclusive seus respectivos residuos), sejam eles de
producdo propria ou de terceiros, incluindo, mas ndo se limitando
a arroz, feijdo, café, soja, milho, cereais, massas alimenticias,
Oleos vegetais, aclcar, adocantes, peixes, outros organismos ou
produtos aquaticos, produtos alimenticios derivados de trigo,
bolachas; biscoitos, snacks, salgadinhos, torradas, paes
industrializados, mix de castanhas e sementes, cereais matinais e
chocolate, a fabricacdo de gorduras hidrogenadas, margarinas,
oleos vegetais, ragdao animal, molhos, extratos, temperos, produto
derivados do cacau e de chocolates, pos para refresco, mistura
para bolo, achocolato em pd, farinaceos, farinha, trigo, xaropes,
gelatinas, sucos em pd, soja em grao, 6leo de soja, farelo de soja,
suco de laranja concentrado a granel, sucos variados, bebidas
variadas, vinagre, azeite; (ii) nos termos do artigo 2°, paragrafo
4°, inciso II, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, as
Debéntures estdo vinculadas a uma relacdo comercial existente
entre o terceiro e produtores rurais ou suas cooperativa,
enquadrando-se, portanto, no previsto no artigo 23, paragrafo 19,
da Lei 11.076; e (iii) conforme Anexo II da Escritura de Emissao
e Anexo VII deste Termo, ha um cronograma indicativo (montantes
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e datas) da destinagdo dos recursos obtidos por meio da Emissdo,
contendo informacdes semestrais, em linha com a periodicidade de
checagem pelo Agente Fiduciario. Tal periodicidade de verificacao,
pelo Agente Fiduciario, da destinagdo de recursos das Debéntures,
bem como a periodicidade indicada no cronograma estimado da
Escritura de Emissdo e deste Termo encontra fulcro no artigo 2°,
paragrafo 4°, inciso II do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM
60, que determina a verificacdo semestral da destinacdo de
recursos recebidos por terceiros em razao da emissdao de divida
utilizada como lastro de CRA; e

(d) Segmento: De acordo com o setor preponderante de atuagao da
Devedora, os CRA se inserem, quanto ao segmento, como
“Hibridos".

4.2  Destinacdo dos Recursos pela Emissora: os recursos obtidos com a integralizacao
dos CRA serdo utilizados pela Emissora, descontado o montante necessario para a composicao
do Fundo de Despesas e eventualmente utilizado para pagamento das Despesas,
exclusivamente para pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures emitidas pela
Devedora, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro dos
CRA.

4.3 Destinacdo dos Recursos pela Devedora: os recursos liquidos obtidos pela
Devedora com a emissdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, serdo
destinados integral e exclusivamente na aquisicdo de produtos agropecuarios in natura ou
transformados, no ambito de relagdes comerciais mantidas pela Devedora com produtores
rurais (cada um, um “Produtor Rural”), nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076,
e do artigo 2°, paragrafo 49, inciso II, do Anexo II da Resolugdo CVM 60 e artigo 28, inciso
III, alinea “b”, e artigo 146, inciso I, alinea “b.2"” da Instrucdo Normativa da Receita Federal
do Brasil n°® 2.110, de 17 de outubro de 2022 (“Recursos”).

4.3.1. A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario, sobre a destinacdo dos
Recursos e seu status, conforme descrito na Clausula 4.3 acima, por meio da apresentagdo
de relatério de comprovagdo de aplicagdo dos recursos captados por meio das Debéntures,
nos termos do Anexo IV da Escritura de Emissdo (“Relatdério de Verificacdo da Destinacdo dos
Recursos”), informando o valor total destinado ao pagamento do preco de aquisicdo de
produtos agropecuarios in natura ou transformados, conforme detalhamento indicativo no
Anexo VII - Tabela I deste Termo de Securitizagdo, durante o semestre imediatamente
anterior a data de elaboragdo de cada Relatoério de Verificagdo da Destinacdo de Recursos, o
qual sera disponibilizado ao Agente Fiducidrio, acompanhado dos respectivos documentos
comprobatérios da destinacao dos Recursos (acordos de fornecimento, propostas comerciais
vinculantes, com base nas quais a Devedora realizara a aquisigdo dos produtos agropecuarios
in natura ou transformados dos Produtores Rurais) ("Documentos Comprobatdrios Destinacdo
de Recursos”), na seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da primeira Data
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de Integralizacdo; (ii) em caso de vencimento (ordindrio ou antecipado) das Debéntures ou
nos casos de resgate previstos na Escritura de Emissao; e (iii) sempre que solicitado por
escrito por autoridades, pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, para fins de
atendimento a normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte)
Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma. Em qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiduciario e
a Emissora deverao, com excecgdo aos Titulares de CRA e as autoridades competentes, tratar
todas e quaisquer informacdes recebidas nos termos desta Clausula em carater sigiloso, com
o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinagdo dos Recursos aqui estabelecida, ndao
cabendo qualquer sigilo com relagdo aos Titulares de CRA, autoridades ou 6rgdos reguladores,
se assim solicitado, bem como, sem prejuizo das informacdes que devem ser prestadas no
relatério anual a ser elaborado pelo Agente Fiduciario e por for forca de qualquer
regulamentos, leis ou normativos.

4.3.2. As Partes desde ja reconhecem referidas informagGes como suficientes para a
verificagdo da destinacdo dos Recursos captados por meio das Debéntures e, portanto, para
fins de caracterizacdo dos créditos representados pelas Debéntures como Direitos Creditérios
do Agronegdcio aptos a serem vinculados a emissdao dos CRA nos termos da legislagao
aplicavel, sem prejuizo do compromisso da Devedora de apresentar documentos adicionais
eventualmente solicitados nos termos da Clausula 4.3.1 acima.

4.3.3. Considerando o disposto acima, a Devedora declarou e garantiu, na Escritura de
Emissdo, que os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures por si sé
atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo 2° do
Anexo II da Resolucao CVM 60, uma vez que: (a) os produtos a serem adquiridos pela
Devedora com os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures enquadram-se no
conceito de produto agropecuario, nos termos do artigo 2° do Anexo II da Resolucdo CVM 60;
e (b) os produtos serdao adquiridos pela Devedora Unica e exclusivamente de pessoas que se
caracterizam como “produtores rurais”, nos termos do artigo 146 da Instrugdo RFB n°® 2.110,
0 que se corrobora pela sua atividade, conforme indicada no comprovante de inscricao no
CNPJ, representada pela Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas (CNAEs) indicadas
na Escritura de Emissao.

4.3.4. A Devedora celebrou com o produtor rural identificado no Anexo VII- Tabela
II deste Termo de Securitizagdao contrato por meio do qual serdao destinados os recursos
oriundos dos direitos creditorios do agronegdcio representados pelas Debéntures, sendo certo,
para dirimir quaisquer duvidas, que por se tratar tal instrumento de termos e condigdes gerais
e amplos aplicaveis as relagées comerciais havidas entre a Devedora e qualquer entidade do
grupo ao qual pertence o produtor rural listado no Anexo VII, o faturamento das aquisicdes
de produtos agropecuarios podera ser realizado pela propria entidade 14 indicada, contraparte
original do instrumento, ou qualquer sociedade a seu grupo pertencente, valendo, para todos
os fins e efeitos, para a comprovacgdo da destinagdo de recursos de que trata esta Clausula
4a,

4.3.5. Os Recursos deverao seguir, em sua integralidade, a destinacdao prevista na
Clausula 4.3 até a Data de Vencimento dos CRA, conforme cronograma estabelecido, de forma
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indicativa e nao vinculante, no Anexo VII - Tabela I deste Termo de Securitizacao
(“Cronograma Indicativo”), sendo que, caso necessario, considerando a dinamica comercial
do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os Recursos provenientes da integralizagao
das Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a
obrigacao desta de realizar a integral Destinacao de Recursos até a Data de Vencimento dos
CRA, ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a
emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

4.3.6. Ndo obstante, caso necessario, considerando a dinamica comercial do setor no
qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizagdo das
Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada as
obrigacdes desta de realizar a integral destinacdo de recursos até a data de vencimento das
Debéntures ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos
com a emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sendo certo que as obrigagdes da
Devedora e do Agente Fiduciario com relagdo a destinacdao de recursos perdurardo até o
vencimento original dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos seja efetivada,
ainda que haja oferta facultativa de resgate antecipado, resgate antecipado facultativo total
ou vencimento antecipado das Debéntures.

4.3.7. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo,
ocorrer qualquer atraso ou antecipagcdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario
notificar o Agente Fiduciario, tampouco serd necessario aditar a Escritura de Emissdo, este
Termo de Securitizagdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo, e (ii) ndo sera
configurada qualquer hipdtese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das
Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinagdo de Recursos até a data de
vencimento dos CRA.

4.3.8. Uma vez atingido o Valor Total da Emissao, a Devedora e o Agente Fiduciario
ficardo desobrigados com relagdo ao envio dos relatérios e declaragoes referidos na Clausula
4.3 acima para comprovacgao e verificagdo da destinagdao dos Recursos, exceto se em razao
de determinacdo de autoridades ou atendimento a normas for necessaria qualquer
comprovacdo adicional.

4.3.9. A Devedora comprometeu-se, nos termos da Escritura de Emissdo, em carater
irrevogavel e irretratavel, a aplicar os Recursos obtidos por meio da emissdao das Debéntures
exclusivamente nos termos da Clausula 4.3 acima, sendo certo que referida obrigacao
permanecera em vigor, ainda que ocorram quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado,
da oferta facultativa de resgate antecipado ou do resgate antecipado total das Debéntures.

4.3.10. O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duragdo dos
CRA ou até a comprovacdo da aplicacdo integral dos Recursos oriundos da emissdo das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento de todos os Recursos obtidos
por meio da emissdo das Debéntures, a partir, exclusivamente, das informacdes e/ou dos
documentos fornecidos nos termos da Clausula 4.3 acima. Adicionalmente, o Agente Fiduciario
devera envidar os seus melhores esforcos para obter os documentos comprobatdrios que
julgar necessarios a fim de proceder com a verificacdo da destinacao dos Recursos da Oferta.
Cabe ao Agente Fiduciario com base exclusivamente no previsto na presente Clausula 4, a
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obrigacdo de proceder a verificacdo do emprego da totalidade dos Recursos captados por meio
da emissdo das Debéntures, de modo a plenamente atender com suas obrigacdes previstas
neste Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissdo e na regulamentagdo aplicavel,
incluindo, sem limitagdao ao previsto no artigo 11 da Resolugao CVM 17, observado o disposto
no paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, e na Clausula 4.3
acima.

4.3.11, O Agente Fiduciario ndo realizara diretamente o acompanhamento fisico
da aquisicdo dos produtos e utilizara como documento comprobatério da destinagao dos
Recursos oriundos da emissdao das Debéntures, o Relatério de Verificagdo da Destinagdo de
Recursos. Ainda, para fins do disposto nesta Clausula, o Agente Fiducidrio, sem prejuizo de
outros deveres que |lhe sejam atribuidos nos Documentos da Oferta, de modo a plenamente
atender suas obrigagdes previstas no artigo 11 da Resolugdo CVM 17, verificard o
preenchimento dos requisitos formais constantes do referido Relatério de Verificagdo da
Destinacdo de Recursos.

4.3.12. Observado o disposto neste Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario
também podera analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros documentos para a
verificagdo da completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informagdes apresentadas
pela Emissora em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia
e 0 quanto exposto na Resolugdo CVM 17, bem como envidara seus melhores esforgos para
verificar a suficiéncia e completude do Relatério de Verificagdo da Destinacdo de Recursos,
pedindo eventuais complementacoes.

4.3.13. Sem prejuizo do dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio e a
Securitizadora assumirdo, mas nao se limitando, que as informacdes e os documentos
encaminhados pela Companhia ou por terceiros a seu pedido sdo veridicos e ndo foram objeto
de fraude ou adulteracdo. Ademais, o Agente Fiduciario, na funcdo de gatekeeper, assume o
dever de buscar documentos que comprovem a completude, auséncia de falhas e defeitos das
informagdes apresentadas na Escritura de Emissdo, bem como neste Termo de Securitizagao
e demais Documentos da Oferta.

4.3.14. A Companhia sera a responsavel pela custddia e guarda de todos e
guaisquer Documentos Comprobatdérios Destinacdo de Recursos.

4.3.15. Para fins de esclarecimento, ainda que os CRA sejam objeto de
vencimento antecipado ou resgate antecipado, nos casos indicados nos documentos da
operacgao, as obrigagcdes com relagdo a destinacdo de recursos da Devedora e do Agente
Fiduciario perdurardao até que se verifique a integral comprovacao da destinacdo de recursos
pela Devedora, a qual deve ocorrer necessaria e impreterivelmente até a data de vencimento
original dos CRA.

4.3.16. A Devedora se comprometeu, nos termos da Escritura de Emissao, a nao
utilizar, como lastro em operacdes futuras de emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio que resultem na captacdo de recursos pela Companhia, os Direitos Creditorios do
Agronegécio que compuserem o lastro dos CRA, apresentados para fins da destinacdo dos
recursos prevista na Clausula 4.3 acima.
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4.3.17. Segue demonstrada a capacidade da Devedora de aplicacdo de todo o
montante de recursos que sera obtido com a Emissdo, dentro do prazo dos CRA, dado o
histérico de recursos por ela aplicados para aquisicao de produtos agropecuarios in natura ou
transformados junto ao produtor rural (ou qualquer sociedade a seu grupo pertencente)
indicado na Tabela 2, do Anexo VII, deste Termo de Securitizagdo, conforme apresentado na
tabela a seguir:

HISTORICO DE INVESTIMENTOS, CUSTOS E DESPESAS
RELACIONADOS A COMPRA DE PRODUTOS RURAIS NOS
ULTIMOS 5 (CINCO) ANOS

Exercicio

2018 |[R$ 373.800.000,00

2019 |R$ 365.000.000,00

2020 |[R$ 503.000.000,00

2021 ||R$ 1.065.000.000,00

2022 |[R$ 1.023.000.000,00

Total|R$ 3.329.800.000,00

4.4  Vinculo entre a Devedora e os Produtores Rurais: para fins da Resolugcdo CVM
60 o vinculo entre a Devedora e cada Produtor Rural dar-se-a por meio de contratos de
fornecimento, com base nos quais a Devedora realizara a aquisicdao de produtos agricolas, in
natura.

4.5 Vinculacdo dos Pagamentos: os Direitos Creditérios do Agronegdcio, 0s recursos
depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serao
expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario constituido pela Emissora,
em conformidade com este Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de
retengdo, desconto ou compensacao com ou em decorréncia de outras obrigacées da Devedora
e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA, exceto pelos eventuais tributos sobre eles
aplicaveis, e pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA. Neste sentido, os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio e os recursos depositados na Conta Centralizadora:

(i) constituem, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, Patrimonio
Separado, ndo se confundindo com o patriménio comum da Emissora em
nenhuma hipdtese;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

4.6

permanecerao segregados do patriménio comum da Emissora, no Patrimoénio
Separado, até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA;

estdo isentos de qualquer acdo ou execucao promovida por credores da
Emissora;

nao podem ser utilizados na prestacdao de garantias e ndo podem ser excutidos
por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou

possam vir a ser, observados os fatores de risco previstos nos Prospectos; e

somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo.

Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Oferta

Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures: a Companhia poderd realizar, a seu

exclusivo critério, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, oferta facultativa de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures que venham a ser resgatadas, que sera enderegada a Emissora, com copia para
o Agente Fiduciario, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo e na Escritura de
Emissao ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures"):

(i)

(it)

A Companhia realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures por meio de comunicacdo a Emissora ("Comunicacdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures") a qual devera descrever os
termos e condicbes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures,
incluindo: (@) a data efetiva para o resgate objeto da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures, que coincidira com o pagamento do Valor
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido); (b) a
mencao a que o Valor da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera calculado
conforme descrito na Escritura de Emisséo; (c) o prémio de resgate antecipado
a ser oferecido pela Devedora, caso exista, que ndo podera ser negativo; (d) a
forma e o prazo limite de manifestacdo a Devedora dos titulares de CRA que
optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures, observado o disposto na Escritura de Emissdo; (e) a quantidade
minima de adesdo, se houver; e (f) as demais informacGes necessarias para a
operacionalizagdo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

A Emissora deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento da referida Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures, publicar comunicado ou encaminhar comunicado, a
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

exclusivo critério da Emissora (“Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA™), informando a respeito da realizacdo da oferta de resgate antecipado
dos CRA (“Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA”), bem como
informar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento,
o Agente Fiduciario e o Escriturador;

O Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera (a) conter os
termos e condicdes da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado dos CRA (os
quais seguirao estritamente os termos da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures); (b) indicar a data limite para os Titulares de CRA
manifestarem a Emissora, com coépia para o Agente Fiduciario, a intencdo de
aderirem a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos CRA, prazo esse que
ndo poderd ser superior a 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da publicacdo
ou do envio, conforme o caso, do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA (“Prazo de Adesdo”); (c) o procedimento para tal manifestacao; e
(d) demais informacoes relevantes aos Titulares de CRA;

Apds o encerramento do Prazo de Adesdo, a Emissora comunicara a Devedora o
numero dos Titulares de CRA que aderiram a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado dos CRA;

A Companhia devera (a) dentro de até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o término do
Prazo de Adesdo, confirmar a Emissora a realizagdo ou ndo do resgate
antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicacdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures; e (b) com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado,
comunicar ao Escriturador, ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante e a B3 a
respectiva data do resgate antecipado;

Caso a Companhia tenha confirmado a intencao de promover o resgate
antecipado no ambito da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures, o valor a ser pago em relagdo as Debéntures que aderiram a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, e consequentemente em
relacdo aos CRA que aderiram a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado dos
CRA, sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures que tiverem
aderido a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures acrescido
(a) da Remuneracgdo aplicavel sobre as Debéntures que serdo objeto de resgate
antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (b) se for o caso,
de prémio de resgate antecipado a ser oferecido a Emissora, a exclusivo critério
da Companhia, o qual ndo podera ser negativo; e (c) se for o caso, dos Encargos
Moratérios devidos e ndo pagos, até a data do referido resgate (“Valor da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado”); e
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(vii) O resgate antecipado e o correspondente pagamento serdo realizados em
conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador e do Banco
Liquidante.

4.6.1 Caso (i) a totalidade dos Titulares dos CRA aderirem a Oferta Obrigatéria
de Resgate Antecipado dos CRA, consequentemente, a Devedora, no dmbito da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, devera realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures; ou (ii) a adesdo a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado dos
CRA seja inferior a totalidade dos CRA, consequentemente, a Devedora, no ambito da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, devera realizar o resgate parcial das
Debéntures, na proporcao dos CRA cujos titulares tenham aderido a Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado dos CRA. Caso ndo se verifigue a adesdo ao resgate antecipado por
quantidade minima de Debéntures, conforme condicdo determinada na Comunicacdo de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, se houver, nos termos da Clausula
4.6(i)(e) acima, a Devedora podera optar por ndo realizar o referido resgate antecipado, sem
qualquer penalidade.

4.6.2 As despesas relacionadas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures serdo arcadas pela Devedora, o que inclui as despesas de comunicacdo e resgate
dos CRA.

4.6.3 Nao sera admitida a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures, e, consequentemente, a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado dos CRA que
ndo seja oferecida a totalidade das Debéntures e, consequentemente, a totalidade dos CRA,
conforme o caso.

4.7 Resgate Antecipado Total dos CRA. A Emissora devera realizar o resgate
antecipado total dos CRA e, informar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
data do evento, nas seguintes hipoteses: (i) em caso de resgate antecipado facultativo total
das Debéntures em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 7.20 da Escritura de Emissdo e da Clausula 11 abaixo, (ii) realizagdo, pela
Companhia, de um Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da Clausula 7.15 da
Escritura de Emissdo e da Clausula 4.7.1 abaixo; ou (iii) nos casos descritos nas Clausulas
7.11.2 da Escritura de Emissdo e no item (xi) da Clausula 4.1 acima (em conjunto, “Resgate
Antecipado Total das Debéntures”).

4.7.1 Resgate Antecipado Total dos CRA decorrente de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total dos
CRA caso a Companhia opte, a partir de 29 de dezembro de 2024, a seu exclusivo critério, por
realizar o resgate antecipado total facultativo das Debéntures, sem a necessidade de anuéncia
prévia da Emissora ou dos titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante envio de comunicagdo direta a Emissora, com cdpia ao Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate, nos termos
da Clausula 7.15 da Escritura de Emissao (“*Resgate Antecipado Facultativo Total”).
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4.7.2 Para realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA decorrente de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures previsto na Clausula 4.7.1 acima, a Companhia
devera notificar, por escrito a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate, nos termos da Escritura de Emisséo,
informando que deseja realizar o resgate antecipado das Debéntures. A apresentacdao da
notificacdo de resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, nos termos
aqui previstos, podera ser realizada pela Companhia a partir da Data de Integralizacdo, desde
que devidamente justificada, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures e dos
CRA.

4.7.3 Ocorrendo o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a
Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA.

4.7.4 No caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor a ser pago pela
Devedora sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures e, consequentemente
dos CRA, acrescido: (@) da Remuneracdo das Debéntures calculada, pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive);
(b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures (sendo o Valor Nominal Unitario das Debéntures, em
conjunto com os itens (a), (b) e (c), o “Valor do Resgate Antecipado Facultativo”); e (d) de
prémio equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, considerando os Dias
Uteis transcorridos entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de
Vencimento, incidente sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, conforme férmula
abaixo (“Prémio de Resgate”):

i \"V2s2
) ~1]%PU

P=[(1+m

sendo que:

P = prémio de resgate antecipado facultativo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

i = 0,40 (quarenta centésimos).

PU = Valor Nominal Unitario dos Debéntures acrescido da Remuneracédo calculada, pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate (exclusive) e dos Encargos Moratérios, se houver e de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA.

DU = nUmero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive.
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5 REMUNERAGAO DOS CRA

5.1 A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread), equivalente a
0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo dos CRA”). A Remuneracdo dos CRA seréa calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA imediatamente anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da
Remuneracdao dos CRA em questao, data de pagamento decorrente de um eventual resgate
antecipado, evento de liquidacdo do Patrimbnio Separado, o que ocorrer primeiro. A
Remuneracdo dos CRA sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1)
onde:

J: valor unitario da Remuneragcdo dos CRA devida no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitdrio dos CRA no inicio de cada Periodo de Capitalizagao,
informado/calculado com 8 (o0ito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros:  Fator de juros composto pelo paréametro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI: produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo
(inclusive) até a data de calculo da Remuneracdo dos CRA (exclusive) calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] [(1+ DI )

k=1

onde:

n: numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo,

sendo "n" um numero inteiro;
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k: numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

IDI . . . .
k:Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma:

1

I, {%ujm 1

onde:

DI Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida por 1 (um) dia util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

onde:

bp
Spread)zsz

100

FatorSpread = (1 +

Spread: 0,9000; e

DP: numero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizacdo ou (ii) Data de
Pagamento da Remuneragao dos CRA imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um
numero inteiro.

Observacgoes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo dos CRA:

(i) A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pela B3;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim

por diante até o Ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
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(v) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(vi) Para efeito do cédlculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada no
segundo dia anterior a data do calculo da Remuneragdo dos CRA (exemplo: para calculo da
Remuneracao dos CRA no dia 15, a Taxa DI considerada para calculo de TDIk sera a publicada
no dia 13 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 13, 14 e 15 sdo Dias Uteis).

6 FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

6.1  Procedimento de Distribuicdo: Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no
mercado brasileiro de capitais, por meio do rito automatico, nos termos do artigo 27 e
seguintes da Resolucao CVM 160 e da Resolucdo CVM 60. Os CRA serao ofertados, em regime
de garantia firme de colocacao para o Valor Total da Emissdao (“Garantia Firme”), sem
considerar o montante decorrente do eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional, os quais
serdo colocados sob o regime de melhores esforcos de colocagdo. A Garantia Firme sera
prestada desde que e somente se satisfeitas todas as condigdes precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, em que esta previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA.

6.1.1 O exercicio, pelo Coordenador Lider, da garantia firme de colocacdo dos CRA
estd condicionado ao atendimento integral das condicdes precedentes constantes do Contrato
de Distribuicdo e na secdo 14 “Contato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios” dos Prospectos,
a ser observado anteriormente a liquidagcdo da Oferta, e demais requisitos estabelecidos neste
Termo de Securitizacdo. O ndao atendimento de uma ou mais condi¢des precedentes,
anteriormente a liquidagao da Oferta, sem a sua renuncia pelo Coordenador Lider, sera tratado
como cancelamento da Oferta, observado o disposto no paragrafo 4° do artigo 70 da
Resolucao CVM 160.

6.1.2 Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores.

6.1.3 A Oferta tera inicio apds, nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160,
observadas, cumulativamente, as seguintes condicdes: (i) a obtencao do registro da Oferta;
(ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores. A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo com
os procedimentos da B3.

6.2 DeclaracOes: Para atendimento do previsto no artigo 29, inciso VIII, do
Suplemento A da Resolucdo CVM 60, o Anexo V ao presente Termo de Securitizacdo contém
a declaracdo da Emissora quanto a instituicdo do Regime Fiducidrio sobre o Crédito do
Patrimoénio Separado.

6.3 Classificacdo de Risco: Os CRA serdo objeto de classificagdo de risco pela Agéncia
de Classificacdo de Risco, devendo essa classificacdo de risco ser atualizada trimestralmente
durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboragdo do primeiro relatério
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definitivo, sendo certo que a divulgagdo devera ocorrer trimestralmente em até 45 (quarenta
e cinco) dias apods o encerramento do trimestre base.

6.3.1 A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés)
meses, tendo como base a data de elaboragdo do primeiro relatdrio definitivo, nos termos do
paragrafo 11, do artigo 33 da Resolucdo CVM 60, devendo os respectivos relatdrios serem
colocados, pela Emissora, a disposicao do Agente Fiduciario, da B3 e dos Titulares de CRA, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, e entregues pela
Emissora a CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia.

6.3.2 A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser alterada sem necessidade de
prévia anuéncia dos Titulares de CRA, desde que a nova agéncia seja uma dentre as seguintes:
(i) Fitch Ratings do Brasil Ltda.; (ii) Moody’s América Latina Ltda.; ou (iii) Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda.

6.3.3 A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por uma das agéncias
indicadas na Clausula 6.3.2 acima, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia de
Titulares de CRA, (i) caso a Agéncia de Classificacdo de Risco descumpra a obrigagdo prevista
na Clausula 6.3.1 acima; (ii) caso descumpra quaisquer outras obrigagdes previstas na sua
contratacao; (iii) caso haja rentuncia da Agéncia de Classificacdao de Risco ao desempenho de
suas funcdes nos termos previstos em contrato; e/ou (iv) se assim for decidido em comum
acordo entre a Emissora e a Agéncia de Classificagdo de Risco.

6.4 Prazo Maximo de Colocacdo: o prazo maximo para colocacdao dos CRA é de até
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160.

6.4.1 Os Investidores participarao da Oferta, por meio dos Pedidos de Reserva,
conforme indicado no cronograma da Oferta divulgado no Anuncio de Inicio, sem fixagdao de
lotes minimos ou maximos, ao Coordenador Lider ou aos Participantes Especiais.

6.4.2 A Oferta encerrar-se-a ap6s o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento
do Prazo Maximo de Colocagdo; ou (ii) colocagdo da totalidade dos CRA emitidos, nos termos
do artigo 76 da Resolucdo CVM 160. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider
divulgara o resultado da Oferta mediante disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta.

7 FORMADOR DE MERCADO

7.1 O Coordenador Lider recomendou formalmente a Emissora e a Devedora a
contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para
desenvolver atividades de formador de mercado em relacdo aos CRA, nos termos do artigo
22, inciso XIII, do Cdédigo ANBIMA. Apesar da recomendacdo, nao houve a contratacdo de
formador de mercado.
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8 ESCRITURACAO

8.1 Nos termos do Contrato de Escrituracdo, o Escriturador atuara como escriturador
dos CRA, os quais serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdao reconhecidos
como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o extrato expedido pela B3, quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3; e/ou (ii) o extrato da conta de depdsito dos
CRA, a ser fornecido pelo Escriturador aos Titulares de CRA, quando os CRA ndo estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

8.1.1 Hipdteses de Substituicdo do Escriturador: o Escriturador podera ser substituido
sem necessidade de aprovacdo em Assembleia de Titulares de CRA, desde que tal substituicao
nao impligue na elevacdo da remuneragdao do prestador do servico, (i) em caso de
inadimplemento de suas obrigagdes junto a Emissora ndo sanado no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador para sanar a falta;
(ii) na superveniéncia de qualquer Normativo ou instrucdo das autoridades competentes,
notadamente do BACEN, que impeca a contratacdo objeto do contrato de escrituracao;
(iif) caso o Escriturador ou a Emissora encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a
sua intervencdo judicial ou liquidacao decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento
para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios; (v) se o Escriturador ou
a Emissora suspenderem suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a
30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares de
CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador; e/ou
(vii) se ndao houver o pagamento da remuneracdo devida ao Escriturador, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos,
0 novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora ou pela nova securitizadora.

9 BANCO LIQUIDANTE

9.1 O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora, nos termos do Contrato de
Banco Liquidante, para operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio da B3.

9.1.1 Hipdteses de Substituicdo do Banco Liquidante: o Banco Liquidante poderd ser
substituido, sem necessidade de aprovagdao em Assembleia de Titulares de CRA, desde que tal
substituicdo nao implique na elevacdo da remuneracao do prestador do servigo, caso: (i) seja
descumprida qualquer obrigacao prevista no contrato de prestagdo de servicos de Banco
Liquidante; (ii) se o Banco Liquidante requerer recuperacgao judicial ou extrajudicial, entrar
em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida; e/ou (iii) haja a edicdo
de Norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da
prestacdo de servigos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipotese de alteracdo na
legislacdo que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacdo. Nesses casos, 0 novo
Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora.
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10 AUDITOR INDEPENDENTE DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1 O Auditor Independente do PatrimoOnio Separado foi contratado pela Emissora
para auditar as demonstragGes financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na Resolugdao CVM 60.

10.1.1 Hipoteses de Substituicdo do Auditor Independente do Patrimdbnio
Separado: o Auditor Independente do Patrimonio Separado poderd ser substituido por
gualquer uma das seguintes empresas, sem necessidade de aprovacao em Assembleia de
Titulares de CRA: (i) KPMG Auditores Independentes, (ii) PriceWaterhouseCoopers,
(iii) Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S, ou (iv) Deloitte Touche Tomatsu
Auditores Independentes. A substituicdo por qualquer outro auditor independente devera ser
deliberada em Assembleia de Titulares de CRA, observado o previsto na Clausula 16, abaixo,
e seguintes deste Termo de Securitizacao.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, nos termos do artigo
31 da Resolucdo da CVM n° 23, de 25 de fevereiro de 2021, conforme em vigor, e tendo em
vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente, o Auditor Independente do Patrimoénio Separado ndo podera prestar servicos
para a Emissora por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, o qual se encerra em 31 de
dezembro de 2026.

11 VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

11.1 Vencimento Antecipado das Debéntures: Sujeito ao disposto na Escritura de
Emissdo, a Emissora devera considerar antecipadamente vencidas as obrigacGes decorrentes
das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracao das Debéntures aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos na Escritura de Emissdo, e observados, quando expressamente
indicados abaixo, os respectivos prazos de cura, bem como informar a B3 com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento.

11.1.1 Eventos de Vencimento Antecipado Automdtico das Debéntures:
Constituem eventos de vencimento que acarretam o vencimento automatico das obrigagdes
decorrentes das Debéntures ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico"),
independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto
na Escritura de Emissdo e descrita na Clausula 11.1.3 abaixo:

I. descumprimento pela Devedora, de quaisquer de suas obrigacbes pecuniarias
previstas e assumidas na Escritura de Emissdo ou no ambito dos CRA, no prazo e na
forma devidos, ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
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II.

III.

Iv.

inadimplemento;

(i) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante;
(ii) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou por qualquer Controlada
Relevante; (iii) pedido de faléncia da Devedora e/ou de qualquer Controlada
Relevante efetuado por terceiros, ndo elidido, suspenso ou sobrestado no prazo legal,
conforme aplicavel, especialmente por meio da prestacdo de garantias e realizacao
de depdsito elisivo; (iv) liquidagdo, dissolugdo, declaragao de insolvéncia ou extingao
da Devedora e/ou de qualquer Controlada Relevante; e (v) quaisquer procedimentos
analogos aos procedimentos descritos no presente item em outras jurisdicdes, exceto
no caso de liquidacao, dissolucdao ou extingdo das Controladas Relevantes (1) no
ambito de reorganizagao societaria da qual somente participem a Devedora e/ou as
proprias Controladas Relevantes; (2) que nao impliquem reducdo igual ou superior a
10% (dez por cento) do ativo total consolidado da Devedora, apurado com base nas
demonstragoes financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas do exercicio social
ou trimestre imediatamente anterior;

propositura, pela Devedora e/ou por qualquer Controlada Relevante, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer «credor ou <classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido
plano, ou ainda, ingresso, pela Devedora e/ou por qualquer Controlada Relevante,
em juizo, de requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdao pelo juiz
competente, ou, ainda, quaisquer procedimentos analogos aos procedimentos
descritos no presente item em outras jurisdigdes; para fins desta clausula, (i) ficam
expressamente desta hipotese excluidas as Controladas que eventualmente ja
estiverem em situagao de recuperacao judicial na data de celebracdao da Escritura de
Emissdo, sem que, portanto, tal fato seja considerado um Evento de Vencimento
Antecipado; e (ii) fica permitida a aquisicao pela Devedora e/ou suas Controladas de
sociedades em processo de recuperacao judicial e extrajudicial, sem que a referida
aquisicdo seja considerada como um Evento de Vencimento Antecipado, observado
que, apos referida aquisicdo, a sociedade adquirida integrara, se o caso em razdo dos
gatilhos acima listados, a definicao de “Controladas”;

declaragdo do vencimento antecipado de qualquer operacao financeira (empréstimos
locais e no estrangeiro, instrumentos derivativos e outras operagdes similares
contratadas com bancos nacionais ou estrangeiros) ou de mercado de capitais,
realizadas no mercado local ou internacional, exceto as Debéntures, contratada pela
Devedora, ou qualquer de suas Controladas, seja como parte ou como garantidora,
cujo valor individual ou agregado supere R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais)
ou valor equivalente em moeda estrangeira;
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VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria decorrente de operacdes
financeiras ou de mercado de capitais, realizadas no mercado local ou internacional,
nao decorrentes da Escritura de Emissao, assumida pela Devedora, e/ou qualquer de
suas Controladas, ndao sanado no respectivo prazo de cura, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), ou valor
equivalente em moeda estrangeira;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou qualquer Controlada, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de reais) ou valor equivalente em moeda estrangeira, exceto se: (i) o
protesto for comprovadamente decorrente de erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o
protesto for efetivamente cancelado ou tenha sua exigibilidade suspensa em até 15
(quinze) Dias Uteis da data do respectivo protesto ou no prazo legal, o que for menor;
ou (iii) forem prestadas e aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente
ao montante protestado;

descumprimento de obrigacdo de pagamento, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) ou valor equivalente
em moeda estrangeira, originada de (i) decisdo ou sentenca judicial exequivel de
natureza condenatoria contra a Devedora e/ou quaisquer de suas Controladas, desde
que ndo tenha seus efeitos suspensos por qualquer tipo de recurso ou medida judicial
no prazo legal, ou (ii) decisdo arbitral ou administrativa definitiva, de natureza
condenatoria contra a Devedora e/ou quaisquer de suas Controladas, desde que, no
caso das decisdes administrativas, nao tenha seus efeitos suspensos por qualquer
tipo de recurso ou medida judicial no prazo legal;

seja realizado qualquer ato de autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das
acoes do capital social da Devedora ou de quaisquer Controladas, que impliquem
reducdo igual ou superior a 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado da
Devedora, apurado com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e
auditadas ou revisadas do exercicio social ou trimestre imediatamente anterior;

reducao de capital social da Devedora, apds a data de assinatura da Escritura de
Emissdo, exceto se (i) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por Acgdes; (ii) previamente autorizada pelos
Titulares de CRA;

alteracao do objeto social da Devedora, que implique a mudanca das atividades
preponderantes exercidas pela Devedora;

caso a Escritura de Emissdo seja considerada ou declarada nula, invalida ou
inexequivel por qualquer lei ou decisdo judicial ou, ainda, seja por qualquer motivo,
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XII.

XIII.

XIV.

XV.

resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta;

caso a Devedora transfira ou, por qualquer forma, ceda ou prometa ceder a terceiros
os direitos e obrigacdes assumidos nos termos da Escritura de Emissao, ou em
qualquer Documento da Oferta, exceto se previamente aprovado pela Securitizadora,
a partir de consulta aos Titulares dos CRA;

transformacgdo da forma societaria da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acdes;

na hipdtese de a Devedora e/ou qualquer Controlada tentar ou praticar qualquer ato
visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a
Escritura de Emissdo ou qualquer das suas clausulas; ou

caso sejam realizadas cisOes, fusdes, incorporagdes (inclusive incorporacdes de
acoes) ou reorganizacdes societarias que resultem em alteracdao do controlador final
da Devedora, conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes.

11.1.2 Eventos de Vencimento Antecipado N&o-Automdtico das Debéntures:

Constituem eventos de vencimento ndo automatico ("Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico" e quando, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos,
"Eventos de Vencimento Antecipado") que podem acarretar o vencimento das obrigagdes

decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Escritura de Emissao e na Clausula
11.1.7 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes eventos:

I.

II.

I1I.

descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias
estabelecidas na Escritura de Emissdo, que ndo seja sanado no prazo de cura de 10
(dez) dias contados da data do respectivo descumprimento, sendo que, em qualquer
caso, referido prazo de cura ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico de cumprimento;

alienacdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de quaisquer ativos ndo
circulantes da Devedora, incluindo agdes ou quotas de qualquer Controlada, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
ativo total consolidado da Devedora, apurado com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas do exercicio social ou trimestre
imediatamente anterior da Devedora;

criagdo de quaisquer Onus sobre quaisquer ativos, bens, direitos ou receitas
(incluindo, sem limitacdo, recebiveis e contas bancarias) da Devedora que
correspondam a valor individual ou agregado igual ou superior a 15% (quinze por
cento) do ativo total consolidado da Devedora, com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas e auditadas ou revisadas do exercicio social ou do trimestre
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Iv.

VI.

VII.

imediatamente anterior, exceto por aqueles (e para os quais ndao havera qualquer
limitagdo): (i) constituidos em operagdes de crédito rural ou agroindustrial, desde que
tal Onus seja constituido sobre (i.1) os ativos, bens ou direitos adquiridos com os
recursos oriundos de tais operagbes, ou (i.2) estoque ou recebiveis da Devedora,
desde que o valor total das operacdes de crédito rural ou agroindustrial garantidas
por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses
nao exceda 50% (cinquenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo,
com base na ultima demonstragdo financeira consolidada auditada ou revisada do
exercicio social ou do trimestre imediatamente anterior da Devedora; (ii) constituidos
em operacgdes realizadas junto ao Banco Nacional do Desenvolvimento — BNDES ou a
organismos multilaterais, (iii) ja existentes na presente data; (iv) em decorréncia de
processos judiciais ou administrativos em curso na data da Escritura de Emissao
perante 6érgdos da administracao publica direta ou indireta; (v) constituidos na forma
de garantias em favor de fornecedores no curso normal dos negdcios; (vi) necessarios
ou constituidos por forca de lei, no curso normal dos negécios; (vii) existentes sobre
qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne
uma controlada da Devedora; (viii) constituidos para financiar a totalidade ou parte
do preco de aquisicdo, construcdo ou reforma de qualquer ativo ndo circulante (ou
custo de construcdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a
transacdo), a ser pago pela Devedora, apds a Data de Emissao das Debéntures, desde
que tal Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo ndo circulante adquirido,
construido ou reformado; e (ix) constituidos em decorréncia de aquisicdo de
participacdes societarias pela Devedora em outras sociedades por meio de fusdes,
aquisicdes, incorporacdes ou incorporacdes de acdes, desde que tal Onus seja
constituido exclusivamente sobre a respectiva participagdo societaria a ser adquirida;

caso ocorra mudancga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da
Devedora, direta ou indiretamente, conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes;

quaisquer das declaragbes prestadas na Escritura de Emissao nao se provarem
consistentes, corretas e/ou suficientes em relacao a qualquer aspecto relevante na
data em que foram prestadas, e caso tal inconsisténcia, incorrecdo e/ou insuficiéncia
ndo seja sanada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de comunicagao
da referida comprovacdo enviada (i) pela Devedora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo
Agente Fiduciario a Devedora, o que ocorrer primeiro, salvo nos casos em que houver
prazo especifico estabelecido na Escritura de Emissdo;

quaisquer das declaracdes prestadas na Escritura de Emissao provarem-se falsas, nos
termos da legislagdo aplicavel, na data em que foram prestadas;

a inobservéancia da legislagdo socioambiental em vigor, conforme previsto na Escritura
de Emissdo, em especial, mas ndo se limitando, a legislagdo e regulamentacdo
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VIII.

IX.

relacionadas a (i) salude e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, exceto por
hipéteses em que o descumprimento ndo possa causar qualquer Efeito Adverso
Relevante, bem como (ii) o incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou a utilizacao
em suas atividades de mao-de-obra infantil (excetuados os aprendizes) ou condigao
analoga a de escravo;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizacao
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas (exceto por pagamentos a titulo
de pro labore ou remuneracao pelas atividades prestadas por membro da Diretoria
ou Conselho de Administracao da Devedora, desde que mantidas as bases de
remuneracao usualmente praticadas, as quais deverao ser divulgadas pela Devedora
no Formulario de Referéncia, de tempos em tempos), caso a Devedora esteja em
mora com qualquer de suas obrigacOes estabelecidas na Escritura de Emissao,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

ndo manutencdo dos seguintes indices financeiros, os quais serdo apurados e
revisados anualmente pela Emissora, a partir do exercicio findo em fevereiro de 2024
(inclusive), com base (i) nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas
auditadas relativas aos exercicios sociais encerrados em 28 de fevereiro ou em 29 de
fevereiro, em anos bissextos, e (ii) nas informagdes complementares preparadas pela
Devedora, observado que as informacdes relativas ao item (i) devem ser
disponibilizadas na forma prevista na regulamentacdo aplicavel:

(a) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 3,50x (trés inteiros e cinquenta
centésimos), até a data de vencimento dos Certificados de Recebimento do
Agronegécio da 12 e 22 séries da 52 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A. ("CRAs Covenant”), qual seja, 15 de abril de 2025,
ou até a liquidacdo antecipada integral dos CRAs Covenant, por qualquer motivo
(exceto no caso de referida liquidacdo antecipada integral decorrer de um vencimento
antecipado dos CRAs Covenant), o que ocorrer primeiro; e

(b) Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 4,00x (quatro inteiros), no exercicio
social encerrado apds a quitagdo integral dos CRAs Covenant (exceto na hipétese de
liguidagao antecipada integral dos CRAs Covenant decorrente de vencimento
antecipado, hipdtese na qual sera mantido o indice previsto na alinea (a) acima,
observado que a quitagao integral dos CRAs Covenant devera ser comunicada pela
Emissora ao Agente Fiducidrio dos CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a referida
quitagao integral.

11.1.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico

previstos na Escritura de Emissdo, reproduzidos na Clausula 11.1.1 acima (observados os
respectivos prazos de cura, se houver), as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-
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do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial e, consequentemente, havera o Resgate Antecipado Total dos CRA.

11.1.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico previstos na Escritura de Emissdo, reproduzidos na Clausula 11.1.2 acima
(observados os respectivos prazos de cura, se houver), a Securitizadora devera convocar, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua
ocorréncia, Assembleia de Titulares de CRA (observado o disposto na Clausula 16 abaixo) para
gue seja deliberada a orientacdao a ser tomada pela Securitizadora em relagdo a eventual nao
decretagdo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissao.
Se, na referida Assembleia de Titulares de CRA, os Titulares de CRA decidirem por nao
considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a Emissora
ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Em
qualquer outra hipotese, incluindo, sem limitagdo, a ndo instalacdo da Assembleia de Titulares
de CRA ou auséncia do quérum necessario para deliberacdo em Assembleia, a Emissora, na
gualidade de credora, devera, imediatamente, considerar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissdo e, consequentemente, havera o Resgate
Antecipado Total dos CRA.

11.1.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das
Debéntures, observadas as previsdes quanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo
automatico constantes da Clausula 7.20 e subclausulas da Escritura de Emissdo, reproduzidas
nas Clausulas 11.1.1 e 11.1.2 acima, bem como os prazos de cura aplicaveis, a Devedora
obrigou-se a efetuar o pagamento do Valor de Resgate, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento, pela Companhia, de comunicagdao neste sentido a ser enviada pela Emissora
e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, devendo o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA ser realizado na data do recebimento pela Emissora dos valores relativos ao
vencimento antecipado das Debéntures.

11.1.6 Os valores mencionados na Clausula 11.1.1 e 11.1.2 acima serdo
reajustados, desde a Data de Integralizacdo, pela variacdo positiva do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) ou, na sua auséncia ou impossibilidade de aplicacao, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo.

11.1.7 A apuracdo do valor devido pela Devedora a Emissora sera realizada
considerando os valores de principal, juros e multas devidos até a data do pagamento
calculada pro rata temporis, acrescido ainda de demais encargos previstos na Escritura de
Emissao.

12 DECLARAGOES E OBRIGACOES DA EMISSORA DOS CRA
12.1 Declaracbes da Emissora: sem prejuizo das demais declaracbes expressamente

previstas na regulamentagdo aplicavel, neste Termo de Securitizagdo e nos demais
Documentos da Oferta, a Emissora, neste ato declara e garante que:
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo
com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, e esta
devidamente autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para
deter, possuir e operar seus bens;

tem capacidade juridica, esta devidamente autorizada e obteve todas as
autorizacoes necessarias a celebracao do Contrato de Distribuicdo, do Termo de
Securitizacdo e dos demais documentos societarios dos quais € parte, a Emissao
e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas no presente Termo
de Securitizacdo e nos demais Documentos da Oferta ndo infringem ou
contrariam: (@) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (I) vencimento antecipado de qualquer obrigagdao estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (II) criacdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (III) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) o estatuto social da Emissora, bem como
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, ainda que liminar, judicial ou arbitral em face da Emissora; ou
(d) quaisquer obrigacdes assumidas pela Emissora;

nenhum registro, consentimento, autorizagcao, aprovacao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacdes nos termos do presente Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Oferta ou para a realizacdao da Emissao;

o presente Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Oferta
constituem obrigacGes legalmente validas, eficazes e vinculativas da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

cumpre leis, regulamentos, Normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negocios;
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(vii

i)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

cumpre, assim como suas controladoras, controladas ou coligadas, a legislacao
ambiental e trabalhista em vigor, incluindo, sem limitacdo, a Legislacao
Socioambiental, zelando sempre para que (@) ndo utilize, direta ou
indiretamente, mdo de obra escrava ou trabalho em condicGes analogas as de
escravo ou trabalho infantil; (b) seus trabalhadores estejam devidamente
registrados nos termos da legislacdo em vigor; (c) cumpra as obrigacdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao trabalhista e
previdenciaria em vigor; (d) cumpra a legislacdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, salde e seguranca publicas; (e) detenha todas as permissoes,
licengas, autorizagbes e aprovacdes relevantes para o exercicio de suas
atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; (f) tenham
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e
ambiental aplicavel; e (g) proceda a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as Normas ambientais em
vigor, salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a sua aplicabilidade;

os documentos, declaracdes e informacdes a respeito da Emissora fornecidos no
ambito desta Emissdo sdo consistentes, corretos, verdadeiros, completos,
suficientes e precisos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidas e
incluem os documentos e informagoes relevantes para a tomada de decisao de
investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as
transacgOes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes
materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo tem conhecimento da existéncia, na data de assinatura deste Termo de
Securitizagdo, de qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas neste Termo
de Securitizacdo e/ou nos Documentos da Oferta;

ndo omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua

situacdo econdmico-financeira ou juridica;

nao tem conhecimento de qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente
Fiduciadrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva
data, tampouco estd em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, e que possa
resultar em impacto em suas atividades ou situacdo econdmico-financeira;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

cumprir, fazer com que suas Controladas, seus respectivos empregados e
administradores, no exercicio de suas funcdes cumpram, quaisquer leis ou
regulamentos nacionais e dos paises onde a Emissora pratica suas atividades,
conforme aplicaveis, relacionados a praticas de corrupgdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacao, as Leis Anticorrupcdo;

envidar os melhores esforcos para que seus respectivos subcontratados
cumpram as Leis Anticorrupcdao na medida em que mantém politicas e
procedimentos internos visando (1) ao integral cumprimento das Leis
Anticorrupcao; (2) dar pleno conhecimento de tais Normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, para que cumpram as
Leis Anticorrupgdo, previamente ao inicio de sua atuacdo na atividade para a
qual foi contratado; e (3) se abster de praticar atos em violagdo as Leis
Anticorrupcdo, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

ndo tem conhecimento da existéncia de violacdo ou indicio de violagdo de
qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a
pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitagdo, as Leis Anticorrupgao, pela Emissora, suas controladas e/ou qualquer
sociedade do grupo econdémico, conforme definicdo da Lei das Sociedades por
AcOes, bem como ndo consta no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas -
CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

€ legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

€ responsavel pela existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio, nos
exatos valores e nas condicdes descritas na Escritura de Emissdo e neste Termo
de Securitizagao;

os Direitos Creditdérios do Agronegocio encontram-se livres e desembaragados
de quaisquer 6nus, gravames ou restricdbes de natureza pessoal e/ou real,
conforme declaragdo prestada pela Companhia, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizacdo;

estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, ou esta discutindo de boa-fé a
realizacdo de pagamentos nao realizados, nas esferas administrativa ou judicial;
e

todas as informacdes prestadas pela Emissora no dmbito da presente Emissao
sdo corretas, verdadeiras, completas e consistentes em todos os seus aspectos
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na data na qual referidas informagdes foram prestadas e ndao omitem qualquer
fato necessario para fazer com que referidas informacdes ndo sejam enganosas
em referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas.

12.2 Obrigagées da Emissora: sem prejuizo das obrigacGes decorrentes da lei ou das
Normas da CVM, assim como das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao
e nos demais Documentos da Oferta, a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-
se, adicionalmente, a:

()

(i)

(iii)

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos
demais Documentos da Oferta exclusivamente para o pagamento dos custos de
administracdo e obrigacoes fiscais do Patrimonio Separado e dos valores devidos
aos Titulares de CRA;

administrar o PatrimoOnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio, independente de suas demonstracdes financeiras, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicavel;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:

(a)

(b)

(c)

(d)

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, ou em
prazo inferior se assim determinado por autoridade competente, qualquer
informacgdo ou cdpia de quaisquer documentos que Ihe sejam solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente), por meio
de seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados,
tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestdo e posigao financeira referentes
ao PatrimoOnio Separado, incluindo, mas ndo se limitando a, as
demonstragbes financeiras devidamente auditadas da Emissora e do
Patrimbnio Separado;

dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva divulgacgdo, cépia do
relatorio de atualizagcdo da Classificagdo de Risco dos CRA;

cépia de todos os documentos e informacgdes que a Emissora, nos termos,
prazos e condicdes previstos neste Termo de Securitizagao,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

cépia de qualquer notificacao judicial, extrajudicial ou administrativa que
seja relacionada aos interesses dos Titulares de CRA, no maximo, em 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, ou prazo inferior
se assim exigido pelas circunstancias;
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(iv)

(v)

(e) o organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatério anual do Agente
Fiduciario, conforme Resolucao CVM 17, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacdo do mesmo. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, Controladores,
Controladas, Controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
Controle, no encerramento de cada exercicio social. Os referidos
documentos deverdo ser acompanhados de declaragdo assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (1) que permanecem validas as disposicdes contidas nos
documentos da emissdo; e (2) ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da emissora perante os Titulares de CRA.

elaborar um relatério mensal, e envid-lo ao Agente Fiduciario até o 20°
(vigésimo) dia de cada més, incluindo as seguintes informagdes:

(a) data de emissao dos CRA;

(b) saldo devedor dos CRA;

(c) data de vencimento dos CRA;

(d) valor pago aos Titulares de CRA no més;

(e) valor recebido da Devedora no més; e

(f) saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, em observancia as disposicoes contidas na Lei das
Sociedades por Acdes, devendo incorporar as mudangas introduzidas pela Lei n©
11.638, de 28 de dezembro de 2007, e Lei n. 11.941, de 27 de maio de 2009,
ou outra legislagao que as substituir ou complementar, as definicdes dos novos
pronunciamentos, interpretacoes e orientacdes do Comité de Pronunciamentos
Contadbeis - CPC, aprovados por Resolucbes do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e deliberacées da CVM, que estdo em conformidade com as
International Financial Reporting Standards - IFRS, emitidos pelo International
Accounting Standards Board - IASB, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso
irrestrito aos livros e demais registros contabeis do Patrimonio Separado;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

(a) submeter, na forma da lei e da regulamentagao aplicavel, suas contas,
balancos e demais demonstragdes contabeis, inclusive aqueles relacionados ao
Patrimbnio Separado, a exame por empresa de auditoria independente,
registrada na CVM, cujo relatério devera (I) identificar e discriminar quaisquer
acOes judiciais e/ou administrativas movidas em face da Securitizadora, os
valores envolvidos nas respectivas agdes, bem como quaisquer passivos e/ou
potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e
(II) confirmar que todos os tributos devidos pela Securitizadora foram
corretamente calculados e pagos; bem como (b) observar a regra de rodizio de
auditores independentes da Emissora e do PatrimoOnio Separado, conforme
disposto na regulamentacdo especifica;

manter validas e regulares as licencas, concessoes, autorizagdes ou aprovacoes
necessarias ao seu regular funcionamento;

cumprir as leis, regulamentos, Normas administrativas e determinagdes dos
o6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negocios e necessarias para a execucdo de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagdo e regulamentacao ambiental, adotando as medidas e
acoes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social;

observar a legislacdo em vigor, em especial a legislacao trabalhista,
previdenciaria e ambiental, zelando sempre para que (a) a Emissora ndo utilize,
direta ou indiretamente, trabalho em condicbes analogas as de escravo ou
trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente
registrados nos termos da legislacgdo em vigor; (c) a Emissora cumpra as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) a Emissora cumpra a legislagao
aplicavel a protecao do meio ambiente, bem como a salde e seguranca publicas;
(e) a Emissora detenha todas as permissOes, licencas, autorizacbes e
aprovagoes necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade
com a legislagao ambiental aplicavel; e (f) a Emissora tenha todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental aplicavel;

cumprir, bem como fazer com que suas Controladas e seus respectivos diretores
e membros de conselho de administracdo cumpram, as Normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administragdo publica,
na forma das Leis Anticorrupgao e (@) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou fato que viole aludidas Normas, comunicarda imediatamente o Agente
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Fiduciario; e (b) realizara eventuais pagamentos devidos aos Titulares de CRA
exclusivamente pelos meios previstos neste Termo de Securitizagao;

cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissao;

ndo praticar qualquer ato e/ou realizar negdcios e/ou operagoes (a) alheios ao
objeto social definido em seu estatuto social; (b) em desacordo e/ou que nao
estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou
(c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicbes estatutarias, legais e regulamentares
aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de Securitizagao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util contado do seu conhecimento, ao Agente
Fiduciario, por meio de notificagcdo, a eventual ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagdo do Patrimonio Separado e/ou Evento de Vencimento Antecipado, nos
termos previstos nos Documentos da Oferta;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util contado do seu conhecimento, ao Agente
Fiduciario, por meio de notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou
situacdes que possam colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus
direitos, prerrogativas, privilégios decorrentes dos Documentos da Oferta, que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhao dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de
Securitizagdo;

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Emissora e/ou por eventuais prestadores de
servicos contratados em razao da Emissao de obrigacao constante deste Termo
de Securitizacdo e dos Documentos da Oferta;
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(xv

(xix)

(xx)

(xxi)

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei das Sociedades por AcOes, da legislacao
tributaria e demais Normas regulamentares, em local adequado e em
perfeita ordem, seus livros contabeis e societarios regularmente abertos
e registrados na JUCESP; e

(c) em dia o pagamento de todas as suas obrigagdes trabalhistas, fiscais e
previdenciarias, incluindo, sem limitar, os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto.

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servico
de atendimento aos Titulares de CRA ou contratar instituicdo financeira para a
prestagdo desse servicgo;

na mesma data em que forem publicados, enviar a B3, conforme o caso, copias
dos avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunides do
Conselho de Administracao e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos Titulares de CRA ou informagdes de interesse do mercado;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao PatrimoOnio Separado;

(xxii) convocar Assembleia de Titulares de CRA quando do interesse de Titulares de

(xxiii)

(xxiv)

CRA;

comunicar a Devedora, caso venha a ser demandada pela CVM, pela
Receita Federal do Brasil ou por qualquer outro érgdo regulador com relagdo ao
acompanhamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, em até 1 (um) Dia
Util contado da referida demanda, para que a Devedora envie o Relatdrio
Semestral, nos termos e prazos previstos na Escritura de Emissao;

calcular diariamente o valor unitario dos CRA;

(xxv) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os

registros de investidores e de transferéncias dos CRA; (b) controles de
presencas e das atas da Assembleia de Titulares de CRA; (c) os relatorios dos
auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras da Emissora; (d)
0s registros contabeis referentes as operacdes realizadas e vinculadas a
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Emissdo; e (e) copia da documentagdo relativa as operagdes vinculadas a
Emissao;

(xxvi) pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na Resolucao CVM 60;

(xxvii) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

(xxviii) manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais ativos vinculados
a Emissdo custodiados na Instituicdo Custodiante ou em outra entidade de

custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, conforme o caso;

(xxix) elaborar e divulgar as informagdes previstas em regulamentacao
especifica;

(xxx) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Titulares de CRA;

(xxxi) fiscalizar os servicos prestados pelos terceiros contratados no ambito da
Emissao; e
(xxxii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes deste Termo de

Securitizagao.

12.3 Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, € obrigatoria a
elaboracgao de:

(i) balanco refletindo a situagdo do Patrimbnio Separado, nos termos previstos na
Resolucao CVM 80; e

(ii) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, se incorridos, a ser apresentado juntamente com o balango
previsto no item (i) acima.

12.4 Responsabilidade pelas Informacdes: a Emissora declara que verificou: (i) a
legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar
a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas nos Prospectos
e neste Termo de Securitizacdo que regula os CRA e a Emissao; e (ii) é responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacGes prestadas por ocasido do
registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM
160, o que inclui a caracterizacdo (@) dos produtores rurais (assim caracterizados nos termos
do artigo 165 da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro
de 2009, e da Lei 11.076, que celebraram contratos de fornecimento, com base nas quais a
Devedora realizard a aquisicdo de produtos agricolas in natura dos Produtores Rurais; e

208



DocuSign Envelope ID: E7130840-DA48-4AD6-BA92-09F53E467215

(b) nos termos do paragrafo 89, do artigo 2° Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60, a
vinculacdo das Debéntures a relacdo comercial existente entre a Companhia e produtores
rurais ou suas cooperativas.

12.5 A Emissora compromete-se a notificar, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
seu conhecimento, o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdoes prestadas nos
Documentos da Oferta tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas, insuficientes ou desatualizadas.

12.6 Fornecimento de Informacbes: A Emissora obriga-se a fornecer ao Agente
Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da solicitacdo respectiva,
todas as informacodes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

13 REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1 Instituicdo e Registro do Regime Fiducidrio: em observancia ao artigo 37 da
Resolugdo CVM 60, aos artigos 25 e 26 da Lei 14.430, sera instituido o Regime Fiduciario
sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como sobre quaisquer valores depositados
na Conta Centralizadora.

13.2 Os Créditos do Patrimdnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido
sdo destacados do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio distinto, que ndo
se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das
demais obrigacoes relativas ao Patriménio Separado, e manter-se-do apartados do patrimonio
da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos
termos do artigo 25 da Lei 14.430.

13.2.1 O Patriménio Separado serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Fundo de Despesas;
(iii) Conta Centralizadora, inclusive valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais
ganhos e rendimentos oriundos de investimentos realizados com os valores depositados na
Conta Centralizadora, assim como o produto do resgate ou da alienagdao de referidos
investimentos, os quais passardo a integrar automaticamente o Patriménio Separado,
independentemente de onde se encontrarem, mesmo que em transito ou em processo de
compensacgdo bancaria; e (iv) as garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii),
acima, conforme aplicavel.

13.2.2 Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma
hipotese os Titulares de CRA terdo o direito de haverem seus créditos contra o patrimonio da

Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidacdo do Patrimonio Separado.

13.2.3 A insuficiéncia do PatrimoOnio Separado ndo dara causa a declaragao de
sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia de Titulares
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de CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do Patrimonio
Separado.

13.3 Adicionalmente, o PatrimOnio Separado: (i) respondera apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo Patrimbnio Separado e
respectivos custos e obrigacOes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagao;
(i) esta isento de qualquer acao ou execucdo de outros credores da Emissora que nao sejam
os Titulares de CRA; (iii) ndo é passivel de constituicdo de garantias ou excussao, por mais
privilegiadas que sejam; e (iv) somente respondera pelas obrigacbes inerentes aos CRA a
gue estdo afetadas.

13.3.1 O Patrimoénio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucao
pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugao por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s respondera,
exclusivamente, pelas obrigacOes inerentes aos CRA.

13.4 Administracdo do Patriménio Separado: observado o disposto nesta Clausula 13,
a Securitizadora, em conformidade com a Lei 11.076 e a Lei 14.430: (i) administrara
ordinariamente o Patrimoénio Separado, instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera
as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil
independentemente do restante de seu patrimoénio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstragdes financeiras, tudo em conformidade com o artigo 28 da Lei 14.430.

13.4.1 Para fins do disposto no artigo 35, paragrafo 2° da Resolugao CVM 60, a
Securitizadora declara que:

(i) a custdodia dos Documentos Comprobatérios sera realizada pela
Instituicdo Custodiante; e

(ii) as atividades relacionadas a administracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio serdo exercidas pela Securitizadora, incluindo-se nessas
atividades, principalmente, mas nao se limitando, a receber, de forma
direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por
conta dos Direitos Creditorios do Agronegocio, na Conta Centralizadora,
deles dando quitacao.

13.4.2 A Emissora é responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e
processamento dos ativos e compromissos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio
vinculados a Emissdao, bem como de cobranca dos Direitos Creditéorios do Agronegécio, nos
termos previstos neste Termo Securitizacdo e de acordo com o artigo 35 da Resolugao CVM
60.

13.4.3 A responsabilidade da Emissora pela cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, nos termos previstos na Clausula 13.4.2 acima, inclui a cobranca judicial ou
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extrajudicial dos créditos inadimplidos e a adogcdao dos procedimentos necessarios para a
execucao de eventuais garantias envolvidas.

13.5 Responsabilidade da Securitizadora: a Securitizadora somente respondera por
prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por dolo, negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda,
por desvio da finalidade do Patrimo6nio Separado, devidamente apurado em decisao judicial
transitada em julgado.

13.6 Vedacdes: Nos termos do artigo 18 da Resolucdo CVM 60, observado o disposto
neste Termo de Securitizacdo, é vedado a Emissora:

(i) adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito
de lastrear suas emissbOes, salvo: (@) no caso de ofertas destinadas
exclusivamente a sociedades que integram o0 seu grupo econdmico; ou
(b) quando as partes relacionadas forem instituicdes financeiras e a cessao
observar os Normativos editados pelo CMN e pelo BACEN;

(ii) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissédo;

(iii) receber recursos provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em conta
corrente diversa da Conta Centralizadora;

(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;
(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;
(vi) contrair ou efetuar empréstimos em nome do Patrimonio Separado; e

(vii) negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses dos
titulares dos titulos de securitizagdo por ela emitidos.

13.7 Exercicio social do Patriménio Separado: O exercicio social do Patrimonio
Separado se encerra em 30 de junho de cada ano, quando serao levantadas e elaboradas as
demonstragdes financeiras individuais do Patrimoénio Separado, as quais serdo auditadas pelo
Auditor Independente do Patrimo6nio Separado.

14 AGENTE FIDUCIARIO

14.1 Nomeacdo do Agente Fiducidrio: a Emissora nomeia e constitui, como Agente
Fiduciario, a instituicdo financeira acima qualificada, que, neste ato, aceita a nomeacdo para,
nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430, da Resolugao CVM 60, da Resolugao CVM 17 e do
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presente Termo de Securitizagdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os
interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

14.2

DeclaracOes do Agente Fiducidrio: atuando como representante da comunhdo

dos Titulares de CRA, o Agente Fiduciario declara:

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

aceitar a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicOes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacdo;

aceitar integralmente o presente Termo de Securitizacdo, em todas as suas
Clausulas e condicoes;

estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse prevista no
artigo 6° da Resolucdo CVM 17, conforme declaracdao constante do Anexo IV ao
presente Termo de Securitizagdo, sendo que o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer relacdo com a Emissora ou com a Devedora que o impeca de exercer
suas funcdes de forma diligente;

sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da
funcdo que lhe é atribuida, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Acgoes;

ter analisado diligentemente os Documentos da Oferta, para verificagdao de sua
legalidade, auséncia de vicios da operagao, além de ter agido com diligéncia para
verificar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
disponibilizadas pela Emissora no presente Termo de Securitizagdo e nos
Prospectos, bem como ter diligenciado no sentido de que tenham sido sanadas
as omissoes, falhas, defeitos de que tenha conhecimento;

conduzir seus negocios em conformidade com as Leis Anticorrupcdo, as quais
esteja sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Leis Anticorrupcgao.
O Agente Fiduciario devera informar imediatamente, por escrito, a Emissora
detalhes de qualquer violagdo relativa as Leis Anticorrupgao que eventualmente
venha a ocorrer pelo Agente Fiduciario e/ou por qualquer sociedade do seu grupo
econdmico e/ou pelos seus respectivos representantes;
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(ix)

(x)

14.3

gue assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugao CVM 17,
tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario, respeitadas as garantias,
as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de
valores mobiliarios de cada emissdo ou série; e

que verificou que atua em outras emissbes de titulos e valores mobiliarios
emitidos pela Securitizadora, conforme descrito no Anexo VI do presente Termo

de Securitizacao.

Obrigacdes do Agente Fiducidrio: incumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado,

principalmente, além dos demais deveres e responsabilidades previstos na Resolugdao CVM 17
e na legislacdo aplicavel:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na
administracdo dos proprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagdo da Securitizadora na gestdo do Patriménio Separado;

exercer, nas hipdteses previstas neste Termo de Securitizacdo, a administragao
do Patrimoénio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 14, a liquidagdo, total ou parcial, do
Patrimobnio Separado, conforme aprovado em Assembleia de Titulares de CRA;

renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdo da
Assembleia de Titulares de CRA, na forma prevista neste Termo de
Securitizagao;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas a eventuais garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas
neste Termo de Securitizagao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Securitizadora e ao Escriturador;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, vinculados ao Patrim6nio Separado, caso a Securitizadora ndo o
faga;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcGes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de fazenda publica,
cartérios de protesto, das varas do trabalho, procuradoria da fazenda publica ou
outros 6rgaos pertinentes, da localidade onde se situe o domicilio ou a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora ou no
Patrimonio Separado, a custo do PatrimoOnio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes dos CRA;

divulgar o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o aos Titulares de CRA e
aos demais participantes do mercado, por meio eletr6nico, tanto através de
comunicacao direta de sua central de atendimento, quanto do seu website:
www.pentagonotrustee.com.br;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiducidrio, & Emissora, termo de quitacdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, que
servird para baixa junto a Instituicdo Custodiante das averbacgdes que tenham
instituido o Regime Fiduciario, se for o caso;

(xvii) elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos da Resolugao CVM

(xv

17, descrevendo os fatos relevantes relacionados a Emissao ocorridos durante o
respectivo exercicio, conforme o contelldo minimo previsto no artigo 15 da
Resolugao CVM 17;

) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacgOes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagao, incluindo as
obrigacdes relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condigdes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares
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de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado
0 prazo previsto no artigo 16, II, da Resolugao CVM 17;

(xix) acompanhar a atuacdo da Emissora na administragdo do Patriménio Separado
por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xx) acompanhar a prestacao das informacodes periddicas por parte da Securitizadora
e alertar, no relatério anual, os Titulares de CRA acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes que tenha ciéncia;

(xxi) comparecer a Assembleia de Titulares de CRA, a fim de prestar as informacodes
que lhe forem solicitadas;

(xxii) convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, na forma
prevista neste Termo de Securitizacdo, incluindo, sem limitacdo, na hipotese de
insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado, para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidagdo do Patrimdnio Separado, bem como a nomeacdo do
liguidante, caso aplicavel;

(xxiii) adotar os procedimentos para assegurar a existéncia e a integridade das
Debéntures que lastreiam a presente Emissdo;

(xxiv) os procedimentos para assegurar que os direitos incidentes sobre as
Debéntures que lastreiam a Emissao nao sejam cedidos a terceiros; e

(xxv) diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacdo e seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes, conforme aplicavel,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei.

14.3.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissao pela Emissora,
o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou
neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses
dos Titulares de CRA, nos termos previstos no artigo 12 da Resolugdao CVM 17 e
no artigo 29, paragrafo primeiro, inciso II da Lei 14.430.

14.4 Prestacdo de Informacgbes: o Agente Fiduciario deve divulgar em sua pagina na
rede mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br), em até 4 (quatro) meses
apds o fim do exercicio social da Emissora, o relatério referido no item (xvii) da Clausula
14.314.3 acima.
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14.4.1 No mesmo prazo previsto na Clausula 14.414.4 acima, o relatério referido
no item (xvii) da Clausula 14.314.3 acima devera ser enviado pelo Agente Fiduciario a
Emissora, para divulgacdo na forma prevista na regulamentacdo especifica.

14.4.2 O relatodrio referido no item (xvii) da Clausula 14.3 deve ser mantido
disponivel para consulta publica na pagina da rede mundial de computadores do Agente
Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos.

14.4.3 O Agente Fiduciario devera ainda divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores as informacdes eventuais previstas no artigo 16 da Resolugao CVM 17, na
forma prevista na referida instrucao.

14.5 Substituicdo do Agente Fiduciario: na hipotese de impedimento, rendncia,
intervencgado ou liquidagdo extrajudicial do Agente Fiducidrio, este deve ser substituido no prazo
de até 30 (trinta) dias, mediante deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA, para que
seja eleito o novo Agente Fiduciario.

14.5.1 O Agente Fiduciario devera continuar exercendo suas fungdes até que seja
deliberada a substituicdo do Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 14.414.5 acima.

14.5.2 A Assembleia de Titulares de CRA a que se refere a clausula anterior
deverd ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, podendo também ser
convocada por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA
em Circulagao.

14.5.3 Se a convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA referida na Clausula
14.514.5.2 acima ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do final do prazo referido na Clausula
14.514.5 acima, cabera a Emissora efetuar a imediata convocacdo.

14.5.4 Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocacdo da
Assembleia de Titulares de CRA para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisério, nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo e na Resolugao CVM 17.

14.5.5 Observado o disposto na Clausula 14.514.5 acima, os Titulares de CRA
podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu eventual substituto a qualquer tempo apds
o encerramento da Oferta, em Assembleia de Titulares de CRA especialmente convocada para
esse fim, aplicando-se para esta Assembleia de Titulares de CRA o disposto na Clausula
14.5.214.5.2 acima.

14.5.6 A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento ao presente Termo de
Securitizacdo junto a Instituicdo Custodiante, e a sua manifestacdo acerca do atendimento
aos requisitos prescritos na Resolucdo CVM 17.
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14.5.7 O Agente Fiduciario poderda, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao,
reunidos em Assembleia de Titulares de CRA convocada na forma prevista neste Termo de
Securitizagao.

14.5.8 O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os
deveres, atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

14.5.9 A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

14.6 Administracdo do Patriménio Separado: nos casos em que o Agente Fiduciario
vier a assumir a administracdo do PatrimoOnio Separado, incluindo, mas ndo se limitando a
casos de Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado (conforme abaixo definido), o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses
dos Titulares de CRA, devendo para tanto tomar qualquer providéncia necessaria para que 0s
Titulares de CRA realizem seus créditos.

14.6.1 O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA pelos prejuizos
que |Ihes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas funcées, conforme decisdo transitada
em julgado, da qual ndo caibam mais recursos.

14.6.2 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracao de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar
da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

14.6.3 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
Termo de Securitizacdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA.

14.6.4 A atuacgdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo previsto no presente
Termo de Securitizacdo, na Resolucdao CVM 17, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Acdes, e demais normativos aplicaveis, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao
aplicavel, bem como do presente Termo de Securitizagdo.
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14.7 Nos termos do artigo 33, paragrafo 4° da Resolugdo CVM 60, é vedado ao Agente
Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como instituicdo custodiante ou prestar quaisquer
outros servicos para a Emissdo, incluindo aqueles dispostos na Clausula 12.4.2 acima,
devendo a sua participagdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua
funcdo, conforme estabelecido nesta Clausula 14.

15 LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

15.1 Assuncdo da Administracdo do Patrimbnio Separado: caso seja verificada a
insolvéncia da Securitizadora, o Agente Fiduciario devera assumir imediatamente e de forma
transitéria a administracdo do Patrimoénio Separado e convocar, em até 15 (quinze) dias,
Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual
liquidagdo, total ou parcial, do Patrimo6nio Separado.

15.1.1 Além da hipétese prevista na Clausula 15.115.1 acima, a critério dos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, a ocorréncia de qualquer um
dos eventos abaixo podera ensejar a assungdao da administracdao do Patrimdnio Separado pelo
Agente Fiduciario, bem como a liquidagdo ou ndo do Patriménio Separado, conforme Clausula
15.115.1 acima (cada um, um “Evento de Liguidacdo do Patrimonio Separado”):

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou
extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovagdo do plano
de recuperacao por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ii) extingdo, liquidacdo, dissolugdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, néo elidido no
prazo legal, ou decretacao de faléncia da Emissora;

(iii) desvio de finalidade do Patrim6nio Separado, apurado em decisdo judicial
transitada em julgado;

(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacGes previstos
nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao,
tais como Banco Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagoes
nao pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo imputada
exclusivamente a Emissora, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo do
Patrimbnio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados do inadimplemento;

218



DocuSign Envelope ID: E7130840-DA48-4AD6-BA92-09F53E467215

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, imputada
exclusivamente a Emissora desde que tenha recebido os valores relativos
aos Direitos Creditérios do Agronegocio, sendo que, nesta hipdtese, a
liguidagdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 3 (trés) Dias Uteis, contado do
inadimplemento; ou

(vii) decisdo judicial transitada em julgado condenando a Emissora por
violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcao.

15.1.2 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util contado da
sua ocorréncia.

15.2 A Assembleia de Titulares de CRA convocada para deliberar sobre qualquer
Evento de Liquidagcdo do Patrimoénio Separado decidird, por votos de Titulares de CRA
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao,
em qualquer convocacgao, sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou
parcial, do Patrimonio Separado.

15.3 A Assembleia de Titulares de CRA prevista na Clausula 15.115.1 acima devera
ser realizada em primeira convocagdo no prazo de, no minimo, 21 (vinte e um) dias de
antecedéncia para primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagao ndo sendo
admitida que a primeira e a segunda convocacdo sejam realizadas no mesmo dia, e sera
instalada (a) em primeira convocacao, com a presenca de Titulares CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo, conforme inciso I, paragrafo 3°, do artigo
30 da Lei 14.430; ou (b) em segunda convocacdo, com qualquer nimero de Titulares de CRA,
conforme inciso II, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430.

15.4 Em referida Assembleia de Titulares de CRA, os Titulares de CRA deverdo
deliberar: (i) pela liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipétese na qual
devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do
Patrimobnio Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a nomeacado de outra companhia
securitizadora, fixando as condicdes e termos para sua administracdo, bem como sua
respectiva remuneracdo. O liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da
administracdo do Patriménio Separado.

15.5 Insuficiéncia do Patriménio Separado: O Agente Fiducidrio convocara Assembleia
de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administracao ou liquidagdo do Patrimonio
Separado, nos termos do artigo 25 inciso IV da Resolugao CVM 60. A Assembleia de Titulares
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de CRA podera adotar qualquer medida pertinente a administragcdo ou a liquidacdo do
PatrimOnio Separado, inclusive:

(i) realizacdo de aporte, por parte dos Titulares de CRA;
(ii) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimbnio Separado;
(iii) leildo dos ativos componentes do Patrimdnio Separado; e

(iv) transferéncia dos ativos integrantes do PatrimOnio Separado para outra
companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario.

15.6 Limitacdo da Responsabilidade da Emissora: os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio ou outros necessarios a viabilizagdo do pagamento do Valor
Nominal Unitario e da Remuneracdo, sob Regime Fiduciario, conforme descrito neste Termo
de Securitizagdo, ndao contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigacdo da
Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da Securitizadora esta limitada ao Patrimonio
Separado. Ndo obstante, a Emissora compromete-se a exercer sua fungdo com boa-fé,
transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo aos Titulares de CRA, devendo se assegurar
da adequada integridade e existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e fornecer,
inclusive, a Instituicdo Custodiante os Documentos Comprobatdrios, nos termos previstos no
artigo 17 da Resolugcao CVM 60.

15.7 Liguidacdo do Patriménio Separado: o Patrimbnio Separado sera liquidado na
forma que segue:

(i) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de
vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipdtese de resgate antecipado
dos CRA; ou

(ii) apos o vencimento dos CRA (seja o vencimento ora pactuado, seja em
decorréncia de um resgate antecipado ou um Evento de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado), na hipotese de ndo pagamento pela Devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegodcio, e, se for o caso, apds deliberacdo da
Assembleia de Titulares de CRA convocada nos termos da lei e deste Termo de
Securitizagdo, mediante transferéncia dos Créditos do Patrimonio Separado, em
dacdo em pagamento aos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e
qualquer obrigagao da Securitizadora decorrente dos CRA.

15.7.2 Quando o Patrimobnio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime
Fiduciario ora instituido.

15.7.3 O envio do termo de quitacdo previsto na Clausula 14.3, alinea (xvi),
acima, com a consequente baixa do Regime Fiduciario junto a Instituicdo Custodiante,
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importard, no caso de extingdo do Patrimbnio Separado nos da Clausulal5.1 acima, na
reintegracdo ao patrimonio da Devedora dos eventuais créditos, titulos e direitos que
sobejarem no PatrimoOnio Separado.

15.7.4 Na hipotese de extingdo do Patriménio Separado nos termos Clausula
15.7.215.7 acima, os Titulares de CRA receberdo os Direitos Creditérios do Agronegdcio em
dacdo em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA,
conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que
sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA, inclusive mediante a
transferéncia de valores para a Conta de Livre Movimentacgdo, cujo montante ja devera estar
acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de CRA com relagdo a cobranca dos referidos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e dos demais Documentos da Oferta.

15.7.5 Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario, temporariamente, ou
a nova companhia securitizadora, conforme aplicavel (i) administrar os Créditos do Patrimonio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA
na proporcdo de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacdo; e
(iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegécio eventualmente
nao realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos.

15.8 No caso de Evento de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado, os bens e direitos
pertencentes ao PatrimOnio Separado, resultado da satisfacdo dos procedimentos e
execugao/excussao dos direitos, serdao entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado
que, para fins de liquidacdo do Patrimo6nio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens
e direitos integrantes do Patrimo6nio Separado dos CRA, na proporcdo em que cada CRA
representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da
referida dagdo, a quitacdo dos CRA.

15.9 Ocorrido um Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado, os Titulares de CRA
deverdo: (i) se submeter as decisGes exaradas em Assembleia de Titulares de CRA;
(i) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos
CRA emitidos e bens inerentes ao Patrimonio Separado, conforme deliberado em Assembleia
de Titulares de CRA; e, apenas em caso de decisdao exarada em Assembleia de Titulares de
CRA, nesse sentido, (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, em relacdo a prejuizos, indenizagoes,
responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive
honorarios e despesas de advogados internos ou externos), decisdes judiciais e/ou
extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e
trabalhistas) descritos nesse Termo de Securitizagdo ou aprovados em Assembleia de Titulares
de CRA e comprovadamente incorridos e/ou requeridos a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme aplicavel, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em razdo da
liquidacao do PatrimoOnio Separado.
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16 ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

16.1 Assembleia de Titulares de CRA: os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia de Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto no artigo 25 da Resolugao CVM 60
e nesta Clausula.

16.2 Legislacdo Aplicavel. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que
couber, o disposto na Lei 14.430 e na Resolugdo CVM 60, bem como, subsidiariamente, o
disposto na Resolugcao CVM 81 e na Lei das Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias
gerais de acionistas.

16.3 Meio de realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA. A Assembleia de Titulares
de CRA podera ser realizada: (i) de modo exclusivamente digital, caso os investidores possam
participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de modo
parcialmente digital, caso os investidores possam participar e votar tanto presencialmente
guanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

16.3.1 No caso de utilizacdo de meio eletronico, a Securitizadora deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente
os votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrGnica ou outros meios
igualmente eficazes para assegurar a identificacdo do Titular de CRA.

16.3.2 Os Titulares de CRA poderdao votar por meio de comunicacdao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia de Titulares de
CRA.

16.4 Competéncia da Assembleia de Titulares de CRA: compete privativamente a
Assembleia de Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do PatrimOnio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatdério do Auditor Independente do Patrimonio
Separado, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a
que se referirem;

(ii) alteracGes neste Termo de Securitizacdo, observado o disposto na Clausula 22.7
abaixo;

(iii) qualquer deliberacao pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrimonio
Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de
decretacdao de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora,
podendo deliberar inclusive: (a) a realizagdo de aporte de capital por parte dos
Investidores, (b) a dacdao em pagamento aos Investidores dos valores
integrantes do Patrimonio Separado, (c) o leildo dos ativos componentes do

222



DocuSign Envelope ID: E7130840-DA48-4AD6-BA92-09F53E467215

Patrimbnio Separado, ou (d) a transferéncia da administracdo do Patriménio
Separado para outra companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se
for o caso.

16.5 Convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA: A convocacgao da Assembleia de
Titulares de CRA deve ser (i) em regra, mediante divulgacdo na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora e no Sistema Fundos.Net, sendo encaminhados imediatamente
pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) conforme previstos no artigo 26 e seguintes da
Resolugdo CVM 60, encaminhada pela Securitizadora aos Titulares do CRA e/ou aos
custodiantes dos respectivos Titular de CRA, por meio de comunicagao eletrénica (e-mail),
observado que a Emissora considerara os enderecos de e-mail dos Titulares de CRA, conforme
informado pela B3 e/ou pelo Escriturador e/ou conforme cadastro realizado pelos Titulares de
CRA no site da Securitizadora.

16.5.1 Caso o Titular de CRA possa participar da Assembleia de Titulares de CRA
a distancia, por meio de sistema eletronico, a convocagao deve conter informacdes detalhando
as regras e os procedimentos sobre como os investidores podem participar e votar a distancia
na assembleia, incluindo informagGes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do
sistema pelos investidores, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital.

16.5.2 A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, de acordo com o paragrafo 1° do artigo 26 da
Resolugcdo CVM 60, observados os prazos descritos na Clausula 16.8 abaixo, com antecedéncia
minima de 21 (vinte e um) dias, mediante publicacdo no website que a Emissora utiliza para
a divulgacdo de suas informacdes societarias, por 3 (trés) vezes, observado o disposto na
Clausula 16.716.6 abaixo, devendo conter a descricdao dos assuntos a serem discutidos e
votados, nos termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 60.

16.5.3 Independentemente da convocacao prevista nesta Clausula 16.5.2 acima,
sera considerada regular a Assembleia de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os
Titulares de CRA, nos termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Resolugdao CVM 60.

16.6 Em caso de convocacao de Assembleia de Titulares de CRA por solicitacdo dos
Titulares de CRA, a solicitagcdo devera, nos termos do artigo 27 paragrafo Gnico da Resolugdo
CVM 60, (i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento da referida solicitagdo, realizar a convocagcao da Assembleia de Titulares de
CRA as expensas dos requerentes; bem como (ii) conter eventuais documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

16.7 Da convocacdao da Assembleia de Titulares de CRA deve constar, no minimo:
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(i) dia, hora e local em que serd realizada a assembleia, sem prejuizo da
possibilidade de a Assembleia de Titulares de CRA ser realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital;

(ii) ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam
de deliberacao da Assembleia de Titulares de CRA; e

(iii) indicacdo da pagina na rede mundial de computadores em que o Investidor
pode acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios
para debate e deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

16.8 A Assembleia de Titulares de CRA devera ser realizada no prazo de, no minimo,
21 (vinte e um) dias contado da publicacdo do edital de convocacdo, em primeira convocacgao,
ou, caso nao se verifigue quérum para realizagdo da Assembleia de Titulares de CRA, no prazo
de até 8 (oito) dias contado da nova publicacdo do edital de convocacdo, em segunda
convocacgao, observado o disposto na Clausula 16.515.3 acima.

16.8.1 Nao se admite que a segunda convocacao da Assembleia de Titulares de
CRA seja providenciada conjuntamente com a primeira convocacao.

16.9 A Assembleia de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a
sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacao indicarao, com clareza, o lugar da reunidao, bem como todas as despesas incorridas
para realizacdo em local distinto da sede da Emissora serdo custeados pela Devedora e/ou
pelo Patrimbénio Separado, uma vez que tenham sido devidamente comprovadas pela
Emissora.

16.10 Somente poderao votar na Assembleia de Titulares de CRA os Titulares de CRA
inscritos nos registros do certificado na data da convocacdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha
menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em
Circulacdo correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias de Titulares de CRA.

16.11 Qudérum de Instalacdo: exceto se previsto de forma adversa no presente Termo
de Securitizagdo, a Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocacéo,
com a presencga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, e em segunda convocacao, com qualquer niamero.

16.12 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e deve
disponibilizar, em conjunto com a Emissora, aos Titulares de CRA todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao da Assembleia.
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De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das
Assembleia de Titulares de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for
relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

16.13 Presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA: a presidéncia da Assembleia de
Titulares de CRA cabera, de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais;

(iv) a qualquer outra pessoa que os Titulares de CRA indicares; ou

(v) aquele que for designado pela CVM.

16.14 Qudrum de Deliberacdo: as deliberacdes em Assembleia de Titulares de CRA,
inclusive em relagcdo a eventual ndo decretacdo de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes da Escritura de Emissdo, serao tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de
CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulacao reunidos em Assembleia de Titulares de CRA em primeira convocacgao; ou (ii) por
50% (cinquenta por cento) mais um dos presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em
segunda convocacgdo, desde que estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) dos
CRA em circulacdo , exceto nas hipdteses previstas neste Termo de Securitizagdo.

16.14.1 As deliberagdes em Assembleias de Titulares de CRA relativas a pedidos
de renuncia (waiver) ou perddo temporario referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado
serdao tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo,
(i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA em primeira convocagao; ou (ii) por 50% (cinquenta por cento) mais um
dos presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em segunda convocacao, desde que estejam
presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em circulagdo.

16.14.2 As deliberagbes em Assembleias de Titulares de CRA que impliquem (i) na
alteracdo da Remuneracgdo dos CRA ou das Debéntures, exceto no caso de majoracdo da taxa
de Remuneracéo, (ii) na alteragdo nas hipoteses de Amortizagdo dos CRA ou das Debéntures,
(iii) na alteracdo do pagamento dos CRA ou das Debéntures ou de suas datas de pagamento;
(iv) na alteragao da Data de Vencimento dos CRA ou das Debéntures; (v) na alteracao relativa
as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, na alteracao das hipéteses de Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado dos CRA ou das Debéntures e de Resgate Antecipado Total
dos CRA ou das Debéntures; (vi) na alteracdo relativa aos Eventos de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado; ou (vii) em alteragbes da Clausula 16.14.116.14 acima e subclausulas
e/ou em qualquer quérum de deliberacdo das Assembleias de Titulares de CRA previsto neste
Termo de Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operacao, dependerdo de aprovacao
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de, no minimo, 70% (setenta por cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em
Circulagcao, em qualquer convocagao.

16.15 As deliberacbes tomadas em Assembleia de Titulares de CRA, observados os
respectivos quoruns de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de
Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA,
guer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham
se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o resultado da
deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagdao da CVM, no prazo maximo de
5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

16.16 As demonstracdes contabeis do Patrimbnio Separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
investidores.

16.17 Qualquer alteracdo a este Termo de Securitizagdo, apds a integralizacdo dos
CRA, dependera de prévia aprovagdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA, nos termos e condigdes deste Termo de Securitizacao, observado o disposto
na Clausula 16.7.1 abaixo.

16.17.1 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 16.17 acima, este Termo de
Securitizagdo e os demais Documentos da Oferta poderao ser alterados, independentemente
de deliberacao de Assembleia de Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA: sempre
que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM, de adequacgao a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas
das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras;
(ii) decorrer da substituicdo de direitos creditérios pela Securitizadora; (iii) decorrer da
revolvéncia de direitos creditérios do agronegdcio; (iv) for necessaria em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos; (v) envolver
reducao da remuneracgdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizacdo;
(vi) decorrer de correcao de erro formal e desde que a alteracdao nao acarrete qualquer
alteracdo na remuneracao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA; e
(vii) alteracdes a este Termo de Securitizacdo ja expressamente permitidas nos termos deste
Termo de Securitizacdo, tais como as alteracdes necessarias para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, entre outros. Nao obstante o acima previsto, qualquer
aditamento a este Termo de Securitizacdo devera ser informado aos Titulares de CRA, no
prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

16.18 Os Titulares de CRA poderdao votar por meio de assembleia exclusivamente
digital ou parcialmente digital, desde que respeitadas as demais disposi¢dOes aplicaveis a
Assembleia de Titulares de CRA previstas neste Termo de Securitizacdo, no edital de
convocacao e nos termos da legislacdo aplicavel, observadas as formalidades previstas nos
artigos 25 a 32 da Resolugao CVM 60.
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16.19 Devera ser convocada Assembleia de Titulares de CRA toda vez que a Emissora,
na qualidade de credora das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos na Escritura de Emissdo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a
Emissora devera exercer seu direito no dmbito das Debéntures.

16.20 Envio das Atas de Assembleia de Titulares de CRA a CVM: as atas lavradas das
Assembleia de Titulares de CRA serdo encaminhadas somente, pela Emissora, a CVM via
sistema Fundos.Net, ndo sendo necessaria a sua publicacdo em jornais de grande circulagdo,
desde que a deliberagcdo em Assembleia de Titulares de CRA ndo seja divergente a esta
disposicao.

16.21 Vedacdes de Voto: nos termos do artigo 32 da Resolugao CVM 60, ndo podem
votar nas Assembleias de Titulares de CRA e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragéo
do quérum de aprovacgao:

(i) a Emissora, seus socios, diretores, funcionarios e respectivas partes
relacionadas;

(i) os prestadores de servico da Emissdo, seus socios, diretores, funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer dos Titulares de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses
do Patriménio Separado no assunto a deliberar.

16.21.1 Nao se aplica a vedacgao prevista no item 16.21 acima quando:
(i) 0s Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas no item 16.21; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA,
manifestada na prdpria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se
refira especificamente a assembleia em que se dara a permissdo de voto.

17 DESPESAS DA EMISSAO

17.1 Na primeira Data de Integralizagdo, sera retido para a constituicdo de fundo de
despesas, pela Securitizadora, do pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures, o
Valor Inicial do Fundo de Despesas para a constituicdo do Fundo de Despesas. Os recursos do
Fundo de Despesas serao aplicados e utilizados em consonancia ao disposto na Escritura de
Emissdao e neste Termo de Securitizagao.

17.2 O saldo do Fundo de Despesas sera verificado semestralmente, pela Emissora,
a contar da primeira Data de Integralizacdao (“Data de Verificacdo do Fundo de Despesas”),
sendo que, por qualquer motivo, os recursos existentes na Conta Fundo de Despesas venham
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a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas em uma Data de Verificagdo do Fundo
de Despesas, mediante comprovacdo, conforme notificacdo da Emissora a Devedora neste
sentido, a Devedora recompord, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento
de notificagdo, o Fundo de Despesas com o montante necessario para que 0S recursos
existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposicdo, sejam, no minimo, iguais ao Valor
Minimo do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua
recomposicdo diretamente para a Conta do Fundo de Despesas, devendo encaminhar extrato
de comprovacao da referida recomposicdo a Securitizadora.

17.3 Os recursos da Conta do Fundo de Despesas estarao abrangidos pela instituicdo
do Regime Fiducidrio e integrardao o PatrimoOnio Separado, sendo certo que deverdo ser
aplicados pela Emissora, na qualidade de administradora da Conta Fundo de Despesas,
exclusivamente nas certificados e recibos de depdsito bancario com liquidez diaria e/ou
operacdes compromissadas de emissdo do Banco Liquidante com vencimento anterior a data
de vencimento dos CRA, sendo certo que a Securitizadora, bem como seus respectivos
diretores, empregados ou agentes, ndo terdao qualquer responsabilidade com relagdo a
quaisquer eventuais prejuizos, reivindicagdes, demandas, danos, tributos, ou despesas
resultantes das aplicacbes em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer
responsabilidade por demoras (nao resultante de transgressao deliberada) no investimento,
reinvestimento ou liquidacdo dos referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes
inerentes a essas demoras, salvo aqueles decorrentes de dolo da Securitizadora, seus
respectivos diretores, empregados ou agentes. Os recursos oriundos dos rendimentos
auferidos com tais investimentos integrardao automaticamente o Fundo de Despesas,
ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais desses rendimentos.

17.4 Caso, apdés o cumprimento integral das obrigacdes assumidas pela Devedora,
ainda existam recursos na Conta Centralizadora ou na Conta do Fundo de Despesas, tais
recursos deverdo ser liberados, liquido de tributos, pela Emissora, e depositados em conta
corrente de titularidade da Emissora, conforme indicada na Escritura de Emissdo, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data do cumprimento integral das obrigacdes assumidas pela
Devedora nos Documentos da Oferta, ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais
decorrentes dos rendimentos do investimento dos valores existentes na Conta Centralizadora
ou na Conta de Fundo de Despesas nas aplicacdes financeiras referidas acima.

17.5 Caso a Devedora venha a arcar com quaisquer despesas ou custos incorridos por
motivo imputavel a Emissora, a Emissora obriga-se a ressarcir a Devedora pelos valores por
ela pagos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento dos comprovantes de
pagamentos a Emissora.

17.6 As despesas abaixo listadas (“Despesas”) serao arcadas pela Devedora, sendo
gue as demais despesas, se comprovadamente incorridas no dmbito da Emissdo, serdo
arcadas e/ou reembolsadas, exclusivamente, direta ou indiretamente, pelo Fundo de
Despesas, observado que, no caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, tais despesas
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deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora, ou, ainda, mediante a utilizagdo de recursos
do Patriménio Separado, em caso de inadimplemento pela Devedora:

(i)

(i)

todos os emolumentos e declaragdoes de custddia da B3, da CVM e da
ANBIMA, conforme aplicaveis, relativos aos CRA;

remuneracdo da Securitizadora, nos seguintes termos:

(a)

(b)

(c)

pela emissdao dos CRA, no valor Unico de R$24.000,00 (vinte e
quatro mil reais), a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da
primeira Data de Integralizacao;

pela administracdo do PatrimoOnio Separado, no valor anual de
R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais), devendo a primeira parcela
ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizacdo, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes, até o resgate total dos CRA;

no caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da
Securitizadora, ou de reestruturacdao das condigées dos CRA apds
a Emissdao, bem como a participacdao em reunides ou contatos
telefénicos e/ou conference call, assembleias gerais presenciais ou
virtuais, serdo devidas a Securitizadora, adicionalmente, a
remuneracdo no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado, incluindo, mas ndo se limitando, a
comentarios aos Documentos da Oferta durante a estruturacao da
mesma, caso a operacdo nao venha se efetivar, execucdao das
garantias (se houver), participacdo em reunides internas ou
externas ao escritorio da Securitizadora, formais ou virtuais com
os Titulares de CRA ou demais partes da emissdao de CRA, analise
a eventuais aditamentos aos Documentos da Oferta e
implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas em 5 (cinco) dias corridos apds comprovagdo da
entrega, pela Securitizadora, de “relatorio de horas”. Entende-se
por reestruturagao das condigdes dos CRA os eventos relacionados
a alteragdo das garantias (se houver), prazos e fluxos de
pagamento e Remuneracao, condicles relacionadas as recompras
compulséria e/ou facultativa dos CRA, integral ou parcial,
vencimento antecipado e/ou evento de inadimplemento, resgate
antecipado e/ou liquidacdo do PatriméOnio Separado, conforme o
caso, e, consequentemente, resgate antecipado dos CRA e de
assembleias gerais presenciais ou virtuais, aditamentos aos
Documentos da Oferta, dentre outros. Os eventos relacionados a
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(d)

(e)

amortizacao dos CRA ndo sao considerados reestruturacdao dos
CRA. Tal valor de remuneracdo adicional estara limitado a, no
maximo equivalente ao Valor Minimo do Fundo de Despesas por
ano, sendo que demais custos adicionais de formalizacao de
eventuais alteracdes deverdao ser previamente aprovados pela
Devedora;

as despesas referidas nos itens (a), (b) e (c) acima serdo
acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social) que venham a incidir sobre a remuneracdo da
Securitizadora, conforme o caso, nas aliquotas vigentes na data de
cada pagamento; e

o valor devido no @mbito do subitem (b) acima sera atualizado
anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste,
ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier
a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, a partir da
primeira data de pagamento;

(ifi) remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, nos seguintes termos:

(a)

(b)

(c)

pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem,
nos termos da legislacao em vigor e deste Termo de Securitizacao,
(I) parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a
primeira parcela paga ao Agente Fiducidrio dos CRA até o 5°
(quinto) Dia Util apds a assinatura deste Termo de Securitizacdo,
e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes; e (II) para
o0 acompanhamento da destinacdo de recursos, serao devidas
parcelas semestrais no valor de R$900,00 (novecentos reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia util apos a
data prevista para a primeira verificagao, e os seguintes na mesma
data dos semestres subsequentes, até que ocorra a comprovagao
da totalidade dos recursos captados;

a primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagao
nao seja integralizada, a titulo de estruturagdo e implantacéo;

a remuneracdo sera devida mesmo apos o vencimento final dos
CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
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(d)

(e)

(f)

inerentes a sua funcdo em relacdo a emissao, remuneragao essa
que calculada pro rata die;

caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos
Documentos da Oferta, ou caso ocorra o vencimento antecipado
dos CRA, e nao tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade
dos recursos captados, observado o Oficio Circular CVM SRE 01/21,
a Devedora passara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela
prevista a titulo de verificagdo da destinagdo dos recursos;

em caso de necessidade de realizacdao de Assembleia Especial de
Titulares de CRA, ou celebracao de aditamentos ou instrumentos
legais relacionados a emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario
uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos
reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a
emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo
Agente Fiducidrio, a Emissora do relatério de horas. Para fins de
conceito de Assembleia Especial de Titulares de CRA, engloba-se
todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a
analise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a
(a) andlise de edital; (b) participacdo em calls ou reunibes;
(c) conferéncia de qudérum de forma prévia a assembleia;
(d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e
(e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo
Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por
exemplo, andlise de determinado documento ou participacdo em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na fungao e do valor relativo ao tempo;

os valores devidos no ambito dos subitens (a) e (b) acima serdo
acrescidos dos seguintes tributos: Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza - ISS, Contribuicao ao Programa de Integracgao
Social - PIS, Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social - COFINS, CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido),
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;
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(9)

(h)

(i)

@)

as parcelas citadas nos itens acima serdo reajustadas pela variagao
positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso
aplicavel;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois
por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratoérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die;

a remuneracdao ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo de agente fiduciario durante a implantacéo e
vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Securitizadora,
com recursos do Fundo de Despesas, ou diretamente pela
Emissora, caso ndo haja recursos disponiveis no Fundo de Reserva,
mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas
dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Securitizadora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel,
prévia aprovagao, quais sejam: publicacGes em geral, notificagoes,
extracdo de certidOes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentagao e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA;

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiduciadrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e deverao ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Titulares de CRA, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Securitizadora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Titulares de CRA, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas agOes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos Titulares de CRA. Os honorarios
de sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportados
pelos Titulares de CRA, bem como a remuneracao do Agente
Fiducidrio na hipotese de a Securitizadora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

garantia dos Titulares de CRA para cobertura do risco de
sucumbéncia;

remuneracao do Escriturador no montante equivalente a R$ 5.000,00
(cinco mil reais), em parcelas anuais, devendo a primeira parcela ser
paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizagdo, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes, até o resgate total dos CRA. As parcelas serdo corrigidas
anualmente a partir da data do primeiro pagamento pela variacao
acumulada do IPCA ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de
sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die,
se necessario. O valor das referidas parcelas sera acrescido dos
respectivos tributos incidentes;

remuneracdo da Instituicdo Custodiante sera devido parcelas anuais, no
valor de R$14.000,00 (quatorze mil reais), devendo a primeira parcela
ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizacdo, e as demais pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes, até o resgate total dos CRA. As parcelas serdo corrigidas
anualmente a partir da data do primeiro pagamento pela variacao
acumulada do IPCA ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de
sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die,
se necessario. O valor das referidas parcelas sera acrescido dos
respectivos tributos incidentes;

remuneracdo do auditor independente responsavel pela auditoria do
PatrimoOnio Separado, no valor inicial de R$4.300,00 (quatro mil e
trezentos reais) por ano, podendo este valor ser ajustado em decorréncia
de eventual substituicdo do auditor independente ou ajuste na
quantidade de horas estimadas pela equipe de auditoria. Estas despesas
serdo pagas, de forma antecipada a realizacdo da auditoria, sendo o
primeiro pagamento devido em até 1 (um) Dia Util contado da data da
primeira integralizacdo dos CRA e os demais sempre no 10° (décimo) Dia
Util do més de marco de cada ano, até a integral liquidacdo dos CRA. A
referida despesa sera corrigida a partir do primeiro pagamento pela
variacao do IPCA ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario, e sera acrescida dos seguintes impostos: ISS, PIS, COFINS e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do
auditor independente, nas aliquotas vigentes na data de cada
pagamento;

remuneracdo do Banco Liquidante sera paga diretamente pela Emissora,
com recursos proprios;
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(vii

i)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

remuneracdo da Agéncia de Classificacao de Risco, equivalente a (i) uma
parcela de R$ 89.224,20 (oitenta e nove mil, duzentos e vinte e quatro
reais e vinte centavos), referente ao fee da emissao, e (ii) parcelas
subsequentes anuais de R$74.353,50 (setenta e quatro mil, trezentos e
cinquenta e trés reais e cinquenta centavos)?!;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Titulares de CRA ou para realizacdo dos seus créditos;

despesas relativas a abertura e manutencao da Conta Centralizadora e
da Conta Fundo de Despesas e custos relacionados a Assembleia de
Titulares de CRA e/ou Assembleia Geral de Debenturistas;

averbagoes, tributos, prenotagoes e registros em cartérios de registro de
imoveis e titulos e documentos e junta comercial, quando for o caso, bem
com as despesas relativas a alteracdes dos Documentos da Oferta;

despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo e administracao do
Patrimbnio Separado, outras despesas indispensaveis a administragao
dos Direitos Creditdorios do Agronegocio, exclusivamente na hipdtese de
liguidacdo do PatrimoOnio Separado, inclusive as referentes a sua
transferéncia, na hipétese de o Agente Fiducidrio assumir a sua
administragao;

despesas com o registro da Oferta na CVM, bem como quaisquer
emolumentos relacionados a B3 e ANBIMA; e

despesas anuais com a auditoria do Regime Fiduciario.

17.7 O pagamento das despesas acima previstas mediante utilizagdo dos recursos do
Fundo de Despesas, devera ser devidamente comprovado pela Securitizadora, mediante o
envio, a Devedora, das notas fiscais e dos respectivos comprovantes de pagamento, até o dia
10 (dez) do més subsequente ao pagamento da despesa.

17.8 As despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco para
elaboracdo do relatdrio de classificacdo de risco da Oferta e para atualizagdo trimestral do
relatdrio de classificacdao de risco da Oferta, nos termos deste Termo de Securitizacao, deverao
ser arcadas direta e exclusivamente pela Devedora.

17.9 Quaisquer despesas nao mencionadas na Clausula 17.7 acima e relacionadas a
Emissdo dos CRA e a Oferta, serdo arcadas exclusivamente, direta ou indiretamente, pelo

11 valor de US$18.000,00 (dezoito mil dolares norte-americanos), e manutencdo anual equivalente a US$15.000,00 (quinze mil
doélares norte-americanos), convertidos para Reais (R$) pela taxa de R$4,9569 (cotacao de fechamento PTAX do ddlar americano
de venda, data-base 23 de maio de 2023, divulgada no site http://www4.bcb.gov.br/pec/taxas/port/ptaxnpesg.asp?id=txcotacao).
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Fundo de Despesas, na forma desta clausula, inclusive as seguintes despesas, se aplicaveis,
razoavelmente incorridas ou a incorrer e devidamente comprovadas pela Securitizadora e,
sempre que possivel, mediante prévia aprovacao da Devedora: (i) registro de documentos,
notificacdes, extracdo de certidoes em geral, reconhecimento de firmas em cartodrios, cdpias
autenticadas em cartério e/ou reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais,
periciais e similares, bem como quaisquer prestadores de servigo que venham a ser utilizados
para a realizagdo dos procedimentos listados neste item (i); (ii) contratacdao de prestadores
de servigos brasileiros ndao determinados nos Documentos da Oferta, inclusive assessores
legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou cobranca; e (iii) publicacdes em jornais e outros
meios de comunicagao, locacdo de imovel, contratacdo de colaboradores, bem como quaisquer
outras despesas necessarias para realizacdo de assembleias gerais dos Titulares de CRA.

17.10 Caso o valor disponivel na Conta Fundo de Despesas ndo seja suficiente para
arcar com quaisquer despesas relacionadas a emissdo dos CRA e/ou a Oferta, descritas ou
ndo nos Documentos da Oferta, a Devedora devera solicitar diretamente a Emissora o
pagamento de tais despesas, com antecedéncia de 10 (dez) Dias Uteis.

17.11 As despesas que eventualmente sejam pagas diretamente pela Securitizadora e
desde que aprovadas pela Devedora, conforme o caso, com a devida comprovagao, por meio
de recursos do Patrimonio Separado, deverdo ser reembolsadas pela Devedora a
Securitizadora, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacdo enviada pela
Securitizadora, observado que, em nenhuma hipdétese a Securitizadora possuird a obrigagao
de utilizar recursos proprios para o pagamento de despesas.

17.12 Sem prejuizo da Clausula 17.11 acima, na hipétese de eventual inadimpléncia
da Devedora, a Securitizadora poderd promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a
execugdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel,
observados os termos e condicdes para pagamento e reembolso pela Devedora, nos termos
dos Documentos da Oferta.

17.13 Na hipdtese de a Data de Vencimento vir a ser prorrogada por deliberagdo da
Assembleia de Titulares de CRA, ou ainda, apds a Data de Vencimento, a Securitizadora, o
Agente Fiduciario e os demais prestadores de servigo continuarem exercendo as suas funcgdes,
as Despesas, conforme o caso, continuardo sendo devidas pela Devedora os honorarios dos
prestadores de servigos, tais como:

(i) A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Securitizadora ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses
de atuacao da Securitizadora, bem como a remuneracdo de todos os demais
prestadores de servigos que ainda estejam atuando; e

(ii) Caso a Devedora ndao pague tempestivamente e os recursos do Fundo de
Despesas ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administragdo, os
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Titulares de CRA arcarao com a Taxa de Administracdo, ressalvado seu direito de,
num segundo momento, requerer o reembolso das Despesas junto a Devedora apds
a realizacdo do Patrimonio Separado.

17.14 Quaisquer transferéncias de recursos da Securitizadora a Devedora,
determinada nos Documentos da Oferta, serdo realizadas pela Securitizadora liquidas de
tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) em conta corrente de titularidade
da Devedora, conforme o caso, ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais desses
rendimentos.

18 TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

18.1 Os Titulares de CRA ndao devem considerar unicamente as informacdes contidas
nesta Clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, eventualmente aplicaveis a esse
investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA. As informacgdes aqui
contidas levam em consideracdo as previsGes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a
hipotese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagao ao seu respeito neste mesmo
momento, ressalvados entendimentos diversos.

19 PUBLICIDADE

19.1 Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serao
disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Empresas.Net da
CVM e/ou da B3, conforme o caso, e na pagina da rede mundial de computadores da Emissora.
Caso a Emissora altere seu meio de publicacdo apdés a Data de Emissdo, devera enviar
notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

19.2 Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacao deverao
ser veiculados, na forma de aviso, no website da Emissora para publicacdo de seus atos
societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizacdo de qualquer
publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

19.3 A Emissora podera deixar de realizar as publicagGes acima previstas se notificar
todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos
e decisdes. O disposto nesta Clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”, tampouco a
publicacdo de convocacbes de Assembleias Gerais, que deverdao ser divulgados na forma
prevista, respectivamente, na Resolucdo CVM 44 e na Resolugdo CVM 60.

19.4 As demais informacdes peridodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao

mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema EmpresasNet, ou de
outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.
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20 CUSTODIA DESTE TERMO

20.1 Em cumprimento ao artigo 39 da Lei 11.076, este Termo de Securitizacdo e
eventuais aditamentos serdo custodiados junto a Instituicdo Custodiante, que assinara a
declaracdo constante do Anexo III ao presente Termo de Securitizacdo, assim como sera
registrado junto a B3 para fins de instituicdo do regime fiduciario de que trata o paragrafo 1°,
do artigo 26 da Lei 14.430.

21 FATORES DE RISCO

21.1 Os fatores de risco da presente Emissao estao detalhados no Prospecto
Preliminar e estardo devidamente detalhados no Prospecto Definitivo.

22 DISPOSICOES GERAIS

22.1 Sempre que solicitado pelos Titulares de CRA, a Emissora Ihes dard acesso aos
relatorios de gestdao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis da solicitacdo.

22.2 Na hipdtese de qualquer disposicdo do presente Termo de Securitizagdo ser
julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais disposicoes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se a Securitizadora e o Agente Fiducidrio a substituir a
disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes,
conforme orientacdo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, nos
termos previstos neste Termo de Securitizagao.

22.3 A Securitizadora e o Agente Fiduciario declaram e reconhecem que o presente
Termo de Securitizagdo integra um conjunto de negociagdes de interesses reciprocos e
complexos, envolvendo a celebragdo, além deste Termo de Securitizagdo, dos demais
Documentos da Oferta, razao pela qual nenhum dos Documentos da Oferta podera ser
interpretado e/ou analisado isoladamente.

22.4 Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

22.5 O presente Termo de Securitizacdo €é firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes signatarias por si e seus sucessores.
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22.6 Todas as alteragdes ao presente Termo de Securitizacdo, somente serdo validas
se realizadas por escrito e aprovadas pelos Titulares de CRA, observados os quéruns previstos
neste Termo de Securitizagdo.

22.7 Qualquer alteracédo a este Termo de Securitizacdo dependera de prévia
aprovacdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, observado o
disposto na Clausula 16 acima.

22.8 Exclusivamente em relacdo as obrigagbes assumidas pela Devedora nos
Documentos da Oferta, caso exista qualquer incongruéncia ou contradicdo entre o disposto
neste instrumento e o disposto em qualquer outro Documento da Operacdo celebrado pela
Devedora, prevalecerdo os termos do respectivo Documento da Operacao celebrado pela
Devedora.

23 NOTIFICACOES

23.1 As comunicagoOes a serem enviadas pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario
no ambito deste Termo de Securitizacdo deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes
enderegos, ou para outros que a Securitizadora e o Agente Fiduciario venham a indicar, por
escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo:

(i) se para a Emissora:
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32
CEP 05419-001, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: +55 (11) 3811-4959
E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

(ii) se para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]
At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti
Tel.: +55 (21) 3385-4565
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

23.2 As comunicagoes serdao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos —
ECT, ou por correio eletrénico, nos enderecos mencionados neste Termo. Cada Parte,
conforme o caso, devera comunicar as outras a mudanga de seu endereco.
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23.3 Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24
de agosto de 2021, a Emissora acorda e aceita que este instrumento e qualquer aditamento
podem ser assinados eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer outra plataforma
para assinaturas eletrénicas, com certificados digitais emitidos pelo ICP-Brasil, e tais
assinaturas eletrénicas serao legitimas e suficientes para comprovar (i) a identidade de cada
representante legal, (ii) a vontade da Emissora em firmar este instrumento e qualquer
aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteracao.

23.4 Este Termo de Securitizagao produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior.

24 LEI APLICAVEL E FORO

24.1 Lei Aplicavel: este Termo de Securitizacdo sera regido e interpretado de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil.

24.2 Foro: a Securitizadora e o Agente Fiduciario elegem o foro de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, para dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de
Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

O presente Termo de Securitizacdo é firmado em via digital.
Sao Paulo, 24 de maio de 2023.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
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(Pagina de assinaturas do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio, em
Série Unica, da 2573 (Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A.”)
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(Pagina de assinaturas do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio, em
Série Unica, da 2573 (Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A.”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO I
CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
VINCULADOS AOS CRA

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS
AOS CRA

I. Apresentagao

1. Os Direitos Creditorios do Agronegocio vinculados aos CRA sdo oriundos das
Debéntures devidas pela Devedora a Emissora, nos termos do artigo 29,
paragrafo 49, inciso II, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
neste instrumento terdao o significado previsto neste Termo de Securitizagao,
na Escritura de Emissdao e/ou nos respectivos Documentos Comprobatorios.

II. Direitos Creditérios do Agronegocio

Identificacdo da Devedora ou | CAMIL ALIMENTOS S.A., sociedade por agcdes com
Emitente das Debéntures: registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobilidrios ("CVYM"), com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida
Reboucas, 3970, 12° andar, Sala Camil, Bairro
Pinheiros, CEP 05.402-918, inscrita no CNPJ sob o
n° 64.904.295/0001-03 (“Devedora”).
Identificacdo da Credora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A,,
companhia securitizadora, categoria S1, registrada
na CVM sob o n® 310, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, 1.553, 3° andar, Conjunto 32, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.753.164/0001-43
(“Securitizadora”).

Identificacdo dos Titulos que | Debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da
formalizam o Lastro: espécie quirografaria, para colocacao privada, nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da
12a (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, para Colocacdo
Privada, da Camil Alimentos S.A.” (“Debéntures” e
“Escritura de Emissao").
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Numero da Emissao:

122 (décima segunda) emissdao de Debéntures da
Devedora.

Séries:

A emissdo das Debéntures serd realizada em série
Unica.

Valor Total da Emissao:

R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na
Data de Emissao, observado que o Valor Total da
Emissdo podera ser aumentado em até 25% (vinte e
cinco por cento) caso haja exercicio total ou parcial
da Opcdo de Lote Adicional no ambito da emissdo
dos CRA, de acordo com a demanda verificada no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos previstos
na Escritura de Emissao.

Quantidade de Debéntures:

500.000 (quinhentas mil) debéntures, observado
que a quantidade total de Debéntures podera ser
aumentada caso seja exercida a Opgao de Lote
Adicional.

Valor Nominal Unitario das | R$1.000,00.

Debéntures:

Forma e Comprovacao de | As Debéntures serdo emitidas sob a forma

Titularidade: nominativa, sem emissdo de certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo Livro de
Debéntures Nominativas da Devedora

Conversibilidade: As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes de
emissdo da Devedora.

Espécie: As Debéntures serdao da espécie quirografaria, sem
qualquer tipo de garantia, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Acgles. As
Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, bem como nao sera
segregada nenhum dos bens da Devedora, em
particular para garantia da Emissora em caso de
necessidade de execucgdo judicial ou extrajudicial das
obrigagOes da Devedora decorrentes das Debéntures

Data de Emissado das | 29 de junho de 2023.

Debéntures:

Data de Vencimento das | 26 de dezembro de 2025.

Debéntures:

Forma de Subscricio e de | As Debéntures serdo subscritas, pela Securitizadora,

Integralizacdao e de

Integralizagdo:

Preco

por meio da assinatura do Boletim de Subscrigao.

As Debéntures serdo integralizadas exclusivamente
pela Securitizadora e sem coobrigacgdo, a vista e em
moeda corrente nacional, em cada uma das datas de
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integralizagdo dos CRA, caso haja mais de uma,
observados os termos e condigOes deste Termo de
Securitizacao

As Debéntures deverdo ser integralizadas na
primeira Data de Integralizacdo pelo seu Valor
Nominal Unitario, observado o disposto na Escritura
de Emissao.

Amortizacao das Debéntures:

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado com o
cancelamento da totalidade das Debéntures ou do
Resgate Antecipado Facultativo Total, ou de
vencimento decorrente de um Evento de Vencimento
Antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures
sera amortizado em uma Unica parcela na Data de
Vencimento das Debéntures.

Atualizagao Monetaria das
Debéntures:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
objeto de atualizacdo monetaria.

Remuneracao das Debéntures:

sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread), equivalente a 0,90% (noventa centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, a ser calculado de acordo com
formula prevista na Escritura de Emissdo.

Pagamento da Remuneragao das
Debéntures:

A Remuneracdao das Debéntures serdo pagas nas
datas previstas na tabela constante do Anexo I da
Escritura de Emissdo até a Data de Vencimento das
Debéntures (inclusive), ressalvadas as hipoteses de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate
Antecipado Facultativo Total e/ou vencimento
antecipado decorrente de Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures (conforme definido na
Escritura de Emissao).

Garantias:

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem
qualquer tipo de garantia, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Acdes. As
Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregada nenhum dos bens da Devedora, em
particular para garantia da Emissora em caso de
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necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das
obrigacbes da Devedora  decorrentes das
Debéntures.

Vencimento Antecipado: Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.2011.1.1 a
7.20.8 da Escritura de Emissao, conforme o caso, a
Securitizadora devera considerar antecipadamente
vencidas as obrigacbes decorrentes das Debéntures,
e exigir o imediato pagamento, pela Companhia,
com relacdo as Debéntures, do Valor Nominal
Unitario das Debéntures acrescido da respectiva
Remuneracao das Debéntures aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdao das Debéntures ou a respectiva Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos nas Clausulas 7.20.2 e 7.20.3 da
Escritura de Emissdo, e observados, quando
expressamente indicados os respectivos prazos de
cura na Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado | Nos termos da Clausula 7.20.2 da Escritura de
Automatico: Emissdo na hipdtese de Evento de Vencimento
Antecipado Automatico, independentemente de
aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, ou
mesmo de Assembleia de Debenturista ou de
Assembleia de Titulares dos CRA, todas as
obrigacdes constantes da Escritura de Emissao serdo
declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se
exigira da Devedora o pagamento integral, com
relacdo a todas as Debéntures.

Vencimento Antecipado Nao | Tdo logo tome ciéncia de qualquer um dos Eventos
Automatico: de Vencimento Antecipado Ndo Automatico descritos
na Clausula 7.20.3 da Escritura de Emissao, a
Securitizadora devera convocar, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia
Especial de Titulares de CRA (conforme disposto
neste Termo de Securitizacdo) para que seja
deliberada a orientagdo a ser tomada pela
Securitizadora em relagdo a eventual nao
decretacdo de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissdo.
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Encargos Moratoérios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de
gualquer valor devido pela Companhia a Emissora,
nos termos da Escritura de Emissdo, adicionalmente
ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
observados os prazos de cura eventualmente
aplicaveis, sobre todos e quaisquer débitos vencidos
e ndo pagos incidirao, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(ii) multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois
por cento), sobre o valor devido e ndo pago.

Local de Pagamento:

Os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Devedora serdo realizados na Conta
Centralizadora, integrante do Patrimbnio Separado
dos CRA.
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ANEXO II

FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO E
REMUNERAGCAO DOS CRA

Data de Pagamento da Remuneracao Percentual de Amortizagao
Pagamento dos CRA do Valor Nominal Unitario
dos CRA
1| 29/12/2023 Sim 0,0000%
2| 01/07/2024 Sim 0,0000%
3| 30/12/2024 Sim 0,0000%
4| 30/06/2025 Sim 0,0000%
5| 29/12/2025 Sim 100,0000%
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ANEXO III
DECLARACAO DE CUSTODIA

[Declaracdo incluida na préxima pagina]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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DECLARACAO DE CUSTODIA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada nos
termos do seu contrato social (“Instituicdo Custodiante”), na qualidade de instituicdo
custodiante do " Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio, em Série
Unica, da 2572 (Ducentésima Quinquagésima Sétima) Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A." celebrado em 24

de maio de 2023 (“Termo de Securitizacdo”) e, ainda, nomeada nos termos do “Instrumento
Particular de Prestacdo de Servigos de Custddia”, celebrado em 23 de maio de 2023 (“Contrato
de Custédia”), DECLARA & ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia securitizadora, na
categoria S1, perante a CVM sob o n° 310, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ sob 0 n® 10.753.164/0001-43 (“"Emissora”), no ambito da oferta publica
de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, de emissdo da
Emissora, para fins do artigo 34 da Resolugdao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme em vigor, que lhe foi entregue, para custodia, tendo em vista o regime fiduciario

instituido pela Emissora, 1 (uma) via original de cada um dos Documentos Comprobatdrios,
sendo eles: (i) a Escritura de Emissao assinada; (ii) o Boletim de Subscricdo das Debéntures;
(iii) o Termo de Securitizagdo; (iv) os demais instrumentos existentes para formalizacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, se houver; e (v) os eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nos itens (i) a (iv) acima.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 29, da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, este instrumento pode ser assinado eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer
outra plataforma para assinaturas eletronicas, com ou sem certificados digitais emitidos pela
ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas serdo legitimas e suficientes para comprovar: (i) a
identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte em firmar este instrumento e
gualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteracao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terao o significado previsto no Termo de Securitizacdo.

Sao Paulo, [=] de [=] de 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
DECLARAGCAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

[Declaracéo incluida na préxima pagina]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Endereco: Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, Rio de Janeiro/R]

CNPJ no: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por diretor estatutario: Marcelle Motta Santoro

NUmero do Documento de Identidade: 185.511 OAB/R]

CPF n°: 109.809.047-06

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio

NUmero da Emissdo: 2572 (ducentésima quinquagésima sétima) emissao

Numero das Séries: série Unica

Emissor: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

Quantidade: 500.000 (quinhentas mil) CRA, observado que a quantidade inicialmente
ofertada de CRA podera ser aumentada em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA, mediante o exercicio, total ou parcial, da Opgao
de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, a quantidade total de até 625.000
(seiscentos e vinte e cinco mil) CRA.

Espécie: Quirografaria

Classe: Simples

Forma: Nominativa e Escritural

Declara, nos termos do artigo 6° da Resolugdo da Comissao de Valores Mobilidrios n° 17, de
9 de fevereiro de 2021, a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que o impeca de
exercer a fungdo de agentefiduciario para a emissdo acima indicada, e se compromete a
comunicar, formal e imediatamente, a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3, a ocorréncia
de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacgao.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 29, da Medida Provisdria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, este instrumento pode ser assinado eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer
outra plataforma para assinaturas eletronicas, com ou sem certificados digitais emitidos pela
ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas serdo legitimas e suficientes para comprovar: (i) a
identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte em firmar este instrumento e
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gualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteracao

Sao Paulo, [=] de [=] de 2023.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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ANEXO V
DECLARAGCAO DA EMISSORA

[Declaracdo incluida na préxima pagina]

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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o
ec agro

DECLARACAO DA EMISSORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora perante a Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM"), na categoria s1, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conj. 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ) sob o
n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Securitizadora” ou “Emissora”), na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis do

agronegocio todos nominativos e escriturais, em série Unica, da 2572 (ducentésima
quinquagésima sétima) emissdo de sua emissdo (“Emissdo”), conforme "Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio, em Série Unica, da 2572 (Ducentésima
Quinquagésima Sétima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegécio devidos pela Camil Alimentos S.A." celebrado em 24 de maio de 2023 (“Termo
de Securitizacdo”), referente a Emissdo, DECLARA, para todos os fins e efeitos, nos termos
do artigo 27, inciso II, da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada,
e na qualidade de Securitizadora da oferta publica de colocacao dos certificados de recebiveis

do agronegocio, em série Unica da sua 2572 (ducentésima quinquagésima sétima) emissdo,
que seu registro de companhia securitizadora perante a CVM, concedido sob o n° 310,
encontra-se devidamente atualizado perante a CVM.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, este instrumento pode ser assinado eletronicamente por meio de Docusign ou qualquer
outra plataforma para assinaturas eletronicas, com ou sem certificados digitais emitidos pela
ICP-Brasil, e tais assinaturas eletronicas serdo legitimas e suficientes para comprovar: (i) a
identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte em firmar este instrumento e
gualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteracao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo.

Sao Paulo, [=] de [=] de 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
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Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Aubarmogulaiio

ANBIMA

ANEXO VI
OUTRAS EMISSOES DA EMISSORA, SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS, CONTROLADORAS OU INTEGRANTES
DO MESMO GRUPO DA EMISSORA, NAS QUAIS O AGENTE FIDUCIARIO ATUA NESTA DATA

Emissao - I " - .-
812 Seérie da 1@ emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da R$469.845.000,00

Emissao
Quantidade 469.845
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento |23/06/2023 (812 série)
Remuneragao IPCA + 5,9844% (812 série)
Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao L o . . .
892 Seérie da 12 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

R$374.000.000,00

Valor Total da

Emissao
Quantidade 374.000
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento |15/8/2023
Remuneragao IPCA + 5,9844%
Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao . - . - o L
13 e 23 séries da 122 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

R$470.895.000,00

Valor Total da
Emissao
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Quantidade 108.210 e 362.685 respectivamente
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento (18/11/2025
Remuneracgao 100% da Taxa DI + 0,70% a.a. para a 12 série; IPCA + 3,5518% a.a. para a 22 série
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

12 série da 152 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$100.000.000,00

Emissao
Quantidade 100.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento |20/8/2024
Remuneragao 108% da Taxa DI
Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao

série Unica da 182 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao
Quantidade 400.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento |17/11/2027

Remuneragao

IPCA + 3,8% a.a.

Enquadramento

adimpléncia financeira
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Emissao - o " - -
12 série da 262 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da R$300.000.000,00

Emissao
Quantidade 300.000
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de Vencimento |17/11/2025
Remuneragao IPCA + 4,50 a.a.

Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao - I " o -
12 e 23 séries da 232 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da |,.45 136.000,00 (12 serie); R$121.964.000,00 (22 serie)

Emissao
Quantidade 98.036 (12 serie); 121.964 (22 serie)
Espécie N/A
Garantias Penhor
Data de Vencimento [18/11/2024 (12 serie); 16/11/2026 (22 serie)
Remuneragao Pré-fixada 7.60% a.a. (12 serie); Pré-fixada 8% a.a.

Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao e I . . -
Série Unica da 372 emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da R$204.000.000,00

Emissao
Quantidade 204.000
Espécie N/A
Garantias Cessdo Fiduciaria, Alienacdo Fiducidria e Fianca
Data de Vencimento (15/3/2024
Remuneracao Pré-fixada 7.5% a.a.
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adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 2123 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$240.000.000,00

Emissao
Quantidade 240.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento |19/2/2026

Remuneragao IPCA + 4,5000%
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

série Unica da 532 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao
Quantidade 400.000
Espécie N/A
Garantias Penhor
Data de Vencimento [16/5/2025

Remuneragao IPCA + 6,0931%a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

série Unica da 542 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissdo
Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A
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15/6/2027

Remuneragao IPCA + 5,7% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

Série Unica da 692 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$180.000.000,00

Emissao
Quantidade 180.000
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de Vencimento [16/11/2026
Remuneragao IPCA + 4,8% a.a.
Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao

série Unica da 482 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$213.142.000,00

Emissao
Quantidade 213.142
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de Vencimento |15/7/2025

Remuneragao IPCA + 5,00% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissado

12 e 23 séries 382 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da
Emissao

R$109.500.000,00

Quantidade

109.500
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Espécie N/A

Garantias cessdo fiduciaria

Data de Vencimento |05/12/2023 (12 série) e 05/12/2024 (22 série)

Remuneracgao 100% da Taxa DI + 1,90% a.a. para a 12 série; 100% da Taxa DI + 1,90% a.a. para a 22 série

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao - I " - -
12 série da 362 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da R$44.895.000,00

Emissao
Quantidade 44.895
Espécie N/A
Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditérios
Data de Vencimento [17/2/2025
Remuneragao 100% da Taxa DI + 5,25% a.a.

Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissado . - o - L
28 serie da 362 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Totalda |, 55 145.000,00

Emissao
Quantidade 155.105
Espécie N/A
Garantias Cessao fiduciaria dos direitos creditérios
Data de Vencimento [17/2/2025
Remuneragao IPCA + 5,00% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira
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Emissao

13, 23 e 32 séries da 872 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

Emissao
Quantidade 30.000, sendo 21.000 (12 série); 3.000 (22 série); e 6.000 (32 série)
Espécie N/A
Garantias Cessao fiduciaria
Data de Vencimento |30/8/2024

Remuneragao 100% CDI + 6,00% (12 série); 100% CDI + 8,00% (22 série); 1,00% (32 série);
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissao

Série Unica da 922@ Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$500.000.000,00

Emissao
Quantidade 500.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento (16/5/2031
Remuneragao IPCA + 5,1672%
Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissado

12 e 23 Séries da 942 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$35.000.000,00

Emissao
Quantidade 35.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento (30/9/2022

Remuneracgao

prefixada 11% aa (12 série); prefixada 14% aa (22 série)
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Enquadramento

Inadimpléncia Financeira

Emissao

13, 22 e 32 Séries da 1072 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$60.000.000,00

Emissao
Quantidade 42.000 (12 Série); 6.000 (22 Série) e 12.000 (32 Série)
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria
Data de Vencimento |30/12/2024

100% da Taxa DI + 7% a.a. (1@ série); 100% da Taxa DI a.a(22 série) e Prefixado em 1% a.a. (32

Remuneragao o
série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

Série Unica da 1153 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$354.973.000,00

Emissao
Quantidade 354.973
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria
Data de Vencimento [15/9/2027

Remuneragao IPCA + 5,7641% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao

Série Unica da 1223 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$130.000.000,00

Emissao
Quantidade 130.000
Espécie N/A
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Contrato de Cessao Fiduciaria e Fianca

Data de Vencimento

18/11/2026

Remuneragao IPCA + 8,7707% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 76@ Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$22.000.000,00

Emissao
Quantidade 22.000
Espécie N/A
Garantias Alienacdo Fiduciaria de Imovel, a Cessdo Fiduciaria e Aval

Data de Vencimento

26/10/2026

Remuneragao 100% da Taxa DI + 6% a.a.
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 1212 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$240.000.000,00

Emissao
Quantidade 240.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento (15/10/2027
Remuneracao IPCA + 6,9946% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
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Emissao

12 e 23 Séries da 1242 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$720.736.000,00

Emissao
Quantidade 720.736
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/12/2028 (12 Série) e 15/12/2031 (22 Série)

Remuneragéo IPCA + 5,5386% a.a. (12 Série) e IPCA + 5,5684% a.a. (22 Série)
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissdo Série Unica da 1282 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 600.000.000,00

Emissao
Quantidade 600.000
Espécie N/A
Garantias Fianca
Data de Vencimento |15/01/2029

Remuneragao IPCA + 6,5176%
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo Série Unica da 1602 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$150.000.000,00

Emissao
Quantidade 150.000
Espécie N/A
Garantias N/A
Data de Vencimento (16/4/2026
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Remuneragao 100% da Taxa DI + 0,90% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 1542 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$270.651.000,00

Emissao
Quantidade 270.651
Espécie N/A
Garantias Fianga
Data de Vencimento (15/05/2029

Remuneragao IPCA + 6,5348%
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 1622 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$ 200.000.000,00

Emissao
Quantidade 200.000
Espécie N/A
Garantias Fianga
Data de Vencimento |15/05/2028

Remuneragao IPCA + 6,9949%
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissado 12 e 23 Séries da 932 Emissao da Eco. Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 600.000.000,00

Emissao
Quantidade 303.642 (12 Série); 296.358 (22 Série)
Espécie N/A
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Garantias N/A

Data de Vencimento |17/05/2032 (12 Série); 15/05/2037 (22 Série)

Remuneragao IPCA + 6,5473% (12 Série); IPCA + 6,9739% (22 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 1772 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da R$ 100.000.000,00

Emissao
Quantidade 100.000
Espécie N/A
Garantias Alienacdo Fiduciaria e Aval
Data de Vencimento |04/12/2028
Remuneragao 100% da Taxa DI + 3,90% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo 13 e 22 Série da 18423 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Totalda |4 74 00.000,00

Emissado
Quantidade 70.000, sendo 35.000 (12 Série); 35.000 (22 Série).
Espécie N/A
Garantias Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditodrios; Fiancga

Data de Vencimento [12/6/2025

Remuneragao 100% da Taxa DI + 5,50% a.a. (12 série) e 100% da Taxa DI (22 série)

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissdo Série Unica da 17223 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

. R$ 600.000.000,00
Emissao
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Quantidade 600.000
Espécie N/A
Garantias Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Fianga

Data de Vencimento (16/07/2029

Remuneragao IPCA + 7,2043%

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao Série Unica da 2062 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Totalda o 300.000.000,00

Emissao
Quantidade 300.000
Espécie N/A
Garantias Aval
Data de Vencimento |03/04/2028
Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,50% a.a.

Enquadramento |adimpléncia financeira

Emissao 13 e 22 série da 1752 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Totalda 1. 564 000.000

Emissao

Quantidade 500.000 (12 Série) e 200.000 (22 Série)
Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento [15/07/2027 (12 Série) e 15/07/2027 (22 Série)

Remuneracgao IPCA + 8,1191% a.a. (12 Série) e IPCA + 8,1191% (22 Série)

Enquadramento adimpléncia financeira
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Emissao

12 e 22 série da 1562 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

Valor Total da

R$ 50.000.000,00

Emissao
Quantidade 35.000 (12 Série) e 15.000 (22 Série)
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento

12/08/2023 (12 Série) e 12/08/2023 (22 Série)

Remuneragao 100% da Taxa DI + 4,50% a.a. (12 Série) e100% da Taxa DI + 1,50% a.a. (22 Série)
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 1952 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 100.000.000,00

Emissao
Quantidade 100.000
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios; Aval
Data de Vencimento |29/07/2024

Remuneragao 100% da Taxa DI + 5,500% a.a.
Enquadramento |adimpléncia financeira
Emissado 12 e 23 série da 1732 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 250.000.000

Emissao
Quantidade 100.000 (12 Série) e 150.000 (22 Série)
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/07/2027 (12 Série) e 15/07/2030 (22 Série)

Remuneracgao

100% da Taxa DI + 1% a.a. (12 Série) e IPCA + 6,8911% (22 Série)
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adimpléncia financeira

Emissao

Série Unica da 2102 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.

Valor Total da

R$ 150.000.000,00

Emissao
Quantidade 150.000
Espécie N/A
Garantias Cessdo Fiduciaria; Alienacao Fiducidria de Imdveis; Alienacdo Fiduciaria de Soqueiras; Aval

Data de Vencimento (18/11/2027
Remuneragao 100% da Taxa DI + 4,50% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo 12 e 23 série da 1572 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 418.000.000,00

Emissao
Quantidade 418.000,00, sendo 167.200 (12 Série) e 250.800 (22 Série)
Espécie N/A
Garantias Penhor e Aval
Data de Vencimento |15/09/2028

Remuneracgao IPCA + 6.6018% a.a. (12 Série) e 100% da Taxa DI + 1% a.a. (22 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo 13 e 22 série da 1992 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 120.000.000,00

Emissao
Quantidade 120.000
Espécie N/A
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Alienacdo Fiduciaria de estoque e cessao fiduciaria de recebiveis

Data de Vencimento

15/09/2025 (12 Série) e 15/09/2027 (22 Série)

Remuneragao 100% da Taxa DI + 2% a.a. (12 Série) e IPCA + 7.7191% a.a. (12 Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao Série Unica da 2032 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.

Valor Total da

R$ 150.000.000,00

Emissao
Quantidade 150.000
Espécie N/A
Garantias Cessao Fiduciaria
Data de Vencimento |28/09/2027

Remuneragao 100% da Taxa DI + 4,75% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo Série Unica da 21823 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Valor Total da

R$ 100.000.000,00

Emissao
Quantidade 100.000
Espécie N/A
Garantias Cessao fiducidria e Aval
Data de Vencimento (15/07/2024
Remuneragao 100% da Taxa DI + 2,50% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissdo Série Unica da 1832 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.

Valor Total da
Emissao

R$50.000.000,00
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Quantidade 50.000
Espécie N/A
Garantias Alienacdo Fiduciaria e Cessao Fiduciaria
Data de Vencimento (22/12/2027
Remuneragao 100% da Taxa DI + 3,90% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 13, 23 e 33 Séries da 2332 Emissado da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Valor Total da R$650.000.000,00

Emissao
Quantidade 233.535 (12 Série); 265.526 (22 Série); 150.939(32 Série)
Espécie N/A
Garantias N/A

Data de Vencimento |17/01/2028 (12 Série); 15/01/2030 (22 Série); 15/01/2030 (32 Série)

100% da Taxa DI + 0,90% a.a. (12 Série); 100% da Taxa DI + 1,20% a.a. (22 Série); IPCA +

Remuneracao |7 63350, (32 Série)

Enquadramento |adimpléncia financeira
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Aubarmogulaiio

ANBIMA

ANEXO VII

Tabela I

CRONOGRAMA INDICATIVO DE DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Data ou Estimativa do Percentual Estimativa do Valor a ser
Periodo Acumulado do Lastro Destinado Destinado no Periodo ao lado
Estimado (%) (R$)
junho-23 3,33% 20.161.290,32
julho-23 3,33% 20.161.290,32
agosto-23 3,33% 20.161.290,32
setembro-23 3,33% 20.161.290,32
outubro-23 3,33% 20.161.290,32
novembro-23 3,33% 20.161.290,32
dezembro-23 3,33% 20.161.290,32
janeiro-24 3,33% 20.161.290,32
fevereiro-24 3,33% 20.161.290,32
margo-24 3,33% 20.161.290,32
abril-24 3,33% 20.161.290,32
maio-24 3,33% 20.161.290,32
junho-24 3,33% 20.161.290,32
j