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Notice to the unitholders of  
UBS (Lux) Equity Fund – Sustainable Health Transformation (USD) 

The board of directors of the Management Company, on behalf of UBS (Lux) Equity Fund, a “fond commun 
de placement (FCP)”, wishes to inform you of the decision to merge the sub-fund Multi Manager Access 
II – Future of Humans (the “Merging Sub-Fund”) into UBS (Lux) Equity Fund – Sustainable Health 
Transformation (USD) (the “Receiving Sub-Fund”) (both sub-funds collectively referred to as the “Sub-
Funds”) on 15 November 2024 (the “Effective Date”) (the “Merger”). 

Due to significant redemptions from the Merging Sub-Fund, the Investment Manager has advised the board 
of directors of Multi Manager Access II that it will no longer be economically viable to manage the Merging 
Sub-Fund given the low level of remaining assets, and lack of anticipated growth. The Receiving Sub-Fund 
has been identified as the best suited alternative for the shareholders in the Merging Sub-Fund for the 
following reasons: 

• both are actively managed equity funds that invests their assets chiefly in equity or other equity
interests of companies in developed or emerging markets worldwide, with similar thematic objec-
tives;

• the Merging Sub-Fund focuses on long-term aspects which relate to the trends towards an ageing
population, the global growth in population and increasing urbanization, which may include but
are not limited to longevity linked areas, medical devices, healthcare services, education and enter-
tainment related areas as well as to areas that focus on changes in consumer preferences / experi-
ence and the trend towards increased customization and personalization, while the Receiving Sub-
Fund’s focus is on areas such as oncology, metabolic diseases (such as obesity), gene therapy, med-
ical devices, healthcare technology, longevity and healthcare in emerging markets as well as other
areas related to healthcare. The Receiving Sub-Fund selects companies that, taking account of tech-
nological and societal progress, offer solutions for the provision of healthcare products as well as
improve the results and affordability of future health solutions for people all over the world.

Therefore, the Receiving Sub-Fund’s investment policy and universe are very similar to those of the Merging 
Sub-Fund. The Receiving Sub-Fund will also benefit from a meaningful increase in assets under manage-
ment. 

Considering above mentioned, the board of directors of Multi Manager Access II and the board of 
directors of UBS Asset Management (Europe) S.A. acting as management company of UBS (Lux) Equity 
Fund deem it in the best interest of investors to allocate the assets of the Merging Sub-Fund into the 
Receiving Sub-Fund pursuant to Article 25.2 of the articles of incorporation of Multi Manager Access II 
and Article 12.2 of the management regulations of UBS (Lux) Equity Fund respectively. 

As of the Effective Date, shares of the Merging Sub-Fund which are merged into the Receiving Sub-Fund 
shall have the same rights as the shares issued by the Receiving Sub-Fund, except that the Receiving Sub-
Fund is a sub-fund of a fond commun de placement whilst the Merging Sub-Fund is a sub-fund of société 
d’investissement à capital variable. This will result in the shareholders of the Merging Sub-Fund becoming 
investors in a contractual asset in the form of units issued by the Receiving Sub-Fund, whilst losing the rights 
attached to the shares in the Merging Sub-Fund. As a result, shareholders in the Merging Sub-Fund 
will lose all voting rights with respect to the Merging Sub-Fund for which there are no equivalent 
in the Receiving Sub-Fund. This may also have tax implication for those shareholders due to the 
tax transparency of the Receiving Sub-Fund. 

The Merger will be based on the net asset value per share as of 14 November 2024 (“Reference Date”). 
In the context of the Merger, the assets and liabilities of the Merging Sub-Fund will be allocated to the 
Receiving Sub-Fund. The number of new shares to be so issued shall be calculated on the Effective Date 
based on the exchange ratio corresponding to the net asset value per share of the Merging Sub-Fund on 
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the Reference Date, in comparison with either i) the initial issue price of the respective receiving share class 
of the Receiving Sub-Fund – provided this share class has not been launched prior to the Reference Date – 
or (ii) the net asset value per share of the receiving share class of the Receiving Sub-Fund on the Reference 
Date.  

The Merger will result in the following changes for the investors: 

Multi Manager Access II - Future of Humans UBS (Lux) Equity Fund - Sustainable Health Trans-
formation (USD) 

Share or unit classes 

USD F-UKdist* (ISIN: LU2213665578) 

USD F-acc (ISIN: LU2213664688) 

GBP-hedged Q-acc* (ISIN: LU2215385795) 

EUR-hedged Q-acc (ISIN: LU2215385449) 

USD P-acc (ISIN: LU2204946672) 

EUR-hedged P-acc (ISIN: LU2215385365) 

CHF-hedged Q-acc (ISIN: LU2215385282) 

CHF-hedged P-acc (ISIN: LU2215385100) 

USD Q-acc (ISIN: LU2204946912) 

F-acc*: (ISIN: LU2418149048)

F-acc: (ISIN: LU2418149048)

(GBP) Q-acc:* (ISIN: LU2760217294) 

(EUR hedged) Q-acc: (ISIN: LU2402148733) 

P-acc: (ISIN: LU0085953304)

(EUR hedged) P-acc: (ISIN: LU2402148576) 

(CHF hedged) Q-acc: (ISIN: LU2402148659) 

(CHF hedged) P-acc:(ISIN: LU2402148493) 

Q-acc: (ISIN: LU0358044559)

Maximum flat fee 
p.a.

USD F-UKdist: 1.000% 

USD F-acc: 1.000% 

GBP-hedged Q-acc: 1.000% 

EUR-hedged Q-acc: 1.000% 

USD P-acc: 1.800% 

EUR-hedged P-acc: 1.800% 

CHF-hedged Q-acc: 1.000% 

CHF-hedged P-acc: 1.000% 

USD Q-acc: 1.000% 

F-acc: 0.650%

F-acc: 0.650%

(GBP) Q-acc: 0.910% 

(EUR hedged) Q-acc: 0.960% 

P-acc: 1.710%

(EUR hedged) P-acc: 1.760% 

(CHF hedged) Q-acc: 0.960% 

(CHF hedged) P-acc: 1.760% 

Q-acc: 0.910%

Ongoing costs as 
per key information 
document (KID) 

USD F-UKdist: 0.9% 

USD F-acc: 0.9% 

GBP-hedged Q-acc: 1.1% 

EUR-hedged Q-acc: 1.1% 

USD P-acc: 1.8% 

EUR-hedged P-acc: 1.9% 

CHF-hedged Q-acc: 1.1% 

CHF-hedged P-acc: 1.9% 

USD Q-acc: 1.0 % 

F-acc: 0.7 %

F-acc: 0.7 %

(GBP) Q-acc: 1.0 % 

(EUR hedged) Q-acc: 1.1 % 

P-acc: 1.8 %

(EUR hedged) P-acc: 1.9 % 

(CHF hedged) Q-acc: 1.1 % 

(CHF hedged) P-acc: 1.9 % 

Q-acc: 1.0 %

Investment policy 

The investment objective of this actively managed 
sub-fund is to seek long-term real returns. No guar-
antee can be given that this investment objective 
will be achieved. 

Th sub-fund is categorized as an ESG Integrated 
Fund. However, the sub-fund does not promote 
particular ESG characteristics or pursue a specific 

UBS Asset Management categorises this sub-fund as a 
Sustainability Focus Fund. This sub-fund promotes envi-
ronmental and/or social characteristics and complies 
with Article 8 of Regulation (EU) 2019/2088 on sustain-
ability-related disclosures in the financial services sector 
(“SFDR”). Further information related to environmental 
and/or social characteristics is available in Annex I to this 
document (SFDR RTS Art. 14(2)). 
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sustainability or impact objective. The investments 
underlying this sub-fund do not take into account 
the EU criteria for environmentally sustainable eco-
nomic activities (TR Art. 7). This sub-fund complies 
with Article 6 of SFDR. As such it does not consider 
principal adverse impacts on sustainability factors 
due to its investment strategy and the nature of the 
underlying investments (SFDR Art. 7(2)). 

The sub-fund focuses on long-term aspects which 
relate to the trends towards an ageing population, 
the global growth in population and increasing ur-
banisation. These aspects can comprise any sectors, 
countries and company capitalisations in order to 
benefit from disruptive developments in society, re-
sources and technology. These may include but are 
not limited to longevity linked areas, medical de-
vices, healthcare services, education and entertain-
ment related areas as well as to areas that focus on 
changes in consumer preferences / experience and 
the trend towards increased customization and per-
sonalisation. 

The Portfolio Managers intend to pursue the invest-
ment objective of the sub-fund by chiefly investing 
in equities and other equity interests of small, me-
dium and large-cap companies in developed and 
emerging markets worldwide via Dedicated Portfo-
lios. In the context of the Dedicated Portfolios, the 
investment restrictions apply on a consolidated ba-
sis. The Portfolio Managers may also employ deriv-
atives in achieving the investment objective of the 
sub-fund. 

Investors should note that the sub-fund’s exposure 
may also include Chinese A shares traded via 
Shanghai-Hong Kong Stock Connect or Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect. Chinese A shares are 
renminbi-denominated A shares of companies 
domiciled in mainland China; these are traded on 
Chinese stock exchanges such as the Shanghai 
Stock Exchange and the Shenzhen Stock Exchange. 

The sub-fund is actively managed and as such does 
not seek to replicate or track any benchmark index. 
The sub-fund follows a thematic approach with 
each theme referencing one of the following Refer-
ence Benchmark Indices to whose components a 
minimum of 40% of the equity investments for that 
theme will be allocated: 

• MSCI ACWI IMI Genomics Innovation Index
• MSCI ACWI IMI Ageing Society Opportunities
Index
• MSCI ACWI IMI Future Education Index
• MSCI ACWI IMI Millennial Consumer Select In-

dex

The investment policy allows significant flexibility on 
the extent to which the single stock allocation, sec-
tor and country exposure of the sub-fund may de-
viate from the Reference Benchmark Indices, mean-
ing the portfolio composition of the sub-fund may 
deviate materially from the Reference Benchmark 
Indices. The Portfolio Managers may use their dis-
cretion to invest in companies not included in the 
Reference Benchmark Indices in order to take ad-
vantage of specific investment opportunities. There-
fore, the performance of the sub-fund may materi-
ally diverge from the performance of the Reference 

This actively managed sub-fund invests at least two 
thirds of its assets worldwide in shares or other equity 
interests of companies in developed or emerging mar-
kets, which mainly promote United Nations Sustainable 
Development Goal 3 (Good Health and Well-Being). 
The focus is on companies that capitalise on healthcare 
transformation. The sub-fund selects companies that, 
taking account of technological and societal progress, 
offer solutions for the provision of healthcare products 
as well as improve the results and affordability of future 
health solutions for people all over the world. 

The focus is on areas such as oncology, metabolic dis-
eases (such as obesity), gene therapy, medical devices, 
healthcare technology, longevity and healthcare in 
emerging markets as well as other areas related to 
healthcare. 
The sub-fund uses the benchmark MSCI World Health 
Care (net dividend reinvested) in order to monitor per-
formance and the ESG profile, as well as for ESG and 
investment risk management and portfolio construction 
purposes. The benchmark is not designed to promote 
ESG characteristics. The Portfolio Manager may use dis-
cretion when constructing the portfolio and is not tied 
to the benchmark in terms of investment selection or 
weight. This means that the investment performance of 
the sub-fund may differ from the benchmark. 

As the sub-fund invests in multiple currencies due to its 
global orientation, the investment portfolio or parts of 
it may be subject to currency fluctuation risks. Investors 
should note that the sub-fund’s exposure may also in-
clude Chinese A shares traded via Shanghai-Hong Kong 
Stock Connect or Shenzhen-Hong Kong Stock Con-
nect. Chinese A shares are renminbi-denominated A 
shares of companies domiciled in mainland China; 
these are traded on Chinese stock exchanges such as 
the Shanghai Stock Exchange and the Shenzhen Stock 
Exchange. The sub-fund uses the benchmark MSCI 
World Health Care (net div. reinvested) for performance 
measurement, risk management and portfolio con-
struction purposes. The Portfolio Manager may use 
their discretion when constructing the portfolio and is 
not tied to the benchmark in terms of equities or 
weightings. For unit classes with “hedged” in their 
name, currency-hedged versions of the benchmark (if 
available) are used. The portfolio may deviate from the 
benchmark in terms of allocation and performance. 

This sub-fund may invest in both developed and 
emerging markets. The risks associated therewith 
are listed in the section entitled “General risk in-
formation”. In addition to the aforementioned, in-
vestors should read, be aware of and take into ac-
count the risks associated with investments 
traded via Shanghai-Hong Kong Stock Connect or 
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Information 
on this topic can be found after the section “Gen-
eral risk information”. 

For the reasons mentioned, the sub-fund is suita-
ble for investors who are aware of these risks. 
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Benchmark Indices during periods of higher market 
volatility. 

The sub-fund uses the MSCI ACWI Net Total Return 
index in internal monitoring reports, marketing 
and/or after-sales materials for performance com-
parison purposes only. The actively managed sub-
fund neither intends to track nor is it constrained by 
the MSCI ACWI Net Total Return index. 

The sub-fund will not invest more than 10% of its 
net assets in units or shares of UCITS or other UCIs. 

In principle, the sub-fund may also hold ancillary liq-
uid assets within a limit of 20% of its net assets on 
a temporary basis. The 20% limit shall only be tem-
porarily breached for a period of time strictly neces-
sary when, because of exceptionally unfavourable 
market conditions, circumstances so require and 
where such breach is justified having regard to the 
interests of the shareholders. For liquidity purposes, 
the sub-fund may also hold money market instru-
ments, cash or cash equivalents. 

Profile of the typical 
investor 

The sub-fund and classes presently offered are suit-
able as an investment for investors that want to in-
vest in a broadly diversified portfolio of securities. 

Investment in the Company is only suitable for in-
vestors who can afford the risks involved. Only cap-
ital that the investor can afford to lose should be 
invested in a fund of this nature and investors are 
recommended to consult their financial advisers be-
fore investing in the Company. 

This actively managed sub-fund is suitable for investors 
who wish to invest in a globally diversified portfolio of 
shares in companies that contribute to the transfor-
mation of healthcare and promote United Nations Sus-
tainable Development Goal 3, and who are furthermore 
prepared to accept the risks inherent in shares. 

Investment Manager UBS Switzerland AG N/A 

Portfolio Manager 

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chi-
cago 

Invesco Advisers, Inc., Atlanta, USA 

Wellington Management International Lim-
ited, London, United Kingdom 

BNY Mellon Investment Management EMEA 
Limited, London, United Kingdom 
(who may delegate investment management 
duties to Newton Investment Management 
Limited (who may sub-delegate investment 
management duties to Newton Investment 
Management North America)) 

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chi-
cago 
UBS Switzerland AG, Zurich 

Currency USD USD 

Financial year 1 August – 31 July 1 December – 30 November 

Cut-off time 12:00 CET 15:00 CET 

(*) These merging and receiving share classes have different features related to currency, hedging strategy 
and/or distribution policy. Therefore, the share class merger can have an impact on future performance and 
investors should assess if a different currency or hedging strategy is in line with their investment needs. 
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Since a portion of its assets may be sold and invested in liquid assets prior to the Effective Date, the com-
position of the portfolio of the Merging Sub-Fund may be impacted by the Merger. Any adjustments to the 
portfolio will be made prior to the Effective Date. As any merger, also this Merger may involve a risk of 
performance dilution stemming from the restructuring of the portfolio of the Merging Sub-Fund. 

Differences of the Sub-Funds' characteristics such as the investment policy, the investment manager, the 
portfolio manager, the financial year and the cut-off time are described in the table above.  

With respect to the exposure to securities financing transactions, for the expected and maximum utilisation 
of total return swaps, repurchase agreements/ reverse repurchase agreements and securities lending the 
following applies: 

Sub-fund Total Return Swaps 
Repurchase agree-

ments/reverse repur-
chase agreements 

Securities Lending 

Expected Maximum Expected Maximum Expected Maximum 

Multi Manager Access II - Future 
of Humans 

0-15% 15% 0% 0% 10%-20% 40% 

UBS (Lux) Equity Fund – Sustain-
able Health Transformation 
(USD) 

0% 15% 0% 25% 0%-40% 50% 

 Furthermore, the characteristics such as the currency, dealing frequency, global risk calculation method 
and risk indicator (4) remain the same. 

The legal, advisory and administrative costs and expenses (excluding potential transaction costs on the 
merged portfolio) of the Merger will be borne by UBS Asset Management Switzerland AG and will not 
impact either the Merging Sub-Fund or the Receiving Sub-Fund. The auditor’s fees in connection with the 
Merger will be borne by the Merging Sub-Fund. In addition, and to protect the interests of the investors of 
the Receiving Sub-Fund, Swing Pricing as described in the prospectuses of the Sub-Funds will be applied on 
a pro rata basis on any cash portion and securities to be merged into the Receiving Sub-Fund, provided that 
it exceeds the threshold as defined for the Receiving Sub-Fund. 

Investors of the Merging Sub-Fund and the Receiving Sub-Fund who are not in agreement with 
the Merger may redeem their shares or units free of charge until 8 November 2024, cut-off time 
12:00 CET for the Merging Sub-Fund and 15:00 CET for the Receiving Sub-Fund. The Merging Sub-
Fund will subsequently be closed for redemptions. As of the date of the present notice, the Merg-
ing Sub-Fund will be allowed to deviate from its investment policy as far as needed in order to 
align its portfolio as much as possible with the investment policy of the Receiving Sub-Fund. The 
Merger will come into effect on 15 November 2024 and will be binding for all Investors who have 
not applied for the redemption of their shares.  

Shares of the Merging Sub-Fund have been issued until 7 October 2024, cut-off time 12:00 CET. 

No subscription fee will be levied within the Receiving Sub-Fund as a result of the Merger. 

On the Effective Date of the Merger, the shareholders of the Merging Sub-Fund, will be entered into the 
register of unitholders of the Receiving Sub-Fund, and will be able to exercise their rights as unitholders of 
the Receiving Sub-Fund, such as the right to request the repurchase, redemption or conversion of shares of 
the Receiving Sub-Fund. The Merger will be binding on all the shareholders of the Merging Sub-Fund who 
have not exercised their right to request the redemption of their shares within the timeframe set out above. 
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PricewaterhouseCoopers, Société cooperative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg, as the inde-

pendent auditor of the Merging Sub-Fund and the Receiving Sub-Fund is in charge of preparing a report 

validating the conditions foreseen in Article 71 (1), let. a) to c) 1st alternative of the Law of 2010 for the 

purpose of the Merger. A copy of this report will be made available upon request and free of charge to the 

shareholders of the Merging Sub-Fund and the unitholders of the Receiving Sub-Fund and the CSSF suffi-

ciently in advance of the Merger. PricewaterhouseCoopers will also be engaged to validate the actual ex-

change ratio determined at the exchange ratio calculation date, as provided for in Article 71 (1), let. c) 2nd 

alternative of the Law of 2010. A copy of this report will be made available upon request and free of charge 

to the shareholders of the Merging Sub-Fund and the unitholders of the Receiving Sub-Fund and the CSSF. 

Furthermore, shareholders of the Merging Share Classes are advised to consult the KID relating to the Re-

ceiving Sub-Fund which is available online at www.ubs.com/funds. Investors seeking additional information 

may contact the Management Company. Please also note that investors may be subject to taxation on their 

holdings in investment funds. Please contact your tax advisor in respect of any tax queries you may have as 

a result of the Merger.  

Luxembourg, 7 October 2024 | The Management Company 
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Mitteilung an die Anteilinhaber des  
UBS (Lux) Equity Fund – Sustainable Health Transformation (USD) 

 
 

 
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft möchte Sie im Namen des UBS (Lux) Equity Fund, ein 
«Fonds Commun de Placement (FCP)», von der Entscheidung in Kenntnis setzen, den Subfonds Multi Ma-
nager Access II – Future of Humans (der «übertragende Subfonds») am 15. November 2024 (das 
«Datum des Inkrafttretens») mit dem UBS (Lux) Equity Fund – Sustainable Health Transformation 
(USD) (der «übernehmende Subfonds») (beide Subfonds werden gemeinsam als die «Subfonds» be-
zeichnet) zu verschmelzen (die «Verschmelzung»). 
 
Aufgrund erheblicher Rückgaben von Anteilen des übertragenden Subfonds hat der Anlageverwalter dem 
Verwaltungsrat der Multi Manager Access II mitgeteilt, dass das geringe verbleibende Vermögen und das 
mangelnde Wachstumspotenzial künftig kein wirtschaftlich tragfähiges Management des übertragenden 
Subfonds mehr ermöglichen werden. Der übernehmende Subfonds wurde aus folgenden Gründen als die 
am besten geeignete Alternative für die Aktionäre des übertragenden Subfonds identifiziert: 

• In beiden Fällen handelt es sich um aktiv verwaltete Aktienfonds, die ihr Vermögen hauptsächlich 
in Aktien oder anderen Kapitalanteilen von Unternehmen in Industrie- oder Schwellenländern welt-
weit anlegen; zudem weisen sie ähnliche thematische Ziele auf;  

• Der übertragende Subfonds konzentriert sich auf langfristige Aspekte, die mit Entwicklungen wie 
der alternden Bevölkerung, dem weltweiten Bevölkerungswachstum und der zunehmenden Urba-
nisierung zusammenhängen. Beispielsweise kann es sich um Bereiche in Verbindung mit Langle-
bigkeit handeln, um medizinische Geräte, Gesundheitsdienstleistungen, Bildung und Unterhaltung 
sowie Bereiche, die sich auf Veränderungen der Verbraucherpräferenzen und -erfahrungen sowie 
auf den Trend zu mehr Individualisierung und Personalisierung konzentrieren. Beim übernehmen-
den Subfonds liegt der Fokus hingegen auf Themen wie Onkologie, Stoffwechselerkrankungen 
(wie zum Beispiel Fettleibigkeit), Gentherapien, medizinischen Geräten, Gesundheitstechnologie, 
Langlebigkeit und Gesundheitswesen in Schwellenländern sowie anderen Themen mit Bezug zum 
Gesundheitswesen. Der übernehmende Subfonds wählt Unternehmen aus, die unter Berücksichti-
gung des technologischen und gesellschaftlichen Fortschritts neue Lösungsansätze für die Bereit-
stellung von Gesundheitsprodukten anbieten sowie die Resultate und Erschwinglichkeit von zu-
künftigen Gesundheitslösungen für Menschen auf der ganzen Welt verbessern. 

Somit haben der übernehmende Subfonds und der übertragende Subfonds eine sehr ähnliche Anlagepolitik 
und ein ähnliches Anlageuniversum. Der übernehmende Subfonds wird zudem von einem bedeutenden 
Zuwachs des verwalteten Gesamtvermögens profitieren. 
 
Daher ist es nach Ansicht des Verwaltungsrats der Multi Manager Access II und des Verwaltungsrats der 
UBS Asset Management (Europe) S.A., die als Verwaltungsgesellschaft für den UBS (Lux) Equity Fund han-
delt, im Interesse der Anleger, das Vermögen des übertragenden Subfonds gemäss Artikel 25.2 der Satzung 
der Multi Manager Access II bzw. gemäss Artikel 12.2 des Verwaltungsreglements des UBS (Lux) Equity 
Fund mit dem übernehmenden Subfonds zu verschmelzen. 
 
Mit dem Datum des Inkrafttretens haben die Aktien des übertragenden Subfonds, die mit dem überneh-
menden Subfonds verschmolzen werden, dieselben Rechte wie die Aktien, die vom übernehmenden Sub-
fonds ausgegeben werden, mit der Ausnahme, dass der übernehmende Subfonds ein Subfonds eines Fonds 
Commun de Placement ist, während der übertragende Subfonds ein Subfonds einer Société d‘Investisse-
ment à Capital Variable ist. Dies führt dazu, dass die Aktionäre des übertragenden Subfonds zu Anlegern 
eines vertraglich geregelten Vermögenswerts in Form von Anteilen werden, die vom übernehmenden Sub-
fonds ausgegeben werden, und die mit den Aktien des übertragenden Subfonds verbundenen Rechte ver-
lieren. Infolgedessen verlieren die Aktionäre des übertragenden Subfonds alle Stimmrechte in Be-
zug auf den übertragenden Subfonds, für die es im übernehmenden Subfonds keine 
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Entsprechung gibt. Dies kann aufgrund der steuerlichen Transparenz des übernehmenden Sub-
fonds auch steuerliche Auswirkungen für diese Aktionäre haben. 
 
Die Verschmelzung erfolgt auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie zum 14. November 2024 (der 
«Stichtag»). Im Zusammenhang mit dieser Verschmelzung werden die Vermögenswerte und Verbindlich-
keiten des übertragenden Subfonds dem übernehmenden Subfonds zugerechnet. Die Zahl der dadurch 
auszugebenden neuen Aktien wird am Datum des Inkrafttretens auf Basis des Umtauschverhältnisses ent-
sprechend dem Nettoinventarwert je Aktie des übertragenden Subfonds am Stichtag im Vergleich zu ent-
weder (i) dem Erstausgabepreis der entsprechenden übernehmenden Aktienklasse des übernehmenden 
Subfonds – sofern diese Aktienklasse vor dem Stichtag noch nicht ausgegeben wurde – oder (ii) dem Net-
toinventarwert je Aktie der übernehmenden Aktienklasse des übernehmenden Subfonds am Stichtag be-
rechnet.  
 
Die Verschmelzung bringt für die Anleger folgende Änderungen mit sich: 
 

 
Multi Manager Access II – Future of Humans 

 

UBS (Lux) Equity Fund – Sustainable Health 
Transformation (USD) 

 

Aktien- bzw. An-
teilsklassen 

 

USD F-UKdist* (ISIN: LU2213665578) 

USD F-acc (ISIN: LU2213664688) 

GBP-hedged Q-acc* (ISIN: LU2215385795) 

EUR-hedged Q-acc (ISIN: LU2215385449) 

USD P-acc (ISIN: LU2204946672) 

EUR-hedged P-acc (ISIN: LU2215385365) 

CHF-hedged Q-acc (ISIN: LU2215385282) 

CHF-hedged P-acc (ISIN: LU2215385100) 

USD Q-acc (ISIN: LU2204946912) 

 

 

F-acc*: (ISIN: LU2418149048) 

F-acc: (ISIN: LU2418149048) 

(GBP) Q-acc:* (ISIN: LU2760217294) 

(EUR hedged) Q-acc: (ISIN: LU2402148733) 

P-acc: (ISIN: LU0085953304) 

(EUR hedged) P-acc: (ISIN: LU2402148576) 

(CHF hedged) Q-acc: (ISIN: LU2402148659) 

(CHF hedged) P-acc:(ISIN: LU2402148493) 

Q-acc: (ISIN: LU0358044559) 

 

Maximale pauschale 
Verwaltungskom-
mission p. a. 

USD F-UKdist: 1.000 % 

USD F-acc: 1.000 % 

GBP-hedged Q-acc: 1.000 % 

EUR-hedged Q-acc: 1.000 % 

USD P-acc: 1.800 % 

EUR-hedged P-acc: 1.800 % 

CHF-hedged Q-acc: 1.000 % 

CHF-hedged P-acc: 1.000 % 

USD Q-acc: 1.000 % 

 

 

F-acc: 0.650 % 

F-acc: 0.650 % 

(GBP) Q-acc: 0.910 % 

(EUR hedged) Q-acc: 0.960 % 

P-acc: 1.710 % 

(EUR hedged) P-acc: 1.760 % 

(CHF hedged) Q-acc: 0.960 % 

(CHF hedged) P-acc: 1.760 % 

Q-acc: 0.910 % 

 

 

Laufende Kosten 
gemäss Basisinfor-
mationsblatt (BiB) 

 

USD F-UKdist: 0.9 % 

USD F-acc: 0.9 % 

GBP-hedged Q-acc: 1.1 % 

EUR-hedged Q-acc: 1.1 % 

USD P-acc: 1.8 % 

EUR-hedged P-acc: 1.9 % 

CHF-hedged Q-acc: 1.1 % 

CHF-hedged P-acc: 1.9 % 

USD Q-acc: 1.0 % 

F-acc: 0.7 % 

F-acc: 0.7 % 

(GBP) Q-acc: 1.0 % 

(EUR hedged) Q-acc: 1.1 % 

P-acc: 1.8 % 

(EUR hedged) P-acc: 1.9 % 

(CHF hedged) Q-acc: 1.1 % 

(CHF hedged) P-acc: 1.9 % 

Q-acc: 1.0 % 
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Anlagepolitik 

Das Anlageziel dieses aktiv verwalteten Subfonds ist 
auf die Erzielung langfristiger realer Renditen aus-
gerichtet. Es kann nicht garantiert werden, dass die-
ses Anlageziel erreicht wird.  
 
Der Subfonds ist als ESG Integration-Fonds einge-
stuft. Der Subfonds bewirbt jedoch keine besonde-
ren ESG-Merkmale und verfolgt auch kein spezifi-
sches Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel. Die die-
sem Subfonds zugrunde liegenden Investitionen be-
rücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch 
nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten (Art. 7 Taxono-
mie-Verordnung). Dieser Subfonds erfüllt die Vo-
raussetzungen von Artikel 6 der SFDR. Daher be-
rücksichtigt er aufgrund seiner Anlagestrategie und 
der Art der zugrunde liegenden Anlagen nicht die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren (Art. 7 Absatz 2 SFDR). 
 
Der Subfonds konzentriert sich auf langfristige As-
pekte, die mit Entwicklungen wie der alternden Be-
völkerung, dem weltweiten Bevölkerungswachstum 
und der zunehmenden Urbanisierung zusammen-
hängen. Diese Aspekte können sich auf sämtliche 
Sektoren, Länder und Kapitalisierungen erstrecken, 
um von bahnbrechenden Entwicklungen in den Be-
reichen Gesellschaft, Ressourcen und Technologie 
zu profitieren. Beispielsweise kann es sich um Berei-
che in Verbindung mit Langlebigkeit handeln, um 
medizinische Geräte, Gesundheitsdienstleistungen, 
Bildung und Unterhaltung sowie Bereiche, die sich 
auf Veränderungen der Verbraucherpräferenzen 
und -erfahrungen sowie auf den Trend zu mehr In-
dividualisierung und Personalisierung konzentrie-
ren. 
 
Die Portfolio Manager verfolgen das Anlageziel des 
Subfonds, indem sie hauptsächlich über Spezial-
portfolios in Aktien und andere Kapitalanteile von 
Gesellschaften mit geringer, mittlerer und hoher 
Marktkapitalisierung in entwickelten Märkten und 
Schwellenländern weltweit investieren. Im Zusam-
menhang mit den Spezialportfolios gelten die Anla-
gebeschränkungen auf konsolidierter Basis. Die 
Portfolio Manager können zur Erreichung des Anla-
geziels des Subfonds auch Derivate einsetzen.  
 
Anleger sollten beachten, dass das Engagement des 
Subfonds auch chinesische A-Aktien einschliessen 
kann, die über die Shanghai-Hong Kong Stock 
Connect oder die Shenzhen-Hong Kong Stock 
Connect gehandelt werden. Chinesische A-Aktien 
sind auf Renminbi lautende A-Aktien von Unterneh-
men mit Sitz in Festlandchina und werden an chine-
sischen Börsen wie der Shanghai Stock Exchange 
und der Shenzhen Stock Exchange gehandelt. 
 
Der Subfonds wird aktiv verwaltet und versucht 
nicht, einen Benchmarkindex zu nach- oder abzu-
bilden. Der Subfonds verfolgt einen thematischen 
Ansatz, wobei sich jedes Thema auf einen der nach-
folgend genannten Benchmarkindizes bezieht. In 
dessen Komponenten werden mindestens 40 % 
der diesem Thema gewidmeten Aktienanlagen in-
vestiert:  
 
•     MSCI ACWI IMI Genomics Innovation Index 

UBS Asset Management stuft diesen Subfonds als 
Fonds mit Nachhaltigkeitsfokus (Sustainability Focus 
Fund) ein. Dieser Subfonds bewirbt ökologische 
und/oder soziale Merkmale und erfüllt die Anforderun-
gen gemäss Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 
über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten 
im Finanzdienstleistungssektor («SFDR»). Weitere Infor-
mationen zu den ökologischen und/oder sozialen Merk-
malen sind in Anhang I zu diesem Dokument verfügbar 
(SFDR RTS Artikel 14 Absatz 2). 
 
Dieser aktiv verwaltete Subfonds investiert sein Vermö-
gen zu mindestens zwei Dritteln in Aktien oder andere 
Kapitalanteile von Unternehmen aus entwickelten 
Märkten und Schwellenländern weltweit, die haupt-
sächlich das Ziel Nr. 3 («Gesundheit und Wohlerge-
hen») der Ziele für nachhaltige Entwicklung der Verein-
ten Nationen bewerben. Der Schwerpunkt liegt auf Un-
ternehmen, die vom Wandel des Gesundheitswesens 
profitieren. Der Subfonds wählt Unternehmen aus, die 
unter Berücksichtigung des technologischen und gesell-
schaftlichen Fortschritts neue Lösungsansätze für die 
Bereitstellung von Gesundheitsprodukten anbieten so-
wie die Resultate und Erschwinglichkeit von zukünfti-
gen Gesundheitslösungen für Menschen auf der gan-
zen Welt verbessern.  
 
Der Fokus liegt auf Themen wie Onkologie, Stoffwech-
selerkrankungen (wie zum Beispiel Fettleibigkeit), Gen-
therapien, medizinischen Geräten, Gesundheitstechno-
logie, Langlebigkeit und Gesundheitswesen in Schwel-
lenländern sowie anderen Themen mit Bezug zum Ge-
sundheitswesen.   
Der Subfonds verwendet den Referenzwert MSCI 
World Health Care (net dividend reinvested) zur Über-
wachung der Performance und des ESG-Profils sowie 
zur Steuerung des ESG- und Anlagerisikos und zur Zu-
sammenstellung des Portfolios. Der Referenzwert ist 
nicht auf die Bewerbung von ESG-Merkmalen ausge-
legt. Der Portfolio Manager kann das Portfolio nach ei-
genem Ermessen zusammenstellen und ist bei der Aus-
wahl oder Gewichtung der Anlagen nicht an den Refe-
renzwert gebunden. Das bedeutet, dass die Anlageper-
formance des Subfonds von der Anlageperformance 
des Referenzwertes abweichen kann.  
 
Da der Subfonds aufgrund seiner globalen Ausrichtung 
in mehrere Währungen investiert, kann das Anlage-
portfolio vollständig oder teilweise dem Risiko von 
Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein. Anleger 
sollten beachten, dass das Engagement des Subfonds 
auch chinesische A-Aktien einschliessen kann, die über 
die Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder die Shen-
zhen-Hong Kong Stock Connect gehandelt werden. 
Chinesische A-Aktien sind auf Renminbi lautende A-Ak-
tien von Unternehmen mit Sitz in Festlandchina und 
werden an chinesischen Börsen wie der Shanghai Stock 
Exchange und der Shenzhen Stock Exchange gehan-
delt. Der Subfonds verwendet den Referenzwert MSCI 
World Health Care (net div. reinvested) zur Messung der 
Wertentwicklung, für das Risikomanagement sowie 
den Portfolioaufbau. Der Portfolio Manager kann das 
Portfolio nach eigenem Ermessen zusammenstellen und 
ist bei der Auswahl oder Gewichtung der Aktien nicht 
an den Referenzwert gebunden. Bei Anteilsklassen mit 
dem Namensbestandteil «hedged» werden währungs-
abgesicherte Varianten des Referenzwertes verwendet 
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•     MSCI ACWI IMI Ageing Society Opportunities 
Index  
•     MSCI ACWI IMI Future Education Index 
• MSCI ACWI IMI Millennial Consumer Select In-

dex 
 
Die Anlagepolitik ist äusserst flexibel in Bezug auf 
den Umfang, in dem die Einzeltitelallokation, das 
Sektor- und Länderengagement des Subfonds von 
den Benchmarkindizes abweichen dürfen, weshalb 
sich die Portfoliozusammensetzung des Subfonds 
wesentlich von den Benchmarkindizes unterschei-
den kann. Die Portfolio Manager können nach eige-
nem Ermessen in Unternehmen investieren, die 
nicht in den Benchmarkindizes enthalten sind, um 
spezifische Anlagemöglichkeiten zu nutzen. Des-
halb kann die Wertentwicklung des Subfonds in Zei-
ten einer höheren Marktvolatilität erheblich von der 
Wertentwicklung der Benchmarkindizes abwei-
chen. 
 
In internen Überwachungsberichten, Marketing- 
und/oder After-Sales-Material wird der MSCI ACWI 
Net Total Return Index ausschliesslich für den Ver-
gleich der Wertentwicklung mit dem Subfonds her-
angezogen. Der aktiv verwaltete Subfonds beab-
sichtigt weder, den MSCI ACWI Net Total Return In-
dex nachzubilden, noch ist er an diesen gebunden. 
 
Der Subfonds investiert nicht mehr als 10 % seines 
Nettovermögens in Anteile oder Aktien von OGAW 
oder anderen OGA. 
 
Grundsätzlich kann der Subfonds zudem vorüber-
gehend bis zu 20 % seines Nettovermögens in zu-
sätzlichen Barmitteln halten. Die Grenze von 20 % 
darf nur dann vorübergehend für einen unbedingt 
erforderlichen Zeitraum überschritten werden, 
wenn die Umstände dies aufgrund aussergewöhn-
lich ungünstiger Marktbedingungen erfordern und 
die Überschreitung unter Berücksichtigung der Inte-
ressen der Aktionäre gerechtfertigt ist. Aus Liquidi-
tätsgründen kann der Subfonds ausserdem Geld-
marktinstrumente, Zahlungsmittel oder Zahlungs-
mitteläquivalente halten. 
 
 

(sofern verfügbar). Das Portfolio kann im Hinblick auf 
die Allokation und die Performance vom Referenzwert 
abweichen. 
 
 
Dieser Subfonds kann in entwickelten Märkten 
und Schwellenländern anlegen. Die damit verbun-
denen Risiken sind im Abschnitt «Allgemeine Risi-
kohinweise» aufgeführt. Anleger sollten darüber 
hinaus die Risiken kennen und berücksichtigen, 
die mit Anlagen verbunden sind, die über Shang-
hai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect gehandelt werden, und 
die entsprechenden Hinweise lesen. Informatio-
nen zu diesem Thema finden Sie im Anschluss an 
den Abschnitt «Allgemeine Risikohinweise». 
 
Aus den genannten Gründen eignet sich der Sub-
fonds für Anleger, die sich dieser Risiken bewusst 
sind. 
 

Profil des typischen 
Anlegers 

Die derzeit angebotenen Subfonds und Klassen eig-
nen sich als Anlage für Anleger, die in ein breit 
diversifiziertes Wertpapierportfolio investieren 
möchten. 
 
Eine Anlage in die Gesellschaft eignet sich aus-
schliesslich für Anleger, die die damit verbundenen 
Risiken eingehen können. In einen solchen Fonds 
sollte nur Kapital investiert werden, dessen Verlust 
der Anleger verkraften kann, und Anlegern wird 
empfohlen, sich vor einer Investition in die Gesell-
schaft an ihre eigenen Finanzberater zu wenden. 
 

Dieser aktiv verwaltete Subfonds eignet sich für Anle-
ger, die weltweit in ein diversifiziertes Portfolio aus Ak-
tien von Unternehmen, die zur Transformation des Ge-
sundheitswesens beitragen und das dritte der Ziele für 
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen 
(SDG 3) bewerben, investieren möchten und darüber 
hinaus bereit sind, das mit Aktien verbundene Risiko zu 
akzeptieren. 
  
 

Anlageverwalter UBS Switzerland AG k. A. 

Portfolio Manager 

 

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chi-
cago 
 
Invesco Advisers, Inc., Atlanta, USA 
 
Wellington Management International Lim-
ited, London, Vereinigtes Königreich 

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chi-
cago 
UBS Switzerland AG, Zürich  
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BNY Mellon Investment Management EMEA 
Limited, London, Vereinigtes Königreich 
(die Newton Investment Management Limi-
ted mit Anlageverwaltungsaufgaben be-
trauen kann (die ihrerseits Newton Invest-
ment Management North America mit Anla-
geverwaltungsaufgaben betrauen kann)) 
 

Währung USD USD 

Geschäftsjahr 1. August – 31. Juli 1. Dezember – 30. November 

Cut-off-Zeit  12:00 Uhr MEZ 15:00 Uhr MEZ 

 
(*) Diese übertragenden und übernehmenden Aktienklassen weisen unterschiedliche Merkmale in Bezug 
auf die Währung, die Währungsabsicherungsstrategie und/oder die Ausschüttungspolitik auf. Daher kann 
sich die Verschmelzung der Aktienklassen auf die künftige Wertentwicklung auswirken, und die Anleger 
sollten prüfen, ob eine andere Währung oder eine andere Absicherungsstrategie ihren Anlagebedürfnissen 
entspricht. 
 
 
Da vor dem Datum des Inkrafttretens unter Umständen ein Bestandteil seines Vermögens verkauft und in 
liquide Mittel investiert wird, kann die Verschmelzung die Zusammensetzung des Portfolios des übertragen-
den Subfonds beeinflussen. Etwaige Anpassungen des Portfolios werden vor dem Datum des Inkrafttretens 
vorgenommen. Wie jede andere Verschmelzung birgt auch die vorliegende Verschmelzung aufgrund der 
Neustrukturierung des Portfolios des übertragenden Subfonds ein potenzielles Risiko der Performancever-
wässerung. 
 
Unterschiedliche Merkmale der Subfonds wie die Anlagepolitik, der Anlageverwalter, der Portfolio Mana-
ger, das Geschäftsjahr und die Cut-off-Zeit sind in der vorstehenden Tabelle beschrieben.  
 
Im Hinblick auf Engagements in Wertpapierfinanzierungsgeschäften gelten die folgenden Vorgaben für den 
erwarteten und maximalen Einsatz von Total Return Swaps, Pensionsgeschäften/umgekehrten Pensionsge-
schäften und Wertpapierleihgeschäften: 
 

Subfonds Total Return Swaps 
Pensionsgeschäfte/ 

umgekehrte Pensions-
geschäfte 

Wertpapierleihe 

  Erwartet Maximum Erwartet Maximum Erwartet Maximum 
 
Multi Manager Access II – Future 
of Humans 
 

0 %–15 % 15 % 0 % 0 % 10 %–
20 % 40 % 

 
UBS (Lux) Equity Fund – Sustain-
able Health Transformation 
(USD) 
 

0 % 15 % 0 % 25 % 0 %–40 % 50 % 

 
 Ferner bleiben Merkmale wie die Währung, die Handelshäufigkeit, die Methode zur Berechnung des Ge-
samtrisikos und der Risikoindikator (4) unverändert. 
 
Die Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten und -auslagen (ohne potenzielle Transaktionskosten für 
das übernommene Portfolio) der Verschmelzung werden von der UBS Asset Management Switzerland 
AG getragen und haben weder Auswirkungen auf den übertragenden noch auf den übernehmenden Sub-
fonds. Die Gebühren des Abschlussprüfers in Zusammenhang mit der Verschmelzung werden vom übertra-
genden Subfonds getragen. Zusätzlich und um die Interessen der Anleger des übernehmenden Subfonds 
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zu schützen, findet das Swing Pricing, wie in den Verkaufsprospekten der Subfonds beschrieben, für sämt-
liche Baranteile und Wertpapiere, die mit dem übernehmenden Subfonds verschmolzen werden sollen, an-
teilig Anwendung, vorausgesetzt, dass sie den für den übernehmenden Subfonds definierten Schwellenwert 
übersteigen. 
 
Anleger des übertragenden Subfonds und des übernehmenden Subfonds, die der Verschmelzung 
nicht zustimmen, können ihre Anteile bzw. Aktien gebührenfrei bis zur Cut-off-Zeit um 
12:00 Uhr MEZ (übertragender Subfonds) bzw. 15:00 Uhr MEZ (übernehmender Subfonds) am 
8. November 2024 zurückgeben. Der übertragende Subfonds wird anschliessend für Rücknahmen 
geschlossen. Ab dem Datum der vorliegenden Mitteilung ist für den übertragenden Subfonds 
eine Abweichung von dessen Anlagepolitik zulässig, soweit dies für die grösstmögliche Anpas-
sung des zugehörigen Portfolios an die Anlagepolitik des übernehmenden Subfonds erforderlich 
ist. Die Verschmelzung tritt am 15. November 2024 in Kraft und ist bindend für alle Anleger, die 
keine Rücknahme ihrer Aktien beantragt haben.  
 
Aktien des übertragenden Subfonds wurden bis zum 7. Oktober 2024, Cut-off-Zeit 12:00 Uhr MEZ, ausge-
geben.  
 
Im Zusammenhang mit der Verschmelzung wird vom übernehmenden Subfonds keine Zeichnungsgebühr 
erhoben. 
 
Am Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung werden die Aktionäre des übertragenden Subfonds in das 
Anteilinhaberregister des übernehmenden Subfonds eingetragen und können ihre Rechte als Anteilinhaber 
des übernehmenden Subfonds ausüben, z. B. den Rückkauf, die Rücknahme oder die Konversion von An-
teilen des übernehmenden Subfonds beantragen. Die Verschmelzung ist bindend für alle Aktionäre des 
übertragenden Subfonds, die ihr Recht, die Rücknahme ihrer Aktien innerhalb des oben angegebenen Zeit-
raums zu verlangen, nicht ausgeübt haben. 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg, wurde als un-
abhängiger Abschlussprüfer des übertragenden Subfonds und des übernehmenden Subfonds mit der Er-
stellung eines Berichts beauftragt, in dem die in Artikel 71 Absatz 1 Buchstabe a bis c Alternative 1 des 
Gesetzes von 2010 vorgesehenen Bedingungen zum Zwecke dieser Verschmelzung überprüft werden. Ein 
Exemplar dieses Berichts wird den Aktionären des übertragenden Subfonds und den Anteilinhabern des 
übernehmenden Subfonds sowie der CSSF rechtzeitig vor der Verschmelzung auf Anfrage kostenlos zur 
Verfügung gestellt. Ferner wird PricewaterhouseCoopers mit der Überprüfung des tatsächlichen Umtausch-
verhältnisses beauftragt, das am Tag der Berechnung des Umtauschverhältnisses festgelegt wird, so wie 
dies in Artikel 71 Absatz 1 Buchstabe c Alternative 2 des Gesetzes von 2010 vorgesehen ist. Ein Exemplar 
dieses Berichts wird den Aktionären des übertragenden Subfonds und den Anteilinhabern des überneh-
menden Subfonds sowie der CSSF auf Anfrage kostenlos zur Verfügung gestellt. Darüber hinaus wird den 
Aktionären der übertragenden Aktienklassen nahegelegt, das Basisinformationsblatt («BiB») für den über-
nehmenden Subfonds zu lesen, das online unter www.ubs.com/fonds verfügbar ist. Anleger, die weiterfüh-
rende Informationen wünschen, können sich an die Verwaltungsgesellschaft wenden. Darüber hinaus wird 
darauf hingewiesen, dass Anleger hinsichtlich ihrer Beteiligungen an Investmentfonds möglicherweise steu-
erpflichtig sind. Bei steuerlichen Fragen im Zusammenhang mit dieser Verschmelzung wenden Sie sich bitte 
an Ihren Steuerberater.  

 
 
Luxemburg, 7. Oktober 2024 | Die Verwaltungsgesellschaft 
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Avis aux porteurs de parts de  
UBS (Lux) Equity Fund – Sustainable Health Transformation (USD) 

 
 

 
Le conseil d’administration de la Société de gestion, agissant pour le compte d’UBS (Lux) Equity Fund, un 
fonds commun de placement (FCP), vous informe par la présente qu'il a été décidé de fusionner le compar-
timent Multi Manager Access II – Future of Humans (le « Compartiment absorbé ») avec le compar-
timent UBS (Lux) Equity Fund – Sustainable Health Transformation (USD) (le « Compartiment ab-
sorbant ») (les deux compartiments étant dénommés collectivement les « Compartiments ») avec effet 
au 15 novembre 2024 (la « Date d'effet ») (la « Fusion »). 
 
A la suite de rachats importants effectués au sein du Compartiment absorbé, le Gestionnaire a informé le 
conseil d’administration de Multi Manager Access II que la gestion du Compartiment absorbé ne sera plus 
rentable en raison du faible nombre d’actifs restants et de l’absence de croissance anticipée. Le Comparti-
ment absorbant est considéré comme l’alternative la plus appropriée pour les actionnaires du Compartiment 
absorbé pour les raisons suivantes : 

• il s’agit dans les deux cas de fonds actions gérés activement qui investissent leurs actifs principale-
ment dans des actions ou autres participations d’entreprises de pays développés ou émergents du 
monde entier, avec des objectifs thématiques similaires ;  

• le Compartiment absorbé se concentre sur des aspects de long terme liés aux tendances au vieillis-
sement de la population, à la croissance démographique mondiale et à la hausse de l’urbanisation, 
qui peuvent inclure, entre autres, les domaines liés à la longévité, les appareils médicaux, les services 
de santé, les secteurs liés à l’éducation et au divertissement ainsi que les domaines axés sur l’évo-
lution des préférences/de l’expérience des consommateurs et la tendance à une plus grande per-
sonnalisation, tandis que le Compartiment absorbant place l’accent sur des thèmes tels que l’on-
cologie, les troubles du métabolisme (tels que l’obésité), les thérapies géniques, les appareils médi-
caux, la technologie de la santé, la longévité et la santé publique dans les pays émergents, ainsi 
que sur d'autres thèmes en lien avec la santé publique. Le Compartiment absorbant sélectionne 
des entreprises qui, en tenant compte des progrès technologiques et sociétaux, proposent de nou-
velles solutions en matière de mise à disposition de biens et services de santé et qui améliorent les 
résultats et l'accessibilité des futures solutions de soins de santé pour les personnes du monde 
entier. 

Par conséquent, la politique et l'univers d'investissement du Compartiment absorbant sont très similaires à 
ceux du Compartiment absorbé. Le Compartiment absorbant bénéficiera également d'une augmentation 
significative de ses actifs sous gestion. 
 
Compte tenu de ce qui précède, le conseil d’administration de Multi Manager Access II et le conseil d’ad-
ministration d’UBS Asset Management (Europe) S.A. agissant en qualité de société de gestion d’UBS (Lux) 
Equity Fund, estiment qu’il est dans le meilleur intérêt des investisseurs d’allouer les actifs du Compartiment 
absorbé au Compartiment absorbant en vertu de l’Article 25.2 des statuts de Multi Manager Access II et de 
l’Article 12.2 du règlement de gestion d’UBS (Lux) Equity Fund, respectivement. 
 
A compter de la Date d'effet, les actions du Compartiment absorbé qui sont incorporées au Compartiment 
absorbant disposeront des mêmes droits que les parts émises par le Compartiment absorbant, la seule dif-
férence étant que le Compartiment absorbant est issu d’un fonds commun de placement alors que le Com-
partiment absorbé est issu d’une société d’investissement à capital variable. Les actionnaires du Comparti-
ment absorbé deviendront alors des investisseurs dans un actif contractuel prenant la forme de parts émises 
par le Compartiment absorbant, tout en perdant les droits attachés aux actions du Compartiment absorbé. 
En conséquence, les actionnaires du Compartiment absorbé perdront l’ensemble de leurs droits 
de vote liés à ce dernier, dans la mesure où il n’existe pas de droits équivalents au sein du Com-
partiment absorbant. La Fusion pourrait en outre avoir une incidence fiscale pour ces actionnaires 
en raison de la transparence fiscale du Compartiment absorbant. 
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La Fusion s'effectuera sur la base de la valeur nette d'inventaire par action au 14 novembre 2024 (« Date 
de référence »). Dans le contexte de cette Fusion, l'actif et le passif du Compartiment absorbé seront 
transférés au Compartiment absorbant. Le nombre de nouvelles actions à émettre sera calculé à la Date 
d'effet sur la base du rapport d'échange correspondant à la valeur nette d'inventaire par action du Com-
partiment absorbé à la Date de référence, comparée (i) au prix d'émission initiale de la catégorie d'actions 
absorbante concernée du Compartiment absorbant, sous réserve que ladite catégorie d'actions n'ait pas 
été lancée avant la Date de référence, ou (ii) à la valeur nette d'inventaire par action de la catégorie d'actions 
absorbante du Compartiment absorbant à la Date de référence.  
 
La Fusion entraînera les changements suivants pour les investisseurs : 
 

 
Multi Manager Access II - Future of Humans 

 

UBS (Lux) Equity Fund - Sustainable Health Trans-
formation (USD) 

 

Catégories d’actions 
ou de parts 

 

USD F-UKdist* (ISIN : LU2213665578) 

USD F-acc (ISIN : LU2213664688) 

GBP-hedged Q-acc* (ISIN : LU2215385795) 

EUR-hedged Q-acc (ISIN : LU2215385449) 

USD P-acc (ISIN : LU2204946672) 

EUR-hedged P-acc (ISIN : LU2215385365) 

CHF-hedged Q-acc (ISIN : LU2215385282) 

CHF-hedged P-acc (ISIN : LU2215385100) 

USD Q-acc (ISIN : LU2204946912) 

 

 

F-acc* : (ISIN : LU2418149048) 

F-acc : (ISIN : LU2418149048) 

(GBP) Q-acc :* (ISIN : LU2760217294) 

(EUR hedged) Q-acc : (ISIN : LU2402148733) 

P-acc : (ISIN : LU0085953304) 

(EUR hedged) P-acc : (ISIN : LU2402148576) 

(CHF hedged) Q-acc : (ISIN : LU2402148659) 

(CHF hedged) P-acc : (ISIN : LU2402148493) 

Q-acc : (ISIN : LU0358044559) 

 

Commission forfai-
taire maximale p.a. 

USD F-UKdist : 1,000% 

USD F-acc : 1,000% 

GBP-hedged Q-acc : 1,000% 

EUR-hedged Q-acc : 1,000% 

USD P-acc : 1,800% 

EUR-hedged P-acc : 1,800% 

CHF-hedged Q-acc : 1,000% 

CHF-hedged P-acc : 1,000% 

USD Q-acc : 1,000% 

 

 

F-acc : 0,650% 

F-acc : 0,650% 

(GBP) Q-acc : 0,910% 

(EUR hedged) Q-acc : 0,960% 

P-acc : 1,710% 

(EUR hedged) P-acc : 1,760% 

(CHF hedged) Q-acc : 0,960% 

(CHF hedged) P-acc : 1,760% 

Q-acc : 0,910% 

 

 

Coûts récurrents 
conformément au 
document d'infor-
mations clés (DIC) 

 

USD F-UKdist : 0,9% 

USD F-acc : 0,9% 

GBP-hedged Q-acc : 1,1% 

EUR-hedged Q-acc : 1,1% 

USD P-acc : 1,8% 

EUR-hedged P-acc : 1,9% 

CHF-hedged Q-acc : 1,1% 

CHF-hedged P-acc : 1,9% 

USD Q-acc : 1,0% 

 

 

F-acc : 0,7% 

F-acc : 0,7% 

(GBP) Q-acc : 1,0% 

(EUR hedged) Q-acc : 1,1% 

P-acc : 1,8% 

(EUR hedged) P-acc : 1,9% 

(CHF hedged) Q-acc : 1,1% 

(CHF hedged) P-acc : 1,9% 

Q-acc : 1,0% 

 

http://www.ubs.com/
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html


 
 

UBS Asset Management (Europe) S.A. 
     Société Anonyme 
     33 A, avenue J.F. Kennedy   

L-1855 Luxembourg     
RCS Luxembourg B 154.210 
 
(la « Société de gestion ») 
 
www.ubs.com   

 

 
L'avis aux Actionnaires est également disponible sur le site internet : 
 https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 

 

 

Politique de place-
ment 

L'objectif de ce compartiment géré activement est 
de générer des revenus réels sur le long terme. Il ne 
peut être garanti que cet objectif d’investissement 
sera atteint.  
 
Le compartiment est classé dans la catégorie 
« Fonds avec intégration ESG ». Le compartiment 
ne promeut toutefois pas de caractéristiques ESG 
particulières ni ne suit d'objectif spécifique en 
termes de durabilité ou d'impact. Les investisse-
ments sous-jacents à ce compartiment ne prennent 
pas en compte les critères de l’Union européenne 
en matière d’activités économiques durables sur le 
plan environnemental (Article 7 Règlement Taxino-
mie). Ce compartiment relève de l'Article 6 SFDR. 
Par conséquent, il ne prend pas en compte les prin-
cipales incidences négatives sur les facteurs de du-
rabilité en raison de sa stratégie de placement et de 
la nature des investissements sous-jacents (Art. 7(2) 
SFDR). 
 
Le compartiment se concentre sur des aspects de 
long terme liés aux tendances au vieillissement de la 
population, à la croissance démographique mon-
diale et à la hausse de l’urbanisation. Ces aspects 
peuvent concerner tout secteur, pays et toute capi-
talisation boursière afin de tirer parti des évolutions 
disruptives dans la société, les ressources et la tech-
nologie. Il peut s’agir, entre autres, des domaines 
liés à la longévité, des appareils médicaux, des ser-
vices de santé, des secteurs liés à l’éducation et au 
divertissement ainsi que des domaines axés sur 
l’évolution des préférences/de l’expérience des con-
sommateurs et de la tendance à une plus grande 
personnalisation. 
 
Les Gestionnaires de portefeuille entendent pour-
suivre l’objectif d’investissement du compartiment 
en investissant essentiellement dans des actions et 
autres parts de capital de petites, moyennes et 
grandes capitalisations des marchés développés et 
émergents du monde entier via des Portefeuilles dé-
diés. Dans le cadre des Portefeuilles dédiés, les res-
trictions d'investissement s'appliquent sur une base 
consolidée. Les Gestionnaires de portefeuille peu-
vent également avoir recours aux instruments déri-
vés afin d’atteindre l’objectif d'investissement du 
compartiment.  
 
Les investisseurs doivent prendre en considération 
le fait que l'engagement d'investissement du com-
partiment peut également comprendre des ac-
tions A chinoises négociées par l'intermédiaire du 
Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou du Shen-
zhen-Hong Kong Stock Connect. Les actions A chi-
noises sont des actions A libellées en yuan renminbi 
de sociétés installées en Chine continentale et né-
gociées sur des bourses chinoises comme la 
Shanghai Stock Exchange et la Shenzhen Stock Ex-
change. 
 
Le compartiment est géré de façon active et, à ce 
titre, il ne cherche pas à répliquer un quelconque 
indice de référence. Le compartiment suit une ap-
proche thématique, chaque thème faisant référence 
à l'un des Indices de référence suivants, aux compo-
santes duquel sera alloué un minimum de 40 % des 
investissements en actions pour le thème concerné :  
 
•     Indice MSCI ACWI IMI Genomics Innovation 

UBS Asset Management classe ce compartiment 
comme un « Fonds axé sur la durabilité ». Ce compar-
timent promeut des caractéristiques environnementales 
et/ou sociales et est conforme à l’Article 8 du Règle-
ment (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations 
en matière de durabilité dans le secteur des services fi-
nanciers (« SFDR »). Pour de plus amples informations 
concernant les caractéristiques environnementales 
et/ou sociales, veuillez consulter l'Annexe I au présent 
document (NTR SFDR Art. 14(2)). 
 
Ce compartiment, géré activement, investit au moins 
deux tiers de son actif dans des actions ou d’autres 
parts de capital d’entreprises issues des pays industria-
lisés ainsi que des pays émergents du monde entier qui 
promeuvent principalement l’objectif de développe-
ment durable numéro 3 de l’Organisation des Nations 
unies (ODD de l’ONU) (bonne santé et bien-être). L’ac-
cent est placé sur les entreprises qui tirent profit du 
changement au sein du secteur de la santé publique. Le 
compartiment sélectionne des entreprises qui, en te-
nant compte des progrès technologiques et sociétaux, 
proposent de nouvelles solutions en matière de mise à 
disposition de biens et services de santé et qui amélio-
rent les résultats et l'accessibilité des futures solutions 
de soins de santé pour les personnes du monde entier.  
 
L’accent est placé sur des thèmes tels que l’oncologie, 
les troubles du métabolisme (tels que l’obésité), les thé-
rapies géniques, les appareils médicaux, la technologie 
de la santé, la longévité et la santé publique dans les 
pays émergents, ainsi que sur d'autres thèmes en lien 
avec la santé publique.   
Le compartiment utilise l’indice de référence MSCI 
World Health Care (div. nets réinvestis) à des fins de 
mesure de la performance et du profil ESG, de gestion 
des risques ESG et de placement ainsi que de construc-
tion du portefeuille. L’indice de référence n’est pas 
conçu pour promouvoir des caractéristiques ESG. Le 
Gestionnaire de portefeuille peut agir à son entière dis-
crétion lors de la composition du portefeuille et n'est 
pas tenu par l'indice de référence en ce qui concerne le 
choix ou la pondération des placements. La perfor-
mance des placements du compartiment peut dès lors 
s'écarter sensiblement de celle de l'indice de référence.  
 
Dès lors que le compartiment investit dans un grand 
nombre de devises en raison de son orientation inter-
nationale, le portefeuille d'investissement peut être 
soumis en tout ou en partie à des risques de fluctua-
tions des changes. Les investisseurs doivent prendre en 
considération le fait que l'engagement d'investissement 
du compartiment peut également comprendre des ac-
tions A chinoises négociées par l'intermédiaire du 
Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou du Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect. Les actions A chinoises sont 
des actions A libellées en yuan renminbi de sociétés ins-
tallées en Chine continentale et négociées sur des 
bourses chinoises comme la Shanghai Stock Exchange 
et la Shenzhen Stock Exchange. Le compartiment utilise 
l’indice de référence MSCI World Health Care (div. nets 
réinvestis) à des fins de comparaison de la performance, 
de gestion des risques et de construction de porte-
feuille. Le Gestionnaire de portefeuille peut composer 
le portefeuille à son entière discrétion et n'est pas tenu 
par l'indice de référence en ce qui concerne l'exposition 
aux actions et les pondérations. Des versions couvertes 
en devises de l'indice de référence (le cas échéant) sont 
utilisées pour les catégories de parts dont la dénomina-
tion comporte la mention « hedged ». Le portefeuille 
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•     Indice MSCI ACWI IMI Ageing Society Oppor-
tunities  
•     Indice MSCI ACWI IMI Future Education 
• Indice MSCI ACWI IMI Millennial Consumer 

Select 
 
La politique d’investissement autorise un large de-
gré de flexibilité quant à la mesure dans laquelle l’al-
location aux actions individuelles ainsi que l’exposi-
tion géographique et sectorielle du compartiment 
peuvent s’écarter des Indices de référence, ce qui 
signifie que la composition du portefeuille du com-
partiment pourra être sensiblement différente de 
celle des Indices de référence. Les Gestionnaires de 
portefeuille peuvent investir à leur discrétion dans 
des entreprises qui ne figurent pas dans les Indices 
de référence afin de tirer profit d’opportunités d’in-
vestissement spécifiques. La performance du com-
partiment peut donc sensiblement différer de la 
performance des Indices de référence pendant les 
périodes de volatilité élevée sur les marchés. 
 
Le compartiment utilise l'indice MSCI ACWI Net To-
tal Return dans le cadre des rapports de suivi in-
terne, des documents de marketing et/ou d'après-
vente à des fins de comparaison de performance 
uniquement. Le compartiment, géré activement, 
n'a pas l'intention de répliquer l'indice MSCI ACWI 
Net Total Return et n’est soumis à aucune con-
trainte à l’égard de celui-ci. 
 
Le compartiment ne peut investir plus de 10% de 
son actif net dans des parts ou actions d’OPCVM ou 
autres OPC. 
 
Le compartiment peut en principe également déte-
nir des liquidités, à titre accessoire, à concurrence 
de 20% de ses actifs nets et sur une base tempo-
raire. La limite de 20% ne peut être dépassée tem-
porairement que pour une période strictement né-
cessaire lorsque, en raison de conditions de marché 
exceptionnellement défavorables, les circonstances 
l'exigent et que ce dépassement est justifié eu égard 
aux intérêts des actionnaires. A des fins de liquidité, 
le compartiment peut également détenir des instru-
ments du marché monétaire, des liquidités ou des 
quasi-liquidités. 
 
 

peut s'écarter de l'indice de référence en termes d'allo-
cation et de performance. 
 
 
Ce compartiment peut investir dans les pays déve-
loppés et émergents. Les risques y afférents sont 
décrits à la section intitulée « Remarques géné-
rales concernant les risques ». Les investisseurs 
doivent, outre ce qui précède, lire, considérer et 
prendre en compte les risques liés aux placements 
négociés via Shanghai-Hong Kong Stock Connect 
ou Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Les ob-
servations y afférentes sont présentées à la sec-
tion intitulée « Remarques générales concernant 
les risques ». 
 
Pour les raisons exposées, le compartiment 
s'adresse aux investisseurs conscients de ces 
risques. 
 

Profil de l’investis-
seur type 

Le compartiment et les catégories actuellement of-
ferts conviennent à des investisseurs qui souhaitent 
investir dans un portefeuille de titres largement di-
versifié. 
 
L’investissement dans la Société s’adresse unique-
ment aux investisseurs capables de supporter les 
risques qui y sont associés. Seuls les capitaux que 
l'investisseur peut se permettre de perdre devraient 
être investis dans un fonds de cette nature et il est 
recommandé aux investisseurs de consulter leurs 
conseillers financiers avant d'investir dans la So-
ciété. 
 

Ce compartiment, géré activement, s’adresse aux inves-
tisseurs qui souhaitent investir dans un portefeuille di-
versifié composé d’actions d’entreprises du monde en-
tier qui contribuent à la transformation de la santé pu-
blique et promeuvent l’ODD (objectif de développe-
ment durable) numéro 3 de l’ONU et qui, en outre, sont 
prêts à accepter le risque inhérent aux actions. 
  
 

Gestionnaire UBS Switzerland AG S/O 

Gestionnaire de por-
tefeuille 

 

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chi-
cago 
 
Invesco Advisers, Inc., Atlanta, USA 

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chi-
cago 
UBS Switzerland AG, Zurich  
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Wellington Management International Lim-
ited, Londres, Royaume-Uni 
 
BNY Mellon Investment Management EMEA 
Limited, Londres, Royaume-Uni 
(qui peut déléguer les fonctions de gestion 
d’investissement à Newton Investment Ma-
nagement Limited (qui peut sous-déléguer 
les fonctions de gestion d’investissement à 
Newton Investment Management North 
America)) 
 

Devise USD USD 

Exercice financier 1er août – 31 juillet 1er décembre – 30 novembre 

Heure limite de ré-
ception des ordres  12 h 00 CET 15 h 00 CET 

 
(*) Ces catégories d'actions absorbées et absorbantes présentent des caractéristiques différentes en ce qui 
concerne la devise, la stratégie de couverture et/ou la politique de distribution. Par conséquent, la Fusion 
de catégories d’actions peut avoir un impact sur les performances futures et il appartient aux investisseurs 
d’évaluer si une devise ou une stratégie de couverture différente serait conforme à leurs besoins en matière 
d'investissement. 
 
 
La Fusion peut avoir un impact sur la composition du portefeuille du Compartiment absorbé dans la mesure 
où une part de son actif pourra être vendue et placée dans des liquidités avant la Date d'effet. Tout ajuste-
ment sera apporté au portefeuille avant la Date d'effet. Comme toute fusion, celle-ci peut être à l'origine 
d'un risque de dilution de la performance découlant de la restructuration du portefeuille du Compartiment 
absorbé. 
 
Les différences dans les caractéristiques des Compartiments, telles que la politique d’investissement, le ges-
tionnaire, le gestionnaire de portefeuille, l’exercice et l’heure limite de réception des ordres, sont décrites 
dans le tableau ci-dessus.  
 
S'agissant de l'exposition aux opérations de financement sur titres, les niveaux suivants s'appliquent à l'uti-
lisation attendue et maximum des swaps de rendement total, des contrats de pension et du prêt de titres : 
 

Compartiment Total Return Swaps Opérations de mise et 
de prise en pension 

Prêt de titres 

  
Niveau an-

ticipé 
Niveau 

maximum 
Niveau an-

ticipé 
Niveau 

maximum 
Niveau an-

ticipé 
Niveau 

maximum 
 
Multi Manager Access II - Future 
of Humans 
 

0-15% 15% 0% 0% 10%-20% 40% 

 
UBS (Lux) Equity Fund – Sustain-
able Health Transformation 
(USD) 
 

0% 15% 0% 25% 0%-40% 50% 

 
 En outre, les caractéristiques telles que la devise, la fréquence de négociation, la méthode de calcul du 
risque global et l'indicateur de risque (4) demeureront inchangées. 
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Les frais et charges juridiques, de conseil et administratifs de la Fusion (à l'exclusion des éventuels frais de 
transaction liés au portefeuille fusionné) seront supportés par UBS Asset Management Switzerland AG 
et n'auront aucune incidence sur le Compartiment absorbé ou absorbant. Les honoraires perçus par le 
réviseur d’entreprises dans le cadre de la Fusion seront supportés par le Compartiment absorbé. De plus et 
afin de protéger les intérêts des investisseurs du Compartiment absorbant, la méthode de « swing pricing », 
telle que décrite dans les prospectus des Compartiments, sera appliquée au prorata sur la part de liquidités 
et les titres devant être fusionnés avec le Compartiment absorbant si ceux-ci dépassent le seuil défini pour 
le Compartiment absorbant. 
 
Les investisseurs du Compartiment absorbé et du Compartiment absorbant n'approuvant pas la 
Fusion peuvent demander le rachat de leurs parts ou actions, gratuitement, jusqu'au 8 no-
vembre 2024, 12:00 CET pour le Compartiment absorbé et 15:00 CET pour le Compartiment absor-
bant (heure limite de réception des ordres). Le Compartiment absorbé sera ensuite fermé aux 
rachats. A compter de la date du présent avis, le Compartiment absorbé est autorisé à s'écarter 
de sa politique de placement dans la mesure nécessaire pour aligner autant que possible son 
portefeuille sur la politique de placement du Compartiment absorbant. La Fusion prendra effet le 
15 novembre 2024 et s'imposera à tous les Investisseurs n'ayant pas demandé le rachat de leurs 
actions.  
 
Les actions du Compartiment absorbé ont été émises jusqu'au 7 octobre 2024 à 12:00 CET (heure limite 
de réception des ordres).  
 
Aucune commission de souscription ne sera prélevée au sein du Compartiment absorbant à la suite de la 
Fusion. 
 
A la Date d'effet de la Fusion, les actionnaires du Compartiment absorbé seront inscrits au registre des 
porteurs de parts du Compartiment absorbant et seront en mesure d'exercer leurs droits en leur qualité de 
porteurs de parts du Compartiment absorbant, tel que le droit de demander le rachat ou la conversion des 
parts du Compartiment absorbant. La Fusion sera contraignante pour tous les actionnaires du Comparti-
ment absorbé qui n'ont pas exercé leur droit de demander le rachat de leurs actions dans le délai indiqué 
ci-dessus. 
 
Aux fins de cette Fusion, PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 
Luxembourg, en sa qualité de réviseur d’entreprises indépendant des Compartiments absorbé et absorbant, 
est chargée de préparer un rapport satisfaisant aux conditions énoncées à l'Article 71 (1), lettres a) à c), 1re 
alternative de la Loi de 2010. Les actionnaires du Compartiment absorbé, les porteurs de parts du Compar-
timent absorbant et la CSSF pourront obtenir une copie de ce rapport gratuitement et sur simple demande 
suffisamment longtemps avant la Fusion. PricewaterhouseCoopers sera également engagée pour valider le 
rapport d'échange réel déterminé à la date de calcul du rapport d'échange, tel que prévu à l'Article 71 (1), 
lettre c), 2e alternative de la Loi de 2010. Les actionnaires du Compartiment absorbé, les porteurs de parts 
du Compartiment absorbant et la CSSF pourront obtenir une copie de ce rapport gratuitement et sur simple 
demande. Par ailleurs, les actionnaires des Catégories d'actions absorbées sont invités à consulter le DIC 
relatif au Compartiment absorbant, qui est disponible en ligne à l'adresse www.ubs.com/funds. Pour de 
plus amples informations, les Investisseurs sont invités à contacter la Société de gestion. Veuillez également 
noter que les investisseurs peuvent être soumis à un impôt sur leurs participations dans les fonds de place-
ment. Veuillez contacter votre conseiller fiscal pour toute question en la matière qui pourrait résulter de 
cette Fusion.  

 
 
Luxembourg, le 7 octobre 2024 | La Société de gestion 
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Avviso ai detentori di quote di  
UBS (Lux) Equity Fund – Sustainable Health Transformation (USD) 

 
 

 
Il Consiglio di amministrazione della Società di gestione, a nome e per conto di UBS (Lux) Equity Fund, un 
"fonds commun de placement (FCP)”, desidera informarLa della decisione di procedere alla fusione del 
comparto Multi Manager Access II – Future of Humans (il "Comparto incorporato") nel comparto 
UBS (Lux) Equity Fund – Sustainable Health Transformation (USD) (il "Comparto incorporante") 
(collettivamente i "Comparti") in data 15 novembre 2024 (la "Data di efficacia") (la "Fusione"). 
 
A seguito di rimborsi di entità rilevante che hanno interessato il Comparto incorporato, il Gestore degli 
investimenti ha comunicato al Consiglio di amministrazione di Multi Manager Access II che non sarà più 
economicamente conveniente gestire il Comparto incorporato visto il basso livello di attivi rimanenti e l'as-
senza di prospettive di crescita. Il Comparto incorporante è stato identificato come l'alternativa più adatta 
per gli azionisti del Comparto incorporato per i seguenti motivi: 

• si tratta in entrambi i casi di fondi azionari a gestione attiva che investono i rispettivi patrimoni 
principalmente in azioni o altre partecipazioni azionarie di società dei mercati sviluppati o emergenti 
globali, con obiettivi tematici analoghi;  

• il Comparto incorporato si concentra su aspetti a lungo termine legati alle tendenze di invecchia-
mento demografico, crescita della popolazione globale e aumento dell'urbanizzazione, che pos-
sono includere, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, aree legate alla longevità, dispositivi me-
dici, servizi sanitari, aree legate all'istruzione e all'intrattenimento, nonché aree che si concentrano 
sui cambiamenti nelle preferenze/esperienze dei consumatori e sulla tendenza a una maggiore cu-
stomizzazione e personalizzazione, mentre il Comparto incorporante si concentra su aree quali 
l'oncologia, le malattie metaboliche (tra cui l'obesità), la terapia genica, i dispositivi medici, le tec-
nologie sanitarie, la longevità e l'assistenza sanitaria nei mercati emergenti, nonché su altre aree 
legate all'assistenza sanitaria. Il Comparto incorporante seleziona società che, tenendo conto del 
progresso tecnologico e sociale, offrono soluzioni per la fornitura di prodotti sanitari e migliorano 
i risultati e l'accessibilità economica delle future soluzioni sanitarie per le persone di tutto il mondo. 

Pertanto, la politica e l'universo d'investimento del Comparto incorporante sono molto simili a quelli del 
Comparto incorporato. Inoltre, il Comparto incorporante registrerà un significativo aumento del patrimonio 
gestito. 
 
Considerato quanto sopra, il consiglio di amministrazione di Multi Manager Access II e quello di UBS Asset 
Management (Europe) S.A., che agisce in veste di società di gestione di UBS (Lux) Equity Fund, ritengono 
che sia nel miglior interesse degli investitori allocare gli attivi del Comparto incorporato nel Comparto in-
corporante ai sensi rispettivamente dell'Articolo 25.2 dello statuto di Multi Manager Access II e dell'Articolo 
12.2 dei regolamenti di gestione di UBS (Lux) Equity Fund. 
 
A decorrere dalla Data di efficacia, le azioni del Comparto incorporato conferite nel Comparto incorporante 
avranno gli stessi diritti delle azioni emesse dal Comparto incorporante, ad eccezione del fatto che il Com-
parto incorporante è un comparto di un fonds commun de placement, mentre il Comparto incorporato è 
un comparto di una société d'investissement à capital variable. In questo modo gli azionisti del Comparto 
incorporato diventeranno investitori in un attivo contrattuale sotto forma di quote emesse dal Comparto 
incorporante, perdendo però i diritti legati alle azioni del Comparto incorporato. Di conseguenza, gli azio-
nisti del Comparto incorporato perderanno tutti i diritti di voto relativi al Comparto incorporato, 
per i quali non esistono equivalenti nel Comparto incorporante. Ciò può anche avere implicazioni 
fiscali per tali azionisti a causa della trasparenza fiscale del Comparto incorporante. 
 
La Fusione sarà effettuata in base al valore patrimoniale netto per azione del 14 novembre 2024 ("Data di 
riferimento"). Nel contesto della Fusione, le attività e le passività del Comparto incorporato saranno 
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conferite al Comparto incorporante. Il numero di nuove azioni da emettere verrà calcolato alla Data di 
efficacia sulla base del rapporto di concambio corrispondente al valore patrimoniale netto per azione del 
Comparto incorporato alla Data di riferimento, in confronto (i) al prezzo di emissione iniziale della classe di 
azioni incorporante del Comparto incorporante, a condizione che tale classe non sia stata lanciata prima 
della Data di riferimento, o (ii) al valore patrimoniale netto per azione della classe di azioni incorporante del 
Comparto incorporante alla Data di riferimento.  
 
La Fusione comporterà i seguenti cambiamenti per gli investitori: 
 

 
Multi Manager Access II - Future of Humans 

 

UBS (Lux) Equity Fund - Sustainable Health Tran-
sformation (USD) 

 

Classi di azioni o di 
quote 

 

USD F-UKdist* (ISIN: LU2213665578) 

USD F-acc (ISIN: LU2213664688) 

GBP-hedged Q-acc* (ISIN: LU2215385795) 

EUR-hedged Q-acc (ISIN: LU2215385449) 

USD P-acc (ISIN: LU2204946672) 

EUR-hedged P-acc (ISIN: LU2215385365) 

CHF-hedged Q-acc (ISIN: LU2215385282) 

CHF-hedged P-acc (ISIN: LU2215385100) 

USD Q-acc (ISIN: LU2204946912) 

 

 

F-acc*: (ISIN: LU2418149048) 

F-acc: (ISIN: LU2418149048) 

(GBP) Q-acc:* (ISIN: LU2760217294) 

(EUR hedged) Q-acc: (ISIN: LU2402148733) 

P-acc: (ISIN: LU0085953304) 

(EUR hedged) P-acc: (ISIN: LU2402148576) 

(CHF hedged) Q-acc: (ISIN: LU2402148659) 

(CHF hedged) P-acc: (ISIN: LU2402148493) 

Q-acc: (ISIN: LU0358044559) 

 

Commissione forfe-
taria massima annua 

USD F-UKdist: 1,000% 

USD F-acc: 1,000% 

GBP-hedged Q-acc: 1,000% 

EUR-hedged Q-acc: 1,000% 

USD P-acc: 1,800% 

EUR-hedged P-acc: 1,800% 

CHF-hedged Q-acc: 1,000% 

CHF-hedged P-acc: 1,000% 

USD Q-acc: 1,000% 

 

 

F-acc: 0,650% 

F-acc: 0,650% 

(GBP) Q-acc: 0,910% 

(EUR hedged) Q-acc: 0,960% 

P-acc: 1,710% 

(EUR hedged) P-acc: 1,760% 

(CHF hedged) Q-acc: 0,960% 

(CHF hedged) P-acc: 1,760% 

Q-acc: 0,910% 

 

 

Costi correnti con-
formemente al do-
cumento conte-
nente le informa-
zioni chiave (KID) 

 

USD F-UKdist: 0,9% 

USD F-acc: 0,9% 

GBP-hedged Q-acc: 1,1% 

EUR-hedged Q-acc: 1,1% 

USD P-acc: 1,8% 

EUR-hedged P-acc: 1,9% 

CHF-hedged Q-acc: 1,1% 

CHF-hedged P-acc: 1,9% 

USD Q-acc: 1,0% 

 

 

F-acc: 0,7% 

F-acc: 0,7% 

(GBP) Q-acc: 1,0% 

(EUR hedged) Q-acc: 1,1% 

P-acc: 1,8% 

(EUR hedged) P-acc: 1,9% 

(CHF hedged) Q-acc: 1,1% 

(CHF hedged) P-acc: 1,9% 

Q-acc: 1,0% 

 

Politica d'investi-
mento 

L'obiettivo d'investimento di questo comparto a ge-
stione attiva è la generazione di rendimenti reali a 
lungo termine. Non è possibile garantire che questo 
obiettivo d'investimento venga raggiunto.  
 

Questo comparto è classificato da UBS Asset Manage-
ment come Fondo Sustainability Focus. Questo com-
parto promuove caratteristiche ambientali e/o sociali ed 
è conforme all'Articolo 8 del Regolamento (UE) 
2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilità nel 
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Il comparto è classificato come fondo con integra-
zione ESG. Tuttavia, il comparto non promuove ca-
ratteristiche ESG particolari né persegue un obiet-
tivo specifico di sostenibilità o di impatto. Gli inve-
stimenti sottostanti questo comparto non tengono 
conto dei criteri fissati dall'UE per le attività econo-
miche ecosostenibili (Regolamento sulla tassono-
mia, art. 7). Questo comparto è conforme all'arti-
colo 6 dell'SFDR. Come tale, non considera i princi-
pali effetti negativi sui fattori di sostenibilità dovuti 
alla sua strategia d'investimento e alla natura degli 
investimenti sottostanti (art. 7(2) SFDR). 
 
Il comparto si concentra su aspetti di lungo termine 
legati alle tendenze di invecchiamento demogra-
fico, crescita della popolazione mondiale e aumento 
dell'urbanizzazione. Questi aspetti possono abbrac-
ciare tutti i settori, i paesi e le capitalizzazioni socie-
tarie, al fine di trarre vantaggio dagli sviluppi dirom-
penti in ambito sociale, tecnologico e delle risorse. 
Tali sviluppi possono includere, a titolo esemplifica-
tivo ma non esaustivo, aree legate alla longevità, di-
spositivi medici, servizi sanitari, aree legate all'istru-
zione e all'intrattenimento, nonché aree che si con-
centrano sui cambiamenti nelle preferenze/espe-
rienze dei consumatori e sulla tendenza a una mag-
giore customizzazione e personalizzazione. 
 
I Gestori di portafoglio intendono perseguire l'o-
biettivo d'investimento del comparto investendo 
principalmente in azioni e altre partecipazioni azio-
narie di società a piccola, media e grande capitaliz-
zazione dei mercati sviluppati ed emergenti di tutto 
il mondo tramite Portafogli dedicati. Nell'ambito dei 
Portafogli dedicati, i limiti d'investimento si appli-
cano su base consolidata. I Gestori di portafoglio 
possono inoltre utilizzare strumenti derivati per con-
seguire l'obiettivo d'investimento del comparto.  
 
Si fa rilevare agli investitori che il comparto può 
avere un'esposizione alle Azioni A ("A-share") ci-
nesi negoziate tramite lo Shanghai-Hong Kong 
Stock Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock 
Connect. Le Azioni A cinesi sono azioni A denomi-
nate in renminbi emesse da società aventi sede nella 
Cina continentale e negoziate su borse valori cinesi 
come la Shanghai Stock Exchange e la Shenzhen 
Stock Exchange. 
 
Il comparto è a gestione attiva, pertanto non punta 
a replicare né a seguire alcun indice di riferimento. 
Il comparto segue un approccio tematico e ciascun 
tema fa riferimento a uno dei seguenti Indici di rife-
rimento, ai cui componenti sarà assegnato un mi-
nimo del 40% degli investimenti azionari legati a 
quel tema:  
 
•     MSCI ACWI IMI Genomics Innovation Index 
•     MSCI ACWI IMI Ageing Society Opportunities 
Index  
•     MSCI ACWI IMI Future Education Index 
• MSCI ACWI IMI Millennial Consumer Select In-

dex 
 
La politica d'investimento ammette ampi scosta-
menti tra l'allocazione ai singoli titoli e l'esposizione 
a settori e paesi del comparto rispetto agli Indici di 
riferimento, il che significa che la composizione del 
portafoglio del comparto può discostarsi in maniera 

settore dei servizi finanziari ("SFDR"). Per ulteriori infor-
mazioni sulle caratteristiche ambientali e/o sociali si ri-
manda all'Allegato I al presente documento (norme tec-
niche di regolamentazione (RTS) Art. 14(2) SFDR). 
 
Questo comparto a gestione attiva investe almeno due 
terzi del suo patrimonio in azioni e altre partecipazioni 
azionarie di società dei mercati sviluppati o emergenti 
di tutto il mondo che promuovono prevalentemente 
l'Obiettivo di sviluppo sostenibile (SDG) n. 3 delle Na-
zioni Unite (Salute e benessere). L'enfasi viene posta 
sulle aziende che beneficiano della trasformazione 
dell'assistenza sanitaria. Il comparto seleziona società 
che, tenendo conto del progresso tecnologico e sociale, 
offrono soluzioni per la fornitura di prodotti sanitari e 
migliorano i risultati e l'accessibilità economica delle fu-
ture soluzioni sanitarie per le persone di tutto il mondo.  
 
Si concentra su aree quali l'oncologia, le malattie meta-
boliche (tra cui l'obesità), la terapia genica, i dispositivi 
medici, le tecnologie sanitarie, la longevità e l'assistenza 
sanitaria nei mercati emergenti, nonché su altre aree le-
gate all'assistenza sanitaria.   
Il comparto utilizza come benchmark l'indice MSCI 
World Health Care (dividendi netti reinvestiti) per fini di 
monitoraggio delle performance e del profilo ESG, di 
gestione del rischio ESG e d'investimento, nonché di co-
struzione del portafoglio. Il benchmark non ha lo scopo 
di promuovere caratteristiche ESG. Il Gestore del porta-
foglio può costruire il portafoglio a propria discrezione 
e non è vincolato al benchmark in termini di selezione 
degli investimenti o ponderazione. Ciò significa che la 
performance d'investimento del comparto può disco-
starsi da quella del benchmark.  
 
Dal momento che il comparto investe in molteplici va-
lute in conseguenza del suo orientamento globale, il 
portafoglio o parti dello stesso potrebbero essere sog-
getti a fluttuazioni valutarie. Si fa rilevare agli investitori 
che il comparto può avere un'esposizione alle Azioni A 
("A-share") cinesi negoziate tramite lo Shanghai-Hong 
Kong Stock Connect o lo Shenzhen-Hong Kong Stock 
Connect. Le Azioni A cinesi sono azioni A denominate 
in renminbi emesse da società aventi sede nella Cina 
continentale e negoziate su borse valori cinesi come la 
Shanghai Stock Exchange e la Shenzhen Stock Ex-
change. Il comparto utilizza come benchmark l'indice 
MSCI World Health Care (div. netti reinvestiti) per fini di 
misurazione delle performance, gestione del rischio e 
costruzione del portafoglio. Il Gestore del portafoglio 
può costruire il portafoglio a propria discrezione e non 
è vincolato al benchmark in termini di azioni o ponde-
razioni. Per le classi di quote che presentano la dicitura 
"hedged" nella propria denominazione, si utilizzano 
versioni del benchmark dotate di copertura valutaria (se 
disponibili). Il portafoglio può discostarsi dal benchmark 
in termini di allocazione e di performance. 
 
 
Il comparto può investire sia nei mercati sviluppati 
che in quelli emergenti. I rischi associati a questo 
tipo di investimento sono elencati nella sezione 
"Informazioni di carattere generale sui rischi". In 
aggiunta a quanto sopra, gli investitori sono te-
nuti a leggere, conoscere e prendere in considera-
zione i rischi associati agli investimenti negoziati 
tramite lo Shanghai-Hong Kong Stock Connect o 
lo Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Ulteriori 
informazioni in materia sono presenti dopo la 
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sostanziale dagli Indici di riferimento. I Gestori di 
portafoglio possono, a propria discrezione, decidere 
di investire in società non incluse negli Indici di rife-
rimento al fine di cogliere specifiche opportunità 
d'investimento. Nei periodi di maggiore volatilità sui 
mercati, la performance del comparto può pertanto 
discostarsi notevolmente da quella degli Indici di ri-
ferimento. 
 
Il comparto utilizza l'indice MSCI ACWI Net Total 
Return nelle relazioni di monitoraggio interne, nei 
materiali di marketing e/o post-vendita esclusiva-
mente a scopo di raffronto delle performance. Il 
comparto a gestione attiva non intende replicare 
l'indice MSCI ACWI Net Total Return e non è vinco-
lato da tale indice. 
 
Il Comparto non investirà più del 10% del suo pa-
trimonio netto in quote o azioni di OICVM o altri 
OICR. 
 
In linea di principio, il comparto può altresì detenere 
a titolo accessorio e transitorio attività liquide con 
un limite del 20% del proprio patrimonio netto. Il 
limite del 20% può essere superato solo tempora-
neamente per un periodo di tempo strettamente 
necessario quando, in ragione di condizioni di mer-
cato eccezionalmente sfavorevoli, le circostanze lo 
richiedono e laddove tale superamento sia giustifi-
cato in relazione agli interessi degli azionisti. Ai fini 
della liquidità, il comparto può anche detenere stru-
menti del mercato monetario, liquidità o strumenti 
equivalenti. 
 
 

sezione "Informazioni di carattere generale sui ri-
schi". 
 
Per i motivi summenzionati, il comparto è indicato 
per gli investitori consapevoli di tali rischi. 
 

Profilo dell'investi-
tore tipo 

Il comparto e le classi attualmente offerti sono un 
investimento adatto agli investitori che desiderano 
investire in un portafoglio di titoli ampiamente di-
versificato. 
 
L'investimento nella Società è adatto solo agli inve-
stitori in grado di assumersi i rischi connessi. Si rac-
comanda agli investitori di investire in un fondo di 
questo tipo solo i capitali che possono permettersi 
di perdere e di consultare i propri consulenti finan-
ziari prima di investire nella Società. 
 

Questo comparto a gestione attiva è adatto agli investi-
tori che desiderano investire in un portafoglio global-
mente diversificato di azioni di società che contribui-
scono alla trasformazione dell'assistenza sanitaria e 
promuovono l'Obiettivo di sviluppo sostenibile n. 3 
delle Nazioni Unite, e che sono inoltre disposti ad assu-
mersi i rischi connessi all'investimento in azioni. 
  
 

Gestore degli inve-
stimenti UBS Switzerland AG N/D 

Gestore del portafo-
glio 

 

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chi-
cago 
 
Invesco Advisers, Inc., Atlanta, USA 
 
Wellington Management International Limi-
ted, Londra, Regno Unito 
 
BNY Mellon Investment Management EMEA 
Limited, Londra, Regno Unito 
(che può delegare le funzioni di gestione de-
gli investimenti a Newton Investment Mana-
gement Limited (la quale a sua volta può 
subdelegare le funzioni di gestione degli in-
vestimenti a Newton Investment Manage-
ment North America)) 
 

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chi-
cago 
UBS Switzerland AG, Zurigo  
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Valuta USD USD 

Esercizio finanziario 1° agosto – 31 luglio 1° dicembre – 30 novembre 

Orario limite  12.00 CET 15.00 CET 

 
(*) Queste classi di azioni incorporate e incorporanti presentano caratteristiche diverse in termini di valuta, 
strategia di copertura valutaria e/o politica di distribuzione. Pertanto, la fusione delle classi di azioni può 
avere un impatto sulla performance futura e gli investitori dovrebbero considerare se una valuta o una 
strategia di copertura diversa sia in linea con le loro esigenze d'investimento. 
 
 
Poiché una quota del patrimonio può essere venduta e investita in attività liquide prima della Data di effica-
cia, la Fusione potrebbe avere un impatto sulla composizione del portafoglio del Comparto incorporato. 
Eventuali adeguamenti al portafoglio verranno effettuati prima della Data di efficacia. Come tutte le fusioni, 
anche questa può comportare un rischio di diluizione della performance derivante dalla ristrutturazione del 
portafoglio del Comparto incorporato. 
 
Le differenze tra i diversi Comparti, quali la politica d'investimento, il gestore degli investimenti, il gestore 
di portafoglio, l'esercizio finanziario e l'orario limite sono descritte nella tabella sopra riportata.  
 
Per quanto riguarda l'esposizione alle operazioni di finanziamento tramite titoli, si applicano le seguenti 
condizioni per la quota prevista e massima di utilizzo di total return swap, contratti pronti contro termine 
passivi/attivi e operazioni di prestito titoli: 
 

Comparto Total return swap 

Contratti pronti con-
tro termine pas-

sivi/contratti pronti 
contro termine attivi 

Prestito titoli 

  
Quota pre-

vista 
Quota 

massima 
Quota pre-

vista 
Quota 

massima 
Quota pre-

vista 
Quota 

massima 
 
Multi Manager Access II - Future 
of Humans 
 

0-15% 15% 0% 0% 10%-20% 40% 

 
UBS (Lux) Equity Fund – Sustai-
nable Health Transformation 
(USD) 
 

0% 15% 0% 25% 0%-40% 50% 

 
 Inoltre, caratteristiche quali la valuta, la frequenza di negoziazione, il metodo di calcolo del rischio com-
plessivo e l'indicatore di rischio (4) restano invariate. 
 
I costi e le spese legali, di consulenza e amministrativi (esclusi i potenziali costi di transazione relativi al 
portafoglio incorporato) della Fusione saranno a carico di UBS Asset Management Switzerland AG e 
non incideranno né sul Comparto incorporato né sul Comparto incorporante. Le commissioni della società 
di revisione connesse alla Fusione saranno a carico del Comparto incorporato. Inoltre, e altresì al fine di 
tutelare gli interessi degli investitori del Comparto incorporante, sull'eventuale quota di liquidità e gli even-
tuali titoli da fondere nel Comparto incorporante sarà applicato su base proporzionale il meccanismo dello 
swing pricing, come descritto nei prospetti informativi dei Comparti, a condizione che tale quota ecceda la 
soglia stabilita per il Comparto incorporante. 
 
Gli investitori del Comparto incorporato e del Comparto incorporante contrari alla Fusione pos-
sono chiedere il rimborso gratuito delle proprie azioni o quote entro le ore 12.00 CET (orario 
limite) dell'8 novembre 2024 per il Comparto incorporato e le ore 15.00 CET per il Comparto 
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incorporante. Successivamente il Comparto incorporato sarà chiuso ai rimborsi. A decorrere dalla 
data del presente Avviso, il Comparto incorporato sarà autorizzato a discostarsi dalla sua politica 
d'investimento nella misura necessaria ad allineare quanto più possibile il proprio portafoglio alla 
politica d'investimento del Comparto incorporante. La Fusione diverrà effettiva il 15 novembre 
2024 e sarà vincolante per tutti gli Investitori che non avranno richiesto il rimborso delle proprie 
azioni.  
 
Le azioni del Comparto incorporato sono state emesse fino alle ore 12.00 CET (orario limite) del 7 otto-
bre 2024.  
 
In seguito alla Fusione non sarà riscossa alcuna commissione di sottoscrizione nel Comparto incorporante. 
 
Alla Data di efficacia della Fusione, gli azionisti del Comparto incorporato saranno iscritti nel registro dei 
detentori di quote del Comparto incorporante e potranno esercitare i loro diritti in veste di detentori di 
quote del Comparto incorporante, come il diritto di chiedere il riacquisto, il rimborso o la conversione di 
azioni del Comparto incorporante. La Fusione sarà vincolante per tutti gli azionisti del Comparto incorporato 
che non abbiano esercitato il diritto di richiesta del rimborso delle proprie azioni entro le tempistiche sopra 
indicate. 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Lussemburgo, in qualità di 
revisore indipendente del Comparto incorporato e del Comparto incorporante, è stata incaricata di redigere 
una relazione che certifichi le condizioni previste dall'articolo 71 (1), lett. da a) a c) prima alternativa della 
Legge del 2010 ai fini della Fusione. Una copia di questa relazione sarà resa disponibile, su richiesta e a 
titolo gratuito, agli azionisti del Comparto incorporato, ai detentori di quote del Comparto incorporante e 
alla CSSF con adeguato anticipo rispetto alla Fusione. PricewaterhouseCoopers sarà inoltre incaricata di 
convalidare il rapporto di concambio effettivo determinato alla relativa data di calcolo, come previsto dall'ar-
ticolo 71 (1), lett. c) seconda alternativa della Legge del 2010. Una copia di questa relazione sarà resa 
disponibile, su richiesta e a titolo gratuito, agli azionisti del Comparto incorporato, ai detentori di quote del 
Comparto incorporante e alla CSSF. Inoltre, gli azionisti delle Classi di azioni incorporate sono invitati a 
consultare il KID del Comparto incorporante, disponibile online all'indirizzo www.ubs.com/funds. Gli Inve-
stitori che desiderino maggiori informazioni possono contattare la Società di gestione. Si noti inoltre che le 
partecipazioni degli investitori in fondi di investimento possono essere soggette a tassazione. Invitiamo a 
contattare il proprio consulente fiscale per qualsiasi questione di natura tributaria relativa alla Fusione.  

 
 
Lussemburgo, 7 ottobre 2024 | La Società di gestione 
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Notificación a los partícipes de  
UBS (Lux) Equity Fund – Sustainable Health Transformation (USD) 

 
 

 
El consejo de administración de la Sociedad gestora, en representación de UBS (Lux) Equity Fund —fondo 
de inversión colectiva, (fond commun de placement, «FCP»)— le informa por la presente de su decisión 
de fusionar el subfondo Multi Manager Access II – Future of Humans (el «Subfondo absorbido») 
con el subfondo UBS (Lux) Equity Fund – Sustainable Health Transformation (USD) (el «Subfondo 
absorbente») (en su conjunto, los «Subfondos») el día 15 de noviembre de 2024 (la «Fecha efecti-
va») (la «Fusión»). 
 
Debido a los reembolsos considerables que se han dado en el Subfondo absorbido, el Gestor de inversio-
nes ha comunicado al consejo de administración de Multi Manager Access II que ya no resultará económi-
camente viable gestionar el Subfondo absorbido, dado el bajo nivel de activos restantes y la falta de cre-
cimiento que se anticipa. El Subfondo absorbente ha sido identificado como la alternativa más adecuada 
para los accionistas del Subfondo absorbido por las siguientes razones: 

• ambos son fondos de renta variable gestionados activamente que invierten su patrimonio princi-
palmente en renta variable u otras participaciones patrimoniales de empresas de mercados desa-
rrollados y emergentes de todo el mundo, y que presentan objetivos temáticos similares;  

• el Subfondo absorbido pone el foco en aspectos a largo plazo relacionados con las tendencias 
hacia el envejecimiento de la población, el crecimiento mundial de la población y la creciente ur-
banización, que pueden incluir, entre otros, ámbitos relacionados con la longevidad, los dispositi-
vos médicos, los servicios sanitarios, áreas relacionadas con la educación y el entretenimiento, así 
como áreas que se centren en los cambios en las preferencias/experiencia de los consumidores y 
la tendencia hacia una mayor adaptación al cliente y personalización, mientras que el Subfondo 
absorbente se centra en ámbitos como la oncología, las enfermedades metabólicas (como la obe-
sidad), la terapia génica, los dispositivos médicos, la tecnología sanitaria, la longevidad y la aten-
ción sanitaria en los mercados emergentes, así como otras áreas relacionadas con la atención sa-
nitaria. El Subfondo absorbente selecciona empresas que, si se tienen en cuenta los avances tec-
nológicos y sociales, brindan soluciones para ofrecer productos sanitarios y mejorar los resultados 
y la asequibilidad de las futuras soluciones sanitarias para las personas de todo el mundo. 

Por consiguiente, la política y el universo del Subfondo absorbente guardan una gran semejanza respecto 
de los del Subfondo absorbido. El Subfondo absorbente se beneficiará también de un aumento significati-
vo de los activos gestionados. 
 
Teniendo en cuenta lo que se ha mencionado con anterioridad, el consejo de administración de Multi 
Manager Access II y el consejo de administración de UBS Asset Management (Europe) S.A., en calidad de 
sociedad gestora de UBS (Lux) Equity Fund, consideran que redunda en el mejor interés de los inversores 
es asignar los activos del Subfondo absorbido al Subfondo absorbente con arreglo, respectivamente, al 
artículo 25.2 de los estatutos de Multi Manager Access II y al artículo 12.2 del reglamento de gestión de 
UBS (Lux) Equity SICAV. 
 
En la Fecha efectiva, las acciones del Subfondo absorbido que se fusionen con el Subfondo absorbente 
dispondrán de los mismos derechos que las acciones emitidas por el Subfondo absorbente, aunque el 
Subfondo absorbente sea un subfondo de un FCP, y el Subfondo absorbido, una sociedad de inversión de 
capital variable. Así pues, los accionistas del Subfondo absorbido se convertirán en inversores de un activo 
contractual en forma de participaciones emitidas por el Subfondo absorbente, al tiempo que perderán los 
derechos vinculados a las acciones del Subfondo absorbido. Por consiguiente, los accionistas del Sub-
fondo absorbido perderán todos los derechos de voto respecto del Subfondo absorbido para los 
cuales no existe equivalente en el Subfondo absorbente. Esto también puede tener implicacio-
nes fiscales para dichos accionistas debido a la transparencia fiscal del Subfondo absorbente. 
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La Fusión se basará en el valor liquidativo por acción del 14 de noviembre de 2024 (la «Fecha de refe-
rencia»). Con motivo de la Fusión, los activos y los pasivos del Subfondo absorbido se asignarán al Sub-
fondo absorbente. El número de nuevas acciones que se emitirán se calculará en la Fecha efectiva sobre la 
base de la ecuación de canje correspondiente al valor liquidativo por acción del Subfondo absorbido en la 
Fecha de referencia, en comparación con (i) el precio de emisión inicial de la correspondiente clase de 
acciones absorbente del Subfondo absorbente, siempre y cuando esta clase de acciones no se haya lanza-
do antes de la Fecha de referencia, o (ii) el valor liquidativo por acción de la clase de acciones absorbente 
del Subfondo absorbente en la Fecha de referencia.  
 
La Fusión conllevará los siguientes cambios para los inversores: 
 

 
Multi Manager Access II - Future of Humans 

 

UBS (Lux) Equity Fund - Sustainable Health Trans-
formation (USD) 

 

Clases de acciones o 
participaciones 

 

USD F-UKdist* (ISIN: LU2213665578) 

USD F-acc (ISIN: LU2213664688) 

GBP-hedged Q-acc* (ISIN: LU2215385795) 

EUR-hedged Q-acc (ISIN: LU2215385449) 

USD P-acc (ISIN: LU2204946672) 

EUR-hedged P-acc (ISIN: LU2215385365) 

CHF-hedged Q-acc (ISIN: LU2215385282) 

CHF-hedged P-acc (ISIN: LU2215385100) 

USD Q-acc (ISIN: LU2204946912) 

 

 

F-acc*: (ISIN: LU2418149048) 

F-acc: (ISIN: LU2418149048) 

(GBP) Q-acc:* (ISIN: LU2760217294) 

(EUR hedged) Q-acc: (ISIN: LU2402148733) 

P-acc: (ISIN: LU0085953304) 

(EUR hedged) P-acc: (ISIN: LU2402148576) 

(CHF hedged) Q-acc: (ISIN: LU2402148659) 

(CHF hedged) P-acc:(ISIN: LU2402148493) 

Q-acc: (ISIN: LU0358044559) 

 

Comisión fija máxi-
ma anual 

USD F-UKdist: 1,000% 

USD F-acc: 1,000% 

GBP-hedged Q-acc: 1,000% 

EUR-hedged Q-acc: 1,000% 

USD P-acc: 1,800% 

EUR-hedged P-acc: 1,800% 

CHF-hedged Q-acc: 1,000% 

CHF-hedged P-acc: 1,000% 

USD Q-acc: 1,000% 

 

 

F-acc: 0,650% 

F-acc: 0,650% 

(GBP) Q-acc: 0,910% 

(EUR hedged) Q-acc: 0,960% 

P-acc: 1,710% 

(EUR hedged) P-acc: 1,760% 

(CHF hedged) Q-acc: 0,960% 

(CHF hedged) P-acc: 1,760% 

Q-acc: 0,910% 

 

 

Gastos corrientes 
según el documento 
de datos fundamen-
tales (KID) 

 

USD F-UKdist: 0,9% 

USD F-acc: 0,9% 

GBP-hedged Q-acc: 1,1% 

EUR-hedged Q-acc: 1,1% 

USD P-acc: 1,8% 

EUR-hedged P-acc: 1,9% 

CHF-hedged Q-acc: 1,1% 

CHF-hedged P-acc: 1,9% 

USD Q-acc: 1,0% 

 

 

F-acc: 0,7% 

F-acc: 0,7% 

(GBP) Q-acc: 1,0% 

(EUR hedged) Q-acc: 1,1% 

P-acc: 1,8% 

(EUR hedged) P-acc: 1,9% 

(CHF hedged) Q-acc: 1,1% 

(CHF hedged) P-acc: 1,9% 

Q-acc: 1,0% 

 

Política de inversión 
El objetivo de inversión de este subfondo gestiona-
do activamente consiste en lograr una rentabilidad 
real a largo plazo. No se puede garantizar la conse-

UBS Asset Management clasifica este subfondo como 
fondo centrado en la sostenibilidad. Este subfondo 
promueve características ambientales y/o sociales y se 
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cución de este objetivo de inversión.  
 
El subfondo está clasificado como fondo que integra 
los aspectos ambientales, sociales y de gobierno 
corporativo (ESG). Sin embargo, el subfondo no 
promueve ninguna característica ESG y no pretende 
alcanzar ningún objetivo específico de sostenibilidad 
o de impacto. Las inversiones subyacentes de este 
subfondo no tienen en cuenta los criterios de la UE 
para las actividades económicas medioambiental-
mente sostenibles (artículo 7 del Reglamento de 
taxonomía). Este subfondo se ajusta al artículo 6 del 
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgación de 
información relativa a la sostenibilidad en el sector 
de los servicios financieros (SFDR, por sus siglas en 
inglés). Por consiguiente, no tiene en cuenta las 
principales incidencias adversas sobre los factores de 
sostenibilidad habida cuenta de su estrategia de 
inversión y la naturaleza de las inversiones subya-
centes (artículo 7, apartado 2 del SFDR). 
 
El subfondo pone el foco en aspectos a largo plazo 
que guardan relación con las tendencias al enveje-
cimiento de la población, el crecimiento demográfi-
co mundial y la creciente urbanización. Estos aspec-
tos pueden incluir cualesquiera sectores, países y 
espectros de capitalización empresarial con el fin de 
beneficiarse de los acontecimientos disruptivos en la 
sociedad, los recursos y la tecnología. Entre estos 
cabe incluir, sin limitarse a ellos, los ámbitos relacio-
nados con la longevidad, los dispositivos médicos, 
los servicios sanitarios, la educación y el entreteni-
miento, así como ámbitos centrados en los cambios 
en las preferencias y experiencias de los consumido-
res, y la tendencia hacia una mayor adaptación al 
cliente y personalización. 
 
Los Gestores de carteras pretenden perseguir el 
objetivo de inversión del subfondo invirtiendo prin-
cipalmente en valores de renta variable y otras 
participaciones patrimoniales de empresas de pe-
queña, mediana y gran capitalización de mercados 
desarrollados y emergentes de todo el mundo a 
través de Carteras especializadas. En el marco de las 
Carteras especializadas, se aplican las restricciones 
de inversión sobre una base consolidada. Los Gesto-
res de carteras también podrán emplear derivados 
para lograr el objetivo de inversión del subfondo.  
 
Los inversores deben tener presente que la exposi-
ción del subfondo también puede incluir acciones A 
de China negociadas a través del programa 
Shanghai-Hong Kong Stock Connect o Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect. Las acciones A de China 
son acciones A denominadas en renminbis de em-
presas domiciliadas en la China continental. Estas 
acciones se negocian en bolsas chinas, como la 
Bolsa de Shanghái y la Bolsa de Shenzhen. 
 
El subfondo se gestiona activamente y, por consi-
guiente, no pretende replicar ni seguir ningún índice 
de referencia. El subfondo sigue un enfoque temáti-
co y cada tema hace referencia a uno de los siguien-
tes Índices de referencia, a cuyos componentes se 
asignará un mínimo del 40% de las inversiones en 
renta variable a ese tema:  
 
•     Índice MSCI ACWI IMI Genomics Innovation 
•     Índice MSCI ACWI IMI Ageing Society Opportu-
nities  

ajusta al artículo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 
sobre la divulgación de información relativa a la soste-
nibilidad en el sector de los servicios financieros 
(«SFDR»). Si desea obtener más información relacionada 
con las características medioambientales y/o sociales, 
consulte el anexo I del presente documento (artículo 14, 
apartado 2, de las Normas técnicas de regulación del 
SFDR). 
 
Este subfondo se gestiona de forma activa e invierte al 
menos dos tercios de su patrimonio en valores de renta 
variable y otras participaciones patrimoniales de empre-
sas radicadas en los mercados desarrollados y emergen-
tes de todo el mundo, que promueven principalmente 
el Objetivo de Desarrollo Sostenible 3 de las Naciones 
Unidas (Salud y bienestar). Se centra en empresas que 
aprovechan la transformación en materia sanitaria. El 
subfondo selecciona empresas que, si se tienen en 
cuenta los avances tecnológicos y sociales, brindan 
soluciones para ofrecer productos sanitarios y mejorar 
los resultados y la asequibilidad de las futuras soluciones 
sanitarias para las personas de todo el mundo.  
 
El foco se dirige a ámbitos como la oncología, las en-
fermedades metabólicas (como la obesidad), la terapia 
génica, los dispositivos médicos, la tecnología sanitaria, 
la longevidad y la atención sanitaria en los mercados 
emergentes, así como a otras áreas relacionadas con la 
atención sanitaria.   
El subfondo utiliza el índice de referencia MSCI World 
Health Care (con dividendos netos reinvertidos) para 
medir la rentabilidad y el perfil ESG, gestionar el riesgo 
ESG y de inversión, y a efectos de construcción de la 
cartera. El índice de referencia no está diseñado para 
promocionar características ESG. El Gestor de carteras 
podrá ejercer su facultad discrecional a la hora de 
construir la cartera y no está sujeto al índice de referen-
cia en cuanto a la selección de inversiones o las ponde-
raciones. Por consiguiente, la rentabilidad de la inver-
sión del subfondo puede diferir de la del índice de 
referencia.  
 
Puesto que el subfondo invierte en múltiples monedas 
con motivo de su orientación internacional, la cartera de 
inversión o partes de ella pueden estar sujetas a riesgo 
de fluctuación de divisas. Los inversores deben tener 
presente que la exposición del subfondo también puede 
incluir acciones A de China negociadas a través del 
programa Shanghai-Hong Kong Stock Connect o 
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Las acciones A de 
China son acciones A denominadas en renminbis de 
empresas domiciliadas en la China continental. Estas 
acciones se negocian en bolsas chinas, como la Bolsa de 
Shanghái y la Bolsa de Shenzhen. El subfondo emplea el 
índice de referencia MSCI World Health Care (con 
dividendos netos reinvertidos) con fines de cálculo de la 
rentabilidad, gestión del riesgo y construcción de la 
cartera. El Gestor de carteras podrá ejercer su facultad 
discrecional a la hora de construir la cartera y no está 
sujeto al índice de referencia en cuanto a valores o 
ponderaciones. En relación con las clases de participa-
ciones con la mención «hedged» en su denominación, 
se recurre a las versiones con cobertura cambiaria del 
índice de referencia en el caso de que estén disponibles. 
La cartera podrá desviarse del índice de referencia en 
cuanto a la asignación y la rentabilidad. 
 
 
Este subfondo puede invertir en economías desa-
rrolladas y emergentes. Los riesgos asociados a 
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•     Índice MSCI ACWI IMI Future Education 
• Índice MSCI ACWI IMI Millennial Consumer 

Select 
 
La política de inversión permite una flexibilidad 
notable en cuanto a la medida en que la asignación 
a un único valor, el sector y la exposición al país del 
subfondo pueden desviarse de los Índices de refe-
rencia, lo que significa que la composición de la 
cartera del subfondo puede desviarse sustancial-
mente de los Índices de referencia. Los Gestores de 
carteras podrán invertir, a su discreción, en empre-
sas que no formen parte de los Índices de referencia 
con el fin de aprovechar oportunidades de inversión 
específicas. Por consiguiente, la rentabilidad del 
subfondo podrá desviarse sustancialmente de la de 
los Índices de referencia en periodos de mayor 
volatilidad de mercado. 
 
El subfondo utiliza el índice MSCI ACWI Net Total 
Return en los informes internos de seguimiento y en 
los materiales de marketing y/o posventa solo con 
fines de comparación de la rentabilidad. El subfondo 
gestionado activamente no pretende replicar el 
índice MSCI ACWI Net Total Return ni está limitado 
por él. 
 
El subfondo no invertirá más del 10% de su patri-
monio neto en participaciones o acciones de OICVM 
u otros OIC. 
 
En principio, el subfondo también podrá mantener 
activos líquidos accesorios en hasta un 20% de su 
patrimonio neto de forma temporal. El límite del 
20% solo se superará de manera temporal durante 
el periodo estrictamente necesario cuando, debido a 
condiciones de mercado excepcionalmente desfavo-
rables, las circunstancias así lo exijan y cuando esté 
justificado habida cuenta de los intereses de los 
accionistas. A efectos de liquidez, el subfondo 
también podrá mantener instrumentos del mercado 
monetario, efectivo o equivalentes de efectivo. 
 
 

dichas inversiones se recogen en la sección «In-
formación general sobre riesgos». Además de lo 
mencionado con anterioridad, los inversores de-
ben leer, tener en cuenta y ser conscientes de los 
riesgos relacionados con las inversiones realizadas 
a través de Shanghai-Hong Kong Stock Connect o 
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. Se puede 
obtener información a este respecto en la sección 
«Información general sobre riesgos». 
 
Por las razones mencionadas, el subfondo resulta 
adecuado para inversores que sean conscientes de 
estos riesgos. 
 

Perfil del inversor 
típico 

El subfondo y las clases que se ofrecen en el presen-
te documento resultan adecuados para la inversión 
en el caso de aquellos inversores que deseen invertir 
en una cartera de valores con amplia diversificación. 
 
La inversión en la Sociedad resulta apropiada solo 
para aquellos inversores que puedan asumir los 
riesgos que conlleva. Solo debe invertirse en un 
fondo de esta naturaleza el capital que el inversor 
pueda permitirse perder, y se recomienda a los 
inversores que consulten a sus asesores financieros 
antes de invertir en la Sociedad. 
 

Este subfondo gestionado activamente resulta adecua-
do para inversores que deseen invertir en una cartera 
diversificada a escala mundial de acciones de empresas 
que contribuyan a la transformación de la atención 
sanitaria y promuevan el Objetivo de Desarrollo Sosteni-
ble 3 de las Naciones Unidas, y que además estén 
dispuestos a aceptar los riesgos inherentes a las accio-
nes. 
  
 

Gestor de inversio-
nes UBS Switzerland AG N/D 

Gestor de carteras 

 

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chi-
cago 
 
Invesco Advisers, Inc., Atlanta, Estados Unidos 
 
Wellington Management International Lim-
ited, Londres, Reino Unido 
 
BNY Mellon Investment Management EMEA 

UBS Asset Management (Americas) Inc., Chicago 
UBS Switzerland AG, Zúrich  
 
 

http://www.ubs.com/
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html


 
 

        UBS Asset Management (Europe) S.A. 
                                              Société Anonyme 
                                                                               33 A, avenue J.F. Kennedy 

         L-1855 Luxemburgo    
         N.º RCS Luxemburgo B 154.210 
 
        (la «Sociedad gestora») 
 
        www.ubs.com   

 

 
La notificación a los Accionistas también está disponible en el sitio web: 

 https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 
 

Limited, Londres, Reino Unido 
(que podrá delegar funciones de gestión de 
inversiones en Newton Investment Manage-
ment Limited (que podrá subdelegar funciones 
de gestión de inversiones en Newton Invest-
ment Management North America)) 
 

Divisa USD USD 

Ejercicio económico 1 de agosto – 31 de julio 1 de diciembre – 30 de noviembre 

Hora límite  12:00 CET 15:00 CET 

 
(*) Estas clases de acciones absorbidas y absorbentes presentan diferentes características relacionadas con 
la divisa, la estrategia de cobertura y/o la política de distribución. Por lo tanto, la fusión de clases de accio-
nes puede incidir en la rentabilidad futura y los inversores deben evaluar si una divisa o una estrategia de 
cobertura diferente se ajusta o no a sus necesidades de inversión. 
 
 
Puesto que una parte de los activos del Subfondo absorbido podrá venderse e invertirse en activos líquidos 
antes de la Fecha efectiva, la composición de la cartera de dicho Subfondo podría verse afectada por la 
Fusión. Todo ajuste en la cartera se realizará con anterioridad a la Fecha efectiva. Como en toda operación 
de fusión, esta Fusión también podría acarrear un riesgo de dilución de la rentabilidad como consecuencia 
de la reestructuración de la cartera del Subfondo absorbido. 
 
Las diferencias entre las características de los Subfondos, tales como la política de inversión, el gestor de 
inversiones, el gestor de carteras, el ejercicio financiero y la hora límite se describen en la anterior tabla.  
 
Respecto de la exposición a operaciones de financiación de valores, el uso previsto y máximo de swaps de 
rentabilidad total, contratos de recompra/contratos de recompra inversa y operaciones de préstamo de 
valores será de aplicación lo siguiente: 
 

Subfondo 
Swaps de rentabilidad 

total 

Contractos de recom-
pra/contratos de re-

compra inversa: 

Operaciones de prés-
tamo de valores 

  Previsto Máximo Previsto Máximo Previsto Máximo 
 
Multi Manager Access II - Future 
of Humans 
 

0-15% 15% 0% 0% 10%-20% 40% 

 
UBS (Lux) Equity Fund – Sustain-
able Health Transformation 
(USD) 
 

0% 15% 0% 25% 0%-40% 50% 

 
 Además, determinadas características, como la divisa, la frecuencia de contratación, el método de cálculo 
del riesgo global y el indicador de riesgo (4) se mantendrán inalteradas. 
 
Los costes y gastos jurídicos, de asesoramiento y administrativos (excluidos los posibles costes de transac-
ción para la cartera objeto de fusión) derivados de la Fusión serán sufragados por UBS Asset Manage-
ment Switzerland AG y no afectarán ni al Subfondo absorbido ni al Subfondo absorbente. Los honora-
rios del auditor en relación con la Fusión correrán a cargo de Subfondo absorbido. Además, con el fin de 
proteger los intereses de los inversores del Subfondo absorbente, se aplicará a prorrata el mecanismo de 
ajuste de precios (swing pricing) que se describe en los folletos de los Subfondos sobre cualquier propor-
ción de efectivo y valores que se fusionará con el Subfondo absorbente, siempre que supere el umbral 
establecido para el Subfondo absorbente. 
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Los Inversores del Subfondo absorbido y del Subfondo absorbente que no estén de acuerdo con 
la Fusión podrán solicitar el reembolso gratuito de sus acciones o participaciones hasta el 
8 de noviembre de 2024, hora límite 12:00 horas (CET) en el caso del Subfondo absorbido y 
15:00 horas (CET) en el caso del Subfondo absorbente. Con posterioridad, el Subfondo absorbi-
do quedará cerrado a nuevos reembolsos. A partir de la fecha de la presente notificación, el 
Subfondo absorbido está autorizado a desviarse de su política de inversión en la medida nece-
saria para adaptar lo máximo posible su cartera a la política de inversión del Subfondo absor-
bente. La Fusión entrará en vigor el 15 de noviembre de 2024 y será vinculante para todos los 
Inversores que no hayan solicitado el reembolso de sus acciones.  
 
Se han emitido acciones del Subfondo absorbido hasta el 7 de octubre de 2024, hora límite 12:00 CET.  
 
No se aplicará ninguna comisión de suscripción en el Subfondo absorbente como consecuencia de la Fu-
sión. 
 
En la Fecha efectiva de la Fusión, los accionistas del Subfondo absorbido serán inscritos en el registro de 
partícipes del Subfondo absorbente y podrán ejercer sus derechos en calidad de partícipes del Subfondo 
absorbente, como el derecho a solicitar la recompra, el reembolso o la conversión de acciones del Sub-
fondo absorbente. La Fusión será vinculante para todos los accionistas del Subfondo absorbido que no 
hayan ejercido su derecho a solicitar el reembolso de sus acciones en el plazo indicado con anterioridad. 
 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburgo (Gran Duca-
do de Luxemburgo), en calidad de auditor independiente del Subfondo absorbido y del Subfondo absor-
bente se encargará de preparar, a efectos de la Fusión, un informe de validación de las condiciones previs-
tas en el artículo 71 (1), letras a) a c), primera alternativa, de la Ley de 2010. Se pondrá a disposición de 
los accionistas del Subfondo absorbido y los partícipes del Subfondo absorbido, previa solicitud y de forma 
gratuita, así como de la CSSF, una copia de este informe con suficiente antelación a la Fusión. Pricewater-
houseCoopers también se encargará de validar la ecuación de canje efectiva que se determine en la fecha 
de cálculo de la ecuación de canje, tal y como se dispone en el artículo 71 (1), letra c), segunda alternati-
va, de la Ley de 2010. Tanto los accionistas del Subfondo absorbido y los partícipes del Subfondo absor-
bente como la CSSF podrán obtener una copia de este informe, previa solicitud y de forma gratuita. Asi-
mismo, se recomienda a los Accionistas de las Clases de acciones absorbidas que consulten el KID relativo 
al Subfondo absorbente, que está disponible en línea en www.ubs.com/funds. Los Inversores que deseen 
obtener información adicional pueden ponerse en contacto con la Sociedad gestora. Asimismo, los inver-
sores deben tener en cuenta que sus participaciones en fondos de inversión pueden estar sujetas a im-
puestos. Póngase en contacto con su asesor fiscal si tiene cualquier duda de índole tributaria en relación 
con la Fusión.  

 
 
Luxemburgo, 7 de octubre de 2024 | La Sociedad gestora 
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