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Összefoglaló 
Az UBS Asset Management (Europe) S.A., a továbbiakban „UBS-AME” vagy „az Alapkezelő 
társaság”, korábban: Az UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., (jogalany-azonosító: 
549300AE48NQE4QVEH24) figyelembe veszi befektetési döntéseinek a fenntarthatósági tényezőkre 
gyakorolt főbb káros hatásait. A jelen nyilatkozat az UBS-AME fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt 
főbb káros hatásairól szóló egységes szerkezetbe foglalt nyilatkozat 

Ez a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros hatásokról szóló nyilatkozat a 2024. január 1. 
és december 31. közötti referencia-időszakra vonatkozik. 

Az SFDR rendelet célja, hogy nagyobb átláthatóságot biztosítson a fenntarthatósággal kapcsolatos 
témákban, hogy a befektetők megalapozott befektetési döntéseket hozhassanak. Az SFDR konkrét 
közzétételeket ír elő arra vonatkozóan, hogy az UBS-AME hogyan veszi figyelembe a PAI (főbb káros 
hatások) mutatókat, amelyeket úgy határoz meg, mint a befektetési döntéseknek a környezeti, 
társadalmi és munkavállalói szempontokkal, az emberi jogok tiszteletben tartásával, a korrupció és a 
megvesztegetés elleni küzdelemmel kapcsolatos fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt legfőbb 
negatív hatásai. 

Az UBS-AME a portfóliókezelést az alábbi portfóliókezelőkre bízta: 

• UBS Asset Management („UBS-AM”), a UBS Group AG egyik üzletága 

• UBS Global Wealth Management („UBS-GWM”), az UBS Group AG egyik üzletága 

• Külső portfóliókezelők, a White Label Solutions üzletágunk („WLS”) és az UBS-GWM több 
alapkezelő által kezelt alapok részeként 

A portfóliókezelési feladatok ellátásáért azonban végső soron továbbra is az Alapkezelő társaság felel, 
fezért a feladatok átruházását az Alapkezelő társaság felügyeli és ellenőrzi. Ennek elérése érdekében 
az Alapkezelő társaság szigorú felügyeleti ellenőrzési keretrendszert vezetett be. 

A PAI-mutatók értékelése az UBS-FML által kezelt valamennyi alap és diszkrecionális portfóliókezelési 
megbízás esetében megtörténik, és fenntartható és nem fenntartható stratégiákat egyaránt magában 
foglal. A 2. szakaszban szereplő mutatók a 2025. május 8-án rendelkezésre álló PAI-adatokon 
alapulnak. 

Az UBS-AME fenntartható befektetési stratégiái részeként termékszinten aktívan figyelembe vesz 
bizonyos PAI-mutatókat (SFDR 8/9. cikk). A „8. cikk” és a „9. cikk” a pénzügyi szolgáltatási ágazatban 
a fenntarthatósággal kapcsolatos közzétételekről szóló uniós rendelet („SFDR”) által előírt konkrét 
termékszintű közzétételre utal. A referencia-időszakban a termékek pozicionálása e stratégiákba 
történt, és ez a jövőben is folytatódni fog. 

A PAI-mutató kiszámításához szükséges megbízható piaci adatok rendelkezésre állása és 
hozzáférhetősége továbbra is kihívást jelent az ágazat számára. Az UBS-AME az iparági gyakorlat 
kialakulásával párhuzamosan igyekszik javítani az adatok lefedettségét, és értékelni fogja a mutatókat 
annak érdekében, hogy a lehető legszélesebb körű lefedettséggel rendelkezzen a befektetési 
folyamatban való jövőbeli figyelembevétel érdekében. 

A főbb káros hatásoknak az UBS-AM és az UBS-GWM termékszinten történő konkrét 
figyelembevételét a 3.3. szakasz fejti ki részletesebben. 

A WLS-üzletág és az UBS-GWM több alapkezelő által kezelt alapok esetében az Alapkezelő társaság 
szintjén nem lehetséges mutatószámonként értelmezhető szöveges közzétételt készíteni, bár a külső 
portfóliókezelők – saját módszertanuk szerint – figyelembe veszik a PAI-mutatókat, amennyiben azok 
relevánsak. A termékenkénti közzététel a megfelelő termékszintű közzétételben található. A 
befektetések hatásai is kiszámításra kerültek, és szerepelnek az alábbi számadatokban. 
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Az UBS elismeri, hogy a PAI-keretrendszer és az adatok még mindig kialakulóban vannak, azonban az 
elmúlt három évben a következők fő változásokat lehetett megfigyelni: 

1. Üzleti tranzakciók 
2023-ban a kezelt vagyon jelentős részével rendelkező alapok átkerültek az UBS ír 
alapkezelő társaságához, 2024-ben pedig a Credit Suisse Fund Management S.A. alapjai 
beolvadtak az UBS AME-be. 

2. Változások az ágazati megoszlásban 
2024-ben a szén-dioxid-intenzív ágazatokból (anyagok, energia) az alacsony szén-dioxid-
kibocsátású ágazatokba (informatika) való átállást figyeltük meg; ez az átállás ellensúlyozta 
az ipari ágazatban a szén-dioxid-lábnyom és az üvegházhatású gázok kibocsátásának 
jelentős növekedését. 

3. Módszertani változások  
Az UBS ebben a jelentésben a korábbi jelentésekhez képest megváltoztatta néhány PAI-
mutató számítási módszerét; részletek a jelentés 3.2. szakaszában találhatóak. 

Ezeket a fontos változásokat figyelembe véve, az UBS AME PAI-mutatókra vonatkozó számadatai 
relatív értelemben javultak a befektetést befogadó vállalatok szén-dioxid-lábnyomát és 
üvegházhatásúgáz-intenzitását illetően. A többi PAI-mutató nagyjából ugyanazon a szinten maradt. 
Az adatok lefedettsége 2024-ben nőtt az előző évekhez képest, és csak az egyik PAI-mutató (vízbe 
történő kibocsátások) esetében maradt nagyon alacsony. 

Ha a befektetők jobban szeretnék megérteni befektetéseik ESG-vel és fenntarthatósággal kapcsolatos 
szempontjait, javasoljuk, hogy az Alapkezelő társaság szintjén inkább a termékspecifikus 
dokumentációt, mint ezt a jelentést tanulmányozzák. 

2025. március 13-i hatállyal az UBS-AME úgy döntött, hogy nem készít többé PAI-jelentést jogi 
személy szinten, miután gondosan mérlegelt több fontos tényezőt, többek között a következőket: 

• Az UBS-AME a portfóliókezelési funkciót az UBS-AME-n kívüli portfóliókezelőkre ruházza, akik 
saját fenntarthatósági keretrendszereiket alkalmazzák, amelyek adott esetben a termékek szintjén 
figyelembe vehetik a PAI-mutatókat. 

• Mivel a PAI-mutatók és a kapcsolódó tervezett intézkedések az UBS-AME irányítása alá tartozó 
összes termékre vonatkoznak, az UBS-AME úgy véli, hogy ez az információ nem hasznos a 
befektetők számára; és 

• Az UBS-AME a PAI-mutatókra vonatkozó nyilatkozatok iránti érdeklődés alacsony szintjét 
tapasztalta a jogi személyek szintjén. 

Mivel az UBS-AME weboldalán a 2024-es naptári évre vonatkozóan fenntartotta a jogi személyek 
szintjén a PAI-k pozitív figyelembevételéről szóló közzétételt, köteles volt elkészíteni ezt a jelentést. Az 
UBS-AME továbbra is figyelemmel kíséri a vonatkozó piaci fejleményeket, és a jövőben módosíthatja 
álláspontját. 
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