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Aktuelles

Das aktuelle Marktumfeld bleibt eine
Herausforderung - bietet aber auch
groBBe Opportunitaten fir attraktiver
bewertete Objekte mit Wachstums-
potenzial.

Eine aktuelle Einschdtzung unseres Research-
Teams zu den Immobilienmarkten.

Die vorherrschenden Themen der Wirtschafts-
kommentare im Jahr 2022 waren die hdhere
Inflation, Zinsanstiege und deren Auswirkungen auf
die europaische Wirtschaft. Nachdem voriges Jahr
zum Teil dUstere Ausblicke fur 2023 vermeldet
wurden, zeichnet sich seit Anfang des Jahres
vorsichtiger Optimismus ab. Die Eurozone durfte nun
2023 an einer Rezession vorbeikommen (Prognose
Oxford Economics +0,4% BIP-Wachstum), wobei
sich das Wachstum im Vergleich zu 2022 (+3,5%)
deutlich verlangsamt. Das Risiko von Gasengpassen
hat sich mit dem ungew®dhnlich warmen Winter
verringert und die Wirtschaft wurde durch die
Entspannung der Lieferkettenprobleme und die
Wiederer6ffnung Chinas angekurbelt, was die
Exportaussichten und folglich auch die Industrie-
produktion starkt.

Trotz der Verlangsamung der Wirtschaft prasentiert
sich der Arbeitsmarkt anhaltend robust und
Prognosen rechnen bis Ende 2024 mit einem nur
geringfligigen Anstieg der Arbeitslosenquote um
0,3 Prozentpunkte. Die erwartete Arbeitslosenquote
von 7% liegt somit nach wie vor unter dem Niveau
vor Beginn der Pandemie.!

Die Teuerung im Euroraum lag im Januar 2023 bei
8,6%. Obwohl sich dieser Wert auf einem historisch
hohen Niveau befindet, ist dieser drei Monate in
Folge gefallen und deutet, getrieben durch die
deutlich niedrigeren Energiepreise, einen Wende-
punkt in der Inflationsdynamik an. Mit einem
Anstieg von 0,1 Prozentpunkten ist jedoch die
Kerninflation im Januar 2023 auf ein Allzeithoch von
5,3% gestiegen. Als Reaktion auf den Inflations-
druck hat die Europaische Zentralbank (EZB) ihre
Geldpolitik mit mehreren Zinsanhebungen deutlich
gestrafft. Der aktuelle Einlagensatz liegt bei 3,0%
und die Marktteilnehmer erwarten im Jahresverlauf
2023 weitere Erhéhungen.?

Die Auswirkungen steigender Zinsen und héherer
Fremdkapitalkosten sind deutlich auf den

europdischen Kapitalmarkten zu spiren. Das
jahrliche Investitionsvolumen 2022 lag gemaB RCA
mit 291,5 Milliarden Euro rund 25% unter dem
Vorjahreswert. Wahrend die Investitionen im ersten
Halbjahr noch starker waren als im Vorjahr, wurde
die Zurlckhaltung im zweiten Halbjahr deutlich. Das
Investitionsvolumen im 4Q22 belief sich lediglich auf
54 Milliarden Euro, was 66% unter dem Vorjahres-
wert von 159 Milliarden Euro lag. Mit -80% im
Vergleich zum Vorjahresquartal gingen die
Transaktionen im Bereich Wohnen im 4Q22
besonders stark zurlick, wobei jedoch der Vergleich
aufgrund der Ubernahme der Deutschen Wohnen SE
durch die Vonovia SE im 4Q21 etwas hinkt.
Verglichen mit dem Durchschnitt der Jahre 2016 bis
2020 stiegen die Wohntransaktionen 2022 sogar um
5,2%. Aufgrund eines sehr starken ersten Quartals
verzeichnete der Einzelhandelssektor mit -3% im
Vorjahresvergleich den geringsten Rickgang. Die
Logistiktransaktionen sanken 2022 um 23%,
Burotransaktionen um rund 17% gegenUber 2021.3

Trotz der leichten Verbesserung der wirtschaftlichen
Aussichten weisen die PMA-Umsatzdaten darauf hin,
dass die negative Stimmung an den Bironutzer-
markten nicht spurlos vorbeigeht. Im 4Q21 hatte der
Flachenumsatz in den gréBten europaischen Stadten
wieder deutlich angezogen und sich damit im
Jahresverlauf 2021 auf rund 80% des
Vorpandemieniveaus erholt.4

Die Leerstandsquote lag jedoch gemaB BNP Paribas
Real Estate Ende 2022 bei 7,2% und damit mehr
oder weniger unverandert im Vergleich zu 2021
(7,1%). Das geringe Angebot wirklich erstklassiger,
nachhaltiger Birogebdude, die mit der Etablierung
des Homeoffice und in Zeiten des Fachkrafte-
mangels als Kommunikationszonen und Anziehungs-
faktor zunehmend wichtiger werden, zeigt sich in
dem Anstieg der Spitzenmieten um durchschnittlich
8% im Jahresvergleich.5

Gleichzeitig muss davon ausgegangen werden, dass
sich die Mietschere zwischen Qualitatsobjekten und
sekundaren Objekten weiter 6ffnet und letztere
zunehmend unter Druck geraten, besonders wenn
sich die abschwachende Nutzerdynamik bis ins 1H23
fortsetzen sollte.

In ahnlicher Weise verzeichnete auch der
Logistikmarkt im letzten Quartal 2022 einen
Ruckgang des Flachenumsatzes um circa 19%
gegenlber dem 4Q21 und damit in der
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Jahressumme einen Rickgang von rund 6%
gegenlber dem Rekordjahr 2021.6

Die konjunkturelle Abschwéachung 2023 wird sowohl
die Nachfrage der Verbraucher als auch der
Unternehmen nach Giitern belasten. Mit einem
geringen Leerstand und starken strukturellen
Treibern, wie dem stetig wachsenden Onlinehandel
und zunehmenden Reshoring-Tendenzen, die die
Auswirkungen der wirtschaftlichen Abschwachung
abdampfen, bleiben die Aussichten fir das Miet-
wachstum im Logistikbereich aber positiv, wenn
auch etwas niedriger als in den Vorjahren.

Der Einzelhandelssektor wird vor herausfordernde
Handelsbedingungen gestellt, da die Kaufkraft der
Verbraucher aufgrund anhaltend ricklaufiger
Realldhne 2023 weiter sinkt. Die meisten Spitzen-
markte verzeichneten in Shoppingzentren
stagnierende Mieten und leicht steigende Mieten im
Highstreet-Bereich.”

Letzterer dUrfte besonders in Tourismusstadten
weiterhin vom Anstieg des europdaischen
Reiseverkehrs nach COVID profitieren, wobei
Luxusstandorte moglicherweise eine noch starkere
Erholung der Besucherzahlen verzeichnen, wenn
chinesische Touristen 2023 wieder ins Ausland reisen
kénnen.

Der Wohnsektor wird auf den Nutzermarkten von
einer sich verscharfenden Wohnungsknappheit
durch starke Einwanderung nachfrageseitig und
einer Verlangsamung der Bautatigkeit angebotsseitig
gepragt. Zudem flhren wieder gestiegene
Finanzierungskosten zu einer Verlagerung der
Nachfrage vom Eigentumsmarkt auf den Mieter-
markt und verstarken angesichts der gestiegenen
Energiepreise insbesondere den Bedarf an energie-
effizienten Mietwohnungen weiter. Neben der
Knappheit dirften zudem die hohen Inflationszahlen
zu kraftigem Mietwachstum fthren.

Trotz der gegebenen Herausforderungen
beabsichtigt das Fondsmanagement, die sich im
aktuellen Umfeld ergebenden Opportunitaten aktiv
zu nutzen und in neue, vielversprechende
Immobilienanlagen zu investieren. Mit der in den
Fondsbedingungen per 1. September 2022
umgesetzten Offnung fur andere Nutzungsarten
stehen dabei fir mogliche Neuakquisitionen
insbesondere auch Logistik- und Wohnimmobilien im
Fokus, um das Portfolio auch hinsichtlich Nutzungs-
arten weiter zu diversifizieren. Im Februar 2023
konnte bereits eine Logistikimmobilie in Hessen
kaufvertraglich gesichert werden, der Ubergang von
Besitz, Nutzen und Lasten ist fir das zweite Quartal
2023 geplant. Eine weitere Wohnimmobilie in K&In
befindet sich aktuell in der Ankaufsprifung.

Einen weiteren Schwerpunkt bildet unverandert die
Optimierung des qualitativ hochwertigen Bestands-
portfolios durch unser Asset Management. Hier
insbesondere die Steigerung der Vermietungsquote,
die zuletzt trotz guter Nachfrage aufgrund langerer
Entscheidungsprozesse auf Mieterseite ricklaufig
war.

Alexander Isak, Portfolio Manager

1 Oxford Economics (February 2023) — Europe: Real Estate Chartbook 2 Oxford Economics (23 February 2023) - Data Insight | Eurozone: Upward revisions leave core
inflation at new record high 3 RCA (2023) RCA Standardized Downloads — All Europe — Market Stats Volume and Pricing 4 PMA European Office Service (2023) —
Quarterly Data 2022 Q4 (Second Release) 5 BNP Paribas Real Estate (2023) — At A Glance Q4 2022 — Main Office Markets in Europe: Letting Activity returned to its
long-term average in 2022 6 CBRE ERIX (2023) Comparison Data — Global Research ERIX Market Data — Take Up Quarterly (Industrial — Logistics) 7 CBRE ERIX
(2023) Comparison Data — Global Research ERIX Market Data — Prime Rents Quarterly (Retail



Immobilienportfolio

Standorte

(Anzahl Objekte / Summe Verkehrswerte EUR Mio.)!

3/77
1/94 1/28

6/177
1/82

17102

Nutzungsarten (%)

Geografische Verteilung (%)

138 d Frankreich
31,6 Spanien
= [talien
16,7 Luxemburg
Belgien

Sonstige

GroBenklassen (o

2,1 2,5
18,2 bis zu 10 Mio. EUR
Buro
10 <= 25 Mio. EUR
Handel/Gastronomie 25 <= 50 Mio. EUR
= Kfz 50 <= 100 Mio. EUR
85,4 40,7 100 <= 150 Mio. EUR
Bestandso bJekte Verkehrswert Ist-Miete Zertifizierungen
(EUR Mio.) (EUR Mio.)
Paris, Pleyad 1 - 5 134,5 57 HQE? / BREEAM? Excellent
, Pley, ' ' (Pleyad 1)
Paris, Pleyad 6/7 42,9 3,5 NF Habitat HQE?2
LEED BD&C# 5 Silver,
Barcelona, WTC Phase 1 102,4 7,1 LEED O&NM“ 6 Gold
('\éae't')a.a.’b‘fj'ecgn”o Leoni, 82,4 6,6 LEED BD&C4 5 Silver
Luxemburg, Crescendo 93,9 4,4 BREEAMS3 Very good
Brissel, Atlantis 3 ;
(Gebdude Access, Bridge, Corner) /7.4 >2 BREEAM? Very Good
Bratislava, PTC 28,4 1,2 BREEAMS3 Very Good
Gesamt 561,9 33,7

1 Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Gesamtsumme von der Summe der Einzelwerte abweichen 2 High Quality Environmental standard (HQE)

3 Building Research Establishment Environmental Assessment Methodology (BREEAM) Ratings (% Score): Outstanding (= 85), Excellent (= 75), Very Good (= 55),
Good (= 45), Pass (= 30), Unclassified (< 30) 4 Leadership in Energy and Environmental Design (LEED) Zertifikate (Punkte): Platinum (ab 80), Gold (60-79), Silver
(50-59), Certified (40-49) 5 Building Design & Construction (BD&C) 6 Operations & Maintenance (O&M) 7 Gebdude Access, Bridge



Auslaufende Mietvertrage!
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Unbefristet 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 >2033
Vertragsende = Bei AusUbung des Sonderktndigungsrechtes

Durchschnittliche Mietvertragslaufzeit ganhre)

Nach Vertragsende 51

Bei Auslibung des Sonderkindigungsrechts 3,4

Mieterbranchen!

Dienstleistung 31,8%
Finanzdienstleistungen 16,7%
Vertrieb 15,1%
Sonstige 14,6%
Verarbeitende Industrie 7.1%
Computer/Hi-Tech 5,8%
Handel/Freizeit 3,9%
Serviced Offices 2,5%

Telekommunikation 1,6%

1 Basis Nettomieten



Finanzdaten

Kredite
Volumen gesamt (EUR Mio.) 155
@ Zinsfestschreibung (Jahre) 1,5
Fremdkapitalquote § 254 KAGB (%) 27,6
Zinstyp (%)
m Floating
= Fix
Zinsfestschreibung ur wio)
100
87
68
50 ——
0
0
Variabel bis 1 Jahr >1 Jahr
Offene Wahrungspositionen
PLN Mio. netto 1,8
0,4

% zum Fondsvermdgen




Entwicklung des Fonds

Kennzahlen Performance (%)
Nettofondsvermégen I-dist (EUR Mio.) 465,1  Von Bis I-dist Q-dist P-dist
Nettofondsvermégen Q-dist (EUR Mio.) 8,9 1.4.2022 31.3.2023 2.0 2.0 1.6
) 1.4.2021 31.3.2022 4.1 4,2 3,7
Nettofondsvermdégen P-dist (EUR Mio.) 210
' 1.4.2020 31.3.2021 9,1 9,1 8,7
Nettofondsvermégen Gesamt (EUR Mio.) 495,0 142019 31.3.2020 7.9 _ _
Anzahl der Liegenschaften 13 1.4.2018 31.3.2019 5,6 - -
Immobilienvermégen brutto! (EUR Mio.) 561,9  1.4.2017 31.3.2018 5,1 - -
Vermietungsquote? (%) 84,5 1.4.2016 31.3.2017 -0,1 - -
—— 1.4.2015 31.3.2016 6,6 - -
Liquiditatsanlagen (EUR Mio.) 90,7
1.4.2014 31.3.2015 -18,8 - -
Liquiditatsanagen (%) 183 142013 3132014 -10,9 : :
Fremdfinanzierungsquote3 (%) 27,6 1.4.2012 31.3.2013

0,8 - -

1 Berechnungsbasis: Summe der Verkehrswerte; Verkehrswerte der Immobilien
in den Beteiligungen geméaB Beteiligungsanteil 2 Unter Beriicksichtigung aller

neu abgeschlossenen Mietvertrage, die noch nicht angelaufen sind; ohne

gewdhrte Incentives 3 Berechnungen auf Basis der Summe der Verkehrswerte,
wobei die Verkehrswerte der Immobilien und die Kredite in den Immobilien-
Gesellschaften gemaB Beteiligungsanteil eingerechnet werden

Anteilpreise (Eur)

1 BVI-Methode; Hinweis: Negatives Bewertungsergebnis in den Jahren 2012-
2016

Kosten und Gebuhren: Bei der Berechnung wurden sémtliche
Kosten und Gebiihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlages
und Ricknahmeabschlages berticksichtigt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie und
kein verlésslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Anteilklasse 31.10.2022 30.11.2022 31.12.2022 31.1.2023 28.2.2023 31.3.2023
|-dist 11,46 11,47 11,26 11,30 11,27 11,30
Q-dist 11,23 11,25 10,81 10,85 10,82 10,85
P-dist 11,13 11,14 10,76 10,79 10,75 10,78
Nachhaltigkeit w

9 \

Zum siebten Mal in Folge und mit erneut hervorragenden
Werten erhielt der Fonds finf Sterne beim GRESB Real Estate

Assessment 2022.

Mit 92 von 100 mdglichen Punkten (Durchschnitt: 75)
erreichte er den ersten Platz in der Gesamtwertung von zwolf
Fonds in der Peer Group Western Europe/Office; Corporate:

Mid-Rise; Office; Core.

Participation & Score

Peer Comparison

[}
-
VS \ 4
GRESB

REAL ESTATE
sector leader 2022

Western Europe | Office: Corporate: Mid-Rise
Office | Core




Fondsdaten

Fondsname

UBS (D) Euroinvest Immobilien

Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

UBS Real Estate GmbH

Fondstyp Offener Immobilienfonds nach Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
Lancierung 28.9.1999

Geschaftsjahr 1.9.-31.8.

Management Aktiv

Benchmark -

Fondswahrung Euro

Ausgabe Taglich

Ertragsverwendung Ausschittend

Ausschittung Jahrlich

s e

Haltedauer Gesetzliche Mindesthaltefrist 24 Monate; Ktindigungsfrist 12

Monate

Anteilklassen I-dist Q-dist P-dist

WKN 977261 A11121 A11122

ISIN DE0009772616 DEOOOAT11Z11 DEOO0A111Z29
Mindestanlage (EUR) 500.000

Ausgabeaufschlag max. (%) - 5 5
Ruicknahmeabschlag -

Verwaltungsvergitung (%) 0,66 0,66 1,00
Gesamtkostenquote 107 107 1,44

GJ 2021/2022 (% p.a.)

Anlagestrategie

Mit seiner Multi-Sektor-Strategie im Core-
Segment konzentriert sich der Fonds auf
Qualitats-lmmobilien verschiedener
Nutzungsarten an wachstumsstarken
europaischen Standorten. Die Akquisition
und das Asset Management des Fonds
erfolgt durch eigene Immobilien-Spezialisten
mit lokalen Buros in London, Paris, Madrid,
Mailand, Munchen, Ztrich, Basel,
Amsterdam.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist es, mit seinem
diversifizierten europaweiten Portfolio eine
bestdandige und risikoadjustierte Wertent-
wicklung zu erreichen. Bei der Auswahl und
Verwaltung der Immobilien werden
Okologische Merkmale gemal Artikel 8 der
»Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor” (,, Offen-
legungsverordnung”) berlcksichtigt.

Anlegerprofil

Das Sondervermdgen richtet sich an alle
Anleger, auch an solche, die mit der
Kapitalanlage in Immobilienwerte nicht
vertraut sind; empfohlen ist ein
Anlagehorizont von mindestens drei Jahren.

Chancen

Beteiligung an internationalem

Immobilienportfolio ohne eigenen

Verwaltungsaufwand

— AusschlieBlich Qualitatsimmobilien mit
Mietern guter Bonitat

— Breite regionale und sektorale
Diversifizierung des Portfolios

— Geringe Verwaltungskosten

— Stabile Renditen

— Jederzeit investierbar

Risiken

- Anderungen der Mieteinnahmen sowie
der Immobilienwerte, aber auch andere
marktspezifische und gesetzliche
Faktoren beeinflussen den Wert der
Fondsanteile.

— Jede Anlage ist Marktschwankungen
unterworfen.

— Jeder Fonds hat spezifische Risiken, die
sich unter ungewohnlichen Markt-
bedingungen erheblich erhéhen
kdnnen.

Eine ausfuhrliche Beschreibung der Risiken
finden Sie unter "Risikohinweise" im
Verkaufsprospekt.
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Fir weitere Informationen kontaktieren
Sie bitte:

Kundenbetreuung
T +49-89-206 095 280
clientservice@ubs.com

ubs.com/euroinvest

UBS Real Estate GmbH
Theatinerstr. 16

80333 Minchen

Tel. +49-89-206 095 0

WWW.ubs.com

UBS Real Estate GmbH ist eine Tochtergesellschaft von UBS

Fir Marketing- und Informationszwecke von UBS

UBS Fonds nach deutschem Recht.

Vorkehrungen, die fur den Vertrieb der erwédhnten Fondsanteile getroffen
wurden, kénnen auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft des/der Fonds(s)
gekundigt werden.

Das hier beschriebene Produkt entspricht Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor. Informationen zu nachhaltigkeitsrelevanten
Aspekten gemaB dieser Verordnung finden Sie auf www.ubs.com/funds.
Investitionen in ein Produkt sollten nur nach grundlichem Studium des
aktuellen Prospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen erfolgen.
Bei jeder Anlageentscheidung sollten alle Merkmale oder Anlageziele des
Fonds berticksichtigt werden, die im Prospekt oder &hnlichen rechtlichen
Unterlagen beschrieben sind. Anleger erwerben Anteile oder Aktien eines
Fonds und nicht an einem bestimmten Basiswert, wie z.B. eines Gebaudes
oder von Aktien eines Unternehmens. Die im vorliegenden Dokument
zusammengetragenen Informationen und erlangten Meinungen basieren auf
vertrauenswurdigen Angaben aus verlasslichen Quellen, erheben jedoch
keinen Anspruch auf Genauigkeit und Vollstandigkeit hinsichtlich der im
Dokument erwdhnten Wertpapiere, Mérkte und Entwicklungen. Mitglieder
der UBS-Gruppe sind zu Positionen in den in diesem Dokument erwahnten
Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten sowie zu deren Kauf bzw.
Verkauf berechtigt. Anteile der erwahnten UBS Fonds kdnnen in
verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder fur gewisse Anlegergruppen fur den
Verkauf ungeeignet oder unzulassig sein und durfen innerhalb der USA
weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten
Informationen sind weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf
bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter
Finanzinstrumente zu verstehen. Die frihere Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance
lasst allfallige bei Zeichnung und Rucknahme von Anteilen erhobene
Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Wenn die zu zahlenden
Gesamtkosten ganz oder teilweise von Ihrer Referenzwahrung abweichen,
konnen die Kosten aufgrund von Wéhrungs- und
Wechselkursschwankungen steigen oder sinken. Kommissionen und Kosten
wirken sich negativ auf den Betrag der Anlage und die erwartete Rendite
aus. Sollte die Wahrung eines Finanzprodukts oder einer
Finanzdienstleistung nicht mit Ihrer Referenzwahrung tbereinstimmen, kann
sich die Rendite aufgrund der Wahrungs- und Wechselkursschwankungen
erhéhen oder verringern. Diese Informationen bertcksichtigen weder die
spezifischen oder kinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle
Lage oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empfangers. Die
zukUnftige Wertentwicklung unterliegt einer Besteuerung, die von der
personlichen Situation jedes Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft
andern kann. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche
Garantie oder Zusicherung zur Verfigung gestellt, dienen ausschlieBlich zu
Informationszwecken und sind lediglich zum persénlichen Gebrauch des
Empfangers bestimmt.

Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Erlaubnis von UBS Asset
Management Switzerland AG oder einer lokalen verbundenen Gesellschaft
weder reproduziert noch weiterverteilt noch neu aufgelegt werden. Quelle
fur sémtliche Daten und Grafiken (sofern nicht anders vermerkt): UBS Asset
Management.

Dieses Dokument enthalt «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter
anderem, aber nicht nur, auch Aussagen Uber unsere kinftige
Geschéftsentwicklung beinhalten. Wéhrend diese zukunftsgerichteten
Aussagen unsere Einschatzung und unsere Geschéftserwartungen
ausdruicken, konnen verschiedene Risiken, Unsicherheiten und andere
wichtige Faktoren dazu fuhren, dass die tatsachlichen Entwicklungen und
Resultate sich von unseren Erwartungen deutlich unterscheiden.

Vertreter in Deutschland fur UBS Fonds auslandischen Rechts: UBS Real
Estate GmbH, Theatinerstr. 16, D-80333 Munchen. Verkaufsprospekte,
wesentliche Anlegerinformationen (KIID), Vertrags- bzw.
Anlagebedingungen ggf. Satzung, Jahres- und Halbjahresberichte der UBS
Fonds kénnen bei UBS Real Estate GmbH, Theatinerstr. 16, D-80333
Munchen kostenlos in einer dem lokalen Recht entsprechenden Sprache
schriftlich angefordert werden als auch unter
www.ubs.com/deutschlandfonds abgerufen werden.

Bei den Informationen handelt es sich ausschlieBlich um Marketingmaterial
bzw. Produktinformationen. Es handelt sich nicht um Research.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in englischer Sprache finden Sie
online unter: ubs.com/funds.

Weitere Erlduterungen zu Finanzbegriffen unter ubs.com/am-glossary

© UBS 2023. Das Schlusselsymbol und UBS gehoren zu den geschitzten
Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten.
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