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Verkaufsprospekt

Mesina-Aktienfonds-UBS (D)
Mesina-Rentenfonds-UBS (D)

Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Son-
dervermégen an den Sondervermégen Mesina-
Aktienfonds-UBS (D) und Maesina-Rentenfonds-
UBS (D) erfolgt auf der Basis des Verkaufspros-
pekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und
der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbin-
dung mit den Besonderen Anlagebedingungen in
der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen
Anlagebedingungen und die Besonderen Anlage-
bedingungen sind im Anschluss an diesen Ver-
kaufsprospekt auf den Seiten 57, 66 und 70 abge-
druckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines
Anteils an dem Mesina-Aktienfonds-UBS (D) bzw.
dem Mesina-Rentenfonds-UBS (D) Interessierten
sowie jedem Anleger des jeweiligen Fonds zu-
sammen mit dem letzten ver6ffentlichten Jahres-
bericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jah-
resbericht veréffentlichtem Halbjahresbericht auf
Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen.
Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an
dem Mesina-Aktienfonds-UBS (D) bzw. dem Mesi-
na-Rentenfonds-UBS (D) die wesentlichen Anleger-
informationen rechtzeitig vor Vertragsschluss kos-
tenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinf-
te oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben wer-
den. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der
Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche
nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den we-
sentlichen Anlegerinformationen enthalten sind,
erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers. Der
Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils
letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjah-
resbericht

Anlagebeschriankungen  fir US-

Personen
Anlegern, die US Persons sind, diirfen keine Antei-

le dieser Fonds angeboten, verkauft oder ausgelie-
fert werden. Eine US Person ist eine Person, die:

(i) eine United States Person im Sinne von Para-
graf 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code
von 1986 in der geltenden Fassung sowie der
in dessen Rahmen erlassenen Treasury Regula-
tions ist;

(ii) eine US Person im Sinne von Regulation S des
US-Wertpapiergesetzes von 1933 (17 CFR §
230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von
Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading
Commission Regulations (17 CFR § 4.7(a)(1)(iv))
ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US In-
vestment Advisers Act von 1940 in der gelten-
den Fassung in den Vereinigten Staaten auf-
halt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere
Struktur ist, die zu dem Zweck gegriindet wur-
de, dass US Persons in den Fonds investieren
koénnen.

Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen ge-
gebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person
sind und Anteile weder im Auftrag von US-
Personen erwerben noch an US-Personen weiter-
verauBern.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen
der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Mitei-
gentimer der vom der Mesina-Aktienfonds-UBS (D)
bzw. vom Mesina-Rentenfonds-UBS (D) gehaltenen
Vermogensgegenstdnde nach Bruchteilen. Er kann Uber
die Vermdgensgegenstande nicht verfigen. Mit den
Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Vergffentlichungen und Werbeschriften sind
in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deut-
schen Ubersetzung zu versehen. Die UBS Asset Ma-
nagement (Deutschland) GmbH wird ferner die gesamte
Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Spra-
che fuhren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH und dem Anleger sowie die vor-
vertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem
Recht.

Der Sitz der UBS Asset Management (Deutschland)
GmbH ist Gerichtsstand fir Klagen des Anlegers gegen
die KVG aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Ver-
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braucher sind (siehe die folgende Definition) und in
einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor
einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage
erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen
richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem
Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangs-
verwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die UBS
Asset Management (Deutschland) GmbH inlandischem
Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandi-
scher Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten
oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein
Verfahren fur alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die UBS Asset Management (Deutschland) GmbH hat
sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor
einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,Ombudsstel-
le fur Investmentfonds” des BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V. als zustandige Ver-
braucherschlichtungsstelle anrufen. Die UBS Asset Ma-
nagement (Deutschland) GmbH und der Mesina-
Aktienfonds-UBS (D) bzw. der Mesina-Rentenfonds-UBS
(D) nehmen an Streitbeilegungsverfahren vor dieser
Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fir Investment-
fonds" lauten:

Blro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management
e.V.

Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind naturliche Personen, die in den Fonds
zu einem Zweck investieren, der Uberwiegend weder
ihrer gewerblichen noch ihrer selbstdndigen beruflichen
Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privat-
zwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften
des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatz-
vertrdge Uber Finanzdienstleistungen ist dies die
Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt,

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen
oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem
Wege zustande gekommen sind, kénnen sich Verbrau-
cher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der
EU wenden (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als
Kontaktadresse der KVG kann dabei folgende E-Mail-
Adresse  bzw.  Website  angegeben  werden:
www.ubs.com/de/de/asset management/private invest
ors/contact us.

Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle,
sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt
zu einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem
Streitbeilegungsverfahren unberthrt.

Widerrufsrecht bei Kauf aullerhalb
der stindigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investment-
vermdgen aufgrund mundlicher Verhandlungen auBer-
halb der stdndigen Geschaftsraume desjenigen zustan-
de, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt
hat, so hat der Kaufer das Recht, seine Kauferklarung in
Textform und ohne Angabe von Grinden innerhalb
einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Uber das
Recht zum Widerruf wird der Kaufer in der Durchschrift
oder in der Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht
besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stéandigen
Geschaftsraume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht,
wenn der Verkdufer nachweist, dass (i) entweder der
Kaufer keine natlrliche Person ist, die das Rechtsge-
schaft zu einem Zweck abschlieBt, der nicht ihrer beruf-
lichen Tatigkeit zugerechnet werden kann (Verbrau-
cher), oder (i) es zur Verhandlung auf Initiative des Kau-
fers gekommen ist, d.h. er den K&ufer zu den Verhand-
lungen aufgrund vorhergehender Bestellung des K&u-
fers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlieBlich
Uber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonan-
rufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzver-
trage), besteht kein Widerrufsrecht.
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Grundlagen

Die Sondervermogen (die Fonds)

Die Sondervermdgen Mesina-Aktienfonds-UBS (D)
und Mesina-Rentenfonds-UBS (D) (nachfolgend zu-
sammen ,Fonds" oder einzeln ,OGAW-Sonderver-
mogen”) sind Organismen flr gemeinsame Anlagen,
die von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammeln,
um es gemaB einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend , In-
vestmentvermdgen”). Die Fonds sind Investmentverméo-
gen gemal der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordi-
nierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betref-
fend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW") im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB"). Sie
werden von der UBS Asset Management (Deutschland)
GmbH (nachfolgend ,Gesellschaft”) verwaltet. Der
Mesina-Aktienfonds-UBS (D) wurde am 23. Oktober
2002 und der Mesina-Rentenfonds-UBS (D) wurde
am 23. Oktober 2002 fur jeweils unbestimmte Dauer
aufgelegt.

Die Fondswahrung des jeweiligen OGAW-Sonderver-
mogens ist Euro.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im
eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegen-
standen gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von
Sondervermdgen an. Der Geschaftszweck des jeweiligen
Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaB einer festgeleg-
ten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Ver-
mogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mit-
tel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermdgensgegenstdnde ist ausgeschlossen. In welche
Vermogensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der
Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den
dazugehorigen Verordnungen sowie dem Investment-
steuergesetz (nachfolgend ,InvStG”) und den Anlage-
bedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den
Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedin-
gungen umfassen einen Allgemeinen und einen Beson-
deren Teil (,,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Be-
sondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen far
ein Publikums-Investmentvermdgen mussen vor deren
Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (,BaFin”) genehmigt werden. Der Fonds
gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Infor-
mationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich
bei der Gesellschaft sowie auf der Website
www.ubs.com/deutschlandfonds.

Zusatzliche Informationen Gber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements des Fonds, die Risikomanagement-
methoden und die jingsten Entwicklungen bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von
Vermogensgegenstanden  sind auf der Website
www.ubs.com/deutschlandfonds  oder in schriftlicher
Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die
Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gean-
dert werden. Anderungen der Anlagebedingungen
bedirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderun-
gen der Anlagegrundsatze des Fonds bedirfen zusatz-
lich der Genehmigung durch den Aufsichtsrat der Ge-
sellschaft. Anderungen der Anlagegrundsatze des Fonds
sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesell-
schaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder
ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Ande-
rungen zurlickzunehmen oder ihre Anteile gegen Antei-
le an Sondervermdgen mit vergleichbaren Anlagegrund-
satzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige In-
vestmentvermodgen von der Gesellschaft oder einem
anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet
werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesan-
zeiger und dartber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder auf der
Website www.ubs.com/deutschlandfonds bekannt ge-
macht.

Betreffen die Anderungen Vergiitungen und Aufwands-
erstattungen, die aus den Fonds entnommen werden
dirfen, oder die Anlagegrundsatze der Fonds oder we-
sentliche Anlegerrechte, werden die Anleger auBBerdem
Uber ihre depotfihrenden Stellen durch ein Medium
informiert, auf welchem Informationen fir eine den
Zwecken der Informationen angemessene Dauer ge-
speichert, einsehbar und unverdandert wiedergegeben
werden, etwa in Papierform oder in elektronischer Form
(sogenannter ,dauerhafter Datentrager”). Diese Infor-
mation umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten
Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger
in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hin-
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weis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt
werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen
zu den VergUtungen und Aufwendungserstattungen
treten frihestens drei Monate nach ihrer Bekanntma-
chung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin
ein friherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen
der bisherigen Anlagegrundsdtze des Fonds treten
ebenfalls fruhestens drei Monate nach Bekanntma-
chung in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 13.07.1989 gegriindete
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in
der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (GmbH). Die Firma der Gesellschaft lautet UBS
Asset Management (Deutschland) GmbH. Die Gesell-
schaft hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW- und AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB. Die
Gesellschaft darf OGAW gemaB § 1 Abs. 2 in Verbin-
dung mit §§ 192 ff. KAGB, Gemischte Investmentver-
mogen gemal §§ 218 ff. KAGB, Sonstige Investment-
vermogen gemalB §§ 220 ff. KAGB, Dach-Hedgefonds
gemaB 8§ 225 ff. KAGB, Altersvorsorge-Sonderver-
mogen gemaB § 347 KAGB in Verbindung mit § 87
Investmentgesetz in der bis zum 21. Juli 2013 gelten-
den Fassung, offene inlédndische Spezial-AlF mit festen
Anlagebedingungen gemaB § 284 KAGB, welche in die
in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermo-
gensgegenstande investieren sowie Allgemeine offene
inlandische Spezial-AIF gemal3 § 282 KAGB unter Aus-
schluss von Hedgefonds gemaR § 283 KAGB, welche in
die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Ver-
mogensgegenstande investieren, verwalten. Daruber
hinaus darf die Gesellschaft EU-OGAW, EU-AIF und
auslandische AIF verwalten, sofern deren zulassige
Vermdgensgegenstande denen fir inlandische Invest-
mentvermdgen entsprechen.

Vorstand/Geschaftsfithrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber die Geschéaftsfihrung und die
Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie unter
dem Punkt ,Organisation” am Anfang des Verkaufs-
prospekts.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Nahere Angaben Uber die Hohe des gezeichneten und
eingezahlten Kapitals finden Sie unter dem Punkt “Or-
ganisation” am Anfang des Verkaufsprospekts.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich
durch die Verwaltung von Fonds ergeben, die nicht der
OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternativen
Investmentvermégen (nachfolgend ,AIF”), und auf
berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter
zurlckzufihren sind, abgedeckt durch Eigenmittel in
Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Port-
folios aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich
Uberprtft und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind
von dem angegebenen Kapital umfasst.

Verwahrstelle

Identitat der Verwahrstelle

Fir die Fonds Mesina-Aktienfonds-UBS (D) und Mesina-
Rentenfonds-UBS (D) hat das Kreditinstitut UBS Europe
SE mit Sitz in 60306 Frankfurt am Main, Bockenheimer
LandstraBe 2-4, das Amt der Verwahrstelle Ubernom-
men. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deut-
schem Recht. lhre Haupttatigkeit ist das Einlagenge-
schaft sowie das Wertpapiergeschaft.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermdgen vor.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstande
in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermdgens-
gegenstanden, die nicht verwahrt werden kdnnen,
priaft die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft
Eigentum an diesen Vermdgensgegenstanden erwor-
ben hat. Sie Uberwacht, ob die Verfligungen der Ge-
sellschaft Uber die Vermogensgegenstande den Vor-
schriften des KAGB und den Anlagebedingungen ent-
sprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem ande-
ren Kreditinstitut sowie Verfligungen Uber solche
Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahr-
stelle zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung
erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfigung mit den
Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB
vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende
Aufgaben:
e Ausgabe und Rucknahme der Anteile des Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Rucknahme
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der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vor-
schriften des KAGB und den Anlagebedingungen
des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der
Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den
Vorschriften des KAGB und nach den Anlage-
bedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Ge-
sellschaft fir Rechnung des Fonds sowie gegebenen-
falls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir Wertpapier-
darlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vor-
handen sind

Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der
Ubernahme der Verwahrstellenfunktion fir den Fonds
ergeben:

e Die UBS Europe SE ist ein mit der Gesellschaft ver-
bundenes Unternehmen. Zur Vermeidung von po-
tentiellen Interessenkonflikten hat die Gesellschaft
mit der Verwahrstelle einen Verwahrstellenvertrag
abgeschlossen.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben
auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) Uber-
tragen:

e Die Verwahrung der fiir Rechnung des Fonds gehal-
tenen Vermogensgegenstande erfolgt durch die in
der Schweiz ansassige UBS Switzerland AG.

Folgende Interessenkonflikte koénnten sich aus dieser
Ubertragung ergeben:

e Der Unterverwahrer UBS Switzerland AG ist ein mit
der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen. Zur
Vermeidung von potentiellen Interessenkonflikten
hat die Verwahrstelle mit dem Unterverwahrer einen
Verwahrvertrag nebst Service Level Agreement abge-
schlossen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermogens-
gegenstdande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung
von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwort-
lich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermbgensge-

genstandes haftet die Verwahrstelle gegenlber dem
Fonds und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist
auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der Ver-
wabhrstelle zuriickzufGhren. Fur Schaden, die nicht im
Verlust eines Vermogensgegenstandes bestehen, haftet
die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Ver-
pflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindes-
tens fahrlassig nicht erfullt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anle-
gern Informationen auf dem neuesten Stand zur Ver-
wabhrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern
sowie zu moglichen Interessenkonflikten in Zusammen-
hang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Un-
terverwahrer.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung liber den Kauf von Anteilen
an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den anderen in die-
sem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen
sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlage-
entscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich ge-
nommen oder zusammen mit anderen Umstanden
die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermégensgegenstinde nachteilig
beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert auswirken.

VerduBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu
einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermdégensgegenstande ge-
geniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs ge-
fallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds
investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig
zuriick. Der Anleger kénnte sein in den Fonds in-
vestiertes Kapital teilweise oder - in Einzelfallen -
sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kdonnen nicht
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf
die angelegte Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht lber das vom Anleger investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des
Prospekts beschriebenen Risiken und Unsicherhei-
ten kann die Wertentwicklung des Fonds durch
verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten
beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt
sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden
Risiken aufgefiihrt werden, enthdlt weder eine
Aussage liber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts
noch liber das AusmaB oder die Bedeutung bei
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Eintritt einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit
einer Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden
sind. Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den An-
teilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie
auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsan-
lage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des
Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr ge-
langten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei
der Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegen-
stande im Fondsvermdgen abziglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der
Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Fonds abhadngig. Sinkt der Wert
dieser Vermogensgegenstande oder steigt der Wert der
Verbindlichkeiten, so féllt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch
steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt
von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anle-
gers ab und kann kinftig Anderungen unterworfen
sein. Fur Einzelfragen — insbesondere unter Berlicksich-
tigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte
sich der Anleger an seinen persdnlichen Steuerberater
wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebe-
dingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Ge-
nehmigung der BaFin dndern. Dadurch kénnen auch
Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft
kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingun-
gen die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie kann
die dem Fonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die
Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb
des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespekt-
rums und damit ohne Anderung der Anlagebedingun-
gen und deren Genehmigung durch die BaFin &ndern.
Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene
Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeit-
weilig aussetzen, sofern auBergewodhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen. AuBergewdhnliche Umsténde in diesem Sinne kon-
nen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen,
Rucknahmeverlangen in auBergewodhnlichem Umfang
sowie die SchlieBung von Boérsen oder Markten, Han-
delsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die
Ermittlung des Anteilswerts beeintrachtigen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Rucknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforder-
lich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses
Zeitraums nicht zurlckgeben. Auch im Fall einer Ausset-
zung der Anteilrticknahme kann der Anteilwert sinken;
z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermogens-
gegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilrick-
nahme unter Verkehrswert zu verduBern. Der Anteilwert
nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann nied-
riger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Ricknah-
me. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Auflo-
sung des Sondervermoégens folgen, z.B. wenn die Ge-
sellschaft die Verwaltung des Fonds kindigt, um den
Fonds dann aufzuldsen. Fir den Anleger besteht daher
das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile
des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur
Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des
Fonds zu kindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds
nach Kdndigung der Verwaltung ganz aufldsen. Das
Verflgungsrecht Uber den Fonds geht nach einer Kin-
digungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle
Uber. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.
Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle
kdénnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertrags-
steuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach
Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot
des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit
Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des
Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegen-
stdnde des Fonds auf einen anderen OGAW (ber-
tragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i)
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zurlckgeben, (ii) oder behalten mit der Folge, dass er
Anleger des Ubernehmenden OGAW wird, (iii) oder
gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investment-
vermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen um-
tauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr ver-
bundenes Unternehmen ein solchen Investmentvermo-
gen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet.
Dies gilt gleichermaBen, wenn die Gesellschaft samtli-
che Vermogensgegenstande eines anderen offenen
Publikums-Investmentvermégen auf den Fonds Uber-
tragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertra-
gung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung
treffen. Bei einer Rickgabe des Anteils konnen Ertrags-
steuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in
Anteile an einem Investmentvermdgen mit vergleichba-
ren Anlagegrundsdtzen kann der Anleger mit Steuern
belastet werden, etwa wenn der Wert der erhaltenen
Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum
Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapi-
talverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Der Fonds bleibt
dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des
Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Uber-
tragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwal-
tungsgesellschaft fir ebenso geeignet hélt wie die bis-
herige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung
nicht investiert bleiben mochte, muss er seine Anteile
zuriickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitdt und Erfullung der Anlageziele des An-
legers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sei-
nen gewdinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert
des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger
flhren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft
oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzah-
lungszusage bei Rickgabe oder eines bestimmten Anla-
geerfolgs des Fonds. Anleger kénnten somit einen nied-
rigeren als den urspringlich angelegten Betrag zurlck
erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Aus-
gabeaufschlag bzw. ein bei VerduBerung von Anteilen
entrichteter Ricknahmeabschlag kann zudem insbeson-
dere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anla-
ge reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds
(Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der
Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande durch den

Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertent-
wicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstande beeintrachtigen und sich damit
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermodgensgegenstande, in die die Gesellschaft fir
Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So
kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert
der Vermogensgegenstdnde gegenlber dem Einstands-
preis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unter-
schiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Lan-
dern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwick-
lung insbesondere an einer Bdrse konnen auch irratio-
nale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Ge-
richte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Markt-
werte konnen auch auf Verdnderungen der Zinssatze,
Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurtick-
zuflhren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemafB starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von Kurs-
rickgdngen. Diese Kursschwankungen werden insbe-
sondere durch die Entwicklung der Gewinne des emit-
tierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das
jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung eben-
falls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unter-
nehmen, deren Aktien erst Uber einen kirzeren Zeit-
raum an der Borse oder einem anderen organisierten
Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits gerin-
ge Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbe-
wegungen flhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei
handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen
Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so koénnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu
héheren Kursschwankungen fuhren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
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Maoglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau
andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpa-
piers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniber den
Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wert-
papiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die
aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpa-
piere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit klrzeren Laufzeiten haben demgegentber in
der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wert-
papiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente
besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal
397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben
kénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche
Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente
mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwi-
ckeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der
Verwahrstelle oder anderen Banken fur Rechnung des
Fonds an. FUr diese Bankguthaben ist teilweise ein Zins-
satz vereinbart, der dem European Interbank Offered
Rate (Euribor) abzlglich einer bestimmten Marge ent-
spricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge,
so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechen-
den Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspoli-
tik der Europdischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-,
mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative
Verzinsung erzielen.

Kurséanderungsrisiko von Wandel- und Options-
anleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die
Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwer-
ben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Opti-
onsanleihen ist daher abhdngig von der Kursentwick-
lung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertent-
wicklung der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich
daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und
Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem
Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der
Ruckzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein
festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse
Convertibles), sind in verstarktem MaBe von dem ent-
sprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf flr den Fonds Derivatgeschafte
abschlieBen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie
der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind
mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Ver-
luste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und so-
gar die fur das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage
Uberschreiten kénnen.

e Kursdnderungen des Basiswertes kénnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermin-
dern. Vermindert sich der Wert und wird das Deri-
vat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft ge-
zwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu
lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap zu-
grunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds
ebenfalls Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes In-
strument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann feh-
len. Eine Position in Derivaten kann dann unter Um-
standen nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlos-
sen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst wer-
den, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basis-
werte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Ab-
schluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr,
dass der Fonds zur Abnahme von Vermdégens-
werten zu einem hoheren als dem aktuellen Markt-
preis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust
in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenomme-
nen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft fur Rechnung des Fonds verpflichtet ist,
die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde
gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt
der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu
tragen. Damit wirde der Fonds Verluste erleiden.
Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Termin-
kontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-
bunden.

13



e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen
Uber die kunftige Entwicklung von zugrunde lie-
genden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kur-
sen und Devisenmarkten kénnen sich im Nachhinein
als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogens-
gegenstande kdnnen zu einem an sich glnstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder
mussen zu einem unglnstigen Zeitpunkt gekauft
oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschaften, sogenannte over-the-
counter (OTC)-Geschéfte, kdnnen folgende Risiken auf-
treten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die
Gesellschaft die fr Rechnung des Fonds am OTC-
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder
gar nicht verauBern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung)
kann aufgrund der individuellen Vereinbarung
schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kos-
ten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschiften

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds ein
Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an
einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Ge-
schafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Gute
zuriick Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft
hat wahrend der Geschaftsdauer keine Verfigungsmég-
lichkeit Gber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wert-
papier wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und
die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt verau-
Bern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und
den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein
Verlustrisiko fir den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so ver-
kauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag
nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Lauf-
zeitende vom Verkaufer zu zahlende Ruckkaufpreis
nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaftes fest-
gelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere
wahrend der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und
die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste
verduBern wollen, so kann sie dies nur durch die Aus-
Ubung des vorzeitigen Kindigungsrechts tun. Die vor-
zeitige Kindigung des Geschafts kann mit finanziellen
EinbuBen fur den Fonds einhergehen. Zudem kann sich
herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende
Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft
durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen

Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft
sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder
verkaufen. Der Ruckkaufpreis nebst einem Aufschlag
wird bereits bei Geschéaftsabschluss festgelegt. Die in
Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherhei-
ten fur die Bereitstellung der Liquiditat an den Vertrags-
partner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere
kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von
Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte, Wertpa-
pierdarlehens- und Pensionsgeschafte Sicherheiten.
Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gege-
benen Wertpapiere kénnen im Wert steigen. Die erhal-
tenen Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausrei-
chen, um den Lieferungs- bzw. RickUbertragungsan-
spruch der Gesellschaft gegenlber dem Kontrahenten
in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten,
in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in Geldmarkt-
fonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditin-
stitut, bei dem Bankguthaben verwahrt werden, kann
jedoch ausfallen. Staatsanleinen oder Geldmarktfonds
kénnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des
Geschafts konnten die angelegten Sicherheiten nicht
mehr in voller Hohe verflgbar sein, obwohl sie von der
Gesellschaft fir den Fonds in der urspriinglich gewahr-
ten Hohe wieder zurlick gewahrt werden mussen. Dann
mUsste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen
Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbst-
behalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen
(Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011
emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forde-
rungsschuldner mindestens 5% des Volumens der Ver-
briefung als sogenannten Selbstbehalt zurickbehalt und
weitere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher
verpflichtet, im Interesse der Anleger MaBnahmen zur
Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fond-
vermdgen befinden, die diesen EU-Standards nicht ent-
sprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaBnahmen kénnte
die Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungs-
positionen zu verduBern. Aufgrund rechtlicher Vorga-
ben fur Banken, Fondsgesellschaften und Versicherun-
gen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche
Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preis-
abschlagen bzw. mit groBer zeitlicher Verzégerung
verkaufen kann.
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Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle
Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fur die im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate
kann Uber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen
Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrédge, Rickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der
Wert dieser Wahrung gegenlber der Fondswahrung, so
reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch
der Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermodgensgegenstande oder Markte, dann ist der
Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegen-
stdnde oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in
Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermo-
gen, die fur den Fonds erworben werden (sogenannte
.Zielfonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den
Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgens-
gegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlage-
strategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder ei-
nander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen.
Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und
eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufhe-
ben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich,
das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den
Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft Uberein-
stimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammen-
setzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt
sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren An-
nahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deut-
lich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zu-
rickgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds Antei-
le erwirbt, kénnten zudem zeitweise die Riicknahme der
Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran ge-
hindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verauBern,
indem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmeprei-
ses bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle
des Zielfonds zurlickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlage-
bedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -
grenzen, die fr den Fonds einen sehr weiten Rahmen
vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch da-
rauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaBig Vermogens-
gegenstande z. B. nur weniger Branchen, Mérkte oder
Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf
wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B.
Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb be-
stimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den
Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtrdglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschréankten oder erhéhten Liqui-
ditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit
vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben (Liquidi-
tatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die
Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann
dazu fihren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflich-
tungen vorUbergehend oder dauerhaft nicht nachkom-
men kann bzw. dass die Gesellschaft die Rickgabever-
langen von Anlegern voribergehend oder dauerhaft
nicht erftllen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und
ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fur
unbestimmte Zeit nicht zur Verfliigung stehen. Durch die
Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kédnnte zudem der
Wert des Fondsvermogens und damit der Anteilwert
sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist,
soweit gesetzlich zuldssig, Vermdgensgegenstande flr
den Fonds unter Verkehrswert zu verduBern. Ist die
Gesellschaft nicht in der Lage, die Rickgabeverlangen
der Anleger zu erfillen, kann dies auBerdem zur Aus-
setzung der Ricknahme und im Extremfall zur anschlie-
Benden Aufldsung des Fonds fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermégensgegenstinde

Fir den Fonds didrfen auch Vermdgensgegenstande
erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermdgensge-
genstande koénnen gegebenenfalls nur mit hohen Preis-
abschldgen, zeitlicher Verzdgerung oder gar nicht wei-
terverduBert werden. Auch an einer Borse zugelassene
Vermdgensgegenstande kénnen abhangig von der
Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit
hohen Preisabschlagen verduBert werden. Obwohl fir
den Fonds nur Vermdgensgegenstande erworben wer-
den durfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden
kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
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zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauBert wer-
den koénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds Kredite
aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung
kénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das
Fondsvermogen auswirken. Muss die Gesellschaft einen
Kredit zurlickzahlen und kann ihn nicht durch eine An-
schlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquidi-
tat ausgleichen, ist sie mdglicherweise gezwungen,
Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren
Konditionen als geplant zu verauBern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeich-
nungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flie3t
dem Fondsvermogen Liquiditat zu bzw. aus dem Fonds-
vermogen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen
nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der
liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder -
abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermo-
gensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen,
wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbe-
sondere, wenn durch die Zu- oder Abflisse eine von der
Gesellschaft fir den Fonds vorgesehene Quote liquider
Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch
entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds
belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhohte
Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des
Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht
oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen an-
legen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen /
Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fur den
Fonds insbesondere in bestimmten Regionen/Landern
getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen
Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen
den Handelstagen an Boérsen dieser Regionen/Lander
und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds
kann moglicherweise an einem Tag, der kein Bewer-
tungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regio-
nen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an
einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen
Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein,
Vermdgensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu
verduBern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig
beeinflussen, Rickgabeverlangen oder sonstigen Zah-

lungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forde-

rungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur
den Fonds im Rahmen einer Geschéaftsbeziehung mit
einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben
kénnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertrags-
partner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

Grundsatzlich kénnen fir den Fonds Total Return Swaps
oder andere Derivate eingesetzt werden, die einen we-
sentlichen Einfluss auf die Anlagestrategie haben kon-
nen. Die Anlagestrategie sieht deren Einsatz derzeit
nicht vor, sodass weitere Auswirkungen, die Uber die in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen hinausgehen,
nicht bestehen.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer
zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend , Emit-
tent") oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kon-
trahent"), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen
fur den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklun-
gen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemei-
nen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines
Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten
eintreten. Die Partei eines flr Rechnung des Fonds ge-
schlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig
ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertra-
ge, die fir Rechnung eines Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty -
.CCP") tritt als zwischengeschaltete Institution in be-
stimmte Geschafte flr den Fonds ein, insbesondere in
Geschafte Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem
Fall wird er als Kaufer gegendber dem Verkaufer und als
Verkaufer gegeniber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert
sich gegen das Risiko, dass seine Geschaftspartner die
vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch
eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm je-
derzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschaften auszugleichen (z.B. durch Besicherungen).
Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausge-
schlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet
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wird und ausfallt, wodurch auch Anspriche der Gesell-
schaft fur den Fonds betroffen sein kénnen. Hierdurch
konnen Verluste fir den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschiaften

Gibt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds Wertpa-
piere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen las-
sen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend
der Laufzeit des Pensionsgeschéafts hat die Gesellschaft
ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicher-
heiten. Ein Verlustrisiko fur den Fonds kann daraus fol-
gen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen stei-
gender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere
nicht mehr ausreichen, um den RickUbertragungsan-
spruch der Gesellschaft der vollen Héhe nach abzude-
cken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehens-
geschaften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein
Darlehen Uber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten
gewshren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung
entspricht mindestens dem Kurswert der als Wert-
papier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere. Der Darle-
hensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn
der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere
steigt, die Qualitat der gestellten Sicherheiten abnimmt
oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Ver-
haltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten
nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser
Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das
Risiko, dass der RickUbertragungsanspruch bei Ausfall
des Vertragspartners nicht vollumfénglich abgesichert
ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrich-
tung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht
zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers
gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Um-
fang verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich bei-
spielsweise aus unzureichenden internen Prozessen
sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kdnnen.
Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital
auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande
oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen krimi-
nellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch
Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer
Dritter erleiden oder durch duBere Ereignisse wie z.B.
Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausléndischer Schuldner
trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transfer-
fahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft
seines Sitzlandes, oder aus dhnlichen Griinden, Leistun-
gen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer
anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zah-
lungen, auf die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds
Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen,
die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr)
konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfol-
gen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so
unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wah-
rungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

FUr den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen
getdtigt werden, in denen deutsches Recht keine An-
wendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten
der Gerichtsstand auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus
resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft far
Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland
zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.
Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich
der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen
in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft
nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschran-
kungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbe-
ner Vermdgensgegenstande fihren. Diese Folgen kon-
nen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rah-
menbedingungen flir die Gesellschaft und/oder die
Verwaltung des Fonds in Deutschland dndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften in
diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit be-
kannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutsch-
land unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder
unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es
kann jedoch keine Gewahr dafur Gbernommen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzge-
bung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwal-
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tung nicht éndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des Fonds fUr vorangegangene Geschafts-
jahre (z. B. aufgrund von steuerlichen AuBenpriifungen)
kann bei einer fur Anleger steuerlich grundsatzlich
nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anle-
ger die Steuerlast aus der Korrektur fur vorangegangene
Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstan-
den zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert
war. Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten,
dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Kor-
rektur fur das aktuelle und fur vorangegangene Ge-
schaftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war,
nicht mehr zu Gute kommt, weil er seine Anteile vor
Umsetzung der Korrektur zurlckgegeben oder verdu-
Bert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fih-
ren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vor-
teile in einem anderen als dem eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum steuerlich erfasst werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Investmentsteuerreform

Am 26. Juli 2016 wurde das Investmentsteuerreformge-
setz verklindet. Es sieht unter anderem vor, dass ab
2018 bei Fonds bestimmte inldndische Ertrédge (Dividen-
den/ Mieten/ VerduBerungsgewinne aus Immobilien)
bereits auf Ebene des Fonds besteuert werden sollen.
Eine Ausnahme besteht nur, soweit bestimmte steuer-
beginstigte Institutionen Anleger sind, oder die Anteile
im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertra-
gen (Riester/RUrup) gehalten werden. Bislang gilt grund-
satzlich das sogenannte Transparenzprinzip, d.h. Steu-
ern werden erst auf der Ebene des Anlegers erhoben.

Zum Ausgleich sieht das neue Gesetz vor, dass Anleger
unter bestimmten Voraussetzungen einen pauschalen
Teil der vom Fonds erwirtschafteten Ertrage steuerfrei
erhalten (sog. Teilfreistellung), um die Steuerbelastung
auf Fondsebene auszugleichen. Dieser Mechanismus
gewabhrleistet allerdings nicht, dass in jedem Einzelfall
ein vollstandiger Ausgleich geschaffen wird.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungsge-
schafte fur wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kapitaler-
tragsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus
inlandischen eigenkapitalahnlichen Genussrechten, die
der Anleger originar erzielt, ganz oder teilweise nicht
anrechenbar bzw. erstattungsfahig ist. Die Kapitaler-
tragssteuer wird voll angerechnet bzw. erstattet, wenn
(i) der Anleger deutsche Aktien und deutsche eigenkapi-
talahnliche Genussrechte innerhalb eines Zeitraums von

45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der
Kapitalertrage (insgesamt 91 Tage) ununterbrochen 45
Tage halt und (i) in diesen 45 Tagen ununterbrochen
das Risiko aus einem sinkenden Wert der Anteile oder
Genussrechte Risiken von mindestens 70 Prozent tragt
(sogenannte 45-Tage-Regelung). Weiterhin darf fur die
Anrechnung der Kapitalertragssteuer keine Verpflich-
tung zur unmittelbaren oder mittelbaren Vergitung der
Kapitalertrdge an eine andere Person (z.B. durch Swaps,
Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte) bestehen.
Daher konnen Kurssicherungs- oder Termingeschafte
schadlich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten unmit-
telbar oder mittelbar absichern. Kurssicherungsgeschaf-
te Uber Wert- und Preisindices gelten dabei als mittelba-
re Absicherung. Soweit der Fonds als nahestehende
Person des Anlegers anzusehen ist und Absicherungsge-
schafte tatigt, kdnnen diese dazu fuhren, dass diese
dem Anleger zugerechnet werden und der Anleger die
45-Tage-Regelung deshalb nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertragsteuer auf
entsprechende Ertrage, die der Anleger originar erzielt,
kénnen Absicherungsgeschafte des Fonds dazu fuhren,
dass diese dem Anleger zugerechnet werden und der
Anleger die Kapitalertragsteuer an das Finanzamt abzu-
fihren hat.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimm-
ten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg mog-
licherweise auch von der Eignung der handelnden Per-
sonen und damit den richtigen Entscheidungen ihres
Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue
Entscheidungstrager kédnnen dann maoglicherweise we-
niger erfolgreich agieren.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ins-
besondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden,
das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des
Verwahrers bzw. hdherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht
das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzdgert
oder nicht vereinbarungsgemaB zahlt oder die Wertpa-
piere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko
besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen
Vermogensgegenstanden fir den Fonds.
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ESG-Risiken

Als ,Nachhaltigkeitsrisiko” (ESG-Risiko) wird ein Ereignis
oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung bezeichnet, dessen beziehungs-
weise deren Eintreten, eine tatsachliche oder eine po-
tenziell wesentliche negative Auswirkung auf den Wert
der Investition verursachen kénnte. Wenn sich ein mit
einer Investition verbundenes Nachhaltigkeitsrisiko ma-
terialisiert, kdnnte dies zum Wertverlust einer Investition
fuhren. Néhere Ausfihrungen zu den erwarteten Aus-
wirkungen sind im Abschnitt ESG-Integration bzw. ESG-
Merkmale zu finden.

Erlauterung des
Fonds

Die Gesellschaft teilt ihre Fonds in Risikoklassen ein. Es
gibt 7 Risikoklassen, wobei die Klasse 7 das hochste
Risiko und die Klasse 1 das geringste Risiko fur den
Anleger darstellt.

Risikoprofil der

Der Fonds Mesina-Aktienfonds-UBS (D) ist der Risiko-
klasse 6 (Sehr hohes Risiko) zugeordnet, weil sein An-
teilpreis sehr stark schwankt und deshalb sowohl Ver-
lustrisiken als auch Gewinnchancen sehr hoch sein koén-
nen.

Der Fonds Mesina-Rentenfonds-UBS (D) ist der Risi-
koklasse 2 (Niedriges Risiko) zugeordnet, weil sein An-
teilpreis wenig schwankt und deshalb sowohl Verlustri-
siken als auch Gewinnchancen niedrig sein kénnen.

Ein hoheres Risiko bietet hohere Ertragschancen, aber
gleichzeitig auch héhere Verlustrisiken. Die Risikokate-
gorie ist nicht garantiert und kann sich im Laufe der Zeit
andern. Die niedrigste Risikokategorie bedeutet nicht
ohne Risiko.

Erhohte Volatilitat

Die Sondervermégen Mesina-Aktienfonds-UBS (D)
und Mesina-Rentenfonds-UBS (D) weisen aufgrund
ihrer Zusammensetzung und Anlagestrategie und
des Einsatzes von derivativen Techniken eine er-
hohte Volatilitat auf, d.h. die Anteilwerte kénnen
auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach unten unter-
worfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Der Mesina-Aktienfonds-UBS (D) richtet sich an alle

Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermdgensbildung
bzw. Vermogensoptimierung verfolgen. Die Anleger
sollten in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen
und deutliche Verluste bis hin zum Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals zu tragen und keine Garantie bezlg-
lich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendétigen.

Der Mesina-Rentenfonds-UBS (D) richtet sich an alle
Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermdgensbildung
bzw. Vermogensoptimierung verfolgen. Die Anleger
sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und deutli-
che Verluste bis hin zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals zu tragen und keine Garantie bezlglich des
Erhalts ihrer Anlagesumme bendtigen.

Der Fonds Mesina-Aktienfonds-UBS (D) ist unter
Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital
innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds
zurlickziehen wollen.

Der Fonds Mesina-Rentenfonds-UBS (D) ist unter
Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital
innerhalb eines Zeitraums von 3 Jahren aus dem Fonds
zurlickziehen wollen.

Die jeweilige Einschatzung der Gesellschaft stellt keine
Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen
ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anla-
geerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlage-
horizont entspricht.

Anlageziele,
und -Grenzen

-Strategie,-Grundsétze

Anlageziele und -strategie

Anlageziel fur das richtlinienkonforme Sondervermégen
Mesina-Aktienfonds-UBS (D) ist es, eine mdglichst
hohe Performance bei vorgegebenen Risikoparametern
zu erzielen.

Die Gesellschaft wird dazu, je nach Einschdtzung der
Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Boérsenaus-
sichten, im Rahmen ihrer Anlagepolitik die nach dem
Investmentgesetz und den Anlagebedingungen zugelas-
senen Vermogensgegenstande erwerben und verdu-
Bern.

Der nicht in Wertpapieren angelegte Teil des Fondsver-
maogens dient auch der Realisierung des Anlagezieles. Er
hat den Zweck Umschichtungen des Fonds-Portefeuilles
zu ermdglichen sowie den Einfluss von maglichen Kurs-
rickgdngen bei den Wertpapieranlagen zu mindern.

Bei der Selektion stehen die Aspekte Bonitat des jeweili-

gen Emittenten, Wachstum und angemessener Ertrag
im Vordergrund der Uberlegungen.
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Die Gesellschaft versucht unter Anwendung von be-
stimmten Analysemethoden (,Value-Ansatz”), die mit
einer Wertpapieranlage verbundenen Risiken zu mini-
mieren und die Chancen zu erhéhen.

Hierbei kann aber eine Garantie fir einen projizierten
Anlageerfolg nicht gegeben werden.

Der Fonds orientiert sich an der zusammengesetzten
Benchmark (80% MSCI Europe, 10% MSCI USA, 10%
MSCI Emerging Markets) als VergleichsmaBstab. Diese
Benchmark wird nicht abgebildet, sondern dient ledig-
lich als Ausgangspunkt fur die Anlageentscheidungen.
Das Fondsmanagement versucht, die Wertentwicklung
des VergleichsmaBstabs zu Ubertreffen. Die Zusammen-
setzung des Fonds und seine Wertentwicklung kénnen
wesentlich bis vollstdndig und langfristig -positiv oder
negativ- vom VergleichsmaBstab abweichen.

Das Anlageziel fur das richtlinienkonforme Sonderver-
mogen Mesina-Rentenfonds-UBS (D) besteht darin,
eine moglichst attraktive Rendite zu erwirtschaften, die
sich an der Entwicklung des EUR-Anleihenmarktes ori-
entiert.

Es werden dazu je nach Einschdtzung der Wirtschafts-
und Kapitalmarktlage und der Borsenaussichten im
Rahmen der Anlagepolitik die nach dem Investmentge-
setz und den Anlagebedingungen zugelassenen Vermo-
gensgegenstande erworben und verduBert.

Auch der nicht in Wertpapieren angelegte Teil der
Fondsvermdgen dient im Rahmen von Umschichtungen
des Fonds-Portefeuilles und zeitweilig héherer Kassen-
haltung zur Minderung des Einflusses von maoglichen
Kursrickgdangen bei den Wertpapieranlagen dieser an-
lagepolitischen Zielsetzung.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte
Stabilitdt der Anteilpreise und Ertrag im Vordergrund
der Uberlegungen.

Die Gesellschaft versucht unter Anwendung von Analy-
semethoden (“Value-Ansatz”), die immanenten Risiken
einer Wertpapieranlage zu minimieren und die Chancen
zu erhéhen.

Hierbei kann aber eine Garantie fUr einen projizierten
Anlageerfolg nicht gegeben werden.

Der Fonds orientiert sich an der Benchmark Bloomberg
Barclays Euro Aggregate 500mio+ 1-5 Jahre als Ver-
gleichsmaBstab. Diese Benchmark wird nicht abgebildet,
sondern dient lediglich als Ausgangspunkt fir die Anla-
geentscheidungen. Das Fondsmanagement versucht, die
Wertentwicklung des VergleichsmaBstabs zu Ubertref-
fen. Die Zusammensetzung des Fonds und seine Wert-
entwicklung koénnen wesentlich bis vollstandig und
langfristig -positiv oder negativ- vom Vergleichsmal3stab
abweichen.

UBS Asset Management kategorisiert den Fonds Mesi-
na-Aktienfonds-UBS (D) als ESG Integration Fonds,
der jedoch keine besonderen ESG-Merkmale bewirbt
oder ein spezifisches Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel
verfolgt.

ESG-Integration

Der Portfolio Manager ist bestrebt, die finanziellen Ziele
der Anleger bzw. des Fonds zu erreichen und dabei
Nachhaltigkeit in den Anlageprozess des Fonds einzube-
ziehen. Der Portfolio Manager definiert Nachhaltigkeit
als die Fahigkeit, die Umwelt-, Sozial- und Unterneh-
mensfihrungs-Faktoren (ESG-Faktoren) von Geschéfts-
praktiken zu nutzen, um Gelegenheiten zu generieren
und Risiken zu mindern, die zur langfristigen Perfor-
mance von Emittenten beitragen (,,Nachhaltigkeit”). Der
Portfolio Manager vertritt die Ansicht, dass durch die
Berlicksichtigung dieser Faktoren bei dem Anlagepro-
zess durch entsprechende Auswahl von Unternehmen
bzw. Emittenten fUr den Investmentfonds eine fundier-
tere Investitionsentscheidung getroffen wird.

Im Gegensatz zu Fonds, die ESG-Merkmale bewerben
oder ein spezifisches Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel
verfolgen, das zu einem fokussierten Anlageuniversum
fahren kann, handelt es sich bei ESG Integration Fonds
um Investmentfonds, die in erster Linie die Maximierung
der finanziellen Performance anstreben, wobei ESG-
Aspekte Input-Faktoren innerhalb des Anlageprozesses
bzw. bei der Auswahl der relevanten Anlageinstrumente
und Wertpapiere darstellen.

Die Beschrankungen des Anlageuniversums, die fir alle
aktiv verwalteten Fonds gelten, sind in der Sustainability
Exclusion Policy festgehalten. Weitere verbindliche Fak-
toren sind gegebenenfalls in der Anlagepolitik des In-
vestmentfonds dargelegt.

Die ESG-Integration wird durch die Bertcksichtigung
wesentlicher ESG-Risiken als Teil des Research Prozesses
fur die Emittenten- bzw. Unternehmensauswahl des
Fonds vorangetrieben. Fir Unternehmensemittenten
wird bei diesem Prozess das Rahmenwerk ,,ESG Material
Issues” (Wesentliche ESG-Themen) verwendet, das die
finanziell relevanten Faktoren pro Sektor identifiziert,
die sich auf Investitionsentscheidungen auswirken kon-
nen. Diese Ausrichtung auf finanzielle Wesentlichkeit
stellt sicher, dass sich die Analysten auf Nachhaltigkeits-
faktoren konzentrieren, die sich auf die finanzielle Leis-
tungsfahigkeit des Unternehmens bzw. Emittenten und
damit auf die Investitionsrendite auswirken koénnen.
Zudem kann die ESG-Integration Méglichkeiten fur das
Engagement zur Verbesserungen des ESG-Risikoprofils
des Unternehmens aufzeigen und dadurch die potenzi-
ell negativen Auswirkungen von ESG-Problemen auf die
finanzielle Performance des Unternehmens mildern.
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Der Portfolio Manager verwendet ein proprietdres ESG-
Risiko-Dashboard, das mehrere ESG-Datenquellen kom-
biniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken
zu identifizieren. Ein messbares Risikosignal weist den
Portfolio Manager auf ESG-Risiken hin, die er in seinen
Anlageentscheidungsprozess fir den Investmentfonds
einbezieht. Bei Emittenten, die keine Unternehmen sind,
kann der Portfolio Manager eine qualitative oder quanti-
tative ESG-Risikobewertung anwenden, bei der Daten
zu den wichtigsten ESG-Faktoren integriert werden. Die
Analyse der wesentlichen Nachhaltigkeits-/ESG-Themen
kann viele verschiedene Aspekte wie etwa die folgen-
den umfassen: CO2-Fussabdruck, Gesundheit und
Wohlbefinden, Menschenrechte, Lieferkettenmanage-
ment, faire Kundenbehandlung und Unternehmensfih-
rung.

Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik

Die Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik des Portfolio Ma-
nagers definiert die Ausschlisse, die fur alle aktiven
Anlagestrategien gelten, und schrénkt somit das Anla-
geuniversum der aktiv verwalteten Investmentfonds ein.

https://Awww.ubs.com/global/en/asset-
management/investment-capabilities/sustainability. html

Jahrlicher Nachhaltigkeitsbericht

Der UBS-Nachhaltigkeitsbericht (UBS Sustainability Re-
port) ist das Medium fur die Nachhaltigkeitsberichter-
stattung von UBS. Der jahrlich veroffentlichte Bericht
zielt darauf ab, den Nachhaltigkeitsansatz und die
Nachhaltigkeitsaktivitdten von UBS offen und transpa-
rent darzulegen und dabei die Informationspolitik und
die Offenlegungsgrundsatze von UBS konsequent an-
zuwenden

https:/Awww.ubs.com/global/en/asset-
management/investment-capabilities/sustainability.html:

ESG-Merkmale

Der Fonds Mesina-Rentenfonds-UBS (D) bewirbt
keine Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungs-
Merkmale (ESG-Merkmale) und verfolgt kein Nachhal-
tigkeits- oder Wirkungsziel. Nachhaltigkeitsrisiken wer-
den aufgrund der Anlagestrategie und der Art der zu-
grunde liegenden Anlagen nicht systematisch integriert.
Der Fonds kann in zugrunde liegende ESG integrierte
Strategien und/oder Instrumente investieren, die Alloka-
tion in solche Anlagen erlaubt es jedoch nicht, dass der
Fonds von UBS Asset Management als ESG Integrated
Fonds eingestuft wird. Aufgrund der Fondsstruktur und
Anlagepolitik wird derzeit nicht erwartet, dass Nachhal-

tigkeitsrisiken wesentliche Auswirkungen auf die Rendi-
te des Fonds haben werden.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.

Vermdgensgegenstinde
Mesina-Aktienfonds-UBS (D)

1. Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sonder-
vermogen folgende Vermdgensgegenstande erwer-
ben:

1.1 Wertpapiere gemaB § 193 KAGB,

1.2 Geldmarktinstrumente gemaB § 194 KAGB,

1.3 Bankguthaben gemaB § 195 KAGB,

1.4 Investmentanteile gemaB § 196 KAGB,

1.5 Derivate gemaB § 51 197 KAGB,

198

1.6 Sonstige  Anlageinstrumente gemaB §
KAGB.

2. Folgende Geschafte durfen nicht abgeschlossen
werden:

Geschéafte, die Zinsterminkontrakte, Rentenindex-
terminkontrakte und Optionsrechte auf Zinstermin-
kontrakte, Rentenindices und Rentenindextermin-
kontrakte zum Gegenstand haben.

3. Das OGAW-Sondervermdgen wird Uberwiegend in
Aktien europaischer Aussteller investiert.

4. Die Gesellschaft darf Aktien auBereuropaischer Aus-
steller nur bis zum Wertanteil von 20% des OGAW-
Sondervermodgens erwerben.

5. Der Erwerb von Wandel- und Optionsanleihen in-
und auslandischer Aussteller ist auf 20% des
OGAW-Sondervermdgens begrenzt.

6. Vorbehaltlich der vorstehend unter 3. — 5. genann-
ten Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens
51% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Invest-
mentsteuergesetz angelegt werden. Kapitalbeteili-
gungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtli-
chen Handel an einer Borse zugelassen oder an
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einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber
den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind
und dort der Ertragsbesteuerung fir Kapitalge-
sellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit
sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbe-
steuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von
mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr
befreit sind

- Anteile an anderen Investmentvermégen entwe-
der in Hohe der bewertungstaglich veréffentlich-
ten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in
die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaf-
ten anlegen oder in Hoéhe der in den Anlagebe-
dingungen des anderen Investmentvermdgen
festgelegten Mindestquote.

7. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

8. Geldmarktinstrumente nach § 194 KAGB bzw. § 6
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” durfen bis
zu 49% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
erworben werden.

9. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

10.Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten dUrfen bis zu 10% des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens erworben werden und der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten darf 40% des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

11.Bis zu 49% des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens dirfen in Bankguthaben nach MaBgabe des
§ 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” gehal-
ten werden.

12.Insgesamt hochstens 20% des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens dirfen in Investmentanteilen nach
MafBgabe der 8§ 8 und 11 der , Allgemeinen Anla-
gebedingungen” angelegt werden.

13.Die in Pension genommenen Investmentanteile sind
auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3
KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstande
innerhalb der insbesondere in den Abschnitten ,Anla-
gegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben"
sowie "Sonstige Vermogensgegenstande und deren
Anlagegrenzen" dargestellten Anlagegrenzen erwer-
ben. Einzelheiten zu diesen erwerbbaren Vermdgenge-
genstanden und den hierflr geltenden Anlagegrenzen
sind nachfolgend dargestellt.

Zu den Einzelheiten wird auch auf die §§ 1 und 2 der
Besonderen Anlagebedingungen des Fonds verwiesen.

Mesina-Rentenfonds-UBS (D)

1. Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sonderver-
mogen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.1 Wertpapiere gemaB § 193 KAGB,

1.2 Geldmarktinstrumente gemaB § 194 KAGB,
1.3 Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,

1.4 Investmentanteile gemaB § 196 KAGB,

1.5 Derivate gemal3 § 197 KAGB,

1.6 Sonstige Anlageinstrumente gemdB § 198

KAGB.

2. Folgende Geschafte durfen nicht abgeschlossen
werden:

Geschafte, die Aktienindex-Terminkontrakte sowie
Optionsrechte auf Aktienindices und Aktienindex-
Terminkontrakte zum Gegenstand haben.

3. Die Ausibung von Bezugs-, Wandlungs- und Opti-
onsrechten ist zuldssig, jedoch sind so erworbene
Aktien innerhalb einer angemessenen Frist zu veradu-
Bern.

4. Das OGAW-Sondervermdgen wird Uberwiegend in
verzinsliche Wertpapiere europdischer Aussteller ge-
maB § 1, Ziff.1 investiert.

5. Die Gesellschaft darf verzinsliche Wertpapiere auBer-

europaischer Aussteller nur bis zum Wertanteil von
20% des OGAW-Sondervermdgens erwerben.
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6. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

7. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten dirfen bis zu 10% des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens erworben werden und der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten darf 40% des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

8. Geldmarktinstrumente nach § 194 KAGB bzw. § 6
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” dirfen bis
zu 49% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
erworben werden.

9. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

10.Bis zu 49% des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens diurfen in Bankguthaben nach MaBgabe des
§ 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” gehal-
ten werden.

11.Insgesamt hochstens 20% des Wertes des Sonder-
vermdgens dirfen in Investmentanteilen nach MaB-
gabe der 88 8 und 11 der , Allgemeinen Anlagebe-
dingungen” angelegt werden.

12.Die in Pension genommenen Investmentanteile sind
auf die Anlagegrenzen der 8§ 207 und 210 Absatz 3
KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstande
innerhalb der insbesondere in den Abschnitten , Anla-
gegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben"
sowie "Sonstige Vermogensgegenstande und deren
Anlagegrenzen" dargestellten Anlagegrenzen erwer-
ben. Einzelheiten zu diesen erwerbbaren Vermdgenge-
genstanden und den hierflr geltenden Anlagegrenzen
sind nachfolgend dargestellt.

Zu den Einzelheiten wird auch auf die 8§ 1 und 2 der
Besonderen Anlagebedingungen der Fonds verwiesen.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fur Rechnung der OGAW-
Sondervermdgen ggf. unter jeweiliger Einhaltung der
Einschrankungen gemaB § 2 der ,Besonderen Anlage-
bedingungen” Wertpapiere in- und auslandischer Aus-
steller erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der

Europaischen Union (,EU") oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum (,EWR") zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl
dieser Borse oder des organisierten Marktes zugelas-
sen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erworben wer-
den, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulas-
sung an oder Einbeziehung in einer der unter 1. und 2.
genannten Bdrsen oder organisierten Markte beantragt
werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung
innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermogen in
Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle
durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unterneh-
menskontrolle), d.h. die Anteilseigner mussen
Stimmrechte in Bezug auf die wesentlichen Ent-
scheidungen haben, sowie das Recht die Anlagepoli-
tik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollie-
ren. Das Investmentvermdgen muss zudem von ei-
nem Rechtstrager verwaltet werden, der den Vor-
schriften fur den Anlegerschutz unterliegt, es sei
denn das Investmentvermodgen ist in Gesellschafts-
form aufgelegt und die Téatigkeit der Vermogens-
verwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstra-
ger wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermogens-
werte besichert oder an die Entwicklung anderer
Vermdgenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche
Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten ein-
gebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit
die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Vorausset-
zungen erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen
kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht be-
stehen.

e Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbe-
nen Wertpapiers darf nicht dazu fUhren, dass der
Fonds den gesetzlichen Vorgaben Uber die Rick-
nahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann.
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Dies gilt unter Berlcksichtigung der gesetzlichen
Médglichkeit, in besonderen Fallen die Anteilrlick-
nahme aussetzen zu koénnen (vgl. den Abschnitt
+Anteile — Ausgabe und Rlcknahme von Anteilen
sowie — Aussetzung der Anteilricknahme”),

e Eine verladssliche Bewertung des Wertpapiers durch
exakte, verlassliche und gangige Preise muss verflig-
bar sein; diese missen entweder Marktpreise sein
oder von einem Bewertungssystem gestellt worden
sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers un-
abhangig ist.

e Uber das Wertpapier missen angemessene Informa-
tionen verflgbar sein, in Form von regelmaBigen,
exakten und umfassenden Informationen des Mark-
tes Uber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls da-
zugehoriges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftes
Portfolio.

e Das Wertpapier ist handelbar,

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit
den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des
Fonds,

e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risi-
komanagement des Fonds in angemessener Weise
erfasst.

Wertpapiere durfen zudem in folgender Form erworben
werden:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

e \Wertpapiere, die in Ausibung von zum Fonds geho-
renden Bezugsrechten erworben werden,

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir den Fonds
auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herrihren, im
Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geld-
marktinstrumente investieren, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche
Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Fonds eine
Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen
haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Fonds eine
Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397
Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissions-
bedingungen regelméaBig, mindestens einmal in 397
Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapiere
entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder
das der Zinsanpassung erfllen.

Fur die Fonds durfen Geldmarktinstrumente erworben
werden, wenn sie:

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber
den EWR zum Handel zugelassen oder in einem die-
ser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl die-
ser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaats der EU, der Europdischen
Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von
einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europai-
schen Union angehort, begeben oder garantiert
werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen
Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2
bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert
werden, das nach dem Recht der EU festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es
sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro handelt, das sei-
nen Jahresabschluss nach der Europaischen
Richtlinie Uber den Jahresabschluss von Kapital-
gesellschaften erstellt und veréffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrdger handelt, der innerhalb ei-
ner eine oder mehrere borsennotierte Gesell-
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schaften umfassenden Unternehmensgruppe fur
die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder

€) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktin-
strumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer
Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produk-
te, bei denen Kreditforderungen von Banken in
Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte As-
set Backed Securities)

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur
erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr
Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduBern lassen.
Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu bertick-
sichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger
zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche
Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verau-
Bern zu koénnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss
zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem
existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts
des Geldmarktinstruments ermoglicht oder auf Markt-
daten basiert oder Bewertungsmodellen (einschlieBlich
Systemen, die auf fortgeflihrten Anschaffungskosten
beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fur Geld-
marktinstrumente als erfillt, wenn diese an einem or-
ganisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder an einem organisierten
Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Mark-
tes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesell-
schaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende
Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse
notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss
zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumen-
te Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz
unterliegen. So mdissen flr diese Geldmarktinstru-
mente angemessene Informationen vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit den Instrumenten
verbundenen Kreditrisiken ermoéglichen und die Geld-
marktinstrumente massen frei Ubertragbar sein. Die
Kreditrisiken kénnen etwa durch eine Kreditwirdig-
keitsprifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

FUr diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die
folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der
Europaischen Zentralbank oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 ge-
nannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

e der EU,

e dem Bund,

e einem Sondervermogen des Bundes,
e einem Land,

e einem anderen Mitgliedstaat,

e einer anderen zentralstaatlichen Gebietskérper-
schaft,

e der Europaischen Investitionsbank,

e einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

e einer internationalen o6ffentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

mussen angemessene Informationen Gber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten
vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kre-
ditinstitut begeben oder garantiert (s.0. unter Nr. 5),
so missen angemessene Informationen Uber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm oder Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten
vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelmaBigen Abstdanden und bei signifi-
kanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem
mussen Uber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit der Anlage ver-
bundenen Kreditrisiken ermoglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das
auBerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unter-
liegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen
innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig
sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu
erfllen:

e Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem
zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten wesentlichen Industrie-
ldnder — G10) gehdrenden Mitgliedstaat der Or-
ganisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (nachfolgend "OECD")

e Das Kreditinstitut verfigt mindestens Uber ein Ra-
ting mit einer Benotung, die als sogenanntes ,,In-
vestment-Grade” qualifiziert. Als ,Investment-
grade” bezeichnet man eine Benotung mit
.BBB"” bzw. ,Baa” oder besser im Rahmen der
Kreditwirdigkeitsprifung durch eine Rating-
Agentur;

e Mittels einer eingehenden Analyse des Emitten-
ten kann nachgewiesen werden, dass die flr das
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Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen
mindestens so streng sind wie die des Rechts der
EU.

e FUr die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an
einer Borse notiert oder einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4
und 6 sowie die Ubrigen unter Nr. 3 genannten),
muissen angemessene Informationen Uber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten
vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen, die in regelmaBigen Abstéanden und bei signifi-
kanten Begebenheiten aktualisiert und durch qualifi-
zierte, vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte,
geprift werden. Zudem mussen Uber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit
der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermaglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur Bank-
guthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens zwolf
Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstitu-
ten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
zu fUhren. Sie kénnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz
in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Auf-
sichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denje-
nigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

Sonstige Vermoégensgegenstande und deren Anla-
gegrenzen

Bis zu 10% des Wertes des jeweiligen Fonds darf die
Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermo-
gensgegenstande anlegen:

o Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
jedoch grundsatzlich die Kriterien fur Wertpapiere
erfullen. Abweichend von den gehandelten bzw. zu-
gelassenen Wertpapieren muss die verlassliche Be-
wertung flr diese Wertpapiere in Form einer in re-
gelmaBigen Abstdnden durchgefihrten Bewertung
verfligbar sein, die aus Informationen des Emittenten
oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet
wird. Angemessene Information Uber das nicht zu-
gelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder
gegebenenfalls das zugehorige, d.h. in dem Wert-
papier verbriefte Portfolio muss in Form einer regel-
maBigen und exakten Information fir den Fonds ver-
flgbar sein.

e Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den
oben genannten Anforderungen genligen, wenn sie
liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau be-
stimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente,
die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit be-
grenzten Kosten verduBern lassen. Hierbei ist die
Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen,
Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurtck-
zunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche
Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig ver-
aduBern zu koénnen. FUr die Geldmarktinstrumente
muss zudem ein exaktes und verldssliches Bewer-
tungssystem existieren, das die Ermittlung des Net-
tobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdég-
licht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewer-
tungsmodellen (einschlieBlich Systeme, die auf fort-
fuhren Anschaffungskostenberuhen). Das Merkmal
der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumente erfullt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb
des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder an einem organisierten Markt auBerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, so-
fern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
hat.

e Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Aus-
gabebedingungen

e deren Zulassung an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den EWR zum
Handel oder deren Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen
in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens UGber den
EWR zu beantragen ist, oder

e deren Zulassung an einer Bérse zum Handel oder
deren Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen auBerhalb der
Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der
BaFin zugelassen ist,

e sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb
eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu
10% des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der
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Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumen-
te dieser Emittenten (Schuldner) 40% des Fonds nicht
Ubersteigen. Darlber hinaus darf die Gesellschaft ledig-
lich jeweils 5% des Wertes des Fonds in Wertpapiere
und  Geldmarktinstrumente  desselben  Emittenten
(Schuldners) anlegen. In Pension genommene Wertpa-
piere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des
Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anle-
gen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit be-
sonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25% des Wertes des
Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditin-
stitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit
den Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel so
angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der
Schuldverschreibungen Uber deren ganze Laufzeit de-
cken und vorranging fir die Rickzahlungen und die
Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldver-
schreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuldverschrei-
bungen desselben Emittenten mehr als 5% des Wertes
des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert sol-
cher Schuldverschreibungen 80% des Wertes des Fonds
nicht Ubersteigen. In Pension genommene Wertpapiere
werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fur 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und sup-
ranationaler offentlicher Emittenten darf die Gesell-
schaft jeweils bis zu 35% des Wertes des Fonds anle-
gen. Zu diesen ¢ffentlichen Emittenten zahlen der Bund,
die Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren
Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie supranationa-
le ¢ffentliche Einrichtungen denen mindestens ein EU-
Mitgliedstaat angehort.

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen
Mesina-Rentenfonds-UBS (D) in Schuldverschreibun-
gen folgender Emittenten mehr als 35% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen:

- Die Bundesrepublik Deutschland

- Als Bundeslander:

- Baden-Wirttemberg
- Bayern

Berlin

Brandenburg
Bremen

Hamburg

Hessen
Mecklenburg-Vorpommern
Niedersachsen
Nordrhein-Westfalen
Rheinland-Pfalz
Saarland

Sachsen
Sachsen-Anhalt
Schleswig-Holstein
Thiringen

Europadische Union

Als EU-Mitgliedstaaten:

Belgien

Bulgarien

Danemark

Estland

Finnland

Frankreich
Griechenland
Vereinigtes Koénigreich GroBbritannien und Nord-
irland (solange das Vereinigte Konigreich EU-
Mitgliedstaat ist)
Republik Irland

[talien

Kroatien

Lettland

Litauen

Malta

Polen

Luxemburg
Niederlande
Osterreich

Portugal

Rumadnien

Schweden

Slowakei

Slowenien

Spanien

Tschechische Republik
Ungarn

Republik Zypern

Als Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Europaischen Wirtschaftsraum:

Island
Liechtenstein
Norwegen
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- Als Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung,
die nicht Mitglied des EWR sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Sudkorea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Turkei

- Vereinigte Staaten von Amerika

- Chile

- lIsrael

- Vereinigtes Konigreich GroBbritannien und Nord-
irland (sobald das Vereinigte Konigreich nicht
mehr EU-Mitgliedstaat ist).

- Als internationale Organisationen, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der EU angehort:

- EURATOM

Die Wertpapiere/Geldmarktinstrumente dieser Emitten-
ten im Fonds muissen aus mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30%
des Wertes des Fonds in einer Emission gehalten wer-
den duirfen.

In Pension genommenen Wertpapiere werden auf diese
Anlagegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20% des Wertes des
Fonds in eine Kombination der folgenden Vermogens-
gegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben

e Anrechnungsbetrage fur das Kontrahentenrisiko der
mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéafte in
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt
.Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen-
Anlagegrenzen fir Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bank-
guthaben — Anlagegrenzen fir 6ffentliche Emittenten”)
darf eine Kombination der vorgenannten Vermdgens-
gegenstande 35% des Wertes des Fonds nicht Uberstei-
gen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberthrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten eines Emittenten, die auf die vorstehend ge-
nannten Grenzen angerechnet werden, kénnen durch
den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten reduziert
werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumen-
te desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fur
Rechnung des Fonds diirfen also Uber die vorgenannten
Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumen-
te eines Emittenten erworben werden, wenn das
dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absiche-
rungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Anlagegrenzen fiir Geldmarktinstrumente und

Bankguthaben

Die jeweils geltenden Anlagegrenzen fur Geldmarktin-
strumente sowie Bankguthaben ergeben sich aus den
jeweiligen Allgemeinen und Besonderen Anlagebedin-
gungen, die am Schluss dieses Verkaufsprospekts aufge-
fahrt sind.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Mindestens 51% des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens Mesina-Aktienfonds-UBS (D) werden in Ka-
pitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Absatz 8 Invest-
mentsteuergesetz (InvStG) angelegt. Kapitalbeteiligun-
gen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens tber den Euro-
pdischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der
Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften unter-
liegen und nicht von ihr befreit sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Dritt-
staat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteue-
rung flr Kapitalgesellschaften in Héhe von mindes-
tens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder
in Hohe der bewertungstaglich verdffentlichten Quo-
te ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorge-
nannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen
oder in Hoéhe der in den Anlagebedingungen des
anderen Investmentvermdgen festgelegten Mindest-
quote.

28



Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 20% des Wertes des jewei-
ligen Fonds in Anteile an Zielfonds investieren, sofern
diese offene in- und ausldndische Investmentvermogen
sind.

Fir den jeweiligen Fonds kdnnen schwerpunktmaBig
Anteile in Landern des Europaischen Wirtschaftsraumes
sowie der Schweiz erworben werden.

Die Zielfonds durfen nach ihren Anlagebedingungen
oder ihrer Satzung héchstens bis zu 10% in Anteile an
anderen offenen Investmentvermdgen investieren. Fur
Anteile an AIF gelten darlber hinaus folgende Anforde-
rungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelas-
sen worden sein, die ihn einer wirksamen o6ffentli-
chen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen,
und es muss eine ausreichende Gewahr fur eine be-
friedigende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und
der Aufsichtsbehorde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu
dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandi-
schen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf
Trennung von Verwaltung und Verwahrung der
Vermogensgegenstande, fur die Kreditaufnahme
und -gewdhrung sowie fur Leerverkdufe von Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten.

e Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegen-
stand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und
den Anlegern erlauben, sich ein Urteil Uber das Ver-
mogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem
die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaBig begrenzt
sind und die Anleger ein Recht zur Rickgabe der An-
teile haben.

In Anteilen an einem einzigen Zielfonds durfen nur bis
zu 20% des Wertes des jeweiligen OGAW-Sonderver-
mogens angelegt werden. In AIF dirfen insgesamt nur
bis zu 20% des Wertes des jeweiligen OGAW-
Sondervermdgens angelegt werden. Die Gesellschaft
darf fur Rechnung des jeweiligen OGAW-Sonderver-
maogens nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile
eines Zielfonds erwerben.

Information der Anleger bei Aussetzung der Riick-
nahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds koénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die
Rucknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die
Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Ziel-

fonds gegen Auszahlung des Ricknahmepreises zurlck-
zugeben (siehe auch den Abschnitt "Risikohinweise —
Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Invest-
mentanteile").

Auf der Website der Gesellschaft ist unter
www.ubs.com/deutschlandfonds aufgefiihrt, ob und in
welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt,
die derzeit die Rucknahme von Anteilen ausgesetzt
haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fiir die Fonds Mesina-
Aktienfonds-UBS (D) und Mesina-Rentenfonds-UBS
(D) als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Deri-
vaten tdtigen. Dies schlieBt Geschdfte mit Deriva-
ten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur
Erzielung von Zusatzertragen, d. h. auch zu speku-
lativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Ver-
lustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erh6hen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den
Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer
Vermdgensgegenstande (,,Basiswert”) abhangt. Die
nachfolgenden Ausfihrungen beziehen sich sowohl auf
Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente (nachfolgend zusammen ,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisi-
ko des Fonds hochstens verdoppeln (,Marktrisikogren-
ze"). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwan-
kungen beim Marktwert von im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen
von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie
Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen
oder auf Veranderungen bei der Bonitat eines Emitten-
ten zurlckzufihren sind. Die Gesellschaft hat die Markt-
risikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der
Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vor-
gaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verord-
nung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensi-
onsgeschaften in Investmentvermégen nach dem Kapi-
talanlagegesetzbuch  (nachfolgend , Derivateverord-
nung”).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze
wendet die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten
Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu
vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Fonds mit
dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermégens,
in dem keine Derivate enthalten sind.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es
sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau
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dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber kei-
ne Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos
durch Derivate enthalt. Die Zusammensetzung des Ver-
gleichsvermdgens muss im Ubrigen den Anlagezielen
und der Anlagepolitik entsprechen, die fir den Fonds
gelten.

Das derivatefreie Vergleichsvermogen fur das Sonder-
vermdgen Mesina-Aktienfonds-UBS besteht haupt-
sachlich aus Aktien-Indizes, das virtuelle Vergleichsver-
mogen fur das Sondervermdgen Mesina-Renten-
fonds-UBS (D) besteht hauptsachlich aus Renten-
Indizes. Die detaillierte Zusammensetzung ist dem je-
weiligen Jahresbericht zu entnehmen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobe-
trag fiir das Marktrisiko des jeweiligen Fonds zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags
fiir das Marktrisiko des zugehérigen derivatefreien
Vergleichsvermogens libersteigen.

Das Marktrisiko des jeweiligen Fonds und des derivate-
freien Vergleichsvermogens wird jeweils mit Hilfe eines
geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-
at-Risk Methode; VaR), mit einer bestimmten Wahr-
scheinlichkeit, z. B. 99 %, und einer vordefinierten Hal-
tedauer (z.B. 10 Tage). Die Gesellschaft verwendet hier-
bei als Modellierungsverfahren die Quasi-Monte-Carlo-
Simulation (> 3000 Simulationen). Dieses Modellie-
rungsverfahren basiert auf einzelnen Simulationsschrit-
ten. Dabei wird fUr jeden Simulationsschritt eine Veran-
derung aller Risikofaktoren mit einer quasi-
randomisierten mathematischen Zahlensequenz simu-
liert. FUr die Veranderung der Risikofaktoren wird eine
multivariate Standardnormalverteilung mit logarithmi-
schen Renditen unterstellt, deren Volatilitdten und Kor-
relationen zuvor geschatzt werden missen. Nach jedem
Simulationsschritt erfolgt eine Neubewertung des ge-
samten Portfolios, mit den um die simulierte Verdnde-
rung korrigierten Risikofaktoren. Die Gesellschaft be-
rlcksichtigt dabei alle wesentlichen Marktrisikofaktoren
mit taglich aktualisierten Daten und erfasst die Markt-
preisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch
das Risikomodell die Wertveranderung der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande im Zeitablauf. Der
sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinhei-
ten ausgedrlickte Grenze fUr potenzielle Verluste eines
Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an.
Diese Wertveranderung wird von zufalligen Ereignissen
bestimmt, namlich den klnftigen Entwicklungen der
Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorher-
sagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur
mit einer genligend groBen Wahrscheinlichkeit abge-
schatzt werden.

Die Gesellschaft darf - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - fir Rechnung des Fonds in

jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die
Derivate von Vermogensgegenstdnden abgeleitet sind,
die far den Fonds erworben werden dirfen oder von
folgenden Basiswerten:

e Zinssatze
e Wechselkurse
e Wahrungen

e Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine
adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen,
auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener
Weise veroffentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkon-
trakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbe-
dingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder inner-
halb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte
Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Vo-
raus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die
Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf - flr den
Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie
auf Qualifizierte Finanzindices - abschlieBen.

Optionsgeschafte

Optionsgeschéafte beinhalten, dass einem Dritten gegen
Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird,
wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines
bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein verein-
barten Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme
von Vermdgensgegenstanden oder die Zahlung eines
Differenzbetrages zu verlangen, oder auch die entspre-
chenden Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des jeweiligen Fonds
im Rahmen der Anlagegrundsatze am Optionshandel
teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft
zugrunde liegenden Zahlungsstréme oder Risiken zwi-
schen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die
Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-
Wahrungsswaps und Varianzswaps abschlieBen.

30



Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist
das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten
Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifi-
zierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im
Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargestellten
Grundsatze. Die Gesellschaft darf flr Rechnung des
Fonds nur solche Swaptions abschlieBen, die sich aus
den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusam-
mensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermog-
lichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere
zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kre-
ditausfallrisikos zahlt der Verkdufer des Risikos eine
Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die
Ausfihrungen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche
Ertrdge und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen
eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden.
Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert
damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem
Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Siche-
rungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer
eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Grundsatzlich kdnnen fir den Fonds Total Return Swaps
eingesetzt werden. Die Anlagestrategie sieht deren
Einsatz derzeit nicht vor, so dass derzeit keine Total
Return Swaps fur den Fonds getéatigt werden.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des jeweiligen
Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente
auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft
sind. Dabei kénnen die Geschafte, die Finanzinstrumen-
te zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wert-
papieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aus-
sagen zu Chancen und Risiken gelten flr solche ver-
brieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit
der MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers be-
schrankt ist.

OTC-Derivatgeschéafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Fonds

sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Borse zum
Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als
auch auBerborsliche Geschéfte, sogenannte over-the-
counter (OTC)-Geschafte. Derivatgeschafte, die nicht
zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigne-
ten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen.
Bei auBerborslich gehandelten Derivaten wird das Kon-
trahentenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf 5%
des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den EWR oder einem Drittstaat mit ver-
gleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahenten-
risiko bis zu 10% des Wertes des Fonds betragen. Au-
Berborslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer
zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen
organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht
angerechnet, wenn die Derivate einer tdglichen Bewer-
tung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich
unterliegen. Ansprlche des Fonds gegen einen Zwi-
schenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen,
auch wenn das Derivat an einer Bdrse oder an einem
anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschifte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente und Investmentanteile kénnen darlehenswei-
se gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen
werden. Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds
an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Invest-
mentanteilen nur auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-
Darlehen an Dritte Ubertragen werden. Die Gesellschaft
hat jederzeit die Moglichkeit, das Darlehensgeschaft zu
kindigen. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass
nach Beendigung der Darlehenslaufzeit dem Fonds
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentan-
teile gleicher Art, GUte und Menge innerhalb der Ubli-
chen Abwicklungszeit zurtckibertragen werden. Vo-
raussetzung fiur die darlehensweise Ubertragung ist,
dass dem Sondervermdgen ausreichende Sicherheiten
gewahrt werden. Hierzu kénnen Guthaben abgetreten
bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente Ubereig-
net oder verpfandet werden. Die Ertrdge aus der Anlage
der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die
Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder Investmentanteilen bei
Falligkeit an die Verwahrstelle fr Rechnung des Fonds
zu zahlen. Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer
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Ubertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile dirfen 10% des Wertes des Fonds
nicht Gbersteigen.

Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems
zur Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-
Darlehen bedienen. Bei der Vermittlung und Abwick-
lung von Wertpapier-Darlehen Uber das organisierte
System kann auf die Stellung von Sicherheiten verzich-
tet werden, da durch die Bedingungen dieses Systems
die Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet
ist. Bei Abwicklung von Wertpapier-Darlehen Uber or-
ganisierte Systeme durfen die an einen Darlehensneh-
mer Ubertragenen Wertpapiere 10% des Wertes des
Fonds Ubersteigen.

Die Anlagestrategie sieht derzeit keine Wertpapierdarle-
hensgeschafte vor.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fur Rech-
nung des Fonds nicht gewahren.

Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des jeweiligen
OGAW-Sondervermogens Pensionsgeschafte mit Kredit-
instituten und Finanzdienstleistungsinstituten mit einer
Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschlieBen. Dabei
kann sie sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf
einen Pensionsnehmer Ubertragen (einfaches Pensions-
geschaft), als auch Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile im Rahmen der jeweils gelten-
den Anlagegrenzen in Pension nehmen (umgekehrtes
Pensionsgeschaft). Es kann der gesamte Bestand des
Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen im Wege des Pensionsgeschafts an
Dritte Ubertragen werden. Die Gesellschaft hat die M&g-
lichkeit, das Pensionsgeschaft jederzeit zu kindigen;
dies gilt nicht fur Pensionsgeschafte mit einer Laufzeit
von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung eines einfachen
Pensionsgeschafts ist die Gesellschaft berechtigt, die in
Pension gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile zurtickzufordern. Die Kiindigung
eines umgekehrten Pensionsgeschafts kann entweder
die Rlckerstattung des vollen Geldbetrags oder des
angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen
Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschafte sind
nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschafte zu-
lassig. Dabei Ubernimmt der Pensionsnehmer die Ver-
pflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile zu einem bestimmten oder vom
Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurtick zu
Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zurlckzu-
zahlen.

Pensionsgeschafte werden nach der Anlagestrategie
derzeit nicht getatigt.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft auf Rech-
nung des Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten
dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners die-
ser Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften /
Wertpapier-Darlehensgeschaften / Pensionsgeschaften
insbesondere werthaltige Vermdgensgegenstande bzw.
liquide Wertpapiere als Sicherheiten.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten
muUssen u.a. in Bezug auf Emittenten angemessen risi-
kodiversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner
Sicherheiten desselben Emittenten, sind diese zu aggre-
gieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehre-
ren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten desselben
Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes des Fonds, gilt
die Diversifizierung als angemessen. Eine angemessene
Diversifizierung liegt auch bei Uberschreitung dieser
Grenze vor, wenn dem Fonds insoweit ausschlieBlich
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente der in § 2
BABen genannten Emittenten oder Garanten als Sicher-
heit gewahrt werden.

Sofern samtliche gewahrten Sicherheiten aus Wertpa-
pieren oder Geldmarktinstrumenten eines solchen Emit-
tenten oder Garanten bestehen, missen diese Sicher-
heiten im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sein. Der Wert der im
Rahmen derselben Emission begebenen Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente darf dabei 30% des Wertes
des Investmentvermdgens nicht Uberschreiten.

Umfang der Besicherung

Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Um-
fang besichert. Der Kurswert der als Darlehen Gbertra-
genen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den
zugehorigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung
der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den
Sicherungswert zuzlglich eines marktUblichen Auf-
schlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen missen Derivate-, Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschafte in einem Umfang besichert sein,
der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fur das
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Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners funf Pro-
zent des Wertes des Fonds nicht Uberschreitet. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den EWR oder in einem Dritt-
staat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen
gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallri-
siko zehn Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschla-
ge der Bewertung (Haircut-Strategie)

Der Gesellschaft werden derzeit nur Barsicherheiten
gestellt.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben durfen auf
Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit
ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut ge-
halten werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsan-
leihen von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur erfolgen. Zudem koénnen Barsi-
cherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsge-
schafts mit einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn
die Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens jeder-
zeit gewahrleistet ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds im Rah-
men von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensi-
onsgeschaften Wertpapiere als Sicherheit entgegen
nehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicherheit Gber-
tragen wurden, mussen sie bei der Verwahrstelle ver-
wahrt werden. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im
Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit verpfandet
erhalten, kénnen sie auch bei einer anderen Stelle ver-
wahrt werden, die einer wirksamen o6ffentlichen Auf-
sicht unterliegt und vom Sicherungsgeber unabhangig
ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht
zulassig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10% des
Wertes des jeweiligen Fonds zulassig, sofern die Bedin-
gungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesell-
schaft den Investitionsgrad des Fonds erhéht (Hebelwir-

kung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditauf-
nahmen, der Abschluss von Wertpapier-Darlehen oder
Pensionsgeschaften sowie der Erwerb von Derivaten mit
eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann
solche Methoden fur den jeweiligen Fonds in dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nut-
zen. Die Mdglichkeit der Nutzung von Derivaten und
des Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschéften
sowie Pensionsgeschaften wird im Abschnitt ,Anlage-
ziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen — Vermo-
gensgegenstdnde - Derivate bzw. - Wertpapier-
Darlehensgeschafte und - Pensionsgeschafte " darge-
stellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Ab-
schnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und -
grenzen — Kreditaufnahme” erlautert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebe-
nen Methoden das Marktrisiko des jeweiligen Fonds
hochstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze” vgl. Ab-
schnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und -
grenzen — Vermdgensgegenstande — Derivate”). Kurz-
fristige Kreditaufnahmen werden bei der Berechnung
dieser Grenze nicht berlcksichtigt. Sie beschrankt den
Einsatz von Leverage im Fonds.

Der Leverage des jeweiligen Fonds wird aus dem Ver-
haltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Net-
toinventarwert ermittelt. Die Berechnung des Nettoin-
ventarwerts wird im Abschnitt , Anteile”, Unterabschnitt
+Ausgabe- und Rucknahmepreis” erldutert. Das Risiko
des jeweiligen Fonds wird nach einer Brutto-Methode
berechnet. Er bezeichnet die Summe der absoluten
Werte aller Positionen des Fonds mit Ausnahme von
Bankguthaben, die entsprechend den gesetzlichen Vor-
gaben bewertet werden. Dabei ist es nicht zuldssig,
einzelne Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen
miteinander zu verrechnen (d. h. keine BerUcksichtigung
sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen).
Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten
bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften
werden mit bertcksichtigt.

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-
Methode berechnete Risiko des jeweiligen Fonds grund-
satzlich unter 3 liegen wird. Abhangig von den Markt-
bedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so
dass es trotz der standigen Uberwachung durch die
Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten
Marke kommen kann.

Derivate konnen von der Gesellschaft mit unterschiedli-
cher Zielsetzung eingesetzt werden, etwa zur Absiche-
rung oder zur Optimierung der Rendite. Bei der Brutto-
Methode erfolgt bei der Berechnung des Gesamtexpo-
sures keine Unterscheidung zwischen den unterschied-
lichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem
Grund ist die Brutto-Methode (Summe der Nominalbe-
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trage) kein Indikator fur den Risikogehalt des jeweiligen
Fonds.

Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

An einer Borse zugelassene / an einem organisier-
tem Markt gehandelte Vermégensgegenstande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Bor-
se zugelassen sind oder an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
sowie Bezugsrechte fur den Fonds werden zum letzten
verfigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche
Bewertung gewabhrleistet, bewertet, sofern im nachfol-
genden Abschnitt ,Besondere Regeln fir die Bewer-
tung einzelner Vermogensgegenstande” nicht anders
angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten
Markten gehandelte Vermoégensgegenstiande oder
Vermogensgegenstinde ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstdnde, die weder zum Handel an
Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfigbar ist,
werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der
bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter BerUcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im nach-
folgenden Abschnitt ,Besondere Regeln flr die Bewer-
tung einzelner Vermodgensgegenstande" nicht anders
angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstinde

Nichtnotierte Schuldverschreibungen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum Handel an der Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), werden
die fir vergleichbare Schuldverschreibungen vereinbar-
ten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anlei-
hen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichen-
falls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
VerauBerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Ver-
bindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Opti-
onsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder an einen anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils
letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlass-
liche Bewertung gewabhrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten
aus far Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrak-
ten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschlsse
werden unter Einbeziehung der am Boérsentag festge-
stellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste
zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investment-
vermégen und Darlehen

Bankguthaben werden grundséatzlich zu ihrem Nenn-
wert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern
das Festgeld jederzeit kindbar ist und die Rickzahlung
bei der Kindigung nicht zum Nennwert zuzlglich Zin-
sen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich
mit ihrem letzten festgestellten Ricknahmepreis ange-
setzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs,
der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen
diese Werte nicht zur Verfligung, werden Anteile an
Investmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeig-
neten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. "

Fur Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften
ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen
Vermdgensgegenstande malgebend.

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermogens-
gegenstdnde

Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegen-
stande werden unter Zugrundelegung des im Reuters-
System um 16:00 GMT (Greenwich Mean Time) ermit-
telten Devisenkurses der Wahrung in Euro umgerechnet
und am folgenden Bewertungstag in die Anteilpreiser-
mittlung einbezogen.

Teilinvestmentvermogen

Die Fonds Mesina-Aktienfonds-UBS (D) und Mesina-
Rentenfonds-UBS (D) sind nicht Teilinvestmentvermégen
einer Umbrella-Konstruktion.
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Anteile

Die Rechte der Anleger werden ausschlieBlich in Sam-
melurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden werden
bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein An-
spruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteil-
scheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur
bei Depotverwahrung maoglich. Die Anteile lauten auf
den Inhaber.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile k6nnen bei der Verwahr-
stelle, bei anderen Banken und Sparkassen sowie durch
Vermittlung von Kooperationspartnern der UBS Asset
Management (Deutschland) GmbH erworben werden.
Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
("Anteilwert") zuzlglich eines Ausgabeaufschlags ent-
spricht Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittlung
Dritter mdglich, hierbei kénnen zusatzliche Kosten ent-
stehen. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen vorlbergehend oder dauerhaft teilweise
oder vollstandig einzustellen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger koénnen grundsatzlich bewertungstaglich
die Ricknahme von Anteilen verlangen, sofern die Ge-
sellschaft die Anteilricknahme nicht vortbergehend
ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,Aussetzung der Ruck-
nahme"). Ricknahmeorders sind bei der Verwahrstelle
oder der Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungs-
stichtag geltenden Rucknahmepreis zuriickzunehmen,
der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert - gege-
benenfalls abzuglich eines Ricknahmeabschlages - ent-
spricht. Die Rucknahme kann auch durch die Vermitt-
lung Dritter erfolgen, hierbei kdnnen zuséatzliche Kosten
entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anleger-
gleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass
sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von
Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile
verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen taglichen Or-
derannahmeschluss fest.

Zeichnungs- bzw. Kauf- oder Rucknahmeauftrage
("Auftrage"), die bis 15.00 Uhr (MEZ) an einem Ge-

schaftstag bzw. Bewertungstag (Auftragstag) bei der
Zahlstelle oder der Gesellschaft (Administrationsstelle)
erfasst worden sind (Cut-off-time), werden zu dem
Ausgabe- und Ricknahmepreis abgerechnet, der am
folgenden Geschaftstag bzw. Bewertungstag ermittelt
wird.

Alle per Fax erteilten Auftrage missen bei der Administ-
rationsstelle an einem Geschaftstag spatestens eine
Stunde vor Ablauf der fur den jeweiligen Fonds ange-
gebenen Cut-off-time eingehen.

Die Berechnung des Ausgabe- und Riucknahmepreises
erfolgt aufgrund von den nach Cut-off-time liegenden
Schlusskursen bzw. den dann letztbekannten Markt-
preisen, sofern keine Schlusskurse vorliegen.

Dartber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -
ricknahme vermitteln, z. B. die depotflihrende Stelle
des Anlegers. Dabei kann es zu ldngeren Abrechnungs-
zeiten kommen. Auf die unterschiedlichen Abrech-
nungsmodalitdten der depotfihrenden Stellen hat die
Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeit-
weilig aussetzen, sofern auBergewohnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter BerUcksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen. Solche auBergewdhnliche Umstande liegen etwa
vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auBerplanmaBig
geschlossen ist, oder wenn die Vermogensgegenstande
des Fonds nicht bewertet werden kdnnen. Daneben
kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Rucknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforder-
lich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst
dann zu dem dann gdltigen Rucknahmepreis zurickzu-
nehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziglich,
jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger,
Vermdgensgegenstande des Fonds verduBert hat. Einer
vorlibergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wie-
deraufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine
Auflosung des Sondervermdégens folgen (siehe hierzu
den Abschnitt ,Auflésung, Ubertragung und Ver-
schmelzung des Fonds”).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger und darlber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Ta-
geszeitung oder auf der Website der Gesellschaft
www.ubs.com/deutschlandfonds Uber die Aussetzung
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und die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile.
AuBerdem werden die Anleger Uber ihre depotfiihren-
den Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa in Pa-
pierform oder elektronischer Form informiert.

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grund-
satze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermoglichen,
die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu
gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anla-
gen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlich-
keiten des Fonds deckt. Unter Berlcksichtigung der
unter Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze
und -grenzen” dargelegten Anlagestrategie ergibt sich
ein innerhalb der regulatorischen und anlagespezifi-
schen Bandbreiten dynamisches Liquiditatsprofil des
Fonds. Die Gesellschaft wendet bei der Uberwachung
der Liquiditatsrisiken folgende Grundsatze und Verfah-
ren an:

e Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die
sich auf Ebene des Fonds oder der Vermogensge-
genstande ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine
Einschatzung der Liquiditat der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande in Relation zum Fondsver-
mogen vor und legt hierfir eine Liquiditatsquote
fest. Die Beurteilung der Liquiditdt beinhaltet bei-
spielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der
Komplexitdt des Vermdgensgegenstandes, die An-
zahl der Handelstage, die zur VerduBerung des je-
weiligen Vermogensgegenstandes bendtigt werden,
ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die
Gesellschaft Uberwacht hierbei auch die Anlagen in
Zielfonds und deren Rucknahmegrundsatze und dar-
aus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Li-
quiditat des Fonds.

e Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die
sich durch erhdhtes Verlangen auf Anteilricknahme
der Anleger ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich
Erwartungen Uber Nettomittelverdanderungen unter
BerUcksichtigung von verfigbaren Informationen
Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus
historischen Nettomittelveranderungen. Sie ber{ick-
sichtigt die Auswirkungen von GroBabrufrisiken und
anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

e Die Gesellschaft hat fur den Fonds addquate Limits
far die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uberwacht
die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei
einer Uberschreitung oder maglichen Uberschreitung
der Limits festgelegt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren
gewahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditats-
quote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwar-
teten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsdtze borsentdg-
lich und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fuhrt borsentaglich Stresstests durch,
mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten
kann. Die Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der
Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer
oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Infor-
mationen durch. Hierbei werden beispielsweise Anlage-
strategie, RUcknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen
und Fristen, innerhalb derer die Vermbgensgegenstande
verauBert werden kénnen, sowie Informationen in Be-
zug auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktent-
wicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren ge-
gebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte
im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypische Ver-
langen von Ricknahmen. Sie decken Marktrisiken und
deren Auswirkungen ab, einschlieBlich Nachschussfor-
derungen, Anforderungen der Besicherung oder Kredit-
linien. Sie tragen Bewertungssensitivitaten unter Stress-
bedingungen Rechnung. Sie werden unter Berlcksichti-
gung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der
Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze des Fonds in
einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit
durchgeflhrt.

Die Rickgaberechte unter normalen und auBergewdhn-
lichen Umstanden sowie die Aussetzung der Ricknah-
me sind im Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Rick-
nahme von Anteilen — Aussetzung der Anteilricknah-
me"” dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind
unter ,Risikohinweise — Risiko der Fondsanlage — Aus-
setzung der Anteilricknahme” sowie ,— Risiko der ein-
geschrankten Liquiditat des Fonds (Liquiditatsrisiko)”
erldutert.

Borsen und Markte

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
ohne Zustimmung der Gesellschaft auch an anderen
Markten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zu-
stimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile
in den Freiverkehr oder einen anderen auBerbdrslichen
Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mark-
ten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieB-
lich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande, sondern auch durch Angebot und
Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von
dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermit-
telten Anteilwert abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Fur die Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne
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von § 16 Abs. 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des
Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wah-
rungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung
oder einer Kombination dieser Merkmale unterschei-
den. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu be-
handeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung ihres Liqui-
ditatsrisikos und der Ricknahme von Anteilen die Inte-
ressen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern
nicht Uber die Interessen eines anderen Anlegers oder
einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire
Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt
+Abrechnung bei Anteilausgabe und -ricknahme” so-
wie ,Liquiditdtsmanagement”.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rucknah-
mepreises fur die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter
Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert
der zum Sondervermdgen gehoérenden Vermdgensge-
genstande abzlglich der Verbindlichkeiten ("Nettoin-
ventarwert"). Die Teilung des so ermittelten Nettoin-
ventarwertes durch die Anzahl der ausgegebenen Antei-
le ergibt den Wert jedes Anteils (“Anteilwert”).

Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen Borsen-
tagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen im Gel-
tungsbereich des KAGB, die Bérsentage sind, sowie am
24. und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Ermittlung des Anteilwerts
wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Mai-
feiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleich-
nam, Tag der Deutschen Einheit, Heilig Abend, 1. und
2. Weihnachtsfeiertag, Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und
Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Rucknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraus-
setzungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese
sind im Abschnitt , Anteile - Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen — Aussetzung der Anteilricknahme” naher
erlautert.

Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag fur die OGAW-Sondervermégen
Mesina-Aktienfonds-UBS (D) und Mesina-Renten-
fonds-UBS (D) wird nicht erhoben.

Riicknahmeabschlag

Ein  RlUcknahmeabschlag fir die OGAW-Sonder-
vermdgen Mesina-Aktienfonds-UBS (D) und Mesina-
Rentenfonds-UBS (D) wird nicht erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahme-
preise

Die Ausgabe- und Rlcknahmepreise sowie ggf. der
Nettoinventarwert je Anteil werden bewertungstaglich
auf der Website der Gesellschaft
www.ubs.com/deutschlandfonds und/oder in einer hin-
reichend verbreiteten Tages- oder Wirtschaftszeitung
veroffentlicht.

Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Ge-
sellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum
Ausgabepreis (Anteilwert zuzlglich evtl. erhobenen
Ausgabeaufschlags) bzw. Ricknahmepreis (Anteilwert)
ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter,
kdnnen diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag
berechnen. Gibt der Anleger Anteile Uber Dritte zurtick,
so kénnen diese bei der Ricknahme der Anteile eigene
Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Die monatlich der Gesellschaft zustehende Verwal-
tungsvergitung betrdgt fur den Mesina-Aktien-
fonds-UBS (D) sowie fir den Mesina-Renten-
fonds-UBS (D) maximal 1/12 von 0,9% (z.Zt. 1/12
von 0,9%) des am Ende eines Monats aus dem je-
weiligen Monatsendwert errechneten Nettoinven-
tarwerts des OGAW-Sondervermdgens.

Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Ver-
kaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobene Verwaltungsvergitung an.

Mit der Verwaltungsvergttung sind ebenfalls die
folgenden Kosten pauschal abgedeckt und werden
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dem OGAW-Sondervermdgen nicht separat in Rech-
nung gestellt:

- Kosten fur den Druck und Versand der fur die
Anteilinhaber bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anle-
gerinformationen);

- Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknah-
mepreise und ggf. der Ausschittungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsberichtes;

- Kosten fur die Prifung des OGAW-Sonder-
vermogens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermdgens-

- VergUtung fur die Vertriebstellen des Sonderver-
maogens (sofern anfallend).

. Die Verwahrstelle erhdlt eine vierteljahrliche Vergu-
tung bis zur Hohe von 0,125 %, bezogen auf den
Durchschnittswert des OGAW-Sondervermédgens,
der sich aus den jeweiligen Monatsendwerten des
letzten vorangegangenen Quartals ergibt.

. Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

- Kosten fir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsansprichen durch die Gesell-
schaft fur Rechnung des OGAW-Sonderver-
maogens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens
erhobenen Ansprichen;

- bankuUbliche Depotgebihren, ggf. einschlieBlich
der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland;

- im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft,
die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergi-
tungen sowie den in § 6 Ziffer 1 und 3 genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern ein-
schlieBlich der im Zusammenhang mit der Ver-
waltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

- Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

- Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der
Kosten far Informationen bei Fondsverschmel-

zungen und mit Ausnahme der Informationen
Uber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anla-
gegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung;

- GebUhren und Kosten, die von staatlichen Stellen
in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen erho-
ben werden;

- Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hin-
blick auf das OGAW-Sondervermogen.

4. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen

Mesina-Aktienfonds-UBS (D) sowie aus dem Son-
dervermdgen Mesina-Rentenfonds-UBS (D) nach
den vorstehenden Ziffern 1. und 2. als Vergitung
entnommen wird, kann insgesamt jeweils bis zu
0,95% des jahrlichen durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des jeweiligen Sondervermdgens, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet
wird, betragen.

. Transaktionskosten:

Neben den vorgenannten Vergltungen und Auf-
wendungen werden dem OGAW-Sondervermégen
die mit dem Erwerb und der VerduBerung von Ver-
mogensgegenstanden entstehenden Kosten belas-
tet.

. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-

jahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fur
den Erwerb und die Ridcknahme von Anteilen im
Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch ei-
ne wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Rick-
nahme keine Ausgabeaufschlage und Rucknahme-
abschldge sowie keine Verwaltungsvergiitung fur die
erworbenen Anteile berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergi-
tung offen zu legen, die dem OGAW-Sonderver-
mogen von der Gesellschaft selbst, von einer ande-
ren Kapitalveraltungsgesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, einer Investment-
Aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder
einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen
Investment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwal-
tungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die

38



im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile be-
rechnet wurde.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentantei-
len

Neben der Vergitung zur Verwaltung der Fonds wird
eine Verwaltungsvergitung fir die im jeweiligen Fonds
gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet.

Die laufenden Kosten fir die im jeweiligen Fonds gehal-
tene Zielfondsanteile werden bei der Berechnung der
Gesamtkostenquote (siehe Abschnitt ,Kosten — Ge-
samtkostenquote”) berlcksichtigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsantei-
len sind samtliche Arten von Gebuhren, Kosten, Steu-
ern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen, die
nach den ,Besonderen Anlagebedingungen” den jewei-
ligen Sondervermogen der Zielfonds belastet werden
kénnen, mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern
des Fonds zu tragen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabe-
aufschlage und Rucknahmeabschldge offen gelegt, die
dem jeweiligen Fonds im Berichtszeitraum fur den Er-
werb und die Ricknahme von Anteilen an Zielfonds
berechnet worden sind. Ferner wird die Vergltung of-
fen gelegt, die dem jeweiligen Fonds von einer in- oder
auslandischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelba-
re oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwal-
tungsvergutung fur die im jeweiligen Fonds gehaltenen
Zielfondsanteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten
des Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt
und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens
ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Die Verwaltungs-
kosten setzen sich zusammen aus der Vergitung fur die
Verwaltung des Fonds, der Vergltung der Verwahrstelle
sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich
belastet werden kdnnen (siehe Abschnitt ,Kosten —
Verwaltungs- und sonstige Kosten” sowie -
Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen”).
Da der jeweilige Fonds einen Anteil seines Vermdgens in
andere offene Investmentvermégen anlegt bzw. anle-
gen kann, wird dartber hinaus die Gesamtkostenquote
dieser Zielfonds berticksichtigt. Die Gesamtkostenquote
beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim
Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegen-
stdnden entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamt-
kostenquote wird in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen als sogenannte ,laufende Kosten” vertffentlicht.

Vergiitungspolitik
Einbindung in den UBS-Konzern

Die VergUtungspolitik der UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH ist in die VergUtungspolitik des
UBS-Konzerns eingebettet.

Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik sind im
Internet unter

https:/www.ubs.com/global/de/about ubs/investor rela
tions/annualreporting abrufbar. Dort sind einzelne In-
formationen Uber die Vergltungspolitik erhéltlich, wo-
runter u.a. eine Beschreibung der Berechnung der Ver-
gltung und der sonstigen Zuwendungen sowie die
Identitat der fir die Zuteilung der Vergitung und sons-
tigen Zuwendungen zustdandigen Personen gehoren. Die
UBS Asset Management (Deutschland) GmbH hat zu-
dem einen eigenen Vergutungsausschuss auf freiwilliger
Basis eingerichtet.

Soweit erforderlich, beachtet die UBS Asset Manage-
ment (Deutschland) GmbH die fir Kapitalverwaltungs-
gesellschaften geltenden regulatorischen Besonderhei-
ten des Kapitalanlagesetzbuches.

Die konzernweiten Grundsatze der Gesamtvergltung
werden vom Aufsichtsrat der UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH genehmigt und von der Geschafts-
fihrung umgesetzt.

Auf Verlangen werden die Informationen von der Ge-
sellschaft kostenlos in Papierform zur Verfligung ge-
stellt.

Beschreibung der Vergitungspolitik

Der Vergutungsbericht der UBS Group AG (abrufbar
unter

https:/www.ubs.com/global/de/about ubs/investor rela
tions/annualreporting) enthalt umfassende Informatio-
nen Uber die Grundsdtze sowie die Berechnung der
Vergltung innerhalb des UBS-Konzerns. Die VergU-
tungspolitik des UBS-Konzerns sowie der UBS Asset
Management (Deutschland) GmbH ist nachhaltig und
risikoadjustiert ausgestaltet und beruht auf den folgen-
den Prinzipien:

e Abstimmung der VergUtungsstruktur mit strategi-
schen Prioritdten und Zielen der jeweiligen Gesell-
schaft bzw. des Konzerns

e Beriicksichtigung des Erreichens von Geschéaftszielen
der jeweiligen Gesellschaft und des Konzerns

e Die Vergltungsstruktur leitet die Mitarbeiter dazu
an, nachhaltigen Mehrwert und Profitabilitat zu
schaffen
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Anreiz zum Aufbau einer starken Kundenbasis und
Wahrung der Interessen der Kunden und Anleger

Berlicksichtigung qualitativer Kriterien (Belohnung
und Forderung eines rechtsgetreuen Verhaltens,
Anwendung und Beachtung einwandfreier Risiko-
und Managementpraktiken)

Festlegung der variablen Leistungsvergitung auf
Ermessensbasis basierend auf qualitativen wie auch
guantitativen Kriterien

Hohe Bonuszahlungen kénnen Uber einen mehrjah-
rigen Zeitraum zurlckbehalten werden, um den Fo-
kus der Mitarbeiter auf eine langfristige Rentabilitat
zu lenken und eine anhaltende, verantwortungsvolle
Geschaftsfahrung zu férdern

Einrichtung eines Vergitungsausschuss auf freiwilli-
ger Basis. Einzelheiten zu dem Vergitungsausschuss
einschlieBlich dessen Zusammensetzung finden Sie
unter https://www.ubs.com/de/de/asset-
management/private-investors/funds-
prices/information-for-investors/
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Wertentwicklung, Ermittlung und
Verwendung der Ertrige, Geschifts-
jahr

Wertentwicklung (Stand: Ende Januar 2021)
Mesina-Aktienfonds-UBS (D)

Performance (Basis EUR, nach Abzug von Gebiihren

Wertentwicklung: Indeziert, 10 Jahre per 31012021
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Benchmark: 80% net. MSCI Europe, 10% MSCI USA, 10% MSCI Emerging
Markets (divid.reinv., Aktien USA/ Emerging Markets: USD-Exposure hedged in
EUR)

Diese Angaben sind vergangenheitsbezogen. Die frihere Wertentwicklung ist
kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance
lasst allféllige bei Anteilzeichnung und -riicknahme erhobene Kommissionen
und Kosten unbertcksichtigt.

Mesina-Rentenfonds-UBS (D)

Performance (Basis EUR, nach Abzug von Gebiihren

Wertentwicklung: Indeziert, 10 Jahre per 31.01.2021
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Benchmark: Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate 500mio+ 1-5 Jahre

Diese Angaben sind vergangenheitsbezogen. Die friihere Wertentwicklung ist
kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance
lasst allfallige bei Anteilzeichnung und -riicknahme erhobene Kommissionen
und Kosten unberiicksichtigt.

Die historische Wertentwicklung des jeweiligen
OGAW-Sondervermodgens ermdoglicht keine Prog-
nose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Die  Wertentwicklung  des  jeweiligen = OGAW-
Sondervermégens kann in den erscheinenden Halb-
/lahresberichten sowie auf der Website der Gesellschaft
www. ubs.com/deutschlandfonds entnommen werden.
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Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Ge-
schaftsjahres angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertragen
aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte aus
Darlehens- und Pensionsgeschéften. Weitere Ertrage
konnen aus der VerauBerung von fur Rechnung des
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fur den Fonds ein sog. Ertrag-
sausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der
Anteil der ausschittungsfahigen Ertrége bzw. ausschiit-
tungsgleichen Ertrdge bei thesaurierenden Fonds am
Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abflissen schwankt.
Anderenfalls wirde jeder Mittelzufluss in den Fonds
wahrend des Geschaftsjahres dazu fuhren, dass an den
Ausschlttungs- bzw. Thesaurierungsterminen pro Anteil
weniger Ertrdge zur Ausschittung bzw. zur Thesaurie-
rung zur Verfligung stehen, als dies bei einer konstan-
ten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Mittelab-
flusse hingegen wirden dazu fihren, dass pro Anteil
mehr Ertrdge zur Ausschittung bzw. zur Thesaurierung
zur Verflgung stinden, als dies bei einer konstanten
Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschafts-
jahres die ausschittungsféhigen Ertrage bzw. ausschit-
tungsgleiche Ertrage bei thesaurierenden Fonds, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen
muss und der Verkdufer von Anteilen als Teil des Rick-
nahmepreises vergUtet erhalt, fortlaufend berechnet
und als ausschlttungsfahige Position bzw. ausschit-
tungsgleiche Position bei thesaurierenden Fonds in der
Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf ge-
nommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem
Ausschlttungs- bzw. Thesaurierungstermin  Anteile
erwerben, den auf Ertrdge entfallenden Teil des Ausga-
bepreises in Form einer Ausschittung zurlickerhalten
bzw. als ausschittungsgleiche Ertrédge bei thesaurieren-
den Fonds angezeigt bekommen, obwohl ihr eingezahl-
tes Kapital an dem Entstehen der Ertrdge nicht mitge-
wirkt hat.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

Bei den Sondervermdgen Mesina-Aktienfonds-UBS
(D) und Mesina-Rentenfonds-UBS (D) werden die
Ertrdge nicht ausgeschittet, sondern in den Fonds je-
weils wiederangelegt (Thesaurierung).

Das Geschaftsjahr der Sondervermdgen Mesina-
Aktienfonds-UBS (D) und Mesina-Rentenfonds-UBS
(D) endet jeweils am 31. Dezember.

Auflosung, Ubertragung und Ver-
schmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des
Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur
Verwaltung des Fonds kindigen unter Einhaltung einer
Kdndigungsfrist von mindestens sechs Monaten durch
Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dartber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiin-
digung werden die Anleger auBerdem Uber ihre depot-
fihrenden Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa
in Papierform oder elektronischer Form informiert. Mit
dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht
der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesell-
schaft, wenn das Insolvenzverfahren Gber ihr Vermdgen
erdffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbe-
schlusses, durch den der Antrag auf die Eréffnung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft
geht das Verfligungsrecht Gber den Fonds auf die Ver-
wahrstelle Uber, die den Fonds abwickelt und den Erlos
an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der
BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Verwaltung Ubertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfligungsrechts tber den
Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds ab-
gewickelt.

Der Erl6s aus der VerauBerung der Vermogenswerte des
Fonds abzlglich der noch durch den Fonds zu tragen-
den Kosten und der durch die Auflésung verursachten
Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in
Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Sondervermégen An-
spriche auf Auszahlung des Liquidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwal-
tungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spa-
testens drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung
des Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzei-
ger bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den
Fonds abwickelt, erstellt sie jdhrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.
Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate
nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu ma-
chen.
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Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfi-
gungsrecht Uber das Sondervermogen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Die Ubertra-
gung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesan-
zeiger und darlber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht des Fonds bekannt gemacht. Uber die
geplante Ubertragung werden die Anleger auBerdem
Uber ihre depotfuhrenden Stellen per dauerhaften Da-
tentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form
informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung
wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen
Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der auf-
nehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Uber-
tragung darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden.
Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Be-
zug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende
Kapitalverwaltungsgesellschaft Uber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermodgensgegenstande des jeweiligen Fonds diir-
fen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes beste-
hendes oder durch die Verschmelzung neu gegrindetes
Investmentvermdgen Ubertragen werden, welches die
Anforderungen an einen OGAW erflllen muss, der in
Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat
aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschaftsjahresende des
Ubertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam,
sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt
wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des
Fonds

Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem ge-
planten Ubertragungsstichtag entweder die Maglich-
keit, ihre Anteile ohne weitere Kosten zurtickzugeben,
mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflésung
des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines ande-
ren offenen Publikums-Investmentvermdgens umzutau-
schen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem
Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und
dessen Anlagegrundsdtze mit denen des jeweiligen
Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Da-
tentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form
Uber die Griinde fur die Verschmelzung, die potentiel-
len Auswirkungen fir die Anleger, deren Rechte in

Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie Uber
mafBgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den
Anlegern sind zudem die wesentlichen Anlegerinforma-
tionen far das Investmentvermdégen zu Ubermitteln, auf
das die Vermogensgegenstande des Fonds Ubertragen
werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informa-
tionen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur
Ruckgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventar-
werte des Fonds und des Ubernehmenden Investment-
vermogens berechnet, das Umtauschverhéltnis wird
festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird
vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis
ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventar-
werte je Anteil des Fonds und des Ubernehmenden
Investmentvermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme.
Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem
Ubernehmenden Investmentvermogen, die dem Wert
seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rlckgabe- oder Um-
tauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am
Ubertragungsstichtag Anleger des (bernehmenden
Investmentvermogens. Die Gesellschaft kann gegebe-
nenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des
Ubernehmenden Investmentvermogens festlegen, dass
den Anlegern des Fonds bis zu 10% des Wertes ihrer
Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung
aller Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die
Ubertragung wéhrend des laufenden Geschaftsjahres
des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertra-
gungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Tages- oder
Wirtschaftszeitung oder auf der Website
www.ubs.com/deutschlandfonds, bekannt, wenn der
jeweilige Fonds auf ein anderes, von der Gesellschaft
verwaltetes Investmentvermdgen verschmolzen wurde
und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte
der jeweilige Fonds auf ein anderes Investmentvermo-
gen verschmolzen werden, das nicht von der Gesell-
schaft verwaltet wird, so Ubernimmt die Verwaltungsge-
sellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens
der Verschmelzung, die das Ubernehmende oder neu
gegrindete Investmentvermdgen verwaltet.
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Auslagerung

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgela-
gert:

Teilaufgaben der
Compliance-Funktion/

Geldwaschebekampfungs-
und Betrugspraventions-Funktion an:
UBS Europe SE

Monitoring Mitarbeitergeschafte an:
UBS Europe SE

Stellvertretung Geldwaschebekampfungs-

und Betrugspraventions-Beauftragte sowie
Stellvertretung Compliancebeauftragte an:
UBS Real Estate GmbH

Finanzbuchhaltung/Finanzcontrolling/
Meldewesen an:
UBS Europe SE

Informationstechnologie
und Betriebsorganisation an:
UBS Europe SE

Interne Revision an:
UBS Europe SE

Fondsverwaltungs-
Serviceleistungen an:
Société Générale
Securities Services GmbH

Auslagerung Liquiditatsstresstests entlang ESMA-
Richtlinien an:
UBS AM Switzerland AG

Datenschutz/Datenschutzbeauftragter
nach der Datenschutz-Grundverordnung
(DSGVO) an:

UBS Business Solutions AG, Zurich

Folgende Interessenskonflikte kdnnten sich aus den
Auslagerungen ergeben:

Die Unternehmen UBS Europe SE, UBS Real Estate
GmbH, UBS AM Switzerland AG sowie UBS Business
Solutions AG sind mit der Gesellschaft verbundene
Unternehmen.

Um potentielle Interessenkonflikte zu vermeiden, be-
handelt die Gesellschaft diese Unternehmen wie ex-
terne Dienstleister und hat Auslagerungsvereinbarun-

gen sowie Service Level Agreements abgeschlossen.
Zudem werden regelmaBig Sorgfaltsprifungen durch-
gefihrt.

Interessenskonflikte

Bei der Gesellschaft kénnen folgende Interessenskonflik-
te entstehen:

Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden Inte-
ressen kollidieren:

o Interessen der Gesellschaft und der mit dieser ver-
bundenen Unternehmen,

o Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen
Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte
begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme flr Mitarbeiter der Gesellschaft,
e Mitarbeitergeschafte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,
e Umschichtungen im Fonds,

e Stichtagsbezogene  Aufbesserung der  Fonds-

performance (,,window-dressing”),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr
verwalteten Investmentvermégen oder Individual-
portfolios bzw.

e Geschéfte zwischen von der Gesellschaft verwalteten
Investmentvermégen und/oder Individualportfolios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades”),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und
Personen,

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer
Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fir meh-
rere Investmentvermdgen oder Individualportfolios
gezeichnet hat (,,IPO-Zuteilungen”),,

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits be-
kannten Schlusskurs des laufenden Tages, soge-
nanntes Late Trading.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Ge-
schaften fur Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile
(Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursin-
formationssysteme) entstehen, die im Interesse der An-
leger bei den Anlageentscheidungen verwendet wer-
den.
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Der Gesellschaft flieBen keine RuckvergUtungen der aus
dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleiste-
ten VergUtungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kredit-
institute, wiederkehrend - meist quartalsweise -
Vermittlungsentgelte als sogenannte “Vermittlungsfol-
geprovisionen”.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesell-
schaft folgende organisatorische MaBnahmen ein, um
Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen,
sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die an die
UBS Europe SE ausgelagert wurde, sowie einer Le-
gal-Funktion, die die Einhaltung von Gesetzen und
Regeln Uberwachen und an die Interessenskonflikte
gemeldet werden massen.

e Pflichten zur Offenlegung
¢ Organisatorische MaBnahmen wie

e die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fur
einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von
vertraulichen Informationen vorzubeugen

e Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachge-
maBe Einflussnahme zu verhindern

e die Trennung von Eigenhandel und Kunden-
handel

e Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitar-
beitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des
Insiderrechts

e Einrichtung von geeigneten Vergltungssystemen

e Grundsatze zur BerUcksichtigung von Kundeninte-
ressen und zur anleger- und anlagegerechten Bera-
tung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlage-
richtlinien

e Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung beim
Erwerb bzw. VerduBerung von Finanzinstrumenten

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)
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Kurzangaben tber steuerrechtliche
Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten
nur fur Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steu-
erpflichtig sind. Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger
werden nachfolgend auch als Steuerinlander bezeich-
net. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich
vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufs-
prospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerbera-
ter in Verbindung zu setzen und mdogliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Hei-
matland individuell zu klaren. Auslandische Anleger
sind Anleger, die nicht unbeschrdnkt steuerpflichtig
sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslan-
der bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf die
Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern Fondsanteile vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden, kénnen sich
weitere, hier nicht naher beschriebene Besonderheiten
im Zusammenhang mit der Fondsanlage ergeben.

Darstellung der Rechtslage ab dem 1. Januar 2018

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch
partiell korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandi-
schen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandi-
schen EinkUnften im Sinne der beschrénkten Einkom-
mensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem
Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der
Steuersatz betrdgt 15%. Soweit die steuerpflichtigen
Einkdnfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erho-
ben werden, umfasst der Steuersatz von 15% bereits
den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanle-
ger als Einktnfte aus Kapitalvermdgen der Einkommens-
teuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonsti-
gen Kapitalertrdgen den Sparer-Pauschbetrag von jahr-
lich 801,- Euro (fur Alleinstehende oder getrennt veran-
lagte Ehegatten) bzw. 1.602,- Euro (fir zusammen ver-
anlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatz-
lich einem Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidari-
tatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den
Einklnften aus Kapitalvermégen gehoren auch die Er-
trage aus Investmentfonds (Investmentertrége), d.h. die
Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und
die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile. Unter
bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger einen
pauschalen Teil dieser Investmentertrdge steuerfrei er-
halten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einktnfte aus Kapitalvermdgen regelméaBig nicht in der
Einkommensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depot-
fuhrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnun-
gen vorgenommen und aus der Direktanlage stammen-
de auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungs-
wirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25%. In diesem Fall kénnen
die EinkUnfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommen-
steuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren persdnlichen Steuersatz an
und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vor-
genommenen Steuerabzug an (sog. GUnstigerprifung).

Sofern EinkUnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuer-
abzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der
VerauBerung von Fondsanteilen in einem auslandischen
Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen
die Einklnfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25% oder dem niedrigeren person-
lichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden,
werden die Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)
Ausschiittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich steuer-
pflichtig.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug von 25% (zuziglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30% der AusschiUttungen steuerfrei. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50% ihres Wertes bzw. ihres Ak-
tivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
15% der Ausschittungen steuerfrei. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25% ihres Wertes bzw. ihres
Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf
die Ausschuttungen keine Teilfreistellung anzuwenden.
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Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistel-
lung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger
bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fur die Zukunft &ndern. In einem solchen
Fall gilt der Fondsanteil als verduBert und an dem Folge-
tag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist
ein daraus resultierender fiktiver VerduBerungsgewinn
erst zu berlcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verauBert werden.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Er-
tragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,-
Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheini-
gung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Ein-
kommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nicht-
veranlagungsbescheinigung, nachfolgend #NV-
Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem
inlandischen Depot, so nimmt die depotflihrende Stelle
als Zahistelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor
dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausrei-
chender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fUr die Dauer von maximal drei Jahren erteilt
wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger
die gesamte Ausschittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten.
Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Ricknah-
mepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit
70% des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite &ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalender-
jahr festgesetzten Ricknahmepreis zuzlglich der Aus-
schittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpau-
schale um ein Zwolftel flr jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritatszu-
schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30% der Vorabpauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50% ihres Wertes bzw. ihres Ak-
tivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
15% der Vorabpauschalen steuerfrei. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25% ihres Wertes bzw. ihres
Aktivwermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf
die Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistel-
lung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die fir deutsche Anleger
bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fur die Zukunft andern. In einem solchen
Fall gilt der Fondsanteil als verduBert und an dem Folge-
tag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist
ein daraus resultierender fiktiver VerauBerungsgewinn
erst zu bericksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verauBert werden.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Er-
tragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,-
Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheini-
gung flr Personen, die voraussichtlich nicht zur Ein-
kommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nicht-
veranlagungsbescheinigung, nachfolgend ~NV-
Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem
inldndischen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor
dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Héhe ausge-
stellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dau-
er von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird.
In diesem Fall wird keine Steuer abgefuhrt. Andernfalls
hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle
den Betrag der abzuflihrenden Steuer zur Verfligung zu
stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle
den Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lauten-
den Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen.
Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauscha-
le widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch in-
soweit den Betrag der abzuflhrenden Steuer von einem
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auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einzie-
hen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokor-
rentkredit fur dieses Konto nicht in Anspruch genom-
men wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung,
den Betrag der abzufuhrenden Steuer der inlandischen
depotfuhrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht
nachkommt, hat die depotfuhrende Stelle dies dem fur
sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in sei-
ner Einkommensteuererkldrung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember
2017 verduBert, unterliegt der VerauBerungsgewinn
dem Abgeltungssatz von 25%. Dies gilt sowohl fir
Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden
und die zum 31. Dezember 2017 als verduBert und zum
1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch
far nach dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30% der VerduBerungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds
sind Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingun-
gen fortlaufend mehr als 50% ihres Wertes bzw. Aktiv-
vermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
15% der VerduBerungsgewinne steuerfrei. Mischfonds
sind Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingun-
gen fortlaufend mindestens 25% ihres Wertes bzw.
Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf
die VerduBerungsgewinne keine Teilfreistellung anzu-
wenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistel-
lung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger
bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich far die Zukunft dndern. In einem solchen
Fall gilt der Fondsanteil als verduBert und an dem Folge-
tag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist
ein daraus resultierender fiktiver VerduBerungsgewinn
erst zu berlcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verauBert werden.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31.
Dezember 2017 als verduBert und zum 1. Januar 2018
wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im
Zeitpunkt der tatsachlichen VerduBerung auch die Ge-
winne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fikti-
ven VerduBerung zu versteuern sind, falls die Anteile

tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben
worden sind. Wertveranderungen bei vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Anteilen, die zwischen dem Anschaf-
fungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017 eingetre-
ten sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfihrende Stelle den Steuerab-
zug unter Berlcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen
vor. Der Steuerabzug von 25% (zuzliglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags
bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Wer-
den solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust
verauBert, dann ist der Verlust — ggf. reduziert aufgrund
einer Teilfreistellung — mit anderen positiven Einklnften
aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei
derselben depotfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive EinkUnfte aus Kapitalvermogen erzielt wurden,
nimmt die depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung
vor.

Bei einer VerauBerung der vor dem 1. Januar 2009 er-
worbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017
ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017 ent-
steht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis zu einem
Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser Freibetrag
kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese
Gewinne gegeniber dem fir den Anleger zustandigen
Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdégen (Steuerinldnder)
Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Koérperschaftsteuer
kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inlandische
Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgens-
masse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft
oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachli-
chen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnltzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken
dient oder eine Stiftung des ¢ffentlichen Rechts ist, die
ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder
mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person
des offentlichen Rechts ist, die ausschlieBlich und unmit-
telbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn
die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare aus-
landische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in ei-
nem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandi-
schen Staat.
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Voraussetzung hierfur ist, dass ein solcher Anleger einen
entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Koér-
perschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt.
Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten
vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertra-
ge des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigen-
timer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person be-
steht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf
der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigen-
kapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen vo-
raus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapital-
dhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem
Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45
Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapi-
talertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen  Mindestwertdnderungsrisiken i.H.v.
70% bestanden. (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung
und ein von der depotflihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis  beizufiigen.  Der
Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtli-
chen Muster erstellte Bescheinigung Gber den Umfang
der durchgehend wdhrend des Kalenderjahres vom
Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und
Umfang des Erwerbs und der VerduBerung von Anteilen
wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer
kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem
Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrenten-
vertrdgen gehalten werden, die nach dem Altersvorsor-
gevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies
setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines
Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu
welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile
erworben oder verduBert wurden. Zudem ist die o.g.
45-Tage-Regelung zu bericksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich
die entsprechende Koérperschaftsteuer zur Weiterleitung
an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung er-
scheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters
sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkom-
men- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbesteuer-
pflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind

60% der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der
Einkommensteuer und 30% fur Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80% der Ausschittungen
steuerfrei fur Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40%
far Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei de-
nen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30%
der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 15% fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaB den An-
lagebedingungen fortlaufend mehr als 50% ihres Wer-
tes bzw. ihres Aktivwvermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30% der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der
Einkommensteuer und 15% fur Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40% der Ausschittungen
steuerfrei fur Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20%
fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei de-
nen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15%
der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Koérper-
schaftsteuer und 7,5% fur Zwecke der Gewerbesteuer.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaB den Anla-
gebedingungen fortlaufend mindestens 25% ihres Wer-
tes bzw. ihres Aktivwvermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf
die Ausschittungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistel-
lung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die fir deutsche Anleger
bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fur die Zukunft andern. In einem solchen
Fall gilt der Fondsanteil als verduBert und an dem Folge-
tag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist
ein daraus resultierender fiktiver VerduBerungsgewinn
erst zu berlcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verauBert werden.

49



Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerli-
chen Voraussetzungen fur einen Aktien- oder Misch-
fonds erfillt werden, einheitlich der fur Privatanleger
geltende Teilfreistellungssatz angewendet, d.h. im Falle
eines Aktienfonds in Hohe von 30%, im Falle eines
Mischfonds in Hohe von 15% .

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs
den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten.
Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Rucknah-
mepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit
70% des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalender-
jahr festgesetzten Rlcknahmepreis zuztglich der Aus-
schittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpau-
schale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem
Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
60% der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Einkommensteuer und 30% fur Zwecke der Gewerbe-
steuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80% der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40%
far Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei de-
nen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30%
der Vorabpauschalen steuerfrei flr Zwecke der Korper-
schaftsteuer und 15% fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaB den An-
lagebedingungen fortlaufend mehr als 50% ihres Wer-
tes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30% der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Einkommensteuer und 15% flur Zwecke der Gewerbe-

steuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40% der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 20%
far Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei de-
nen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15%
der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kérper-
schaftsteuer und 7,5% fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaB den Anla-
gebedingungen fortlaufend mindestens 25%  ihres
Wertes bzw. Aktivwvermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzun-
gen fur einen Aktien- noch fir einen Mischfonds, ist auf
die Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistel-
lung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger
bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich fur die Zukunft dndern. In einem solchen
Fall gilt der Fondsanteil als verduBert und an dem Folge-
tag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist
ein daraus resultierender fiktiver VerauBerungsgewinn
erst zu berlicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verduBert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerab-
zug von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerli-
chen Voraussetzungen fur einen Aktien- oder Misch-
fonds erflllt werden, einheitlich der fur Privatanleger
geltende Teilfreistellungssatz angewendet, d.h. im Falle
eines Aktienfonds in Hoéhe von 30%, im Falle eines
Mischfonds in Hohe von 15%.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen
grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verau-
Berungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der
Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
60% der VerauBerungsgewinne steuerfrei flr Zwecke
der Einkommensteuer und 30% fur Zwecke der Gewer-
besteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80% der VerdauBerungs-
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gewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 40% fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunter-
nehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurech-
nen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 30% der VerauBerungsgewinne steuerfrei fur Zwe-
cke der Korperschaftsteuer und 15% fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als
50% ihres Wertes bzw. Aktivwvermogens in Kapitalbetei-
ligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind
30% der VerdauBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke
der Einkommensteuer und 15% fir Zwecke der Gewer-
besteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im
Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 40% der VerduBerungs-
gewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 20% fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korper-
schaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunter-
nehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind
und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurech-
nen sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden,
sind 15% der VerauBerungsgewinne steuerfrei fir Zwe-
cke der Kérperschaftsteuer und 7,5% fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25% ihres Wertes bzw. Aktivwvermoégens in Kapitalbetei-
ligungen anlegen.

Im Falle eines VerauBerungsverlustes ist der Verlust in
Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Erfallt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzun-
gen flr einen Aktien- noch fir einen Mischfonds, ist auf
den VerduBerungsgewinn keine Teilfreistellung anzu-
wenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistel-
lung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger
bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen.
Sie kann sich far die Zukunft dndern. In einem solchen
Fall gilt der Fondsanteil als verduBert und an dem Folge-
tag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist
ein daraus resultierender fiktiver VerduBerungsgewinn
erst zu berlcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verauBert werden.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31.
Dezember 2017 als verduBert und zum 1. Januar 2018
wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im
Zeitpunkt der tatsachlichen VerduBerung auch die Ge-
winne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fikti-
ven VerduBerung zu versteuern sind. Auf diese aus der
fiktiven VerduBerung erzielten Gewinne findet eine
etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Der Gewinn aus der fiktiven VerdauBerung ist fir Anteile,
die dem Betriebsvermdgen eines Anlegers zuzurechnen
sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterlie-
gen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage auf den
Anleger ist nicht moglich.

Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschit-

tungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wert-
zuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betriebliche Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerduBerungsgewinne

Inldndische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds i.H.v.

15% wird berticksichtigt)

materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fur
Einkommensteuer / 30% flur Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fur Einkommensteuer / 15% flur Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung fir Aktienfonds

i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15% wird berticksichtigt)

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlcksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fur
Korperschaftsteuer / 40% flr Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fur Korperschaftsteuer / 20% fur Gewerbesteuer)

Lebens- und Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei denen
die Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Ruickstellung fur
Beitragsruickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berticksichtigung
von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur Korperschaftsteuer / 15% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur
Korperschaftsteuer / 7,5% fir Gewerbesteuer)

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% fur Korperschaftsteuer / 15% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur Korperschaftsteuer /
7,5% fiur Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge-
meinnUtzige, mildtatige
oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemein-
nutzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstitzungskassen,
sofern die im
Korperschaftsteuergesetz
geregelten
Voraussetzungen erfillt
sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérper-
schaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fur die Abstandnahme vom Kapitaler-
tragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfihrenden Stelle vorgelegt

werden.
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Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot
bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und
Gewinne aus der VerauBerung der Anteile Abstand
genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigen-
schaft nachweist. Sofern die Auslédndereigenschaft der
depotfuhrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht recht-
zeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entspre-
chend der Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig
ist das fur die depotfuhrende Stelle zustéandige Finanz-
amt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der VerduBerung von Anteilen abzufih-
renden Steuerabzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Héhe
von 5,5% zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndi-
schen depotflihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf
entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflich-
tige angehort, regelméaBig als Zuschlag zum Steuerab-
zug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug min-
dernd bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise
in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steu-
ermindernd bericksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen
Investmentfonds auf einen anderen inldndischen In-
vestmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz
zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der Ebe-
ne der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten In-
vestmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Reser-
ven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die
Anleger des Ubertragenden Investmentfonds eine im
Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese
wie eine Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des
Ubertragenden von demjenigen des Ubernehmenden
Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des
Ubertragenden Investmentfonds als verduBert und der
Investmentanteil des Ubernehmenden Investmentfonds
als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven VerduBe-
rung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentan-
teil des Ubernehmenden Investmentfonds tatsdchlich
verauBert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersa-
chen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von In-
formationen zur Bekampfung von grenziberschreiten-
dem Steuerbetrug und grenziberschreitender Steuer-
hinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letz-
ten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierfur
unter anderem einen globalen Standard fir den auto-
matischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten in
Steuersachen verdffentlicht (Common Reporting Stan-
dard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde Ende 2014
mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. De-
zember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Infor-
mationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die
teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU
sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile
an. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015
in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im We-
sentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte
Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es
sich bei den Kunden (naturliche Personen oder Rechts-
trager) um in anderen teilnehmenden Staaten ansassige
meldepflichtige Personen (dazu zahlen nicht z.B. bor-
sennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute),
werden deren Konten und Depots als meldepflichtige
Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute wer-
den dann fiur jedes meldepflichtige Konto bestimmte
Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde Ubermit-
teln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die
Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es
sich im Wesentlichen um die persdnlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueriden-
tifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei
natlrlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um
Informationen zu den Konten und Depots (z.B. Konto-
nummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobe-
trag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder Ausschit-
tungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus
der VerduBerung oder Ruckgabe von Finanzvermogen
(einschlieBlich Fondsanteilen)).
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Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger,
die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig
ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute Informatio-
nen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staa-
ten ansassig sind, an das Bundeszentralamt fur Steuern
melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuer-
behdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiter-
leiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen Gber Anleger, die
in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbehorde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fur Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansas-
sige Kreditinstitute Informationen Gber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die
die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der
Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige
oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Perso-
nen. Es kann jedoch keine Gewahr daftr Gbernommen
werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-
verwaltung nicht andert.
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Wirtschaftspriifer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist
die Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Eschborn/Frankfurt am Main

beauftragt.

Der Wirtschaftsprufer prtft den Jahresbericht des Fonds.
Das Ergebnis der Prifung hat der Wirtschaftsprifer in
einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der
Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wieder-
zugeben. Bei der Prifung hat der Abschlussprifer auch
festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds die Vor-
schriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anla-
gebedingungen beachtet worden sind. Der Wirtschafts-
prafer hat den Bericht Gber die Priifung des Fonds bei
der BaFin einzureichen.

Dienstleister/Berater

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte
Funktionen Ubernehmen, sind unter Gliederungspunkt
Auslagerung dargestellt. Darlber hinaus hat die Gesell-
schaft folgende Dienstleister bzw. Berater beauftragt:

UBS Asset Management Switzerland AG, Bahn-
hofstrasse 45, 8001 Ziirich/Schweiz

Die UBS Asset Management Switzerland AG unter-
stitzt die Gesellschaft bei Aufgaben der Uberwa-
chung ausgelagerter Aufgaben des Risikomanage-
ments sowie bei Aufgaben des Market -und Liquidi-
ty-Risk-Control. Die UBS Asset Management Switzer-
land AG ist Schwestergesellschaft der Gesellschaft
und somit ein verbundenes Unternehmen.

DPG Deutsche Performance Gesellschaft, Bleich-
straBBe 52, 60313 Frankfurt am Main

Die DPG unterstltzt die Gesellschaft bei Einzel-
fondsanalysen  sowie Performancemessung des
Fonds.

Zahlungen an die Anleger / Verbrei-
tung der Berichte und sonstige In-
formationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sicherge-
stellt, dass die Anleger die Ausschittungen erhalten

und dass Anteile zurlickgenommen werden. Die in
diesem  Verkaufsprospekt erwahnten  Anlegerin-

formationen koénnen auf dem im Abschnitt ,Grund-
lagen — Verkaufsunterlagen und Offenlegung von In-
formationen” angegebenen Wege bezogen werden.
Dartber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der
Verwahrstelle zu erhalten.
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Weitere von der Gesellschaft ver-
waltete Investmentvermogen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-
Sondervermdgen verwaltet, die nicht Inhalt dieses Ver-
kaufsprospekts sind:

Investmentvermégen nach der OGAW-Richtlinie Alternative Investmentvermdgen (AIF)

Richtlinienkonforme Sondervermégen Sonstige Sondervermdégen
UBS (D) Aktienfonds-Special | Deutschland UBS (D) Vermdgensstrategie Aktienorientiert
UBS (D) Equity Fund - Smaller German Companies
UBS (D) Equity Fund - Global Opportunity UBS (D) Euro Aktiv - Substanz
UBS (D) Euro Aktiv - Balance
UBS (D) Rent - Euro UBS (D) Euro Aktiv - Dynamik

UBS (D) Rent - International
Daneben verwaltet die Gesellschaft 14 Spezial-AlF mit
UBS (D) Konzeptfonds | festen Anlagebedingungen.
UBS (D) Konzeptfonds Il
UBS (D) Konzeptfonds Europe Plus
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Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Anlegern und der UBS Asset Management (Deutsch-
land) GmbH, Frankfurt am Main, ( ,Gesellschaft”) fur
die von der Gesellschaft verwalteten Sondervermdégen
gemaB der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit
den fur das jeweilige OGAW-Sondervermdgen aufge-
stellten ,, Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1.

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften
des Kapitalanlagegesetzbuchs ,, KAGB".

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im
eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in
den nach dem KAGB zugelassenen Vermdégensge-
genstdnden gesondert vom eigenen Vermogen in
Form eines OGAW-Sondervermogens an. Uber die
sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden
Sammelurkunden ausgestellt. Der Geschaftszweck
des OGAW-Sondervermégens ist auf die Kapitalan-
lage gemaB einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt;
eine operative Tatigkeit und eine aktive unterneh-
merische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermo-
gensgegenstande ist ausgeschlossen.

. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem

Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlage-
bedingungen (AABen) und Besonderen Anlagebe-
dingungen (BABen) des OGAW-Sondervermdgens
und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1.

Die  Gesellschaft  bestellt far das OGAW-
Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle;
die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Ge-
sellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anle-
ger.

. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle rich-

ten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlosse-
nen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und
den Anlagebedingungen.

3.

4,

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
MaBgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unter-
nehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu
enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem OGAW-
Sondervermdgen oder gegenlber den Anlegern fur
das Abhandenkommen eines verwahrten Finanz-
instrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1
KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Un-
terverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzin-
strumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf
auBere Ereignisse zurlckzufihren ist, deren Konse-
guenzen trotz aller angemessenen GegenmafBnah-
men unabwendbar waren. Weitergehende Anspri-
che, die sich aus den Vorschriften des blrgerlichen
Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberlhrt. Die Ver-
wahrstelle haftet auch gegentber dem OGAW-
Sondervermdgen oder den Anlegern fur samtliche
sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass
die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB
nicht erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt
von einer etwaigen Ubertragung der Verwahrauf-
gaben nach Absatz 3 Satz 1 unberUhrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1.

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermo-
gensgegenstande im eigenen Namen fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger mit der gebote-
nen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewis-
senhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ih-
rer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle
und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den

Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegen-
stdnde zu erwerben, diese wieder zu verduBern und
den Erl6s anderweitig anzulegen; sie ist ferner er-
machtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermé-
gensgegenstande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rech-

nung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren
noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder
einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermdgensgegenstande nach MaBgabe der §§ 193,
194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sonderver-
mogen gehoren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.
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§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung an-
gelegt. Die Gesellschaft soll fur das OGAW-
Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstande
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten
lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Vermo-
gensgegenstande fur das OGAW-Sondervermégen
erworben werden durfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europdischen Union oder auBer-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder in einem dieser Staaten an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Bbrse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt  fir  Finanzdienstleistungsaufsicht
.Bundesanstalt” zugelassen ist?,

) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an
einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung
in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu be-
antragen ist, sofern die Zulassung oder Einbezie-
hung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre
Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europédischen Union oder aufBer-

1 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht.
http://www.bafin.de

halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Wabhl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulas-
sung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermédgen
bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

f) sie in Auslbung von Bezugsrechten, die zum
OGAW-Sondervermégen gehdren, erworben wer-
den,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in
§ 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Krite-
rien erfallen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz
1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben
a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraus-
setzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullt
sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wert-
papieren herrlihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des
§198 KAGB fur Rechnung des OGAW-
Sondervermodgens Instrumente, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie ver-
zinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Er-
werbs fur das OGAW-Sondervermogen eine restli-
che Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren
Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wah-
rend ihrer gesamten Laufzeit regelmaBig, mindes-
tens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht ange-
passt wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil
solcher Wertpapiere entspricht , Geldmarktinstru-
mente”, erwerben.

Geldmarktinstrumente durfen fur das OGAW-
Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind,
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b) ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mit-
gliedstaaten der Europdischen Union oder au-
Berhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Bdrse oder dieses organisierten Marktes von der

Bundesanstalt zugelassen ist?,

¢) von der Europaischen Union, dem Bund, einem
Sondervermdgen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Ge-
bietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europadischen Union, der Eu-
ropdischen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat die-
ses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, des-
sen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a) und b) bezeichneten Markten gehandelt wer-
den,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht
der Europaischen Union festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kredit-
institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder ga-
rantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und
diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1
Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
darfen nur erworben werden, wenn sie die jeweili-
gen Voraussetzungen des § 194 Absatz2 und 3
KAGB erfdllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf far Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Bankguthaben halten, die eine Lauf-
zeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf

2 siehe FuBnote 2

Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
unterhalten werden; die Guthaben k&énnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union
gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BA-
Ben nichts anderes bestimmt ist, kénnen die Bankgut-
haben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt
ist, kann die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen
gemalB der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwer-
ben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermé-
gen und Investmentaktiengesellschaften mit veran-
derlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF
und ausléandischen offenen AIF kénnen erworben
werden, sofern sie die Anforderungen des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullen.

2. Anteile an inlandischen Sondervermégen und In-
vestmentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an
auslandischen offenen AIF darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem
Kapital, des EU-Investmentvermégens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder
der ausldndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft ins-
gesamt hochstens 10% des Wertes ihres Vermo-
gens in Anteilen an anderen inlandischen Sonder-
vermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital, offenen EU-Investmentver-
mogen oder auslandischen offenen AIF angelegt
werden durfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt
ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwal-
tung des OGAW-Sondervermdgens Derivate gemaR
§ 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente gemaB § 197 Absatz 1
Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente entspre-
chend - zur Ermittlung der Auslastung der nach §
197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze
far den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente entweder den ein-
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fachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
gemaB § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen , Verord-
nung Uber Risikomanagement und Risikomessung
beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschdften in Investmentvermégen
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch” (DerivateV)
nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt,
darf sie regelmaBig nur Grundformen von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente sowie ge-
maB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basis-
werten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Kom-
plexe Derivate mit gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswerten dirfen nur zu einem
vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der
nach MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermdgens
fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den
Wert des Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197
Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Invest-
mentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte
nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und
auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn
sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa)eine Auslibung ist entweder wahrend der ge-
samten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
maoglich und

bb)der Optionswert hangt zum Auslbungszeit-
punkt linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder  Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern
sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und
bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzel-
nen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz

nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risi-
komanagementsystems - in jegliche Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente oder Deri-
vate investieren, die von einem gemdaB3 § 197 Ab-
satz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet
sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen zu-
zuordnende potenzielle Risikobetrag fir das Markt-
risiko (,Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das
Marktrisiko des zugehoérigen Vergleichsvermdgens
gemaB § 9 der DerivateV (bersteigen. Alternativ
darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20% des
Wertes des OGAW-Sondervermégens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei
diesen Geschaften von den in den Anlagebedingun-
gen oder von den im Verkaufsprospekt genannten
Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumen-
te mit derivativer Komponente zum Zwecke der Ab-
sicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und
der Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn
und soweit sie dies im Interesse der Anleger flr ge-
boten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft gemal3
§ 6 Satz 3 der DerivateV jederzeit zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln.
Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverzuglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbe-
richt bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft
die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens bis zu 10% des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente ge-
mal § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
KAGB, in der DerivateV und in den Anlage-
bedingungen festgelegten Grenzen und Beschran-
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kungen zu beachten.

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieB3-
lich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen
bis zu 5% des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens erworben werden; in diesen Werten dir-
fen jedoch bis zu 10% des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies in
den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten 40% des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens nicht Ubersteigt.

. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente,
die vom Bund, einem Land, der Européischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer in-
ternationalen Organisation, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union angehért, ausge-
geben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35% des Wertes des OGAW-Sondervermégens an-
legen.

. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschrei-
bungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kre-
ditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Ge-
sellschaft jeweils bis zu 25% des Wertes des
OGAW-Sondervermégens anlegen, wenn die Kredit-
institute auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen
und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vor-
schriften in Vermogenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich aus ihnen ergebenden Ver-
bindlichkeiten ausreichend decken und die bei ei-
nem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig
werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der
Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als
5% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach
Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldver-
schreibungen 80% des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

. Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach
MaBgabe von § 206 Absatz 2 KAGB Uberschritten
werden, sofern die BABen dies unter Angabe der

betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen
missen die fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs ver-
schiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr
als 30% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
in einer Emission gehalten werden durfen.

. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des

OGAW-Sondervermégens in Bankguthaben nach
MaBgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditin-
stitut anlegen.

. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kom-

bination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die
von ein und derselben Einrichtung begeben wer-
den,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung, und

¢) Anrechnungsbetragen fur das Kontrahenten-
risiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschéfte

20% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3 und 4
genannten Emittenten und Garantiegeber mit der
MaBgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat,
dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermdgensgegenstande und Anrechnungsbetrage
35% des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen
bleiben in beiden Fallen unberihrt.

. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschrei-

bungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarkt-
instrumente werden bei der Anwendung der in Ab-
satz 2 genannten Grenzen von 40% nicht bertck-
sichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6
bis 7 genannten Grenzen dirfen abweichend von
der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen

Investmentvermdgen nach MaBgabe des § 196 Ab-
satz 1 KAGB nur bis zu 20% des Wertes des
OGAW-Sondervermégens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermdgen nach MaBgabe des § 196 Ab-
satz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt
nur bis zu 30% des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens anlegen. Die Gesellschaft darf fur Rech-
nung des OGAW-Sondervermodgens nicht mehr als
25% der ausgegebenen Anteile eines anderen offe-
nen inlandischen, EU- oder auslandischen Invest-
mentvermogens ,das nach dem Grundsatz der Risi-
komischung in Vermdgensgegenstdande im Sinne
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der 8§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis
191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbind-
lichkeiten dieses OGAW-Sondervermogens auf
ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegrindetes OGAW-Sondervermogen, oder ei-
nen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktien-gesellschaft mit verdnderlichem
Kapital Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbind-
lichkeiten eines anderen offenen Publikumsin-
vestmentvermdgens in dieses OGAW-
Sondervermogen aufnehmen;

. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der

jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelhei-
ten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis
191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem
Publikumsinvestmentvermégen verschmolzen wer-
den, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende
oder neugegriindete Investmentvermdgen weiterhin
ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW
auf das OGAW-Sondervermdgen konnen darlber
hinaus gemaB den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG er-
folgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-
Sondervermégens einem  Wertpapier-Darlehens-
nehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach
Ubertragung ausreichender Sicherheiten geméaB §
200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wert-
papier-Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit
dem Kurswert der fur Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens  demselben  Wertpapier-Darle-
hensnehmer einschlieBlich konzernangehoriger Un-
ternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch
bereits als Wertpapier-Darlehen  Ubertragenen
Wertpapiere 10% des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

. Werden die Sicherheiten fur die Ubertragenen

Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, mussen die Guthaben auf
Sperrkonten gemaB § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1

KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Ge-
sellschaft von der Mdoglichkeit Gebrauch machen,
diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in
folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat
aufweisen und die vom Bund, von einem Land,
der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder seinen Gebietskdrper-
schaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum oder einem Drittstaat ausgegeben worden
sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
entsprechend den von der Bundesanstalt auf
Grund-lage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen
Richtlinien oder

) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes
mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens
gewabhrleistet.

Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten stehen
dem OGAW-Sondervermdgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in
den BABen genannten Unternehmen, dessen Un-
ternehmensgegenstand die Abwicklung von grenz-
Uberschreitenden Effektengeschaften fur andere ist,
organisierten Systems zur Vermittlung und Abwick-
lung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von
den Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB ab-
weicht, wenn durch die Bedingungen dieses Sys-
tems die Wahrung der Interessen der Anleger ge-
wabhrleistet ist und von dem jederzeitigen Kindi-
gungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt
ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch
in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile gewdhren, sofern diese Vermdgensgegen-
stande flr das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar
sind. Die Regelungen der Absdtze 1 bis 3 gelten
hierflr sinngemaB.

§ 14 Pensionsgeschafte

1.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-
Sondervermogens jederzeit kindbare Wertpapier-
Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Absatz 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstitu-
ten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrdge ab-
schlieBen.
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. Die Pensionsgeschafte mussen Wertpapiere zum

Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingun-
gen fur das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden durfen.

. Die Pensionsgeschafte durfen hochstens eine Lauf-

zeit von 12 Monaten haben.

. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt

ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile abschlieBen, sofern diese Vermdgensgegen-
stande fur das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar
sind. Die Regelungen der Absdtze 1 bis 3 gelten
hierftr sinngemag.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10%
des Wertes des OGAW-Sondervermégens aufnehmen,
wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktub-
lich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

§ 16 Anteile

1.

Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden An-
teilscheine lauten auf den Inhaber.

Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungs-
merkmale insbesondere hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahme-
abschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Ver-
waltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen)
haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festge-
legt.

Die Anteile sind Ubertragbar, soweit in den BABen
nichts Abweichendes geregelt ist. Mit der Ubertra-
gung eines Anteils gehen die in ihm verbrieften
Rechte Uber. Der Gesellschaft gegeniber gilt in je-
dem Falle der Inhaber des Anteils als der Berechtig-
te.

Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger
einer Anteilklasse werden in einer Sammelurkunde
verbrieft. Sie tragt mindestens die handschriftlichen
oder vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft
und der Verwahrstelle.

Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Soweit in der Vergangenheit effektive Stlicke ausge-
geben wurden, finden sich Regelungen zu diesen
ggf. in den BABen des OGAW-Sondervermogens.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,
Aussetzung der Riicknahme

1.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatz-
lich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behélt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder
vollstandig einzustellen.

. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Ver-

wahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden. Die BABen kdnnen vorsehen, dass Anteile
nur von bestimmten Anlegern erworben und gehal-
ten werden durfen.

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Rick-
nahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Rucknahmepreis  fur Rechnung des OGAW-
Sondervermoégens zurlckzunehmen. Rlcknahme-
stelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
Rucknahme der Anteile gemaB § 98 Absatz 2 KAGB
auszusetzen, wenn auBergewodhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Bericksichti-
gung der Interessen der Anleger erforderlich er-
scheinen lassen.

. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntma-

chung im Bundesanzeiger und dartber hinaus in ei-
ner hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Ta-
geszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung gemaB Absatz 4 und die Wie-
deraufnahme der Rucknahme zu unterrichten. Die
Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile unverziglich
nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mit-
tels eines dauerhaften Datentrdgers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmeprei-
ses der Anteile werden die Verkehrswerte der zu
dem OGAW-Sondervermdgen gehérenden Vermo-
gensgegenstande abzlglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoin-
ventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaB
§ 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fir das
OGAW-Sondervermégen eingeflhrt, ist der Anteil-
wert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fir
jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstdande erfolgt
gemal §§ 168 und 169 KAGB und der Kapialanla-
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. Der

ge-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
(KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermogen, gegebenenfalls zuziglich
eines in den BABen festzusetzenden Ausgabe-
aufschlags gemaB § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.
Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilwert am
OGAW-Sondervermoégen, gegebenenfalls abziglich
eines in den BABen festzusetzenden Rucknahmeab-
schlags gemaB § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und
Rucknahmeauftrage ist spatestens der auf den Ein-
gang des Anteilsabrufs- bzw. Rucknahmeauftrags
folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen
nichts anderes bestimmt ist.

. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bor-

sentaglich ermittelt. Soweit in den BABen nichts
weiteres bestimmt ist, konnen die Gesellschaft und
die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die
Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes abse-
hen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der
Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehen-
den Vergltungen, die dem OGAW-Sondervermdgen
belastet werden kénnen, genannt. Flir Vergitungen im
Sinne von Satz 1 ist in den BABen dariber hinaus an-
zugeben, nach welcher Methode, in welcher Héhe und
aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1.

. Wird das

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéafts-
jahres des OGAW-Sondervermdgens macht die Ge-
sellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags-
und Aufwandsrechnung gemaB § 101 Absatz 1, 2
und 4 KAGB bekannt.

. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Ge-

schaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjah-
resbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

Recht zur Verwaltung des OGAW-
Sondervermoégens wahrend des Geschaftsjahres auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertra-
gen oder das OGAW-Sondervermdgen wahrend des
Geschaftsjahres  auf  ein anderes  OGAW-
Sondervermogen, eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Ka-
pital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die

Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht gemal3 Absatz 1 ent-
spricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat

die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an
dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwick-
lungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Ver-
wabhrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufs-
prospekt und in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen anzugeben sind, erhaltlich; sie werden ferner
im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-
Sondervermogens

1.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber
eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kindigung mit-
tels eines dauerhaften Datentragers unverziglich zu
unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt
das Recht der Gesellschaft, das OGAW-
Sondervermogen zu verwalten. In diesem Falle geht
das OGAW-Sondervermégen bzw. das Verflgungs-
recht Uber das OGAW-Sondervermdgen auf die
Verwahrstelle Uber, die es abzuwickeln und an die
Anleger zu verteilen hat. Fur die Zeit der Abwick-
lung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Ver-
gltung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz
ihrer Aufwendungen, die far die Abwicklung erfor-
derlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt
kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und
Verteilung absehen und einer anderen Kapitalver-
waltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-
Sondervermégens nach MalBgabe der bisherigen
Anlagebedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Ver-
waltungsrecht nach MaBgabe des § 99 KAGB er-
lischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20
Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft

und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfu-
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gungsrecht Uber das OGAW-Sondervermédgen auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertra-
gen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt.

. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzei-

ger und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind
Uber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertra-
gung unverziglich mittels eines dauerhaften Daten-
tragers zu unterrichten. Die Ubertragung wird fri-
hestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das

OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel be-
darf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen an-
dern.

. Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der

vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.
Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrund-
satze des OGAW-Sondervermdgens betreffen, be-
dirfen sie der vorherigen Zustimmung des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft.

. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im

Bundesanzeiger und dariber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung
oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt ge-
macht. In einer Veréffentlichung nach Satz 1 ist auf
die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten
hinzuweisen. Im Falle von Kostendnderungen im
Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Ande-
rungen der Anlagegrundsatze des OGAW-
Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3
KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der
Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen In-
halte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebe-
dingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Infor-
mation Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB
in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines
dauerhaften Datentragers gemaB § 163 Absatz 4
KAGB zu Ubermitteln.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach
ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft,
im Falle von Anderungen der Kosten und der Anla-
gegrundsdtze jedoch nicht vor Ablauf von drei Mo-
naten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfillungsort

Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

Mesina-Aktienfonds-UBS (D)

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Anlegern und der UBS Asset Management (Deutsch-
land) GmbH, Frankfurt am Main, (nachstehend *“Gesell-
schaft” genannt) flr das von der Gesellschaft gemal3
der OGAW-Richtlinie  verwaltete ~OGAW-Sonder-
vermdgen Mesina-Aktienfonds-UBS (D), die nur in
Verbindung mit den fur dieses OGAW-Sonder-
vermdgen von der Gesellschaft aufgestellten , Allgemei-
nen Anlagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermégen
folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemaB § 193 KAGB,

2. Geldmarktinstrumente gemaB § 194 KAGB,

3. Bankguthaben gemaB 195 KAGB,

4. Investmentanteile gemaB § 196 KAGB,

5. Derivate gemafB § 197 KAGB,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemafB § 198 KAGB.
Geschafte, die Zinsterminkontrakte, Rentenindextermin-
kontrakte und Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte,

Rentenindices und Rentenindexterminkontrakte zum
Gegenstand haben, dirfen nicht abgeschlossen werden.

§ 2 Anlageschwerpunkt und Anlagegrenzen

1. Anlageschwerpunkt

1.1 Das OGAW-Sondervermdgen wird Uberwiegend
in Aktien europaischer Aussteller investiert.

1.2 Die Gesellschaft darf Aktien auBereuropaischer
Aussteller nur bis zum Wertanteil von 20% des
OGAW-Sondervermdgens erwerben.

1.3 Der Erwerb von Wandel- und Optionsanleihen
in- und auslandischer Aussteller ist auf 20% des
OGAW-Sondervermdgens begrenzt.

1.4 Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen
1.1 bis 1.3 festgelegten Anlagegrenzen gilt zu-
dem, dass mindestens 51% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens in  Kapitalbeteiligun-
geni. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz
angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem
Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amt-
lichen Handel an einer Bbrse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum an-
sassig sind und dort der Ertragsbesteuerung
far Kapitalgesellschaften unterliegen und
nicht von ihr befreit sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Drittstaat ansassig sind und dort einer Er-
tragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15 % unterliegen und
nicht von ihr befreit sind

- Anteile an anderen Investmentvermogen ent-
weder in Héhe der bewertungstaglich verof-
fentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tat-
sachlich in die vorgenannten Anteile an Kapi-
talgesellschaften anlegen oder in Héhe der in
den Anlagebedingungen des anderen Invest-
mentvermdgen festgelegten Mindestquote.

1.5 Die in Pension genommenen Wertpapiere sind
auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

2. Geldmarktinstrumente

2.1 Geldmarktinstrumente nach § 194 KAGB bzw. §
6 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” dur-
fen bis zu 49% des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens erworben werden.

2.2 Die in Pension genommenen Geldmarktinstru-
mente sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten durfen bis zu 10% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens erworben werden und der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten darf 40% des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.
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4. Bankguthaben

5.

4.1 Bis zu 49% des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens dirfen in Bankguthaben nach MaB-
gabe des § 7 der ,Allgemeinen Anlagebedin-
gungen” gehalten werden.

Investmentanteile

5.1 Insgesamt hochstens 20% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens dirfen in Investment-
anteilen nach MaBgabe der §§ 8 und 11 der
+Allgemeinen  Anlagebedingungen” angelegt
werden.

5.2Die in Pension genommenen Investmentanteile
sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210
Absatz 3 KAGB anzurechnen.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

1.

Fir das OGAW-Sondervermogen kénnen Anteilklas-
sen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen An-
lagebedingungen” gebildet werden, die sich hin-
sichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlielich
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften,
der Verwaltungsvergitung oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von An-
teilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaf-

ten ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Wah-
rungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wahrungsanteil-
klassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten
der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der
+Allgemeinen Anlagebedingungen” Derivate im Sin-
ne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder
Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverlus-
te durch Wechselkursverluste von nicht auf die Refe-
renzwahrung der Anteilklasse lautenden Verméo-
gensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens zu
vermeiden.

Der Anteilwert wird flr jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der
aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufihrenden Steu-
ern), die Verwaltungsverglitung und die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse

ANTEILE,

zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertrags-
verwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des An-
teilwertes, einschlieBlich des Einsatzes von Wah-
rungssicherungsgeschaften, Verwaltungsvergitung
oder Kombination dieser Merkmale) werden im Ver-
kaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht
im Einzelnen beschrieben.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHME-PREIS,

RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteile

1.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogens-
gegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Ho-
he ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen
beteiligt.

. Die Anteilscheine konnen ausschlieBlich von der

INASchaeffler KG, bzw. der INASchaeffler KG be-
nannte Unternehmen, einem von INA zu bestellen-
den Treuhander, aktiven oder in Rente befindlichen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der INAGruppe,
deren Versorgungsberechtigten bzw. deren schrift-
lich benannten Lebensgefahrten abgerufen werden.

. Anteile dieses OGAW-Sondervermdgens, die noch

von der UBS Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
als auflegende Kapitalverwaltungsgesellschaft unter-
zeichnet sind, behalten unabhangig vom Namens-
wechsel der UBS Invest Kapitalanlagegesellschaft
mbH in UBS Global Asset Management (Deutsch-
land) GmbH bzw. in UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH ihre Gultigkeit.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1.

Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

3. Grundsatzlich werden Kauf- oder Ricknahmeauftra-

ge, die bis zu den von der Gesellschaft festgelegten
Annahmeschlusszeiten (Cut-off-time) bei der Ver-
wahrstelle oder der Gesellschaft erfasst sind, zu dem
Ausgabe- oder Ricknahmepreis abgerechnet, der
am folgenden Bewertungstag ermittelt wird. Das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.
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§ 6 Kosten

1.

Die monatlich der Gesellschaft zustehende Verwal-
tungsvergutung betragt maximal 1/12 von 0,9% des
am Ende eines Monats aus dem jeweiligen Monats-
endwert  errechneten  Nettoinventarwerts  des
OGAW-Sondervermdgens.

Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Ver-
kaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobene Verwaltungsvergitung an.

Mit der Verwaltungsvergitung sind ebenfalls die
folgenden Kosten pauschal abgedeckt und werden
dem OGAW-Sondervermdgen nicht separat in Rech-
nung gestellt:

- Kosten fur den Druck und Versand der fur die
Anteilinhaber bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anle-
gerinformationen);

- Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Rucknah-
mepreise und ggf. der Ausschittungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsberichtes;

- Kosten fur die Prafung des OGAW-Sonder-
vermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermdgens;

- Vergltung fur die Vertriebstellen des Sonderver-
mogens (sofern anfallend).

. Die Verwahrstelle erhalt eine vierteljahrliche Vergu-

tung bis zur Héhe von 0,125 %, bezogen auf den
Durchschnittswert des OGAW-Sondervermdgens,
der sich aus den jeweiligen Monatsendwerten des
letzten vorangegangenen Quartals ergibt.

. Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die

folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens:

- Kosten fir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsansprichen durch die Gesell-
schaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermo-
gens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens
erhobenen Ansprichen;

- bankuUbliche Depotgebuhren, ggf. einschlieBlich
der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland,;

- im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft,

die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergu-
tungen sowie den in § 6 Ziffer 1 und 3 genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern ein-
schlieBlich der im Zusammenhang mit der Ver-
waltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

- Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

- Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der
Kosten fir Informationen bei Fondsverschmel-
zungen und mit Ausnahme der Informationen
Uber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anla-
gegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittiung;

- GebUhren und Kosten, die von staatlichen Stellen
in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen erho-
ben werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hin-
blick auf das OGAW-Sondervermédgen

. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen

nach den vorstehenden Ziffern 1. und 2. als Vergl-
tung entnommen wird, kann insgesamt bis zu
0,95% des jahrlichen durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des Sondervermégens, der aus den Wer-
ten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, be-
tragen.

. Transaktionskosten:

Neben den vorgenannten Vergltungen und Auf-
wendungen werden dem OGAW-Sondervermégen
die mit dem Erwerb und der VeraduBerung von Ver-
mogensgegenstanden entstehenden Kosten belas-
tet.

. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-

jahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermdgen im  Berichtszeitraum  fur
den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im
Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch ei-
ne wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Rick-
nahme keine Ausgabeaufschlage und Ricknahme-
abschlage sowie keine Verwaltungsvergiitung fur die
erworbenen Anteile berechnen. Die Gesellschaft hat
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im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergu-
tung offen zu legen, die dem OGAW-Sonder-
vermogen von der Gesellschaft selbst, von einer an-
deren Kapitalveraltungsgesellschaft, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, einer Invest-
ment-Aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslan-
dischen Investment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergtitung
fur die im OGAW-Sondervermogen gehaltenen An-
teile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 7 Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft
die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstigen Ertrage — unter Bertcksichtigung des zugehd-
rigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduBe-
rungsgewinne im OGAW-Sondervermdgen anteilig
wieder an.

Werden keine Anteilklassen gebildet, thesauriert das
OGAW-Sondervermdgen.

§ 8 Ausschiittung der Ertrage

1. Bei ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesell-
schaft grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjah-
res auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, far
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zin-
sen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter Be-
rlcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs —
aus. Realisierte VerauBerungsgewinne — unter Be-
rlcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs —
kénnen ebenfalls anteilig zur Ausschittung heran-
gezogen werden.

2. Ausschlttbare anteilige Ertrage gemaB Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjah-
ren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der
vorgetragenen Ertrdge 15% des jeweiligen Wertes
des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Ge-
schaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfge-
schaftsjahren kénnen auch vollstandig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige
Ertrdge teilweise, in Sonderfdllen auch vollstandig

zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen be-
stimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier

Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres. Zwi-
schenausschttungen sind moglich.

§ 9 Geschéaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens be-
ginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember.

§ 10 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich bei der Auswahl der fur
das OGAW-Sondervermdgen anzuschaffenden oder zu
verauBernden Vermdgensgegenstande des Rates eines
Anlageausschusses.
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Besondere Anlagebedingungen

Mesina-Rentenfonds-UBS (D)

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den
Anlegern und der UBS Asset Management (Deutsch-
land) GmbH, Frankfurt am Main, (nachstehend “Gesell-
schaft” genannt) flr das von der Gesellschaft gemal3
der OGAW-Richtlinie  verwaltete OGAW-Sonder-
vermdgen Mesina-Rentenfonds-UBS (D), die nur in
Verbindung mit den fur dieses OGAW-Sonder-
vermdgen von der Gesellschaft aufgestellten , Allgemei-
nen Anlagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermégen
folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemaB § 193 KAGB,

2. Geldmarktinstrumente gemaB § 194 KAGB,

3. Bankguthaben gemaB § 195 KAGB,

4. Investmentanteile gemaB § 196 KAGB,

5. Derivate gemaf3 § 197 KAGB,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemafB § 198 KAGB.
Geschafte, die Aktienindex-Terminkontrakte sowie
Optionsrechte auf Aktienindices und Aktienindex-
Terminkontrakte zum Gegenstand haben, ddrfen
nicht abgeschlossen werden.

Die Austbung von Bezugs-, Wandlungs- und Opti-
onsrechten ist zuldssig, jedoch sind so erworbene

Aktien innerhalb einer angemessenen Frist zu verau-
Bern.

§ 2 Anlageschwerpunkt und Anlagegrenzen
1. Anlageschwerpunkt
1.1 Das OGAW-Sondervermdgen wird Uberwiegend
in verzinsliche Wertpapiere europaischer Ausstel-

ler gemaB § 1, Ziff.1 investiert.

1.2 Die Gesellschaft darf verzinsliche Wertpapiere
auBereuropaischer Aussteller nur bis zum Wert-

anteil von 20% des OGAW-Sondervermdgens
erwerben.

1.3 Die in Pension genommenen Wertpapiere sind
auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben

Emittenten dirfen bis zu 10% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens erworben werden und der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten darf 40% des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente &ffentlicher

Emittenten

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen fol-
gender Emittenten mehr als 35% des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen:

Die Bundesrepublik Deutschland

Als Bundesldnder:

- Baden-Wirttemberg
- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern
- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen
- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein

- Thiringen

Europaische Union

Als EU-Mitgliedstaaten:

- Belgien

- Bulgarien

- Danemark

- Estland

- Finnland

- Frankreich

- Griechenland

- Vereinigtes Konigreich GroBbritannien und Nord-
irland (solange das Vereinigte Konigreich EU-
Mitgliedstaat ist)

- Republik Irland

- ltalien
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- Kroatien

- Lettland

- Litauen

- Malta

- Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- Osterreich

- Portugal

- Rumanien

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik
- Ungarn

- Republik Zypern

Als Vertragsstaaten des Abkommens lber den
Europaischen Wirtschaftsraum:

- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

Als Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung,
die nicht Mitglied des EWR sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Sudkorea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Turkei

- Vereinigte Staaten von Amerika

- Chile

- lsrael

- Vereinigtes Konigreich GroBbritannien und Nord-
irland (sobald das Vereinigte Konigreich nicht
mehr EU-Mitgliedstaat ist)

Als internationale Organisationen, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der EU angehért:

-  EURATOM.
. Geldmarktinstrumente

4.1 Geldmarktinstrumente nach § 194 KAGB bzw. §
6 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” dir-
fen bis zu 49% des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens erworben werden.

4.2 Die in Pension genommenen Geldmarktinstru-
mente sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

. Bankguthaben

5.1 Bis zu 49% des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens durfen in Bankguthaben nach Mal3gabe
des § 7 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”
gehalten werden.

Investmentanteile

6.1 Insgesamt hochstens 20% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens dirfen in Investmen-
tanteilen nach MalBgabe der §§ 8 und 11 der
.Allgemeinen  Anlagebedingungen” angelegt
werden.

6.2 Die in Pension genommenen Investmentanteile
sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210
Absatz 3 KAGB anzurechnen.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

1.

Fur das OGAW-Sondervermoégen kdénnen Anteilklas-
sen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen An-
lagebedingungen” gebildet werden, die sich hin-
sichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften,
der Verwaltungsvergitung oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von An-
teilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaf-
ten ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Wah-
rungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsanteil-
klassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten
der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der
+Allgemeinen Anlagebedingungen” Derivate im Sin-
ne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder
Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverlus-
te durch Wechselkursverluste von nicht auf die Refe-
renzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermo-
gensgegenstanden des OGAW-Sondervermégens zu
vermeiden.

. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert

errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich
der aus dem Fondsvermogen ggf. abzuflhrenden
Steuern), die Verwaltungsvergltung und die Ergeb-
nisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. ein-
schlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser An-
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teilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertrags-
verwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des An-
teilwertes, einschlieBlich des Einsatzes von Wah-
rungssicherungsgeschaften, Verwaltungsvergitung
oder Kombination dieser Merkmale) werden im Ver-
kaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht
im Einzelnen beschrieben.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME
VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteilscheine

1.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensge-
genstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen
beteiligt.

Die Anteilscheine konnen ausschlieBlich von der
INASchaeffler KG, bzw. der INASchaeffler KG be-
nannte Unternehmen, einem von INA zu bestellen-
den Treuhander, aktiven oder in Rente befindlichen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der INAGruppe,
deren Versorgungsberechtigten bzw. deren schrift-
lich benannten Lebensgefahrten abgerufen werden.

. Anteile dieses OGAW-Sondervermdgens, die noch

von der UBS Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
als auflegende Kapitalverwaltungsgesellschaft unter-
zeichnet sind, behalten unabhangig vom Namens-
wechsel der UBS Invest Kapitalanlagegesellschaft
mbH in UBS Global Asset Management (Deutsch-
land) GmbH bzw. in UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH ihre Gultigkeit.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1.

Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

3. Grundsatzlich werden Kauf- oder Riicknahmeauftra-

ge, die bis zu den von der Gesellschaft festgelegten
Annahmeschlusszeiten (Cut-off-time) bei der Ver-
wabhrstelle oder der Gesellschaft erfasst sind, zu dem
Ausgabe- oder Rucknahmepreis abgerechnet, der
am folgenden Bewertungstag ermittelt wird. Das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 6 Kosten

1.

Die monatlich der Gesellschaft zustehende Verwal-
tungsvergitung betragt maximal 1/12 von 0,9% des
am Ende eines Monats aus dem jeweiligen Monats-
endwert  errechneten  Nettoinventarwerts  des
OGAW-Sondervermogens.

Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Ver-
kaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobene Verwaltungsvergiitung an.

Mit der Verwaltungsvergitung sind ebenfalls die
folgenden Kosten pauschal abgedeckt und werden
dem OGAW-Sondervermdgen nicht separat in Rech-
nung gestellt:

- Kosten fur den Druck und Versand der fur die
Anteilinhaber bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anle-
gerinformationen);

- Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Rucknah-
mepreise und ggf. der Ausschittungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsberichtes;

- Kosten fur die Prifung des OGAW-Sonderver-
maogens durch den Abschlussprifer des OGAW-
Sondervermogens;

- VergUtung fir die Vertriebstellen des Sonderver-
maogens (sofern anfallend).

Die Verwahrstelle erhalt eine vierteljghrliche Vergl-
tung bis zur Héhe von 0,125 %0 bezogen auf den
Durchschnittswert des OGAW-Sondervermdgens,
der sich aus den jeweiligen Monatsendwerten des
letzten vorangegangenen Quartals ergibt.

Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermégens:

- Kosten fur die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsansprichen durch die Gesell-
schaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermo-
gens sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens
erhobenen Ansprichen;

- bankuUbliche Depotgebuhren, ggf. einschlieBlich
der bankiblichen Kosten fur die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland;

- im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft,
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die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergu-
tungen sowie den in § 6 Ziffer 1 und 3 genann-
ten Aufwendungen anfallende Steuern ein-
schlieBlich der im Zusammenhang mit der Ver-
waltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

- Kosten fir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

- Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der
Kosten fir Informationen bei Fondsverschmel-
zungen und mit Ausnahme der Informationen
tber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anla-
gegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittiung;

- GebUhren und Kosten, die von staatlichen Stellen
in Bezug auf das OGAW-Sondervermégen erho-
ben werden;

- Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hin-
blick auf das OGAW-Sondervermdgen

. Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen
nach den vorstehenden Ziffern 1. und 2. als Vergu-
tung entnommen wird, kann insgesamt bis zu
0,95% des jahrlichen durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des Sondervermdgens, der aus den Wer-
ten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, be-
tragen.

Transaktionskosten:

Neben den vorgenannten VergUtungen und Auf-
wendungen werden dem OGAW-Sondervermdgen
die mit dem Erwerb und der VerauBerung von Ver-
mogensgegenstanden entstehenden Kosten belas-
tet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-
jahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fur
den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im
Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch ei-
ne wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Rick-
nahme keine Ausgabeaufschlage und Rucknahme-
abschlage sowie keine Verwaltungsvergitung fur die
erworbenen Anteile berechnen. Die Gesellschaft hat

im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergu-
tung offen zu legen, die dem OGAW-Sonderver-
mogen von der Gesellschaft selbst, von einer ande-
ren Kapitalverwaltungsgesellschaft, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, einer Invest-
ment-Aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslan-
dischen Investment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung
far die im OGAW-Sondervermégen gehaltenen An-
teile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 7 Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft
die fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens wah-
rend des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstigen Ertrage — unter Berlcksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten Veraule-
rungsgewinne im OGAW-Sondervermdgen anteilig
wieder an.

Werden keine Anteilklassen gebildet, thesauriert das
OGAW-Sondervermdégen.

§ 8 Ausschiittung der Ertrage

1. Bei ausschuttenden Anteilklassen schiittet die Gesell-
schaft grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjah-
res auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zin-
sen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter Be-
ricksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs —
aus. Realisierte VerduBerungsgewinne — unter Be-
rlcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs —
kdnnen ebenfalls anteilig zur Ausschittung heran-
gezogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemaB Absatz 1
kdnnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjah-
ren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der
vorgetragenen Ertrdge 15% des jeweiligen Wertes
des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Ge-
schaftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrdge aus Rumpfge-
schaftsjahren kénnen auch vollstédndig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige
Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig
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zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen be-
stimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier
Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres. Zwi-
schenausschittungen sind maglich.

§ 9 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermégens be-
ginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember.

§ 10 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich bei der Auswahl der fur
das OGAW-Sondervermdgen anzuschaffenden oder zu
verauBernden Vermogensgegenstande des Rates eines
Anlageausschusses.
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