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Welchen Wert
haben Ozeane

Die Ozeane sind fir das Leben auf unserem Planeten
entscheidend. Die Bericksichtigung ihres Schutzes in der
Impact-Wirtschaft kbnnte ein grosser Schritt zu einer
nachhaltigen Zukunft sein.
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Die Ozeane sind fur das Leben auf der Erde von grosser Bedeutung, doch ihr Wert wird in den
heutigen Wirtschaftsmodellen nicht bertcksichtigt. Dies muss sich andern, wenn die
Volkswirtschaften weltweit den Weg in Richtung nachhaltige Zukunft einschlagen wollen. Im Zentrum
dieser Bemuthungen liegt die Zukunft unserer Ozeane.

Eine vom UBS Sustainability and Impact Institute vertéffentlichte Studie' aus dem Jahr 2023 beleuchtet
die Bedeutung des Wandels unserer Welt hin zu einer Impact-Wirtschaft, weg von der derzeitigen
Output-Orientierung. Ein Teil dieser Umstellung schliesst ein, dass der wirtschaftliche Wert der
Okosysteme unseres Planeten erkannt wird und der Wirtschaft erméglicht wird, die Folgen und
Kosten einer Zerstdrung dieser Okosysteme abzuschatzen.

Das normale Funktionieren unseres Planeten beruht auf verschiedenen miteinander verbundenen
Okosystemen; viele davon sind von den Ozeanen abhéngig. Sie sind einzigartig und helfen unserem
Planeten dabei, die Qualitat von Luft und Klima zu verbessern und die Erdtemperatur zu regulieren.
Ausserdem bieten die Ozeane der Menschheit zahlreiche wirtschaftliche und kulturelle Nutzen: Einige,
wie die Schifffahrt, sind offensichtlich, andere sind weniger greifbare Okosystemleistungen wie
Grundversorgung (Nahrungsmittel, Wasser) und kulturelle Leistungen (Spiritualitat, Freizeit).2

Obwohl die Okosystemleistungen von Ozeanen fir das reibungslose Funktionieren unseres Planeten
und unserer Gesellschaft wichtig sind, ist oftmals kaum sichtbar, wie nitzlich sie sind. Dies zeigt sich
erst Uber einen langen Zeitraum. Ozeane werden oft als selbstverstandlich angesehen und ignoriert,
was sie anfallig macht fur Ausbeutung und Zerstérung.

Die folgenden drei Beispiele unterstreichen die wirtschaftliche Bedeutung der Okosystemleistungen
von Ozeanen:

1. Wale (und Phytoplankton) als Kohlenstoffsenke?
Auch wenn man es nicht auf den ersten Blick sieht, haben Wale einen grossen Einfluss auf das
Okosystem der Ozeane. Ein durchschnittlicher Wal nimmt wahrend seines Lebens 33 Tonnen
CO2 auf. Nach seinem Tod sinkt er auf den Meeresgrund, wo er den Kohlenstoff
jahrhundertelang gebunden halt. Ausserdem sorgen Wale nachweislich fir das Wachstum von
Phytoplankton-Populationen, da ihre Ausscheidungen Nahrstoffe enthalten, die ideal sind fiir
diese mikroskopische Lebensform. Phytoplankton wiederum ist zentral fur die
Sauerstoffproduktion und bindet kollektiv enorme Mengen CO2. Gemass Berechnungen
speichert Phytoplankton genauso viel Kohlenstoff wie 1,7 Billionen Baume oder vier
Amazonas-Regenwalder. Wenn wir die globale Walpopulation von derzeit ungefahr 1,3
Millionen auf die friheren vier bis funf Millionen Wale erhdhen konnten, wiirden wir eine
bedeutende CO2-Reduktion ermdglichen, sowohl dank der Wale als auch dank des
Phytoplanktons, dessen Wachstum durch Wale geférdert wird. Ohne unser Eingreifen wird es
gemass Schatzungen 30 Jahre dauern, um die derzeitige Walpopulation zu verdoppeln.
Wirden jedoch Anstrengungen zugunsten des Walschutzes unternommen, kénnten die
Walpopulation und die damit verbundene Kohlenstoffbindung viel schneller ansteigen.

! https://Avww.ubs.com/global/en/sustainability-impact/impact-economy.html
2 https:/Awww.millenniumassessment.org/en/Framework.html
3 https://Awww.imf.org/en/Publications/fandd/issues/2019/12/natures-solution-to-climate-change-chami
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2. Mangroven und Korallenriffe als Kiistenschutz4
Es wird davon ausgegangen, dass Stirme aufgrund des Klimawandels in Zukunft haufiger und
zerstorerischer werden. Das bedeutet, dass die Rolle, welche Mangroven und Riffe bei der
Reduzierung von Sturmschaden spielen, kiinftig wohl noch bedeutender wird. Es ist
nachgewiesen, dass Mangroven Uberflutungen, Windgeschwindigkeiten und Wellenschlag
wahrend Stirmen deutlich reduzieren. Korallenriffe verringern die Wellenenergie nachweislich
um 97% und schitzen Kusten so vor Sturmfluten und potenziell zerstérerischen Wellen.
Schatzungen zufolge schitzen Korallenriffe allein in den USA Eigentum und Infrastruktur im
Wert von Uber USD 1,8 Milliarden.

3. Medikamente®
Viele bekannte Medikamente stammen aus der Natur. Bisher kamen die meisten davon aus
irdischen Quellen, doch in den letzten 30 Jahren haben Wissenschaftlerinnen und
Wissenschaftler vermehrt Meerestiere untersucht, um neue Medikamente gegen Krebs und
Asthma zu entwickeln. Effektive Behandlungen oder Heilmittel flr gangige oder stark
einschrankende Krankheiten zu finden, ware von grossem Nutzen fur die Menschheit.

Die Preisgestaltung ist eine Herausforderung

Trotz des grossen Nutzens der Ozeane wird dieser, wie viele Okosystemleistungen, in den heutigen
Wirtschaftsmodellen unterbewertet, sofern er Gberhaupt bertcksichtigt ist. Stattdessen wird dieser
Nutzen oft als unverénderliche Konstante behandelt — obwohl wir wissen, dass der Klimawandel eine
massive Bedrohung fur die Ozeane und die darin lebenden Organismen darstellt.

Ein Teil der Herausforderung ist, dass viele Leistungen der Ozeane aktuell nicht gemessen werden und
nur schwierig quantifiziert werden k&nnen. Wie also kénnen wir ihren intrinsischen Wert in der
Impact-Wirtschaft bericksichtigen?

Eine Moglichkeit ist, die unbeabsichtigten Auswirkungen besser zu verstehen, welche verschiedene
menschliche Handlungen auf die Ozeane haben, zum Beispiel die Folgen der Handelsschifffahrt oder
der Schleppnetzfischerei fir die Walpopulation. Diese in Verbindung mit den Migrationsmustern der
Wale zu untersuchen, kdnnte dazu fuhren, dass die Routen oder die Fischereiarten leicht angepasst
werden, was sich positiv auf Wale und Plankton — und somit auf das gebundene CO2 — auswirken
wurde.

Weitere potenzielle Effekte haben weggeworfene Fischernetze auf Wale und andere Meerestiere. Wie
bereits erwahnt, sind Wale nachweislich eine Form der naturlichen Kohlenstoffbindung. Das Ausmass
des Schadens anzuerkennen und zu beziffern, kdnnte einen Einfluss haben auf die Art und Weise, wie
Netze entsorgt werden, und die Anzahl der Netze reduzieren, in denen sich Wale verfangen kénnen.

Mit dieser Denkweise kénnen wir den Nutzen, welchen uns die Ozeandkosysteme stiften,
moglicherweise besser erkennen und maximieren, wahrend wir uns dem Klimawandel und anderen
Herausforderungen stellen. Mangroven und Korallenriffe sind ein gutes Beispiel dafiir: Ihr Nutzen far
den Kistenschutz kann nachgewiesen werden. Dadurch verstehen lokale Regierungen und

4 https://www.nature.org/en-us/what-we-do/our-insights/perspectives/state-of-world-mangroves/,
https://journals.plos.org/plosone/article?id=10.1371/journal.pone.0158094 , https://www.usgs.gov/centers/pcmsc/science/role-reefs-
coastal-protection

> https://www.smithsonianmag.com/science-nature/medicine-from-the-sea-99586066/
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Versicherungen besser, welchen Vorteil es bringt, ihren Schutz sicherzustellen — und was die Risiken
sind, wenn dies nicht getan wird.

Unsere Ozeane bieten der Menschheit unzahlige Vorteile, doch viele davon sind unbekannt und
anfallig dafir, verloren zu gehen. Unsere grosse Hoffnung ist, ein Gleichgewicht zu finden, in dem die
Menschen den Wert erkennen fiir den Schutz der einzigartigen Okosystemleistungen unserer Ozeane
— und die Kosten ihrer Verschwendung.

Uber das Institut

Das UBS Sustainability and Impact Institute wurde 2021 gegriindet, um umsetzbare und zeitgerechte
Beitrédge zur Nachhaltigkeitsdebatte zu leisten. Das Institut ist ein Gemeinschaftsprojekt mit
Nachhaltigkeitsexperten aus verschiedenen Geschaftsbereichen von UBS. Wir streben danach, eine
objektive, faktenbasierte Debatte zu fordern, neue Handlungsimpulse zu geben und Innovationen zu
identifizieren, die unsere gemeinschaftlichen Bemihungen sowie das Bewusstsein fiir Nachhaltigkeit
und Impact starken.

www.ubs.com/sustainability-impact-institute
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Risikohinweis

Wichtige Informationen

Diese Unterlagen wurden von UBS AG, einer ihrer Tochtergesellschaften oder einem ihrer verbundenen Unternehmen erstellt («UBS»). Die Unterlagen
und die hierin enthaltenen Informationen dienen ausschliesslich zur Information. Sie sind weder als Anlageberatung, Anlageresearch,
Verkaufsprospekt, Angebot noch als Aufforderung zur Abgabe eines Angebots fur Anlagegeschéafte zu verstehen. Sie wurden unabhangig von
spezifischen Anlagezielen, einer besonderen finanziellen Lage oder speziellen BedUrfnissen eines bestimmten Adressaten erstellt. Die Informationen in
diesen Unterlagen sind nur zum Zeitpunkt der Abfassung zutreffend und kénnen sich jederzeit ohne Vorankiindigung andern. UBS ist nicht
verpflichtet, die hierin enthaltenen Informationen zu aktualisieren oder auf dem neuesten Stand zu halten. Diese Unterlagen liefern keine vollstdndige
Aussage Uber die Markte und Entwicklungen, auf die hier Bezug genommen wird. Die darin enthaltenen Informationen entbinden die Empfanger
nicht von der Notwendigkeit, eigene Entscheidungen zu treffen. Bevor Sie eine Transaktion eingehen, sollten Sie diese mit Ihren eigenen Rechts-,
Aufsichtsrechts-, Steuer-, Finanz- und Buchfihrungsberatern in dem Umfang erértern, den Sie als notig erachten, um lhre eigenen Anlage-,
Absicherungs- und Handelsentscheidungen zu treffen. UBS erbringt weder allgemein noch im Hinblick auf die besonderen Umstdande und Bedurfnisse
eines spezifischen Kunden Rechts- oder Steuerberatung und macht keinerlei Zusicherung bezuglich der steuerlichen Behandlung der Vermogenswerte
oder deren Renditen. Manche Dienstleistungen und Produkte unterliegen gesetzlichen Bestimmungen und kénnen nicht unbeschrankt weltweit
angeboten werden. Insbesondere durfen diese Unterlagen nicht in Lédndern verteilt werden, in denen der Vertrieb durch UBS eingeschrankt ist. UBS
verbietet ausdriicklich die Weiterverteilung oder Reproduktion dieser Unterlagen als Ganzes oder in Teilen ohne die schriftliche Genehmigung von
UBS und Ubernimmt keinerlei Verantwortung fur dahin gehende Handlungen Dritter. Weder UBS noch ihre Vizedirektoren, Fiihrungskrafte,
Mitarbeiter oder Vertreter sind fir Verluste oder Schaden haftbar, die aus der Nutzung dieser Unterlagen als Ganzes oder in Teilen entstehen. Wenn
nicht anders vermerkt, ist UBS die Informationsquelle. UBS Gbernimmt keine Haftung oder Garantie fir Informationen in diesem Dokument, die aus
unabhéngigen Quellen stammen. Die in diesen Unterlagen zum Ausdruck gebrachten Einschatzungen und Meinungen Dritter sind nicht die
Einschatzungen und Meinungen von UBS. Dementsprechend Ubernimmt UBS keinerlei Haftung fur Inhalte, die von Dritten bereitgestellt werden, oder
fir Anspriiche, Verluste oder Schaden, die dadurch entstehen, dass solche Inhalte oder Teile davon verwendet oder als Entscheidungsgrundlage
herangezogen werden.

Wichtige Informationen liber nachhaltige Anlagestrategien: Nachhaltige Anlagestrategien versuchen, die Faktoren Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (ESG) beim Anlageprozess und Portfolioaufbau miteinzubeziehen. So verschieden die Strategien je nach geografischer Region
und Anlagestil sind, so unterschiedlich ist ihr Vorgehen beztiglich ESG-Analysen und der Einbeziehung der daraus resultierenden Erkenntnisse. Die
Einbeziehung von ESG-Faktoren oder Aspekten des nachhaltigen Investierens kénnte die Fahigkeit von UBS beeintrachtigen, bestimmte
Anlagechancen zu nutzen oder zu empfehlen, die andernfalls zu den Anlagezielen des Kunden oder der Kundin passen wirden. Die Renditen eines
Portfolios, das hauptsachlich aus nachhaltigen Anlagen besteht, sind unter Umstanden geringer oder hoher als die eines Portfolios, bei dem UBS keine
ESG-Faktoren, Ausschlusskriterien oder anderen Nachhaltigkeitsthemen berticksichtigt. Zudem kann es Unterschiede bei den Instrumenten geben, die
flr ein solches Portfolio verfligbar sind. Unternehmen, Emittenten von Produkten und / oder Hersteller erfiillen moglicherweise nicht bei allen
Aspekten fir ESG oder nachhaltiges Investieren hohe Performancestandards.

Bahrain: UBS ist eine Schweizer Bank, die nicht von der Zentralbank von Bahrain fiir Bank- oder Anlagegeschafte in Bahrain zugelassen ist oder von
ihr beaufsichtigt oder reguliert wird. Deshalb geniessen die Interessenten / Kunden keinen Schutz nach den ortlichen Rechtsvorschriften zum
Bankrecht und zum Recht der Kapitalanlagedienstleistungen. Brasilien: Diese Publikation ist ausschliesslich fiir Personen mit Wohnsitz in Brasilien
bestimmt, die Wertpapiere direkt am brasilianischen Kapitalmarkt Gber ein ortliches, zugelassenes Institut kaufen oder verkaufen. Kanada: Die hierin
enthaltenen Angaben stellen weder einen Verkaufsprospekt, eine Werbung, ein 6ffentliches Angebot, ein Angebot zum Verkauf der hierin
beschriebenen Wertpapiere, eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der hierin beschriebenen Wertpapiere in Kanada oder einer
Provinz oder einem Territorium Kanadas dar und dirfen unter keinen Umstanden in dieser Weise ausgelegt werden. Jedes Angebot oder jeder
Verkauf der hierin beschriebenen Wertpapiere in Kanada erfolgt ausschliesslich im Rahmen einer Ausnahme von der Verpflichtung, einen
Verkaufsprospekt bei den zustandigen kanadischen Wertpapieraufsichtsbehérden einzureichen, und nur durch einen ordnungsgemass nach den
geltenden Wertpapiergesetzen registrierten Handler oder alternativ im Rahmen einer Ausnahme von der Registrierungspflicht fur Handler in der
jeweiligen Provinz oder dem jeweiligen Territorium Kanadas, in der / dem ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf erfolgt. Die hierin enthaltenen
Angaben dirfen unter keinen Umstanden als Anlageberatung in einer Provinz oder einem Territorium Kanadas ausgelegt werden und sind nicht auf
die Bedurfnisse des Empfangers zugeschnitten. Insoweit sich die hierin enthaltenen Informationen auf Wertpapiere eines Emittenten beziehen, der
nach den Gesetzen Kanadas oder einer Provinz oder eines Territoriums Kanadas gegrtindet, errichtet oder gebildet wurde, mussen alle
Handelsgeschafte mit diesen Wertpapieren durch einen in Kanada registrierten Handler oder alternativ im Rahmen einer Ausnahme von der
Registrierungspflicht fur Handler getétigt werden. Diese Unterlagen, die hierin enthaltenen Angaben oder die Vorziige der hierin beschriebenen
Wertpapiere wurden von keiner Wertpapierkommission oder vergleichbaren Aufsichtsbehérde in Kanada Uberprift oder in irgendeiner Weise
bewertet. Jede anderslautende Darstellung ist strafbar. In Kanada wird diese Publikation durch UBS Investment Management Canada Inc. vertrieben.
China: Dieses Dokument und jegliche Angebotsunterlagen, wie Term Sheets, Researchberichte, sonstige Produkt- oder
Dienstleistungsbeschreibungen oder weitere Informationen (die «Unterlagen»), die mit diesem Dokument verschickt werden, wurden lhnen
zugestellt, weil UBS von Ihnen und / oder Personen, die dazu in Inrem Namen befugt sind, eine Anfrage erhalten hat. Sollten Sie diese Unterlagen
irrtimlicherweise erhalten haben, 16schen Sie sie bitte und benachrichtigen Sie UBS unverztglich. Dieses Dokument wird von UBS Switzerland AG
oder deren Offshore-Tochtergesellschaft oder verbundenem Unternehmen (gemeinsam «UBS Offshore») erstellt. UBS Offshore ist eine ausserhalb
Chinas gegriindete Rechtseinheit, die in China nicht fir die Durchfiihrung von Bank- oder Wertschriftengeschaften zugelassen ist, Uberwacht oder
reguliert wird. Der Empfanger sollte sich zwecks Beratung nicht an UBS Offshore oder die Autoren wenden, die diesen Bericht erstellt haben, da diese
nicht zur Anlageberatung in China zugelassen sind. Der Empfanger sollte dieses Dokument nicht fir Anlageentscheidungen heranziehen oder sich in
anderer Weise bei seinen Anlageentscheidungen auf die in diesem Dokument enthaltenen Informationen verlassen. UBS tbernimmt keine
Verantwortung in dieser Hinsicht. Tschechische Republik: UBS ist in der Tschechischen Republik nicht als Bank zugelassen und darf in der
Tschechischen Republik keine regulierten Bank- oder Anlagedienstleistungen erbringen. Diese Kommunikation und / oder diese Unterlagen werden zu
Marketingzwecken verteilt und stellen nach den Gesetzen der Tschechischen Republik eine «Werbebotschaft» in Bezug auf Bank- und / oder
Anlagedienstleistungen dar. Bitte informieren Sie UBS, wenn Sie keine weitere Korrespondenz wiinschen. Danemark: Diese Publikation stellt kein
offentliches Angebot nach danischem Recht dar. Sie wird nur zu Informationszwecken an Kunden von UBS Europe SE, Denmark Branch,
Niederlassung von UBS Europe SE, mit Geschaftssitz in Sankt Annae Plads 13, 1250 Kopenhagen, Danemark, eingetragen bei der Danish Commerce
and Companies Agency unter der Nummer 38 17 24 33, verteilt. UBS Europe SE, Denmark Branch, Niederlassung von UBS Europe SE, unterliegt der
gemeinsamen Aufsicht der Europaischen Zentralbank, der Deutschen Bundesbank, der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) sowie
der danischen Finanzaufsichtsbehdrde (Finanstilsynet), denen diese Publikation nicht zur Genehmigung vorgelegt wurde. UBS Europe SE ist ein
Kreditinstitut, das nach deutschem Recht als Societas Europaea gegriindet und ordnungsgeméss von der BaFin zugelassen wurde. Agypten:
Wertpapiere oder andere Anlageprodukte werden von UBS in Agypten weder 6ffentlich angeboten noch éffentlich verkauft. Zudem wurden und
werden diese kinftig nicht bei der Egyptian Financial Regulatory Authority (FRA) registriert. Frankreich: Diese Publikation stellt kein 6ffentliches
Angebot nach franzésischem Recht und keine persénliche Empfehlung dar. Sie wird nur zu Informationszwecken an Kunden von UBS (France) S.A.,
einer franzosischen «Société Anonyme» mit einem Aktienkapital von EUR 132 975 556, vertrieben. Inr Domizil ist an der 69 boulevard Haussmann, F—
75008 Paris. Sie ist im Handels- und Gesellschaftsregister «Registre du Commerce et des Sociétés» von Paris unter der Nummer B 421 255 670
eingetragen. UBS (France) S.A. ist als Finanzdienstleister entsprechend den Bestimmungen des franzosischen «Code monétaire et financier»
ordnungsgemass zugelassen und wird von den franzésischen Bank- und Finanzaufsichtsbehtrden wie der «Autorité de contréle prudentiel et de
résolution» und der «Autorité des marchés financiers» reguliert, denen diese Publikation nicht zur Genehmigung vorgelegt wurde. Deutschland:
Diese Publikation stellt kein 6ffentliches Angebot nach deutschem Recht dar. Sie wird ausschliesslich zu Informationszwecken an Kunden von UBS
Europe SE, Deutschland, mit Geschaftssitz Bockenheimer Landstrasse 2—-4, 60306 Frankfurt am Main, verteilt. UBS Europe SE ist ein Kreditinstitut, das
nach deutschem Recht als Societas Europaea gegriindet und ordnungsgeméss von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
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zugelassen wurde und unter der gemeinsamen Aufsicht der BaFin, der Européaischen Zentralbank, der Deutschen Bundesbank und der BaFin steht, der
diese Publikation nicht zur Genehmigung vorgelegt wurde. SVR Hongkong: Diese Publikation wird durch die Niederlassung von UBS AG in
Hongkong, einem nach der «Hong Kong Banking Ordinance» lizenzierten und gemass den Bestimmungen der «Securities and Futures Ordinance»
registrierten Finanzinstitut, an Kunden der Niederlassung von UBS AG in Hongkong verteilt. UBS AG Hong Kong Branch wurde in der Schweiz mit
beschrankter Haftung gegriindet. Indien: Vertrieb durch UBS Securities India Private Ltd. (Corporate Identity Number (Handelsregisternummer)
U67120MH1996PTC097299) 2/F, 2 North Avenue, Maker Maxity, Bandra Kurla Complex, Bandra (East), Mumbai (Indien) 400051. Telefon:
+912261556000. Das Unternehmen erbringt Brokerage-Dienstleistungen unter der SEBI-Registrierungsnummer INZ000259830,
Handelsbankdienstleistungen unter der SEBI-Registrierungsnummer INM0O00010809 und Research- und Analysedienstleistungen unter der SEBI-
Registrierungsnummer INHO00001204. UBS AG, ihre verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften halten unter Umstanden Schuldtitel oder
Positionen in dem oder den gegenstandlichen indischen Unternehmen. UBS AG, ihre verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften weisen
unter Umstanden finanzielle Interessen (etwa in Form von Krediten / derivativen Produkten, Rechten oder Interessen an Investitionen usw.) an dem
oder den gegenstandlichen indischen Unternehmen auf. UBS AG, ihre verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften haben in den letzten
zwolf Monaten maglicherweise von dem oder den gegenstandlichen indischen Unternehmen Honorare fiir Dienstleistungen ausserhalb des
Investmentbanking-Wertschriftengeschafts und / oder nicht mit Wertschriften zusammenhéngende Dienstleistungen erhalten. Das / Die
gegenstandliche(n) Unternehmen hat / haben in den zwolf Monaten vor der Verteilung dieses Dokuments moglicherweise als Kunde(n) von UBS AG,
ihren verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften Dienstleistungen im Rahmen und / oder ausserhalb des Investmentbanking-
Wertschriftengeschafts und / oder nicht mit Wertschriften zusammenhangende Dienstleistungen in Anspruch genommen. Informationen zu
verbundenen Unternehmen finden Sie im Jahresbericht unter: http:// www.ubs.com/global/en/about ubs/investor relations/annualreporting.html.
Indonesien: Diese Publikation und jegliche Angebotsunterlagen, Term Sheets, Researchberichte, sonstige Produkt- oder
Dienstleistungsbeschreibungen oder weitere Informationen (die «Unterlagen»), die mit dieser Kommunikation verschickt werden, wurden lhnen
zugestellt, weil UBS von Ihnen und / oder Personen, die dazu in Inrem Namen befugt sind, eine Anfrage erhalten hat. Sollten Sie diese Unterlagen
irrtimlicherweise erhalten haben, 16schen Sie bitte die E-Mail und benachrichtigen Sie UBS unverziglich. Die Unterlagen wurden (sofern sie hnen
zugestellt wurden) ausschliesslich zu Ihrer Information bereitgestellt und dirfen ohne vorherige Genehmigung von UBS nicht weitergegeben werden.
Keine der Unterlagen wurde nach den geltenden Gesetzen sowie bei einer Finanzaufsichts- oder Regulierungsbehérde in Threm Land registriert oder
hinterlegt. Die Unterlagen wurden moglicherweise nicht durch eine Finanzaufsichts- oder Regulierungsbehorde in hrem Land genehmigt, abgelehnt
oder gebilligt bzw. dort registriert oder hinterlegt. Mit der Zustellung dieser Unterlagen hat UBS keinerlei Anlagen (einschliesslich Wertpapiere,
Produkte oder Futures-Kontrakte) verfligbar gemacht und auch nicht zur Zeichnung oder zum Kauf derselben aufgefordert. Die Unterlagen stellen
weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss einer Transaktion oder eines Vertrags (einschliesslich Futures-Kontrakte) dar und sind kein
Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Produkten. Die betreffenden Anlagen unterliegen bei einer Ubertragung gemass den
Bestimmungen in den Unterlagen gewissen Beschrankungen und Verpflichtungen. Mit dem Erhalt dieser Unterlagen verpflichten Sie sich, diese
Beschrankungen und Verpflichtungen vollumfanglich einzuhalten. Sie sollten diese sorgfaltig durchlesen und sicherstellen, dass Sie sie verstehen, und
bei der Abwégung lhres Anlageziels, Ihrer Risikobereitschaft und Ihrer personlichen Verhaltnisse gegentiber dem Anlagerisiko angemessene Sorgfalt
und Umsicht walten lassen. Es wird Ihnen empfohlen, im Zweifelsfall eine unabhéngige professionelle Beratung einzuholen. Samtliche durch UBS
gemass diesen Unterlagen erbrachten Beratungsdienste im Zusammenhang mit Transaktionen und / oder durch UBS gemadss diesen Unterlagen
ausgefiihrten Transaktionen wurden ausschliesslich auf Ihre konkrete Anfrage hin oder gemass Ihren spezifischen Anweisungen erbracht oder
ausgefiihrt. Sie konnen folglich durch UBS und Sie selbst auch als solche angesehen werden. Israel: UBS ist ein fihrendes globales
Finanzunternehmen, das von seinem Hauptsitz in der Schweiz und seinen Vertretungen in Uber 50 Landern weltweit Wealth-Management-, Asset-
Management- und Investment-Banking-Dienstleistungen fir Privat-, Firmen- und institutionelle Kunden erbringt. UBS Switzerland AG ist in Israel als
auslandischer Handler eingetragen, der mit UBS Wealth Management Israel Ltd., einer 100%igen Tochtergesellschaft von UBS, zusammenarbeitet.
UBS Wealth Management Israel Ltd. ist fur Investment Marketing zugelassen, betreibt Investment Marketing und steht unter der Aufsicht der Israel
Securities Authority. Diese Publikation dient ausschliesslich zur Information und stellt weder ein Angebot zum Kauf noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots dar. Diese Publikation ist nicht als Anlageberatung zu verstehen. Es wurden bzw. werden in Israel keine Massnahmen
getroffen, die ein Angebot des / der in diesem Dokument beschriebenen Produkts / Produkte oder eine 6ffentliche Verteilung dieses Dokuments in
Israel ermaglichen. Namentlich wurde dieses Dokument von der Israel Securities Authority weder geprift noch genehmigt. Das / Die in diesem
Dokument erwahnte(n) Produkt / Produkte wird /werden einer begrenzten Anzahl sachkundiger Anleger angeboten, die die Voraussetzungen eines
der in der ersten Erganzung des israelischen Wertpapiergesetzes (5728-1968) erwahnten Anlegers erflllen. Dieses Dokument darf an keine andere
Person als ihren Empfanger abgegeben und weder vervielfaltigt noch zu einem anderen Zweck verwendet werden. Wer das / die hierin erwédhnte(n)
Produkt(e) kauft, tut dies fir eigene Zwecke und Rechnung und nicht, um das / die Produkt(e) an andere Personen zu vertreiben oder anderen
Personen anzubieten. Wer das / die Produkt(e) kauft, tut dies nach eigenem Verstandnis und Ermessen und erst nach Vorliegen der dazu
erforderlichen Finanz-, Rechts-, Geschéfts-, Steuer-oder anderweitigen Beratung bzw. Beurteilung im Zusammenhang mit solchen Kaufen. Das Wort
«Beratung» und / oder ahnliche Begriffe sind im Zusammenhang mit der Definition des Begriffs «Investment Marketing» im Sinne des israelischen
Gesetzes fur Anlageberatung, Investment Marketing und Portfoliomanagement auszulegen. Italien: Diese Publikation stellt kein ¢ffentliches Angebot
nach italienischem Recht dar. Sie wird nur zu Informationszwecken an Kunden der UBS Europe SE, Succursale Italia, mit Sitz in Via del Vecchio
Politecnico, 3-20121 Mailand, Italien, verteilt. UBS Europe SE, Succursale Italia, unterliegt der gemeinsamen Aufsicht der Europdischen Zentralbank,
der Deutschen Bundesbank, der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht («BaFin») sowie der Banca d'ltalia und der italienischen
Finanzmarktaufsicht (CONSOB — Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa), denen diese Publikation nicht zur Genehmigung vorgelegt wurde.
UBS Europe SE ist ein Kreditinstitut, das nach deutschem Recht als Societas Europaea gegrtindet und ordnungsgemass von der BaFin zugelassen
wurde. Jersey: UBS AG, Jersey Branch, ist von der Jersey Financial Services Commission zur Durchfiihrung von Bank-, Anlagefonds- und
Investmentgeschaften zugelassen und wird von ihr reguliert. Dienstleistungen, die ausserhalb von Jersey erbracht werden, werden nicht von der
Aufsichtsbehorde von Jersey erfasst. UBS AG, Jersey Branch, ist eine Niederlassung von UBS AG, eine in der Schweiz gegriindete Aktiengesellschaft,
die ihre angemeldeten Geschaftssitze in Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel und Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich, hat. Der Hauptgeschaftssitz von
UBS AG, Jersey Branch, ist: 1, IFC Jersey, St Helier, Jersey, JE2 3BX. Luxemburg: Diese Publikation stellt kein 6ffentliches Angebot nach
luxemburgischem Recht dar. Sie wird ausschliesslich zu Informationszwecken an Kunden von UBS Europe SE, Luxembourg Branch («UBS
Luxembourg»), Handelsregister (R.C.S.) Luxembourg Nr. B209123, mit angemeldetem Geschaftssitz 33A, Avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
verteilt. UBS Europe SE ist ein Kreditinstitut, das nach deutschem Recht als Societas Europaea (HRB Nr. 107046) mit eingetragenem Firmensitz
Bockenheimer Landstrasse 2-4, D-60306 Frankfurt am Main, Deutschland gegriindet wurde und ordnungsgemdss von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht («BaFin») zugelassen wurde und unter der gemeinsamen Aufsicht der BaFin, der Europaischen Zentralbank und der
Deutschen Bundesbank steht. Ausserdem wird UBS Luxembourg von der luxemburgischen Finanzmarktaufsicht (Commission de Surveillance du
Secteur Financier) in ihrer Rolle als Behorde des Aufnahmemitgliedstaats Gberwacht. Diese Publikation wurde keiner 6ffentlichen Aufsichtsbehorde
zur Genehmigung vorgelegt. Malaysia: Diese Publikation und jegliche Angebotsunterlagen, Term Sheets, Researchberichte, sonstige Produkt- oder
Dienstleistungsbeschreibungen oder weitere Informationen (die «Unterlagen»), die mit dieser Kommunikation verschickt werden, wurden lhnen
zugestellt, weil UBS von Ihnen und / oder Personen, die dazu in Inrem Namen befugt sind, eine Anfrage erhalten hat. Sollten Sie diese Unterlagen
irrtimlicherweise erhalten haben, 16schen Sie bitte die E-Mail und benachrichtigen Sie UBS unverziglich. Die Unterlagen wurden (sofern sie hnen
zugestellt wurden) ausschliesslich zu Ihrer Information bereitgestellt und durfen ohne vorherige Genehmigung von UBS in Ihrem Land weder ganz
noch teilweise weitergegeben werden. Die Unterlagen wurden moglicherweise nicht durch eine Finanzaufsichts- oder Regulierungsbehérde in lhrem
Land gepruft, genehmigt, abgelehnt oder gebilligt bzw. dort registriert oder hinterlegt. Mit der Zustellung dieser Unterlagen hat UBS keinerlei
Anlagen (einschliesslich Wertpapiere oder derivative Produkte) verfligbar gemacht und auch nicht zur Zeichnung oder zum Kauf derselben
aufgefordert. Die Unterlagen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss einer Transaktion oder eines Vertrags (einschliesslich
Futures-Kontrakte) dar und sind auch kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Produkten. Die betreffenden Anlagen
unterliegen bei einer Ubertragung gemdss den Bestimmungen in den Unterlagen gewissen Beschrédnkungen und Verpflichtungen. Mit dem Erhalt
dieser Unterlagen verpflichten Sie sich, diese Beschrankungen und Verpflichtungen vollumfanglich einzuhalten. Sie sollten diese sorgféltig durchlesen
und sicherstellen, dass Sie sie verstehen, und bei der Abwagung lhres Anlageziels, Ihrer Risikobereitschaft und Ihrer personlichen Verhéltnisse
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gegenlber dem Anlagerisiko angemessene Sorgfalt und Umsicht walten lassen. Es wird Ihnen empfohlen, im Zweifelsfall eine unabhédngige
professionelle Beratung einzuholen. Samtliche durch UBS gemass diesen Unterlagen erbrachten Beratungsdienste im Zusammenhang mit
Transaktionen und / oder durch UBS gemass diesen Unterlagen ausgefuihrten Transaktionen wurden ausschliesslich auf Ihre konkrete Anfrage hin
oder gemass lhren spezifischen Anweisungen erbracht oder ausgefiihrt. Sie konnen folglich durch UBS und Sie selbst auch als solche angesehen
werden. Mexiko: Dieses Dokument wird verteilt von UBS Asesores México, S.A. de C.V. («UBS Asesores»), einem verbundenen Unternehmen der
UBS Switzerland AG, das aufgrund seiner Beziehung zu einer auslandischen Bank gemass den Bestimmungen Mexikos als nicht unabhangiger
Anlageberater gegriindet wurde. UBS Asesores ist unter der Nummer 30060-001-(14115)-21/06/2016 registriert und untersteht der Aufsicht der
mexikanischen Banken- und Wertpapierkommission («CNBV») ausschliesslich in Bezug auf die Erbringung von (i) Portfoliomanagementleistungen und
(i) Wertpapieranlageberatung, die Bereitstellung von Analysen und individuellen Anlageempfehlungen sowie (iii) die Bekampfung der Geldwascherei
und der Terrorismusfinanzierung. Diese Registrierung bedeutet nicht, dass sich UBS Asesores an die Bestimmungen fiir die von ihm angebotenen
Dienstleistungen halt, und ist auch keine Garantie fur die Richtigkeit oder Wahrhaftigkeit der Informationen, die den Kunden bereitgestellt werden.
Diese Publikation von UBS und samtliche damit zusammenhangende Unterlagen richten sich ausschliesslich an erfahrene oder institutionelle Anleger
in Mexiko. Monaco: Diese Publikation stellt kein 6ffentliches Angebot oder eine vergleichbare Anwerbung nach dem Recht des Furstentums Monaco
dar, kann jedoch zu Informationszwecken Kunden der UBS (Monaco) SA zur Verfiigung gestellt werden. UBS (Monaco) SA ist eine regulierte und
lizenzierte Bank mit angemeldetem Geschéftssitz unter der Adresse 2 avenue de Grande Bretagne 98000 Monaco, die von der «Autorité de Controle
Prudentiel et de Résolution» (ACPR) und der monegassischen Regierung, die Lizenzen fur die Erbringung von Bankdienstleistungen in Monaco
vergibt, als Bank zugelassen wurde. UBS (Monaco) S.A. ist auch von der «Commission de Controle des Activités Financieres» (CCAF) zur Erbringung
von Investmentdienstleistungen in Monaco zugelassen. Letztere hat diese Publikation nicht genehmigt. Nigeria: Die in diesen Unterlagen
beschriebenen Anlageprodukte werden von UBS in Nigeria weder &ffentlich angeboten noch 6ffentlich verkauft. Zudem wurden sie bei der Securities
and Exchange Commission of Nigeria weder zur Genehmigung eingereicht noch registriert. Wenn Sie an Produkten dieser Art interessiert sind,
wenden Sie sich bitte an uns. Die Angaben zu den Anlageprodukten in diesen Unterlagen richten sich nicht an Personen in Nigeria und die Produkte
kénnen von diesen Personen nicht gezeichnet werden. Davon ausgenommen sind ausgewahlte Anleger, welche die Angebotsunterlagen als privaten
Verkauf oder «Domestic Concern» im Rahmen der Ausnahmeregelung und im Sinne von Section 69(2) des Investments and Securities Act 2007 (ISA)
erhielten. Diese Unterlagen wurden lhnen aufgrund einer konkreten, unaufgeforderten Anfrage Ihrerseits und ausschliesslich zu Informationszwecken
zugestellt. Philippinen: Sie erhalten diese Kommunikation, weil UBS von Ihnen und / oder Personen, die dazu in Ihrem Namen befugt sind, eine
Anfrage erhalten hat. Sollten Sie diese Unterlagen irrtimlicherweise erhalten haben, I6schen Sie bitte die E-Mail und benachrichtigen Sie UBS
unverziglich. Die Unterlagen wurden (sofern sie Ihnen zugestellt wurden) ausschliesslich zu Ihrer Information bereitgestellt und dirfen ohne vorherige
Genehmigung von UBS in lhrem Land weder ganz noch teilweise weitergegeben werden. Die Unterlagen wurden moglicherweise nicht durch eine
Finanzaufsichts- oder Regulierungsbehdérde in Ihrem Land gepriift, genehmigt, abgelehnt oder gebilligt bzw. dort registriert oder hinterlegt. Mit der
Zustellung dieser Unterlagen hat UBS keinerlei Anlagen (einschliesslich Wertpapiere oder derivative Produkte) verfiigbar gemacht und auch nicht zur
Zeichnung oder zum Kauf derselben aufgefordert. Die Unterlagen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss einer
Transaktion oder eines Vertrags (einschliesslich Futures-Kontrakte) dar und sind auch kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
derivativen Produkten. Die betreffenden Anlagen unterliegen bei einer Ubertragung gemdss den Bestimmungen in den Unterlagen gewissen
Beschrankungen und Verpflichtungen. Mit dem Erhalt dieser Unterlagen verpflichten Sie sich, diese Beschrankungen und Verpflichtungen
vollumfanglich einzuhalten. Sie sollten diese sorgfaltig durchlesen und sicherstellen, dass Sie sie verstehen, und bei der Abwégung lhres Anlageziels,
Ihrer Risikobereitschaft und Ihrer persénlichen Verhaltnisse gegentber dem Anlagerisiko angemessene Sorgfalt und Umsicht walten lassen. Es wird
Ihnen empfohlen, im Zweifelsfall eine unabhéngige professionelle Beratung einzuholen. Samtliche durch UBS gemass diesen Unterlagen erbrachten
Beratungsdienste im Zusammenhang mit Transaktionen und / oder durch UBS gemass diesen Unterlagen ausgefuhrten Transaktionen wurden
ausschliesslich auf Ihre konkrete Anfrage hin oder gemass Ihren spezifischen Anweisungen erbracht oder ausgefuhrt. Sie kénnen folglich durch UBS
und Sie selbst auch als solche angesehen werden. Portugal: Die UBS Switzerland AG ist in Portugal nicht fir Bank- und Finanzaktivitaten zugelassen
und wird auch nicht von den portugiesischen Aufsichtsbehorden («Banco de Portugal» und «Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios»)
beaufsichtigt. Katar: UBS Qatar LLC ist von der Qatar Financial Centre Regulatory Authority mit QFC Nr. 01169 zugelassen und hat ihren
angemeldeten Geschaftssitz unter der Adresse 14th Floor, Burj Alfardan Tower, Building 157, Street No. 301, Area No. 69, Al Majdami, Lusail, Katar.
UBS Qatar LLC bietet keine Brokeragedienstleistungen und fuhrt keine Auftrage mit oder fur ihre Kunden aus. Eine Kundenorder muss bei UBS
Switzerland AG in der Schweiz oder einem verbundenen Unternehmen von UBS Switzerland AG mit Domizil ausserhalb von Katar platziert und von
dieser Stelle ausgeflhrt werden. Die Entgegennahme oder Ablehnung einer Order steht im ausschliesslichen eigenen Ermessen von UBS Switzerland
AG in der Schweiz oder ihrem verbundenen Unternehmen. UBS Qatar LLC ist nicht befugt, eine Bestdtigung in dieser Hinsicht abzugeben. UBS Qatar
LLC kann jedoch Zahlungsauftrdge und Investmentanweisungen an UBS Switzerland AG in der Schweiz zur Entgegennahme, Genehmigung und
Ausfuhrung weiterleiten. UBS Qatar LLC ist nicht befugt, fir oder im Namen von UBS Switzerland AG oder eines verbundenen Unternehmens von
UBS Switzerland AG zu handeln. Dieses Dokument und mogliche Anlagen dazu sind ausschliesslich fir geeignete Gegenparteien und
Geschaftskunden bestimmt. Russland: Dieses Dokument oder die darin enthaltenen Informationen dienen ausschliesslich Informationszwecken und
stellen weder ein 6ffentliches oder privates Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots fir den Verkauf, Tausch oder eine sonstige
Ubertragung von Finanzinstrumenten in der Russischen Féderation an eine russische Person oder ein russisches Unternehmen oder zu deren Gunsten
dar. Es handelt sich hierbei auch nicht um eine Bewerbung oder ein Angebot von Wertpapieren in der Russischen Foderation im Sinne der russischen
Wertpapiergesetze. Die hierin enthaltenen Informationen sind keine «individuelle Anlageempfehlung» gemass dem Bundesgesetz vom 22. April 1996
Nr. 39-FZ «Uber den Wertpapiermarkt» (in der geltenden Fassung) und die hierin beschriebenen Finanzinstrumente sowie Aktivititen eignen sich
maglicherweise nicht fur Ihr Anlageprofil oder Ihre Anlageziele oder -erwartungen. Sie sind selbst dafur verantwortlich, zu entscheiden, ob solche
Finanzinstrumente und Aktivitaten in Ihrem Interesse sind oder sich fur lhre Anlageziele, Ihren Anlagehorizont oder Ihr akzeptables Risiko eignen. Wir
Ubernehmen keine Haftung fur irgendwelche Verluste im Zusammenhang mit solchen Aktivitdten oder einer Anlage in solche Finanzinstrumente.
Ausserdem empfehlen wir, diese Informationen nicht als einzige Informationsgrundlage fur Anlageentscheidungen zu verwenden. Saudi-Arabien: UBS
Saudi Arabia wird von der Capital Market Authority of Saudi Arabia reguliert, von der sie zur Durchfiihrung von Wertpapiergeschaften zugelassen
wurde (Lizenznummer 08113-37). Singapur: Kunden der UBS AG, Niederlassung Singapur, werden gebeten, die Niederlassung von UBS AG
Singapore zu kontaktieren, einen «exempt financial adviser» gemass dem «Singapore Financial Advisers Act» (Cap. 110) und eine nach dem
«Singapore Banking Act» (Cap. 19) durch die «Monetary Authority of Singapore» zugelassene Handelsbank, fur alle Fragen, welche sich durch oder
in Verbindung mit der Finanzanalyse oder dem Bericht ergeben. UBS AG ist eine in der Schweiz eingetragene Aktiengesellschaft. UBS AG verflgt Gber
eine registrierte Niederlassung in Singapur (UEN S98FC5560C). Diese Publikation und jegliche Angebotsunterlagen, Term Sheets, Researchberichte,
sonstige Produkt- oder Dienstleistungsbeschreibungen oder weitere Informationen (die «Unterlagen»), die mit dieser Kommunikation verschickt
werden, wurden Ihnen zugestellt, weil UBS von lhnen und / oder Personen, die dazu in Ihrem Namen befugt sind, eine Anfrage erhalten hat. Sollten
Sie diese Unterlagen irrtimlicherweise erhalten haben, 16schen Sie bitte die E-Mail und benachrichtigen Sie UBS unverziglich. Die Unterlagen wurden
(sofern sie Ihnen zugestellt wurden) ausschliesslich zu Ihrer Information bereitgestellt und dirfen ohne vorherige Genehmigung von UBS in Ihrem
Land weder ganz noch teilweise weitergegeben werden. Die Unterlagen wurden moglicherweise nicht durch eine Finanzaufsichts- oder
Regulierungsbehérde in hrem Land geprift, genehmigt, abgelehnt oder gebilligt. Mit der Zustellung dieser Unterlagen hat UBS keinerlei Anlagen
(einschliesslich Wertpapiere, Produkte oder Futures-Kontrakte) verfiigbar gemacht und auch nicht zur Zeichnung oder zum Kauf derselben
aufgefordert. Die Unterlagen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss einer Transaktion oder eines Vertrags (einschliesslich
Futures-Kontrakte) dar und sind kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Produkten. Die betreffenden Anlagen unterliegen bei
einer Ubertragung gemass den Bestimmungen in den Unterlagen gewissen Beschrankungen und Verpflichtungen. Mit dem Erhalt dieser Unterlagen
verpflichten Sie sich, diese Beschrankungen und Verpflichtungen vollumfénglich einzuhalten. Sie sollten diese sorgfaltig durchlesen und sicherstellen,
dass Sie sie verstehen, und bei der Abwégung lhres Anlageziels, Ihrer Risikobereitschaft und Ihrer personlichen Verhaltnisse gegentiber dem
Anlagerisiko angemessene Sorgfalt und Umsicht walten lassen. Es wird Ihnen empfohlen, im Zweifelsfall eine unabhéngige professionelle Beratung
einzuholen. Sdmtliche durch UBS gemass diesen Unterlagen erbrachten Beratungsdienste im Zusammenhang mit Transaktionen und / oder durch UBS
gemass diesen Unterlagen ausgefuhrten Transaktionen wurden ausschliesslich auf Ihre konkrete Anfrage hin oder gemass Ihren spezifischen
Anweisungen erbracht oder ausgefiihrt. Sie konnen folglich durch UBS und Sie selbst auch als solche angesehen werden. Schweden: Diese
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Publikation stellt kein 6ffentliches Angebot nach schwedischem Recht dar. Diese Publikation wird nur zu Informationszwecken an Kunden von UBS
Europe SE, Sweden Bankfilial, verteilt, die ihren Geschaftssitz an der Regeringsgatan 38, 11153 Stockholm, Schweden, hat und im schwedischen
Firmenregister unter der Reg.-Nr. 516406-1011 angemeldet ist. UBS Europe SE, Sweden Bankfilial, unterliegt der gemeinsamen Aufsicht der
Europaischen Zentralbank (EZB), der Deutschen Bundesbank, der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht («BaFin») sowie der schwedischen
Aufsichtsbehorde (Finansinspektionen), denen diese Publikation nicht zur Genehmigung vorgelegt wurde. UBS Europe SE ist ein Kreditinstitut, das
nach deutschem Recht als Societas Europaea gegrtindet und ordnungsgemass von der BaFin zugelassen wurde. Taiwan: Diese Unterlagen werden von
UBS AG, Niederlassung Taipei, im Einklang mit den Gesetzen Taiwans mit dem Einverstandnis der Kunden / Prospects oder auf deren Wunsch
bereitgestellt. Thailand: Diese Publikation und jegliche Angebotsunterlagen, Term Sheets, Researchberichte, sonstige Produkt- oder
Dienstleistungsbeschreibungen oder weitere Informationen (die «Unterlagen»), die mit dieser Kommunikation verschickt werden, wurden thnen
zugestellt, weil UBS von Ihnen und / oder Personen, die dazu in Inrem Namen befugt sind, eine Anfrage erhalten hat. Sollten Sie diese Unterlagen
irrtimlicherweise erhalten haben, 16schen Sie bitte die E-Mail und benachrichtigen Sie UBS unverzuglich. Die Unterlagen wurden (sofern sie hnen
zugestellt wurden) ausschliesslich zu Ihrer Information bereitgestellt und dirfen ohne vorherige Genehmigung von UBS in lhrem Land weder ganz
noch teilweise weitergegeben werden. Die Unterlagen wurden moglicherweise nicht durch eine Finanzaufsichts- oder Regulierungsbehérde in lhrem
Land gepruft, genehmigt, abgelehnt oder gebilligt bzw. dort registriert oder hinterlegt. Mit der Zustellung dieser Unterlagen hat UBS keinerlei
Anlagen (einschliesslich Wertpapiere oder derivative Produkte) verfigbar gemacht und auch nicht zur Zeichnung oder zum Kauf derselben
aufgefordert. Die Unterlagen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss einer Transaktion oder eines Vertrags (einschliesslich
Futures-Kontrakte) dar und sind auch kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Produkten. Die betreffenden Anlagen
unterliegen bei einer Ubertragung gemass den Bestimmungen in den Unterlagen gewissen Beschréankungen und Verpflichtungen. Mit dem Erhalt
dieser Unterlagen verpflichten Sie sich, diese Beschrankungen und Verpflichtungen vollumfanglich einzuhalten. Sie sollten diese sorgfaltig durchlesen
und sicherstellen, dass Sie sie verstehen, und bei der Abwagung lhres Anlageziels, Ihrer Risikobereitschaft und Ihrer personlichen Verhaltnisse
gegenliber dem Anlagerisiko angemessene Sorgfalt und Umsicht walten lassen. Es wird Ihnen empfohlen, im Zweifelsfall eine unabhéngige
professionelle Beratung einzuholen. Samtliche durch UBS gemass diesen Unterlagen erbrachte Beratungsleistungen und / oder durch UBS gemass
diesen Unterlagen ausgefiihrte Transaktionen wurden ausschliesslich auf Ihre konkrete Anfrage hin oder geméss Ihren spezifischen Anweisungen
erbracht oder ausgefthrt. Sie konnen folglich durch UBS und Sie selbst auch als solche angesehen werden. Turkei: Die Informationen in diesem
Dokument werden nicht zum Zweck des Angebots, der Vermarktung oder des Verkaufs von Kapitalmarktinstrumenten oder Dienstleistungen in der
Republik Turkei bereitgestellt. Daher ist dieses Dokument nicht als ein in der Republik Turkei bereits unterbreitetes oder noch zu unterbreitendes
Angebot an Personen mit Wohnsitz in der Turkei zu betrachten. Die UBS Switzerland AG verfligt nicht Uber eine Lizenz des tirkischen Capital
Markets Board (CMB) gemass den Bestimmungen des Kapitalmarktgesetzes (Gesetz Nr. 6362). Dementsprechend diirfen ohne vorherige
Genehmigung des CMB weder dieses Dokument noch irgendwelche anderen Angebotsunterlagen mit Bezug zu den Instrumenten / Dienstleistungen
im Zusammenhang mit der Erbringung von Kapitalmarktdienstleistungen an Personen innerhalb der Republik Turkei verwendet werden. Gemass
Artikel 15 (d) (ii) der Verordnung Nr. 32 dirfen Personen mit Wohnsitz in der Republik Turkei jedoch Finanzinstrumente kaufen oder verkaufen, die an
Finanzmarkten ausserhalb der Republik Tirkei gehandelt werden. Dartber hinaus bestehen gemass Artikel 9 des Kommuniqués zu den Grundsatzen
fur Kapitalanlagedienstleistungen, -aktivitdten und erganzende Dienstleistungen Nr. 1l-37.1 keine Einschrankungen fur Anlagedienstleistungen, die
im Ausland fur Personen mit Wohnsitz in der Republik Turkei auf deren eigene Initiative hin erbracht werden. Vereinigte Arabische Emirate (VAE): UBS
ist weder von der Zentralbank der VAE noch von der UAE Securities and Commodities Authority als Finanzinstitut in den Vereinigten Arabischen
Emiraten lizenziert und tatigt keine Bankgeschéfte in den VAE. UBS AG Dubai Branch wird im DIFC durch die DFSA reguliert. Dieses Dokument wird
Ihnen ausschliesslich zu Ihrer Information bereitgestellt und ist nicht als Finanzberatung aufzufassen. Grossbritannien: Dieses Dokument wird von UBS
Wealth Management herausgegeben, einem von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht in der Schweiz zugelassenen und beaufsichtigten
Unternehmensbereich der UBS AG. In Grossbritannien ist die UBS AG von der Prudential Regulation Authority zugelassen und wird von der Financial
Conduct Authority sowie in beschranktem Masse von der Prudential Regulation Authority Gberwacht. Einzelheiten zum Umfang unserer Regulierung
durch die Prudential Regulation Authority sind auf Anfrage erhéltlich. Mitglied der «London Stock Exchange». Diese Publikation wird an Retailkunden
von UBS Wealth Management verteilt. Produkte und Dienstleistungen, die ausserhalb Grossbritanniens erbracht werden, werden nicht von der
britischen Regulierung oder dem «Financial Services Compensation Scheme» abgedeckt. Ukraine: UBS ist gemdss ukrainischem Gesetz weder als Bank
/ Finanzinstitut registriert noch zugelassen und erbringt in der Ukraine keine Bank- und andere Finanzdienstleistungen. In der Vergangenheit hat UBS
die erwahnten Produkte in der Ukraine auf keine Weise 6ffentlich angeboten, noch beabsichtigt die Bank, dies in Zukunft zu tun. Es wurden keine
Massnahmen getroffen, um ein offentliches Angebot der erwahnten Produkte in der Ukraine zuzulassen. Der Vertrieb dieses Dokuments stellt keine
Finanzdienstleistung im Sinne des ukrainischen «Gesetzes betreffend Finanzdienstleistungen und die staatliche Regulierung der
Finanzdienstleistungsmarkte» vom 12. Juli 2001 dar. Ein Angebot der erwdhnten Produkte stellt keine Anlageberatung, kein 6ffentliches Angebot
und keine Verbreitung, Ubertragung, Verwahrung oder das Halten von Wertpapieren auf dem Gebiet der Ukraine dar. Dementsprechend ist nichts in
diesem Dokument oder in anderen Dokumenten, Informationen oder Mitteilungen in Bezug auf die erwahnten Produkte dahingehend auszulegen,
dass sie ein Angebot oder ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren, eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots oder eines &ffentlichen
Angebots fur Wertpapiere oder Werbung fur Wertpapiere auf dem Gebiet der Ukraine oder eine Anlageberatung gemass ukrainischem Recht
enthalten. Elektronische Nachrichten diirfen nicht als Angebot zum Abschluss einer elektronischen Vereinbarung oder eines anderen elektronischen
Instruments im Sinne des Gesetzes der Ukraine «Uber den elektronischen Geschéftsverkehr» vom 3. September 2015 betrachtet werden. Dieses
Dokument ist ausschliesslich fur den privaten Gebrauch durch seinen Inhaber bestimmt und darf nicht an Dritte weitergegeben oder auf andere
Weise 6ffentlich vertrieben werden. USA: Als Anbieter von Wealth-Management-Dienstleistungen fir Kunden bietet UBS Financial Services Inc. in der
Funktion als bei der SEC registrierter Anlageberater Anlageberatungsdienstleistungen sowie in der Funktion als bei der SEC registrierter Broker-Dealer
Brokerage-Dienstleistungen an. Diese Dienstleistungen sind voneinander getrennt, unterscheiden sich in wesentlichen Punkten und unterliegen
unterschiedlichen Gesetzen und Vertragen. Es ist wichtig, dass Kunden die Art und Weise verstehen, wie wir Geschafte tatigen, und die
Vereinbarungen und Offenlegungen sorgféltig lesen, die wir ihnen zu den von uns angebotenen Produkten oder Dienstleistungen zur Verfiigung
stellen. Weitere Informationen hierzu enthalt das PDF-Dokument auf ubs.com/relationshipsummary. Es gibt zwei Quellen fir UBS-Research. Die
Berichte aus der ersten Quelle, UBS CIO Wealth Management Research, sind fur Privatanleger konzipiert und werden von UBS Wealth Management
Americas (zu der UBS Financial Services Inc. und UBS International Inc. gehdren) und UBS Wealth Management erstellt. Die zweite Research-Quelle ist
UBS Investment Research. Diese Berichte werden von der UBS Investment Bank erstellt, deren wichtigster Geschaftsschwerpunkt auf institutionellen
Anlegern liegt. Die beiden Quellen arbeiten unabhéngig voneinander und kénnen daher unterschiedliche Empfehlungen abgeben. Die verschiedenen
Research-Inhalte bertcksichtigen nicht die einzigartigen Anlageziele, die finanzielle Lage oder die besonderen Bedurfnisse eines bestimmten
individuellen Anlegers. Diese Unterlagen sind kein unabhdngiges Research und unterliegen nicht den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen fur Research
in den USA. Diese Unterlagen sind ausschliesslich zu Informationszwecken bestimmt. Bei Fragen konsultieren Sie bitte Ihren Finanzberater. UBS
Financial Services Inc. ist eine Tochtergesellschaft der UBS AG und ein verbundenes Unternehmen von UBS International Inc.
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