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Einleitung

Der Finanzbericht umfasst die geprufte UBS-Konzernrech-
nung fur die Jahre 2005, 2004 und 2003, die gemass den
International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt
wurde, und eine Uberleitung zu US-amerikanischen Rech-
nungslegungsnormen (United States Generally Accepted
Accounting Principles/US GAAP). Er beinhaltet zudem die
nach den schweizerischen bankengesetzlichen Bestimmun-
gen erstellte und geprufte Jahresrechnung des Stammhauses
fur die Jahre 2005 und 2004. Der Finanzbericht enthélt auch
nahere Angaben Uber das finanzielle und geschaftliche Er-
gebnis von UBS und ihren Unternehmensgruppen und liefert
gewisse im Rahmen der US- und schweizerischen Bestimmun-
gen notwendige Zusatzinformationen.

Der Finanzbericht sollte gemeinsam mit den anderen von UBS
veroffentlichten und auf Seite 4 erwahnten Publikationen ge-
lesen werden.

Wir hoffen, lhnen mit diesen Publikationen nutzliche und
aufschlussreiche Informationen zu vermitteln. Wir sind tber-
zeugt, dass die Berichterstattung von UBS beztglich Umfang
und Detaillierungsgrad bereits hochsten Anspriichen gendigt.
lhre Anregungen, wie Inhalt oder Prasentation unserer Pro-
dukte noch verbessert werden kénnten, nehmen wir gerne
entgegen.

Tom Hill
Chief Communication Officer
UBS
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Kennzahlen UBS

UBS Erfolgsrechnung Fiir das Geschéftsjahr endend am Verénderung in %
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Den UBS-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis 14029 8016 5904 75
Unverwassertes Ergebnis pro Aktie (CHF)! 13.93 1.78 5.44 79
Verwdssertes Ergebnis pro Aktie (CHF)' 133 740 519 81
Rendite auf dem den UBS-Aktionren zurechenbaren Eigenkapital (%)2 394 »5 178
Kennzahlen zur Leistungsmessung aus fortzufiihrenden Geschaftshereichen?

Unverwassertes Ergebnis pro Aktie (CHF)' 9.78 8.02 5.72 22
Rendite auf dem den UBS-Aktionren zurechenbaren Eigenkapital (%)¢ 276 %3 88
Finanzdienstleistungsgeschaft®

Geschéftsertrag 39896 35971 32957 1
D o e s .
Den UBS-Aktionéren zurechenbares Konzemergebnis 13517 76% 595 7
Geschéftsaufwand/Geschaftsertrag (%) ® 70,1 73,2 76,8

Neugelder Wealth-Management-Geschft (in Mrd. CHF)” 951 604 a0
Personalbestand auf Vollzeitbasis 69569 67407 65879 3

Ergebnis vor Goodwill aus fortzufilhrenden Geschaftsbereichen?

Geschéftsertrag 39896 35971 32957 1
S o ey ey s
Den UBS-Aktionren zurechenbares Konzemergebnis 9442 8003 6468 18
Geschaftsaufwand/Geschaftsertrag (%) ® 70,1 71,4 74,8

Kennzahlen UBS Bilanz- und Kapitalbewirtschaftung Per Verénderung in %
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Schliisselzahlen Bilanz

o e Jososso e eesare .
Den UBS-Aktiondren zurechenbares Figenkapital 44328 33941 33659 31
Borsenkapitalisierung 131949 103638 95401 27
BlZ-Kennzahlen

. K.a.p el he e o
‘G.es'a.r‘ntk.a‘p'it.él e (%) ...................................................... o 138 ............ 135 ................
Riskogewichtete Aktiven 310409 264832 %2398 17
Verwaltete Vermégen (Mrd. CHF) 2652 2217 2098 20
Langfristige Ratings
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1 Fiir Details zur Berechnung der Ergebnisse pro Aktie siehe Anmerkung 8 im Anhang zur Konzernrechnung. 2 Den UBS-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis/Den UBS-Aktiondren zurechenbares
durchschnittliches Eigenkapital abziiglich vorgeschlagener Ausschiittungen. 3 Die Zahlen fiir 2004 und 2003 verstehen sich vor Abschreibungen fir Goodwill. Ab dem Jahr 2005 wird Goodwill aufgrund
einer Anderung der Rechnungslegungsstandards nicht mehr abgeschrieben. 4 Den UBS-Aktionaren zurechenbares Konzemergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen/Den UBS-Aktiondren
zurechenbares durchschnittliches Eigenkapital abziiglich vorgeschlagener Ausschiittungen. 5 Ohne Erfolg aus Industriebeteiligungen. 6 Geschaftsaufwand/ Geschaftsertrag abziglich Wertberichtigungen
fiir Kreditrisiken oder Auflésung von Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken. 7 Einschliesslich Wealth Management International, Wealth Management Switzerland und Wealth Management US ohne Zins-
und Dividendenertrage. 8 Beinhaltet hybrides Tier-1-Kapital. Siehe Tabelle BIZ-Kennzahlen im Kapitel zur Kapitalbewirtschaftung und Anmerkung 28 im Anhang zur Konzerrechnung.

In allen Tabellen, Grafiken, Kommentaren und Analysen ab dem Geschéftsjahr 2005 widerspiegeln die Zahlen die Integration
von Wealth Management US in die neue Unternehmensgruppe Global Wealth Management & Business Banking sowie die ver-
&nderte Behandlung des Cash-Management-Geschéfts von Wealth Management US und die Ubertragung des Municipal-Se-
curities-Geschafts auf die Investment Bank. Die Zahlen flr die Vorjahre wurden entsprechend angepasst. In der Berichterstat-
tung zum Geschaftsjahr 2005 wird das gesamte Private-Equity-Portfolio als Teil des Segments Industriebeteiligungen ausgewiesen.

Um den am 1.Januar 2005 in Kraft getretenen Anderungen der Rechnungslegungsstandards (IAS 1, IFRS 2, IFRS 4, IAS 27
und IAS 28) sowie der neuen Darstellung der aufgegebenen Geschéftsbereiche Rechnung zu tragen, wurden die Zahlen fir
2004 und 2003 im vorliegenden Finanzbericht angepasst.



UBS auf einen Blick

UBS ist weltweit eines der fiihrenden Finanzinstitute, das fur
anspruchsvolle Kundinnen und Kunden auf der ganzen Welt
Finanzdienstleistungen erbringt. Unsere Organisation verbin-
det Finanzkraft mit einer Unternehmenskultur, die Verande-
rungen als Chance begreift. Als integriertes Unternehmen
greifen wir auf die Ressourcen und das Know-how all unse-
rer Geschaftseinheiten zurtick und schaffen so Mehrwert fir
unsere Kunden.

UBS istin 50 Landern und an allen wichtigen Finanzplatzen
der Welt mit Niederlassungen vertreten. Sie beschaftigt welt-
weit mehr als 69 500 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, davon
39% in Nord- und Lateinamerika, 37% in der Schweiz, 16%
im Ubrigen Europa und 8% im asiatisch-pazifischen Raum.

UBS gehort mit einer BlZ-Kernkapitalquote (Tier 1) von
12,9% zu den bestkapitalisierten Finanzinstituten der Welt,
verflgt Uber ein den UBS-Aktionaren zurechenbares Eigen-
kapital in Hohe von 44,3 Milliarden Franken und weist eine
Marktkapitalisierung von 131,9 Milliarden Franken auf. Sie
verwaltet Vermogen in Hohe von rund 2650 Milliarden Fran-
ken (alle Angaben per 31. Dezember 2005).

Die wichtigsten Geschaftspfeiler

Wealth Management

Mit einer Uber 140-jahrigen Tradition, einem umfassenden in-
ternationalen Netz, zu dem eines der gréssten Privatkunden-
geschafte in den USA z&hlt, und verwalteten Vermogen von
mehr als 1700 Milliarden Franken ist UBS die weltweite Num-
mer eins im Wealth Management. Wir stellen eine umfas-
sende Palette von Dienstleistungen bereit, die auf die Bedurf-
nisse vermogender Privatkunden zugeschnitten sind. Diese
reicht von der Vermdgensverwaltung und Nachlassplanung
Uber Corporate Finance bis hin zu Art Banking.

Investment Banking und Wertschriftengeschaft

UBS gehort zu den weltweit wichtigsten Investmentbanken
und Wertschriftenhausern und nimmt im Geschaft mit Firmen-
und institutionellen Kunden eine fihrende Stellung ein. Sie be-
legt in den wichtigsten Branchenumfragen regelmassig Spit-

zenplatze und zahlt zu den leistungsstarksten Teilnehmern auf
den Primar- und Sekundarmarkten fur Aktien, aktiengebun-
dene Produkte und Aktienderivate. Im Bereich festverzinslicher
Produkte gehort UBS zu den international fihrenden Marktteil-
nehmern, und auch im Devisenhandel belegen wir in vielen
wichtigen Branchenumfragen den ersten Platz. Im Investment
Banking erbringen wir erstklassige Beratungs- und Abwick-
lungsdienstleistungen fur einen globalen Firmenkunden-
stamm. Im Zentrum unserer Geschaftstatigkeit stehtimmer der
Kunde, dem wir innovative Produkte, anerkanntes Research
sowie Zugang zu den internationalen Kapitalmarkten bieten.

Asset Management

UBS ist ein fihrender Vermagensverwalter mit einem breiten
Angebot traditioneller wie auch alternativer Investment-Ma-
nagement-Losungen fir institutionelle und andere Kunden
sowie Finanzintermedidre weltweit. Die verwalteten Vermo-
gen belaufen sich auf mehr als 750 Milliarden Franken.

Privat- und Firmenkunden in der Schweiz

Im Schweizer Privat- und Firmenkundengeschaft ist UBS die
fUhrende Bank. Sie betreut rund 2,6 Millionen Privatkunden,
die Uber drei Millionen Konten, Hypotheken und andere Fi-
nanzprodukte nutzen. UBS bietet ausserdem umfassende
Bank- und Wertschriftendienstleistungen fir 136 500 Firmen-
kunden, institutionelle Anleger, 6ffentliche Korperschaften
und Stiftungen sowie 3000 Finanzinstitute weltweit. Mit
einem Kreditportfolio von Gber 140 Milliarden Franken nimmt
UBS die fiihrende Position im Schweizer Kredit- und Hypothe-
kargeschaft ein.

Corporate Center

Das Corporate Center stellt in Partnerschaft mit den Unter-
nehmensgruppen sicher, dass diese als wirksames Ganzes mit
gemeinsamen Werten und Zielen zusammenarbeiten. Es um-
fasst verschiedene Funktionen in den Bereichen Finanz- und
Risikomanagement, Treasury und Kommunikation sowie in
rechtlichen, HR- und [T-Belangen und tragt damit zu einem
nachhaltigen Geschaftswachstum bei.
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Informationsportfolio

Der Finanzbericht enthalt die gepriifte Jahresrechnung 2005 von UBS sowie Detailanalysen. Weitere Informa-
tionen liber UBS sind in den folgenden Publikationen zu finden.

Publikationen

Dieser Finanzbericht ist in Deutsch und Englisch erhaltlich
(SAP-Nr. 80531-0601).

Jahresbericht 2005

Der Jahresbericht beinhaltet eine Beschreibung von UBS und
ihrer Unternehmensgruppen sowie einen Uberblick tiber den
Geschaftsgang 2005. Der Bericht erscheint in Deutsch, Eng-
lisch, Franzosisch, Italienisch, Spanisch und Japanisch (SAP-Nr.
80530-0601).

Handbuch 2005/2006

Das Handbuch 2005/2006 enthalt eine detaillierte Beschrei-
bung von UBS, ihrer Strategie, Organisation, Mitarbeiter und
den einzelnen Unternehmensgruppen sowie ihrem Finanz-
management (einschliesslich des Kredit-, Markt- und opera-
tionellen Risikos), ihrer Kapitalbewirtschaftung und Corporate
Governance. Das Handbuch erscheint in Deutsch und Eng-
lisch (SAP-Nr. 80532-0601).

Quartalsberichte

UBS publiziert ausfiihrliche Quartalsberichte und Analysen,
einschliesslich Kommentaren tber den Geschéftsverlauf und
die Fortschritte bei den wichtigsten strategischen Initiativen.
Diese Quartalsberichte sind in Englisch erhaltlich.

Bericht tGber Salare und andere Entschadigungen 2005

Der Bericht Uber Saldre und andere Entschadigungen 2005
enthalt detaillierte Informationen zu den Vergltungen, die
an die Mitglieder des Verwaltungsrates und der Konzern-
leitung ausbezahlt wurden. Er ist in Deutsch und Englisch
erhaltlich (SAP-Nr. 82307-0601). Diese Informationen finden
sich auch im Kapitel «Corporate Governance» im Handbuch
2005/2006.

Entstehung von UBS
Die Broschire «Entstehung von UBS» beschreibt die Entste-
hungsgeschichte der heutigen UBS und enthalt Kurzportrats
ihrer Vorgangerfirmen. Sie ist in Deutsch und Englisch erhalt-
lich (SAP-Nr. 82252).

Wo Sie die Berichte finden und bestellen kénnen
Die genannten Berichte kénnen auf dem Internet als PDF ab-
gerufen werden unter www.ubs.com/investors, siehe «Fi-

nanzberichterstattung». Diese Dokumente kdnnen Uber das
Feld «Bestellen/Abonnieren» am rechten Bildschirmrand der-
selben Webseite auch in gedruckter Form angefordert oder
auf dem Postweg (unter Angabe der SAP-Nummer und
Sprachpréaferenz) bei UBS AG, Informationszentrum, Postfach,
CH-8098 Zirich, bestellt werden.

Informationsquellen fiir Investoren

Website

Auf der Website fur «Aktiondre & Analysten», www.ubs.com/
investors, finden sich ausfthrliche Informationen Gber UBS
wie Finanzinformationen (einschliesslich SEC-Dokumenten),
Unternehmensinformationen, Charts und Daten zur Kursent-
wicklung der UBS-Aktie, der UBS-Event-Kalender, Dividen-
deninformationen sowie die aktuellsten Prasentationen des
Managements fur Investoren und Finanzanalysten. Im Inter-
net werden die Informationen in Deutsch und Englisch sowie
teilweise in Franzosisch und Italienisch publiziert.

Messaging Service

Auf der Website «Aktiondre & Analysten» kénnen Sie Nach-
richten zu UBS Uber SMS oder E-Mail abonnieren. Die Nach-
richten werden wahlweise in Deutsch oder Englisch versandt.
Der Benutzer kann jene Themen auswahlen, Uber die er je-
weils informiert werden méchte.

Prasentationen zum Geschaftsgang

Die Quartalsergebnisse werden jeweils durch das oberste Ma-
nagement von UBS vorgestellt. Diese Prasentationen werden
via Internet live Ubertragen und kénnen auf Wunsch herun-
tergeladen werden. Eine Aufzeichnung der jeweils aktuellsten
Prasentation kann auch auf der Website www.ubs.com/
investors unter «Finanzberichte» abgerufen werden.

Formular 20-F und andere Eingaben an die SEC

UBS hinterlegt periodische Berichte und andere Informatio-
nen Uber das Unternehmen bei der US-Borsenaufsichtsbe-
horde, der «Securities and Exchange Commission» (SEC). Am
wichtigsten ist dabei der Jahresbericht, der mittels Formular
20-F entsprechend dem US-Wertpapiergesetz «Securities Ex-
change Act» von 1934 eingereicht wird.

Das Formular 20-F von UBS enthélt vorwiegend Querver-
weise auf das Handbuch 2005/2006 und den Finanzbericht



2005. In einigen wenigen Bereichen enthalt das Formular
20-F jedoch zusatzliche Informationen, die sonst nirgends
aufgefihrt sind und die sich insbesondere an US-amerikani-
sche Leser richten. Es empfiehlt sich, diese erganzenden In-
formationen zu studieren.

Sadmtliche Dokumente, die UBS bei der SEC einreicht,
kénnen auf der Website der SEC, www.sec.gov, oder im
offentlichen Lesesaal der SEC an der 100 F Street N.E., Room
1580, Washington, D.C. 20549, USA, eingesehen werden.
Uber die Benutzung des &ffentlichen Lesesaals gibt die SEC

unter der Telefonnummer 1-800-SEC-0330 (in den USA) oder
+1202942 8088 (ausserhalb der USA) Auskunft. Die UBS-
Berichte zuhanden der SEC sowie weitere Informationen
kénnen auch bei der New York Stock Exchange, Inc.,
20 Broad Street, New York, NY 10005, USA, eingesehen wer-
den. Die meisten dieser zusatzlichen Informationen sind
zudem auf der Website von UBS, www.ubs.com/investors,
verfligbar. Kopien der bei der SEC hinterlegten Dokumente
konnen bei UBS Investor Relations (Adresse siehe nachste
Seite) bezogen werden.

Unternehmensinformationen

Der rechtliche und kommerzielle Name
des Unternehmens lautet UBS AG.
UBS AG entstand am 29. Juni 1998
durch die Fusion der 1862 gegriinde-
ten Schweizerischen Bankgesellschaft
und des 1872 gegrindeten Schweize-
rischen Bankvereins.

UBS AG hat ihren Sitz in der Schweiz,
wo sie als Aktiengesellschaft nach

schweizerischem Aktienrecht und den
schweizerischen bankengesetzlichen
Bestimmungen eingetragen ist. Als AG
hat UBS Namenaktien an Investoren
ausgegeben.

Die Adressen und Telefonnummern
der beiden Hauptsitze lauten:
Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich,
Telefon +41 44 23411 11, und

Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel,
Telefon +41 61 288 20 20.

Die Aktien der UBS AG sind an

der SWX Swiss Exchange

(wo sie Uber die virt-x gehandelt
werden) sowie an den Borsen

in New York (NYSE) und Tokio (TSE)
kotiert.
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Kontaktadressen

Globale Telefonzentrale

Fir Fragen allgemeiner Art.

Investor Relations

Zurlch
London
New York
Hongkong

+41-44-234 1111

| +A2075680000
22830
48522971 8888

Das Investor-Relations-Team unter-
stlitzt von unseren Biros in Zirich und
New York aus institutionelle und private
Anleger.

www.ubs.com/investors

Media Relations

Hotline

Matthew MlIIer
Carollne Ryton
Regmald Cash
Nina I'-I'o‘ppew ‘

Px

+41-44-2344100
B +41 44 2344360

+41 -44- 234 2281

412128825734

+41-44-234 4307

| HaBasns

UBSAG

Investor Relatlons

:Postfach
(CH-8098 Zunch
.sh mvestorrelanons@ubs com

Das Media-Relations-Team untersttzt
Medien und Journalisten weltweit. Es

verfiigt tiber lokale Kontaktstellen in Zi-

rich, London, New York und Hongkong.
www.ubs.com/media

Shareholder Services

Zurlch
London
New York
Hongkong

+41-44-234 8500

| 4442075674714
+1-212-882 5857
+852-2971 8200

medlarelauons@ubs com

ubs medla relatlons@ubs com

medlarelatlons ny@ubs com

sh medlarelatlons ap@ubs com

Shareholder Services ist fiir
die Eintragung der Aktiondre
verantwortlich.

US-Transferagent

Hotline
Fax

+41-44-235 6202

441442353154

UBS AG

'Shareholder Serwces -
'Postfach -
CH-8098 Ziirch

:sh shareholder serwces@ubs com

Zustandig fir alle Fragen zur globalen
Aktie in den USA.

www.melloninvestor.com

Anrufe aus den USA
Anrufe von ausserhalb der USA
Fax

| 8665419689
| F1201:6806578
+1-201-680 4675

MeIIon Investor SerV|ces

480V Washlngton Boulevard
Jersey City, NJ 07310, USA
:sh relatlons@mellonlnvestorcom
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Prasentation der Finanzinformationen
Berichterstattungsstruktur von UBS

Berichterstattungsstruktur von UBS

Neuerungen fiir 2005

Im Jahr 2005 haben wir in der Rechnungslegung und Bericht-
erstattungsstruktur mehrere Neuerungen eingefthrt. Ent-
sprechend haben wir die Zahlen fur die friiheren Geschafts-
jahre in der konsolidierten Konzernrechnung und in der
Segmentberichterstattung der Unternehmenseinheiten ange-
passt. Eine Ausnahme bilden die Goodwill-Abschreibungen,
die seit Anfang 2005 fir die Geschaftsjahre nach 2004 nicht
mehr vorgenommen werden. Um diese haben wir die Zahlen
nicht bereinigt. Die in diesem Bericht aufgefihrten Zahlen
und Ergebnisse entsprechen den angepassten Werten.

Neuerungen in der Berichterstattungsstruktur und
Darstellung

Im Jahr 2005 haben wir in der Berichterstattungsstruktur
mehrere Neuerungen eingefiihrt. Zu Beginn des Jahres ent-
schieden wir uns, die Private-Equity-Beteiligungen neu im
Segment Industriebeteiligungen (Industrial Holdings) auszu-
weisen statt wie bisher innerhalb der Investment Bank.

Per 1. Juli 2005 wurden das Schweizer, das US- und das
internationale Vermogensverwaltungsgeschaft sowie das
schweizerische Privat- und Firmenkundengeschaft in der
neuen Unternehmensgruppe Global Wealth Management &
Business Banking zusammengefasst. Die Ergebnisse der Ein-
heiten Wealth Management International & Switzerland,
Wealth Management US und Business Banking Switzerland
werden weiterhin getrennt ausgewiesen. Die fur das Muni-
cipal-Securities-Geschaft verantwortliche Einheit, die bis zu
diesem Zeitpunkt bei Wealth Management US angesiedelt
war, wurde in den Fixed-Income-Bereich der Investment
Bank Uberfahrt.

Im Dezember 2005 wurden die unabhangigen, unter
ihrem eigenen Markennamen tatigen Privatbanken und die
auf das Asset Management spezialisierte GAM an Julius Bar
verkauft. Das Ergebnis der Einheit Private Banks & GAM wird
innerhalb des Corporate Center als nicht weitergefuhrter Ge-
schaftsbereich in einer separaten Zeile ausgewiesen.

Neuerungen in der Rechnungslegung

Zu Beginn des Jahres 2005 wurden folgende Neuerungen in

der Rechnungslegung eingefihrt:

— IFRS 2 - Aktienbasierte Vergitung: Nach IFRS 2 mussen
Unternehmen den Fair Value von aktienbasierten Ver-
gltungen an ihre Mitarbeiter Gber den gesamten Dienst-
zeitraum, der in der Regel der Sperrperiode entspricht, als
Kompensationsaufwand erfassen.

— IAS 27 — Konzern- und separate Einzelabschlisse nach IFRS
und IAS 28 — Anteile an assoziierten Unternehmen: Friher
waurden all unsere Private-Equity-Beteiligungen unter den
zur Verdusserung verflgbaren Finanzanlagen gefuhrt.
Aufgrund der Uberarbeiteten Standards IAS 27 und IAS 28
mussten wir diesen Ansatz im Falle bestimmter Private-
Equity-Beteiligungen andern. Private-Equity-Beteiligun-
gen, bei denen wir die Kontrolle austben, werden neu
konsolidiert. Solche, bei denen wir einen massgeblichen
Einfluss austiben, werden nach der Equity-Methode ver-
bucht.

— IFRS 3 — Unternehmenszusammenschlisse: Unter Berlck-
sichtigung des neuen Standards IFRS 3 schreiben wir
Goodwill seit Anfang 2005 nicht mehr ab. Stattdessen
wird der Goodwill nun jahrlich einer Prifung unterzogen,
ob Wertberichtigungsbedarf besteht.

— IFRS 5 — Zur Verdusserung gehaltene langfristige Vermé-
genswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche: Dieser
neue Standard schreibt vor, dass bedeutende Geschafts-
zweige und Tochtergesellschaften, die ausschliesslich zum
Zweck der Wiederverausserung gehalten werden, ab dem
Zeitpunkt, an dem eine solche Gesellschaft mit hoher
Wahrscheinlichkeit verkauft wird, als aufgegebener Ge-
schaftsbereich auszuweisen sind. Die Einheit Private Banks
& GAM sowie einige unserer Private-Equity-Beteiligungen
(die nun im Segment Industriebeteiligungen erfasst sind)
erfullten diese Kriterien und wurden umklassiert.

— IAS 1 — Darstellung des Jahresabschlusses: Die Uberarbei-
tete Fassung von IAS 1 schreibt vor, dass die Prasentation
von Konzernergebnis und Eigenkapital neu auch die Min-
derheitsanteile einschliesst. Das neu definierte Konzern-
ergebnis wird aufgegliedert nach «Den UBS-Aktionaren
zurechenbares Konzernergebnis» und «Den Minderheits-
anteilen zurechenbares Konzernergebnis». Die Analysen
des Geschaftsergebnisses werden wie bisher auf der Basis
des den UBS-Aktiondren zurechenbaren Konzernergeb-
nisses und Eigenkapitals dargestellt.

— IFRS 4 — Versicherungsvertrdge: Die Versicherungspro-
dukte von UBS gelten mehrheitlich als Anlagevertrage
und werden als finanzielle Verpflichtungen und nicht als
Versicherungsvertrage gemass IFRS 4 verbucht. Die ent-
sprechenden Vermogenswerte wurden in der Bilanz fur
das Jahr 2004 von Ubrigen Aktiven in die Handelsbe-
stande umklassiert.

Die vermdgensabhangigen Ertrdge der Einheit Wealth
Management US wurden neu definiert und umfassen nun
auch die Zinsertrage. Dies war zur Vereinheitlichung mit den
vermdgensabhangigen Ertrdgen anderer Wealth-Manage-
ment-Einheiten erforderlich.



UBS-Berichterstattungsstruktur

Finanzdienstleistungsgeschaft

Industriebeteiligungen

Global Wealth Management Global Asset Management Investment Bank
& Business Banking

Wealth Management
International & Switzerland

Wealth Management US

Business Banking Switzerland

Diese Anderungen verminderten das den UBS-Aktiondren
zurechenbare Konzernergebnis fir 2004 um 73 Millionen
Franken und ftir 2003 um 335 Millionen Franken.

Weitere neue Offenlegungen

In unserem stetigen Bestreben, unsere Finanzberichterstat-
tung noch transparenter und flr unsere Leser so verstandlich
wie moglich zu gestalten, haben wir bei der Offenlegung zum
Geschaftsjahr 2005 einige Verbesserungen vorgenommen.

Der Personalaufwand wird neu nach Bar- und Aktienkom-
ponenten aufgegliedert. Damit kann unterschieden werden
zwischen den im Quartalsverlauf bezahlten bzw. aufgelaufe-

Motor-Columbus &
Private Equity

nen Barzahlungen und den abgegrenzten Zahlungen, die ab-
hangig sind von in friheren Jahren zugeteilten Optionen und
Aktien.

In der Einheit Information Technology Infrastructure (ITI)
weisen wir die Kosten der [T-Infrastruktur je durchschnittliche
Anzahl Mitarbeiter des Finanzdienstleistungsgeschafts aus.
So kénnen wir den Erfolg der Einheit messen.

Eine weitere neue Kennzahl zur Leistungsmessung ist
die Rendite auf dem bereinigten regulatorischen Kapital.
Sie gibt Aufschluss Uber den Kapitalverbrauch unserer Ge-
schaftseinheiten und ist eine Kennzahl zur Leistungsmessung
fur die Investment Bank und die Einheit Business Banking
Switzerland.



Prasentation der Finanzinformationen

Performancemessung und -analyse

Das Geschaftsergebnis von UBS wird im Einklang mit den

International Financial Reporting Standards (IFRS) dargestellt.

Zusatzlich haben wir Kommentare und Analysen zum zu-

grunde liegenden Geschaftserfolg bereitgestellt. Die fort-

zufiihrenden Geschéaftsbereiche werden dabei isoliert be-
trachtet, unbeeinflusst von aufgegebenen Aktivitaten und
einmaligen Gewinnen oder Verlusten, die fur den internen

Ansatz zur Unternehmensfuhrung nicht relevant sind. Nicht

berticksichtigt werden namentlich Positionen, die unserer

Ansicht nach fur den kinftigen Geschaftsgang unerheblich

und deshalb fur geschéftsrelevante Entscheidungen nicht von

Bedeutung sind, sowie ereignisbezogene oder UBS-spezifi-

sche Faktoren, die nicht fur die gesamte Branche zutreffen.

Dies erleichtert den Vergleich mit den Ergebnissen unserer

Konkurrenten und die Einschatzung unseres kunftigen

Wachstumspotenzials.

In den letzten drei Jahren wirkten sich zwei solche Fakto-
ren massgeblich auf die konsolidierte Konzernrechnung aus:
— Verkauf der Einheit Private Banks & GAM an Julius Bar im

vierten Quartal 2005. Der Gewinn aus dem Verkauf der

Einheit, welche die Privatbanken Banco di Lugano, Ehinger

& Armand von Ernst und Ferrier Lullin sowie die auf das

Asset Management spezialisierte GAM umfasste, belief

sich auf 3,7 Milliarden Franken nach Steuern (4,1 Milliar-

den Franken vor Steuern). Nach Abschluss der Transaktion
halt UBS nun eine Beteiligung von 20,7% an der neuen

Julius Bar.

— Reingewinn von 2 Millionen Franken (161 Millionen Fran-
ken vor Steuern) im zweiten Quartal 2003 aus dem Ver-
kauf der Clearing-Einheit Correspondent Services Corpo-
ration (CSC) der Einheit Wealth Management US. Die
Nettoaktiven der CSC bestanden zu einem substanziellen
Teil aus dem Goodwill der PaineWebber-Akquisition. Nach
Abzug der Steuern in Hohe von 159 Millionen Franken (auf
Kaufpreisbasis) und den Abschreibungen auf dem Good-
will der CSC resultierte aus der Transaktion ein Reingewinn
von 2 Millionen Franken.

Bis und mit 2004 stellte UBS Kommentare und Analysen
auf bereinigter Basis bereit, bei denen auch die Abschreibun-
gen auf Goodwill und anderen erworbenen immateriellen
Anlagen nicht berlcksichtigt wurden.

Der Anfang 2005 eingefiihrte Standard IFRS 3, Unterneh-
menszusammenschlsse, verlangt nun keine Abschreibun-
gen auf Goodwill mehr, was unser Ergebnis weitaus am
starksten beeinflusste. In den Kommentaren und Analysen
der Berichterstattung fur 2005 wird das aktuelle Ergebnis auf
der Basis vor Goodwill mit den Vorjahreswerten verglichen.
Entsprechend werden die Zahlen fir 2004 im vorliegenden
Finanzbericht vor Goodwill ausgewiesen.
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Saisonale Faktoren

Unsere Hauptaktivitaten unterliegen keinen bedeutenden sai-
sonalen Faktoren. Eine Ausnahme bildet die Unternehmens-
gruppe Investment Bank, deren Ertrag der saisonalen Ent-
wicklung der allgemeinen Finanzmarktaktivitaten und dem
Transaktionsfluss im Investment Banking unterworfen ist.

Daher werden bei der Quartalsberichterstattung die jewei-
ligen Ergebnisse der Investment Bank mit den im selben Vor-
jahreszeitraum erzielten Resultaten verglichen. Auch bei Ana-
lysen tber die Auswirkungen des Ergebnisses der Investment
Bank auf die Konzernrechnung vergleichen wir das Quartals-
ergebnis mit dem Vorjahresquartal. Die Marktrisiko- und die
Bilanzpositionen der Investment Bank dagegen werden mit
dem vorangegangenen Quartal verglichen, da die Geschafts-
und Handelsgelegenheiten wegen der volatilen Marktbewe-
gungen stark schwanken. Bei allen anderen Unternehmens-
gruppen und Einheiten werden die Ergebnisse ebenfalls den
Resultaten des Vorquartals gegentbergestellt, da saisonale
Faktoren (z. B. MittelabflUsse im vierten Quartal und geringere
Transaktionsvolumen der Kunden zum Jahresende) nur eine
geringe Rolle spielen.

Leistungsmessgrossen

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Die letzten sechs Jahre konzentrierte sich UBS auf vier einheit-

liche langfristige Kennzahlen zur Leistungsmessung, deren

Zielwerte Uber Zeitabschnitte mit sich verdandernden Markt-

verhaltnissen festgelegt werden und darauf ausgerichtet sind,

fur die Aktionare kontinuierlich attraktive Renditen zu erwirt-
schaften. Wir informieren vierteljahrlich dartber, inwiefern
diese Ziele erreicht wurden:

— Wir wollen den Wert des Unternehmens erhéhen, indem
wir eine nachhaltige Eigenkapitalrendite nach Steuern von
15-20% erzielen.

— Wir streben die Schaffung von Mehrwert fiir unsere Aktio-
nare durch ein durchschnittlich zweistelliges jahrliches
Wachstum des unverwasserten Ergebnisses pro Aktie an.

— Wir wollen durch Kosteneinsparungen und Ertragssteige-
rungen das Aufwand-Ertrags-Verhéltnis des Unterneh-
mens auf einem Niveau halten, das jenes von flhrenden
Konkurrenten nicht Gbersteigt.

— Wir streben einen eindeutigen Wachstumstrend bei den
Nettozuflissen an Neugeldern in unseren Wealth-Ma-
nagement-Einheiten an.

Da wir in den letzten Jahren unsere Leistungskennzahlen
regelmassig Ubertrafen, werden drei davon fir 2006 Gberar-

beitet (ausfuhrlichere Informationen dazu auf Seite 12).



Kennzahlen zur Leistungsmessung (KPIs)

Geschaftseinheit

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Definition

Unternehmensgruppen und -einheiten
innerhalb des Finanzdienstleistungs-
geschafts

Geschaftsaufwand/ Geschéftsertrag (%)

Geschaftsaufwand / Geséhéffsertfag h

vor Goodwill (%)

Total Geschaftsaufwand/ Total Geschéftsertrag vor abgegrenzten erwarteten
Kreditrisikokosten.

Total Geschaftsaufwand c.>hne.Ab's‘chréiburiger'1‘auft Gooduwill/ Total
Geschaftsertrag vor abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten.

Wealth- und Asset-Management-Einheiten
sowie Business Banking Switzerland

Verwaltete Vermogen (Mrd. CHF)

'Neu'geld'er (l\/lrd CHF) h

Von UBS ausschliesslich zu Anlagezwecken verwaltete oder gehaltene
Kundenvermogen (weltere Informatlonen aufden Se|ten 12 13)

Zufluss verwalteter Vermdgen von Neukunden

— Abfliisse aufgrund von Kundenabgéngen

+/— Zuflisse / Abfliisse von bestehenden Kunden
(weitere Informationen auf den Seiten 19-20).

Wealth- und Asset-Management-Einheiten

Bruttomarge auf verwaltete Vermégen (Bp.)

Total Geschaftsertrag vor abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten/
Durchschnittlich verwaltete Vermdgen.

Wealth Management International &
Switzerland

Kundenberater

Auf Vollzeitbasis.

Wealth Management US

Vermdgensabhdngige Ertrdge (Mio. CHF)

' Ertrég jé Fiﬁénzberafer ('T‘aus.end CHF)

Zinsertrage, vermégensabhangige Ertrage fir Portfoliomanagement
und Fondsvertrieb, beratungs- und kontobezogene Gebiihren (im Gegensatz zu
transaktionsbezogenen Ertrégen).

Ertrage Prlvatkundengeschaft/Durchschnlttllche Anzahl an Finanzberatern.

Business Banking Switzerland

Notleidende Kredite/
Bruttoausleihungen (%)

Gefahrdete Kredite/

Bruttoausleihungen (%)

Rendite auf bereinigtes regulatorlsches '
Kapital (%) -

Rendite auf berelnlgtes regulatorlsches '
Kapital vor Goodwill (%)

Notleidende Kredite/Bruttoausleihungen.

Gefahrdete Krédife/Bfuttbauéleihﬁngén. .

Er‘gebnis' vor Steuern/Durchschnittliches b'erei'n‘igtés reguléforiéchéé
Kapital.

Ergebnls vor Steuern und Abschre|bungen auf Goodwill/
Durchschnittliches bereinigtes regulatorisches Kapital.

Investment Bank

Personalaufwand/ Geschéftsertrag (%)

' Notleldende Kredlte/Bruttoauslelhungen (%)
Gefahrdete Kredlte/Bruttoauslelhungen (%)

Rendite auf bereinigtes regulatorisches
' Kapltal (%) ‘

Rendite auf berelnlgtes regulatorlsches

' Kap|ta| vor GoodW||I (%)

Durchschmtthcher VaR (1 0 Tage 99%)

Personalaufwand/ Total Geschaftsertrag vor abgegrenzten erwarteten
Kreditrisikokosten.

Notleidende Kredlte/Bruttoauslelhungen
Gefahrdete Kredlte/Bruttoauslelhungen

Ergebnls vor Steuern/Durchschnittliches berelnlgtes regulatorlsches
Kapital.

Ergebnls vor Steuern und Abschrelbungen auf Goodwill/
Durchschnittliches bereinigtes regulatorisches Kapital.

VaR beschreibt den potenziellen Verlust eines Handelsportfollos unter
Annahme eines Zeithorizonts von zehn Tagen, bevor die Positionen angepasst
werden konnen, und eines Konfidenzintervalls von 99%.

Corporate Center

[T-Infrastruktur (IT1) Aufwand pro
Vollzeitangestellten innerhalb des
Finanzdienstleistungsgeschafts

ITI-Aufwand/ Durchschnittlicher Personalbestand im Finanzdienstleistungs-
geschaft.

Industriebeteiligungen

Portfolio-Buchwert (Private Equity, nur zur

Verdusserung verfiigbare Finanzanlagen)

Portfolio Marktwert
(Private Equity, nur zur Verdusserung
verfligbare Finanzanlagen)

Anschaffungskosten abzlglich Verausserungen und Wertberichtigungen
aufgrund von Wertmmderung

Der Marktwert (Fair Value) eines Portfollos ist der vorau55|chtllch Zu emelende
Preis bei der Verdusserung eines Vermdgensgegenstands unter Einhaltung

des Grundsatzes des Fremdvergleichs, nach ordentlichem Verkaufsprozess,

in dem beide Parteien wissentlich, umsichtig und ohne Zwang handeln.
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Prasentation der Finanzinformationen

Kennzahlen zur Leistungsmessung fur die einzelnen
Unternehmensgruppen

Auf Ebene der Unternehmensgruppen bzw. der Geschafts-
einheiten wird die Performance anhand sorgfaltig ausge-
wahlter Kennzahlen zur Leistungsmessung ermittelt (Key Per-
formance Indicators, KPIs). Sie stellen keine konkreten Leis-
tungsziele dar, zeigen jedoch auf, wie erfolgreich die Unter-
nehmensgruppe bzw. Geschaftseinheit Mehrwert fur die
Aktionare geschaffen hat. Die KPIs widerspiegeln die Fak-
toren, die flr das Kerngeschaft einer Einheit entscheidend
sind. Dazu zahlen sowohl finanzielle Messgréssen wie das
Aufwand-Ertrags-Verhaltnis und die verwalteten Vermégen
als auch nicht finanzielle Messgréssen wie die Anzahl Kun-
denberater.

Die KPIs der Unternehmensgruppen dienen sowohl fiir die
interne Leistungsmessung und Planung als auch fur die ex-
terne Berichterstattung. Die FUhrungsverantwortlichen tra-
gen somit Verantwortung fur die Leistung ihrer Unterneh-
mensgruppe bzw. Geschéftseinheit, und intern und extern
werden die gleichen Messgréssen angewendet.

Berichterstattung Uber die Kundenvermégen/verwalteten

Vermdgen
Seit 2001 weisen wir zu den Kundenvermogen zwei ver-

schiedene Kennzahlen aus:

— Unter Kundenvermd&gen werden alle von UBS verwalteten
oder gehaltenen Kundenvermégen zusammengefasst,
einschliesslich der als «Custody-only» klassifizierten Ver-
mogen und der ausschliesslich zu Transaktionszwecken
gehaltenen Vermdgen.

— Der Begriff verwaltete Vermogen ist enger gefasst und be-
inhaltet alle von UBS zu Anlagezwecken verwalteten oder
gehaltenen Kundenvermogen.

Die verwalteten Vermdgen stellen die zentrale Messgrdsse
dar. Darin enthalten sind beispielsweise Wealth-Manage-
ment-Portfolios mit Beratungs- und Verwaltungsmandat, ver-
waltete institutionelle Vermogen, verwaltete Fondsvermogen
sowie Konten von Wealth-Management-Kunden. Nicht in
diese Kategorie gehoren alle ausschliesslich zu Transaktions-
zwecken gehaltenen oder als «Custody-only» klassifizierten
Vermogen, da UBS diese Vermdgen lediglich verwahrt, aber
keine Beratung zu den Anlagemdglichkeiten dieser Gelder
anbietet. Seit dem 1. Januar 2004 werden von Firmenkunden
(ausser Pensionskassen) bei Business Banking Switzerland
gehaltene Vermdgenswerte aus den verwalteten Vermégen
ausgeklammert, da wir solche Kunden nur in geringem Um-
fang beraten und die Mittelflisse eher vom Liquiditatsbedarf
als von Investitionsmotiven bestimmt werden. Dasselbe gilt
fir das Corporate-Cash-Management-Geschaft der Einheit
Wealth Management US, das wir gegen Ende 2005 aus den
verwalteten Vermogen ausgeschlossen haben. Nicht bank-
fahige Vermogenswerte (z.B. Kunstsammlungen) und Ein-
lagen von Drittbanken zu Finanzierungs- oder Handels-
zwecken fallen weder in die eine noch in die andere Vermo-
genskategorie.

Neugelder werden definiert als die Summe aus dem
Zufluss verwalteter Vermdgen von Neukunden, dem Verlust
verwalteter Vermdgen infolge von Kundenabgangen sowie
dem Zu- und Abfluss verwalteter Vermdgen von bestehenden
Kunden. Die Hohe der Neugelder wird nach der direkten
Methode ermittelt, die auf die MittelflUsse auf Transaktions-
ebene abstiitzt. In den Neugeldern nicht enthalten sind Zins-
und Dividendenertrage sowie die Auswirkungen von Markt-
oder Wahrungsschwankungen, Gebuhren, Kommissionen
und Akquisitionen bzw. Desinvestitionen. Werden verwaltete
Vermdogen zur Begleichung des Zinsaufwands fur Kredite an

Neuerungen in der Rechnungslegung und der Darstellungsmethode fiir 2006

Fair-Value-Option fur
Finanzinstrumente (IAS 39)

2006 werden wir die Fair-Value-Option
far Finanzinstrumente, die im Uber-
arbeiteten Standard IAS 39 vorgesehen

ist, einfihren und wie folgt anwenden:

Bislang verbuchten wir hauptsachlich
von UBS ausgegebene hybride Schuld-
titel zum Fair Value. Ab dem zweiten
Quartal 2006 werden wir auch be-
stimmte neue Kredite und Kreditzu-
sagen der Investment Bank nach der
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Fair-Value-Methode erfassen. Diese
Kredite und Kreditzusagen werden
durch Kreditderivate abgesichert
und zum Zeitpunkt der Erteilung als
Finanzinstrument zum Fair Value
bilanziert. Veranderungen ihres Fair
Value werden in der Erfolgsrechnung
erfasst. So lassen sich Wertverdnde-
rungen des mit dem Finanzinstrument
verbundenen Kreditderivats, das
ebenfalls zum Fair Value erfasst wird,
ausgleichen. Mit der Einflihrung der

Fair-Value-Option kénnen die voruber-
gehenden Gewinne bzw. Verluste
reduziert werden, die durch die unter-
schiedlichen Verbuchungsmethoden
fur den Kredit und die Absicherung
entstehen.

Uberarbeitete Kennzahlen zur
Leistungsmessung von UBS

Seit UBS vor sechs Jahren die Kennzah-
len zur Leistungsmessung einfihrte,
hat sich das Unternehmen weiterent-



Kunden verwendet, hat dies einen Neugeldabfluss zur Folge.
Andert sich die erbrachte Dienstleistung und werden ver-
waltete Vermdgen deshalb zu Kundenvermégen umklassiert
oder umgekehrt, wird dies als Neugeldabfluss bzw. -zufluss
erfasst.

Werden Produkte in einer Unternehmensgruppe entwi-
ckelt, aber in einer anderen verkauft, werden sie sowohl in der
Vermogensverwaltungs- als auch in der Vertriebseinheit er-
fasst. Als Folge davon werden sie bei den verwalteten Ver-
maogen der Bank doppelt gezahlt, da beide Einheiten fur ihren
jeweiligen Kunden eine eigene Dienstleistung erbringen,

Mehrwert schaffen und Ertrag erwirtschaften. Am haufigsten
kommt es zu Doppelzahlungen in Féllen, in denen Anlage-
fonds von Global Asset Management verwaltet und von Glo-
bal Wealth Management & Business Banking verkauft wer-
den. Beide beteiligten Geschaftseinheiten fihren diese Fonds
als verwaltete Vermdgen. Dieser Ansatz steht im Einklang mit
der Marktpraxis und der offenen Architektur und erlaubt UBS,
die Performance der einzelnen Geschéftseinheiten richtig
wiederzugeben. Insgesamt beliefen sich die doppelt gezahl-
ten verwalteten Vermdgen im Jahr 2005 auf 332 Milliarden
Franken (2004: 294 Milliarden Franken).

wickelt, und das Geschaft und die
Kundenbasis sind gewachsen. Die
erzielten Leistungen tbertrafen die
Vorgaben stetig. Deshalb messen wir
die Leistungen ab diesem Jahr anhand
Uberarbeiteter Kennzahlen.
Ab 2006 wollen wir durchschnittlich
und Uber Zeitabschnitte mit sich
verandernden Marktverhaltnissen:
— den Wert des Unternehmens er-
hohen, indem wir eine nachhaltige
Eigenkapitalrendite nach Steuern

von mindestens 20% erzielen
(urspriingliches Ziel: 15-20%,).

bei den Nettozufllssen an Neu-
geldern einen eindeutigen
Wachstumstrend erreichen, und
zwar in unserem gesamten
Finanzdienstleistungsgeschaft
einschliesslich Global Asset
Management und Business Banking
Switzerland (bislang galt dieses Ziel
nur fir die Wealth-Management-
Einheiten).

Klnftig dient das verwasserte und
nicht mehr das unverwasserte Ergebnis
pro Aktie (EPS) als Referenz fur

das angestrebte Gewinnwachstum
pro Aktie. Ziel ist unverandert ein
zweistelliges jahrliches Gewinnwachs-
tum pro Aktie. Das Ziel fur das Auf-
wand-Ertrags-Verhaltnis bleibt
ebenfalls unverdndert. Wir streben
weiterhin ein Niveau an, das jenes von
fahrenden Konkurrenten nicht
Ubersteigt.
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Prasentation der Finanzinformationen

UBS-Konzernergebnis

2005

2005 belief sich das den UBS-Aktionaren zurechenbare Kon-
zernergebnis auf 14029 Millionen Franken, einschliesslich
eines Nettogewinns von 3705 Millionen Franken aus dem
Verkauf von Private Banks & GAM.

Das Finanzdienstleistungsgeschaft trug 13517 Millionen
Franken zu dem den UBS-Aktiondren zurechenbaren Kon-
zernergebnis bei. Davon stammten 9442 Millionen Franken
aus fortzufuhrenden Geschaftsbereichen. Gegenlber den
8003 Millionen Franken von 2004 entspricht dies einer
Steigerung um 18% (vor Goodwill). Die aufgegebenen Ge-
schaftsbereiche steuerten 4075 Millionen Franken bei. Indus-
triebeteiligungen trugen 512 Millionen Franken bei, wovon
402 Millionen Franken aus fortzufiihrenden Geschaftsberei-
chen stammten.

Ausschiittung an die Aktionare

Der Verwaltungsrat wird der Generalversammlung am
19. April 2006 in Basel fur das Geschéftsjahr 2005 eine Aus-
zahlung von insgesamt 3.80 Franken pro Aktie vorschlagen.
Der Betrag setzt sich aus einer reguldren Dividende von
3.20 Franken und einer einmaligen Nennwertriickzahlung

von 0.60 Franken pro Aktie zusammen. Durch die Riickzah-
lung partizipieren die UBS-Aktiondre am Gewinn aus dem
Verkauf von Private Banks & GAM. Die Dividende flr das Ge-
schaftsjahr 2004, die 2005 ausbezahlt wurde, hatte 3.00
Franken betragen, jene fur 2003 2.60 Franken.

2004

Das den UBS-Aktionadren zurechenbare Konzernergebnis be-
lief sich 2004 auf 8016 Millionen Franken und lag somit 36%
Gber dem Vorjahreswert von 5904 Millionen Franken. Die
fortzufhrenden Geschaftsbereiche trugen 2004 7609 Millio-
nen Franken zum Ergebnis bei, die aufgegebenen Geschafts-
bereiche 407 Millionen Franken.

Der Beitrag des Finanzdienstleistungsgeschafts zu dem
den UBS-Aktionadren zurechenbaren Konzernergebnis stieg
2004 um 28% von 5959 Millionen Franken im Jahr 2003 auf
7656 Millionen Franken. Die fortzufihrenden Geschéfts-
bereiche machten 2004 7357 Millionen Franken des den
UBS-Aktiondren zurechenbaren Ergebnisses aus. Industriebe-
teiligungen trugen 2004 252 Millionen Franken aus fortzu-
fihrenden Geschéftsbereichen und 108 Millionen Franken
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen bei.

Risikofaktoren

sich auf Seite 78 des Handbuchs

Als globales Finanzdienstleistungs-
unternehmen werden wir in unserer
Geschaftstatigkeit von den herrschen-
den Marktverhaltnissen beeinflusst.
Verschiedene Risikofaktoren kénnen
die effektive Umsetzung unserer
Geschaftsstrategien und direkt unsere
Ertrédge beeintrachtigen. Aufgrund der
unten beschriebenen und anderer
Faktoren, auf die wir keinen Einfluss
haben, waren und sind die Ertrdge und
das Ergebnis von Jahr zu Jahr Schwan-
kungen unterworfen. Die Ertrags- und
Gewinnzahlen fur einen bestimmten
Zeitraum liefern daher keinen Hinweis
auf nachhaltige Resultate.

Zinssatze, Aktien- und Wechselkurse
sowie andere Marktentwicklungen
kénnen sich auf die Ertrage auswirken
Ein Grossteil unserer Geschéaftsaktivita-
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ten besteht darin, Handelspositionen
an den Zins-, Anleihen-, Devisen-,
Aktien-, Edelmetall- und Energiemark-
ten einschliesslich Energiederivaten
einzugehen.

Der Wert dieser Aktiven und Passiven
kann durch Marktpreisschwankungen
in Mitleidenschaft gezogen werden.
Fur die Marktrisiken haben wir
Kontrollrichtlinien sowie Portfolio-
und Konzentrationslimiten festgelegt.
Wir vermeiden Risikokonzentrationen
und sichern uns nétigenfalls gegen
Stressfalle ab. Es lasst sich indes

nicht ausschliessen, dass wir im Falle
plétzlicher, markanter oder unerwarte-
ter Marktausschlage betrachtliche
Verluste erleiden. Eine Beschreibung
unserer Kontrollen und Limiten, ein-
schliesslich jener fur Risiken aus
marktbezogenen Stressfallen, findet

2005/2006.

Unsere Rechnungslegung erfolgt in
Schweizer Franken, die Aktiven und
Passiven, Ertrdge und Aufwande aus
gewissen Geschaftstatigkeiten lauten
jedoch auf andere Wahrungen. Daher
kénnen sich Wechselkursschwankun-
gen, insbesondere zwischen dem
Schweizer Franken und dem US-Dollar,
auf die ausgewiesenen Ertrage auswir-
ken, denn die US-Dollar-Ertrage
machen einen wesentlichen Teil der
Nicht-Schweizer-Franken-Ertrage aus.
Der Ansatz, den wir bei der Bewirt-
schaftung des Wahrungsrisikos verfol-
gen, wird ab Seite 75 des Handbuchs
2005/2006 erlautert.

Zudem kénnen regulatorische und
politische Veranderungen der Finanz-
marktstrukturen unsere Ertragslage



Risikofaktoren (Fortsetzung)

beeinflussen. Ein Beispiel dafir ist die
Einfihrung des Euros im Jahr 1999,
die an den europdischen Devisen-
markten eine Abnahme der Fremd-
wahrungsgeschafte und eine
ausgepragtere Standardisierung der
Finanzprodukte zur Folge hatte. Unser
Zinserfolg und unser Fixed-Income-
Handelsportfolio kdnnen durch Zinsbe-
wegungen in Mitleidenschaft gezogen
werden. Genauso kann die Aktien-
marktentwicklung unser Handelsport-
folio aus Aktien beeintrachtigen. Beide
Faktoren kénnen die Anlageperfor-
mance der Asset-Management-Einhei-
ten schmalern. Auch Kreditereignisse —
einschliesslich Zahlungsausfallen von
Anleihen- und Aktienemittenten —
kénnen unsere Handelsportfolios aus
Fixed-Income-Produkten und Aktien
sowie unsere Asset-Management-
Einheiten negativ beeinflussen. Unsere
Anlagen in Gewerbeimmobilien und
Private-Equity-Beteiligungen kénnen
durch das wirtschaftliche, geschaftliche
sowie das allgemeine Marktumfeld in
Mitleidenschaft gezogen werden.

Wir halten unsere Marktrisikokontrolle,
die auf den Seiten 75 bis 85 des
Handbuchs 2005/2006 erlautert wird,
fur zuverlassig, doch markante Markt-
ausschlage oder ldnger andauernde
Markteinbriiche kénnten sich mass-
geblich auf unser Geschéaftsergebnis
auswirken.

Uberdies hangt die Ertragsentwicklung
von Tatigkeitsbereichen wie dem
Investment Banking und dem Wealth
und Asset Management oft direkt von
den Anlageaktivitaten der Kunden ab.
Eine anhaltende Marktschwache oder
eine markante Verschlechterung der
Anlegerstimmung kann sich daher
ebenfalls negativ auf unsere Ertrage
auswirken. Die im Wealth- und Asset-
Management-Geschaft erwirtschaf-
teten vermogensabhdngigen Ertrage
werden durch die Hohe der investier-
ten Vermogen bestimmt, die ihrerseits
durch rucklaufige Marktbewertungen
vermindert werden kdnnen.

Die Marktpreise und -volumen sind
einer Vielzahl geopolitischer oder
regionaler Faktoren oder Ereignisse
unterworfen, die ausserhalb unseres
Einflussbereichs liegen. Dazu gehoéren
Gefahren wie Krieg, Terrorismus oder
wirtschaftliche Entwicklungen wie
Wachstumsschwache, Inflation,
Rezession oder Depression. Die
Zahlungsunfahigkeit der Gegenpartei
kann Kreditverluste zur Folge haben.
Viele unserer Geschaftsaktivitaten
beinhalten Kreditengagements. Unser
Kreditgeschaft (Ausleihungen, feste
Kreditzusagen, Eventualverpflichtun-
gen wie Akkreditive und derivative
Produkte wie Swaps und Optionen)
wird durch jede Verschlechterung der
Kreditwdirdigkeit unserer Gegenpar-
teien oder der Zahlungsfahigkeit
unserer Kunden belastet. Die Kredit-
qualitat unserer Gegenparteien kann
durch vielerlei Faktoren beeintrachtigt
werden, wie einen Wirtschaftsab-
schwung, ungenlgende Liquiditat
oder ein unerwartetes politisches
Ereignis. Jeder dieser Faktoren kann
fur uns Verluste zur Folge haben. Im
Allgemeinen versuchen wir, Risiko-
konzentrationen in unserem Kredit-
portfolio zu vermeiden, und sichern
Kreditrisiken aktiv ab. Wurden sich
unsere Massnahmen zur Risikobewirt-
schaftung und -kontrolle als unge-
eignet oder nicht wirksam erweisen,
so hatten die daraus resultierenden
Kreditverluste moglicherweise einen
deutlich negativen Einfluss auf unsere
Ertragslage und den Wert unserer
Aktiven. Nach unserer Einschatzung
sind alle Verlustrisiken durch unsere
Wertberichtigungen und Ruickstellun-
gen angemessen abgedeckt.

Unser Ansatz zur Bewirtschaftung des
Kreditrisikos wird auf Seite 60 des
Handbuchs 2005/2006 naher erlautert.

Operative Risiken kénnen kosten-
treibend und ertragsschmalernd wirken
Unsere Geschaftseinheiten missen in
der Lage sein, eine grosse Anzahl

komplexer Transaktionen auf zahlrei-
chen und unterschiedlichen Markten
in verschiedenen Wahrungen und
unter Berlcksichtigung unterschiedli-
cher gesetzlicher und regulatorischer
Bestimmungen abzuwickeln. Unsere
Systeme und Prozesse sollen gewadhr-
leisten, dass die mit unserer Geschafts-
tatigkeit verbundenen Risiken an-
gemessen Uberwacht werden. Dazu
zahlen Risiken aus Prozessfehlern,
unterlassener Ausftihrung, Betrug,
Systemausfallen und Versagen des
Sicherheits- oder Schutzdispositivs. Ist
unser internes Kontrollsystem nicht in
der Lage, solche Risiken zu erkennen
oder zu bewaltigen, kann es zu St6-
rungen bei der Geschéftsabwicklung
kommen, die moéglicherweise Verluste
nach sich ziehen. Unser Ansatz zur
Bewirtschaftung und Kontrolle opera-
tioneller Risiken wird auf Seite 90 des
Handbuchs 200572006 erlautert.

Aus der Geschaftstatigkeit konnen
Rechtsanspriche erwachsen

Es liegt in der Natur unserer Aktivita-
ten, dass wir im Rahmen des normalen
Geschaftsgangs inner- und ausserhalb
der Schweiz, einschliesslich der USA, in
verschiedene Klagen, Rechtsstreitig-
keiten und Gerichtsverfahren involviert
sind. Dadurch kénnen wir grossen
finanziellen Schaden und Prozesskos-
ten, Unterlassungsansprichen sowie
straf- und zivilrechtlichen Massnahmen
ausgesetzt sein.

Das Wettbewerbsumfeld kann die
Geschaftsausrichtung beeinflussen
Wir sind in all unseren Geschafts-
feldern einem harten Wettbewerb
ausgesetzt. Wir konkurrieren sowohl
im In- als auch im Ausland mit Vermo-
gensverwaltern, Retail-, Geschafts-,
Investment- und Privatbanken, Broker-
hausern und anderen Finanzdienst-
leistern. Der starke Wettbewerbsdruck
erwachst uns nicht nur lokal in spezifi-
schen Geschéftsfeldern, sondern auch
von globalen Finanzinstituten, die in
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Prasentation der Finanzinformationen

Risikofaktoren (Fortsetzung)

Bezug auf ihre Grosse und ihre Ange-
botspalette mit UBS vergleichbar sind.
Der Konsolidierungstrend bringt in der
globalen Finanzdienstleistungsbranche
Konkurrenten hervor, die Uber eine
breite Produkt- und Dienstleistungs-
palette, eine starke Kapitalbasis sowie
eine wachsende Effizienz und Preis-
macht verfigen. Wir rechnen mit einer
Fortsetzung dieser Trends und einem
zunehmenden Konkurrenzdruck.
Unsere Wettbewerbsfahigkeit wird
davon abhangen, wie rasch wir unsere
Geschaftstatigkeiten an wichtige
Markt- und Branchentrends anpassen
kénnen.

Andere Risiken, die sich aus
unserer globalen Prasenz ergeben
Wir erwirtschaften Ertréage und
verfligen Uber Aktiven und Passiven
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in vielen verschiedenen Wahrungen,
sind in 50 Landern vertreten und
mussen zahlreiche unterschiedliche
gesetzliche und regulatorische Vor-
schriften befolgen. Veranderungen der
lokalen Steuer- oder Gesetzesbestim-
mungen kénnen zur Folge haben,
dass unsere Kunden ihre Geschéafte
nicht mehr mit uns abwickeln kénnen
oder wollen. Lander- und regionen-
spezifische sowie politische Risiken
fihren unter Umstanden zu einem
erhohten Markt- und Kreditrisiko.
Verschlechterungen der politischen,
wirtschaftlichen oder sozialen Rah-
menbedingungen in einem Land oder
in einer Region, wie Einbriiche an den
lokalen Markten, Wahrungskrisen,
Versagen der geldpolitischen Kontrol-
len oder Terroranschldge, kénnen
dazu fuhren, dass der Zugang unserer

Kunden oder Gegenparteien aus
diesem Land oder dieser Region zu
Krediten und Devisen erschwert wird.
Dies wirkt sich auch auf ihre Zahlungs-
fahigkeit UBS gegenuber negativ aus.
Als global ausgerichtetes Finanz-
dienstleistungsunternehmen werden
wir Uberdies von der wirtschaftlichen
Instabilitat der Schwellenlander be-
einflusst. Dem wirken wir Uber ein
System von Kontrollen und Prozessen
entgegen, die der Verminderung
dieses Risikos dienen. Angaben zur
Kontrolle des Landerrisikos finden
sich auf Seite 69 des Handbuchs
2005/2006. Sollten unsere Kontrollen
bei der vollstandigen Erkennung und
Bereinigung des Landerrisikos jedoch
versagt haben, kénnte dies unser
Ergebnis und unsere Finanzlage be-
eintrachtigen.



Kennzahlen zur Leistungsmessung
des Konzerns



Kennzahlen zur Leistungsmessung des Konzerns

Ergebnis im Vergleich zu den gesetzten Zielen

Fiir das Geschéftsjahr endend am

31.12.05 31.12.04 31.12.03
Eigenkapitalrendite (%)’
o Erfolgsrechnung ......................................................................................... wa s _—
Aus fortzufiibrenden Geschiftsbereichen, vor Goodwill 276 %3 188

Unverwassertes Ergebnis pro Aktie (CHF)?

Aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen, vor Goodwill 8.02
Geschéftsaufwand/ Geschéftsertrag des Finanzdienstleistungsgeschafts (%) ¢
Gemass Erfolgsrechnung 70,1 73,2 76,8
Vor Goodwill 70,1 71,4 74,8
Neugelder, Wealth-Management-Geschaft (Mrd. CHF)®
tional & Switzerland 42,3 ‘
Wealth Management US 18,1
Total 60,4
Geschaftsaufwand / Geschéaftsertrag
Eigenkapitalrendite’ des Finanzdienstleistungsgeschafts 34
in % in %
2003 2004 2005 2003 2004 2005
40
30
20
10
0
M Gemass Erfolgsrechnung  — Aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen vor Goodwill M Gemass Erfolgsrechnung ~ — Vor Goodwill
Unverwassertes Ergebnis pro Aktie? Neugelder, Wealth-Management-Einheiten >
CHF Mrd. CHF
2003 2004 2005 2003 2004 2005
16.00 TOO  + o v
.................................................. 95'1
12.00 TS e
8.00 10 I I I
4,00 25 i ...................................
0.00 0

MW Gemdss Erfolgsrechnung  — Aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen vor Goodwill

1 Den UBS-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis/Den UBS-Aktionaren zurechenbares durchschnittliches Eigenkapital abzliglich vorgeschlagener Ausschiittungen. 2 Fiir Details zur Berechnung
der Ergebnisse pro Aktie siehe Anmerkung 8 im Anhang zur Konzernrechnung. 3 Ohne Erfolg aus Industriebeteiligungen. 4 Geschaftsaufwand/Geschaftsertrag abziiglich Wertberichtigungen fiir
Kreditrisiken oder Auflosung von Wertberichtigungen fir Kreditrisiken. 5 Ohne Zins- und Dividendenertrage.
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2005

In den vergangenen sechs Jahren konzentrierten wir uns kon-
sequent auf unsere vier Leistungskennzahlen, die darauf aus-
gerichtet sind, fur die Aktiondre kontinuierlich attraktive Ren-
diten zu erwirtschaften. Bei der Ermittlung dieser Kennzah-
len wurden die Auswirkungen von Goodwill-Abschreibungen
2004 und 2003 nicht bertcksichtigt. Um der Entwicklung un-
seres Unternehmens Rechnung zu tragen, werden wir 2006
erste Anpassungen dieser Kennzahlen vornehmen (siehe
Kastchen auf Seite 12). Die Kennzahlen werden auch kinftig
nur auf fortzufihrende Geschaftsbereiche angewandt. Bei
der Ermittlung des Aufwand-Ertrags-Verhaltnisses wird nach
wie vor nur das Finanzdienstleistungsgeschaft berticksichtigt,
damit die Werte nicht durch das Segment Industriebeteiligun-
gen verzerrt werden. Dieses wies 2005 ein Aufwand-Ertrags-
Verhéltnis von 92,3% auf.

Die fortzufuhrenden Geschaftsbereiche erzielten 2005 vor

Goodwill-Abschreibungen:

— eine Eigenkapitalrendite von 27,6% fiur das Gesamtjahr
2005 (2004: 26,3%). Grund fur die Steigerung war das
hohere Konzernergebnis. Negativ wirkte sich allerdings
aus, dass das durchschnittliche Eigenkapital aufgrund ho-
herer Gewinnreserven zunahm. Ab 2006 streben wir Giber
Zeitabschnitte mit sich verandernden Marktverhaltnissen
eine Eigenkapitalrendite von Uber 20% an.

— ein unverwassertes Ergebnis pro Aktie von 9.78 Franken
(2004: 8.02 Franken). Diese Steigerung um 22% wider-
spiegelt die hoheren Ertréage sowie eine geringfligige Re-
duktion der durchschnittlichen Anzahl ausstehender Ak-
tien (minus 2%) als Folge unserer Rickkaufsprogramme.
Das verwasserte Ergebnis pro Aktie — die ab 2006 massge-
bende Kennzahl - stieg von 7.64 Franken 2004 um 23%
auf 9.39 Franken 2005.

Neugelder’
Fiir das Geschaftsjahr endend am

Mrd. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Global Wealth Management & Business Banking
Wealth Management International & Switzerland 682 43 297
Wealth ManagementUs 29 181 43
Business Banking Switzerland 342625
Global Asset Management
Institutional o3 B3 7
Wholesale Intermediary 282 45)  (50)
Investment Bank 0 0 0,9
UBS ohne Private Banks & GAM 148,0 82,2 55,1
Corporate Center
Private Banks & GAM? o5 17 12
UBS 148,5 89,9 62,3
1 Ohne Zins- und Dividendenertrage. 2 Am 2. Dezember 2005 wurde der Verkauf von Private Banks & GAM abgeschlossen.
Verwaltete Vermdgen

Per Verdnderung in %
Mrd. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Global Wealth Management & Business Banking
Wealth Management Intemational & Switzerland 982 8 01 2%
Wealth ManagementUs 752 66 599 4
Business Banking Switzerland 53 140 139
Global Asset Management
Institutional 4sr 34 33 0®
Wholesale Intermediary 324 57 %1 %
Investment Bank 0 0 4
UBS ohne Private Banks & GAM 2652 2125 2014 25
Corporate Center
Private Banks & GAM' 0 9 84 '~ (100)
UBS 2652 2217 2098 20

1 Am 2. Dezember 2005 wurde der Verkauf von Private Banks & GAM abgeschlossen.
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Kennzahlen zur Leistungsmessung des Konzerns

— ein Aufwand-Ertrags-Verhaltnis fur das Finanzdienstleis-
tungsgeschaft von 70,1%. Dies entspricht gegenlber den
71,4% von 2004 einer Verbesserung um 1,3 Prozent-
punkte und war der Zunahme des Erfolgs aus dem Dienst-
leistungs- und Kommissionsgeschéaft sowie dem Erfolg aus
Handelstatigkeit zu verdanken. Demgegeniber standen
wachsende Personalkosten aufgrund der hoheren Ge-
schaftsvolumen.

Unsere Wealth-Management-Einheiten akquirieren in
allen Regionen erfolgreich Neugelder. 2005 belief sich der
Neugeldzufluss im Wealth-Management-Geschaft auf insge-
samt 95,1 Milliarden Franken und lag damit um 57% Uber
dem Vorjahreswert von 60,4 Milliarden Franken. Dies ent-
spricht gemessen an den Vermdgenswerten per Ende 2004
einer jahrlichen Wachstumsrate von 6,9%. Wealth Manage-
ment International & Switzerland verzeichneten dank dem
weiteren Wachstum in den funf europaischen Kernmarkten
sowie in Asien Neugeldzuflisse von 68,2 Milliarden Franken.
Bei Wealth Management US belief sich der Neugeldzufluss
2005 auf 26,9 Milliarden Franken, 8,8 Milliarden Franken
mehr als im Vorjahr.

Ab 2006 werden wir Gber die Neugeldzuflisse aller Einhei-
ten des Finanzdienstleistungsgeschafts Bericht erstatten. 2005
betrug der Neugeldzufluss des gesamten Finanzdienstleis-
tungsgeschafts 148,0 Milliarden Franken. Dies ist der hdchste
je erzielte Wert und entspricht gegentiber den 82,2 Milliarden
Franken 2004 einer Steigerung um 80%. Gemessen an den
Vermogenswerten per Ende 2004 betragt die jahrliche
Wachstumsrate somit 7%. Alle Zahlen verstehen sich ohne
Private Banks & GAM.
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2004

Vor Goodwill-Abschreibungen erzielten die fortzuftihrenden

Geschaftsbereiche folgende Resultate:

— Die Eigenkapitalrendite fur 2004 betrug 26,3% (2003:
18,8%). Sie lag damit deutlich Gber unserer Zielspanne von
15-20%. Der Zuwachs war auf den Effekt des guten Er-
gebnisses, die anhaltenden Aktienrtickkaufsprogramme
und die Dividenden zurlckzufthren, die starker anstiegen
als die ebenfalls erhéhten Gewinnreserven.

— Das Ergebnis pro Aktie stieg von 5.72 Franken 2003 um
2.30 Franken oder 40% auf 8.02 Franken. Dieser hohe
Wert widerspiegelt den gestiegenen Reingewinn und die
Reduktion der durchschnittlichen Anzahl ausstehender
Aktien um 5% als Folge unserer anhaltenden Riickkaufs-
programme.

— Das Aufwand-Ertrags-Verhéltnis fur das Finanzdienstleis-
tungsgeschaft verbesserte sich von 74,8% 2003 auf
71,4% 2004. Die soliden vermdgensabhangigen Ertrage
fUhrten zu hoheren Einnahmen aus dem Dienstleistungs-
und Kommissionsgeschaft, was zeigte, dass unser Vermo-
gensverwaltungsgeschaft unmittelbar von einem ginsti-
geren Umfeld profitierte.

Der Neugeldzufluss im Wealth-Management-Geschaft be-
lief sich fur das Gesamtjahr 2004 auf total 60,4 Milliarden
Franken. Gegenlber den 44,0 Milliarden Franken im Jahr
2003 entsprach dies einer Zunahme um 37% und gemessen
an den Vermogenswerten per Ende 2003 einer jéhrlichen Zu-
wachsrate von 4,6%. Zu diesem Ergebnis trugen samtliche
Regionen bei (insbesondere die asiatischen Kunden) sowie
der besonders kraftige Zufluss von 13,7 Milliarden Franken im
europaischen Wealth-Management-Geschaft.



Finanzdienstleistungsgeschaft



Finanzdienstleistungsgeschaft
Ergebnisse

Ergebnisse

Erfolgsrechnung’
Fiir das Geschéftsjahr endend am Verdnderung in %
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Fortzufithrende Geschaftsbereiche
Zinsertrag 59286 39228 40045 51
Zlnsaufwand(49758) ........... (27484) ........... (27784) ............... o
Erfolg Zinsengeschaft 9528 11744 12261 (19)
Wertbenchtlgu ngen K e o (102) ............... oo
Zinserfolg nach Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken 9903 11985 12159 (17)
Erfolg Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft 21436 18506 16673 16
ErfoIgHandeIsgeschaft7996 ............. JE R o o
UbrlgerErfoIg ................................................................................. e ) SRR (3)
Total Geschaftsertrag 39896 35971 32957 11
Barkomponenten 18275 16310 15892 12
Aktlenkomponen RN s e [ o
Total Personalaufwand 19903 17706 17356 12
oo e R
Dienstleistungen von/an andere(n) Geschiftseinheiten | L N ¢ ) R ) 30
Abschreibungen auf Liegenschaften und iibrigen Sachanlagen 120 126 130 2)
Abschrelbungen o Gadnl T o e e (1 00)
Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen 12 68 18 (24)
Total Geschaftsaufwand 27704 26149 25397 6
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen, vor Steuern 12192 9822 7560 24
o e s
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 9896 7718 6151 28
Aufgegebene Geschaftsbereiche
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen, vor Steuern 4564 3963 2203
o I o g oo o
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 4075 299 168
Ergebnis 13971 8017 6319 74
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Ergebnis 454 361 360 26
e oruiherden Goschifebarechen s o e o
. ausaufgegebenen Cohifebaraichan o AR AR
Den UBS-Aktionaren zurechenbares Ergebnis 13517 7656 5959 71
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 4075 299 168

Zusatzliche Informationen Per Veranderung in %

31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Personalbestand (auf Vollzeitbasis) 69569 67407 65879 3

10hne Erfolg aus Industriebeteiligungen. 2 Einschliesslich der entsprechenden Sozialversicherungsbeitrage und Aufwand aus Zuteilungen von Nicht-UBS-Aktien und anderen Anlagen. 3 Einschliesslich
Gooduwill-Abschreibungen von 68 Mio. CHF fiir das Geschaftsjahr endend am 31. Dezember 2004 und 79 Mio. CHF fiir das Geschéftsjahr endend am 31. Dezember 2003.
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2005

Ergebnis

2005 erzielten wir das beste Ergebnis unserer Geschichte. Alle
Einheiten des Finanzdienstleistungsgeschafts wiesen ein ho-
heres Ergebnis aus als im Vorjahr. Das den UBS-Aktionaren zu-
rechenbare Ergebnis belief sich 2005 auf 13517 Millionen
Franken. Davon stammten 4075 Millionen Franken aus nicht
weitergefihrten Geschaftsbereichen, zu denen die Einheit
Private Banks & GAM zéhlte. Das Ergebnis aus fortgefihrter
Geschaftstatigkeit betrug 9442 Millionen Franken. Es wurden
keine Goodwill-Abschreibungen verbucht. Gegentiber den
7357 Millionen Franken nach Goodwill (vor Goodwill:
8003 Millionen Franken) von 2004 entspricht dies einem
Wachstum von 28% (18% vor Goodwill). Diese Steigerung
war den Ertrdgen zu verdanken, die in nahezu allen Ge-
schéftsfeldern zunahmen und deutlich rascher wuchsen als
die Kosten. Die vermdgensabhdngigen Ertrage entwickelten
sich besonders erfreulich, was an den hoheren Marktbewer-
tungen und den kraftigen Neugeldzuflissen in unserem
Wealth- und Asset-Management-Geschéft lag. Einen mar-
kanten Zuwachs verzeichneten auch die Ertrage aus dem
Emissions- und Corporate-Finance-Geschaft sowie die Cour-
tagen. Vom gesamten Geschaftsertrag entfallen somit 54%
auf den Ertrag aus dem Dienstleistungs- und Kommissionsge-
schaft. Der Erfolg aus Handelstatigkeit erreichte dank ver-
mehrter Marktchancen vor allem in der zweiten Halfte 2005
ebenfalls einen Rekordstand. Der Erfolg aus dem Zinsdiffe-
renzgeschaft stieg, was das Wachstum des Kreditgeschafts
mit wohlhabenden Privatkunden weltweit widerspiegelt.
Uberdies fiel die Aufldsung von Wertberichtigungen fir
Kreditrisiken so hoch aus wie nie zuvor. Der Personalaufwand
erhohte sich gegeniber dem Vorjahr um 12%. Die leistungs-
abhangigen VergUtungen stiegen infolge des guten Ge-
schaftsgangs, und der Personalbestand nahm zu (im gesam-
ten Finanzdienstleistungsgeschaft stieg der Personalbestand

Erfolg Zinsen- und Handelsgeschaft

2005 gleichmassig Uber alle Einheiten hinweg um 3%). Die
Zahlungen fur Boni und andere leistungsabhangige Vergu-
tungen machten 2005 50% des Personalaufwands aus, wah-
rend es 2004 noch 49% gewesen waren. Im Jahr 2005 fiel
die durchschnittliche leistungsabhéngige Vergiitung pro Mit-
arbeiter um 10% hoher aus als 2004. Trotz anhaltender In-
vestitionen in den Ausbau unseres Geschafts und gleichzeiti-
ger Verbesserung unserer Kundendienstleistungen blieben
die Kosten dank der Effizienzsteigerung interner Prozesse
unter Kontrolle. Der Sachaufwand war lediglich 1% héher als
im Vorjahr. Das erfreuliche Ertragswachstum beeinflusste das
Aufwand-Ertrags-Verhaltnis (70,1%) im Berichtsjahr positiv.

Geschaftsertrag

Der Geschaftsertrag stieg von 35971 Millionen Franken 2004
um 11% auf 39896 Millionen Franken 2005. Dies ist der
hochste je erreichte Wert.

Der Erfolg aus dem Zinsengeschéft reduzierte sich von
11744 Millionen Franken im Vorjahr auf 9528 Millionen Fran-
ken 2005. Der Erfolg aus dem Handelsgeschéft nahm von
4902 Millionen Franken 2004 auf 7996 Millionen Franken
2005 zu.

Der Erfolg aus dem Zinsengeschaft umfasst neben Er-
trdgen aus dem Zinsdifferenzgeschaft (Ausleihungen und
Einlagen) auch den Erfolg aus Handelstatigkeiten (beispiels-
weise Coupon- und Dividendenertrage). Diese Komponente
schwankt je nach Zusammensetzung des Handelsportfolios
von einer Berichtsperiode zur nachsten. Zur besseren Erkla-
rung der Veranderungen beim Erfolg aus dem Zinsen- und
Handelsgeschaft wird die Gesamtsumme nicht nach Ertrags-
art aufgeschlisselt, sondern nach der Geschaftstatigkeit, mit
welcher der Ertrag generiert wurde.

Der Erfolg aus Handelstétigkeit belief sich 2005 auf 11419
Millionen Franken und nahm somit gegentber 2004 (11032
Millionen Franken) um 4% oder 387 Millionen Franken zu.
Die Ertrage aus dem Aktienhandel lagen 2005 bei 3928 Mil-
lionen Franken und damit um 27% oder 830 Millionen

Fiir das Geschaftsjahr endend am Verdnderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Erfolg Zinsengeschaft 9528 11744 12261 (19)
Erfolg Handelsgeschaft 7996 4902 360 63
Total Erfolg Zinsen- und Handelsgeschaft 17524 16646 15931 5
Aufteilung nach Geschaftsart
Aktiengeschaft 3928 3098 2445 27
Zinsengeschift 5741 6264 6474 ®)
Devisengeschaft 1458 1467 143 m
Ubriges 292 203 o258 44
Erfolg aus Handelstatigkeit 11419 11032 10613 4
Erfolg aus Zinsdifferenzgeschaft 5355 5070 5000 6
Erfolg aus Treasury- und iibrigen Aktivitaten 750 544 318 38
Total Erfolg Zinsen- und Handelsgeschaft 17524 16646 15931 5
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Finanzdienstleistungsgeschaft
Ergebnisse

Franken Uber dem Ergebnis 2004 (3098 Millionen Franken).
Im letzten Jahr nahmen die Ertrdge im Derivat- und Prime-
Brokerage-Geschaft weltweit markant zu. Das Derivat-
geschaft verzeichnete insbesondere in den Regionen Asien/
Pazifik und Europa, in denen wir expandierten, ein deutliches
Wachstum. Die hochste Wachstumsrate im Prime-Brokerage
wurde in Nord- und Lateinamerika erzielt, wo wir unsere Kun-
denbasis vergrosserten. Teilweise neutralisiert wurde diese
erfreuliche Entwicklung durch niedrigere Ertrage im Aktien-
geschaft. Im Handel mit festverzinslichen Produkten gingen
die Ertrédge von 6264 Millionen Franken 2004 um 8% oder
523 Millionen Franken auf 5741 Millionen Franken 2005 zu-
rack. Grund hierfar war die rickladufige Entwicklung in den
Sparten Credit Fixed Income und Fixed Income. Die kraftige-
ren Ertrdge aus dem Zinsengeschaft sowie den Bereichen
Principal Finance und Gewerbeimmobilien konnten dies nur
bedingt wettmachen. In der Sparte Credit Fixed Income gin-
gen die Ertrage im strukturierten Kreditgeschaft vor allem in
den USA und in den Schwellenldndern sowie im High-Yield-
Sektor markant zurtick. Die Ertrédge im Zinsengeschéft stiegen
namentlich dank der strukturierten Libor-Derivate, der Zinsen
in Europa und des Energiehandels in den USA. Wir verbuch-
ten einen Ertrag in Hohe von 103 Millionen Franken im Zu-
sammenhang mit Credit Default Swaps (CDSs), die zur Absi-
cherung von bestehenden Kreditengagements eingesetzt
wurden, wahrend wir im Jahr zuvor einen Verlust von 62 Mil-
lionen Franken erfasst hatten. Die Ertrage aus dem Devisen-
geschaft blieben 2005 mit 1458 Millionen Franken praktisch
auf Vorjahresniveau (2004: 1467 Millionen Franken). Wah-
rend das Derivatgeschaft unter historisch niedrigen Volatili-
tatsniveaus litt, stiegen die Ertrdge aus dem Devisenhandel
aufgrund hoherer Volumen.

Der Erfolg aus dem Zinsdifferenzgeschdft nahm um 6%
von 5070 Millionen Franken 2004 auf 5355 Millionen Fran-
ken 2005 zu. Diese Zunahme war darauf zurtckzufthren,
dass unsere Bank in den USA, UBS Bank USA, vermehrt
Kredite an vermégende US-Kunden vergibt. Das Schweizer
Hypothekargeschaft und das Geschaft mit besicherten Kredi-
ten von Wealth Management wuchsen im Berichtsjahr eben-
falls. Einen positiven Einfluss auf die Ertrage hatten auch die
hoheren Zinssatze fur variabel verzinsliche Kundenverpflich-
tungen in US-Dollar und Schweizer Franken sowie der Anstieg
des US-Dollars gegentiber dem Schweizer Franken, der die Er-
trdge von auf US-Dollar lautenden Kontokorrentkonten
stltzte. Diesen positiven Faktoren standen jedoch geringere
Ertrage aus dem Schweizer Recovery-Portfolio gegentber,
das um 1,1 Milliarden Franken niedriger war als im Vorjahr.

Der Erfolg aus Treasury- und (brigen Aktivitdten belief sich
2005 auf 750 Millionen Franken. Dies sind 206 Millionen
Franken oder 38% mehr als im Vorjahr (544 Millionen Fran-
ken). Der Anstieg war durch die Diversifizierung unserer Ka-
pitalbasis in andere Wahrungen als den Schweizer Franken
bedingt, welche die Wahrungszusammensetzung unserer ri-
sikogewichteten Aktiven widerspiegelt. Auch die héhere Ei-

24

genkapitalbasis und der Effekt aus einem vorteilhaften Timing
bei Cashflow-Absicherungen wirkten sich positiv auf den Er-
folg aus Treasury-Aktivitaten aus.

2005 losten wir Wertberichtigungen fir Kreditrisiken in
Hohe von netto 375 Millionen Franken auf, verglichen mit
netto 241 Millionen Franken 2004. Die Auflésung von Riick-
stellungen und Wertberichtigungen fir Landerrisiken von
118 Millionen Franken reflektierte das allgemein positive
makrodkonomische Umfeld in wichtigen Schwellenlandern.
Dieses erfreuliche Ergebnis erzielten wir in einem Zeitraum, in
dem das Umfeld fur die Kreditmarkte weltweit sehr giinstig
war. Die Wirtschaftsexpansion in den USA verlieh dem globa-
len Wachstum spurbar Auftrieb. Die Kreditspreads verengten
sich fast ausnahmslos in allen wichtigen Industrie- und
Schwellenmarkten, konnte doch der Unternehmenssektor
dank einer soliden Steigerung der Cashflows Schulden ab-
bauen und Liquiditat bilden.

Global Wealth Management & Business Banking 16ste 2005
Wertberichtigungen fur Kreditrisiken in Hohe von 223 Millio-
nen Franken auf, verglichen mit 94 Millionen Franken 2004.
Die Zahl der neuen Kreditausfélle war wiederum niedrig.
Grund daflr waren das gunstige Kreditumfeld und entspre-
chend rucklaufige Firmenkonkurse in der Schweiz sowie un-
sere Massnahmen der vergangenen Jahre zur Verbesserung
der Qualitat unseres Kreditportfolios. Ausserdem fihrte die
erfolgreiche Bewirtschaftung des Portfolios der gefahrdeten
Kredite zu hoheren Wiedereingangen als erwartet.

Die Investment Bank I6ste 2005 Wertberichtigungen far
Kreditrisiken in Hohe von netto 152 Millionen Franken auf,
verglichen mit netto 147 Millionen Franken 2004. Dieses ein-
mal mehr erfreuliche Resultat beruht auf minimalen neuen
Kreditausfallen und hohen Wiedereingangen. Gefdhrdete
Vermogenswerte konnten zu besseren Bedingungen verkauft
werden als erwartet.

Ausfuhrliche Informationen Uber die Risikopolitik von UBS,
die Messung von Kreditrisiken und die Entwicklung der Kre-
ditengagements finden sich im Kapitel «Finanzbewirtschaf-
tung» des Handbuchs 2005/2006.

Der Erfolg aus dem Dienstleistungs- und Kommissionsge-
schéft stieg von 18 506 Millionen Franken im Vorjahr um 16%
auf 21436 Millionen Franken 2005. Zu diesem Ergebnis tru-
gen insbesondere die vermdgensabhangigen Kommissions-
ertrage bei, ebenso wie die gestiegenen Gebihren im Anla-
gefonds-, Corporate-Finance- und Emissionsgeschaft und die
hoheren Courtageeinnahmen. Die Ertrdge aus dem Emissi-
onsgeschaft stiegen von 2531 Millionen Franken 2004 um
13% auf 2857 Millionen Franken 2005 und erreichten damit
einen neuen Hochstwert. Dank deutlich besserer Marktbedin-
gungen und unserer starkeren Wettbewerbsposition erzielte
das Anleihenemissionsgeschaft ein Ertragswachstum von
36% auf 1516 Millionen Franken (2004: 1114 Millionen
Franken). Dies wurde jedoch durch einen Ertragsriickgang um
5% auf 1341 Millionen Franken im Emissionsgeschaft des
Bereichs Aktien teilweise ausgeglichen. Im Corporate-Fi-



Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken

Fiir das Geschaftsjahr endend am

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03

Global Wealth Management & Business Banking 223 94 (70)
Investment Bank ' ' 152 47 (32)
UBS 375 241 (102)

nance-Geschaft kletterten die GebUhreneinnahmen von
1078 Millionen Franken im Jahr zuvor um 35% auf 1460 Mil-
lionen Franken. Die Bruttoertrage aus dem Beratungsgeschaft
stiegen 2005 im Zuge der starken Dynamik im M&A-Geschaft
und unserer wachsenden Kundenbasis in diesem Bereich
deutlich. Die Netto-Courtageeinnahmen betrugen 2005
5087 Millionen Franken. Dies bedeutet gegentber den 4407
Millionen Franken 2004 ein Plus von 680 Millionen Franken
oder 15%. In diesem Ergebnis spiegeln sich die giinstigeren
Marktbedingungen, welche die Zuversicht institutioneller und
privater Kunden insbesondere in der zweiten Jahreshélfte
2005 stutzten. Die Ertrdge aus dem Anlagefondsgeschaft er-
reichten 2005 mit 4750 Millionen Franken einen neuen
Hochststand. Die Steigerung um 20% gegenUber den 3948
Millionen Franken im Vorjahr erklart sich in erster Linie durch
die héheren vermégensabhdngigen Kommissionsertrage in
unserem Wealth- und Asset-Management-Geschaft. Diese
Bereiche profitierten 2005 von einem hohen Neugeldzufluss
und vorteilhaften Marktbedingungen. Die Treuhandkommis-
sionen waren 2005 mit 212 Millionen Franken geringfugig
hoher als 2004 (197 Millionen Franken), da wir mehr Man-
date betreuten. Die Depotgebuhren fielen 2005 mit 1176
Millionen Franken um 3% hoher aus als 2004 (1143 Millio-
nen Franken). Dies war allein auf die hoheren verwalteten
Vermdégen zurlickzuftihren. Nachdem die Vermdgensverwal-
tungsgebihren 2004 noch 4488 Millionen Franken betragen
hatten, lagen sie 2005 mit 5310 Millionen Franken um 18%
hoher. Diese Steigerung erklart sich erneut durch die verwal-
teten Vermogen, die aufgrund der hoheren Marktbewertun-
gen und kraftiger Neugeldzuflisse zunahmen. Versiche-
rungsspezifische und Ubrige GebUhren stiegen 2005
aufgrund hoherer Kommissionen aus versicherungsbezo-
genen Produkten um 8% auf 372 Millionen Franken. Die
Kommissionen und Gebihren aus dem Kreditgeschaft nah-
men 2005 dank gunstigerer Marktverhaltnisse und folglich
hoherer Volumen um 16% auf 306 Millionen Franken (2004:
264 Millionen Franken) zu.

Der Kommissionsertrag aus dem Ubrigen Dienstleistungs-
geschaft betrug 2005 1027 Millionen Franken (2004: 977 Mil-
lionen Franken). Der Anstieg um 5% war hauptsachlich den in
der Schweiz angebotenen Aktienderivaten zuzuschreiben.

Der Ubrige Erfolg sank von 578 Millionen Franken 2004
um 3% auf 561 Millionen Franken 2005, insbesondere da der
Nettogewinn aus der Verdusserung von assoziierten und
Tochtergesellschaften sowie aus Immobilienanlagen niedriger
ausfiel. Der hohere Nettogewinn aus dem Verkauf von zur

Verdusserung verfigbaren Finanzanlagen glich dies jedoch
teilweise wieder aus.

Geschéaftsaufwand
Wir verfolgen weiterhin eine strenge Kostenkontrolle und
konzentrieren uns auf Effizienzsteigerungen. Der Geschafts-
aufwand erhohte sich von 26 149 Millionen Franken 2004 um
6% auf 27 704 Millionen Franken im Berichtsjahr.

Der Personalaufwand stieg von 17 706 Millionen Franken
im Vorjahr um 12% oder 2197 Millionen Franken auf 19 903
Millionen Franken 2005. Der Anstieg war auf die leistungs-
abhéngigen Vergutungen zurlckzufthren, die als Folge des
guten Geschéaftsgangs in allen Bereichen hoher ausfielen. Der
variable Teil des Personalaufwands wird auf Jahresbasis be-
rechnet, und die definitiven leistungsabhangigen Vergitun-
gen werden jeweils im vierten Quartal fixiert. Der Salar-
aufwand stieg im Berichtszeitraum aufgrund der jahrlichen
Lohnerhéhungen und des Personalbestands (ohne Private
Banks & GAM), der im Zuge der stetigen Expansion unserer
Geschaftsaktivitaten um 6% aufgestockt worden war. Die
Aktienkomponente nahm 2005 um 17% oder 232 Millionen
Franken auf 1628 Millionen Franken zu (2004: 1396 Millio-
nen Franken). Verantwortlich daftr waren der gegentber
2004 gestiegene Aktienkurs und der héhere Anteil der in
Form von Aktien erfolgten Bonuszahlungen, wobei der nied-
rigere Aufwand aus Optionszuteilungen dies teilweise kom-
pensierte. Die Ausgaben flr externe Vertragspartner wuchsen
von 567 Millionen Franken 2004 um 45% auf 823 Millionen
Franken 2005. Der Anstieg war vor allem durch die Integra-
tion ehemaliger Mitarbeiter von Perot in unsere zentrale ITI-
Einheit begrindet. Ausserdem griff namentlich die Investment
Bank vermehrt auf solche Partner zurtick, um das héhere Ge-
schaftsvolumen zu bewaltigen. Die Sozialleistungen erhohten
sich 2005 aufgrund gestiegener Salare und Bonuszahlungen
um 23% auf 1256 Millionen Franken (2004: 1024 Millionen
Franken). Die Beitrage an Vorsorgeeinrichtungen beliefen sich
2005 auf 712 Millionen Franken (2004: 651 Millionen Fran-
ken). Der Anstieg um 9% oder 61 Millionen Franken erklart
sich mit den hoheren Salaren. Der Ubrige Personalaufwand
stieg vor allem aufgrund des héheren Personalbestands von
1365 Millionen Franken 2004 auf 1390 Millionen Franken im
Berichtsjahr. Der Wegfall der Retention Payments bei Wealth
Management US und geringere Abfindungsentschadigungen
schwachten diese Entwicklung etwas ab.

Der Sachaufwand stieg um 61 Millionen Franken von 6387
Millionen Franken 2004 auf 6448 Millionen Franken 2005.
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Finanzdienstleistungsgeschaft
Ergebnisse

Erfolg Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft

Fiir das Geschaftsjahr endend am Verdnderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Aktienemissionsgeschaft 1341 1417 1267 (5)
Anleihenemissionsgeschaft 1516 RIS 1084 36
Emissionsgeschaft 2857 2531 2351 13
Corporate Finance 1460 1078 761 35
Courtagen 6718 5794 5417 16
Ertrége aus Fonds 4750 3048 3500 20
Treuhandkommissionen 12 o7 I 8
Depotgebiihren 1176 1143 1097 3
VerrﬁégehsverwéltungsgebuHren ' 5310 4488 3718 8
Versicherhngsspéziﬂséhe Gebithren und []brige Gebikhren 372 B VE R LT 8
Total Kommissionsertrag aus Wertschriftenhandel und Vermégensverwaltung 22855 19522 17476 17
Kommissionsertrag aus dem Kreditgeschaft 306 264 244 16
komhwissionsertrég aus [Jbrigém Dienétleiétungsgéschéft 1027 a7 1082 5
Total Ertrag Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft 24188 20763 18802 16
Courtagen, bezahlt 1631 1387 1473 18
Ubriges 1121 &0 e 29
Total Aufwand Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft 2752 2257 2129 22
Erfolg Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft 21436 18506 16673 16

Ursache dafur waren die Reise- und Reprasentationsspesen
sowie die Administrationskosten, die wegen des hoheren
Personalbestands und der Ausweitung der Geschaftsaktivita-
ten zunahmen. Die Marketingkosten erhohten sich infolge
laufender Investitionen in unsere Marke. Die Rickstellungen
dagegen fielen niedriger aus als 2004 (als die US-Notenbank
UBS im Zusammenhang mit dem Handel von US-Dollarnoten
eine zivilrechtliche Busse auferlegt hatte). Auch die IT-Aus-
lagerungskosten, die Beratungshonorare sowie die Miet- und
Unterhaltskosten fur Sachanlagen waren rcklaufig.

Die Abschreibungen sanken von 1262 Millionen Franken
2004 um 2% auf 1240 Millionen Franken 2005, den niedrigs-
ten je erreichten Stand. Zu begrinden war dies mit niedrige-
ren IT-Abschreibungen, die aber teilweise durch héhere Ab-
schreibungen auf Immobilien kompensiert wurden.

Da Goodwill seit Anfang 2005 nicht mehr abgeschrieben
werden kann, entfielen die Goodwill-Abschreibungen fiir das
Berichtsjahr. 2004 hatten sich die Goodwill-Abschreibungen
auf 646 Millionen Franken belaufen.

Die Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen
fielen von 168 Millionen Franken 2004 um 24% auf 127 Mil-
lionen Franken 2005, weil die im Zusammenhang mit den
Mitarbeitern von Wealth Management US verbuchte Position
in Goodwill umklassiert wurde.

Steuern
Der Steueraufwand fur 2005 belief sich auf 2296 Millionen
Franken. Dies entspricht einem effektiven Steuersatz von

18,8% verglichen mit 21,4% im Vorjahr (vor Goodwill:
20,1%). Positiv wirkten sich 2005 das Wegfallen der Good-
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will-Abschreibungen und der erfolgreiche Abschluss von
Steuerrevisionen im dritten und vierten Quartal aus. Ein
Steuersatz fiir 2006 von rund 21% ist unserer Ansicht nach
eine realistische Prognose.

Steuersatze der Unternehmensgruppen

Die indikativen Steuersatze der Unternehmensgruppen
und Geschaftseinheiten werden jahrlich berechnet und be-
ruhen auf den Ergebnissen und gesetzlichen Steuersatzen
des laufenden Geschéftsjahres. Diese Satze sind Schatzwerte,
die auf der Anwendung der gesetzlichen Steuersatze auf die
bereinigten Jahresergebnisse an den Standorten beruhen, an
denen die Unternehmensgruppen tatig sind. Diese Steuer-
satze geben deshalb einen Hinweis auf den Steueraufwand
jeder Unternehmensgruppe fur die Geschaftstatigkeit 2005,
und zwar flr jede Einheit einzeln berechnet. Steuerverluste
vergangener Jahre kénnen allerdings nicht verrechnet wer-
den.

Die indikativen Steuersatze fur 2004 und 2003 werden
vor Goodwill dargestellt. Der Steuersatz vor Goodwill zeigt
auf, wie hoch der Steuersatz ausgefallen ware, wenn die
Abschreibungen auf Goodwill zu Bilanzierungszwecken
nicht belastet worden waren. Er ist definiert als die Summe
des Steueraufwands fur das Ergebnis vor Steuern und Ab-
schreibungen auf Goodwill an jedem Standort, berechnet auf
der oben genannten Basis, geteilt durch das gesamte Ergeb-
nis vor Steuern und Abschreibungen auf Goodwill auf Kon-
zernebene. Die Steuersatze nach Goodwill sind héher als die-
jenigen vor Goodwill, weil in einigen Steuerhoheiten die
steuerliche Abzugsfahigkeit der Abschreibungskosten be-
grenzt ist.



Indikative Steuersatze vor Goodwill (Finanzdienstleistungsgeschaft)

Fiir das Geschaftsjahr endend am

in % 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Global Wealth Management & Business Banking 19 18 18
Wealth Managerﬁent International & Switzerland 18 s 16
Wealth Managerﬁent us ' ' 40 37 38
.Busihess'Banking Switzerland 17 19 20
Global Asset Management 24 21 20
Investment Bank 29 30 32

Es ist zu beachten, dass diese Steuersétze nicht zwangs-
laufig auf zukunftige Steuersatze der Unternehmensgruppen
oder der gesamten UBS schliessen lassen.

Offenlegung des Fair Value von Aktien und Optionen

Der Fair Value der 2005 zugeteilten Aktien belief sich auf
1376 Millionen Franken. Der Zuwachs um 24% gegenUber
den 1113 Millionen Franken von 2004 war in erster Linie auf
den hoheren Anteil der Bonuszahlungen zuriickzufthren, die
in gesperrten Aktien erfolgten.

Der Fair Value der zugeteilten Optionen belief sich per
31.Dezember 2005 auf 362 Millionen Franken. Der Riick-
gang um 29% gegenlber den 508 Millionen Franken von
2004 erklart sich durch eine Anderung des Bewertungs-
modells, die zu einem niedrigeren Fair Value pro Option
flhrte, sowie durch die geringere Zahl zugeteilter Optionen.

Der grosste Teil der aktienbasierten Vergtitungen erfolgt
im ersten Quartal des Jahres. Die Zuteilungen in den Ubrigen
Quartalen erfolgen hauptsachlich im Rahmen des Equity-
Plus-Programms, das vorsieht, einem Mitarbeiter fur jede
freiwillig erworbene UBS-Aktie Aktienoptionen zu gewah-
ren.

Diese Betrage werden nach Abzug verfallener Zuteilungen
Uber den gesamten Dienstzeitraum, der in der Regel der
Sperrperiode entspricht, als Kompensationsaufwand erfasst.
Die meisten von UBS zugeteilten Aktien und Optionen kon-
nen wahrend einer Frist von drei Jahren in Tranchen ausgetbt
werden.

Ausblick

Vor einem Jahr erwahnten wir an dieser Stelle, dass es eine
Herausforderung sei, ein Rekordergebnis wie dasjenige von
2004 zu Ubertreffen. Dank nach wie vor gunstiger Marktbe-
dingungen, insbesondere in der zweiten Jahreshélfte 2005,
ist uns dies tatsachlich gelungen. Die Herausforderung fur
2006 ist nun umso grosser. Erste Hinweise fir 2006 zeigen,
dass sich das Jahr gut angelassen hat: Die Transaktionspipe-
lines sind viel versprechend, die Anleger optimistisch, und die
makrotkonomischen Indikatoren stimmen zuversichtlich. Die
Fundamentaldaten, die das Wachstum der Finanzbranche be-
stimmen, sind intakt.

Wir beurteilen die Aussichten von UBS optimistisch — fur
2006 und darUber hinaus. Wir verfigen Uber eine starke
Wettbewerbsposition und wachsen in all jenen Bereichen, wo
wir bewusst Schwerpunkte setzen. Dazu zahlen das europa-
ische Wealth-Management-Geschaft, alternative Anlage-
instrumente, das Investmentbanking, Prime Brokerage und
alle Aktivitaten im asiatisch-pazifischen Raum. Diese Ge-
schaftsfelder entwickeln sich zu wichtigen Ertragsquellen und
werden uns weitere Chancen fur strategische Investitionen
ertffnen. Dies wird UBS dabei helfen, nachhaltig zu wachsen
und auch in Zukunft fur Kunden, Mitarbeiter und Aktionare
attraktiv zu bleiben.

2004

Ergebnis

Das den UBS-Aktiondren zurechenbare Ergebnis belief sich
2004 auf 7656 Millionen Franken. Davon entfielen 7357 Mil-
lionen Franken auf die fortzufihrenden Geschéftsbereiche
und 299 Millionen Franken auf die aufgegebenen Geschafts-
bereiche (d.h. die Einheit Private Banks & GAM). Gegeniber
den 5959 Millionen Franken des Jahres 2003 verbesserte sich
das Ergebnis des gesamten Finanzdienstleistungsgeschafts
2004 um 28%. Vor Goodwill und unter Ausklammerung des
Verkaufs unserer Clearing-Einheit Correspondent Services
Corporation (CSC) im zweiten Quartal 2003 nahm der Rein-
gewinn gegentber 2003 um 25% zu. Diese Steigerung war
den Ertragen zu verdanken, die in allen Bereichen zunahmen
und deutlich rascher wuchsen als die Kosten. Die vermogens-
abhéngigen Ertrage entwickelten sich besonders erfreulich,
was an den hoheren Marktbewertungen und den kraftigen
Neugeldzuflissen in unserem Wealth- und Asset-Manage-
ment-Geschaft lag. Einen markanten Zuwachs verzeichne-
ten auch die Ertrédge aus dem Emissions-, Handels- und Cor-
porate-Finance-Geschaft sowie die Courtagen. Uberdies fiel
die Auflésung von Wertberichtigungen fir Kreditrisiken so
hoch aus wie nie zuvor. Mit dem guten Geschéaftsgang stie-
gen auch die leistungsabhdngigen Vergltungen. Der Sach-
aufwand nahm ebenfalls zu. Grund waren umfangreiche
Ruckstellungen fur Rechtsfélle sowie die Kosten flir operatio-
nelle Risiken.

27



Finanzdienstleistungsgeschaft
Ergebnisse

Geschéaftsertrag

Der Geschaftsertrag erhohte sich von 32 957 Millionen Fran-
ken 2003 um 9% auf 35971 Millionen Franken 2004. Wir
realisierten diese Ertragssteigerung, indem wir in den Finanz-
markten — die sich zusehends erholten — Chancen wahrnah-
men. Die Belebung der Mérkte beeinflusste die Vermdgens-
basis im Wealth Management und Asset Management positiv
und bewirkte eine Zunahme der vermégensabhangigen Er-
trédge. Die Ertrdge aus dem Handels- und Brokeragegeschaft
stiegen ebenfalls, da die glinstigeren Marktverhaltnisse insti-
tutionelle und Privatkunden zu vermehrten Transaktionen
veranlassten. Uberdies wurden 2004 Wertberichtigungen fir
Kreditrisiken aufgeldst, wahrend 2003 solche gebildet wor-
den waren. Der Ertragsanstieg fir das Jahr 2004 wurde je-
doch durch den Wertverlust des US-Dollars gegentiber dem
Schweizer Franken geschmalert.

Der Erfolg aus dem Zinsengeschéft reduzierte sich von
12261 Millionen Franken 2003 auf 11744 Millionen Fran-
ken 2004. Der Erfolg aus dem Handelsgeschdft nahm von
3670 Millionen Franken 2003 auf 4902 Millionen Franken
2004 zu.

Mit 5070 Millionen Franken lag der Erfolg aus dem Zins-
differenzgeschéft 2004 um 1% hoher als 2003 (5000 Millio-
nen Franken). Diese Zunahme war darauf zurtckzuftihren,
dass unsere Bank in den USA, UBS Bank USA, vermehrt
Kredite an vermdgende US-Kunden vergibt. Das Schweizer
Hypothekargeschaft und das Effektenkreditgeschaft von
Wealth Management wuchsen 2004 ebenfalls. Das rick-
laufige Schweizer Recovery-Portfolio (Abnahme um 2,0 Mil-
liarden Franken gegenUber Ende 2003), die niedrigeren
Zinsmargen auf Kontokorrent- und Sparkonten sowie die sin-
kenden Ertrage von US-Dollar-Konten glichen diese Zunahme
jedoch fast vollstandig wieder aus.

Der Erfolg aus Handelstétigkeit belief sich 2004 auf 11032
Millionen Franken, was gegenlber den 10613 Millionen
Franken von 2003 einem Anstieg um 4% oder 419 Millionen
Franken entspricht. Die Ertrage aus dem Aktiengeschaft lagen
2004 bei 3098 Millionen Franken und damit 27% oder 653
Millionen Franken Gber dem Ergebnis 2003 (2445 Millionen
Franken). Darin kommen die erh6hten Marktvolumen und die
folglich vermehrten Marktchancen zum Ausdruck, die sich
insbesondere im ersten Quartal sowie nach den US-Prasi-
dentschaftswahlen im November ergaben. Unsere Strategien
im Eigenhandel fuhrten zum Erfolg: Equity Finance konnte die
Ertrdge dank der gelungenen Integration des Prime-Broke-
rage-Geschafts von ABN Amro deutlich steigern. Im Handel
mit festverzinslichen Produkten gingen die Ertrdge von 6474
Millionen Franken im Jahr 2003 um 3% auf 6264 Millionen
Franken 2004 zurtick. Grund hierfur war die rucklaufige
Entwicklung in den Bereichen Principal Finance, Gewerbe-
immobilien und Fixed Income. Die kraftigeren Ertrdge aus
dem Zinsengeschaft konnten dies nur bedingt wettmachen.
Verglichen mit 2003 pragten 2004 steigende Zinsen und
eine niedrigere Volatilitdt das Umfeld. 2004 verbuchten wir
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Verluste in Héhe von 62 Millionen Franken im Zusammen-
hang mit Credit Default Swaps (CDSs), die zur Absicherung
von bestehenden Kreditengagements eingesetzt wurden,
wahrend wir im Jahr zuvor einen Verlust von 678 Millionen
Franken erfasst hatten. Die Ertrdge aus dem Devisenhandel
profitierten von einem hervorragenden Ergebnis im Derivat-
handel sowie von hohen Verkaufsvolumen und nahmen von
1436 Millionen Franken 2003 um 2% auf 1467 Millionen
Franken 2004 zu.

Der Erfolg aus Treasury- und Ubrigen Aktivitaten stieg 2004
auf 544 Millionen Franken und lag damit 71% Uber dem
Vorjahresergebnis von 318 Millionen Franken. Die Auswir-
kungen der sinkenden Zinsen wurden teilweise dadurch aus-
geglichen, dass unser investiertes Eigenkapital auch in ande-
ren Wahrungen als in Schweizer Franken angelegt war. Der
Erfolg aus anderen Aktivitaten stieg dank niedrigerer Kosten
fur die Finanzierung des Goodwvills.

2004 losten wir Wertberichtigungen fir Kreditrisiken von
netto 241 Millionen Franken auf, wahrend wir 2003 Wertbe-
richtigungen fur Kreditrisiken von netto 102 Millionen Fran-
ken gebildet hatten. Dieses erfreuliche Ergebnis erzielten wir
in einem Zeitraum, in dem das Umfeld fur die Kreditmarkte
weltweit sehr glnstig war. Die Wirtschaftsexpansion in den
USA verlieh dem globalen Wachstum Auftrieb. Die Kredit-
spreads verengten sich fast ausnahmslos in allen wichtigen In-
dustrie- und Schwellenmarkten, konnte doch der Unterneh-
menssektor dank einer soliden Steigerung der Cashflows
Schulden abbauen und Liquiditat bilden.

Die Wiedereingange fur Kreditrisiken von Global Wealth
Management & Business Banking betrugen 2004 netto 94
Millionen Franken. 2003 hatte die Unternehmensgruppe
Wertberichtigungen fir Kreditrisiken in Hohe von netto 70
Millionen Franken ausgewiesen. Obgleich in der Schweiz die
Firmenkonkurse 2004 gegentber dem Vorjahr um 9,2 % stie-
gen, blieb unser inldndisches Kreditportfolio von dieser nega-
tiven Entwicklung weit gehend verschont. Dank der Mass-
nahmen der vergangenen Jahre zur Verbesserung der
Qualitat unseres Kreditportfolios verzeichneten wir weniger
neue Ausfalle. Ausserdem fuhrte die erfolgreiche Bewirt-
schaftung des Portfolios der gefahrdeten Kredite zu héheren
Wiedereingdngen als erwartet.

Die Investment Bank wies 2004 Wiedereingange von netto
147 Millionen Franken aus, verglichen mit Wertberichtigun-
gen fur Kreditrisiken von netto 32 Millionen Franken 2003.
Dieses erfreuliche Resultat beruht auf minimalen neuen Ver-
lusten und hohen Wiedereingangen. Auflésungen von Lan-
derrtickstellungen waren zum einen Teil die Folge von vermin-
derten Engagements in den betroffenen Landern und zum
andern Teil bedingt durch eine mehrheitlich positive Einschat-
zung der wirtschaftlichen Entwicklung der Schwellenlander.
Zudem verzeichneten wir auch eine gréssere Auflésung von
Ruckstellungen fur Forderungen gegentber einem internatio-
nalen Firmenkunden, dem im Jahr 2004 eine nachhaltige
Gesundung gelungen war.



Der Erfolg aus dem Dienstleistungs- und Kommissions-
geschéft stieg von 16 673 Millionen Franken 2003 um 11%
auf 18 506 Millionen Franken im Jahr 2004. Zu diesem Ergeb-
nis trugen insbesondere die vermdgensabhangigen Ertrage
bei, ebenso wie die gestiegenen Geblhren im Corporate-
Finance- und Emissionsgeschaft und die hoheren Courtage-
einnahmen. Die Ertrdge aus dem Emissionsgeschaft stiegen
von 2351 Millionen Franken 2003 um 8% auf 2531 Millio-
nen Franken 2004. Sowohl der Bereich Aktien als auch Fixed
Income verzeichneten im Emissionsgeschaft hohere Ertrage.
Im Fixed Income beliefen sie sich 2004 auf 1114 Millionen
Franken, was gegentber den 1084 Millionen Franken 2003
einer Zunahme um 3% entspricht. Im Bereich Aktien konn-
ten die Ertrdge im selben Zeitraum um 12% auf 1417 Millio-
nen Franken gesteigert werden. Im Corporate-Finance-Ge-
schaft kletterten die GebUhreneinnahmen von 761 Millionen
Franken im Jahr zuvor um 42 % auf 1078 Millionen Franken.
Wir konnten gleichzeitig von den verstarkten Merger-and-
Acquisition-Aktivitdten und der anziehenden Nachfrage im
Beratungsgeschaft, insbesondere in den USA, profitieren. Die
Netto-Courtageeinnahmen betrugen 2004 4407 Millionen
Franken. Dies bedeutet gegentiber den 4004 Millionen Fran-
ken 2003 ein Plus von 403 Millionen Franken oder 10%. In
diesem Ergebnis widerspiegeln sich die gtinstigeren Marktbe-
dingungen, welche die Aktivitaten institutioneller und priva-
ter Kunden insbesondere im ersten und vierten Quartal 2004
ankurbelten. Die Ertrage aus dem Anlagefondsgeschaft be-
liefen sich 2004 auf 3948 Millionen Franken. Diese Steige-
rung um 13% gegeniber den 3500 Millionen Franken von
2003 erklart sich in erster Linie durch die héheren vermdgens-
abhangigen Ertrage in unserem Wealth- und Asset-Manage-
ment-Geschaft. Die Depotgebuhren fielen 2004 mit 1143
Millionen Franken um 4% hoher aus als 2003 (1097 Millio-
nen Franken). Dies war allein auf die umfangreicheren verwal-
teten Vermogen zurtckzufihren. Versicherungsspezifische
und Ubrige Geblhren gingen 2004 im Vergleich zum Vorjahr
um 4% auf 343 Millionen Franken zuriick. Ohne die Aus-
wirkungen des abgeschwachten US-Dollars hatten die versi-
cherungsspezifischen und Ubrigen Gebuthren den Wert von
2003 leicht Ubertroffen. Die Kommissionen und Gebihren
aus dem Kreditgeschaft stiegen 2004 dank glnstigerer
Marktverhaltnisse und folglich héherer Volumen um 8% auf
264 Millionen Franken (2003: 244 Millionen Franken). Nach-
dem die Vermogensverwaltungsgebihren 2003 noch 3718
Millionen Franken betragen hatten, lagen sie 2004 mit 4488
Millionen Franken um 21% hoher. Diese Steigerung erklart
sich erneut durch die verwalteten Vermogen, die aufgrund
der hdheren Marktbewertungen und folglich steigender per-
formanceabhangiger Einnahmen sowie kraftiger Neugeld-
zuflisse zunahmen.

Der Ubrige Erfolg wuchs gegeniiber 2003 (455 Millionen
Franken) um 27% auf 578 Millionen Franken 2004. Zu ver-
danken war dies den hdheren Verdusserungsgewinnen aus
zur Verausserung verfligbaren Finanzanlagen (plus 42 Millio-

nen Franken) sowie niedrigeren Wertminderungskosten
(minus 150 Millionen Franken). Dieses Ergebnis wurde teil-
weise kompensiert, da die Gewinne aus Verausserungen von
Beteiligungen und Tochtergesellschaften gegentiber den 170
Millionen Franken 2003 (wichtigste Verdusserung: Corres-
pondent Services Corporation) um 51% auf 84 Millionen
Franken 2004 (wichtigste Verausserung: Hotel Noga Hilton in
Genf) zuriickgingen.

Geschéaftsaufwand

Wir verfolgten weiterhin eine strenge Kostenkontrolle und
konzentrierten uns auf Effizienzsteigerungen. Der Geschafts-
aufwand erhohte sich von 25397 Millionen Franken 2003 um
3% auf 26 149 Millionen Franken 2004.

Der Personalaufwand stieg von 17 356 Millionen Franken
2003 um 2% oder 350 Millionen Franken auf 17 706 Millio-
nen Franken 2004. Der Anstieg war auf die leistungsabhan-
gigen VergUtungen zurickzuftihren, die als Folge des guten
Geschéaftsgangs in nahezu allen Bereichen hoher ausfielen.
Die Aufstockung des Personalbestands um 2% im Jahr 2004
flhrte zu einem Anstieg der Barkomponente des Personalauf-
wands um 418 Millionen Franken. Die Aktienkomponente
hingegen sank um 5%. Die Ausgaben flr externe Vertrags-
partner wuchsen von 536 Millionen Franken 2003 um 6% auf
567 Millionen Franken 2004, da namentlich die Investment
Bank vermehrt auf solche Partner zurtickgriff, um das héhere
Geschéftsvolumen zu bewaltigen. Der Ubrige Personalauf-
wand sank durch den Wegfall der Retention Payments bei
Wealth Management US und durch geringere Abfindungs-
entschadigungen um 263 Millionen Franken von 1628 Millio-
nen Franken im Jahr 2003 auf 1365 Millionen Franken 2004.
Die Zahlungen fur Boni und andere leistungsabhangige Ver-
gutungen machten 2004 49% des Personalaufwands aus,
wahrend es 2003 noch 46% gewesen waren. Im Jahr 2004
fiel die durchschnittliche leistungsabhangige Vergutung pro
Mitarbeiter um 9% hoher aus als 2003.

Der Sachaufwand stieg um 505 Millionen Franken von
5882 Millionen Franken 2003 auf 6387 Millionen Franken
2004. Diese Entwicklung hat diverse Griinde: um 257 Millio-
nen Franken hohere Rickstellungen fur operationelle Risiken
und fur Rechtsfélle (einschliesslich der zivilrechtlichen Busse,
welche die US-Notenbank UBS im Zusammenhang mit dem
Handel von US-Dollarnoten auferlegte), erhéhte IT- und an-
dere Auslagerungskosten sowie Beratungshonorare, die
aufgrund hoherer Prozess- und Projektkosten stiegen. Dieser
Zuwachs konnte durch Einsparungen bei den Telekommuni-
kations-, Miet- und Unterhaltskosten teilweise aufgefangen
werden.

Die Abschreibungen sanken um 4% von 1320 Millionen
Franken 2003 auf 1262 Millionen Franken 2004. Grund dafar
waren rlcklaufige [T-Kosten und niedrigere Abschreibungen
auf Sachanlagen.

Die Abschreibungen auf Goodwill fielen um 5% von 677
Millionen Franken auf 646 Millionen Franken. Die Abschrei-
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Ergebnisse

bungen auf andere immaterielle Anlagen gingen gegentber
den 185 Millionen Franken im Jahr 2003 um 9% zurlck, be-
dingt durch geringere Abschreibungskosten und die Ab-
schwachung des US-Dollars gegentber dem Schweizer Fran-
ken.

Steuern

Der Steueraufwand belief sich 2004 auf 2104 Millionen
Franken. Dies entspricht einem effektiven Steuersatz von
21,4% fur das Gesamtjahr 2004, verglichen mit 16,9% fur
2003 (unter Ausklammerung des Gewinns aus dem Ver-
kauf der CSC). 2003 hatte sich die regionale Gewinn-
struktur vorteilhaft auf den Steuersatz ausgewirkt. Da die
Rentabilitdt in Landern mit starkerer Steuerbelastung —
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namentlich in den USA - zunahm, fiel der Steuersatz 2004
hoher aus.

Offenlegung des Fair Value von Optionen

Der Fair Value der 2004 zugeteilten Optionen belief sich auf
508 Millionen Franken (vor Steuern: 543 Millionen Franken),
wahrend er im Jahr zuvor 439 Millionen Franken (vor Steu-
ern: 576 Millionen Franken) betragen hatte. Der hohere Be-
trag nach Steuern hangt mit dem gestiegenen UBS-Aktien-
kurs, einem gesunkenen Proforma-Steuergewinn und den
veranderten Annahmen fur die Optionsbewertung zusam-
men. Im Einklang mit unserer Strategie, Optionen selektiver
zu gewdhren, wurden 2004 effektiv fast 40% weniger Op-
tionen zugeteilt als noch 2003.
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Global Wealth Management & Business Banking

Im Jahr 2005 betrug der Vorsteuergewinn fiir das internationale und das Schweizer Wealth-Management-
Geschéaft 4161 Millionen Franken und lag damit um 20% liber dem Gewinn vor Goodwill von 2004. Der Vorsteuer-
gewinn von Wealth Management US stieg von 29 Millionen Franken 2004 auf 312 Millionen Franken. Business
Banking Switzerland steigerte den Vorsteuergewinn gegeniiber dem Vorjahr um 9% auf 2189 Millionen Franken.

Managementrechnung
Fiir das Geschéftsjahr endend am Verdnderung in %

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Geschaftsertrag 19131 17506 16792 9
Abgegrenzte erwartete Kredltr|5|kokosten S 1.0‘7 S '(‘38). o (1.39)‘ S
Total Geschaftsertrag 19238 17468 16653 10
Barkomponente 8252 7630 7711 8
Aktlenkomponentez' R
Total Personalaufwand 8489 7865 7999 8
Sachaufwand S 2473. e
D|enst|e|stungen von/an andere( )Geschaftselnhenen S 9'6‘0 o 1 137 R 12'85“ o '(16').
Abschrelbungen auf Llegenschaf’[en und ubrlgen Sachanlagen' e 20 0 236 1
Abschrelbungen aufGoodW|II S "0 R 238 R 2.46“ o (iOOk)
Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen S s s .(51')
Total Geschaftsaufwand 12576 12030 12286 5
Ergebnis vor Steuern 6662 5438 4367 23
Ergebnis vor Steuern und Abschreibungen auf Goodwill 6662 5676 4613 17
KPIs
Geschaftsaufwand/Geschaftsertrag (%) 65,7 68 7 73,2
Geschaftsaufwand/ Geschéftsertrag vor GoodW|II (%) S 65.,‘7 o 67 4 R 7i,7 -
Kapitalrendite und BIZ-Zahlen
Rendne auf berelnlgtes regulatonsches Kapnal (%) 34 7 31 3 25 8
Rend|te auf bereinigtes regulatorisches Kapital vor Gobdwnl (%) S 34 7 32 7 27 3
R|5|kogeW|chtete Aktiven geméss BIZ S 147 348 o 134 004 S 132 106' S 10'
Soodil e 5407. s s w
Berelnlgtes regulatorlsches Kapltal5 o 0142 17048 1692418
Zusatzliche Informationen Per Veranderung in %

31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Kundenvermogen (Mrd CHF) 2895 2306 2196 26
Personalbestand (ausoIIzeltba5|s) S 44612 o 42 570 S '42 3'86“ R 5'

1 In der Managementrechnung werden fiir die Unternehmensgruppen die abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten und nicht die Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken ausgewiesen (siehe Anmerkung
2 im Anhang zur Konzernrechnung). 2 Einschliesslich der entsprechenden Sozialversicherungsbeitrdge und Aufwand aus Zuteilungen von Nicht-UBS-Aktien und anderen Anlagen. 3 Total
Geschaftsaufwand / Geschaftsertrag. 4 Ergebnis vor Steuern / Durchschnittliches bereinigtes regulatorisches Kapital. 5 10% der risikogewichteten Aktiven geméss BIZ zuziiglich Goodwill.

Marcel Rohner | Chairman & CEO
Global Wealth Management &
Business Banking

31



Finanzdienstleistungsgeschaft
Global Wealth Management & Business Banking

Wealth Management International & Switzerland

Managementrechnung

Fir das Geschaftsjahr endend am Verénderung in %
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Geschéftsertrag 9024 7701 6797 17
Abgegrenzte erwartete Kreditrisikokosten' (13 ® @ (63)
Total Geschaftsertrag 9011 7693 6793 17
Barkomponente 2491 2047 1921 22
Aktlenkomponentez ............................................................................. o B R o o
Total Personalaufwand 2579 2119 1996 22

Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen 7 8 21 (13)
Total Geschaftsaufwand 4850 4297 4236 13
Ergebnis vor Steuern 4161 3396 2557 23
Ergebnis vor Steern und Abschreibungen auf Goodwdll o 4161 3463 611 20
KPIs

Verwaltete Vermégen (Mrd. CHF) 982 701 26
Neugelder (Mrd CHF)3 ........................................................................ 682 ................................ 297 ....................
Bruttomarge auf verwaltete Vermdgen (Bp.)* 102 101 (1)
Geschaftsaufwand/ Geschéftsertrag (%)° 53,7 62,3

Geschiftsaufwand/ Geschafisertriag vor Goodwill %)° 537 549 615
Geschiftsaufwand / Geschiftsertrag vor Goodwill, ohne europaisches Wealth-Management-Geschaft (%)° 47,7 472 532
Kundenberater (auf Vollzeitbasis) 4154 3300 1"
International Clients

Geschéftsertrag 6476 5429 4734 19
Verwaltete Vermogen (Mrd. CHF) 729 562 491 30
Neugelder (Mrd CHF)3 ........................................................................ 642 ............. 404 ............... 297 ....................
Bruttomarge auf verwaltete Vermdgen (Bp.)* 100 102 101 (2)
Europdisches Wealth Management (Teil von International Clients)

Geschéftsertrag 722 437 267 65
Verwaltete Vermogen (Mrd. CHF) 114 82 46 39
Neugelder(MrdCHF)3218 ,,,,,,,,,,,,,, : 37 ............... 108 ....................
Kundenberater (auf Vollzeitbasis) 803 838 672 4)

1 In der Managementrechnung werden fiir die Unternehmensgruppen die abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten und nicht die Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken ausgewiesen (siehe Anmerkung
2 im Anhang zur Konzernrechnung). 2 Einschliesslich der entsprechenden Sozialversicherungsbeitrage und Aufwand aus Zuteilungen von Nicht-UBS-Aktien und anderen Anlagen. 3 Ohne Zins- und
Dividendenertrage 4 Geschaftsertrag/ Durchschnittlich verwaltete Vermagen. 5 Total Geschaftsaufwand/Geschaftsertrag.
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Managementrechnung (Fortsetzung)

Fiir das Geschaftsjahr endend am Veranderung in %

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04

Swiss Clients

Geschéftsertrag 2548 2272 2063 12

Verwaltete Vermégen (Mrd. CHF) 253 216 210 17

Neugelder(MrdCHF)‘ Al 40 o 19 o 00 D

Bruttomarge auf verwaltete Vermogen (Bp.)? 109 106 102 3

Kapitalrendite und BIZ-Zahlen

Rendite auf bereinigtes regulatorisches Kapital (%)? 78,9 82,5 70,0

Rendite auf bereinigtes requlatorisches Kapital vor Goodwill (%)* 789 81 715

Risikogewichtete Aktiven gemass®z 4339 3193 28130 36

ool T T
Bereinigtes requlatorisches Kapital 5903 436 3651 35

Zusatzliche Informationen

Fiir das Geschaftsjahr endend am Verdnderung in %

31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Vermdgensabhéngige Ertrdge® 6635 5679 4787 17
Kundenvermogen(MrdCHF) i 1235 S 972 S 884 27
Personalbestand (auf Vollzeitbasis) 11555 10093 9176 14
1 0hne Zins- und Dividendenertrage. 2 Geschaftsertrag/Durchschnittlich verwaltete Vermégen. 3 Ergebnis vor Steuern/Durchschnittliches bereinigtes regulatorisches Kapital. 4 10% der

risikogewichteten Aktiven gemass BIZ zuztiglich Goodwill.

5 Zinsertrage, vermogensabhangige Ertrage fiir Portfoliomanagement und Fondsvertrieb, beratungs- und kontobezogene Gebuhren.

Geschéaftsertragskomponenten

Der Geschéftsertrag von Wealth Management International &

Switzerland setzt sich in erster Linie zusammen aus:

— EinkUnften aus Vermogensverwaltungs- und Finanzplanungs-
dienstleistungen

— EinkUnften aus Investment-Management-Dienstleistungen

— transaktionsbezogenen Einkiinften

— Erfolg Zinsengeschaft.

Die Einklnfte von Wealth Management International & Switzerland
sind vom Marktwert der verwalteten Vermégen und vom Trans-
aktionsvolumen abhangig. Der Geschéftsertrag wird demzufolge von
Schwankungen der verwalteten Vermdgen, Verdnderungen der
Marktbedingungen, der Anlageperformance sowie von Zu- und Ab-
flissen von Kundengeldern beeinflusst.

2005

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Im Jahr 2005 belief sich der Neugeldzufluss auf insgesamt
68,2 Milliarden Franken. Dies entspricht gegentiber den 42,3
Milliarden Franken im Jahr 2004 einer Zunahme von 61%
und gemessen an den zugrunde liegenden Vermdgenswerten
per Ende 2004 einer jdhrlichen Zuwachsrate von 8,8%. Zu
diesem hervorragenden Ergebnis trugen samtliche Regionen
(insbesondere die asiatischen Kunden) sowie der besonders
kraftige Zufluss von 21,8 Milliarden Franken im europdischen
Wealth-Management-Geschaft bei.

Die verwalteten Vermdgen nahmen im Berichtsjahr von
778 Milliarden Franken um 26% auf 982 Milliarden Franken
per 31. Dezember 2005 zu. Dieser Anstieg war in erster Linie
dem hohen Neugeldzufluss und der erfreulichen Marktent-
wicklung in der zweiten Jahreshalfte zu verdanken. Ubernom-

mene Geschaftseinheiten, die 2005 integriert wurden, steu-
erten 11,1 Milliarden Franken zu den verwalteten Vermégen
bei. Der Anstieg des US-Dollars gegentiber dem Schweizer
Franken um 15% wirkte sich ebenfalls positiv auf die Vermo-

Neugelder
Mrd. CHF

2003 2004 2005
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Verwaltete Vermogen
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M International Clients B Swiss Clients
gensbasis aus. Ende 2005 lauteten rund 36% der verwalte-
ten Vermogen auf US-Dollar.

Die Bruttomarge auf den verwalteten Vermogen betrug
2005 102 Basispunkte und war damit um 1 Basispunkt nied-
riger als 2004 (103 Basispunkte). Bedingt war dies durch den
rekordhohen Neugeldzufluss und die entsprechend grossere
Vermdgensbasis. 75 Basispunkte der Marge waren 2005 den
vermogensabhangigen Ertrégen zuzuschreiben (2004: 76 Ba-
sispunkte). Auf die vermdgensunabhangigen Ertrage entfie-
len 2005 — wie bereits im Vorjahr — 27 Basispunkte der Marge.

Bruttomarge auf verwaltete Vermdgen
Bp.

70

Das Aufwand-Ertrags-Verhaltnis vor Goodwill verbesserte
sich von 54,9% 2004 auf 53,7% 2005. Darin zeigt sich die
kraftige Zunahme des Ertrags, welche den Anstieg des Perso-

Geschéaftsaufwand/ Geschaftsertrag

nalaufwands (insbesondere der leistungsabhangigen Vergu-
tungen) und des Sachaufwands mehr als wettmachte. Ohne
das europadische Wealth-Management-Geschaft erhdhte sich
das Aufwand-Ertrags-Verhaltnis von 47,2 % 2004 auf 47,7 %
im Jahr 2005.

Europaisches Wealth Management

Im europaischen Wealth-Management-Geschéft verzeichne-
ten wir erneut grosse Fortschritte. Dank der besonders guten
Performance in Grossbritannien und Deutschland stieg der Net-
tozufluss an Neugeldern um 59% von 13,7 Milliarden Franken
2004 auf 21,8 Milliarden Franken 2005. Dieses Resultat wider-
spiegelte eine annualisierte Neugeld-Zuwachsrate von 27%
der zugrunde liegenden Vermogenswerte per Ende 2004.

Neugelder, europdisches Wealth Management
Mrd. CHF

0

Die verwalteten Vermdgen erreichten am 31. Dezember
2005 mit 114 Milliarden Franken ein neues Rekordniveau. Sie
stiegen gegenlber dem Stand des Vorjahres (82 Milliarden
Franken) um 39%. Grund dafir waren der Neugeldzufluss,
die anziehenden Aktienmarkte sowie der Anstieg des US-Dol-
lars gegentiber dem Schweizer Franken um 15%.

2005 erzielten wir im europdischen Wealth-Management-
Geschaft einen Ertrag von 722 Millionen Franken. Dies be-

Verwaltete Vermogen,
europaisches Wealth Management

in % Mrd. CHF
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deutete gegeniber dem Vorjahr eine Zunahme um 65% und
zeigt den Zuwachs an Vermégen und Kunden auf.

Die Zahl der Kundenberater sank im Berichtsjahr um 35.
Der Rickgang war darauf zurtickzufihren, dass ehemalige
Mitarbeiter der Sauerborn Trust anfanglich als Kundenbera-
ter erfasst worden waren, nun aber einer anderen Kategorie
zugeordnet werden. Zudem waren bei den weniger produk-
tiven Kundenberatern Abgange zu verzeichnen.

Ergebnis

Der Vorsteuergewinn war 2005 mit 4161 Millionen Franken
um 20% héher als der Gewinn vor Goodwill 2004. Zu verdan-
ken war dies der guten Entwicklung der Aktienmaérkte, die zu
hoheren Transaktionsvolumen und vermégensabhdngigen
Kommissionsertragen flhrte, sodass die Ertrage insgesamt
um 17% wuchsen. Auch die Zinsertrage erhdhten sich, und
zwar dank des Ausbaus im Lombardkreditgeschaft. Bedingt
durch unsere Wachstumsstrategie stieg der Aufwand im Vor-
jahresvergleich (vor Goodwill) um 15%. Der Personalaufwand
erhohte sich um 22%, da 1462 Mitarbeiter mehr beschaftigt
wurden.

Ergebnis vor Steuern
Mio. CHF

2003 2004 2005
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Geschaftsertrag

Der Geschaftsertrag belief sich 2005 auf 9011 Millionen Fran-
ken. Dies entspricht gegentiber den 7693 Millionen Franken
des Vorjahres einem Plus von 17%. Dieses Rekordergebnis
konnte erzielt werden, da sowohl die vermdgensabhangigen
als auch die vermdgensunabhangigen Ertrage zunahmen. Die
vermogensabhangigen Ertrage wuchsen im Zuge hoherer
verwalteter Vermdgen um 17%. Zusatzlich verzeichneten wir
aufgrund des Ausbaus im Lombardkreditgeschaft hohere
Zinseinnahmen. Fur den Zuwachs der vermégensunabhangi-
gen Ertrédge waren die hoheren Courtageeinnahmen und Pro-
visionen fur den Verkauf von Anlagefonds verantwortlich. Sie
stiegen infolge der insbesondere im ersten Quartal und in der
zweiten Jahreshalfte intensiveren Kundenaktivitaten. Diese
positiven Effekte wurden durch den Anstieg des US-Dollars
gegeniiber dem Schweizer Franken noch verstarkt.

Geschéaftsaufwand

Der Geschaftsaufwand vor Goodwill nahm von 4230 Millio-
nen Franken 2004 um 15% auf 4850 Millionen Franken 2005
zu. Grund dafur waren der hohere Personalaufwand und die
anhaltenden Investitionen in unsere Wachstumsinitiativen.
Der Personalaufwand stieg 2005 um 22% auf 2579 Millio-
nen Franken (2004: 2119 Millionen Franken), bedingt durch
die hoheren leistungsabhdngigen Vergitungen sowie die
Saldrkosten, die mit der Expansion unserer Geschaftsaktivita-
ten wuchsen. Der Aufwand fur aktienbasierte Vergttungen
nahm zu, da mehr Aktien und Optionen zugeteilt wur-
den und der Aktienkurs im Jahresverlauf stieg. Der Sachauf-
wand erhohte sich 2005 um 25% auf 804 Millionen Franken
(2004: 642 Millionen Franken), was der stetigen Geschafts-
expansion sowie Investitionen in unsere IT- und physische In-
frastruktur zuzuschreiben war. Der Aufwand fir Dienstleis-
tungen anderer Geschaftseinheiten verringerte sich 2005
hauptsachlich dank niedrigerer Versicherungskosten um 2%
auf 1371 Millionen Franken (2004: 1395 Millionen Franken).
Die Abschreibungen stiegen von 66 Millionen Franken 2004
um 35% auf 89 Millionen Franken 2005, da die Aufwendun-
gen fur die [T-Infrastruktur hoher ausfielen. Abschreibungen
auf Goodwill werden seit 2005 keine mehr vorgenommen.
Die Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen be-
liefen sich 2005 auf 7 Millionen Franken (2004: 8 Millionen
Franken).

2004

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Die Neugeldzuflusse beliefen sich 2004 auf insgesamt 42,3
Milliarden Franken. Dies entsprach einer Steigerung um 42 %
gegentber dem Vorjahr (29,7 Milliarden Franken). Die aus-
gezeichnete Performance beruhte auf starken Zuflissen im
europaischen Wealth-Management-Geschéaft sowie bedeu-
tenden Zuflissen an Neugeldern von Kunden in Asien und
Osteuropa.

Die verwalteten Vermogen betrugen am 31. Dezember
2004 778 Milliarden Franken. Dies entspricht gegentiber dem
Vorjahr (701 Milliarden Franken) einem Zuwachs von 11%.
Der Anstieg war in erster Linie dem kraftigen Neugeldzufluss
sowie den zusatzlichen Vermogen in Hohe von 22,4 Milliar-
den Franken aus den 2004 getatigten Ubernahmen zu ver-
danken. Die Erholung an den Aktienmarkten wirkte sich
ebenfalls positiv auf die Vermogensbasis aus und half, den
negativen Effekt des gegeniber dem Schweizer Franken
schwacheren US-Dollars auszugleichen. Ende 2004 lauteten
35% der verwalteten Vermdgen auf US-Dollar.

Die Bruttomarge auf den verwalteten Vermdgen betrug
2004 103 Basispunkte und lag damit um 2 Basispunkte héher
als 2003. Dies war darauf zurlckzufthren, dass die Ertrage
starker stiegen als die durchschnittlich verwalteten Vermo-
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gen. 76 Basispunkte der Marge waren 2004 den vermogens-
abhangigen Ertrdgen zuzuschreiben (2003: 71 Basispunkte).
Auf die vermogensunabhangigen Ertrage entfielen 2004
27 Basispunkte der Marge (2003: 30 Basispunkte).

Das Aufwand-Ertrags-Verhéltnis vor Goodwill sank von
61,5% 2003 auf 54,9% 2004. Darin zeigt sich die kraftige
Zunahme des Ertrags, welche die héheren leistungsabhan-
gigen Vergutungen mehr als wettmachte. Ohne das euro-
pdische Wealth-Management-Geschaft verringerte sich das
Aufwand-Ertrags-Verhéltnis von 53,2% 2003 auf 47,2% im
Jahr 2004.

Europaisches Wealth Management

Im europaischen Wealth-Management-Geschaft erzielten wir
erneut grosse Fortschritte. Dank der besonders guten Per-
formance in Grossbritannien und Deutschland stieg der
Nettozufluss an Neugeldern um 27% von 10,8 Milliarden
Franken 2003 auf 13,7 Milliarden Franken 2004. Dieses
Resultat widerspiegelte eine annualisierte Neugeld-Zuwachs-
rate von 30% der zugrunde liegenden Vermogenswerte per
Ende 2003.

Die verwalteten Vermdgen erreichten am 31. Dezember
2004 mit 82 Milliarden Franken einen neuen Rekord. Damit
haben sie sich gegentiber dem Stand des Vorjahres (46 Mil-
liarden Franken) fast verdoppelt. Grinde daftr waren die so-
liden Neugeldzuflisse sowie die Integration der im Verlauf
des Jahres erfolgten Akquisitionen.

2004 erzielten wir im europaischen Wealth-Management-
Geschaft einen Ertrag von 437 Millionen Franken. Dies be-
deutet gegenliber dem Vorjahr eine Zunahme um 64% und
zeigt den Zuwachs an Vermoégen und Kunden auf.

Die Zahl der Kundenberater stieg im Jahr 2004 um 166.
Darin waren 144 Kundenberater enthalten, die 2004 im Rah-
men der verschiedenen Akquisitionen zu UBS stiessen.

Ergebnis
Der Gewinn vor Steuern von Wealth Management Internatio-

nal & Switzerland erhéhte sich gegentiber 2003 um 33% auf
3396 Millionen Franken 2004. Das Ergebnis verdankten wir
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der Erholung an den wichtigsten Finanzmarkten seit Mitte
2003. Wir konnten dadurch die vermdgensabhangigen Er-
trage um 13% steigern. Aufgrund einer disziplinierten Kos-
tenkontrolle stieg der Aufwand 2004 gegentiber dem Vorjahr
um lediglich 1%.

Geschaftsertrag

Der Geschaftsertrag belief sich 2004 auf 7693 Millionen Fran-
ken. Dies entspricht gegentber den 6793 Millionen Franken
des Vorjahres einem Plus von 13%. Die vermdgensabhangi-
gen Ertrdge stiegen um 19%, hauptsachlich aufgrund der
hoheren Vermdgensbasis. Zusatzlich verzeichneten wir dank
des Ausbaus im Lombardkreditgeschaft gestiegene Zins-
einnahmen. Fir den Zuwachs der vermégensunabhangigen
Ertrage waren die hoheren Courtageeinnahmen verantwort-
lich. Sie nahmen infolge der insbesondere im ersten und vier-
ten Quartal intensiveren Kundenaktivitaten zu.

Geschaftsaufwand

Der Geschaftsaufwand nahm von 4236 Millionen Franken
2003 um 1% auf 4297 Millionen Franken 2004 zu. Grund
dafur waren der hohere Personalaufwand und die anhalten-
den Investitionen in unsere Wachstumsinitiativen. Der Perso-
nalaufwand stieg 2004 um 6% auf 2119 Millionen Franken
(2003: 1996 Millionen Franken), bedingt durch die héheren
leistungsabhangigen Vergutungen sowie die Saldrkosten, die
mit der Expansion unserer Geschaftsaktivitdten zunahmen.
Der Sachaufwand fiel 2004 mit 642 Millionen Franken 6%
hoher aus als im Vorjahr (604 Millionen Franken). Dies war
den umfangreicheren Ruckstellungen fir operationelle Risi-
ken und fur Rechtsfalle sowie den gestiegenen Reise-, Repra-
sentations- und Marketingkosten zuzuschreiben. Der Auf-
wand fur Dienstleistungen anderer Geschéaftseinheiten
verringerte sich 2004 hauptsachlich dank niedrigerer Kosten
fur Versicherungen und IT-Dienste um 6% auf 1395 Millionen
Franken (2003: 1479 Millionen Franken). Die Abschreibungen
sanken von 82 Millionen Franken 2003 um 20% auf 66
Millionen Franken 2004, da die Aufwendungen fir die IT-
Infrastruktur niedriger ausfielen. Die Abschreibungen auf
Goodwill waren 2004 mit 67 Millionen Franken um 24%
hoher als im Vorjahr.



Wealth Management US

Managementrechnung

Fiir das Geschéftsjahr endend am Veranderung in %
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Ertrage Privatkundengeschaft 5347 4906 4959! 9
ot GoodvvlllFundmg? .................................................................. (1 89) ............ (165) ............ (2” ) .............. ( 15)
Geschéftsertrag 5158 4741 4748 9
Abgegrenzte erwartete Kreditrisikokosten® @ G ® 60
Total Geschéaftsertrag 5156 4736 4740 9
Barkomponente 3353 3206 3394
Aktlenkomponente“ ...................................................................... o T e B 6
Total Personalaufwand 3460 3320 3555 4
oo T e o
Dienstleistungen von/an andere(n) Geschiftseinheiten 2 s 415 (19)
Abschreibungen auf Liegenschaften und ibrigen Sachanlagen 65 67 6 3)
Abschre|bungen Gl R Gy o (1 00)
Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen 9 07 16 (54)
Total Geschaftsaufwand 4844 4707 5033 3
Ergebnis vor Steuern 312 29 (293) 976

Ergebnis ohne Akquisitionskosten

Fiir das Geschaftsjahr endend am

Veranderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Total Geschaftsertrag 5156 4736 4740 9
Zuziglich: Netto Goodwill-Finanzierung? 189 65 15
Geschéftsertrag ohne Akquisitionskosten 5345 4901 4951 9
Total Geschaftsaufwand 4844 4707 5033 3
Verblelbepram|en .......................................................................... IR (99) ............ (299) ............. o0
Abschrelbungen G SRR (1 71) ............ (192) ............. 00
Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen | @) o7y e 54
Geschaftsaufwand ohne Akquisitionskosten 4795 4330 4426 "
Ergebnis vor Steuern und Akquisitionskosten 550 571 525 4)

1 Einschliesslich Gewinn aus dem Verkauf der Correspondent Services Corporation in Hohe von 161 Mio. CHF.
die um den risikolosen Ertrag aus dem entsprechenden zugeteilten Kapital bereinigt worden sind.
Kreditrisikokosten und nicht die Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken ausgewiesen (siehe Anmerkung 2 im Anhang zur Konzernrechnung).
Sozialversicherungsbeitrdge und Aufwand aus Zuteilungen von Nicht-UBS-Aktien und anderen Anlagen.

2 Finanzierungen im Zusammenhang mit Goodwill und anderen immateriellen Anlagen,
3 In der Managementrechnung werden fiir die Unternehmensgruppen die abgegrenzten erwarteten
4 Einschliesslich der entsprechenden
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Managementrechnung (Fortsetzung)

Fiir das Geschéftsjahr endend am Verdnderung in %

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
KPIs
Verwaltete Vermégen (Mrd. CHF) 752 606 599 24
Neugelder (Mrd. CHF)' 26,9 18,1 14,3 ‘
e und D|V|dendenertrage (Mrd CHF)Z ...................................................... : 83 . 153 ............. 151 ................ "
Bruttomarg B Vermogen(BpP .................................................... e R o (3)
Bruttomarge auf verwaltete Vermdgen ohne Akquisitionskosten (8p)* R & & 3)
Geschéaftsaufwand/ Geschéftsertrag (%)° 93,9 99,3 106,0
Geschaftsaufwand/ Geschaftsertrag ohne Akquisitionskosten (%)° 89,7 83 893
Vermogensabhangige Ertrage’ 2834 2343 2124 21
Ertrag jé R (Tausend CHF)S ........................................................ et e o s
Kapitalrendite und BIZ-Zahlen
Rendite auf bereinigtes requlatorisches Kapital (%)° 58 0,6 (6,5)
Rendite auf bereinigtes regulatorisches Kapital vor Akquisitionskosten (%) 311 35 3
Risikogewichtete Aktiven gemassBZ 18928 17664 16248 7
) e o
Bereinigtes regulatorisches Kapital ™~~~ 5734 ans as00 35
Bereinigtes regulatorisches Kapital ohne Goodwill und andere immaterielle Anlagen - 1818 1610 1494 13
Zusatzliche Informationen Per Veranderung in %

31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Kundenvermégen (Mrd. CHF) 826 679 690 22
Personalbestand (auf Vollzeitbasis) 17034 16%9 17020 0
F|nanzberater(ausoIIze|tba5|s) e e s

1 Ohne Zins- und Dividendenertrage. 2 Fiir den Vergleich mit US-Konkurrenten. 3 Geschéftsertrag / Durchschnittlich verwaltete Vermégen. 4 Geschéftsertrag zuziiglich Net Goodwill Funding/
Durchschnittlich verwaltete Vermégen. 5 Total Geschéftsaufwand / Geschaftsertrag. 6 Geschaftsaufwand abzliglich Abschreibungen auf Goodwill (2004 und 2003) und anderen immateriellen
Anlagen sowie Retention Payments / Geschaftsertrag zuzliglich Net Goodwill Funding. 7 Zinsertrage, vermogensabhangige Ertrage fiir Portfoliomanagement und Fondsvertrieb, beratungs- und
kontobezogene Gebiihren. 8 Ertrage Privatkundengeschaft / durchschnittliche Anzahl Finanzberater. 9 Ergebnis vor Steuern / Durchschnittliches bereinigtes regulatorisches Kapital. 10 Ergebnis vor
Steuern und Akquisitionskosten / Durchschnittliches bereinigtes regulatorisches Kapital ohne Goodwill und andere immaterielle Anlagen. 11 10% der risikogewichteten Aktiven gemdss BIZ zuziiglich
Goodwill. 12 10% der risikogewichteten Aktiven geméss BIZ ohne andere immaterielle Anlagen.

Geschéaftsertragskomponenten

Der Geschéftsertrag von Wealth Management US setzt sich in erster Diese Einkunfte sind vom Marktwert der verwalteten Vermogen, vom

Linie zusammen aus: Transaktionsvolumen und von der Hohe des Kreditportfolios abhan-

— EinkUnften aus Vermdgensverwaltungs- und Finanzplanungs- gig. Der Geschéftsertrag wird demzufolge von Schwankungen der
dienstleistungen verwalteten Vermogen, Veranderungen der Marktbedingungen, der

— Einktnften aus Investment-Management-Dienstleistungen Anlageperformance, von Zu- und Abflissen von Kundengeldern

— transaktionsbezogenen Einkiinften sowie vom Umfang der Kundenaktivitaten beeinflusst.

— Zinsertragen aus Kundenausleihungen.
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2005

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Der Neugeldzufluss war 2005 mit 26,9 Milliarden Franken um
49% hoher als im Vorjahr (18,1 Milliarden Franken). Ein-
schliesslich Zinsen und Dividenden beliefen sich die Neu-
gelder im Berichtsjahr auf 45,2 Milliarden Franken, gegen-
Uber 33,4 Milliarden Franken 2004. Die Zunahme der
Neugelder war in erster Linie der Einstellung von hoch effi-
zienten Finanzberatern und Mittelzuflissen von sehr vermo-
genden Kunden zu verdanken.

Neugelder
Mrd. CHF

2003 2004 2005

' ,,,,,,,, |
10 H

Die verwalteten Vermdgen von Wealth Management US
stiegen von 606 Milliarden Franken 2004 um 24% auf 752
Milliarden Franken am 31. Dezember 2005. Diese Zunahme
war dem deutlich héheren Stichtagskurs des US-Dollars ge-
genUber dem Schweizer Franken, den Neugeldzufltissen und
der erfreulichen Marktentwicklung zuzuschreiben. In US-Dol-
lar gerechnet waren die verwalteten Vermdgen am 31.De-
zember 2005 um 8% hdher als im Vorjahr.

Verwaltete Vermogen
Mrd. CHF

31.12.03 31.12.04 31.12.05
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Die Bruttomarge auf den verwalteten Vermégen betrug
2005 75 Basispunkte, gegenliber 77 Basispunkten 2004. Vor
Berticksichtigung der Akquisitionskosten (Nettokosten fur die
Refinanzierung von Goodwill) sank die Bruttomarge von 80
Basispunkten im Jahr 2004 auf 78 Basispunkte. Die durch-
schnittlich verwalteten Vermogen (+11%) stiegen starker als

Bruttomarge auf verwaltete Vermogen
Bp.

2003 2004 2005

86

50

— Gemdss Erfolgsrechnung M Ohne Akquisitionskosten
die Ertrége (+9%), da die transaktionsabhangigen Ertrage im
Jahresverlauf sanken.

Das Aufwand-Ertrags-Verhaltnis vor Akquisitionskosten
betrug 2005 89,7 %, verglichen mit 88,3% im Vorjahr. Grund
fir den Anstieg waren hohere Ruckstellungen fiir Rechtsfalle
und Personalkosten. Die Zunahme der vermdgensabhangi-
gen Ertrage glich dies jedoch teilweise wieder aus.

Geschaftsaufwand/ Geschaftsertrag

in %

2003 2004 2005
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— Gemass Erfolgsrechnung M Ohne Akquisitionskosten

Die vermogensabhangigen Ertrage erhdhten sich 2005 um
21% von 2343 Millionen Franken im Vorjahr auf 2834 Millio-
nen Franken. Ohne Wahrungseffekte betrug das Wachstum
20%. Verantwortlich dafir waren primar der gestiegene Zins-
erfolg aus dem Kreditgeschaft und die Ertréage aus Konten mit

Vermogensabhangige Ertrage
Mio. CHF

2003 2004 2005
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Verwaltungsauftrag, die infolge der rekordhohen verwalteten
Vermdgen (in US-Dollar gemessen) zunahmen. 2005 flossen
16,7 Milliarden US-Dollar in Produkte mit Verwaltungs-
auftrag, was gegentber den 12,7 Milliarden US-Dollar des
Vorjahres eine klare Steigerung darstellt. Die vermogensab-
hangigen Ertrage machten 2005 rund 55% der Ertrage aus
(2004: 49%).

Der Ertrag pro Finanzberater stieg von 655 000 Franken im
Jahr 2004 auf 715000 Franken im Jahr 2005, da eine gegen-
Uber dem Vorjahr fast unveranderte Anzahl Finanzberater
hohere vermogensabhdngige Ertrage generierte. Die Zahl der
Finanzberater erhdhte sich 2005 um 1 auf 7520 per 31. De-
zember 2005. Die Zunahme der hoch effizienten Finanzbera-
ter sowie der Mitarbeiter in Ausbildung wurde durch Ab-
gange bei den weniger produktiven Beratern ausgeglichen.

Ertrag je Finanzberater
Tausend CHF

2003 2004 2005

800

600 < o MG o
597
0

Finanzberater
Auf Vollzeitbasis

31.12.03 31.12.04 31.12.05
NN 7 766 e .
7519 7520
7 000 e ] e B
4000
Ergebnis

Der Vorsteuergewinn belief sich im Berichtsjahr auf 312 Mil-
lionen Franken, gegentber 29 Millionen Franken im Jahr
2004. Unter Ausklammerung der Akquisitionskosten fiel der
Vorsteuergewinn 2005 mit 550 Millionen Franken niedriger
aus als 2004 (571 Millionen Franken). Grund daftr waren
hauptsachlich héhere Rickstellungen fur Rechtsfalle. In US-
Dollar gerechnet lag der Geschéftserfolg (vor Akquisitionskos-
ten) 2005 um 4% unter dem Vorjahresniveau.
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Ergebnis vor Steuern
Mio. CHF
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— Gemass Erfolgsrechnung M Ohne Akquisitionskosten

Geschaftsertrag

Der Geschaftsertrag belief sich 2005 auf 5156 Millionen Fran-
ken und lag damit 9% Uber den 4736 Millionen Franken des
Vorjahres. Dieselbe Entwicklung verzeichnete der Geschafts-
ertrag vor Akquisitionskosten. Unter Ausklammerung der Ak-
quisitionskosten und der Wechselkurseffekte resultierte ein
Anstieg um 8%. Zuzuschreiben war die Zunahme primar der
grosseren Vermdgensbasis und den entsprechend gestiege-
nen vermdgensabhangigen Ertrdgen sowie dem hdheren
Zinserfolg von UBS Bank USA. Die niedrigeren transaktions-
basierten Einnahmen dagegen schmalerten das Ertrags-
wachstum leicht.

Geschaftsaufwand

Der Geschaftsaufwand erhohte sich 2005 um 3% auf 4844
Millionen Franken (2004: 4707 Millionen Franken). Ohne
Akquisitionskosten stieg der Aufwand um 11%, unter Aus-
klammerung der Akquisitionskosten und der Wechselkurs-
effekte um 10%. Diese Entwicklung widerspiegelte die héhe-
ren Ruckstellungen fur Rechtsfalle in der zweiten Jahreshalfte
2005. Sie waren nahezu fur den gesamten Anstieg der nicht
personalbezogenen Kosten verantwortlich.

Der Personalaufwand erhohte sich um 140 Millionen Fran-
ken. Grund dafir waren die leistungsabhangigen Vergutun-
gen, die wegen der guten Ertragsentwicklung stiegen. Dies
wurde durch die Auswirkungen einer Anderung des ge-
schatzten Dienstzeitraums fir die Abschreibung von be-
stimmten langfristigen Mitarbeiterbeteiligungen teilweise
ausgeglichen. Die aktienbasierten Vergltungen fielen niedri-
ger aus, da weniger Aktien und Optionen zugeteilt wurden.
Unter Ausklammerung der Wechselkurseffekte betrug der
Anstieg des Personalaufwands 3%. Der Sachaufwand lag
2005 mit 1047 Millionen Franken um 37% Uber den 767 Mil-
lionen Franken des Vorjahres. In US-Dollar gemessen nahm
der Sachaufwand um 35% zu. Hohere Ruckstellungen fur
Rechtsfalle waren der Hauptgrund fur den Anstieg, der durch
niedrigere Beratungshonorare jedoch etwas abgeschwacht
wurde. Die Dienstleistungen von anderen Geschaftseinheiten



verminderten sich vor allem dank niedrigerer Belastungen
durch ITI. Die Abschreibungen sanken ebenfalls, und zwar
dank geringerer Belastungen (2 Millionen Franken weniger)
fur die Infrastruktur. Die Abschreibungen auf anderen imma-
teriellen Anlagen sanken von 107 Millionen Franken 2004 um
54% auf 49 Millionen Franken im Berichtsjahr, da bestimmte
immaterielle Anlagen nach neuen Rechnungslegungsstan-
dards in Goodwill umklassiert werden und dieser nicht mehr
abgeschrieben wird.

2004

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Die verwalteten Vermdgen von Wealth Management US stie-
gen von 599 Milliarden Franken 2003 um 1% auf 606 Milli-
arden Franken am 31. Dezember 2004. Diese Zunahme war
auf Neugeldzufltsse und hohere Marktbewertungen zurtck-
zuftihren, die allerdings durch die Werteinbusse des US-Dol-
lars gegentber dem Schweizer Franken teilweise neutralisiert
wurden. In US-Dollar gerechnet lagen die verwalteten Vermo-
gen am 31. Dezember 2004 um 10% hoher als im Vorjahr.

Die Neugeldzuflisse nahmen 2004 um knapp 3,8 Mil-
liarden Franken auf 18,1 Milliarden Franken (2003: 14,3 Mil-
liarden Franken) zu. Unter Berticksichtigung der Zinsen und
Dividenden betrugen die Neugeldzuflisse 2004 33,4 Milliar-
den Franken und lagen damit Gber den 29,4 Milliarden Fran-
ken des Vorjahres.

Die Bruttomarge auf den verwalteten Vermogen betrug
2004 77 Basispunkte, gegenliber 82 Basispunkten 2003. Vor
Berticksichtigung der Akquisitionskosten (Nettokosten fur die
Refinanzierung von Goodwill) sank die Bruttomarge von 86
Basispunkten im Jahr 2003 auf 80 Basispunkte.

Das Aufwand-Ertrags-Verhéltnis vor Akquisitionskosten
betrug 2004 88,3%, verglichen mit 89,3% im Vorjahr. Diese
Verbesserung war unserer anhaltenden Kostenkontrolle zu
verdanken.

Die vermogensabhangigen Ertrage erhéhten sich um 10%
von 2124 Millionen Franken 2003 auf 2343 Millionen Fran-
ken 2004. Ohne Waéhrungseffekte nahmen sie 2004 gegen-
Uber dem Vorjahr um 19% zu. Dieser Anstieg geht primar auf
rekordhohe Ertrdge aus Konten mit Verwaltungsauftrag zu-
rick, die dank der hoheren verwalteten Vermdgen erzielt
wurden. 2004 flossen 12,7 Milliarden US-Dollar in Produkte
mit Verwaltungsauftrag, was gegentber den 10,2 Milliarden
US-Dollar des Vorjahres eine klare Steigerung darstellt.

Der Ertrag pro Finanzberater erhéhte sich 2004 auf
655000 Franken; im Vorjahr hatte er noch 597 000 Franken
betragen. Weniger Finanzberater vermochten in etwa diesel-
ben Ertrage wie 2003 zu erwirtschaften. Die Zahl der Finanz-
berater ging 2004 auf 7519 zurlck (2003: 7766), da es bei
den weniger produktiven Finanzberatern zu Abgdngen kam.

Ergebnis

Fur das Gesamtjahr 2004 wiesen wir einen Vorsteuergewinn
von 29 Millionen Franken aus, gegentber einem Verlust von
293 Millionen Franken im Jahr 2003. Im Ergebnis fir 2003
war ein Gewinn vor Steuern von 161 Millionen Franken aus
dem Verkauf der CSC im zweiten Quartal 2003 enthalten.
Unter Ausklammerung des CSC-Gewinns und der Akquisiti-
onskosten wurde 2004 ein Geschéftsertrag von 571 Millionen
Franken erzielt, gegentber 364 Millionen Franken 2003. In
US-Dollar gerechnet lag der Geschéftserfolg (ohne Gewinn
aus dem Verkauf der CSC) 2004 um 69% hoher als im Vor-
jahr. Dies war das beste Resultat seit der Integration von
PaineWebber und widerspiegelte die rekordhohen vermé-
gensabhangigen Einklinfte und die gestiegenen Zinsertrage.
Diese profitierten davon, dass zum ersten Mal die Geschafts-
tatigkeit von UBS Bank USA fur das Gesamtjahr ausgewiesen
wurde.

Geschaftsertrag

Der Geschéftsertrag von 4736 Millionen Franken entsprach
2004 mehr oder weniger dem Vorjahreswert von 4740 Mil-
lionen Franken. Unter Ausklammerung der Akquisitionskosten
und des Verkaufs unseres CSC-Geschéfts stieg der Geschafts-
ertrag gegenlber 2003. Auf gleicher Basis und unter Ausklam-
merung der Wechselkurseffekte erhohte sich der Geschafts-
ertrag gegenliber 2003 um 11%. Dieser Anstieg war in erster
Linie den gestiegenen vermogensabhangigen Einktnften,
dem dank UBS Bank USA verbesserten Zinserfolg und den
héheren transaktionsbasierten Einnahmen zuzuschreiben.

Geschaftsaufwand

Der Geschéftsaufwand verringerte sich im Jahr 2004 um 6%
auf 4707 Millionen Franken, gegentber 5033 Millionen Fran-
ken im Vorjahr. Ohne die Akquisitionskosten war ein Minus
von 2% zu verzeichnen, in dem sich vor allem der Wertver-
lust des US-Dollars gegentiber dem Schweizer Franken wider-
spiegelte. Unter Ausklammerung der Wéhrungseffekte und
Akquisitionskosten stieg der Geschaftsaufwand um 6%. Dies
war hauptsachlich auf die Zunahme des Sachaufwands zu-
rckzufuhren. Der Personalaufwand ging 2004 von 3555 Mil-
lionen Franken im Vorjahr um 7% auf 3320 Millionen Franken
zurtick. Ohne die Wahrungseffekte nahm der Personalauf-
wand im Vorjahresvergleich leicht zu, da aufgrund der verbes-
serten Performance hohere Bonus- und Brokervergitungen
ausbezahlt wurden. Diese wurden indes durch niedrigere Re-
tention Payments, die im Juni zum letzten Mal erfolgten, teil-
weise ausgeglichen. Der Sachaufwand ging von 1478 Millio-
nen Franken 2003 um 6% auf 1387 Millionen Franken 2004
zurtick. In US-Dollar gerechnet hingegen nahm er um 1% zu,
da hohere Anwaltsgeblhren, Kosten fur Vergleiche und Be-
ratungshonorare im Zusammenhang mit SchlUsselinitiativen
anfielen. Ein Teil konnte durch die niedrigeren Goodwill-
Abschreibungen (21 Millionen Franken weniger) infolge der
Verausserung der CSC ausgeglichen werden.
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Business Banking Switzerland

Managementrechnung
Fir das Geschaftsjahr endend am Verénderung in %

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Zinsertrage 3317 3390 3542 (2)
Nicht z|nsbezoge e trage ................................................................. e ew s (3)
Geschéftsertrag 4949 5064 5247 (2)
Abgegrenzte emwartete Kreditrisikokosten' 122 @) (2 N
Total Geschéaftsertrag 5071 5039 5120 1
Barkomponente 2408 2371 2396 1
Aktlenkomponentez ......................................................................... Ho oo o ( 14)
Total Personalaufwand 2450 2426 2448 1
bt wos e e (7)
Dienstleistungen von/an andere(n) Geschiftseinheiten ©38) (533 609) (19)
Abschreibungen auf Liegenschaften und ibrigen Sachanlagen 7 69 8 4
Abschre|bung R N O AR
Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen | o o o
Total Geschaftsaufwand 2882 3026 3017 (5)
Ergebnis vor Steuern 2189 2013 2103 9
Ergebnis vor Stever und Abschreibungen auf Goodwill 2189 2013 218 9
KPIs
Verwaltete Vermdgen (Mrd. CHF) 153 140 136 9
Neugelder (Mrd CHF)3 ....................................................................... 34 ............... 5 6 ,,,,,,,,,,,,,, 25 ....................
Geschéaftsaufwand/ Geschéftsertrag (%) 58,2 59,8 57,5
Geschiftsaufwand/ Geschiftsertrag vor Goodwill (%)~ 582 598 575
Notleidende Kredite/Bruttoausleihungen (%) 1,6 2.3 3,2
Gefahrdete Kredite/Bruttoausleihungen (%) 23 30 46
Kapitalrendite und BIZ-Zahlen
Rendite auf bereinigtes requlatorisches Kapital (%)° 25,6 23,2 24,0
Rendite auf bereinigtes requlatorisches Kapital vor Goodwill (%) 256 B2 10
Riskogewichtete Aktiven gemass 8z 85051 gaa37 8778 1
Conduill T R SR R EREEEE
Bere|n|gtesregulatonschesKapnaIﬁ R TR ey .
Zusatzliche Informationen Fiir das Geschéftsjahr endend am oder per Verénderung in %

31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Abgrenzungen (in den abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten enthalten) 485 41 383 18
Kundenvermogen (MrdCHF) ................................................................. e s e, 27
Personalbestand (auf Vollzeitoasis) 16023 15508 16181 3

1 In der Managementrechnung werden fiir die Unternehmensgruppen die abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten und nicht die Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken ausgewiesen (siehe Anmerkung
2 im Anhang zur Konzernrechnung). 2 Einschliesslich der entsprechenden Sozialversicherungsbeitrage und Aufwand aus Zuteilungen von Nicht-UBS-Aktien und anderen Anlagen. 3 Ohne Zins- und
Dividendenertrdge. 4 Total Geschéftsaufwand / Geschaftsertrag. 5 Ergebnis vor Steuern / Durchschnittliches bereinigtes regulatorisches Kapital. 6 10% der risikogewichteten Aktiven gemass BIZ
zuzliglich Goodwill.

Geschaftsertragskomponenten

Der Geschéftsertrag der Einheit Business Banking Switzerland setzt Der Geschaftsertrag wird demzufolge durch Zinsbewegungen,

sich in erster Linie zusammen aus: i Schwankungen der verwalteten Vermdgen, Transaktionsvolumen, die
- Z!nserfolg aus Krediten und Kundenelnlageh ) Anlageperformance sowie Veranderungen der Marktverhaltnisse und
— EinkUnften aus Investment-Management-Dienstleistungen des Kreditumfelds beeinflusst.

— Transaktionsgebuhren.
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2005

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Der Neugeldzufluss lag 2005 mit 3,4 Milliarden Franken um
0,8 Milliarden Franken tber den 2,6 Milliarden Franken des
Vorjahres.

Die verwalteten Vermogen stiegen von 140 Milliarden
Franken 2004 auf 153 Milliarden Franken 2005. Der Zu-
wachs war vor allem der glnstigen Marktentwicklung, dem
Neugeldzufluss und den vorteilhaften Wechselkurseffekten
zu verdanken. Negativ wirkte sich dagegen die Ubertragung
von Vermdgenswerten auf Wealth Management Internatio-
nal & Switzerland aus. Im Verlauf des Berichtsjahres wurden
Vermdgen in Héhe von 8,6 Milliarden Franken von Business
Banking Switzerland auf Wealth Management International
& Switzerland Ubertragen. Dieser Transfer erfolgte im Rah-
men unserer systematischen Entwicklung der Kundenbezie-
hungen.

Geschaftsaufwand/Geschéaftsertrag

in %

2003 2004 2005

40

Das Aufwand-Ertrags-Verhaltnis war 2005 mit 58,2% um
1,6 Prozentpunkte niedriger als im Vorjahr (59,8%). Diese
Verbesserung war vor allem unserer disziplinierten Kosten-
kontrolle zu verdanken.

Gefahrdete Kredite/Bruttoausleihungen

Das Kreditportfolio von Business Banking Switzerland be-
lief sicham 31. Dezember 2005 auf 141,3 Milliarden Franken.
Dies entspricht einem Plus von 4,2 Milliarden Franken gegen-
Uber 2004. Hoheren Volumen bei den Privathypotheken und
im Kreditgeschaft mit Firmenkunden stand eine weitere Re-
duzierung des Recovery-Portfolios gegentber. Dieses sank
von 4,4 Milliarden Franken 2004 auf 3,3 Milliarden Franken
2005. Diese positive Entwicklung drickte sich auch in den
wichtigsten Kennzahlen zur Kreditqualitat aus: Der Anteil der
notleidenden Kredite verbesserte sich von 2,3% auf 1,6%,
wahrend der Anteil der gefahrdeten Kredite an den Gesamt-
ausleihungen 2,3% betrug (3,0% im Jahr 2004).

Die Rendite auf dem bereinigten regulatorischen Kapital
betrug 2005 25,6% und lag damit 2,4 Prozentpunkte Uber
dem Vorjahreswert von 23,2%. Der Anstieg erklart sich
damit, dass die Rentabilitdt der Geschaftseinheit starker
wuchs als die risikogewichteten Aktiven.

Rendite auf bereinigtes regulatorisches Kapital

in %

2003 2004 2005

28

24,0

0

Ergebnis

Der Gewinn vor Steuern erreichte 2005 ein Rekordniveau von
2189 Millionen Franken und Ubertraf damit den Vorjahres-
wert um 176 Millionen Franken oder 9%. Dieses Resultat
wurde erwirtschaftet, obwohl der Geschéaftsertrag vor allem
wegen ricklaufiger Zinsertrdge um 115 Millionen Franken
abnahm. Zu verdanken war das gute Ergebnis dem diszipli-

Ergebnis vor Steuern

in % Mio. CHF
31.12.03 31.12.04 31.12.05 2003 2004 2005
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nierten Kostenmanagement. Die Auflésung von Wertberich-
tigungen fur Kreditrisiken in Hohe von 122 Millionen Franken
widerspiegelte die strukturelle Verbesserung unseres Kredit-
portfolios in den letzten Jahren. Der Sachaufwand war so
niedrig wie nie zuvor, wahrend der Personalaufwand wegen
des hoheren Personalbestands geringfliigig zunahm.

Geschaftsertrag

Der Geschaftsertrag erhohte sich geringflgig von 5039 Mil-
lionen Franken 2004 auf 5071 Millionen Franken im Berichts-
jahr. Der Zinsertrag sank 2005 von 3390 Millionen Franken um
2% auf 3317 Millionen Franken. Die Abnahme widerspiegelte
die geringeren Ertrdge aus unserem reduzierten Recovery-
Portfolio sowie die niedrigeren Zinsmargen im Hypotheken-
geschaft. Dies wurde durch hohere Volumen bei den Privat-
hypotheken jedoch teilweise kompensiert. Die nicht
zinsbezogenen Ertrage fielen 2005 mit 1632 Millionen Fran-
ken um 42 Millionen Franken niedriger aus als im Vorjahr
(1674 Millionen Franken), als zusatzlich ein Gewinn aus dem
Verkauf der UBS-Beteiligung am Noga Hilton Hotel verbucht
worden war. Der Effekt aus diesem Verkauf wurde jedoch im
Berichtsjahr durch héhere vermdgensabhangige Kommis-
sionsertrage und hohere Transaktionsvolumen teilweise aus-
geglichen. 2005 konnten Wertberichtigungen fir Kreditrisi-
ken in Héhe von 122 Millionen Franken aufgel®st werden,
wahrend im Vorjahr Wertberichtigungen von 25 Millionen
Franken gebildet worden waren. Diese erfreuliche Entwick-
lung reflektierte die verzogerten positiven Folgen der struk-
turellen Verbesserung unseres Kreditportfolios in den letzten
Jahren.

Geschéaftsaufwand

Der Geschaftsaufwand sank 2005 um 5% auf 2882 Millionen
Franken (2004: 3026 Millionen Franken). Der Personalauf-
wand erhohte sich 2005 um 1% auf 2450 Millionen Franken
(2004: 2426 Millionen Franken), da die Salarkosten wegen
des um 3% hoheren Personalbestands stiegen. Die niedrige-
ren aktienbasierten Vergltungen glichen dies jedoch teil-
weise aus, da weniger Aktien zugeteilt wurden. Der Sachauf-
wand belief sich 2005 auf 994 Millionen Franken. Er konnte
dank unserer disziplinierten Kostenkontrolle wiederum ge-
senkt werden, und zwar um 7% (2004: 1064 Millionen Fran-
ken). Die Nettobetrdge, die anderen Geschéaftseinheiten ver-
rechnet wurden, stiegen infolge hoherer Weiterverrech-
nungen flr IT-Dienste und Versicherungen von 533 Millionen
Franken 2004 auf 634 Millionen Franken 2005. Die Abschrei-
bungen nahmen 2005 aufgrund des hoheren Aufwands fur
[T-AusrUstung geringfugig auf 72 Millionen Franken zu (2004:
69 Millionen Franken).
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2004

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Mit 2,6 Milliarden Franken lag der Neugeldzufluss 2004 leicht
hoher als im Vorjahr (2,5 Milliarden Franken).

Die verwalteten Vermogen stiegen von 136 Milliarden
Franken 2003 auf 140 Milliarden Franken 2004. Der Zuwachs
war vor allem der ginstigen Marktentwicklung und dem
Neugeldzufluss zu verdanken, die den negativen Effekt aus
dem Wertverlust des US-Dollars gegenlber dem Schweizer
Franken und der Ubertragung von Vermdgenswerten auf die
internationalen und Schweizer Wealth-Management-Einhei-
ten mehr als wettmachten. Im Verlauf des Jahres 2004 wur-
den Vermdgenswerte im Betrag von 7,4 Milliarden Franken
auf internationale und die Schweizer Wealth-Management-
Einheiten Gbertragen. Mit diesem Transfer entsprachen wir
den anspruchsvolleren Bedurfnissen eines Teils unserer Kun-
den.

Das Aufwand-Ertrags-Verhaltnis betrug 59,8%. Der An-
stieg um 2,3 Prozentpunkte gegentber 2003 (57,5%) war
den Zinsertragen zuzuschreiben, die infolge des allgemein
niedrigen Zinsniveaus sanken.

Das Kreditportfolio von Business Banking Switzerland be-
lief sich am 31. Dezember 2004 auf 137,1 Milliarden Franken.
Dies entspricht einem Minus von 1,4 Milliarden Franken ge-
genUber 2003. Hoheren Volumen bei den Privathypotheken
standen niedrigere Volumen im Kreditgeschaft mit Firmen-
kunden sowie eine weitere Reduzierung des Recovery-Port-
folios gegeniber. Dieses sank von 6,4 Milliarden Franken
2003 auf 4,4 Milliarden Franken 2004. Diese positive Ent-
wicklung driickte sich auch in den wichtigsten Kennzahlen
zur Kreditqualitat aus: Der Anteil der notleidenden Kredite
verbesserte sich von 3,2% auf 2,3%, wahrend der Anteil der
gefdhrdeten Kredite an den Gesamtausleihungen 3,0% be-
trug (4,6% im Jahr 2003).

Ergebnis

Der Gewinn vor Steuern belief sich 2004 auf 2013 Millionen
Franken. Damit ging er gegeniber dem Rekordergebnis von
2003 um 4% oder 90 Millionen Franken zurlck. Dieses Re-
sultat wurde erwirtschaftet, obwohl der Geschéftsertrag vor
allem wegen rucklaufiger Zinsertrage um 183 Millionen Fran-
ken abnahm. Auch trug das anhaltend disziplinierte Kosten-
management dazu bei. Die niedrigeren Wertberichtigungen
fur Kreditrisiken widerspiegelten die strukturelle Verbesse-
rung unseres Kreditportfolios in den letzten Jahren. 2004



sanken Personalaufwand und Abschreibungen auf den nied-
rigsten Stand, seit die Schweizerische Bankgesellschaft und
der Schweizerische Bankverein 1998 fusionierten.

Geschaftsertrag

Der Geschaftsertrag verringerte sich 2004 geringfiigig von
5120 Millionen Franken 2003 auf 5039 Millionen Franken.
Der Zinsertrag bildete sich von 3542 Millionen Franken 2003
um 4% auf 3390 Millionen Franken zurtick. Diese Abnahme
widerspiegelte die geringeren Ertrage aus unserem reduzier-
ten Recovery-Portfolio sowie die niedrigeren Zinsmargen auf
Spar- und Privatkonten. Dies wurde durch hohere Volumen
bei den Privathypotheken jedoch teilweise kompensiert. Die
nicht zinsbezogenen Ertrage nahmen 2004 um 31 Millionen
Franken auf 1674 Millionen Franken ab (2003: 1705 Millio-
nen Franken). Verantwortlich fiir den Riickgang waren die ge-
ringeren Transaktionsvolumen, die durch einen Gewinn aus
dem Verkauf der UBS-Beteiligung am Noga Hilton Hotel teil-
weise aufgefangen wurden. Die abgegrenzten erwarteten
Kreditrisikokosten fielen 2004 mit 25 Millionen Franken um
80% niedriger aus als im Vorjahr (127 Millionen Franken). Der
Ruckgang reflektierte die verzégerten positiven Folgen der
strukturellen Verbesserung unseres Kreditportfolios in den
letzten Jahren.

Geschaftsaufwand

Der Geschaftsaufwand stieg geringfiigig von 3017 Millionen
Franken 2003 auf 3026 Millionen Franken 2004. Der Perso-
nalaufwand verringerte sich um 1% von 2448 Millionen Fran-
ken 2003 auf 2426 Millionen Franken. Grund dafir waren
primar niedrigere Salarkosten, bedingt durch eine Reduktion
des Personalbestands um 4%. Dieser Effekt wurde jedoch
durch hohere leistungsabhangige Vergltungen teilweise aus-
geglichen. Der Sachaufwand belief sich 2004 auf 1064 Mil-
lionen Franken. Er konnte dank unserer anhaltend strengen
Kostenkontrolle gegentiber dem Vorjahr (1090 Millionen
Franken) um 2% gesenkt werden. Eine Abnahme verzeichne-
ten insbesondere die Beratungshonorare. Die Nettobetrage,
die anderen Geschaftseinheiten verrechnet wurden, gingen
infolge niedrigerer Belastungen fur [T-Dienste zurlck, von
609 Millionen Franken 2003 auf 533 Millionen Franken 2004.
Die Abschreibungen sanken ebenfalls: Niedrigere Aufwen-
dungen far die IT-Infrastruktur bewirkten einen Rickgang
von 88 Millionen Franken 2003 auf 69 Millionen Franken
2004.
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Der Vorsteuergewinn fiir das Jahr 2005 belief sich auf 1057 Millionen Franken. Dies stellt gegeniiber dem
Gewinn vor Goodwill 2004 von 681 Millionen Franken eine Zunahme von 55% dar. Sie ist einem um 23%
gestiegenen Geschaftsertrag zuzuschreiben, der den bedeutenden Neugeldzufliissen, besseren Margen und
entsprechend hoheren vermégensabhiangigen Ertrdagen in allen Geschaftseinheiten zu verdanken war. Auch bei
den performanceabhingigen Einkiinften, insbesondere bei den alternativen und quantitativen Anlagen, war
eine starke Zunahme zu verzeichnen.

Managementrechnung

Fiir das Geschaftsjahr endend am Verdnderung in %
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Kommissionsertrag Institutional Asset Management 1330 1085 922 23
komfnissionsertrég Wholesale Intermédiafy o o o - Co1157 937 815 23
Total Geschaftsertrag 2487 2022 1737 23
Barkomponente 899 822 766 9
Aktiénkofnponenie* 7 7 o o o o o 7 89 o - R 5
Total Personalaufwand 988 893 835 11
Sachaufwand 7 o o o o o 7 304 299 %5 2
'Dien'stleis'tungen'von)an andére(n) Greschéftseinh'eiteh o o o ' 116 o 126 o ' 1'56 o ' 8)
Abséhreibungen auf Liegenschaften und ﬁbrigen Sachénlagen' ' o o ' 21 3 s ' (9)
Absﬁhreibungen éufGoodwiIi o o o o o ' ' 0 ' o 129 o ' 1'52 o (100)
Absﬁhreibungen éufénderen'immate'riellénAnlagén ' o o o ' 1 0 o o o
Total Geschaftsaufwand 1430 1470 1434 (3)
Ergebnis vor Steuern 1057 552 303 91
Ergebnis vor Steuern und Abschreibungen auf Goodwill o - o 1057 oe8r o4 55
KPlIs
Geschéaftsaufwand/Geschéftsertrag (%)? 57,5 72,7 82,6
Gesﬁhéftéaufwahd/Géschéftsértrag vbr Gbodwill V(%)ZV o o o ' 57,5 ' o 66,3 o ' 73,8
Institutional Asset Management
Verwaltete Vermogen (Mrd. CHF) 441 344 313 28
davon: Geldmarktfonds - o o o - ' 16 7 D7 ' (6)
Neugeldér (Mrd.VCHF)3 7 o o o o o 7 21,3 7 o 23,7 o 7 12,7 o o
davon: Geldmarktfonds @30 (12 (50
Brutfomérge auf verwaltete \/ermégeh (Bb.)“ o - o - ' 34 T R 6

1 Einschliesslich der entsprechenden Sozialversicherungsbeitrdge und Aufwand aus Zuteilungen von Nicht-UBS-Aktien und anderen Anlagen. 2 Total Geschaftsaufwand / Geschaftsertrag. 3 Ohne
Zins- und Dividendenertrage. 4 Geschéftsertrag / Durchschnittlich verwaltete Vermagen.

John A. Fraser | Chairman and CEO
Global Asset Management
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Managementrechnung (Fortsetzung)

Fiir das Geschéftsjahr endend am Veranderung in %

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Wholesale Intermediary
Verwaltete Vermégen (Mrd. CHF) 324 257 261 26
o Galdmarkfongs T uo G (3)
Neugelder(MrdCHF)‘ZBZ ............... (45) .............. (50) ..................
v Geldmarfongs (97) ............. (20 ‘6') ............. (230) ...................
. ruttomarge S vennahere Vermogen(Bp)Z ....................................................... PSR T s -
Kapitalrendite und BIZ-Zahlen
Rendite auf bereinigtes requlatorisches Kapital (%)? 69,9 36,4 18,6
Rendite auf bereinigtes requlatorisches Kapital vor Goodwill (%)* 699 ag 79
R|5|kogeW|chteteAkt|ven : gemass p T e hs (8)
oot s e S o
. erelnlgtesregulatons e Kaplta R TR, fees e e o
Zusatzliche Informationen Per Verdnderung in %

31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Verwaltete Vermégen (Mrd. CHF) 765 601 574 27
Personalbestand(ausoIIzeltba5|s)28612665 .............. ey =

1 Ohne Zins- und Dividendenertrage. 2 Geschéftsertrag / Durchschnittlich verwaltete Vermdgen. 3 Ergebnis vor Steuern / Durchschnittliches bereinigtes regulatorisches Kapital. 4 10% der
risikogewichteten Aktiven gemass BIZ zuztiglich Goodwill.

Geschéaftsertragskomponenten
Gebuhren hdngen vom Marktwert der verwalteten Vermégen und

Global Asset Management erzielt ihre Einkiinfte aus den Asset- von einer erfolgreichen Anlageperformance ab. Die Ertrage werden
Management- und Fondsadministrationsdienstleistungen, die sie fur demzufolge von den jeweils herrschenden Marktverhéltnissen und
Finanzintermediare und institutionelle Anleger erbringt. Die von Wahrungsniveaus, vom Zu- und Abfluss von Kundengeldern sowie
Wholesale-Intermediary- und institutionellen Kunden entrichteten von der relativen Anlageperformance beeinflusst.
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2005

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Das Aufwand-Ertrags-Verhaltnis vor Goodwill betrug im Jahr
2005 57,5% und lag damit 8,8 Prozentpunkte unter dem
Vorjahresniveau. Diese Abnahme ist einem hoheren Ge-
schaftsertrag in allen Segmenten zuzuschreiben, der vor-
nehmlich auf gestiegene vermogensabhangige Einklnfte zu-
rlckzufuhren ist. Dies wurde indes durch einen gestiegenen
Geschéaftsaufwand teilweise ausgeglichen, der primar in ho-
heren Personalkosten begriindet lag, welche den positiven
Geschaftsverlauf im Jahr 2005 widerspiegelten.

Geschaftsaufwand/Geschaftsertrag

in %

2003 2004 2005

40

B Geméss Erfolgsrechnung  — Vor Goodwill

Institutional Asset Management (institutionelle Kunden)

Die verwalteten Vermdgen institutioneller Kunden betrugen
am 31. Dezember 2005 441 Milliarden Franken. Damit lagen
sie um 28% Uber den 344 Milliarden Franken vom 31. De-
zember 2004. Zu verdanken war dies der erfreulichen Markt-
entwicklung, den bedeutenden Neugeldzuflissen und den
glnstigen Wahrungsumrechnungseffekten.

Verwaltete Vermogen, Institutional Asset Management
Mrd. CHF

31.12.03 31.12.04 31.12.05
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48

Fur das Gesamtjahr 2005 betrug der Neugeldzufluss 21,3
Milliarden Franken, was gegenlber den 23,7 Milliarden Fran-
ken 2004 eine leichte Abnahme bedeutet. Wahrend den tra-
ditionellen Anlagen erneut mehr Mittel zuflossen, erreichten
sie bei den alternativen und quantitativen Anlagen den Stand
von 2004 nicht.

Neugelder, Institutional Asset Management
Mrd. CHF

2003 2004 2005

(1.2)

M Nicht-Geldmarktfonds B Geldmarktfonds

2005 belief sich die Bruttomarge fur das Gesamtjahr auf
34 Basispunkte, womit sie die 32 Basispunkte des Vorjahres
leicht Ubertraf.

Bruttomarge auf verwaltete Vermdgen,
Institutional Asset Management
Bp.

2003 2004 2005

32

15

Wholesale Intermediary (Finanzintermediare)

Die verwalteten Vermogen beliefen sich am 31. Dezember
2005 auf 324 Milliarden Franken, was gegentiber dem 31.
Dezember 2004 eine Zunahme um 67 Milliarden Franken dar-
stellt. Im Jahr 2005 betrug der Nettozufluss an Kundengel-
derninsgesamt 28,2 Milliarden Franken, nachdem 2004 noch
4,5 Milliarden Franken abgeflossen waren.

Bei den Geldmarktfonds waren 2005 Abflisse in Hohe von
9,7 Milliarden Franken zu verzeichnen (Vorjahr: 20,6 Milliar-
den Franken). Diese AbflUsse wurden 2005 durch ZuflUsse in
Hohe von 37,9 Milliarden Franken wettgemacht, die in allen
traditionellen Anlagekategorien (Aktien, Festzinspapiere,
Asset Allocation) verzeichnet wurden.

2005 lag die Bruttomarge bei 40 Basispunkten und damit
4 Basispunkte hoher als im Vorjahr, was auf die Verlagerung



Verwaltete Vermdgen, Wholesale Intermediary
Mrd. CHF
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Neugelder, Wholesale Intermediary
Mrd. CHF

2003 2004 2005

M Nicht-Geldmarktfonds ¥ Geldmarktfonds

Bruttomarge auf verwaltete Vermégen,
Wholesale Intermediary

Bp

2003 2004 2005

T T e

auf Anlageklassen im hoéheren Margensegment zurlickzu-
fuhren ist.

Ergebnisse

2005 erzielten wir ein hervorragendes Jahresergebnis: Der
Vorsteuergewinn belief sich auf 1057 Millionen Franken. Dies
bedeutet gegenliber dem Vorsteuergewinn 2004 in Hohe
von 681 Millionen Franken eine Zunahme von 55%. Sie ist
einem um 23% gestiegenen Geschaftsertrag zuzuschreiben,

der den bedeutenden Neugeldzuflssen und einem freundli-
chen Marktumfeld zu verdanken war, das zu héheren Bewer-
tungen der Vermogen flhrte. Zudem war bei den perfor-
manceabhangigen Einklnften, insbesondere bei den
alternativen und quantitativen Anlagen, ein Anstieg zu ver-
zeichnen. Dieser wurde durch eine leichte Zunahme des Ge-
schaftsaufwands (vor Goodwill) geschmalert, der primar auf
den durch das Geschaftswachstum bedingten héheren Per-
sonalaufwand zurtckzufthren war.

Ergebnis vor Steuern
Mio. CHF

2003 2004 2005
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Geschéftsertrag

Der Geschaftsertrag fur das Gesamtjahr 2005 belief sich auf
2487 Millionen Franken. Dies entspricht gegeniiber den 2022
Millionen Franken des Vorjahres einem Anstieg um 23%.
Diese Zunahme war auf bedeutende Neugeldzuflisse sowie
ein freundliches Marktumfeld zurtickzufthren, das zu héhe-
ren Bewertungen der Vermdgen und damit zu hoheren ver-
mogensabhangigen Ertragen in allen Geschaftseinheiten
fuhrte. Ferner war bei den performanceabhéngigen Einkiinf-
ten, insbesondere bei den alternativen und quantitativen An-
lagen, ein markanter Zuwachs zu verzeichnen. Im institutio-
nellen Geschéft stiegen die Ertrdge 2005 um 23% auf 1330
Millionen Franken, verglichen mit 1085 Millionen Franken im
Vorjahr. Dies war hoheren Vermégensverwaltungsgebihren
in allen Bereichen und hoheren performanceabhdngigen
Einkinften, namentlich im Geschaft mit alternativen und
quantitativen Anlagen, zuzuschreiben. Die Ertrdge aus dem
Wholesale-Intermediary-Geschaft nahmen um 23% von 937
Millionen Franken 2004 auf 1157 Millionen Franken 2005 zu.
Dies war den Vermdgensverwaltungsgebihren zuzuschrei-
ben, die aufgrund von Nettoneugeldzuflissen und hoheren
Marktbewertungen in allen Segmenten stiegen.

Geschéaftsaufwand

Der Geschaftsaufwand verringerte sich 2005 auf 1430 Millio-
nen Franken, gegentber 1470 Millionen Franken im Vorjahr.
Vor Goodwill erhéhte sich der Geschaftsaufwand um 89 Mil-
lionen Franken. Dies war vor allem auf den durch das Ge-
schaftswachstum bedingten héheren Personalaufwand zu-
rickzufihren. Der Personalaufwand lag 2005 mit 988
Millionen Franken um 11% Uber dem Vorjahr. Der Sachauf-
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wand stieg um 2% von 299 Millionen Franken 2004 auf 304
Millionen Franken 2005, woflr vornehmlich projektbezogene
Kosten verantwortlich waren. Die Belastungen anderer Ge-
schaftseinheiten verringerten sich 2005 um 10 Millionen
Franken auf 116 Millionen Franken (2004: 126 Millionen
Franken). Grund daftr waren unter anderem die vermehrten
Weiterverrechnungen gegentber Wealth-Management-Ein-
heiten infolge der verstarkten Nachfrage nach spezialisiertem
Investment Research. Mit 21 Millionen Franken blieben die
Abschreibungen im gleichen Zeitraum (Rtckgang von ledig-
lich 2 Millionen Franken) nahezu unverandert. 2005 wurden
keine Abschreibungen auf Goodwill mehr vorgenommen.
Die Abschreibungen auf immateriellen Anlagen fielen infolge
der Akquisition des Immobilienfondsgeschéfts von Siemens
mit 1 Million Franken leicht héher aus.

2004

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Das Aufwand-Ertrags-Verhaltnis vor Goodwill-Abschreibun-
gen betrug im Jahr 2004 66,3% und lag damit 7,5 Prozent-
punkte unter dem Vorjahresniveau. Diese Abnahme ist einem
hoheren Geschaftsertrag bei gleichzeitig geringem Kosten-
wachstum zuzuschreiben. Die gestiegenen Marktbewertun-
gen und die bedeutenden Neugeldzuflisse fuhrten zu einer
Zunahme der verwalteten Vermogen und damit der vermo-
gensabhdngigen Ertrdge. Die anhaltende Verlagerung auf
Anlagekategorien des hdheren Margensegments hatte eine
Verbesserung des Geschaftsertrags und der allgemeinen Ren-
tabilitat zur Folge.

Institutional Asset Management (institutionelle Kunden)

Die verwalteten Vermogen institutioneller Kunden betrugen
am 31. Dezember 2004 344 Milliarden Franken. Damit er-
reichten sie den hochsten Stand seit 2000 und lagen um 10%
Uber den 313 Milliarden Franken vom 31. Dezember 2003.
Zu verdanken war dies sowohl starken Neugeldzuflissen als
auch anziehenden Finanzmarkten. Dieser Anstieg wurde je-
doch teilweise durch den Wertverlust des US-Dollars gegen-
Uber dem Schweizer Franken neutralisiert.

Im Gesamtjahr 2004 betrug der Neugeldzufluss 23,7 Mil-
liarden Franken, was gegeniber den 12,7 Milliarden Franken
2003 einen markanten Zuwachs bedeutete. Alternative und
quantitative Anlageformen sowie Aktien- und Fixed-Income-
Mandate verzeichneten kraftige Zuflusse, die jedoch bis zu
einem gewissen Grad durch Mittelabflisse aus Anlagestrate-
gie- und Geldmarktfonds kompensiert wurden.
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Die Bruttomarge fir das Gesamtjahr 2004 betrug — wie
bereits im Vorjahr — 32 Basispunkte.

Wholesale Intermediary (Finanzintermedidre)

Die verwalteten Vermogen beliefen sich am 31. Dezember
2004 auf 257 Milliarden Franken, was gegentiber dem 31. De-
zember 2003 einen Rickgang um 4 Milliarden Franken dar-
stellt. Im Jahr 2004 reduzierte sich der Nettoabfluss an Kunden-
geldern auf 4,5 Milliarden Franken, nachdem er 2003 noch 5,0
Milliarden Franken betragen hatte.

Der Abfluss bei den Geldmarktfonds betrug 2004 20,6 Mil-
liarden Franken. Dies wurde teilweise wettgemacht durch Zu-
flisse in Hohe von 16,1 Milliarden Franken, die hauptsachlich
bei den Fixed-Income-Mandaten (7,7 Milliarden Franken) und
in geringerem Mass bei den Anlagestrategie- sowie Aktien-
fonds anfielen.

Die Bruttomarge erhohte sich 2004 um 5 auf 36 Basis-
punkte. Dies zeigt die markante Verbesserung der Kommis-
sionsertrage aus dem Geschaft mit Finanzintermedidren, die
der anhaltenden Verlagerung auf margenstarkere Produkte zu
verdanken ist.

Sweep Accounts fur Geldmarktanlagen

Der Baranteil auf den Konten unserer Privatkunden macht
einen Teil der Geldmarktfonds aus, die im Rahmen unseres
Wholesale-Intermediary-Geschafts in den USA verwaltet wer-
den. Bevor UBS Bank USA 2003 ihre Geschaftstatigkeit auf-
nahm, wurden die liquiden Mittel unserer Privatkunden in
den USA in unseren Geldmarktfonds angelegt. Diese Barmit-
tel werden seit Bestehen der Bank automatisch ihren FDIC-
versicherten Depositenkonten zugewiesen. Zwar wurden die
Geldmarktanlagen der Kunden nicht auf einen Schlag zu UBS
Bank USA transferiert, doch werden die Mittel auf den Sweep
Accounts zum Abschluss von Kundentransaktionen genutzt
und so kontinuierlich abgebaut. Diese Mittel bilden einen
margenschwachen Bestandteil der verwalteten Vermogen.
2004 beliefen sich die Abflisse bei den Geldmarktfonds in
den USA auf insgesamt 13,6 Milliarden Franken, wovon 11
Milliarden auf UBS Bank USA entfielen.

Ergebnisse

2004 wurde ein Vorsteuergewinn von 552 Millionen Franken
ausgewiesen. Dies bedeutet gegentiber dem Vorjahr eine Zu-
nahme um 82%. Grund daflr war der um 16% gestiegene Ge-
schaftsertrag. Dieser war den bedeutenden NeugeldzuflUssen,
der anhaltenden Verlagerung auf Anlagekategorien des héhe-
ren Margensegments sowie gestiegenen Marktbewertungen
zu verdanken, die den verwalteten Vermogen und Ertragen
Auftrieb verliehen. Geschmalert wurde er durch eine leichte Zu-



nahme des Geschaftsaufwands, die priméar auf hohere leis-
tungsabhangige Vergutungen infolge gestiegener Ertrage zu-
rtckzufthren war.

Geschaftsertrag

Der Geschaftsertrag flr das Gesamtjahr 2004 belief sich auf
2022 Millionen Franken. Dies entsprach gegenlber den
1737 Millionen Franken des Vorjahres einem Anstieg um
16%. Dieser Zuwachs widerspiegelte die hheren Bewertun-
gen an den Finanzméarkten wie auch die kraftigen Mittel-
zuflUsse in alternative und quantitative Anlagen sowie Ak-
tien- und Fixed-Income-Mandate. In der Folge stiegen die
verwalteten Vermogen und damit die vermdgensabhangigen
Ertrage. Insbesondere im Bereich der alternativen und quan-
titativen Anlagen verharrten die performanceabhangigen
Einnahmen auf den hohen Niveaus des Jahres 2003. Im
institutionellen Geschaft stiegen die Ertrage fiur das Gesamt-
jahr 2004 auf 1085 Millionen Franken, verglichen mit 922
Millionen Franken im Vorjahr. Grinde dafur waren das
freundlichere Marktumfeld und die starken Vermogens-
zuflusse. Die Ertrdge aus dem Wholesale-Intermediary-
Geschaft nahmen von 815 Millionen Franken 2003 auf 937
Millionen Franken 2004 zu. Dies war den gestiegenen Markt-
bewertungen und der verbesserten Vermégenszusammen-
setzung zuzuschreiben. Abflusse aus den margenschwachen
Geldmarktfonds wurden durch Zuflisse in margenstarkere
Produkte weit gehend wettgemacht.

Geschaftsaufwand

Der Geschaftsaufwand erhohte sich 2004 auf 1470 Millionen
Franken, gegentber 1434 Millionen Franken im Vorjahr. Grund
daftr waren vornehmlich die leistungsabhangigen Vergutun-
gen, die infolge der gestiegenen Rentabilitdt zunahmen. Der
Personalaufwand lag mit 893 Millionen Franken um 7% uber
dem Wert von 2003. Der Sachaufwand stieg um 13% von 265
Millionen Franken 2003 auf 299 Millionen Franken 2004. Fur
diese Zunahme waren in erster Linie zwei Faktoren verantwort-
lich: eine Restrukturierungsriickstellung fur unser institutionel-
les Geschaft in Nord- und Lateinamerika im dritten Quartal
2004 sowie die vom Hurrikan Ivan auf den Cayman-Inseln ver-
ursachten Schaden. Auch die Reise- und Reprasentationsspe-
sen, IT-Kosten sowie Beratungshonorare erhéhten sich gegen-
Uber 2003. Die Belastungen anderer Geschaftseinheiten
verringerten sich 2004 um 30 Millionen Franken von 156 Mil-
lionen Franken 2003 auf 126 Millionen Franken. Grund dafur
waren unter anderem die vermehrten Weiterverrechnungen
gegentber Wealth-Management-Einheiten infolge des ver-
starkten Vertriebs alternativer Anlageprodukte. Mit 23 Millio-
nen Franken blieben die Abschreibungen im gleichen Zeitraum
mit einem Riickgang von lediglich 2 Millionen Franken nahezu
unverandert. Der vollstandigen Abschreibung des Goodwills ei-
niger Geschéftseinheiten und dem Wertverlust des US-Dollars
gegenlber dem Schweizer Franken ist es zu verdanken, dass
sich die Abschreibungen auf Goodwill von 152 Millionen Fran-
ken 2003 auf 129 Millionen Franken 2004 reduzierten.
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Investment Bank

Die Investment Bank erzielte 2005 einen Vorsteuergewinn von 5181 Millionen Franken — 6% mehr als im Vor-
jahr (vor Goodwill). Dieses Ergebnis war primar den héheren Ertragen im Equities-Geschaft und im Investment
Banking zuzuschreiben.

Managementrechnung

Fir das Geschaftsjahr endend am Verénderung in %
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Equities 6980 5906 4875 18
Fixed Income, Rafes and Curréncies ' ' o ' ' g 962 ' ' 8269 o ' 7932 ' ' (4)
Investment Banking ' ' ' o ' ' 2506 1915 1703 31
Geschéaftsertrag 17448 16090 14510 8
Abgégrenzte erwartete Kreditrisikokosten ! ' o ' ' ' 36 ' (7)' ' ' (55) ' '
Total Geschaftsertrag 17484 16083 14455 9
Barkomponente 8065 7130 6690 13
Aktienkomponente? ' ' S ' 1194 02 1041 7
Total Personalaufwand 9259 8152 7737 14
Sachaufwand ' ' - ' 2215 2538 2068 (13)
‘Dienrstleistungen'von/an andére(n) Geschéftsemheiten' o ' ' ' 640 ' ' 226 o ' 175 ' 183 .
Abséhreibungen auf Liegenschaften und ijbrigen Sach'anlagen' ' ' ' ' 136 243 o248 '(44)‘
Abséhreibungen éufGoodwiIi ' ' o ' ' ' 0 ' ' 278 o ' 279 ' (100)
Abséhreibungen auf anderen immateriellen Anlagen ' o ' ' ' 53 3% /A 47
Total Geschaftsaufwand 12303 11473 10534 7
Ergebnis vor Steuern 5181 4610 3921 12
Ergebnis vor Steuern und Abschreibungen auf Goodwill 5181 4888 4200 6

Huw Jenkins | CEO
Investment Bank
(und Chairman seit 1. Januar 2006)

John P. Costas | Chairman
Investment Bank
(bis 31. Dezember 2005)
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Managementrechnung (Fortsetzung)

Fiir das Geschéftsjahr endend am Veranderung in %

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
KPIs

Personalaufwand/ Geschéftsertrag (%)? 53 51 53

Geschéaftsaufwand/ Geschéftsertrag (%) 70,5 71,3 72,6
Geschaftsaufwand/ Geschiftsertrag vor Goodwill (%)~~~ 705 696 07
Notleidende Kredite /Bruttoausleihungen (%) 0,2 0,4 0,6

Geféhrdete Kredite/Bruttoausleihungen %) | 02 06 o
i herVaR(10Tage 99%)5 ...................................................... e s e (3)

Kapitalrendite und BIZ-Zahlen

Rendite auf bereinigtes regulatorisches Kapital (%)°

Rendite auf bereinigtes regulatorisches Kapital vor Goodwill (%)®

Bereinigtes regulatorisches Kapital’

Zusatzliche Informationen

Fiir das Geschéftsjahr endend am oder per Verdnderung in %

31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Abgrenzungen (in den abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten enthalten) 155 85 29 82
Kundenvermogen Mo s o o o
Personalbestand (auf Vollzeitbasis) 18174 16970 15633 7

1 In der Managementrechnung werden fiir die Unternehmensgruppen die abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten und nicht die Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken ausgewiesen (siehe Anmerkung
2 im Anhang zur Konzernrechnung). 2 Einschliesslich der entsprechenden Sozialversicherungsbeitrage und Aufwand aus Zuteilungen von Nicht-UBS-Aktien und anderen Anlagen. 3 Personalaufwand /

Geschéftsertrag. 4 Total Geschéftsaufwand / Geschaftsertrag.

gemass BIZ zuziiglich Gooduwill.

5 Der VaR fiir die Investment Bank schliesst ab dem 1. Januar 2005 die Municipal-Securities-Einheit von Wealth Management US mit
ein. Diese Einheit wurde per 1. Juli 2005 an die Investment Bank Ubertragen. 6 Ergebnis vor Steuern / Durchschnittliches bereinigtes regulatorisches Kapital.

7 10% der risikogewichteten Aktiven

Geschéaftsertragskomponenten

Der Geschéftsertrag der Investment Bank setzt sich zusammen aus:

— Kommissionen aus Agency-Transaktionen sowie Spreads und
Markups auf Principal-Transaktionen

— Gebuhren aus Transaktionen an den Anleihen- und Aktienmark-
ten, aus Leveraged-Finance-Geschaften und der Strukturierung
von Derivaten sowie anderen komplexen Transaktionen

— EinkUnften aus M&A-Transaktionen und anderen Beratungsdienst-
leistungen

— Zinsertragen aus Principal-Transaktionen und dem Kreditportfolio
— Gewinnen und Verlusten aus dem Market Making sowie aus
Eigenhandels- und Arbitragegeschéften.

Der Geschaftsertrag wird demzufolge von Veranderungen der
Marktverhaltnisse, Zinssatzschwankungen, den Handelsvolumen an
den Primar- und Sekundarmarkten sowie den Aktivitaten im M&A-
Bereich beeinflusst. Diese und andere Faktoren wirken sich deutlich
auf das Geschaftsergebnis der Einheit aus.
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2005

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Das Aufwand-Ertrags-Verhaltnis vor Goodwill stieg von
69,6% 2004 auf 70,5% 2005. Das Ertragswachstum, das vor
allem einem ausgezeichneten Resultat im Equities-Geschaft
und im Investment Banking zu verdanken ist, wurde durch
einen hoheren Personalaufwand neutralisiert.

Geschaftsaufwand/ Geschéaftsertrag

in %

2003 2004 2005

T $ I Iy | OrreeeeeeeN

40

W Gemass Erfolgsrechnung  — Vor Goodwill

Die «Compensation Ratio» (der Personalaufwand im Ver-
haltnis zum Geschaftsertrag) fur das Gesamtjahr 2005 stieg
zwischen 2004 und 2005 um zwei Prozentpunkte auf 53%,
was auf hohere leistungsabhangige Vergitungen und einen
hoheren Personalbestand zurlickzuftihren ist. Namentlich Ge-
schaftsbereiche mit Kundenkontakt, die dienstleistungsinten-
siver sind, aber weniger Kapital binden, wuchsen 2005
rascher. Auch die aktienbasierten Vergttungen fielen héher
aus, da die 2005 fur das Geschéftsjahr 2004 vorgenomme-
nen Zuteilungen einen héheren Aktienanteil aufwiesen.

Personalaufwand/Geschéaftsertrag

in %

2003 2004 2005

35

Das Marktrisiko der Investment Bank (auf der Basis des 10-
Tages-VaR mit einem Konfidenzintervall von 99%) betrug am
31.Dezember 2005 355 Millionen Franken. Der Durch-
schnittswert fir 2005 lag bei 346 Millionen Franken. Damit
lag er leicht hoher als am 31. Dezember 2004 (332 Millionen
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Durchschnittlicher VaR (10 Tage, 99%)
Mio. CHF

2003 2004 2005
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Franken), aber unter dem Durchschnittswert 2004 von 358
Millionen Franken.

Die Gesamtausleihungen beliefen sich am 31. Dezember
2005 auf 87 Milliarden Franken (31. Dezember 2004: 68 Mil-
liarden Franken). Diese Zunahme ist dem Ausbau unserer
Prime-Brokerage- und Equity-Finance-Geschafte sowie der
regeren Emissionstatigkeit zuzuschreiben. Der Anteil der ge-
fahrdeten Kredite an den gesamten Ausleihungen sank von
0,6% am 31. Dezember 2004 auf 0,2% Ende 2005. Im glei-
chen Zeitraum fiel das Verhaltnis der notleidenden Kredite zu
den Gesamtausleihungen von 0,4% auf 0,2%.

Gefahrdete Kredite/Bruttoausleihungen

in %

31.12.03 31.12.04 31.12.05
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Die Rendite auf dem bereinigten regulatorischen Kapital
betrug 2005 28,6%. Damit wurde trotz des gestiegenen Vor-

Rendite auf bereinigtes regulatorisches Kapital

in %
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steuergewinns ein Ruckgang um 3,8 Prozentpunkte gegen-
Uber der Rendite auf dem bereinigten regulatorischen Kapi-
tal vor Goodwill im Jahr 2004 von 32,4% verzeichnet. Der
Grund dafur liegt in der 30%igen Zunahme der risikogewich-
teten Aktiven, die sich infolge von Wéhrungsschwankungen
und vermehrter Kreditvergaben an die wachsende Kunden-
basis der Investment Bank erhohten.

Ergebnisse

2005 erzielten wir das beste Ergebnis seit dem Jahr 2000. Der
Vorsteuergewinn belief sich auf 5181 Millionen Franken, was
gegenilber dem Vorjahr einem Plus von 12% entspricht. Vor
Goodwill stieg der Vorsteuergewinn um 6%. Das Ergebnis
wurde massgeblich vom Ertragswachstum im Investment
Banking (plus 31%) und im Bereich Equities (plus 18%) be-
einflusst. Darin widerspiegelt sich die erfolgreiche Expansion
in entscheidende Wachstumsbereiche wie das M&A-Ge-
schaft, vor allem in der Region Asien/Pazifik, die Aktienderi-
vate und das Prime Brokerage. Die Resultate im Bereich Fixed
Income, Rates and Currencies blieben leicht unter dem Re-
kordergebnis des Vorjahres. Niedrigere Ertrage im strukturier-
ten Kreditgeschaft — hauptsachlich in tieferen Volumen und
der Unruhe im Automobilsektor im zweiten Quartal 2005 be-
grindet — wurden durch eine Zunahme im Zinsgeschaft aus-
geglichen. Gleichzeitig stiegen die Kosten der Investment
Bank aufgrund der anhaltenden Geschaftsexpansion.

Ergebnis vor Steuern
Mio. CHF
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Geschaftsertrag

2005 wurde ein Geschéftsertrag von insgesamt 17 484 Mil-
lionen Franken erzielt, was gegenlber den 16 083 Millionen
Franken 2004 einer Zunahme um 9% entspricht. Diese ist
markant hoheren Einkinften im Equities-Geschaft und im In-
vestment Banking zu verdanken.

2005 beliefen sich die Ertrage aus dem Equities-Geschaft
auf 6980 Millionen Franken und lagen damit 18% Uber den
5906 Millionen Franken des Vorjahres. Zu verdanken war diese
Zunahme hauptsachlich dem Derivatgeschéaft im asiatisch-pa-
zifischen Raum und in Europa sowie dem Prime Brokerage.
Letzteres verzeichnete in den USA ein beeindruckendes Er-
tragswachstum, das auf die Erweiterung unserer Kunden-

basis in den letzten zwolf Monaten zuriickzufihren ist. Der
Eigenhandel und das Geschaft mit aktiengebundenen Produk-
ten wiesen ein leicht tieferes Ergebnis aus als im Vorjahr.

Ertrag nach Geschaftsbereich

Mio. CHF
2003 2004 2005
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15000
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M Fixed income, Rates and Currencies M Equities Investment Banking

Die Ertrage von Fixed Income, Rates and Currencies san-
ken im Vergleich zum Vorjahr um 4% von 8269 Millionen
Franken auf 7962 Millionen Franken. Im Energiehandel und
im Derivatgeschaft stiegen die Ertrage, was dem Zinsgeschaft
zu einem im Vergleich zum Vorjahr besseren Ergebnis verhalf.
In der Sparte Credit Fixed Income gingen die Ertrage im struk-
turierten Kreditgeschaft vor allem in den USA und im Kredit-
handel sowie im High-Yield-Sektor zurlick. Die Gewinne aus
Credit Default Swaps, die zur Absicherung von Kreditenga-
gements eingesetzt werden, beliefen sich auf 103 Millionen
Franken (2004: Verluste von 62 Millionen Franken).

Im Fremdwahrungsgeschéft und im Bereich Cash and Col-
lateral Trading lagen die Ertrage unter dem Niveau des Vorjah-
res, weil dem Derivatgeschaft historisch tiefe Volatilitdten zu
schaffen machten. Dies wurde durch hohere Ertrége aus dem
Cash and Collateral Trading, die gestiegenen Marktanteilen
und Volumen zuzuschreiben waren, teilweise wettgemacht.

Die Ertrdge aus dem Investment Banking beliefen sich
2005 auf 2506 Millionen Franken. Dies entspricht gegentber
den 1915 Millionen Franken im Jahr 2004 einem Zuwachs
von 31%. Dies widerspiegelt die Tatsache, dass alle Regionen
ein Wachstum verzeichneten. Die Ertrage aus dem Beratungs-
geschaft stiegen im Zuge der kraftigen Dynamik im M&A-Ge-
schaft und unserer verstarkten Beteiligung an bedeutenden
Transaktionen spurbar. 2005 fungierte die Investment Bank
bei 343 Transaktionen mit einem Volumen von insgesamt 496
Milliarden US-Dollar — mehr als doppelt so viel wie im Vorjahr
—als Beraterin. Damit wuchs ihr Anteil rascher als der Markt.
Zudem war sie an einigen der grossten Transaktionen betei-
ligt, die im letzten Jahr bekannt gegeben wurden - sie beriet
unter anderem Gillette bei deren Ubernahme durch Procter &
Gamble. Auch an den Kapitalmarkten stiegen die Ertrage.
Dies gilt vor allem flr das Anleihenemissions- und das inter-
nationale Syndicated-Finance-Geschéft, die von gunstigeren
Marktbedingungen und der verbesserten Wettbewerbsposi-
tion der Investment Bank profitierten.
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Geschéaftsaufwand

Der Anstieg der Personal- und der zugewiesenen Kosten trieb
den Geschaftsaufwand 2005 um 7% auf 12303 Millionen
Franken in die Hohe (2004: 11 473 Millionen Franken).

Die 14%ige Zunahme des Personalaufwands auf 9259
Millionen Franken 2005 war héheren Bonusabgrenzungen
und zusatzlichen Salarkosten infolge des gestiegenen Perso-
nalbestands zuzuschreiben. Die aktienbasierten Vergltungen
lagen 17% Uber dem Vorjahresniveau. Verantwortlich daftr
waren vermehrte Aktienzuteilungen und der gegenlber
2004 gestiegene Kurs der UBS-Aktie.

Der Sachaufwand nahm im Berichtsjahr um 13% auf 2215
Millionen Franken ab, nachdem er 2004 noch 2538 Millionen
Franken betragen hatte. Die Riickstellungen gingen gegen-
Uber 2004 zurtick, als die US-Notenbank UBS im Zusammen-
hang mit dem Handel von US-Dollarnoten eine zivilrechtliche
Busse auferlegt hatte. Die hoheren IT- und anderen Outsour-
cing-Kosten glichen dies teilweise wieder aus. Die Dienstleis-
tungen von anderen Geschaftseinheiten erhéhten sich 2005
von 226 Millionen Franken im Vorjahr auf 640 Millionen Fran-
ken. Im Zuge der Ubertragung weiterer [T-Infrastrukturfunk-
tionen auf unsere zentrale ITI-Einheit innerhalb des Corporate
Center schrumpften die Abschreibungen im Berichtsjahr um
44% von 243 Millionen Franken 2004 auf 136 Millionen
Franken. 2005 wurden keine Abschreibungen auf Goodwill
mehr vorgenommen. Die Abschreibungen auf Ubrige imma-
terielle Anlagen hingegen verzeichneten 2005 eine Zunahme
um 47% auf 53 Millionen Franken (2004: 36 Millionen Fran-
ken). Zurtckzufuhren war dies auf die Einbeziehung der ver-
bleibenden Geschéftseinheiten von Brunswick und der Capi-
tal Markets Division der Charles Schwab Corp., die im dritten
Quartal 2004 Gbernommen wurde, sowie auf den Kauf un-
serer restlichen Beteiligung an Prediction, die 2005 in UBS ein-
gegliedert wurde.

2004

Kennzahlen zur Leistungsmessung

Das Aufwand-Ertrags-Verhaltnis vor Goodwill-Abschreibun-
gen verbesserte sich von 70,7 % 2003 auf 69,6% 2004. Darin
kam die herausragende Ertragsentwicklung in allen Ge-
schaftseinheiten zum Ausdruck.

Die «Compensation Ratio» (der Personalaufwand im Ver-
haltnis zum Geschéftsertrag) lag 2004 bei 51% gegenuber
53% im Vorjahr. Grund dafur war der Abschluss unseres of-
fensiven Rekrutierungsprogramms im Investment Banking.
Das Auszahlungsverhaltnis wurde in erster Linie durch die Er-
tragszusammensetzung in den einzelnen Geschaftsbereichen
beeinflusst und dem jeweiligen Kompensationsniveau der
Branche angepasst.

Die gesamten Ausleihungen nahmen von 55 Milliarden
Franken Ende 2003 um 24% auf 68 Milliarden Franken am
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31.Dezember 2004 zu — ein Ausdruck unserer wachsenden
Kundenbasis. Dank der anhaltenden erfolgreichen Recovery-
Anstrengungen verbesserte sich das Verhaltnis der gefahrde-
ten Kredite zu den Gesamtausleihungen von 1,1% am 31.
Dezember 2003 auf 0,6% Ende 2004. Der Anteil der notlei-
denden Kredite an den Gesamtausleihungen sank in der glei-
chen Periode von 0,6% auf 0,4%.

Die Private-Equity-Beteiligungen werden ab Anfang 2005
neu im Segment Industriebeteiligungen ausgewiesen. Die
Zahlen fur die Jahre 2004 und 2003 wurden angepasst, um
dieser Anderung Rechnung zu tragen.

Ergebnisse

Der Vorsteuergewinn 2004 belief sich auf 4610 Millionen
Franken. Er lag damit 18% Uber dem Vorjahreswert und so
hoch wie seit 2000 nicht mehr. Dieses Ergebnis wurde trotz
der markanten Abschwachung des US-Dollars gegentber
dem Schweizer Franken erzielt und reflektierte das Ertrags-
wachstum in all unseren Geschaftseinheiten. Namentlich die
Einheit Fixed Income, Rates and Currencies erwirtschaftete
ein Rekordresultat (plus 4% gegentber 2003). Im Aktienge-
schaft stiegen die Ertrdge dank des deutlich verbesserten
Marktumfelds um 21%. Auch das Investment-Banking-Ge-
schaft leistete 2004 einen positiven Ergebnisbeitrag von 1915
Millionen Franken. Dies entsprach gegentber dem Vorjahr
einem Plus von 12%. Gleichzeitig stiegen die Kosten auf-
grund der anhaltenden Geschaftsexpansion, wobei auch spe-
zifische Ruckstellungen im operationellen Bereich eine Rolle
spielten.

Geschaftsertrag
2004 wurde ein Geschéftsertrag von insgesamt 16 083 Mil-
lionen Franken erzielt, was gegentber den 14 455 Millionen
Franken 2003 einer Zunahme um 11% entsprach. Dies war
markanten Verbesserungen in all unseren Geschaftsfeldern
zuzuschreiben.

Die Ertrage im Aktiengeschaft erhéhten sich um 21% von
4875 Millionen Franken 2003 auf 5906 Millionen Franken
2004. Die Erlése nahmen weltweit zu, insbesondere jedoch
in den USA und in Europa. Signifikante Zuwéchse erzielten
das Kommissionsgeschaft am Sekundarmarkt sowie der Ei-
genhandel. Starke Impulse auf die Ertrage im Prime Brokerage
gingen von der Akquisition der Prime-Brokerage-Einheit von
ABN Amro in den USA aus.

Die Ertrage von Fixed Income, Rates and Currencies wuch-
sen 2004 im Vergleich zum Vorjahr um 4% von 7932 Millio-
nen Franken auf 8269 Millionen Franken. Die Gewinne auf
Zinspositionen konnten betrachtlich gesteigert werden, was
vor allem den strukturierten Libor- und Hypothekargeschaf-
ten zu verdanken war. Das Fixed-Income-Segment profitierte
von Kreditderivaten und dem Geschaft in Schwellenlandern,
von internationalen Syndicated-Finance- und Devisentransak-



tionen sowie vom Cash and Collateral Trading. Das positive
Resultat wurde durch niedrigere Ertrdge im Municipal-
Finance-Geschaft indes leicht geschmalert. Dieses litt unter
rucklaufigen Transaktions- und Emissionsvolumen und gerin-
geren Aktivitdten im Derivatgeschaft. Zudem schmalerte der
Verlust von 62 Millionen Franken aus Credit Default Swaps
zur Absicherung bestehender Kreditengagements das Ergeb-
nis der Einheit Fixed Income, Rates and Currencies. Mit 62
Millionen Franken lag der Verlust allerdings deutlich unter
jenem des Vorjahres von 678 Millionen Franken.

Die Ertrdge aus dem Investment Banking beliefen sich
2004 auf 1915 Millionen Franken. Dies entsprach gegentber
den 1703 Millionen Franken im Jahr 2003 einem Zuwachs
von 12%. Bereinigt um Wechselkursschwankungen und Ab-
sicherungskosten nahmen die Ertrage dank verstarkter Unter-
nehmensaktivitditen um 32% zu. Mit zweistelligen Wachs-
tumsraten in Europa, den USA und Asien war 2004 fir unser
globales Beratungsgeschéaft ein Rekordjahr. Laut einer Um-
frage von Dealogic' lagen wir 2004 bezlglich Investment-
Banking-Einkunften mit einem Marktanteil von 5,3% welt-
weit an funfter Stelle. Im Vorjahr hatten wir mit einem
Marktanteil von 5,0% Rang sechs belegt.

Geschéaftsaufwand

Der gestiegene Personal- und Sachaufwand bewirkte 2004
eine Zunahme des Geschaftsaufwands auf 11 473 Millionen
Franken (plus 9% gegentber 10 534 Millionen Franken im
Jahr 2003). Der Personalaufwand erhohte sich gegenlber
2003 um 5% auf 8152 Millionen Franken, da die leistungsab-
hangigen Vergtungen 2004 infolge der Ertragssteigerungen
hoher ausfielen und der Personalbestand ausserdem um 9%
wuchs. Der Sachaufwand stieg 2004 um 23% auf 2538 Mil-
lionen Franken, nachdem er 2003 noch 2068 Millionen Fran-
ken betragen hatte. Diese Zunahme erklarte sich durch hohere
operative Ruckstellungen, Beratungshonorare und IT-Ausga-
ben, die jedoch durch den ruckldufigen Administrations- und
Raumaufwand teilweise wettgemacht wurden. Die von ande-
ren Geschéaftseinheiten erbrachten Dienstleistungen stiegen
von 175 Millionen Franken 2003 auf 226 Millionen Franken
2004. Infolge gesunkener Wertberichtigungen fur Kreditrisi-
ken gingen die Abschreibungen von 248 Millionen Franken
2003 um 2% auf 243 Millionen Franken 2004 zurtick. Die Ab-
schreibungen auf Goodwill von 278 Millionen Franken gingen
gegentber dem Vorjahr leicht zurick. Die Abschreibungen auf
anderen immateriellen Anlagen beliefen sich 2004 auf 36 Mil-
lionen Franken. Im Vergleich zum Vorjahr entspricht dies einer
Steigerung um 33%, die auf die Akquisition des Prime-Broke-
rage-Geschafts von ABN Amro zurlckzufihren ist.

' Financial Times, 26. Januar 2005. Tabelle: Global fee ranking 2004
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Corporate Center

Das Corporate Center wies 2005 infolge des Verkaufs von Private Banks & GAM zum Jahresende einen Vorsteuer-
gewinn von 3856 Millionen Franken aus. Die fortzufiihrenden Geschaftsbereiche des Corporate Center ver-
zeichneten einen Vorsteuerverlust von 708 Millionen Franken, gegeniiber einem Verlust vor Goodwill von 777

Millionen Franken im Jahr 2004.

Managementrechnung
Fiir das Geschéftsjahr endend am Verdnderung in %
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Geschéftsertrag 455 112 20 306
WertbenchtlgungenfurKredltr|5|ken" 1 P - R (19)
Total Geschaftsertrag 687 398 112 73
Barkomponente 1059 728 725 45
Aktlenkomponentez' R R
Total Personalaufwand 1167 796 785 47
Sachaufwand R
Dlenstlelstungenvon/anandere()Geschaftselnhelten o '(.17.3‘0)'“ o (1509)" o '.(1639)‘ S (15)
AbschrelbungenaqulegenschaftenundubrlgenSachanIagenH o ey 794 811 g
AbschrelbungenaufGoodW|II T T (100)
Abschrelbungenaufanderen|mmater|e|lenAnIagen 2 A 1) B |
Total Geschaftsaufwand? 1395 1176 1143 19
Ergebnls aus fortzufiihrenden Geschaftshereichen vor Steuern (708) (778) (1031) 9
ErgebnlsausaufgegebenenGeschaﬁsberelchenvorSteuern S gsea 396220
Ergebnis vor Steuern 3856 (382) 811)
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen vor Steuern und Abschreibungen auf Goodwill (708) (777) (1031) 9
Zusatzliche Informationen Per Veranderung in %
31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
R|S|kogeW|chtete Aktlven gemass BIZ(Mlo CHF) 8143 9841 13406 (17)
Personalbestand(ausoIIze|tba5|s) S 32 02 sz (25)
PersonalbestandohneITInfrastruktur(ITI ausoIIze|tba5|s) o 1370'.‘ S 2848'.‘ o 2878 S (52)
Personalbestand ITI (auf Vollzeitbasis) o gss2 o384 23 g

1 Damit der Leistungsausweis der jeweiligen Unternehmensgruppe im Zeitablauf aussagekraftig ist, werden in allen Unternehmensgruppen die abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten und nicht die
Wertberichtigungen firr Kreditrisiken ausgewiesen. Die Differenz zwischen den abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten und den in der Konzernrechnung enthaltenen Wertberichtigungen fir
Kreditrisiken wird Corporate Functions zugeordnet (siche Anmerkung 2 im Anhang zur Konzernrechnung). 2 Einschliesslich der entsprechenden Sozialversicherungsbeitrage und Aufwand aus
Zuteilungen von Nicht-UBS-Aktien und anderen Anlagen. 3 Einschliesslich des Aufwands fiir das Prasidium (bestehend aus Company Secretary, Verwaltungsrat und interne Konzernrevision).

Clive Standish | UBS Chief Financial Officer
und Head, Corporate Center
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2005

Ergebnisse

Die fortzuftihrenden Geschaftsbereiche des Corporate Cen-
ter, die friiher in der separaten Geschéaftseinheit Corporate
Functions erfasst wurden, wiesen fur das Gesamtjahr 2005
einen Verlust von 708 Millionen Franken aus (Vorjahr: Verlust
von 777 Millionen Franken vor Goodwill). Diese Verbesserung
ist auf eine Ertragssteigerung um 343 Millionen Franken zu-
rickzuftihren, die allerdings durch niedrigere Auflésungen
von Wertberichtigungen fir Kreditrisiken und einen Anstieg
der leistungsabhéngigen Personalkosten geschmalert wurde.

Private Banks & GAM (aufgegebene Geschaftsbereiche)

Der Verkauf von Private Banks & GAM an Julius Bar wurde am
2. Dezember 2005 erfolgreich abgeschlossen. Der Verausse-
rungsgewinn und der vor Abschluss der Transaktion wahrend
des Jahres erzielte Geschéaftsertrag werden unter den aufge-
gebenen Geschéftsbereichen ausgewiesen. Es resultierte ein
Vorsteuergewinn von 4564 Millionen Franken. Darin enthal-
ten sind der Verdusserungsgewinn vor Steuern von 4094 Mil-
lionen Franken (3705 Millionen Franken nach Steuern) sowie
ein betrieblicher Vorsteuergewinn von 470 Millionen Franken.

Geschaftsertrag

2005 erhohte sich der Geschaftsertrag von 398 Millionen Fran-
ken 2004 auf 687 Millionen Franken. Grund dafur waren ho-
here Ertrage, die indes durch niedrigere Auflésungen von Wert-
berichtigungen fur Kreditrisiken teilweise kompensiert wurden.

Die beim Corporate Center verbuchten abgegrenzten er-
warteten Kreditrisikokosten entsprechen der Differenz zwi-
schen den abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten, die
den Geschaftseinheiten belastet werden, und den in der Kon-
zernrechnung verbuchten effektiven Wertberichtigungen fur
Kreditrisiken. 2005 lésten wir Wertberichtigungen fur Kreditri-
siken in Hohe von 375 Millionen Franken auf, verglichen mit
241 Millionen Franken 2004. In beiden Jahren fielen die Wert-
berichtigungen fur Kreditrisiken tiefer aus als die abgegrenzten
erwarteten Kreditrisikokosten, die den Geschaftseinheiten be-
lastet wurden. 2005 wurden im Corporate Center folglich
Wertberichtigungen fur Kreditrisiken von 232 Millionen Fran-
ken (2004: 286 Millionen Franken) aufgelost.

Der Ertrag nahm im Berichtsjahr hauptsachlich aufgrund der
Diversifikation der Kapitalbasis in US-Dollar von 343 Millionen
Franken 2004 auf 455 Millionen Franken zu. Auch die weiter ge-
stiegene durchschnittliche Kapitalbasis und der Effekt aus einem
vorteilhaften Timing bei Cashflow-Absicherungen wirkten sich
positiv auf den Erfolg aus Treasury-Aktivitaten aus.

Geschaftsaufwand
Der Geschaftsaufwand belief sich 2005 auf insgesamt 1395
Millionen Franken. Dies stellt gegenlber den 1176 Millionen

Franken des Vorjahres eine Erhdhung um 219 Millionen Fran-
ken dar. Der Personalaufwand stieg um 47 % auf 1167 Millio-
nen Franken (2004: 796 Millionen Franken). Dies liegt vor-
nehmlich in der fortgesetzten Integration der [T-Infrastruktur
von UBS in die Einheit ITI, aber auch in Neurekrutierungen und
Abgrenzungen fur leistungsabhangige Vergtitungen begrin-
det. Im gleichen Zeitraum nahm der Sachaufwand um 1% von
1077 Millionen Franken 2004 auf 1084 Millionen Franken zu.
Niedrigere Kosten fur die Miete und den Unterhalt von IT-Aus-
ristung innerhalb von ITI sowie die Auflésung von Steuerab-
grenzungen wurden durch Kosten fir die Umsetzung neuer
Rechnungslegungsstandards und regulatorischer Anforderun-
gen neutralisiert. Uberdies liessen die Markeninitiative und die
Liegenschaften der Bank den Aufwand ansteigen. Das Corpo-
rate Center erbrachte 2005 fir andere Geschaftseinheiten
Dienstleistungen im Betrag von 1730 Millionen Franken
(2004: 1509 Millionen Franken). Darin kommt die fortgesetzte
Integration der IT-Infrastruktur von UBS in die Einheit ITI zum
Ausdruck. Die Abschreibungen auf tGbrigen immateriellen An-
lagen beliefen sich 2005, wie bereits im vorhergehenden Jahr,
auf 17 Millionen Franken.

IT-Infrastruktur

Die ITInfrastrukturkosten gemessen am durchschnittlichen
Personalbestand im Finanzdienstleistungsgeschaft im Jahr
2005 betrugen 26731 Franken und damit 1600 Franken
weniger als die 28331 Franken im Vorjahr. Dies ist der zen-
tralen Bewirtschaftung unserer IT-Infrastruktur zu verdanken.

2004

Ergebnisse

Das Corporate Center wies 2004 einen Vorsteuerverlust von
382 Millionen Franken gegentiber einem Verlust von 811 Mil-
lionen Franken im Vorjahr aus. Die Einheit Private Banks &
GAM, die unter den aufgegebenen Geschaftsbereichen erfasst
ist, trug einen Gewinn von 396 Millionen Franken bei, wahrend
aus den fortzuftihrenden Geschaftsaktivitdten —d.h. Corporate
Functions — ein Verlust von 778 Millionen Franken resultierte.

Geschéftsertrag

Der Geschéftsertrag stieg von 112 Millionen Franken 2003 auf
398 Millionen Franken 2004. Dies beruhte auf héheren Auf-
|6sungen von Wertberichtigungen fir Kreditrisiken sowie
einer Ertragssteigerung. Der Ertrag nahm 2004 um 92 Millio-
nen Franken auf 112 Millionen Franken zu, was primar den ge-
sunkenen Abschreibungen auf Finanzanlagen zuzuschreiben
war (2003 hatten wir eine Abschreibung flr unsere Beteili-
gung an Swiss International Airlines Ltd. verbucht). Dies wurde
teilweise durch niedrigere Zinsertrage auf investiertem Eigen-
kapital neutralisiert, da wir weiter Aktien zurtickkauften.
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Die im Corporate Center erfassten Auflésungen von Wert-
berichtigungen fur Kreditrisiken beliefen sich 2004 auf 286
Millionen Franken, gegenlber 92 Millionen Franken im Jahr
2003. Diese Position entsprach der Differenz zwischen den ab-
gegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten, die den Geschafts-
einheiten belastet werden, und den in der Konzernrechnung
verbuchten effektiven Wertberichtigungen fur Kreditrisiken.
2004 verzeichnete UBS Auflésungen von Wertberichtigungen
fur Kreditrisiken von 241 Millionen Franken, verglichen mit
Wertberichtigungen fir Kreditrisiken in Hohe von 102 Millio-
nen Franken 2003. In beiden Jahren fielen die Wertberich-
tigungen fur Kreditrisiken der Bank niedriger aus als die
abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten, die den Unter-
nehmenseinheiten belastet wurden. Dies fiihrte im Corporate
Center zur oben erwahnten Gutschrift in den abgegrenzten
erwarteten Kreditrisikokosten.

Geschaftsaufwand

2004 betrug der Geschéaftsaufwand 1176 Millionen Franken
und lag damit 33 Millionen Franken Uber dem Niveau des
Vorjahres (1143 Millionen Franken). Wegen héherer leis-
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tungsabhangiger Vergitungen stieg der Personalaufwand
von 785 Millionen Franken 2003 um 1% auf 796 Millionen
Franken 2004. Im gleichen Zeitraum fiel der Sachaufwand
von 1166 Millionen Franken um 8% auf 1077 Millionen
Franken. Grund hierftr waren in erster Linie rticklaufige IT-
Kosten infolge von Kosteneinsparungen bei der Infrastruk-
tur sowie niedrigere Ruckstellungen fur Rechtsfalle. 2004 er-
brachte Corporate Functions fur andere Geschaftseinheiten
Dienstleistungen im Betrag von 1509 Millionen Franken, ge-
genlber 1639 Millionen Franken im Vorjahr. Der Rickgang
ist auf niedrigere Belastungen infolge von Kosteneinsparun-
gen bei ITlI und geringere projektbezogene Ausgaben zu-
rickzufihren. Die Abschreibungen gingen von 811 Millio-
nen Franken 2003 auf 794 Millionen Franken 2004 zurlck.
Zu begrinden ist dies mit niedrigeren [T-Ausgaben, die aber
teilweise durch héhere Immobilienkosten ausgeglichen
wurden. Die Abschreibungen auf anderen immateriellen
Anlagen beliefen sich 2004 auf 17 Millionen Franken. Dies
entsprach gegenlber dem Vorjahr einem Ruckgang um
3 Millionen Franken, der auf die Werteinbusse des US-Dol-
lars gegentber dem Schweizer Franken zurlickzufthren ist.
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Industriebeteiligungen

Industriebeteiligungen

Erfolgsrechnung’

Fiir das Geschéftsjahr endend am Verdnderung in %
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Fortzufiihrende Geschéaftsbereiche
Umsatzerlose aus Industriebeteiligungen 10515 6086 2900 73

Ubrige Ertrage
Total Geschéaftsertrag

Personalaufwand

Materialaufwand

Total Geschaftsaufwand

Ergebnis aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen vor Stewern 87 45 (88) 84
Steuern 253 120 10 1M1
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 604 345 (298) 75

Aufgegebene Geschaftsbereiche

Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen vor Steuern 124 1402 2592 (11)
o g oo S ( 72)
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 115 108 232 6
Ergebnis 719 453 (66) 59
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Ergebnis 207 93 (1) 123
© aus fortzufiihrenden Geschafisbereichen 00 CER an i
. ausaufgegebenen Cosdhafabordichen co R g
Den UBS-Aktionaren zurechenbares Ergebnis 512 360 (55) 42
© ausfortzufiibrenden Geschiftsbereichen a2 P17 (81) 60
ausaufgegebenenGeschaftsberelchen ......................................................... o e ey

Private Equity?

Per Verdnderung in %
Mrd. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Buchwert des Portfolios* 0,7 1,2 1,4 42)
Vi dee Pt 10 ................ 17 ................ 16 ................ ( 41)
Zusatzliche Informationen
Fiir das Geschéftsjahr endend am oder per Verénderung in %
31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Geschéaftsaufwand/ Geschéftsertrag (%) 92,3 92,8 110,8
Riskogewichtete Aktiven gemass®Z 2035 2753 204 (27)
Personalbestand (auf Vollzeitoasis) 21636 29453 20121 27)

1 Weitere Informationen Uber zur Verdusserung gehaltene langfristige Vermégenswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche sind in Anmerkung 1 im Anhang zur Konzernrechnung zu finden.
2 Einschliesslich Goodwill-Abschreibungen von 1 Mio. CHF fiir das Geschéftsjahr endend am 31. Dezember 2004 (2003: 2 Mio. CHF). 3 Nur zur Verdusserung verfighare Finanzanlagen.
4 Anschaffungskosten abziglich Verausserungen und Wertberichtigungen aufgrund von Wertminderung.
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Wichtigste Beteiligungen

Im ersten Quartal 2005 Ubertrugen wir unsere Private-Equity-
Anlagen ins Segment Industriebeteiligungen (Industrial Hol-
dings). Dies steht im Einklang mit unserer Strategie, die Akti-
vitaten in dieser Anlagekategorie zu reduzieren und
Moglichkeiten fur Desinvestitionen zu nutzen.

Das Segment umfasst auch die Mehrheitsbeteiligung von
UBS an Motor-Columbus. Den einzigen bedeutenden Vermo-
genswert dieser Finanzholding bildet eine Beteiligung an der
Atel-Gruppe (Aare-Tessin AG fur Elektrizitat). Ende Septem-
ber 2005 gab UBS nach der Unterzeichnung entsprechender
Vertrage bekannt, ihre 55,6%-Beteiligung an Motor-Colum-
bus an ein Konsortium schweizerischer Atel-Minderheits-
aktionare, die EOS Holding und die Atel sowie an die fran-
zosische Elektrizitatsgesellschaft Electricité de France zu ver-
kaufen.

Ende Februar stimmten die Wettbewerbsbehorden der
Schweiz und der Européischen Union (EU) dem Verkauf ohne
Auflagen zu. Im Zeitpunkt der Drucklegung dieses Finanzbe-
richts (8. Marz 2006) ist zu erwarten, dass die Transaktion ab-
geschlossen werden kann, sobald alle vertraglichen Bedin-
gungen erfillt sind und die Organe der jeweiligen
Kaufergesellschaften ihre Zustimmung erteilt haben.

2005

Das Segment Industriebeteiligungen erzielte 2005 ein Ergeb-
nis von 719 Millionen Franken, wovon 512 Millionen Franken
den UBS-Aktiondren zurechenbar waren.

2005 wurden vier vollumfanglich konsolidierte Beteiligun-
gen verdussert. Das Ergebnis oder die Gewinne und Verluste
aus Verausserungen werden fur die Industriebeteiligungen
unter den aufgegebenen Geschaftsbereichen erfasst. Erfolgs-
rechnungen der Vorjahre wurden angepasst, um diesen Ver-
ausserungen Rechnung zu tragen.

Die nicht konsolidierten Private-Equity-Beteiligungen, ein-
schliesslich der nach der Equity-Methode verbuchten, wiesen
2005 einen Gewinn aus Verausserungen von insgesamt 684
Millionen Franken aus. Die zur Verausserung verfligbaren Fi-
nanzanlagen sanken auf 0,7 Milliarden Franken (Stand 31.
Dezember 2005), gegentber 1,2 Milliarden Franken im Vor-
jahr. Der mittels Desinvestitionen erzielte Ertrag wurde durch
die Beanspruchung bestehender Verpflichtungen teilweise
neutralisiert. Der Fair Value dieser Position des Portfolios sank
im Berichtsjahr von 1,7 Milliarden Franken 2004 auf 1,0 Mil-
liarden Franken. Die nicht beanspruchten Verpflichtungen
beliefen sich am 31. Dezember 2005 auf 367 Millionen Fran-
ken, nachdem sie Ende 2004 noch 769 Millionen Franken be-
tragen hatten. Dieser Riickgang ist primar dem Ausstieg aus
einer Beteiligung zuzuschreiben.

2004

Das Segment Industriebeteiligungen erzielte 2004 ein Ergeb-
nis von 453 Millionen Franken, wovon 360 Millionen Franken
den UBS-Aktiondren zurechenbar waren. Von den im Be-
richtszeitraum vollumfanglich konsolidierten Beteiligungen
wurden 2004 finf veraussert.

Die nicht konsolidierten Private-Equity-Beteiligungen, ein-
schliesslich der nach der Equity-Methode verbuchten, wiesen
2004 einen Gewinn aus Verdusserungen von insgesamt 330
Millionen Franken und Abschreibungen von 57 Millionen
Franken aus.

Die zur Verausserung verfligbaren Finanzanlagen sanken
auf 1,2 Milliarden Franken (Stand 31. Dezember 2004), ge-
gendber 1,4 Milliarden Franken im Vorjahr. Der Fair Value die-
ser Position des Private-Equity-Portfolios stieg von 1,6 Milliar-
den Franken am 31. Dezember 2003 auf 1,7 Milliarden
Franken Ende 2004. Die nicht beanspruchten Verpflichtungen
gingen von 1493 Millionen Franken Ende 2003 auf 769 Mil-
lionen Franken am 31. Dezember 2004 zurlck.
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Bilanz und Mittelflussrechnung
Bilanz und Ausserbilanzgeschafte

Bilanz und Ausserbilanzgeschafte

Die Aktiven von UBS beliefen sich am 31. Dezember 2005
auf 2060,3 Milliarden Franken, verglichen mit 1737,1 Milli-
arden Franken am 31. Dezember 2004. Fir diese Zunahme
waren hauptsachlich Wahrungsschwankungen gegentber
dem Schweizer Franken und insbesondere die Wertzu-
nahme des US-Dollars um 15% verantwortlich. Ebenfalls
einen Einfluss hatte der Anstieg der Barhinterlagen fur ge-
borgte Wertschriften (plus 127 Milliarden Franken), der
Handelsbestande (plus 105 Milliarden Franken), der positi-
ven Wiederbeschaffungswerte (plus 49 Milliarden Franken)
und der Kundenausleihungen (plus 38 Milliarden Franken).
Die Passiven nahmen ebenfalls zu, dies infolge héherer Be-
stande bei den Verbindlichkeiten (plus 174 Milliarden Fran-
ken), den Verpflichtungen aus hinterlegten Vermogens-
werten (plus 72 Milliarden Franken) und den negativen
Wiederbeschaffungswerten (plus 34 Milliarden Franken).

Forderungen und Verpflichtungen

Forderungen

Die Barmittel beliefen sich am 31. Dezember 2005 auf 5,4
Milliarden Franken und gingen damit gegentiber dem Vor-
jahr leicht um 0,7 Milliarden Franken zurlck. Die Abnahme
ist primar gesunkenen Sichtguthaben bei Zentralbanken zu-
zuschreiben. Die Forderungen gegeniber Banken sanken
hauptsachlich aufgrund des Verkaufs von Private Banks &
GAM um 1,8 Milliarden Franken auf 33,6 Milliarden Fran-
ken am 31. Dezember 2005. Diese Verminderung wurde
durch héhere Kontokorrentbestdnde von Global Wealth
Management & Business Banking bis zu einem gewissen
Grad ausgeglichen. Die Kundenausleihungen beliefen sich
am 31. Dezember 2005 auf 270 Milliarden Franken. Gegen-
Uber dem Vorjahr stellt dies einen Zuwachs um 37,8 Milliar-
den Franken dar. Dafur verantwortlich waren das hohere Hy-
pothekarvolumen in der Schweiz und die — vornehmlich in
den internationalen Wealth-Management-Einheiten — ge-
stiegenen besicherten Ausleihungen. Uberdies nahmen die
besicherten Ausleihungen der Investment Bank an US-ame-
rikanische Hypothekarinstitute sowie das Kreditvolumen im
internationalen Syndicated-Finance-, Prime-Brokerage- und
Aktienderivatgeschaft zu.

Verpflichtungen

Die Verpflichtungen gegentiber Banken stiegen infolge héhe-
rer Kontokorrentbestéande um 4,3 Milliarden Franken. Dafur
waren auch betrachtliche Schwankungen des Cash and Col-
lateral Trading der Investment Bank verantwortlich, die indes
durch den geringeren Anteil an Refinanzierungen Uber die
europaischen Zentralbanken ausgeglichen wurden.
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Die ausgegebenen Schuldtitel (einschliesslich finanzieller
Verpflichtungen zum Fair Value) nahmen gegentber dem
Vorjahr um 94,5 Milliarden Franken auf 278,1 Milliarden
Franken am 31. Dezember 2005 zu. Bei der Emission von
Geldmarktpapieren wurde ein Plus von 23,3 Milliarden Fran-
ken verzeichnet, das in erster Linie auf hohere Volumen und
Wechselkursschwankungen zurtickzufthren war. Die lang-
fristigen Verbindlichkeiten (einschliesslich finanzieller Ver-
pflichtungen zum Fair Value) erhéhten sich um 71,2 Milliar-
den Franken auf 175,4 Milliarden Franken.

Aktiengebundene Notes — eine von UBS ausgegebene
Art hybrider Finanzinstrumente — im Betrag von rund 39
Milliarden Franken mussten in der Bilanz von den negati-
ven Wiederbeschaffungswerten in die finanziellen Ver-
pflichtungen zum Fair Value umklassiert werden. Im selben
Zeitraum verstarkten sich auch die Wahrungs- und Fair-
Value-Schwankungen sowie die Verbriefungsaktivitaten.
Wir sind der Uberzeugung, dass die Félligkeitsstruktur der
langfristigen Verbindlichkeiten gut auf die Falligkeitsstruk-
tur der Forderungen abgestimmt ist. Weitere Informationen
sind in Anmerkung 18 im Anhang zur Konzernrechnung zu
finden.

Die Verpflichtungen gegentber Kunden nahmen um
75,5 Milliarden Franken zu. Zurtickzufihren war dies in ers-
ter Linie auf die steigenden Einlagen unserer Privatkunden
im Wealth-Management- und Retailgeschaft sowie auf das
Wachstum unseres Prime Brokerage.

Repo- sowie Securities-Borrowing-/-Lending-Geschafte
2005 erhohten sich die Barhinterlagen fur geborgte Wert-
schriften und Reverse-Repurchase-Geschafte um 127 Milliar-
den Franken oder 22% auf 705 Milliarden Franken, wéahrend
die Summe der ausgeliehenen Wertschriften und der Repur-
chase-Transaktionen um 72 Milliarden Franken oder 15% auf
556 Milliarden Franken zunahm. Dieser Zuwachs ist in erster
Linie den Securities-Borrowing- und den Eigenkapitalfinanzie-
rungsaktivitaten der Investment Bank zuzuschreiben. Das so
genannte Matched Book (ein Repo-Portfolio aus Vermogens-
werten und Verbindlichkeiten mit gleichen Laufzeiten und
gleichem Wert, deren Risiken sich somit grundsatzlich gegen-
seitig aufheben) hat sich infolge der Nutzung zusatzlicher
Netting-Moglichkeiten verkleinert.

Handelsbestande

Die Handelsbestande erhdhten sich um 105 Milliarden Fran-
ken von 549 Milliarden Franken am 31. Dezember 2004 auf
654 Milliarden Franken am 31. Dezember 2005. Der Bestand
an Geldmarktpapieren unserer Einheit Fixed Income, Rates
and Currencies stieg um 13 Milliarden Franken. Als die Spreads



an Attraktivitdt gewannen, wurden die Nettoaktiven im Cash
and Collateral Trading fur die Bank erhdht und an Zentralban-
ken verpfandet. Bei den Schuldinstrumenten wurde ebenfalls
eine Nettozunahme (plus 33 Milliarden Franken) verzeichnet.
Dies ist primar unseren im Principal-Finance-Geschaft tatigen
Sparten Credit Arbitrage und Credit Fixed Income zuzuschrei-
ben, die vor allem aufgrund unserer starkeren lokalen Prasenz
in den Emerging Markets wuchsen. Die Eigenkapitalinstru-
mente verzeichneten ein Plus von 38 Milliarden Franken. Zu
verdanken war dies in erster Linie dem Derivatgeschaft. Die
handelbaren Kredite legten vornehmlich im Verbriefungsge-
schaft um 20 Milliarden Franken zu. Im gleichen Zeitraum
nahmen die Short-Positionen um 18 Milliarden Franken auf
189 Milliarden Franken zu.

Wiederbeschaffungswerte

Im Berichtsjahr stiegen die positiven Wiederbeschaffungs-
werte um 49 Milliarden Franken auf 334 Milliarden Franken.
Gleichzeitig erhohten sich die negativen Wiederbeschaf-
fungswerte um 34 Milliarden Franken auf 338 Milliarden
Franken. Fur diese Entwicklung waren vor allem drei Fakto-
ren ausschlaggebend: Verdnderungen der Zinssatze (vor
allem im ersten Halbjahr 2005), Wechselkursschwankungen
wichtiger Wahrungen und héhere Handelsvolumen.

Ubrige Aktiven/Passiven

Die Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften stiegen um
11% auf 3,0 Milliarden Franken am 31. Dezember 2005.
Diese Zunahme geht auf Private-Equity-Beteiligungen und
das Immobiliengeschaft sowie Investitionen durch Motor-Co-
lumbus zurlck. Die Liegenschaften und Ubrigen Sachanlagen
nahmen hauptsachlich infolge von Verdusserungen und Ab-
schreibungen um 1% auf 9,4 Milliarden Franken ab. Good-
will und andere immaterielle Anlagen erhéhten sich im Ver-
gleich zum Vorjahr um 11% auf 13,5 Milliarden Franken am
31.Dezember 2005. Dafir verantwortlich waren vorwiegend
Wechselkursschwankungen, doch kommt darin auch der Er-
werb verschiedener Geschafte wahrend des Berichtsjahres
zum Ausdruck.

Eigenkapital

Das den UBS-Aktiondren zurechenbare Eigenkapital nahm
gegenuber dem Vorjahr um 10,4 Milliarden Franken auf 44,3

Vertragliche Verpflichtungen

Milliarden Franken am 31. Dezember 2005 zu. Dieser Zu-
wachs ist auf das den UBS-Aktionaren zurechenbare Kon-
zernergebnis von 14,0 Milliarden Franken, in dem der Gewinn
aus dem Verkauf von Private Banks & GAM enthalten ist, und
auf die Wertzunahme des US-Dollars gegentiber dem Schwei-
zer Franken zurtickzuftihren, wurde indes durch Dividenden-
zahlungen und Aktienrtickkaufe geschmalert.

Das den Minderheitsanteilen zurechenbare Eigenkapital
stieg um 40% von 5,4 Milliarden Franken 2004 auf 7,6 Mil-
liarden Franken am 31.Dezember 2005, was in erster Linie
der Neuemission von Preferred Securities zuzuschreiben war.

Vertragliche Verpflichtungen

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die ver-
traglichen Verpflichtungen am 31. Dezember 2005. Samtli-
che Vertrdge mit Ausnahme der Abnahmeverpflichtungen
(Vertrage, in denen wir uns zum Kauf einer bestimmten
Menge Giter und Dienstleistungen verpflichtet haben) sind
entweder in der Bilanz als Verbindlichkeiten erfasst oder —
wenn es sich um Operating-Leasing-Vertrage handelt — in
Anmerkung 25 im Anhang zur Konzernrechnung aufge-
fuhrt.

Folgende in der Bilanz erfassten Verbindlichkeiten sind in
der Tabelle nicht enthalten, da wir diese Verpflichtungen nicht
als vertraglich betrachten: Ruckstellungen, laufende und la-
tente Steuerverpflichtungen, Verbindlichkeiten aus Mitarbei-
terbeteiligungspldnen, Abwicklungs- und Clearingkonten
sowie Verpflichtungen gegentiber Banken und Kunden.

Die Verbindlichkeiten gegenlber Mitarbeitern wahrend
der obligatorischen Kundigungsfrist haben wir von den
Kaufverpflichtungen ausgeschlossen, da die Bank den Mit-
arbeitern wahrend dieser Zeit das vertraglich vereinbarte
Saldr zahlen muss.

Ausserbilanzgeschafte

Im Rahmen des normalen Geschaftsgangs schliesst UBS Ver-
einbarungen ab, die sich nach IFRS weder in der Bilanz nieder-
schlagen noch auf die Erfolgsrechnung auswirken. Diese Ver-
einbarungen werden ausserhalb der Bilanz gefiihrt, solange
UBS keine Verpflichtung oder ein Anspruch auf einen spezifi-
schen Vermogenswert daraus entsteht. Sobald eine Verpflich-

Zahlungsfalligkeiten nach Dauer

Mio. CHF Weniger als 1 Jahr 1-3 Jahre 3-5Jahre  Mehrals 5 Jahre
Langfristige Verbindlichkeiten 53720 25071 29512 59469
Verbindlichkeiten aus Finanziérungsleasing 135 37 275 o
\/erpﬂichfungen aus Operating Leasing ' 963 V7 1455 3973
Abnahmeverpflichtungen 20082 11183 2545 8251
Andere Iéngfristige Verpflichtﬁngen 22 1039 o o
Total 75122 39362 33787 71693
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tung besteht, wird diese in der Bilanz erfasst und der daraus
resultierende Verlust in der Erfolgsrechnung verbucht. Der in
der Bilanz erfasste Betrag entspricht indes oftmals nicht dem
gesamten mdglichen Verlust, der aus solchen Vereinbarungen
entstehen kann.

Die nachfolgend aufgeflihrten Vereinbarungen entspre-
chen grosstenteils entweder einem Kundenbedurfnis oder bie-
ten Anlagemaoglichkeiten Uber Unternehmen, die nicht von
UBS kontrolliert werden. Die Bedeutung solcher Vereinbarun-
gen im Hinblick auf Liquiditat, Kapitalressourcen oder Markt-
und Kreditrisikosicherheiten der Bank ist dusserst gering. Fur
UBS stellen solche Vereinbarungen weder eine wichtige Er-
tragsquelle dar noch entstanden ihr daraus nennenswerte
Kosten, was auch in Zukunft nicht der Fall sein durfte. Die fol-
genden Abschnitte enthalten Informationen Uber drei ausge-
wahlte Bereiche von Ausserbilanzgeschéften per 31. Dezem-
ber 2005 sowie Uber daraus moglicherweise resultierende
Verbindlichkeiten.

Garantien

Im Rahmen unserer normalen Geschaftstatigkeit geben wir
verschiedene Arten von Garantien fir unsere Kunden aus. Bei
diesen Garantien handelt es sich um Ausserbilanzgeschéfte,
ausser wenn eine Ruckstellung zur Deckung méglicher Verluste
notwendig ist. Die aus den Garantien erwachsenden Eventual-
verpflichtungen werden in Anmerkung 24 im Anhang zur Kon-
zernrechnung offen gelegt. 2005 lagen die Eventualverpflich-
tungen aus Garantien leicht Uber dem Wert des Vorjahres. Die
Geblhrenertrage, die wir mit der Begebung von Garantien er-
wirtschaften, bilden keinen wesentlichen Bestandteil des Ge-
samtertrags. Die aus Garantien entstandenen Verluste und Ein-
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kiinfte aus erhaltenen Provisionen waren in den letzten drei
Jahren unbedeutend.

Einbehaltene Anteile

UBS bietet Hand bei der Griindung von Special Purpose Enti-
ties (SPEs). Diese Gesellschaften erleichtern die Verbriefung er-
worbener Wohnbau- und Geschaftshypotheken und ahnlicher
Verpflichtungen. Uberdies verbriefen wir finanzielle Verbind-
lichkeiten von Kunden im Rahmen von Transaktionen Uber
SPEs, die Collateralized Debt Obligations emittieren. Bei einer
typischen Verbriefungstransaktion dieser Art Ubertragen wir
gegen materielle Eigentumsrechte in Form von Wertschriften
Vermodgenswerte an einen Trust oder ein Unternehmen. Die Ei-
gentumsrechte werden in der Regel kurz nach der Verbriefung
an Drittparteien verdussert. Wir bieten diesen SPEs keine Ga-
rantien oder sonstigen Kreditsicherheiten. Sobald das Risiko
oder der Ertrag solcher Vermogenswerte auf eine Drittpartei
Ubergeht, werden sie nicht mehr in unserer konsolidierten Jah-
resrechnung ausgewiesen. Weitere Angaben zu den Verbrie-
fungsaktivitaten von UBS finden sich in Anmerkung 33 im An-
hang zur Konzernrechnung.

Im den UBS-Aktionaren zurechenbaren Eigenkapital
verbuchte derivative Instrumente

Wir verfiigen Uber keine Derivatkontrakte in Verbindung mit ei-
genen Aktien, die als Eigenkapitalinstrumente ausgewiesen
werden. Mit Ausnahme physisch erfillter geschriebener Put-
Optionen (siehe Anmerkung 1 im Anhang zur Konzernrech-
nung) werden an die UBS-Aktie gebundene Derivatkontrakte als
derivative Instrumente verbucht und in der Bilanz zum Fair Value
unter Positive bzw. Negative Wiederbeschaffungswerte erfasst.
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Mittelflussrechnung

2005

Ende 2005 beliefen sich die flissigen Mittel und leicht ver-
wertbaren Aktiven auf 91,0 Milliarden Franken. Dies stellt ge-
gentber den 87,1 Milliarden Franken von Ende 2004 einen
Anstieg um 3,9 Milliarden Franken dar.

Operative Tatigkeit

Der fur die operative Tatigkeit verwendete Nettomittelfluss
lag 2005 bei 63,2 Milliarden Franken, nachdem er im Vorjahr
noch 24,1 Milliarden Franken betragen hatte. Der operative
Mittelzufluss (vor Anderungen bei den betrieblichen Aktiven
und Passiven und vor bezahlten Einkommenssteuern) betrug
im Berichtsjahr 14,6 Milliarden Franken — 3,4 Milliarden Fran-
ken mehr als im Jahr zuvor. Der Reingewinn stieg 2005 um
6,2 Milliarden Franken gegentiber 2004. Die aufgegebenen
Geschaftsbereiche steuerten 3,8 Milliarden Franken bei, die
in den Cashflow aus Investitionstatigkeit umklassiert werden
mussten.

162,6 Milliarden Franken an Barmitteln wurden einge-
setzt, um eine Nettoerhéhung der betrieblichen Aktiven zu
finanzieren, wahrend die Nettozunahme der betrieblichen
Passiven einen Mittelzufluss von 87,2 Milliarden Franken be-
wirkte. Die héheren Barmittel wurden im Rahmen des Aus-
baus unserer Geschaftsaktivitaten zur Finanzierung von be-
trieblichen Aktiven verwendet. Die vergleichbaren Betrage
fielen 2004 und 2003 niedriger aus, was primar der anhalten-
den Erholung an den Finanzmarkten zuzuschreiben war. Die
Zahlungen an Steuerbehorden erreichten im Berichtsjahr 2,4
Milliarden Franken, 1,1 Milliarden Franken mehr als im Vor-
jahr. Grund dafur ist der zwischen 2003 und 2004 gestiegene
Reingewinn.

Investitionstatigkeit

Aus der Investitionstatigkeit resultierte ein Mittelabfluss von
2,4 Milliarden Franken. Hauptgriinde hierftr waren die Ak-
quisition neuer Geschafte im Betrag von insgesamt 1,5 Milli-
arden Franken, der um 1,9 Milliarden Franken hohere Erwerb
von Liegenschaften und Gbrigen Sachanlagen und eine Net-
tozunahme der Finanzanlagen um 2,5 Milliarden Franken. Die
Verdusserung von Tochter- und assoziierten Gesellschaften
hatte 2005 Mittelzuflisse von 3,2 Milliarden Franken zur
Folge, wovon 1,9 Milliarden Franken auf den Verkauf von Pri-
vate Banks & GAM entfielen. 2004 waren noch Netto-Mittel-
abflisse aus der Investitionstatigkeit in Hohe von 1,0 Milliar-
den Franken verzeichnet worden, denen hauptsachlich
folgende Faktoren zugrunde lagen: die Akquisition neuer Ge-
schafte in Hohe von 2,5 Milliarden Franken sowie der Kauf

von Liegenschaften und Ubrigen Sachanlagen im Wert von
0,5 Milliarden Franken. Diese Kosten wurden nur zum Teil
durch Mittelzuflisse aus Verausserungen von Tochter- und
assoziierten Gesellschaften sowie aus dem Nettoverkauf von
Finanzanlagen ausgeglichen.

Finanzierungstatigkeit

Aus der Finanzierungstatigkeit gingen 2005 Cashflows von
64,5 Milliarden Franken hervor, die zur Finanzierung des Aus-
baus unserer Geschaftsaktivitaten genutzt wurden. Diese Zu-
flisse stammen aus der Nettoemission von Geldmarktpapie-
ren im Betrag von 23,2 Milliarden Franken sowie aus der
Ausgabe langfristiger Schuldtitel in Hohe von 76,3 Milliarden
Franken. Letztere Uberstiegen die Riickzahlungen von Papie-
ren mit langer Laufzeit von insgesamt 30,5 Milliarden Fran-
ken deutlich. Diesen Zuflussen standen Abflisse aufgrund
von Bewegungen bei den eigenen Aktien und Derivatge-
schaften auf eigenen Aktien (2,4 Milliarden Franken) sowie
Dividendenzahlungen (3,1 Milliarden Franken) gegenlber. Im
Jahr zuvor hatten wir ebenfalls Netto-MittelzuflUsse von 39,8
Milliarden Franken aus unserer Finanzierungstatigkeit ver-
zeichnet. Der Unterschied zwischen den beiden Jahren erklart
sich grosstenteils durch die verstarkte Ausgabe langfristiger
Schuldtitel (plus 25,1 Milliarden Franken) im Berichtsjahr.

2004

Ende 2004 beliefen sich die flussigen Mittel und leicht verwert-
baren Aktiven auf 87,1 Milliarden Franken. Dies stellt gegen-
Uber den 73,4 Milliarden Franken von Ende 2003 einen An-
stieg um 13,7 Milliarden Franken dar.

Operative Tatigkeit

Der Nettomittelfluss aus operativer Tatigkeit lag 2004 bei
minus 24,1 Milliarden Franken, nachdem er im Vorjahr noch
plus 3,3 Milliarden Franken betragen hatte. Der operative
Mittelzufluss (vor Anderungen bei den betrieblichen Aktiven
und Passiven und vor bezahlten Einkommenssteuern) belief
sich 2004 auf 11,2 Milliarden Franken — 2,3 Milliarden Fran-
ken mehr als im Jahr zuvor. Der Reingewinn stieg 2004 um
2,2 Milliarden Franken. Es ist jedoch zu beachten, dass wir
2003 bedeutend hohere Non-Cash-Aufwendungen hatten,
die zwar den Reingewinn schmalerten, aber nicht liquiditats-
wirksam waren. Im Zuge der Einfihrung von IAS 39 im Jahr
2004 begannen wir, einige unserer Schuldtitel zum Fair Value
zu erfassen. Dies hatte die Verbuchung eines weiteren nicht
liquiditatswirksamen Postens in Héhe von 1,2 Milliarden Fran-
ken zur Folge.
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70,9 Milliarden Franken an Barmitteln wurden eingesetzt, um
eine Nettoerhdhung der betrieblichen Aktiven zu finanzieren,
wahrend die Nettozunahme der betrieblichen Passiven einen
Mittelzufluss von 37,0 Milliarden Franken bewirkte. 2003 fie-
len die vergleichbaren Betrdge hoher aus, was primar darauf
zurtickzufuhren war, dass die Aktivitaten 2003 im Zuge der
Erholung an den Finanzmarkten anzogen. Die Zahlungen an
Steuerbehorden beliefen sich 2004 auf 1,3 Milliarden Fran-
ken, 228 Millionen Franken mehr als im Vorjahr. Grund dafur
ist der zwischen 2002 und 2003 gestiegene Reingewinn.

Investitionstatigkeit

Aus der Investitionstatigkeit resultierte ein Mittelabfluss von
1,0 Milliarden Franken, der hauptsachlich auf die Akquisition
neuer Geschafte in Hohe von insgesamt 1,2 Milliarden Fran-
ken abzuglich Verkaufe zurtickzufihren war. 2003 wurde da-
gegen ein Mittelzufluss von 1,9 Milliarden Franken verzeich-
net. Zu verdanken war dies primar der Verdusserung von
Finanzanlagen und dem Verkauf der Correspondent Services
Corporation, was durch den Erwerb von Liegenschaften und
Sachanlagen im Wert von 1,4 Milliarden Franken teilweise
ausgeglichen wurde.
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Finanzierungstatigkeit

Die insgesamt hoheren Mittelflisse im Jahr 2004 sind unse-
rer Finanzierungstatigkeit zuzuschreiben, mit welcher Mittel-
zuflusse von 39,8 Milliarden Franken generiert wurden. Diese
Zuflisse stammen aus der Nettoemission von Geldmarktpa-
pieren im Betrag von 21,4 Milliarden Franken sowie aus der
Ausgabe langfristiger Schuldtitel im Wert von 51,2 Milliarden
Franken. Letztere Uberstiegen die Riickzahlungen von Papie-
ren mit langer Laufzeit von insgesamt 24,7 Milliarden Fran-
ken deutlich. Diesen Zuflissen standen Abflisse aufgrund
von Bewegungen bei den eigenen Aktien und Derivatge-
schaften auf eigenen Aktien (5,0 Milliarden Franken) sowie
Dividendenzahlungen (2,8 Milliarden Franken) gegenlber. Im
Jahr zuvor hatten wir noch Mittelabfltsse von 13,7 Milliarden
Franken aus unserer Finanzierungstatigkeit verzeichnet. Fur
die Differenz zwischen diesen beiden Jahren sind hauptsach-
lich zwei Faktoren verantwortlich: Im Vergleich zu 2003 wur-
den mehr als doppelt so viele langfristige Schuldtitel emittiert,
und wir legten Geldmarktpapiere im Wert von 21,4 Milliar-
den Franken auf, nachdem wir im Vorjahr 14,7 Milliarden
Franken zuriickgezahlt hatten.
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Rechnungslegungsgrundsatze

Rechnungslegungsgrundsatze

Die UBS-Konzernrechnung wurde gemass den International
Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Da die UBS-Aktie
auch in den USA kotiert ist, wird in Anmerkung 41 im Anhang
zur Konzernrechnung auf die wesentlichsten Unterschiede
eingegangen, die sich im Fall einer Rechnungslegung nach
den United States Generally Accepted Accounting Principles
(US GAAP) ergaben. Zudem wird eine Uberleitung von nach
IFRS berechneten Werten fur das Eigenkapital und das Kon-
zernergebnis zu den Werten nach US GAAP aufgefihrt.
Sofern nicht ausdrucklich anders erwahnt, werden sémtliche
Finanzinformationen in diesem Dokument auf konsolidierter
Basis gemass IFRS-Normen dargestellt.

Die Seiten 209 bis 221 enthalten die Jahresrechnung fur
das Stammhaus UBS AG (mit all seinen Schweizer und inter-
nationalen Niederlassungen), in dessen direktem oder indirek-
tem Besitz sich alle Konzerngesellschaften von UBS befinden.
Die Jahresrechnung des Stammhauses wird gemass den in der
Schweiz geltenden gesetzlichen Vorschriften erstellt und rich-
tet sich nach den schweizerischen bankengesetzlichen Be-
stimmungen. Abgesehen von diesem Kapitel oder sofern
nicht anders erwahnt, bezieht sich «UBS» immer auf den
UBS-Konzern und nicht auf das Stammbhaus.

Alle Hinweise auf die Jahre 2005, 2004 und 2003 bezie-
hen sich auf das Geschaftsjahr des UBS-Konzerns und des
Stammhauses per 31. Dezember 2005 und 31.Dezember
2004. Sowohl die UBS-Konzernrechnung als auch die Jahres-
rechnung des Stammhauses fur jede dieser Berichtsperioden
wurden von Ernst & Young AG geprft.

Die wichtigsten Rechnungslegungsgrundsatze, die bei der
Erstellung der Konzernrechnung zur Anwendung gelangen,
werden nachfolgend erlautert. Die Grundlage unserer Rech-
nungslegung wird in Anmerkung 1 im Anhang zur Konzern-
rechnung beschrieben.

Standards der Managementrechnung

Die Ergebnisse jeder Geschaftseinheit werden nach den UBS-
Grundsatzen zur Managementrechnung ausgewiesen. Die
Darstellung nach Geschaftssegmenten widerspiegelt die Or-
ganisationsstruktur von UBS und die entsprechenden Fih-
rungsverantwortlichkeiten. In den Ergebnissen der einzelnen
Geschéftseinheiten sind die internen Verrechnungen von Auf-
wendungen und Ertradgen enthalten.

Zuordnung von Ertrdgen und Aufwendungen zwischen den
einzelnen Geschéftseinheiten: Die Zuordnung der Ertrédge aus
Geschaften mit externen Kunden zu den einzelnen Ge-
schaftseinheiten erfolgt auf der Grundlage von Vereinbarun-
gen. Transaktionen zwischen den Geschaftseinheiten werden
zu intern festgelegten Transferpreisen oder zu markttblichen
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Konditionen verrechnet. Leistungsverrechnungen zwischen
Geschéftseinheiten werden in den Buichern der beiden betrof-
fenen Einheiten unter «Dienstleistungen von/an andere(n)
Geschaftseinheiten» ausgewiesen. Wenn immer maoglich,
werden die Kosten von Corporate Functions des Corporate
Center den einzelnen Geschaftseinheiten zugeteilt.

Der Erfolg Zinsengeschéft wird den einzelnen Geschafts-
einheiten auf der Grundlage ihrer Bilanzpositionen zuge-
ordnet. Die Refinanzierung der Aktiven und die Anlage der
Passiven erfolgt fur Geschaftseinheiten, die dem Finanz-
dienstleistungsgeschaft zuzuordnen sind, Gber die zentralen
Treasury-Abteilungen, und die resultierende Nettomarge wird
dem Ergebnis der jeweiligen Geschaftseinheit zugerechnet.
Um die Zuordnung zu vervollstandigen, wird den Geschafts-
einheiten des Finanzdienstleistungsgeschafts ein risikofreier
Ertrag des ihnen zugewiesenen regulatorischen Kapitals (be-
reinigt um Goodwill, siehe weiter unten) gutgeschrieben.

Der Erl6s aus dem Kommissionsgeschéaft wird der kunden-
verantwortlichen Geschaftseinheit gutgeschrieben. Die Zu-
ordnung der Ertrdge aus Geschaften mit Kunden, bei denen
mehrere Geschaftseinheiten zur Wertschépfung beitragen,
erfolgt auf der Grundlage von Vereinbarungen.

In der internen Managementberichterstattung und in der
Ergebnisdiskussion ermitteln wir die Kreditrisikokosten an-
hand eines Konzepts der erwarteten Kreditrisikokosten. Die
erwarteten Kreditrisikokosten entsprechen den durchschnitt-
lichen jahrlichen Kosten, die aus der Einstufung von Positio-
nen des aktuellen Portfolios als geféhrdet erwartet werden.
Die fur die einzelnen Unternehmensgruppen ausgewiesenen
abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten entsprechen den
erwarteten Kreditrisikokosten fiir das entsprechende Portfo-
lio zuztglich der dreijahrigen Amortisierung (entspricht der
Abgrenzung in der Tabelle) der Differenz zwischen den Wert-
berichtigungen fir Kreditrisiken sowie den erwarteten Kredit-
risikokosten. Die Differenz zwischen der Summe dieser
abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten, die den Unter-
nehmensgruppen oder Geschaftseinheiten belastet werden,
und den auf Konzernebene fur die Finanzberichterstattung
ausgewiesenen Wertberichtigungen fur Kreditrisiken wird
den Corporate Functions zugeordnet. Die Tabelle auf der
nachfolgenden Seite zeigt die abgegrenzten erwarteten Kre-
ditrisikokosten, die den einzelnen Unternehmensgruppen be-
lastet wurden.

Die requlatorischen Kapitalanforderungen fur die einzelnen
Geschaftseinheiten werden berechnet auf Basis von 10% der
nach BIZ-Richtlinien definierten risikogewichteten Aktiven.
Zur Messung des Kapitalverbrauchs der Geschéaftseinheiten
wird das regulatorische Kapital um den zurechenbaren Good-
will bereinigt. Die Rendite auf dem bereinigten regulatori-



schen Kapital ist eine Kennzahl zur Leistungsmessung fur die
Investment Bank und die Einheit Business Banking Switzer-
land.

Der Personalbestand, angegeben auf Vollzeitbasis («full-
time equivalents»/FTE), errechnet sich als Prozentanteil der

Anzahl Stunden, die fest angestellte Mitarbeiter mit einem
100%-Pensum in der Regel leisten. Das FTE fur eine einzelne
Person kann nicht hoher sein als 1,0. Der Personalbestand
umfasst samtliche Mitarbeiter (inklusive Mitarbeiter in Ausbil-
dung), mit Ausnahme externer Vertragspartner.

Kreditrisikokosten nach Unternehmensgruppen im Finanzdienstleistungsgeschaft

Mio. CHF Global Wealth Management & Business Banking Investment Bank UBS Total
Wealth Management Wealth Business

Fiir das Geschéftsjahr endend am 31.12.05 International & Switzerland ~ Management US Banking CH

Erwartete Kreditrisikokosten (54) (8) (363) (119) (544)

Abgfénidngéh SR e

Abgegrenzte erwartete Kreditrisikokosten (13) (2) 122 36 143

Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken (8) 0 231 152 375

Ausgleichsposition Corporate Functions 232
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Wichtigste Rechnungslegungsgrundsatze

Erlduterungen zur Erstellung der Jahresrechnung und
zur Wahl der Rechnungslegungsgrundsatze

Die Konzernrechnung von UBS wird gemass IFRS erstellt und
enthélt eine Uberleitung zu US GAAP. Bei der Anwendung
dieser Rechnungslegungsgrundsatze mussen teilweise Schat-
zungen und Annahmen getroffen werden, die naturgemass
mit einer beachtlichen Unsicherheit verbunden sind. Eine An-
derung der Annahmen kann sich massgeblich auf die Kon-
zernrechnung der entsprechenden Berichtsperiode auswir-
ken. Im vorliegenden Kapitel werden die Verbuchungen, die
wesentlich auf Schatzungen und Annahmen basieren, erlau-
tert, und es wird aufgezeigt, welchen Einfluss die Schatzun-
gen und Annahmen auf das ausgewiesene Konzernergebnis
haben. Ausfuhrlichere Erklarungen zu den angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzen sind in Anmerkung 1 im An-
hang zur Konzernrechnung zu finden.

Die Verwendung von Schatzungen und Annahmen impli-
ziert, dass das ausgewiesene Ergebnis anders lauten wirde,
wenn den Berechnungen andere Annahmen zugrunde gelegt
warden. UBS ist Uberzeugt, angemessene Annahmen getrof-
fen zu haben, sodass die Konzernrechnung in allen wesentli-
chen Punkten ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
darstellt. Die nachfolgende Erlduterung alternativer Ermitt-
lungsmethoden und ihrer Auswirkungen dient einzig dazu,
dem Leser das Verstandnis der Konzernrechnung zu erleich-
tern, und soll nicht bedeuten, dass andere Annahmen ange-
messener gewesen waren.

Viele der Beurteilungen, die UBS bei der Anwendung der
Rechnungslegungsgrundsatze vornimmt, griinden auf der
von UBS fUr richtig erachteten Annahme, dass der Konzern
Uber genligend Liquiditat verfugt, um Positionen oder Anla-
gen zu halten, bis eine bestimmte Anlagestrategie Wirkung
zeigt. Es wird also davon ausgegangen, dass Positionen nicht
zu ungunstigen Kursen veraussert werden mdssen, um die
kurzfristige Liquiditat sicherzustellen. Die Liquiditat wird auf
den Seiten 86 bis 89 des Handbuchs 2005/2006 ausfuhrlicher
erldutert.

Fair Value von Finanzinstrumenten

Die Handelsbestande, die Verpflichtungen aus Handelsbe-
standen, die erfolgswirksamen zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte und Verpflichtungen sowie
Derivate werden zum Fair Value in der Bilanz erfasst, wobei
Anderungen des Fair Value in der Erfolgsrechnung unter der
Position Erfolg Handelsgeschaft verbucht werden. Bei dieser
Verbuchungsmethode spielen die Beurteilungen fur die Be-
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stimmung des Fair Value fur die entsprechenden Vermogens-
werte und Verpflichtungen eine wichtige Rolle.

Bei Vermdgenswerten, die nicht aktiv an einer Borse ge-
handelt werden und fir die auch sonst keine offiziellen Kurs-
notierungen verfugbar sind, wird der Fair Value mit Hilfe
diverser Bewertungsmethoden bestimmt. Es kénnen dies Bar-
wertmethoden, Modelle mit beobachtbaren Inputparame-
tern oder Modelle sein, bei denen einige der Inputparameter
nicht beobachtbar sind.

Bewertungsmodelle werden vor allem bei OTC-Derivaten
eingesetzt, beispielsweise bei Kreditderivaten und nicht bor-
senkotierten Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten. Alle
Bewertungsmodelle werden einer eingehenden Prifung un-
terzogen, bevor sie als Grundlage fur die Finanzberichterstat-
tung verwendet werden. Sie werden danach regelmassig von
unabhangigen Fachpersonen Uberpruft, die nicht fir die Ab-
teilung arbeiten, die das Modell erstellt hat. Ausserdem veri-
fizieren und prazisieren wir unsere Modelle, indem wir die
durch die Modelle berechneten Werte mit offiziellen Kursno-
tierungen von ahnlichen Instrumenten (falls vorhanden)
sowie mit effektiv erzielten Verkaufspreisen vergleichen.

Unsere Modelle berlcksichtigen eine Vielzahl von Parame-
tern, beispielsweise tatsachliche oder geschatzte Marktpreise
und andere Marktnotierungen wie zum Beispiel Zeitwert, Vo-
latilitat, Markttiefe und -liquiditat. Wenn verftgbar, verwen-
den wir Gberprifbare Marktdaten, d.h. im Markt beobacht-
bare Kurse und andere Marktnotierungen. Wenn fur die
Eingabeparameter des Modells keine beobachtbaren Werte
verflgbar sind und stattdessen geschatzte Werte verwendet
werden, kann der ausgewiesene Fair Value des Finanzinstru-
ments durch die Wahl der Annahmen beeinflusst werden. Wir
verwenden von einer Periode zur ndchsten konsistent die
gleichen Modelle, um die Vergleichbarkeit und Stetigkeit der
Bewertungen Uber die Zeit sicherzustellen. Die Schatzung des
Fair Value verlangt aber ein bedeutendes Mass an Urteilsver-
maogen. Das Management berlcksichtigt die Unsicherheiten,
die mit der Schatzung von nicht beobachtbaren Eingabepa-
rametern und mit modellbezogenen Annahmen verbunden
sind, indem es Wertberichtigungen vornimmt. Auch fur Gber-
alterte Positionen, eine Verschlechterung der Kreditwirdigkeit
(einschliesslich landerspezifischer Risiken), Konzentrationen in
bestimmten Anlagekategorien und Marktrisikofaktoren (Zins-
satze, Wahrungen usw.) sowie fir die Markttiefe und -liqui-
ditat werden Wertberichtigungen vorgenommen. Trotz der
Tatsache, dass in einigen Fallen ein bedeutendes Mass an Ur-
teilsvermogen erforderlich ist, um den Fair Value festzulegen,
ist UBS davon Uberzeugt, dass — basierend auf Kontrollen und
prozessorientierten Sicherheitsmassnahmen — die in der Bi-
lanz erfassten Fair Values und die in der Erfolgsrechnung ver-



buchten Anderungen der Fair Values angemessen sind und
den zugrunde liegenden wirtschaftlichen Nutzen reflektieren.
Fur Modellbewertungen, in denen keine Marktdaten verfiig-
bar sind, haben wir dennoch ermittelt, wie sich der Fair Value
andern wirde, wenn fur die Modelleingaben andere, gleich-
falls realistische Annahmen gewahlt wiirden. Um zu sehen,
welchen Effekt dies auf die Konzernrechnung hat, berechne-
ten wir die Modellwertberichtigungen zusatzlich mit einem
hoheren und einem niedrigeren Konfidenzintervall als dem
urspringlich verwendeten. Ein ahnlicher Ansatz wurde fur
Bewertungen, die nicht auf Modellen basieren, verwendet.
Fur die Vorjahresperiode basiert die Beurteilung auf Schatzun-
gen. Der Wert aller zum Fair Value bilanzierten Finanzinstru-
mente, bei denen der Fair Value anhand von Annahmen er-
mittelt werden muss, ware nach diesen Berechnungen bis zu
1094 Millionen Franken niedriger respektive bis zu 1176 Mil-
lionen Franken hoher als der in der Konzernrechnung ausge-
wiesene Wert. 2004 lagen die Schatzungen fur diesen Wert
zwischen 579 Millionen Franken unter und 927 Millionen
Franken Uber den bilanzierten Betragen.

Erfassung der Differenz zwischen Transaktionspreis
und berechnetem Fair Value (abgegrenzter «Day 1
Profit and Loss»)

Eng verbunden mit der Bestimmung des Fair Value von Fi-
nanzinstrumenten ist die Erfassung der Differenz zwischen
Transaktionspreis und berechnetem Fair Value. UBS ist Trans-
aktionen eingegangen, die teilweise nach mehr als zehn Jah-
ren fallig werden. Der Fair Value dieser Transaktionen wird
anhand von Bewertungsmodellen bestimmt, deren Eingabe-
daten nicht alle auf beobachtbaren Marktkursen und ande-
ren Marktnotierungen basieren. Bei der Ersterfassung werden
Finanzinstrumente jeweils zum Transaktionspreis verbucht,
der den besten Indikator fUr den Fair Value darstellt, obwohl
er vom Fair Value, der mit dem Bewertungsmodell berechnet
wurde, abweichen kann. Diese Differenz zwischen dem Trans-
aktionspreis und dem Fair Value des Modells wird gemeinhin
als «Day 1 Profit and Loss» bezeichnet. Wir verbuchen diese
Differenz —in der Regel ein Gewinn — nicht unmittelbar in der
Erfolgsrechnung, da dies gemass einschldgiger Fachliteratur
nicht zulassig ist. Wahrend die Fachliteratur die sofortige Ver-
buchung von «Day 1 Profit and Loss» in der Erfolgsrechnung
nicht erlaubt, fehlen Richtlinien betreffend Zeitpunkt, ab dem
der Fair Value durch Verwendung beobachtbarer Marktdaten
und -preise oder von Preisen fir vergleichbare Instrumente in
aktiven Markten bestimmt werden kann. Es fehlen auch An-
gaben dazu, wie nachfolgende, anhand des Modells ermit-
telte Veranderungen des Fair Value zu erfassen sind.

Unsere Entscheidungen, wie ein abgegrenzter «Day 1 Pro-
fit and Loss» erfasst wird, werden nach sorgféltiger Uberpri-
fung der Fakten und Umsténde getroffen. So stellen wir
sicher, dass wir nicht verfriiht einen Teil des abgegrenzten Ge-
winns zugunsten der Erfolgsrechnung auflésen. Wir bestim-

men die Methode fir die angemessene Erfassung des «Day
1 Profit and Loss»-Betrags in der Erfolgsrechnung fir jede
Transaktion einzeln. Der abgegrenzte «Day 1 Profit and Loss»
wird entweder Uber die Laufzeit der Transaktion abgeschrie-
ben, bis zur mdglichen Bestimmung des Fair Value anhand
von beobachtbaren Marktfaktoren aufgeschoben oder durch
Erfullung realisiert. In allen Fallen wird ein nicht verbuchter
«Day 1 Profit and Loss» unverztglich in der Erfolgsrechnung
erfasst, wenn sich der Fair Value des betreffenden Finanz-
instruments ermitteln lasst, sei es anhand eines Modells mit
beobachtbaren Marktfaktoren oder eines Referenzkurses fur
dasselbe Produkt in einem aktiven Markt.

Nach Abschluss einer Transaktion bewerten wir das Fi-
nanzinstrument zum Fair Value, bereinigt um den abgegrenz-
ten «Day 1 Profit and Loss». Nachfolgende Anderungen des
Fair Value werden unverziglich in der Erfolgsrechnung ver-
bucht, und zwar ohne Rickbuchung des abgegrenzten «Day
1 Profit and Loss».

Verbriefungen und Special Purpose Entities

UBS Ubernimmt die Grindung von Special Purpose Entities
(SPEs). Diese Gesellschaften dienen in erster Linie dem Zweck,
Kunden Anlagen in separaten rechtlichen Einheiten oder ge-
meinsame Investitionen in alternative Anlagen zu ermogli-
chen, Vermdgenswerte zu verbriefen oder Kreditschutz zu
kaufen oder zu verkaufen. In Einklang mit den IFRS-Normen
konsolidiert UBS keine SPEs, die sie nicht kontrolliert. Da es
manchmal schwierig zu bestimmen ist, ob wir die Kontrolle
Uber eine SPE ausliben, mussen wir eine Beurteilung von Nut-
zen und Gefahren sowie unserer Fahigkeit, operative Ent-
scheide fur die SPE zu treffen, vornehmen. In vielen Féllen gibt
es Elemente, welche isoliert betrachtet auf eine Kontrolle
oder fehlende Kontrolle Uber eine SPE hinweisen. Wenn sie
aber zusammen betrachtet werden, wird es schwierig, eine
klare Schlussfolgerung zu ziehen. Folgende Faktoren deuten
darauf hin, dass eine SPE konsolidiert werden muss: (a) UBS
zieht den Hauptteil des Nutzens aus den Aktivitaten der SPE,
(b) UBS tragt den Hauptteil der mit den Vermdgenswerten der
SPE verbundenen restlichen Eigentumsrisiken, um den Nut-
zen aus deren Aktivitaten zu ziehen, (c) UBS hat die Entschei-
dungsgewalt, den Hauptteil des Nutzens zu ziehen, oder (d)
die Geschafte der SPE werden im Namen von UBS gefiihrt,
entsprechend deren spezifischen Geschéftsbedurfnissen, so-
dass sie den Nutzen aus den Aktivitaten der SPE zieht. Wir
konsolidieren eine SPE, wenn die Beurteilung dieser Faktoren
zeigt, dass wir den Hauptteil des Nutzens oder Risikos aus den
Aktivitaten der SPE ziehen.

SPEs, die Kunden Anlagemdéglichkeiten bieten: Diese Ka-
tegorie von SPEs bietet einem oder mehreren Kunden Inves-
titionen in einen einzelnen Vermdgenswert oder in eine
Gruppe von Vermogenswerten an, die von der SPE am Markt
gekauft und nicht von UBS an die SPE transferiert werden.
Nutzen und Gefahren aus den von der SPE gehaltenen Ver-
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mdgenswerten tragen die Kunden. In der Regel erhalt die
Bank jedoch Kommissionen oder Gebuhren fir die Grin-
dung der SPE oder fir die von ihr erbrachten Vermégensver-
waltungs-, Depotverwaltungs- oder anderen Dienstleistun-
gen. Bei vielen dieser SPEs handelt es sich um Trusts, in die ein
einziger Anleger oder eine Familie investiert. Bei anderen SPEs
wiederum investiert eine Vielzahl von Anlegern mittels einer
einzigen Aktie oder eines einzigen Zertifikats in ein diversifi-
ziertes Vermdgen. Der Einsatzbereich letzterer SPEs reicht von
Anlagefonds bis zu Immobilien-Trusts. Ein Beispiel ist UBS Al-
ternative Portfolio AG, die Investoren die Méglichkeit bietet,
Uber eine einzige Aktie in eine diversifizierte Palette von alter-
nativen Anlagen zu investieren. Die meisten unserer SPEs
werden zu Anlagezwecken fir Kunden gegriindet und nicht
konsolidiert.

SPEs, die Kunden die Mé&glichkeit einer gemeinsamen In-
vestition in alternative Anlagen bieten (z.B. in Feeder Funds,
fur die in der Regel keine aktiven Markte bestehen), werden
oft in Form einer Kommanditgesellschaft gegriindet. Die An-
leger sind die Kommanditare und steuern einen Grossteil
oder die Gesamtheit des Kapitals bei, wahrend UBS als Kom-
plementar fungiert. In dieser Funktion zeichnet UBS fur die
Vermdégensverwaltung verantwortlich und entscheidet in An-
lage- und administrativen Belangen nach freiem Ermessen.
Sie ist jedoch nicht oder nur mit einem Nominalbetrag am in-
vestierten Kapital beteiligt. UBS erhélt fir die von ihr als Kom-
plementar erbrachten Dienstleistungen in der Regel Kommis-
sionen und Gebuhren. Sie tragt jedoch —im Gegensatz zu den
Kommanditaren — den Nutzen oder die Gefahren dieses An-
lagevehikels nicht oder nur in sehr begrenztem Umfang. Die
meisten Kommanditgesellschaften werden nicht konsolidiert,
da UBS sie weder kontrolliert noch den Hauptteil des Nutzens
aus ihnen zieht. In gewissen Fallen allerdings werden Kom-
manditgesellschaften konsolidiert, beispielsweise wenn UBS
mehr als nur einen Nominalbetrag investiert hat und die Kom-
manditare nicht befugt sind, die Gesellschaft zu liquidieren
oder UBS als Vermogensverwalter zu ersetzen. Unter US
GAAP konsolidiert UBS einige der unter IFRS nicht konsolidier-
ten Gesellschaften, weil sie als Komplementar erachtet wird,
der aufgrund einer Stimmenmehrheit die SPE kontrolliert, ob-
wohl die Kommanditare den Grossteil des Nutzens und der
Gefahren tragen.

Zu Verbriefungszwecken verwendete SPEs: SPEs zu Ver-
briefungszwecken werden gegriindet, wenn die Bank Vermo-
genswerte (beispielsweise ein Kreditportfolio) an die SPE wei-
terverkaufen will. Die SPE wiederum verkauft dann Anteile an
diesen Vermogenswerten in Wertpapierform an Anleger. Fur
die Konsolidierung solcher SPEs ist hauptsachlich die Frage
ausschlaggebend, ob UBS weiterhin den Hauptteil des Nut-
zens oder Risikos aus den Vermogenswerten, die an die SPE
veraussert wurden, behalt.

Zu Verbriefungszwecken gebildete SPEs werden nicht kon-
solidiert, wenn UBS keine Kontrolle Giber die Verm&genswerte
hat und kein nennenswertes Risiko am Erfolg (Gewinn oder
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Verlust) oder den Anlagerenditen oder dem Erlés aus der Li-
quidation der Vermdgenswerte, die sie an die SPE Ubertragen
hat, behalt. Diese Gesellschaften sind im Konkursfall so ab-
geschottet, dass ihre Vermdgenswerte nicht zur Befriedigung
von Forderungen der Glaubiger des Konzerns oder seiner
Tochtergesellschaften herangezogen werden koénnen. Im
Falle eines Konkurses von UBS waren die Inhaber der Wert-
papiere eindeutig Eigentiimer der Vermdgenswerte, wahrend
sie jedoch im Falle eines Konkurses der SPE nicht UBS belan-
gen koénnten.

Zu Kreditschutzzwecken verwendete SPEs dienen UBS
zum Verkauf des Kreditrisikos aus Portfolios, die von UBS ge-
halten oder auch nicht gehalten werden kénnen, an Investo-
ren. Der Vorteil fur UBS liegt darin, dass ihr lediglich eine Ge-
genpartei (die SPE) gegenibersteht, die ihr den Kreditschutz
verkauft. Bei der SPE wird das Risiko dann auf eine grossere
Anzahl Anleger verteilt, die ihr Kapital gegen eine Beteiligung
an Nutzen und Gefahren zur Verflgung stellen. Zu Kredit-
schutzzwecken gebildete SPEs werden in der Regel konsoli-
diert.

Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir
Kreditrisiken

Bei Vermogenswerten, die zu amortisierten Kosten verbucht
sind, wird geprift, ob objektive Hinweise auf eine Gefahr-
dung bestehen. Falls nétig, werden in Einklang mit IAS 39
entsprechende Wertberichtigungen oder Ruickstellungen vor-
genommen. Eine Forderung oder ein Portfolio von Forderun-
gen gilt als gefahrdet, wenn der Buchwert hoher ist als der
Barwert der effektiv erwarteten kinftigen Zahlungsstrome.
Zu diesen gehoren festgelegte Zinszahlungen, Kapitalrtick-
zahlungen und andere fallige Zahlungen (z.B. bei Garantien)
sowie der Erl6s aus der Liquidierung von verfligbaren Sicher-
heiten.

Der Gesamtbetrag der Wertberichtigungen und Ruckstel-
lungen fur Kreditrisiken setzt sich aus den gegenparteispezi-
fischen Wertberichtigungen und Rickstellungen sowie den
pauschalen Wertberichtigungen zusammen. Gegenpartei-
spezifische Wertberichtigungen und Ruckstellungen werden
flr Forderungen vorgenommen, die individuell auf eine Ge-
fahrdung gepruft werden. Der Betrag entspricht der best-
moglichen Schatzung des Barwerts der effektiv erwarteten
kinftigen Zahlungsstrome. Als Grundlage fur die Schatzung
beurteilt UBS die finanzielle Situation der Gegenpartei und er-
mittelt den Nettoerlds aus einer potenziellen Verwertung der
Sicherheiten und Garantien. Jede gefahrdete Forderung wird
einzeln aufgrund ihres Sachverhalts beurteilt. Die Strategie
zur Abwicklung des Kredits sowie die Schatzung der als ein-
bringbar betrachteten Zahlungen werden unabhangig von
der Abteilung Credit Risk Control genehmigt. Wertberichti-
gungen und Ruckstellungen fur Kreditrisiken werden fur Port-
folios vorgenommen, die aus Forderungen mit dhnlichen wirt-
schaftlichen Eigenschaften bestehen. Die Wertberichtigung



erfolgt, wenn objektive Hinweise vorliegen, dass bestimmte
Forderungen des Portfolios gefédhrdet sind, aber noch nichtim
Einzelnen identifiziert werden kénnen. Die Wertberichtigun-
gen auf Portfoliobasis und Ruckstellungen fur Kreditrisiken
werden anhand von Faktoren wie Kreditqualitdt, Grosse des
Portfolios, Konzentrationen sowie wirtschaftlichen Faktoren
festgelegt. Die Hohe der erforderlichen Wertberichtigungen
und Riickstellungen wird mit Hilfe eines Bewertungsmodells
berechnet. Dieses Modell sowie die Eingabefaktoren basieren
teilweise auf Annahmen, die unter Berlicksichtigung der ge-
genwartigen Wirtschaftslage sowie von Erfahrungswerten
getroffen werden.

Die Genauigkeit der verbuchten Wertberichtigungen und
Ruckstellungen hangt somit von der Genauigkeit unserer
Schatzung der erwarteten Zahlungsstrome ab (bei gegenpar-
teispezifischen Wertberichtigungen und Ruckstellungen) res-
pektive von der Genauigkeit der Modellannahmen und der
verwendeten Eingabeparameter (bei Wertberichtigungen auf
Portfoliobasis und Ruckstellungen). Unsere Schatzungen und
Annahmen sind unserer Ansicht nach verniinftig und vertret-
bar.

Weitere Informationen dazu sind in Anmerkung 1q) im
Anhang zur Konzernrechnung und im Handbuch 2005/2006
im Kapitel Kreditrisiko auf den Seiten 60 bis 74 zu finden.

Aktienbeteiligungs- und Optionsplane

Seitdem 1. Januar 2005 wendet UBS rickwirkend den neuen
Standard IFRS 2 — Share-based Payment an, der die Erfassung
von aktienbasierten Beteiligungsplanen regelt. Die Auswir-
kungen der Anwendung von IFRS 2 werden in Anmerkung
1aa) im Anhang zur Konzernrechnung erldutert. Weitere An-
gaben zu den Aktienbeteiligungsplanen von UBS, einschliess-
lich der in die Bestimmung des Fair Value von Optionen ein-
fliessenden Parameter, finden sich in Anmerkung 31.

IFRS 2 schreibt vor, dass Mitarbeitern gewahrte Aktienop-
tionen als Kompensationsaufwand auf der Grundlage ihres
Fair Value am Zuteilungsdatum erfasst werden. Die Aktienop-
tionen, die UBS an ihre Mitarbeiter ausgibt, weisen gewisse
Merkmale auf, die einen Vergleich mit an aktiven Markten ge-
handelten Optionen auf UBS-Aktien unmdoglich machen. Des-
halb kann UBS sich bei der Ermittlung des Fair Value nicht auf
Marktnotierungen abstitzen, sondern nimmt anhand eines
Optionsbewertungsmodells Schatzungen vor. In dieses Modell
— eine Monte-Carlo-Simulation — fliessen unter anderem An-
gaben zu Zinsen, erwarteten Dividenden, Volatilitatskennzah-
len sowie zu dem auf der Grundlage spezifischer Daten ermit-
telten Austbungsverhalten der UBS-Mitarbeiter ein. Einige der
Inputs kdnnen nicht aus Marktbeobachtungen ermittelt wer-
den, sondern missen geschatzt oder auf der Basis verfiigba-
rer Daten abgeleitet werden. Die Anwendung verschiedener
Schatzwerte héatte unterschiedliche Optionswerte zur Folge,
wodurch wiederum ein héherer oder niedrigerer Kompensa-
tionsaufwand resultieren wirde. Wir haben keine Modellrech-
nung mit alternativen Annahmen durchgefthrt, um ihre Aus-
wirkungen auf den Fair Value der Optionen zu quantifizieren.

Fur die Bewertung von Optionen existieren mehrere aner-
kannte Modelle. Keines dieser Modelle kann als bestes oder
korrektes bezeichnet werden. Das von UBS verwendete Mo-
dell hat die Eigenschaft, einige der speziellen Gesichtspunkte,
denen die Mitarbeiteroptionen unterliegen, abbilden zu kén-
nen, was der Grund ist, weshalb es angewandt wird. Wirde
ein anderes Modell verwendet, wiirde die Optionsbewertung
von der bestehenden abweichen, obwohl die gleichen Inputs
verwendet werden. Deshalb kénnte die Verwendung von un-
terschiedlichen Inputs verbunden mit unterschiedlichen Mo-
dellen einen signifikanten Einfluss auf den Fair Value der Mit-
arbeiteroptionen haben. Der Fair Value kénnte entweder
hoher oder tiefer als derjenige sein, der durch das verwendete
Modell erzeugt wurde.
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Konzernrechnung
Bericht des Konzernprtifers

i” ERNST& YOUNG = Ernst & Young AG & Telefon 441 58 286 86 86

Aeschengraben 9 Fax +41 58 286 86 (0
Postfach wvww ey.comfch
CH-4002 Rasel

An die Generalversammlung der

UBS AG, Ziirich und Basel
Basel, 2. Mire 2006

Bericht des Konzernpriifers

Als Konzernpriifer haben wir die Konzemrechnung (Bilanzen per 31. Dezember 2005 und 2004, Erfolgsrechnungen,
Eigenkapitalnachweise, Mittelflussrechnungen sowie Anhange fiir die Geschaftsjahre 2005, 2004 und 2003 auf den
Sciten 82 bis 207) der LUBS AG filr das am 31. Dezember 2005 abgeschlossene Geschiltsjahe gepriift. Fiir dic
Konzernrechnung sind die Konzemnleitung und der Verwaltungseat verantwortlich, wihrend unsere Aufgabe darin
besteht, diese zu priifen und 7u beurteilen. Wir bestitigen, dass wir die schweizerischen gesetzlichen Anforderungen
hinsichtlich Befihigung und Unabhéangigkeit erfiillen.

Unsere Privfung erfolgte nach den Grundsitzen des Public Company Accounting Oversight Board (USA) sowie den
Schweizer Priifungsstandards, wonach cine Prifung so zu planen und durchzufiibren ist, dass wesentliche
Fehlaussagen in der Konzernrechnung mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Dic memen Kontrollen werden
als Basis fiir die Planung von Prifungshandlungen, die den Verhilinissen angemessen sind, mitberiicksichtigt. Dies
beinhaltet jedoch keine vollstindige Priifung dieser Kontrollen mit dem Ziel, eine Beurteilung der Wirksamkeit
derselben abrugeben. Wir geben demeufolge auch kein entsprechendes Prisfungsurteil ab, Wir priiften die Posten und
Angaben der Konzernrechnung mittels Analysen und Echebungen auf der Basis von Stichproben. Femer beurteilten
wir die Anwendung der massgebenden Rechnungslegungsgrundsitze, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie
die Darstellung der Konzemrechnuny als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine ausreichende
Grundiage fur unser Urteil bildet,

(Gemiss unserer Beurteilung, basierend auf unseren Priifungen, vermittelt dic oben angeflihrie Konzernrechnung ein
den tatséchlichen Verhdlinissen entsprechendes Bild der konsolidierten Vermiigenslage der UBS AG zum 31.
Dezember 2005 und 2004, der konsolidierten Ertrags- und Finanzlage tiir jedes der drei Geschifisjahre 2005, 2004 und
2003 in Ubcreinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (“IFRS") und entspricht dem
schweizerischen Gesetz.

In Ubereinstimmunyg mit der schweizerischen Gesetzgebung empfehlen wir, die vorliegende Konzemrechnung zu
oenshmigen,

Ferner weicht IFRS in einigen bedeutenden Punkten von den in den USA allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsiitzen ab. Die Auswirkungen, welche eine Anwendung von in den USA allgemein
anerkannten Rechnungslegungsgrundsitzen auf das Figenkapital per 31. Dezember 2005 und 2004 sowie auf die
Jahresergebnisse fiir die drei Geschifisjahre 2005, 2004 und 2003 der UBS AG hétte, werden in Anmerkung 41 des
Anhangs zur Konzernrechnung erldutert.

Emst & Young AG

Ww‘ W‘Wb :/? %i e
Andrew Mcintyre Dr. Andrcas Blumer

Chartered Aceauntant dipl. Winschaftepriifer
([ eiteniler Revisar} [Leuender Revisor)

(TFreie Tbersetzung des englischen Originaltextes}

& Nigderlassungen in Aarau, Baden, Basel, Bern, Genf, Lausanne, Lugane, Lusern, 51 Gallen, Zug, Zarich,
o Mitglied der | reuhand-Kammer




Konzernrechnung

Konzernrechnung

Erfolgsrechnung

Fir das Geschaftsjahr endend am Verénderung in %
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) Anmerkung 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Fortzufiihrende Geschaftsbereiche
Zmserwag . o 59266 s doods 51
Zinsaufwand 3 (49758) (27484) (27784) 81
Erfolg Zinsengeschaft 395 12261 (19)
Wertberichtigungen fir Kreditrisiken 375 241 (102) 56
Zinserfolg nach Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken 9903 11985 12159 (17)

Umsatzerl6se aus Industriebeteiligungen

Total Geschaftsertrag

Personalaufwand

Materialaufwand

Total Geschaftsaufwand

Ergebnis aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen, vor Stevern 13049 0287 ;2 27
Steuern 21 2549 2224 1419 15
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 10500 8063 5853 30

Aufgegebene Geschéaftsbereiche

Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen vor Steuern 38 4688 536 479 775
e R S s e o e
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 4190 407 400 929
Konzernergebnis 14690 8470 6253 73
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Konzernergebnis 661 454 349 46
e e s i
. ausaufgegebenen Cosehatichoraichor co G c
Den UBS-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis 14029 8016 5904 75
*ausfortzufiihrenden Geschéftsbereichen ~—~~~~~ ogas 7600 ss10 29
ausaufgegebenenGeschaftsberelchen4185 ............... o e e

Ergebnis pro Aktie

Unverwassertes Ergebnis pro Aktie (CHF)

aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

82



Bilanz

Verdnderung in %

Mio. CHF Anmerkung 31.12.05 31.12.04 31.12.04
Aktiven
Flissige Mittel 5359 6036 (1)

Ubrige Aktiven 16, 21 16190 17375 (7)
Total Aktiven 2060250 1737118 19
Passiven

Fremdkapital

Verpflichtungen gegeniber Banken 17 124328 120026 4
Barhinterlagen fir ausgeliehene Wertschriten 0 77267 61545 2%
RepurchaseGesch e o gy i .
Verpflichtungen aus Handelsbestanden no 188631 171033 10
NegatlveWlederbeschaffungswene ................................................................ 5 iwees e, o
Finanzielle Verpflichtungen zum FairvValve 18 17401 6576 79
Verpﬂlchtungen gegen e Knden o e ol 0o
Rechnungsabgrenzun gen ....................................................................................... e o i
Ausgegebene el P o0 e o
UbngeVerpﬂlc 5 tung R 19 20 S e wo 0
Total Fremdkapital 2008307 1697751 18
Eigenkapital

Aktienkapital 871 901 (3)_
Kapltalreserven ................................................................................................. ooy Gy .
Netto nicht in der Erfolgsrechnung beriicksichtigte Gewinne / (Verluste), nach Stewern 182) (081) 91
Neubewertungsreserven aus in Stufen erfolgten Untemehmenszusammenschlssen, nach Stewern 101 o 12
o ey R s sl o
Als Verpflichtung zum Kauf eigener Aktien Klassiertes Eigenkapital 3 %) (39)
ElgeneAktlen ................................................................................................. (10739) ........... (1 : 105) ................ S
Den UBS-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 44324 33941 31
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Eigenkapital 7619 546 a0
Total Eigenkapital 51943 39367 32
Total Passiven 2060250 1737118 19
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Konzernrechnung

Eigenkapitalentwicklung

Fiir das Geschaftsjahr endend am

Mio CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Aktienkapital

Stand am Anfang des Geschéftsjahres %1 9 1005
Kapltalerh ohung ........................................................................................ S S 5
Vemichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2002) (61)
Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2003) @
Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2004) ¢
Stand am Ende des Geschéftsjahres 871 901 946
Kapitalreserven

Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2002)' (5468)
Stand am Ende des Geschéftsjahres 9992 9231 7595

Netto nicht in der Erfolgsrechnung beriicksichtigte Gewinne/(Verluste), nach Steuern

Stand am Anfang des Geschéftsjahres (2520) (1694) (849)
Anderungder Rechnungslegungsgrundsatze ................................................................................................... ( 50)
Veranderungen wahrend des Geschftiahes 2088 826) (795)
Subtotal — Stand am Ende des Geschéftsjahres? (432) (2520) (1694)
Netto nicht realisierte Gewinne/(Verluste) auf zur Verausserung verfiigbaren Finanzanlagen, nach Steuern ‘
Sond o Anfang o ‘G'e's‘ché'ffsjéh‘ré's ...................................................................... el e ot

Anderungder fech nungsle gungsgrundsatze ................................................................................................. (406)
Netto nicht realisierte Gewinne/ (Verluste) auf zur Verdusserung verfiigbaren Finanzanlagen . 463 so1 (108)
In die Erfolgsrechnung transferierte Wertminderungen % 7 285
In die Erfolgsrechnung transferierte, realisierte Gewinne (3%) (s3) (340)
In die Erfolgsrechnung transferierte, realisierte Verluste 7 2 2
Subtotal — Stand am Ende des Geschéftsjahres 931 761 399

Fair-Value-Anderung von als Cashflow-Absicherung bezeichneten Derivaten, nach Steuern

Stand am Anfang des Geschéftsjahres G2) (1a4) (256)
Netto nicht realisierte Gewinne  (Verluste) aus Derivaten zur Cashflow-Absicherung @78y es3) 16
In die Erfolgsrechnung transferierte, realisierte Netto-(Gewinne) /Verluste 1ms s @)
Subtotal — Stand am Ende des Geschéftsjahres (681) (322) (144)
Stand am Ende des Geschéftsjahres (182) (2081) (1439)
Neubewertungsreserven aus in Stufen erfolgter Unternehmenszusammenschliisse, nach Steuern

e ng e oo fsjé.h‘ré.s ....................................................................... o
Ve ngen SR Jahres ................................................................. R o
Stand am Ende des Geschéftsjahres 101 90

Gewinnreserven

Stand am Anfang des Geschiftsjahres 37000 %6260 32700
Anderungder fech nungsle gungsgrundsatze ................................................................................................... ( 46)
Konzemergebnis fir das Geschaftsjahr 14029 8ot 5904
D|V|dendenausschuttung3 ............................................................................ (3105) ........... (2 806) ........... (2. 298)
Vemichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2003 (4469)
Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2004 @s1y
Stand am Ende des Geschéftsjahres 44414 37001 36260

1 Die Verbuchung der Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie erfolgte fir 2005 und 2004 gegen die Gewinnreserven und nicht wie 2003 gegen die Kapitalreserven. 2 Nach Steuern
in Hohe von (292) Mio. CHF fir 2005, 236 Mio. CHF fiir 2004 und 121 Mio. CHF fiir 2003. 3 Die Dividendenausschittung betrug am 23. April 2003 CHF 2.00, am 20. April 2004 CHF 2.60 und am
26. April 2005 CHF 3.00.
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Eigenkapitalentwicklung (Fortsetzung)

Fiir das Geschaftsjahr endend am

Mio CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Als Verpflichtung zum Kauf eigener Aktien klassiertes Eigenkapital

Stand am Anfang des Geschéftsjahres (96) (49) (104)
Verinderungen wahrend des Geschafjahres @Gn @y 55
Stand am Ende des Geschéftsjahres (133) (96) (49)
Eigene Aktien (zu Anschaffungskosten)

Stand am Anfang des Geschiftsjahres (11105) (9654) (7131)
Anderung der Rechnungslegungsgrundsatze (1474)
et T (8375) ........... (9 ; 68) ........... (8424)
Ve sserunge TR s o Lt
Vemichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2002) 5509
Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2003) ast6
Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2004) 343
Stand am Ende des Geschéftsjahres (10739) (11105) (9654)
Den UBS-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 44324 33941 33659
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Eigenkapital

Stand am Anfang des Geschaftsjahres 5426 389 3529
Anderungder Rechnungslegungsgrundsatze .................................................................................................. s
Ausgabevon Prefaned et e oy
Ubrlge Zugange ....................................................................................... w vy iy
Abgange oy D|V|dendenzah|ungen ....................................................................... (595) ............ (523) ........... (357)
s rungsumrechnung e s (.3 06) ........... (404)
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Konzernergebnis 661 a4 349
Stand am Ende des Geschéftsjahres 7619 5426 3879
Total Eigenkapital 51943 39367 37538
Ausgegebene Aktien Fir das Geschaftsjahr endend am Verdnderung in %
Anzahl Aktien 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Bestand am Anfang des Geschaftsjahres 1126858177 1183046 764 1256297678 (5)
Ausgabe Aktienkapital 1709439 3293413 2719166 o (48)
Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2002) (75970080)
Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2003) (s9482000)
Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2004) (39935094)
Bestand am Ende des Geschéftsjahres 1088632522 1126858177 1183046764 (3)
Eigene Aktien Fir das Geschaftsjahr endend am Verdnderung in %
Anzahl Aktien 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 124663310 136741227 97181094 9)
Anderung der Rechnungslegungsgrundsatze 253805%
e TR eaeessaison Cewsosre ( 19)
Verdusserungen (58686377) (48734921)  (25931298) | (20)
Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2002 (75970080)
Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2003) (s9482000)
Vernichtung eigener Aktien der zweiten Handelslinie (Programm 2004) (39935004)
Bestand am Ende des Geschéftsjahres 104259874 124663310 136741227 (16)

Im Laufe des Jahres wurden insgesamt 39935094 Aktien ver- 33885000 Aktien (mit einem Wert von 3597 Mio. CHF) im
nichtet, welche im Rahmen des Rickkaufprogramms 2004 er- ~ Rahmen des Rickkaufsprogramms erworben, welche fur die
worben wurden. Per 31. Dezember 2005 kénnen maximal ~ Vernichtung bestimmt sind. Der Verwaltungsrat wird bei der
1823501 neue Aktien fur die Ausibung von Optionen aus  ordentlichen Generalversammlung am 19. April 2006 beantra-
friheren Mitarbeiterbeteiligungsplénen von PaineWebber gen, die ausgegebene Anzahl Aktien und das Aktienkapital
ausgegeben werden. Diese Aktien werden als bedingtes Ak-  um die zwecks Vernichtung zurtickgekauften Aktien zu redu-
tienkapital in der Offenlegung der UBS AG (Stammhaus) aus-  zieren. Alle ausgegebenen Aktien sind voll einbezahlt.
gewiesen. Von den 104259874 eigenen Aktien wurden
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Konzernrechnung

Mittelflussrechnung

Fur das Geschaftsjahr endend am
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03

Mittelfluss aus operativer Tatigkeit
Konzernergebnis 14690 8470 6253

Abschreibungen auf Liegenschaften und tibrigen Sachanlagen 1556 1576 1570
© Abschrelbungen auf Goodwill und anderen immateriellen Anlagen 30 1066 980
© Wertberichtigungen fii Kreditisiken @74) (a1) 102
* Antell am Erfolg von assoziierten Gesellschaften (1s2) 67) (138)
© Aufwand/(Ertrag) aus latenten Stevern 382) o 360
© Netto-Erfolg aus Investitionstatigkeilt (5062) (108) (301)
© Netto-Erfolg aus Finanzierungstatigkeit a02s 120 15
Netto-(Zunahme)/Abnahme von Aktiven des Bankgeschafts:
© Forderungen/Verpflichtungen gegeniiber Banken netto (1690) 7411y 42916
© Reverse-Repurchase-Geschafte und Barhinterlagen fiir geborgte Wertschriften (127357) (42975) | (101381)
© Handelsbestande und Wiederbeschaffungswerte neto (74799) (19733) (52193)
© forderungen/Verpflichtungen gegeniiber Kunden a2a80 10093 38636
© Rechnungsabgrenzungen und dbrige Aktven (1227 (10809) (20296)
Netto-Zunahme/ (Abnahme) von Passiven des Bankgeschafts:
' Repurchase-Geschifte und Barhinterlagen fiir ausgeliehene Wertschrifen 71643 14991 65413
© Rechnungsabgrenzungen und brige Verpflichtungen 1553 2019 2240
Bl Qo (2 394) .......... (1 345) .......... (1, 0 7.).
Netto-Mittelfluss aus operativer Tatigkeit (63207) (24060) 3339

Mittelfluss aus Investitionstatigkeit

Erwerb von Tochtergesellschaften und assoziierten Gesellschaften (1540) (2511) (428)
Verusserung von Tochtergesellschaften und assoziierten Gesellschaften 320 1217 1234
Erwerb von Liegenschaften und iibrigen Sachanlagen =~~~ (1892) (1149) (1376)
Verdusserung von Liegenschaften und Ubrigen Sachanlagen 70 704 123
Netto-(Zunahme)/Abnahme der Finanzanlagen (487) 703 2317
Netto-Mittelfluss aus Investitionstatigkeit (2409) (976) 1870
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Mittelflussrechnung (Fortsetzung)

Fiir das Geschaftsjahr endend am
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03

Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit

Netto ausgegebene/ (zurlickbezahlte) Geldmarktpapiere 23221 21379 (14737)
Netto-(Zunahme)/ Abnahme eigener Aktien und von Derivaten auf eigenen Akten Qa6 (4999) (6810)
kébiiélérh ohung ........................................................................................... S S )
D|V|dendenausschuttung ................................................................................ (3105) ........... (2 806) ........... (2298)
Ausgabe von Anleihen, einschliesslich finanzieller Verpflichtungen zum Fair Value 76307 51211 23644
Riickzahlung von Anleihen, einschliesslich finanzieller Verpflichtungen zum Fair Valve (30457) a717) (13615)
Choh ung o Vi dorheiteartalar R v o o
Dividendenzahlungen an und Kaufe von Minderheitsanteilseignen 675) G3) (278)
Netto-Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit 64549 39823 (13673)
Auswirkungen der Wahrungsumrechnung s018 (1s2) (524)
Netto-Zunahme/(Abnahme) der fliissigen Mittel und leicht verwertbaren Aktiven 3951 13735 (8988)
Flissige Mittel und leicht verwertbare Aktiven am Jahresanfang 87091 7336 82344
Fliissige Mittel und leicht verwertbare Aktiven am Jahresende 91042 87091 73356
Zu den fliissigen Mitteln und leicht verwertbaren Aktiven gehoren:

Flu55|ge i A caeg e .
Forderungen aus Geldmarktpapierenz 57826 4553 40599
Forderungen gegeniiber Banken mit einer Laufzeit von weniger als drei Monaten 27857 3553 29173
Total 91042 87091 73356

Wesentliche nicht zahlungswirksame Investitions- und Finanzierungstatigkeiten

Riickstellungen fir Wiederherstellungskosten

Minderheitsanteile 6

1 Enthalt die Ausgabe von Preferred Securities von 1 539 Mio. CHF fiir das Geschaftsjahr endend am 31. Dezember 2005 und von 372 Mio. CHF fiir das Geschéftsjahr endend am 31. Dezember 2003.
2 Geldmarktpapiere werden innerhalb der Bilanz unter den Positionen Handelshestande und Finanzanlagen ausgewiesen. Per 31. Dezember 2005 waren Geldmarktpapiere im Wert von 4 744 Mio. CHF
verpfandet (2004: 5 289 Mio. CHF, 2003: 6 430 Mio. CHF).

2005 wurden 44 392 Millionen Franken fir Zinsen bezahlt (2004: 24 192 Millionen Franken).
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Konzernrechnung
Anhang zur Konzernrechnung

Anhang zur Konzernrechnung

Anmerkung 1 Zusammenfassung der wichtigsten Rechnungslegungsgrundsatze

a) Grundlagen der Rechnungslegung
UBS AG, zusammen mit ihren Tochtergesellschaften («UBS»
oder «der Konzern»), ist weltweiter Anbieter einer breiten Pa-
lette von Finanzdienstleistungen wie Beratung, Emissionsge-
schaft, Finanzierung, Market Making, Vermégensverwaltung,
Brokeragegeschaft sowie Retailgeschaft in der Schweiz. Der
Konzern entstand am 29. Juni 1998 durch die Fusion zwischen
dem Schweizerischen Bankverein und der Schweizerischen
Bankgesellschaft. Die Fusion wurde nach der Methode der In-
teressenzusammenfihrung (Uniting of Interests) verbucht.
Die konsolidierte Jahresrechnung (Konzernrechnung) ist ge-
mass den International Financial Reporting Standards (IFRS) er-
stellt, die vom International Accounting Standards Board (IASB)
herausgegeben werden. Als Wahrung dient der Schweizer
Franken (CHF), die Wahrung des Landes, in dem UBS AG ihren
Sitz hat. Die Konzernrechnung wurde am 2. Marz 2006 vom
Verwaltungsrat genehmigt.

b) Schatzungen zur Erstellung der Konzernrechnung

Bei der Erstellung der Konzernrechnung muss das Manage-
ment Schatzungen und Annahmen treffen, die sich auf den
ausgewiesenen Aufwand und Ertrag, die Aktiven und Passiven
sowie die Offenlegung von Eventualforderungen und -ver-
pflichtungen auswirken. Die Verwendung von verfligbaren In-
formationen und die Anwendung von Urteilsvermégen sind
fur die Schatzungen unerlasslich. Die tatsachlichen kinftigen
Ergebnisse kdnnen von den Schatzungen abweichen, was zu
wesentlichen Abweichungen in der Konzernrechnung fuhren
kann.

¢) Konsolidierungsmethodik

Die Konzernrechnung umfasst die Abschlisse des Stamm-
hauses (UBS AG) sowie der Tochtergesellschaften und gewis-
ser Special Purpose Entities, die alle als eine wirtschaftliche
Einheit dargestellt werden. Die Auswirkungen konzerninter-
ner Transaktionen werden bei der Erstellung der Konzern-
rechnung eliminiert. Tochtergesellschaften und Special Pur-
pose Entities, die direkt oder indirekt vom Konzern kontrol-
liert werden, sind konsolidiert. Neu erworbene Tochtergesell-
schaften werden ab dem Zeitpunkt konsolidiert, in dem die
Kontrolle auf den Konzern Ubergeht. Tochtergesellschaften,
die abgestossen werden sollen, werden bis zum Datum der
Verdusserung konsolidiert.

Vermogenswerte, die UBS aufgrund einer Vertretungs-
oder treuhanderischen Funktion halt, zahlen nicht zu den Ak-
tiven des Konzerns und werden in der Konzernrechnung nicht
ausgewiesen.
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Das den Minderheitsanteilen zurechenbare Eigenkapital
und Konzernergebnis wird in der konsolidierten Bilanz und
Erfolgsrechnung separat ausgewiesen.

Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften, auf die UBS
einen wesentlichen Einfluss austibt, werden nach der Equity-
Methode einbezogen. Der Einfluss gilt normalerweise als we-
sentlich, wenn UBS mindestens 20% der Stimmrechte der
Gesellschaft besitzt. Beteiligungen an assoziierten Gesell-
schaften werden anfangs zu Anschaffungskosten erfasst. Der
Buchwert wird nach der Akquisition jeweils um den Anteil des
Konzerns am Gewinn oder Verlust der assoziierten Gesell-
schaft erhoht oder vermindert.

Aktiven und Passiven von Tochtergesellschaften und Be-
teiligungen an assoziierten Gesellschaften, fur die UBS einen
Verkauf in den nachsten 12 Monaten vereinbart hat, wer-
den als «Zur Verdusserung gehalten» klassiert. Bedeutende
Geschaftszweige und Tochtergesellschaften, die ausschliess-
lich mit der Absicht der Weiterverdusserung erworben wur-
den, werden im Berichtszeitraum, in dem der Verkauf er-
folgte oder in dem ein Verkauf in den nachsten zwolf Mo-
naten beschlossen wurde, in der Erfolgsrechnung unter den
aufgegebenen Geschaftsbereichen ausgewiesen. Die aufge-
gebenen Geschaftsbereiche sind in der Erfolgsrechnung als
separate Position aufgefihrt, die das Geschaftsergebnis
nach Steuern und den Reingewinn bzw. -verlust aus dem
Verkauf umfasst.

UBS Ubernimmt die Grindung von Gesellschaften
zwecks Verbriefungstransaktionen von Vermégenswerten
und der Ausgabe von strukturierten Schuldpapieren und um
gewisse eng begrenzte, klar definierte Ziele zu erreichen.
Dabei kann es sich um direkt oder indirekt vom Konzern
kontrollierte Tochtergesellschaften handeln oder auch nicht.
Diese Gesellschaften kénnen direkt oder indirekt Ver-
mogenswerte von UBS oder ihren Tochtergesellschaften
erwerben. Einige dieser Gesellschaften sind im Konkursfall
so abgeschottet, dass ihre Vermogenswerte nicht zur Befrie-
digung von Forderungen der Glaubiger des Konzerns oder
seiner Tochtergesellschaften herangezogen werden kon-
nen. Diese Gesellschaften werden in der Konzernrechnung
konsolidiert, wenn die Substanz der Beziehung zwischen
dem Konzern und der Gesellschaft darauf hindeutet, dass
die Gesellschaft vom Konzern kontrolliert wird. Bestimmte
Transaktionen von konsolidierten Gesellschaften erfillen die
Kriterien fur eine Ausbuchung von finanziellen Vermégens-
werten (siehe auch nachfolgenden Abschnitt d). Diese
Transaktionen dndern nichts am Konsolidierungsstatus einer
Einheit.



d) Ausbuchung

UBS geht Geschéfte ein, bei denen sie in der Bilanz erfasste
Vermogenswerte transferiert, an den Risiken und Chancen der
transferierten Vermogenswerte aber ganz oder teilweise be-
teiligt bleibt. Bleibt sie an den Risiken und Chancen vollstan-
dig oder nahezu vollstandig beteiligt, so werden die transfe-
rierten Vermogenswerte nicht aus der Bilanz ausgebucht. Ver-
mogenswerte, bei denen die Beteiligung an den Risiken und
Chancen vollstandig oder nahezu vollstandig bestehen bleibt
und die deshalb nicht ausgebucht werden, werden beispiels-
weise im Rahmen von Securities-Lending- und Repurchase-
Transaktionen, die nachfolgend unter f) und g) beschrieben
werden, transferiert. Eine weitere Geschaftsart, bei der die Be-
teiligung an allen Chancen und Risiken bestehen bleibt, ist der
Verkauf von Vermdgenswerten an eine Drittpartei in Kombi-
nation mit einem Total Rate of Return Swap auf den Ubertra-
genen Vermogenswerten. Diese Arten von Transaktionen wer-
den dhnlich wie Repurchase-Geschéfte als gesicherte Finanz-
geschafte ausgewiesen.

Bei Transaktionen, bei denen UBS die Risiken und Chan-
cen, die mit dem Eigentum eines finanziellen Vermogens-
werts verbunden sind, weder vollstdndig noch nahezu voll-
standig transferiert noch einbehalt, bucht sie den Vermo-
genswert aus, wenn sie die Verfigungsgewalt dartber verlo-
ren hat. Die im Rahmen des Transfers einbehaltenen Rechte
und Verpflichtungen werden gesondert in den Aktiven bzw.
Passiven ausgewiesen. Im Falle von Transfers, bei denen UBS
die Verfigungsgewalt behalt, erfasst sie den finanziellen Ver-
maogenswert im Umfang ihres anhaltenden Engagements
weiter. Der Umfang ihres anhaltenden Engagements an dem
transferierten Vermogenswert entspricht dem Umfang, in
dem UBS Wertanderungen des transferierten Vermogens-
werts ausgesetzt ist.

Bei gewissen Transaktionen behalt UBS gegen eine GebUhr
die Bewirtschaftung eines transferierten Vermogenswertes
bei. Der transferierte Vermdgenswert wird vollstandig ausge-
bucht, wenn er die entsprechenden Bedingungen erfullt. Ab-
hadngig davon, ob die Ertrdge fur die Bewirtschaftung den tat-
sachlichen Verwaltungsaufwand decken oder nicht decken,
wird ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit erfasst.

e) Verbriefungen

UBS verbrieft verschiedene finanzielle Vermdgenswerte aus
dem Konsum- und kommerziellen Kreditgeschéft. In der Regel
werden diese Vermdgenswerte an so genannte Special Pur-
pose Entities verkauft, die ihrerseits Wertpapiere an Anleger
ausgeben. Anteile an verbrieften finanziellen Vermoégens-
werten kdnnen in Form einer vor- oder nachrangigen Tranche,
als Recht auf die Zinszahlungen (Interest-only-Strips) oder in
Form anderer restlicher Anspriiche zurlickbehalten werden
(«Zurlckbehaltene Ansprliche»). Zurlickbehaltene Anspriiche
werden primar unter der Position Handelsbestéande zum Fair
Value bilanziert. Gewinne oder Verluste aus Verbriefungen
hangen teilweise vom Buchwert des tUbertragenen finanziellen

Vermogenswerts ab und werden zwischen dem ausgebuchten
finanziellen Vermdgenswert und den zurlickbehaltenen An-
spriichen basierend auf ihrem anteilsmassigen Fair Value im
Zeitpunkt des Transfers aufgeteilt. Gewinne oder Verluste aus
Verbriefungen werden unter Erfolg Handelsgeschaft erfasst.

f) Securities-Borrowing- und -Lending-Geschéfte
Securities-Borrowing- und -Lending-Transaktionen werden
grundsatzlich auf gedeckter Basis eingegangen, wobei tber-
wiegend Wertschriften als Sicherheit entgegengenommen
oder geliefert werden. Der Transfer von Wertschriften selbst,
ob aufgrund einer Borrowing/Lending-Transaktion oder als
Sicherheit, wird nicht bilanzwirksam verbucht, ausser wenn
Risiken und Chancen aus Eigentum ebenfalls Gbertragen wer-
den. Wenn UBS in solchen Transaktionen Wertschriften aus
ihnrem Besitz transferiert und dem Empfanger ein Weiter-
verkaufs- oder Weiterverpfandungsrecht einrdumt, werden
die Wertschriften in der Bilanz in als Sicherheit verpfandete
Handelsbestande umklassiert.

Erhaltene Barhinterlagen werden mit einer entsprechen-
den Riickgabeverpflichtung bilanziert (Barhinterlagen fur aus-
geliehene Wertschriften). Geleistete Barhinterlagen werden
ausgebucht und eine entsprechende Forderung bilanziert,
die das Ruckforderungsrecht von UBS widerspiegelt (Barhin-
terlagen fur geborgte Wertschriften).

Wertschriften, die UBS im Rahmen einer Securities-Borro-
wing- oder -Lending-Transaktion erhalten hat, werden als
Ausserbilanzgeschaft berichtet, wenn UBS ein Weiter-
verkaufs- oder Weiterverpfandungsrecht hat. Wertpapiere,
die UBS tatsachlich weiterverkauft oder weiterverpfandet hat,
werden separat ausgewiesen.

UBS Uberwacht taglich den Marktwert von geborgten und
ausgeliehenen Wertpapieren, um bei Bedarf auf Grundlage
der getroffenen Vereinbarungen zusétzliche Sicherheiten
bereitzustellen oder einzufordern bzw. Gberschissige Sicher-
heiten zurtickzufordern oder zurtickzugeben.

Erhaltene oder bezahlte Gebihren und Zinsen werden
nach der Abgrenzungsmethode als Zinsertrag oder -aufwand
verbucht.

g) Repurchase- und Reverse-Repurchase-Geschafte
Wertpapiere, die mit einer Verkaufsverpflichtung gekauft
wurden (Reverse-Repurchase-Geschafte), und solche, die mit
einer Ruckkaufsverpflichtung verkauft wurden (Repurchase-
Geschafte), werden in der Regel als gesicherte Finanz-
geschafte betrachtet. Bei Reverse-Repurchase-Geschaften
wird die geleistete Barhinterlage ausgebucht und eine ent-
sprechende Forderung einschliesslich aufgelaufener Zinsen
in der Bilanz als Reverse-Repurchase-Geschéaft erfasst. Die
Forderung widerspiegelt das Recht von UBS, die Barhinterlage
zurlckzuerhalten. Bei Repurchase-Geschaften werden die
erhaltene Barhinterlage plus aufgelaufene Zinsen mit einer
entsprechenden Rickgabeverpflichtung in der Bilanz als Re-
purchase-Geschaft erfasst.

89



Konzernrechnung
Anhang zur Konzernrechnung

Im Rahmen von Reverse-Repurchase-Geschaften erhaltene
Wertschriften und im Rahmen von Repurchase-Geschaften
gelieferte Wertschriften werden in der Bilanz nur dann erfasst
oder ausgebucht, wenn Risiken und Chancen aus dem Eigen-
tum zugegangen oder Ubertragen werden.

UBS Uberwacht taglich den Marktwert der erhaltenen oder
gelieferten Wertschriften, um bei Bedarf auf Grundlage der
getroffenen Vereinbarungen zusatzliche Sicherheiten bereit-
zustellen oder einzufordern bzw. Uberschissige Sicherheiten
zurtickzufordern oder zurtickzugeben.

Wenn UBS im Rahmen von Repurchase-Geschaften Wert-
schriften aus ihrem Besitz transferiert und dem Empfanger ein
Weiterverkaufs- oder Weiterverpfandungsrecht einrdumt,
werden die Wertschriften in der Bilanz in als Sicherheit ver-
pfandete Handelsbestande umklassiert. Wertschriften, die
UBS im Rahmen eines Reverse-Repurchase-Geschéfts erhal-
ten hat, werden als Ausserbilanzgeschaft gefiihrt, wenn UBS
ein Weiterverkaufs- oder Weiterverpfandungsrecht hat. Wert-
papiere, die UBS tatsachlich weiterverkauft oder weiterver-
pfandet hat, werden separat ausgewiesen.

Zinsertrag aus Reverse-Repurchase-Geschaften sowie Zins-
aufwand aus Repurchase-Geschaften werden Uber die Lauf-
zeit der zugrunde liegenden Transaktionen periodengerecht
abgegrenzt.

Der Konzern verrechnet Reverse-Repurchase- und Repur-
chase-Geschéfte, die mit der gleichen Gegenpartei abge-
schlossen wurden, bei Transaktionen mit rechtlich durchsetz-
baren Netting-Rahmenvereinbarungen, wenn eine Netto-
abrechnung oder simultane Begleichung vorgesehen ist.

h) Segmentberichterstattung

Das Finanzdienstleistungsgeschaft von UBS ist weltweit in vier
Unternehmensgruppen sowie das Corporate Center unterteilt.
Global Wealth Management & Business Banking gliedert sich
in drei Segmente: Wealth Management International & Wealth
Management Switzerland, Wealth Management US und Busi-
ness Banking Switzerland. Das Corporate Center umfasst zwei
Segmente: Private Banks & GAM sowie Corporate Functions.
Das Segment Industriebeteiligungen beinhaltet das gesamte
vom Konzern kontrollierte Industriegeschaft. UBS rapportiert
nun acht Geschaftssegmente. Private Banks & GAM wurde per
2.Dezember 2005 verkauft und wird im vorliegenden Bericht
als aufgegebener Geschéaftsbereich ausgewiesen.

Ertrag, Aufwand und Ergebnis der verschiedenen Seg-
mente beinhalten Verrechnungen zwischen diesen Unterneh-
mensgruppen bzw. geografischen Segmenten. Solche Ver-
rechnungen werden zu intern festgelegten Transferpreisen
oder, falls moglich, zu marktublichen Preisen abgewickelt.

i) Umrechnung von Fremdwahrungen

Transaktionen in auslandischen Wahrungen werden zu den
jeweiligen Tageskursen verbucht. Am Bilanzstichtag werden
monetdre Vermogenswerte und Verpflichtungen in Fremd-
wahrungen zu den Stichtagskursen umgerechnet. Wechsel-
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kursdifferenzen zwischen dem Abschluss des Geschéfts und
seiner Erfullung sowie nicht realisierte Wechselkursdifferen-
zen auf nicht erfillten, auf fremde Wahrungen lautenden
monetaren Vermodgenswerten und Verpflichtungen werden
in der Erfolgsrechnung verbucht.

Nicht realisierte Wechselkursdifferenzen auf nicht mone-
taren Finanzaktiven (Anlagen in Eigenkapitalinstrumente)
sind Teil der Veranderung ihres gesamten Fair Value. Fur nicht
monetdre finanzielle Vermogenswerte, die im Handels-
bestand klassiert sind, werden nicht realisierte Wechselkurs-
differenzen in der Erfolgsrechnung verbucht. Fir nicht mone-
tare Finanzanlagen, die als zur Verdusserung verfugbar klas-
siert sind, werden nicht realisierte Wechselkursdifferenzen
direkt im Eigenkapital verbucht, bis der Vermdgenswert ver-
kauft oder wertberichtigt wird.

Bei der Erstellung der Konzernrechnung werden Aktiven
und Passiven der ausldndischen Konzerngesellschaften zu
den Bilanzstichtagskursen umgerechnet, Aufwendungen und
Ertrdge hingegen zu gewichteten Periodendurchschnittskur-
sen. Differenzen, die aus der Verwendung von Stichtags- und
gewichteten Durchschnittskursen sowie der Neubewertung
der Er6ffnungsbilanz am Beginn einer Rechnungsperiode
einer auslandischen Konzerngesellschaft zum Stichtagskurs
am Ende der Periode resultieren, werden als Wahrungs-
umrechnungsdifferenzen direkt im den UBS-Aktionaren zu-
rechenbaren Eigenkapital erfasst.

j) Flussige Mittel und leicht verwertbare Aktiven

Flussige Mittel und leicht verwertbare Aktiven umfassen die
Positionen Flssige Mittel, Forderungen gegeniber Banken
mit einer Laufzeit von weniger als drei Monaten sowie Geld-
marktpapiere, die in den Handelsbestdnden und den Finanz-
anlagen bilanziert sind.

k) Erfolg aus dem Dienstleistungs- und
Kommissionsgeschaft

UBS vereinnahmt Ertrdge aus einer breiten Palette von
Dienstleistungen, die sie ihren Kunden anbietet. Ertrage
aus dem Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft kén-
nen grundsatzlich in zwei Kategorien unterteilt werden:
vereinnahmte Ertrage fur Dienstleistungen, die Uber einen
gewissen Zeitraum erbracht und den Kunden normaler-
weise jahrlich oder halbjahrlich in Rechnung gestellt wer-
den, sowie vereinnahmte Ertrdge fur die Abwicklung von
transaktionsbezogenen Dienstleistungen. Vereinnahmte Er-
trage fur Dienstleistungen, die Uber einen gewissen Zeit-
raum erbracht werden, werden anteilsmassig Uber den Zeit-
raum, in dem die Dienstleistung erbracht wird, erfasst. Ver-
einnahmte Ertrage fur die Abwicklung von transaktionsbe-
zogenen Dienstleistungen werden im Zeitpunkt, in dem die
Dienstleistung vollstandig erbracht wurde, erfasst. Ertrage
oder Ertragskomponenten, die leistungsabhangig sind,
werden im Zeitpunkt, in dem alle Leistungskriterien erfillt
sind, erfasst.



Die folgenden Ertrage werden Uberwiegend fur Dienstleis-
tungen, die Uber einen gewissen Zeitraum erbracht werden,
vereinnahmt: Ertrage aus Anlagefonds, Treuhandkommissio-
nen, Depotgebthren, Vermdgensverwaltungsgebihren, Ver-
sicherungspramien und -gebuthren, Kommissionen aus dem
Kreditgeschaft und Kommissionsertrage. Ertrage, die Uber-
wiegend fur die Abwicklung von transaktionsbezogenen
Dienstleistungen vereinnahmt werden, beinhalten Ertrage
aus dem Emissions- und Corporate-Finance-Geschaft sowie
Courtagen.

) Bestimmung des Fair Value

Die Bestimmung des Fair Value von finanziellen Vermogens-
werten und Verbindlichkeiten basiert auf notierten Marktprei-
sen oder Preisnotierungen von Handlern fir Finanzinstru-
mente, die an aktiven Markten gehandelt werden. Bei allen
anderen Finanzinstrumenten wird der Fair Value auf der
Grundlage von Bewertungsmethoden ermittelt. Zu diesen ge-
horen die Netto-Barwert-Methode, das Discounted-Cashflow-
Verfahren, der Vergleich mit dhnlichen Instrumenten, fur die
Marktpreise verfgbar sind, und Bewertungsmodelle. UBS
stutzt sich bei der Bestimmung des Fair Value gewodhnlicher
und einfacherer Finanzinstrumente wie Optionen, Zins- und
Wahrungsswaps auf allgemein anerkannte Bewertungsmo-
delle. Die Modellvariablen fur diese Finanzinstrumente lassen
sich durch Marktbeobachtungen ermitteln.

Fur komplexere Instrumente setzt UBS intern entwickelte
Modelle ein, die zumeist auf Bewertungsmethoden basieren,
die branchenweit als Standard gelten. Einige Inputvariablen
dieser Modelle lassen sich nicht durch Marktbeobachtungen
ermitteln und werden deshalb auf der Grundlage von An-
nahmen geschatzt. Beim Abschluss einer Transaktion, bei der
eine Inputvariable nicht durch Marktbeobachtungen ermittelt
werden kann, wird das Finanzinstrument anfangs zum Trans-
aktionspreis erfasst. Dieser liefert den besten Hinweis auf den
Fair Value, kann jedoch vom Preis, der sich anhand des Be-
wertungsmodells ergibt, abweichen. Zu welchem Zeitpunkt
diese anfangliche Differenz — meist ein Anstieg — des Fair
Value in der Erfolgsrechnung verbucht wird, hangt von
den jeweiligen Bedingungen und Umstanden der einzelnen
Transaktion ab. Die Verbuchung erfolgt jedoch spatestens,
wenn sich die Variablen durch Marktbeobachtungen ermit-
teln lassen.

Ein Modell liefert stets eine Schatzung oder eine Anndhe-
rung an einen Wert, der nicht mit Gewissheit ermittelt wer-
den kann, und die verwendeten Bewertungsmethoden
widerspiegeln nicht immer alle Faktoren, die fur die von UBS
gehaltenen Positionen relevant sind. Wo angemessen, wer-
den die Bewertungen deshalb angepasst, um weiteren Fak-
toren wie den Modell-, Liquiditats- und Gegenpartei-Kredit-
risiken Rechnung zu tragen. Das Management erachtet diese
Wertberichtigungen als notwendig und angemessen, um den
Wert der zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumente kor-
rekt auszuweisen.

m) Handelsbestande

Handelsbestande umfassen Geldmarktpapiere, andere Schuld-
instrumente inklusive handelbarer Kredite, Beteiligungstitel,
Edelmetalle und Rohstoffe, die dem Konzern gehéren (Long-
Positionen). Verpflichtungen aus Handelsbestanden beinhalten
Verpflichtungen zur Lieferung von Wertschriften wie Geld-
marktpapieren sowie anderen Schuld- und Beteiligungstiteln,
die der Konzern an Dritte verkauft hat, die ihm jedoch nicht
gehoren (Short-Positionen).

Die Handelsbestéande sind zum Fair Value ausgewiesen.
Gewinne und Verluste aus Verausserungen oder Ruickzahlun-
gen sowie nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Veran-
derungen des Fair Value der Handelsbestande werden unter
der Position Erfolg Handelsgeschaft verbucht. Zins- und Divi-
dendenertrag respektive Zins- und Dividendenaufwand aus
den Handelsbestanden werden unter Zins- und Dividenden-
ertrag bzw. Zins- und Dividendenaufwand erfasst.

Der Konzern verbucht Handelsgeschafte am Erfullungs-
datum. Ab dem Datum, an dem ein Handelsgeschaft ab-
geschlossen wird (Abschlussdatum), weist der Konzern allfal-
lige nicht realisierte Gewinne oder Verluste, die aus der Neu-
bewertung dieses Kontrakts zum Fair Value entstehen, in der
Erfolgsrechnung aus. Am Erfillungsdatum werden die aus
der vollzogenen Transaktion resultierenden finanziellen Ver-
mogenswerte bzw. Verbindlichkeiten zum Fair Value der
jeweiligen Gegenleistung, inklusive der Verdnderung des Fair
Value seit dem Abschlussdatum, bilanziert. Schliesst der Kon-
zern einen Vertrag Uber den Verkauf eines in seinen Handels-
bestanden gefihrten finanziellen Vermégenswerts ab, wird
dieser am Tag der Ubertragung ausgebucht.

n) Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermogenswerte und finanzielle Verpflichtungen

UBS weist nahezu all ihre ausgegebenen hybriden Schuldtitel
als erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Ver-
pflichtungen aus. Diese Verpflichtungen werden in der Bilanz
in einer gesonderten Position dargestellt. Zudem wird ein
kleiner Teil der finanziellen Vermdgenswerte — ebenfalls in
einer gesonderten Position — als erfolgswirksam zum Fair
Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte ausgewiesen.
Ein Finanzinstrument kann nur bei seiner erstmaligen Erfas-
sung als erfolgswirksam zum Fair Value bewertetes Finanzin-
strument klassiert werden. Eine nachtragliche Anderung ist
nicht méglich. Im Einklang mit den Ubergangsbestimmungen
des Uberarbeiteten IAS 39 erfasste UBS bei der Einfihrung
des Standards per 1. Januar 2004 bestehende ausgegebene
hybride Schuldtitel in Hohe von rund 35,3 Milliarden Franken
als erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstru-
mente. Alle Wertanderungen des Fair Value von erfolgswirk-
sam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten werden
im Erfolg Handelsgeschaft ausgewiesen.
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o) Derivative Finanzinstrumente und
Sicherungszusammenhange

Alle derivativen Finanzinstrumente werden zum Fair Value
bilanziert und als Positive oder Negative Wiederbeschaffungs-
werte ausgewiesen. Wenn der Konzern Transaktionen mit
Derivaten zu Handelszwecken durchfihrt, werden realisierte
und nicht realisierte Gewinne und Verluste unter Erfolg Han-
delsgeschaft ausgewiesen.

Derivative Finanzinstrumente werden vom Konzern zudem
in der Bilanzbewirtschaftung zur Steuerung von Zins-, Fremd-
wahrungs- und Kreditrisiken, inklusive Risiken aus vorgesehe-
nen Transaktionen, eingesetzt. Der Konzern wendet entwe-
der Fair-Value- oder Cashflow-Hedge-Accounting an, wenn
Transaktionen die erforderlichen Voraussetzungen fir die Zu-
lassung der Verbuchung als Absicherungsgeschaft erfullen.

Zum Zeitpunkt, in dem ein Finanzinstrument als Absiche-
rungsgeschaft bestimmt wird, dokumentiert der Konzern for-
mal die Beziehung zwischen Absicherungsinstrument(en) und
abgesicherter/-en Position(en), u.a. die Risikomanagement-
ziele und -strategie fir die Absicherungstransaktion und die
Methoden fur die Beurteilung der Wirksamkeit der Siche-
rungsbeziehung. In Ubereinstimmung damit beurteilt der
Konzern formal sowohl beim Abschluss eines Absicherungs-
geschafts als auch wahrend dessen Laufzeit, ob die dabei ver-
wendeten Derivate Verdnderungen des Fair Value oder der
Cashflows der abgesicherten Position «hochwirksam» kom-
pensieren. Eine Absicherung wird Gblicherweise als hoch-
wirksam betrachtet, wenn sowohl am Beginn wie auch wah-
rend ihrer ganzen Laufzeit der Konzern erwarten kann und
die tatsachlichen Resultate bestatigen, dass die Verdnderun-
gen des Fair Value oder der Cashflows des Absicherungs-
instruments die Veranderungen des Fair Value oder der
Cashflows des abgesicherten Geschéafts wirksam ausgleichen.
Hohe Wirksamkeit ist gegeben, wenn die tatsachlichen Resul-
tate innerhalb einer Bandbreite von 80-125% liegen. Im Fall
der Absicherung einer vorgesehenen Transaktion muss diese
einerseits mit hoher Wahrscheinlichkeit erfolgen und anderer-
seits ein Risiko in Bezug auf Veranderungen der Cashflows,
die letztendlich das ausgewiesene Konzernergebnis be-
einflussen kénnten, darstellen. In folgenden Fallen stellt der
Konzern das Hedge Accounting ein: wenn ein Derivat nicht
oder nicht mehr als hochwirksames Absicherungsinstrument
erachtet wird, wenn das derivative Finanzinstrument fallig,
veraussert, beendet oder ausgelbt wird, wenn die abge-
sicherte Position féllig, verdussert oder zurtickbezahlt wird
oder wenn eine vorgesehene Transaktion nicht mehr als sehr
wahrscheinlich eingestuft wird.

Die Unwirksamkeit einer Absicherungstransaktion wird
dadurch bestimmt, inwieweit die Veranderungen des Fair
Value des Derivats von den Veranderungen des Fair Value der
abgesicherten Position oder die Veranderungen des Cash-
flows des Derivats von (auch erwarteten) Veranderungen des
Cashflows der abgesicherten Position abweichen. Solche Ge-
winne und Verluste werden im laufenden Periodenergebnis
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im Erfolg Handelsgeschaft erfasst. Fir Gewinne und Verluste
aus jenen Komponenten eines derivativen Finanzinstruments,
die von der Beurteilung der Wirksamkeit des Absicherungs-
geschafts ausgeschlossen werden, wird die gleiche Vorge-
hensweise angewandt.

Bei einem Fair Value Hedge wird die Veranderung des Fair
Value des Absicherungsinstruments in der Erfolgsrechnung
erfasst. Die Veranderungen des Fair Value des abgesicherten
Grundgeschafts, die den durch das Derivat abgesicherten
Risiken zugerechnet werden koénnen, werden in einer An-
passung des Buchwerts des abgesicherten Grundgeschafts
reflektiert und ebenfalls in der Erfolgsrechnung erfasst. Bei
der Absicherung von Zinsrisiken in einem Portfolio wird die
Verdnderung des Fair Value des abgesicherten Geschéfts se-
parat vom abgesicherten Portfolio unter Ubrige Aktiven bzw.
Ubrige Verpflichtungen ausgewiesen. Wird eine Absiche-
rungsbeziehung aus anderen Griinden als der Ausbuchung
der abgesicherten Position beendet, wird die Differenz zwi-
schen dem Buchwert der abgesicherten Position zu diesem
Zeitpunkt und dem Wert, den diese Position ohne Absiche-
rung aufgewiesen hatte (die «nicht amortisierte Fair-Value-
Anpassung»), im Falle von Zinsinstrumenten Gber die verblei-
bende Restlaufzeit der urspringlichen Absicherung erfolgs-
wirksam amortisiert. Bei unverzinslichen Instrumenten indes
wird diese Differenz sofort in der Erfolgsrechnung erfasst.
Wird das abgesicherte Instrument beispielsweise infolge von
Verkauf oder Rickzahlung ausgebucht, wird die nicht amor-
tisierte Fair-Value-Anpassung sofort erfolgswirksam erfasst.

Ein Fair-Value-Gewinn oder -Verlust im Zusammenhang
mit dem effektiven Teil eines Derivats zur Cashflow-Absiche-
rung wird anfangs im den UBS-Aktiondren zurechenbaren
Eigenkapital erfasst. Wenn die durch das Derivat abgesicher-
ten Zahlungsstrome fliessen und einen Aufwand oder Ertrag
zur Folge haben, wird gleichzeitig der entsprechende Gewinn
oder Verlust auf dem Derivat vom den UBS-Aktionaren zu-
rechenbaren Eigenkapital auf die entsprechende Ertrags- oder
Aufwandsposition Ubertragen.

Falls eine Cashflow-Absicherung fir eine vorgesehene
Transaktion als nicht mehr wirksam erachtet oder die Absiche-
rungsbeziehung beendet wird, wird der kumulierte Gewinn
oder Verlust auf dem Absicherungsinstrument, der urspriing-
lich direkt im den UBS-Aktiondren zurechenbaren Eigenkapital
verbucht worden war, noch so lange dort behalten, bis die ver-
einbarte oder vorgesehene Transaktion erfolgt. Zu diesem Zeit-
punkt wird der Gewinn oder Verlust erfolgswirksam verbucht.

Derivative Finanzinstrumente, die als wirtschaftliche Ab-
sicherung eingesetzt werden, aber die Voraussetzungen fur
eine Verbuchung als Absicherungsgeschaft nicht erfillen,
werden gleich wie zu Handelszwecken gehaltene Derivate
behandelt: Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Ver-
luste werden im Erfolg Handelsgeschaft ausgewiesen. Um die
Kreditrisiken auf dem Kreditportfolio wirtschaftlich abzu-
sichern, setzt der Konzern vor allem Credit Default Swaps ein,
ohne dabei Hedge Accounting anwenden zu kénnen. Sollte



der Konzern auf einem Kredit, der auf diese Weise wirtschaft-
lich abgesichert ist, eine Wertberichtigung vornehmen, wird
Letztere unter Wertberichtigungen fur Kreditrisiken verbucht.
Jeglicher Gewinn auf dem Credit Default Swap hingegen
wird im Erfolg Handelsgeschaft erfasst — fur weitere Informa-
tionen dazu siehe Anmerkung 22.

Ein Derivat kann in einen «Basiskontrakt» eingebettet sein.
Derartige Kombinationen sind als hybride Instrumente be-
kannt und entstehen hauptsachlich aus der Ausgabe von
strukturierten Schuldinstrumenten. Falls der Basisvertrag
nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet wird, wird das
eingebettete derivative Finanzinstrument vom Basisvertrag
getrennt und als eigensténdiges Derivat zum Fair Value er-
fasst, wenn, und nur wenn die wirtschaftlichen Eigenschaf-
ten und Risiken des eingebetteten Derivats nicht eng mit den
wirtschaftlichen Eigenschaften und Risiken des Basisvertrags
verbunden sind und das eingebettete Derivat tatsachlich die
Definitionskriterien eines derivativen Finanzinstruments er-
fullt.

p) Kundenausleihungen

Zu den Kundenausleihungen gehéren vom Konzern gewahrte
Kredite, die dem Schuldner direkt bewilligt werden, Partizipa-
tionen an Ausleihungen anderer Glaubiger sowie gekaufte
Kredite, die nicht an einem aktiven Markt kotiert sind und far
die kein unmittelbarer oder kurzfristiger Wiederverkauf ge-
plantist. Gewahrte und gekaufte Kredite, die in Kiirze verkauft
werden sollen, werden in den Handelsbestanden erfasst.

Kundenausleihungen werden im Zeitpunkt erfasst, in dem
die Mittel an den Schuldner fliessen. Sie werden bei erst-
maliger Erfassung zum Fair Value, der den zur Ausgabe des
Darlehens aufgewendeten Barmitteln entspricht, zuzlglich
allfalliger Transaktionskosten, und anschliessend zu amorti-
sierten Kosten bilanziert, wobei die Effektivzinsmethode an-
gewandt wird.

Zinsen auf Ausleihungen werden unter dem Zinsertrag
aus Forderungen ausgewiesen und periodengerecht abge-
grenzt. Gebihren und direkte Kosten im Zusammenhang mit
der Gewahrung, Refinanzierung oder Restrukturierung von
Krediten und Kreditzusagen werden abgegrenzt und im Zins-
ertrag aus Forderungen linear Uber die Laufzeit des Kredits
vereinnahmt, was naherungsweise der Anwendung der
Effektivzinsmethode entspricht. Erhaltene Gebuhren fur Kre-
ditzusagen, die vermutlich nicht zu einem Kredit fhren, sind
im Kommissionsertrag Kreditgeschaft fir die Periode der Kre-
ditzusage erfasst. Gebuhren fir Konsortialkredite, an denen
UBS keine Tranche behélt, werden dem Kommissionsertrag
gutgeschrieben.

g) Wertberichtigungen und Rickstellungen fir Kreditrisiken
Eine Wertberichtigung oder Rickstellung fur Kreditrisiken
wird gebildet, wenn objektive Hinweise darauf bestehen,
dass der Konzern nicht den gesamten gemass den urspriing-
lichen vertraglichen Bedingungen geschuldeten Betrag oder

den entsprechenden Gegenwert einer Forderung einbringen
kann. Mit einer «Forderung» (die zu amortisierten Kosten
bewertet wird) ist eine Ausleihung, eine feste Zusage wie ein
Akkreditiv, eine Garantie oder eine Verldngerung von Kredit-
zusagen oder ein anderes Kreditprodukt gemeint.

Eine Wertberichtigung fir Kreditrisiken wird als Herab-
setzung des Buchwerts einer Forderung in der Bilanz erfasst.
Fur Ausserbilanzpositionen wie eine Kreditzusage wird da-
gegen eine Ruckstellung fur Kreditrisiken unter den Ubrigen
Verpflichtungen ausgewiesen. Erhdhungen von Wertberich-
tigungen und Ruckstellungen fur Kreditrisiken werden unter
den Wertberichtigungen fir Kreditrisiken in der Erfolgsrech-
nung verbucht.

Wertberichtigungen und Riickstellungen fir Kreditrisiken
werden auf gegenparteispezifischer Basis sowie auf Portfolio-
basis nach den folgenden Grundsatzen beurteilt:

Gegenparteispezifisch: Eine Forderung gilt als gefahrdet,
wenn das Management zum Schluss kommt, dass der Kon-
zern wahrscheinlich nicht den gesamten urspriinglich vertrag-
lich vereinbarten Betrag oder den entsprechenden Gegen-
wert einer Forderung einbringen kann.

Die Kreditengagements werden einzeln unter Berlicksich-
tigung des Charakters des Kreditnehmers, seiner finanziellen
Lage, seiner Zahlungsmoral, des Vorhandenseins eventueller
Garantiegeber und gegebenenfalls des Verdusserungswerts
allfalliger Sicherheiten bewertet.

Der geschatzte realisierbare Betrag entspricht dem auf der
Basis des urspriinglichen Effektiv-Zinssatzes der Kunden-
ausleihung ermittelten Barwert der erwarteten kinftigen
Zahlungsstrome, die sich aus einer Restrukturierung oder
Verwertung ergeben kénnen. Die Wertminderungen werden
bemessen und entsprechende Wertberichtigungen fur das
Kreditrisiko in Hohe der Differenz zwischen dem Buchwert
und dem geschatzten realisierbaren Betrag gebildet.

Bei Forderungen, die als geféhrdet eingestuft werden, wird
die periodengerechte Abgrenzung der Zinsertrage gemass
den urspriinglichen Vertragsbedingungen beendet, jedoch
wird die durch Zeitablauf bedingte Erhéhung des Barwerts
einer gefahrdeten Forderung als Zinsertrag ausgewiesen.

Fur alle gefahrdeten Forderungen wird mindestens einmal
jahrlich eine Bonitatsprifung vorgenommen. Falls sich im
Vergleich zu friiheren Schatzungen Anderungen beziglich
Betrag und Zeitpunkt der erwarteten kinftigen Zahlungs-
strome ergeben, wird die Wertberichtigung fur Kreditrisiken
angepasst und in der Erfolgsrechnung unter Wertberichtigun-
gen fur Kreditrisiken verbucht.

Eine Wertberichtigung fur gefahrdete Forderungen wird
nur dann aufgehoben, wenn sich die Bonitat so weit verbes-
sert hat, dass verniinftigerweise von einer punktlichen Kapi-
talrickzahlung und Zinszahlung gemass den urspriinglichen
Vertragsbedingungen ausgegangen werden kann.

Wenn eine Forderung als ganz oder teilweise uneinbring-
lich eingestuft oder ein Forderungsverzicht gewdhrt wird, so
wird der entsprechende Betrag ausgebucht. Die Buchung
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erfolgt gegen die friher vorgenommene Wertberichtigung
fur Kreditrisiken in der Bilanz oder wird direkt den Wertberich-
tigungen fir Kreditrisiken in der Erfolgsrechnung belastet
und verringert den Nominalbetrag der Forderung. Wertauf-
holungen von zuvor wertberichtigten Betragen oder von Teil-
betragen werden den Wertberichtigungen fur Kreditrisiken in
der Erfolgsrechnung gutgeschrieben.

Eine Ausleihung wird als notleidend klassifiziert, wenn
Zinsen, Kapitalrickzahlungen oder Entgelte mehr als 90 Tage
ausstehend sind und eindeutige Hinweise darauf fehlen, dass
sie durch spatere Zahlungen oder die Verwertung von Sicher-
heiten eingebracht werden kénnen, oder wenn ein Insolvenz-
verfahren er&ffnet wurde oder Schulden zu fir UBS nachtei-
ligen Konditionen restrukturiert wurden.

Portfoliobasis: Alle auf gegenparteispezifischer Ebene als
nicht gefahrdet eingestuften Ausleihungen werden in wirt-
schaftlich homogene Portfolios gruppiert und gemeinsam auf
Wertminderungen beurteilt. Wertberichtigungen, die sich aus
dieser Beurteilung ergeben, werden als Wertberichtigungen
fur Kreditrisiken erfasst und gegen die Position Ausleihungen
verrechnet. Da die Wertberichtigungen nicht einzelnen Aus-
leihungen zugeordnet werden kénnen, wird der Zinsertrag
auf allen Ausleihungen gemass den vertraglichen Bedingun-
gen periodengerecht abgegrenzt.

Wo nach Auffassung des Managements die Wahrschein-
lichkeit besteht, dass einige Forderungen oder Schuldner
eines Landes von Systemkrisen, Transferbeschrankungen oder
Nichtdurchsetzbarkeit betroffen sind, werden landerspezifi-
sche Wertberichtigungen vorgenommen. Diese griinden auf
landerspezifischen Szenarien, wobei die Art der einzelnen
Engagements berlicksichtigt wird, aber die durch gegen-
parteispezifische Wertberichtigungen bereits gedeckten Be-
trdge nicht einbezogen werden. Landerspezifische Wertbe-
richtigungen und Ruckstellungen sind Teil der auf Portfolio-
basis beurteilten Wertberichtigungen und Ruckstellungen fur
Kreditrisiken.

r) Finanzanlagen

Finanzanlagen sind als zur Verausserung verfigbar klassiert
und werden am Erfullungsdatum verbucht. Zur Verdusserung
verflgbare Finanzanlagen sind Instrumente, die nach Ein-
schatzung des Managements als Reaktion auf oder wegen
eines erwarteten Liquiditatsbedarfs oder aufgrund erwarteter
Anderungen von Zinssatzen, Wechselkursen oder Aktien-
kursen verkauft werden kénnen. Finanzanlagen umfassen
Geldmarkt- und andere Schuldpapiere sowie Beteiligungstitel
einschliesslich Private-Equity-Beteiligungen.

Zur Verausserung verfligbare Finanzanlagen werden zum
Fair Value verbucht. Nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus
zur Verausserung verflgbaren Finanzanlagen werden abzlg-
lich entsprechender Gewinnsteuern im den UBS-Aktionaren
zurechenbaren Eigenkapital verbucht, bis die Finanzanlagen
verkauft, eingetrieben oder anderweitig abgestossen respek-
tive als wertbeeintrachtigt eingestuft werden. Wird eine zur
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Verdusserung verfligbare Anlage abgestossen, wird der kumu-
lierte und bis dahin im den UBS-Aktiondren zurechenbaren
Eigenkapital verbuchte nicht realisierte Gewinn oder Verlust in
der Erfolgsrechnung fiir die Berichtsperiode unter Ubriger
Erfolg erfasst. Der Gewinn respektive Verlust aus der Verausse-
rung wird nach der Durchschnittskostenmethode bestimmt.

Zins- und Dividendenertrége aus zur Verausserung verflig-
baren Finanzanlagen werden unter Zins- und Dividendenertrag
aus Finanzanlagen erfasst.

Sobald eine zur Verdusserung verfligbare Finanzanlage als
wertbeeintrachtigt eingestuft wird, wird der bis dahin im den
UBS-Aktionaren zurechenbaren Eigenkapital verbuchte, kumu-
lierte nicht realisierte Verlust in der Erfolgsrechnung fur die
Berichtsperiode unter Ubriger Erfolg erfasst. Eine Finanzanlage
wird als wertbeeintrachtigt eingestuft, wenn ihre Anschaf-
fungskosten den realisierbaren Wert Ubersteigen. Fir nicht
kotierte Beteiligungstitel wird der realisierbare Wert mittels
anerkannter Bewertungsmethoden bestimmt. Die standard-
massig angewandte Methode stltzt sich auf die am Markt
beobachteten Gewinnmultiplikatoren vergleichbarer Unter-
nehmen. Auf diese Weise erfolgte Bewertungen kénnen vom
Management aufgrund von dessen Urteilsvermégen angepasst
werden. FUr kotierte Finanzanlagen wird der realisierbare Wert
unter Berlcksichtigung des Marktpreises bestimmt. Sie werden
als wertbeeintrachtigt eingestuft, wenn objektiven Hinweisen
zufolge der Marktpreis so stark gesunken ist, dass vernunftiger-
weise nicht davon ausgegangen werden kann, dass sich der
Anschaffungswert (abzuglich der in den Vorjahren erfassten
Wertminderungen, falls vorhanden) innerhalb eines vorherseh-
baren Zeitraums wieder einbringen lasst.

s) Liegenschaften und Ubrige Sachanlagen
Liegenschaften und Ubrige Sachanlagen umfassen Liegen-
schaften in Eigengebrauch, Investitionsliegenschaften, Ein-
bauten in gemieteten (Dritten gehérenden) Liegenschaften,
IT, Software und Kommunikationsanlagen, technische An-
lagen und Maschinen sowie sonstige Sachanlagen.
Liegenschaften in Eigengebrauch sind Liegenschaften, die
vom Konzern zur Erbringung von Dienstleistungen oder zu
administrativen Zwecken gehalten und genutzt werden, wah-
rend Investitionsliegenschaften der Erwirtschaftung von Miet-
ertragen und/oder der Wertsteigerung dienen. Wenn eine
Liegenschaft teilweise dem Eigengebrauch und teilweise der
Erwirtschaftung von Mietertrag oder der Wertsteigerung
dient, gilt fur die Klassierung das Kriterium, ob die beiden
Teile der Liegenschaft einzeln verkauft werden kénnen. Ist ein
Teilverkauf moglich, wird jeder Teilbereich entsprechend unter
Liegenschaften in Eigengebrauch respektive unter Investi-
tionsliegenschaften verbucht. Kénnen die Teilbereiche nicht
einzeln verkauft werden, dann wird die ganze Liegenschaft
als Liegenschaft in Eigengebrauch klassiert, es sei denn, der
Teil in Eigengebrauch ist unbedeutend. Die Klassierung von
Immobilien wird periodisch Uberprift, um bedeutenden Nut-
zungsanderungen Rechnung zu tragen.



Einbauten in gemieteten Liegenschaften sind Investitionen,
um die im Operating Leasing gemieteten Liegenschaften so
anzupassen, dass sie fur den vorgesehenen Zweck genutzt
werden kdnnen. Der Barwert der geschatzten Rickbaukosten,
um die Liegenschaft bei Ablauf der Miete — falls erforderlich —
wieder in ihren urspriinglichen Zustand zu bringen, werden als
Teil der Einbauten in gemieteten Liegenschaften aktiviert.
Gleichzeitig wird eine Ruickstellung fur Rtickbaukosten erfasst,
um die eingegangene Verpflichtung abzubilden. Die Rickbau-
kosten werden mittels der Abschreibungen auf den aktivier-
ten Einbauten in gemieteten Liegenschaften tber deren ge-
schatzte Nutzungsdauer erfolgswirksam erfasst.

Entwicklungskosten fir Software werden aktiviert, wenn
sie bestimmte Kriterien bezlglich Identifizierbarkeit erftllen,
wenn dem Unternehmen daraus wahrscheinlich zukinftige
wirtschaftliche Ertrdge zufliessen werden und wenn die
Kosten zuverlassig bestimmt werden kénnen. Intern entwi-
ckelte Software, die diese Kriterien erfullt, und gekaufte Soft-
ware werden unter IT, Software und Kommunikationsanlagen
bilanziert.

Die technischen Anlagen und Maschinen umfassen haupt-
sachlich Warme- und Wasserkraftwerke sowie Stromiber-
tragungsanlagen und -ausristungen. Die Nutzungsdauer wird
auf der Basis der wirtschaftlichen Nutzungsdauer des Vermo-
genswerts oder bei Kraftwerken aufgrund der Betriebsdauer
geschatzt.

Mit Ausnahme der Investitionsliegenschaften werden Lie-
genschaften und Ubrige Sachanlagen zu Anschaffungskosten
abzuglich aufgelaufener Abschreibungen und aufgelaufener
Wertbeeintrachtigung bilanziert. Liegenschaften und Ubrige
Sachanlagen werden regelmassig auf Wertbeeintrachtigun-
gen Uberpriift.

Liegenschaften und Ubrige Sachanlagen werden linear
Uber ihre geschatzte Nutzungsdauer wie folgt abgeschrieben:

Liegenschaften, ohne Land maximal 50 Jahre

Einbauten in gemieteten Liegenschaften

verbleibende Leasing-Vertragsdauer,
maximal 10 Jahre

Sonstige Sachanlagen maximal 10 Jahre
IT, Software und Kommunikationsanlagen
Technische Anlagen und Maschinen:

— Kraftwerke

maximal 5 Jahre

25 bis 80 Jahre

- StromUberfragungsanIagen und -a'usrUs;[ungen 15 bis 40 Jahre

Zur Verdusserung bestimmte Maschinen und Liegenschaf-
ten, die urspringlich fir den Eigengebrauch genutzt wurden
oder mittels Operating-Leasing-Vertragen an Dritte vermietet
wurden, werden als zur Verausserung gehaltene Vermogens-
werte unter den Ubrigen Aktiven bilanziert. Sobald sie als zur
Verausserung gehalten klassifiziert sind, werden auf diesen
Vermogenswerten keine Abschreibungen mehr vorgenom-
men. Sie werden zum Buchwert oder, falls tiefer, zum Fair
Value abzlglich Verdusserungsaufwand geflhrt. Liegen-
schaften aus Zwangsverwertungen werden als zur Wieder-

verdusserung bestimmte Liegenschaften unter den Ubrigen
Aktiven verbucht. Sie werden zu Anschaffungskosten oder,
falls tiefer, zum realisierbaren Wert gefiihrt.

Investitionsliegenschaften werden zum Fair Value bilan-
ziert, wobei Veranderungen des Fair Value in der Periode ihrer
Veranderung in der Erfolgsrechnung erfasst werden. Von UBS
angestellte, interne Immobilienexperten bestimmen mittels
anerkannter Bewertungstechniken den Fair Value von Investi-
tionsliegenschaften. Sollten Preise von kurz zuvor am Markt
getdtigten Transaktionen mit vergleichbaren Liegenschaften
verflgbar sein, werden diese Transaktionen als Referenz fiir
die Bestimmung des Fair Value herangezogen.

t) Goodwill und andere immaterielle Anlagen

Goodwill ist die Differenz zwischen dem bezahlten Kaufpreis
und dem per Akquisitionsdatum bestimmten Fair Value der
identifizierbaren Nettoaktiven eines vom Konzern erwor-
benen Unternehmens. Goodwill wird nicht abgeschrieben,
sondern jahrlich auf eine Wertminderung hin untersucht. Bis
zum 31. Dezember 2004 wurde Goodwill aus Unternehmens-
zusammenschlissen mit Vertragsabschluss vor dem 31. Marz
2004 linear Uber die geschatzte Nutzungsdauer, jedoch Uber
maximal 20 Jahre, abgeschrieben. Die Uberprifung der Wert-
minderung erfolgt auf Segmentebene wie in Anmerkung 2a
dargestellt, wobei im Rahmen dieser Uberpriifung unter Seg-
ment die Zahlungsmittel generierende Einheit verstanden
wird, da auf dieser Ebene die Performance der Investition vom
Management Uberprift und beurteilt wird.

Andere immaterielle Anlagen enthalten separat identifi-
zierbare immaterielle Vermogenswerte, die aus Akquisitionen
und gewissen gekauften Markennamen und ahnlichen Ver-
mogenswerten resultieren. Andere immaterielle Anlagen
werden in der Bilanz zu Anschaffungskosten im Zeitpunkt der
Akquisition aktiviert und linear Gber die geschatzte Nutzungs-
dauer, in der Regel jedoch Uber maximal 20 Jahre, abge-
schrieben. An jedem Bilanzstichtag wird Uberprift, ob es bei
den anderen immateriellen Anlagen Anhaltspunkte fir eine
Wertbeeintrachtigung oder Anderung des geschétzten zu-
kinftigen Nutzens gibt. Bestehen solche Anhaltspunkte, wird
gepruft, ob der Buchwert der anderen immateriellen Anlagen
vollstandig einbringbar ist. Ubersteigt der Buchwert den rea-
lisierbaren Wert, wird eine Abschreibung vorgenommen.

Immaterielle Anlagen werden in die beiden Kategorien
Infrastruktur sowie Kundenbeziehungen, vertragliche Rechte
und Ubrige gegliedert. Infrastruktur umfasst eine im Zusam-
menhang mit der Akquisition der PaineWebber Group, Inc.
erfasste immaterielle Anlage. Unter Kundenbeziehungen,
vertragliche Rechte und Ubrige werden immaterielle Anlagen
in Form von langfristigen Kundenbeziehungen ausgewiesen,
die aus der Akquisition von Finanzdienstleistungsgeschaften
und dem Erwerb von Motor-Columbus stammen. Im Rahmen
der Ubernahme von Motor-Columbus wurden weitere ver-
tragliche Rechte aus Lieferanten- und Liefervertragen identi-
fiziert. Diese vertraglichen Rechte werden tber die verblei-
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bende vertragliche Laufzeit amortisiert, d.h. Uber bis zu
24 Jahre (per 31. Dezember 2005). Der bedeutendste Vertrag
indes wird Uber seine verbleibende vertragliche Laufzeit
von sechs Jahren (per 31. Dezember 2005) — die klrzeste
Nutzungsdauer aller erfassten vertraglichen Rechte — abge-
schrieben.

u) Gewinnsteuern

Die Gewinnsteuern werden auf der Basis der anwendbaren
Steuergesetze der einzelnen Lander berechnet und als Auf-
wand in der Rechnungsperiode erfasst, in der die entspre-
chenden Gewinne anfallen. Steuereffekte aus steuerlich ver-
rechenbaren Verlusten werden als latente Steuerforderungen
aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass in Zukunft steuer-
bare Gewinne anfallen, gegen welche die betreffenden Ver-
luste verrechnet werden kénnen.

Latente Steuerverpflichtungen werden fr temporare Un-
terschiede zwischen den in der Bilanz ausgewiesenen Werten
von Aktiven und Verpflichtungen und deren entsprechenden
Steuerwerten bilanziert, wenn sie klnftig zu steuerbaren
Ertragen fuhren. Latente Steuerforderungen werden fr tem-
pordre Unterschiede bilanziert, die in zuktnftigen Perioden zu
steuerlichen Abzugsbetragen fihren werden, aber nur in-
soweit es wahrscheinlich ist, dass gentgend steuerbare Ge-
winne verfligbar sein werden, gegen die diese Unterschiede
verrechnet werden kénnen.

Latente Steuerforderungen und Steuerverpflichtungen
werden gemass den verabschiedeten Steuersatzen berech-
net, die voraussichtlich in der Rechnungsperiode gelten, in
der diese Steuerforderungen realisiert oder diese Steuerver-
pflichtungen beglichen werden.

Laufende sowie latente Steuerverpflichtungen und -forde-
rungen werden dann miteinander verrechnet, wenn sie sich
auf dasselbe Steuersubjekt beziehen, dieselbe Steuerhoheit
betreffen, ein durchsetzbares Recht zu ihrer Verrechnung be-
steht und eine Nettoabrechnung beziehungsweise simultane
Begleichung vorgesehen ist.

Laufende und latente Steuern sind als Steuerertrag oder
-aufwand in der Erfolgsrechnung enthalten, ausgenommen:
(i) latente Steuern, die durch Erwerb oder Verdusserung einer
Tochtergesellschaft zu- oder abgegangen sind; (i) nicht reali-
sierte Gewinne oder Verluste aus zur Verausserung verflig-
baren Finanzanlagen und Verdnderungen des Fair Value von
derivativen Finanzinstrumenten, die der Cashflow-Absiche-
rung dienen. Die unter (i) aufgefiihrten Positionen werden im
den UBS-Aktiondren zurechenbaren Eigenkapital unter der
Position Netto nicht in der Erfolgsrechnung bertcksichtigte
Gewinne oder Verluste nach Steuern verbucht.

v) Ausgegebene Schuldtitel

Ausgegebene Schuldtitel werden bei erstmaliger Erfassung
zum Fair Value zuzuglich Transaktionskosten erfasst. Der Fair
Value entspricht der erhaltenen Gegenleistung. Anschlies-
send erfolgt die Bilanzierung zu amortisierten Kosten. Dabei
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wird die Effektivzinsmethode angewandt, um die Differenz
zwischen Ausgabepreis und Rickzahlungsbetrag tber die
Laufzeit des Schuldtitels zu amortisieren.

Hybride Schuldinstrumente, die sich auf Beteiligungs-
papiere anderer Unternehmen, auf Fremdwdhrungs- oder
Kreditinstrumente oder auf Indizes beziehen, gelten als struk-
turierte Instrumente. Wurden solche Instrumente nicht als
erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente
erfasst, wird das eingebettete derivative Finanzinstrument
vom Basiskontrakt getrennt und als eigenstandiges derivati-
ves Finanzinstrument erfasst, wenn die Kriterien ftr eine Ab-
trennung erfullt sind. Der Basiskontrakt wird anschliessend zu
amortisierten Kosten bilanziert. UBS hat die meisten hybriden
Schuldtitel als erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
Finanzinstrumente klassiert — siehe Abschnitt n).

Schuldinstrumente mit eingebetteten Derivaten, die sich
auf Aktien der UBS AG oder auf ein derivatives Instrument
beziehen, dem Aktien der UBS AG zugrunde liegen, werden
zum Ausgabedatum in eine Schuld- und eine Eigenkapital-
komponente aufgeteilt, wenn sie physisch erfullt werden
mussen. Bei erstmaliger Erfassung wird ein Teil des Netto-
erléses aus der Emission des hybriden Schuldtitels auf der
Basis seines Fair Value der Schuldkomponente zugeordnet.
Der Fair Value wird in der Regel aufgrund des Marktpreises
far UBS-Schuldtitel mit vergleichbaren Konditionen be-
stimmt. Die Schuldkomponente wird anschliessend zu amor-
tisierten Kosten bilanziert. Der restliche Betrag wird der Ei-
genkapitalkomponente zugeordnet und unter Kapitalreser-
ven erfasst. Nachfolgende Anderungen des Fair Value der ab-
getrennten Eigenkapitalkomponente werden nicht erfasst.
Falls jedoch das hybride Instrument oder das eingebettete
Derivat, das sich auf Aktien der UBS AG bezieht, in bar er-
fullt werden kann oder eine Wahl der Erfullungsart erlaubt,
so wird das abgetrennte Derivat wie ein zu Handelszwecken
gehaltenes Instrument behandelt, wobei Veranderungen des
Fair Value in der Erfolgsrechnung verbucht werden, oder das
hybride Schuldinstrument wird als Ganzes der Kategorie er-
folgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente
zugeordnet.

Gemass den Richtlinien des Konzerns wird das Festzins-
risiko aus Schuldtiteln abgesichert (ausser fir bestimmte
nachrangige langfristige Notes, siehe Anmerkung 29) und
Fair Value Hedge Accounting angewandt. Wird Hedge
Accounting bei festverzinslichen Schuldtiteln angewandt,
wird der Buchwert um die Veranderung des Fair Value des
Sicherungsinstruments, die sich auf das abgesicherte Risiko
bezieht, angepasst, anstelle einer Erfassung zu amortisierten
Kosten. Weitere Einzelheiten dazu unter o) Derivative Finanz-
instrumente und Sicherungszusammenhange.

Als Folge von Market-Making-Aktivitaten oder gezielten
Kaufen am Markt erworbene eigene Obligationen werden als
Ruckzahlung von Schuldtiteln erfasst. Ein Gewinn oder Ver-
lust aus einem Ruckkauf wird verbucht, falls der Rickkaufs-
preis der Obligation niedriger oder héher als ihr Buchwert



ausfiel. Ein anschliessender Verkauf eigener Obligationen am

Markt wird als Wiederausgabe von Schuldtiteln behandelt.
Der Zinsaufwand aus Schuldinstrumenten wird unter Zins-

aufwand aus ausgegebenen Schuldtiteln verbucht.

w) Eigene Aktien und Kontrakte auf UBS-Aktien

Vom Konzern gehaltene UBS-Aktien werden im den UBS-
Aktionaren zurechenbaren Eigenkapital als Eigene Aktien
ausgewiesen und zum gewichteten Durchschnittsanschaf-
fungswert verbucht. Die Differenz zwischen dem Verkaufs-
erlés der eigenen Aktien und dem entsprechenden Anschaf-
fungswert (nach Abzug von Steuern, falls steuerpflichtig) wird
unter den Kapitalreserven ausgewiesen.

Kontrakte, die physisch in Aktien der UBS AG erfllt wer-
den mussen, werden im den UBS-Aktiondren zurechenbaren
Eigenkapital als Kapitalreserven ausgewiesen. Bei der Erfllung
solcher Kontrakte wird der Erlés nach Abzug der Kosten (und
Steuern, falls steuerpflichtig) unter Kapitalreserven verbucht.

Kontrakte auf Aktien der UBS AG, die in bar erflllt werden
mussen oder eine Wahl der Erfullungsart einrdaumen, werden als
zu Handelszwecken gehaltene Instrumente verbucht. Die Veran-
derungen ihres Fair Value werden in der Erfolgsrechnung erfasst.

Eine Ausnahme bilden physisch zu erfillende geschriebene
Put-Optionen und Terminkontrakte fiir den Kauf von Aktien,
einschliesslich Kontrakten, die eine physische Erfullung erlau-
ben. In beiden Féllen wird der Barwert der Verpflichtung,
eigene Aktien gegen bar zu kaufen, beim Abschluss eines
Kontrakts aus dem den UBS-Aktiondren zurechenbaren Eigen-
kapital ausgebucht und als Verpflichtung erfasst. Anschlies-
send wird die Verpflichtung mittels Effektivzinsmethode Uber
die Laufzeit des Kontrakts durch Verbuchung von Zinsauf-
wand bis zur nominalen Kaufverpflichtung erhoht. Bei der
Erfullung eines Kontrakts wird die Verpflichtung ausgebucht
und der urspringlich als Verpflichtung umklassierte Eigen-
kapitalbetrag unter Eigene Aktien wieder in das den UBS-
Aktionaren zurechenbare Eigenkapital transferiert. Die fur das
Schreiben von Put-Optionen erhaltene Préamie wird direkt
unter Kapitalreserven ausgewiesen.

x) Vorsorgeeinrichtungen

UBS unterhalt weltweit diverse Vorsorgeeinrichtungen fur
ihre Mitarbeiter, darunter sowohl Plane mit Leistungsprimat
als auch mit Beitragsprimat. Neben Pensionsplanen bestehen
auch Vorsorgeeinrichtungen fur andere Leistungen, zum Bei-
spiel fur die Gesundheitsvorsorge nach der Pensionierung.
Beitrage an Beitragsprimatplane werden dann aufwandswirk-
sam verbucht, wenn die Arbeitnehmer die entsprechenden
Leistungen dafir erbringen, was normalerweise im Jahr der
Beitragszahlung ist.

Zur Berechnung des Barwerts der Leistungsprimatplane
und des damit zusammenhdngenden Dienstzeitaufwands
und, wo anwendbar, des nachzuverrechnenden Dienstzeitauf-
wands wendet der Konzern das Verfahren der laufenden Ein-
malpramien («Projected Unit Credit Actuarial Method») an.

Die wichtigsten verwendeten versicherungsmathema-
tischen Annahmen sind in Anmerkung 30 dargelegt.

Der Konzern erfasst einen Teil der versicherungsmathe-
matischen Gewinne und Verluste als Ertrag bzw. Aufwand,
falls der Saldo der kumulierten, nicht erfassten versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste am Ende der vor-
herigen Berichtsperiode ausserhalb des Korridors, definiert
durch den hoheren der folgenden Betrage, liegt:

a) 10% des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen zu diesem Zeitpunkt
(vor Abzug des Planvermdgens) oder

b) 10% des Fair Value des Planvermégené zu diesem Zeitpuhkt. '

Die nicht erfassten versicherungsmathematischen Ge-
winne und Verluste, die Uber den hdheren dieser beiden
Werte hinausgehen, werden Uber die erwarteten durch-
schnittlichen noch zu leistenden Arbeitsjahre der im Plan
erfassten Mitarbeiter erfolgswirksam verbucht.

Kann ein Uberschuss des Fair Value des Planvermégens ge-
genUber dem Barwert der leistungsorientierten Verpflichtun-
gen nicht vollstandig durch Ruckerstattungen oder Minde-
rungen kunftiger Beitragszahlungen kompensiert werden,
wird kein Gewinn nur aufgrund einer periodenverschobenen
Erfassung eines versicherungsmathematischen Verlusts oder
von nachzuverrechnendem Dienstzeitaufwand in der laufen-
den Periode verbucht. Ebenso wird kein Verlust nur aufgrund
einer periodenverschobenen Erfassung eines versicherungs-
mathematischen Gewinns in der laufenden Periode erfasst.

y) Aktien- und Aktienoptionsbeteiligungsplane

UBS bietet den Mitarbeitern verschiedene Beteiligungsplane
in Form von Aktien- und Aktienoptionsplanen an. Der am Zu-
teilungsdatum ermittelte Fair Value von Aktien- und Options-
zuteilungen wird Uber den gesamten Dienstzeitraum, der in
der Regel der Sperrfrist entspricht, als Kompensationsauf-
wand erfasst. Bei Aktienbeteiligungen entspricht der Fair
Value dem Marktpreis zum Zeitpunkt der Zuteilung. Fir Ak-
tienoptionen wird er anhand eines bankeigenen Options-
bewertungsmodells berechnet. Dieses bildet das Ausibungs-
verhalten der Mitarbeiter sowie die spezifischen Bedingungen
ab, an welche die Aktienoptionen gebunden sind. Aktien-
basierte Zuteilungen werden als Beteiligungstitel klassifiziert
und nach dem Zuteilungsdatum nicht mehr neu bewertet,
ausser wenn ein Beteiligungsplan gedandert wird und der Fair
Value unmittelbar nach der Anderung héher ist als unmittel-
bar davor. Steigt der Fair Value aufgrund einer solchen Ande-
rung, wird der Wertzuwachs als Kompensationsaufwand ver-
bucht, entweder Uber den verbleibenden Dienstzeitraum
oder bei unverfallbaren Zuteilungen unmittelbar.

In bar zu erfullende Zuteilungen werden als Verpflichtungen
klassifiziert, und ihr Fair Value wird jeweils zum Bilanzstichtag
angepasst, solange sie ausstehend sind. Sinkt der Fair Value,
so verringert sich der Kompensationsaufwand. Fir Zuteilun-
gen, die wertlos verfallen oder nicht ausgetbt werden, wird
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auf kumulativer Basis kein Kompensationsaufwand verbucht.
Beteiligungspléane, bei denen die Mitarbeiter die aktienbasier-
ten Zuteilungen wahlweise in alternative Anlagen umwandeln
kdnnen, werden als in bar zu erfullende Zuteilungen erfasst.

z) Ergebnis pro Aktie

Das unverwasserte Ergebnis pro Aktie wird ermittelt, indem
das den Stammaktionaren zurechenbare Konzernergebnis fur
die Berichtsperiode durch die gewichtete durchschnittliche
Anzahl der in dieser Periode ausstehenden Stammaktien
dividiert wird.

Das verwasserte Ergebnis pro Aktie wird anhand der glei-
chen Methode berechnet, jedoch werden die Bestimmungs-
gréssen angepasst, um die potenzielle Verwasserung zu re-
flektieren, die durch eine Umwandlung oder Auslibung von
Optionen, Warrants, wandelbaren Schuldtiteln oder anderen
auf Stammaktien lautenden Kontrakten in Stammaktien ent-
stehen wirde.

aa) Anderungen der Rechnungslegungsgrundsétze und
Vergleichbarkeit

Private-Equity-Anlagen

UBS fuihrte am 1. Januar 2005 die Uberarbeiteten Standards
IAS 27 — Konzern- und separate Einzelabschlisse nach IFRS
und IAS 28 — Anteile an assoziierten Unternehmen ein.

IAS 27 wurde gedndert, sodass voribergehend kontrol-
lierte Tochtergesellschaften nicht langer von einer Konsolidie-
rung ausgenommen sind. UBS halt mehrere Private-Equity-
Anlagen, an denen sie eine beherrschende Beteiligung besitzt
und die bislang als Zur Verausserung verfligbare Finanzan-
lagen klassifiziert und erfasst waren. UBS hat IAS 27 am 1. Ja-
nuar 2005 rickwirkend eingefuhrt und die Angaben fur die
Jahre 2004 und 2003 zu Vergleichszwecken angepasst. Die
Einfihrung dieses Standards und die Konsolidierung dieser
Beteiligungen wirkten sich wie folgt aus: Per 1. Januar 2003
wurde das Eigenkapital einschliesslich Minderheitsanteilen um
723 Millionen Franken reduziert. Dieser Betrag entspricht der
Differenz zwischen dem Buchwert der Zur Verdusserung ver-
flgbaren Finanzanlagen und dem konsolidierten Wert. Die
Konsolidierung fiihrte zur Verbuchung von Aktiven in Héhe
von insgesamt 1,7 Milliarden Franken per 31. Dezember 2004
und 2,9 Milliarden Franken per 31. Dezember 2003. Bedeu-
tende Verdnderungen ergaben sich bei den Bilanzpositionen
Liegenschaften und Ubrige Sachanlagen, Goodwill und an-
dere immaterielle Anlagen sowie Ubrige Aktiven. Diese Betei-
ligungen erwirtschafteten 2004 und 2003 einen zusatzlichen
Geschéftsertrag von 2,5 Milliarden bzw. 2,7 Milliarden Fran-
ken sowie ein zusatzliches, den UBS-Aktionaren zurechen-
bares Ergebnis von 142 Millionen bzw. 74 Millionen Franken.

IAS 28 wurde ebenfalls gedndert, sodass auf Beteiligun-
gen, die ausschliesslich mit der Absicht der Weiterverausse-
rung gehalten werden, nun auch die Equity-Methode ange-
wandt wird. Private-Equity-Beteiligungen, bei denen UBS
einen wesentlichen Einfluss austbt, werden nicht mehr als Zur
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Verdusserung verfligbare Finanzanlagen klassifiziert, sondern
nach der Equity-Methode erfasst. Der Standard wurde rick-
wirkend auf den 1. Januar 2003 eingefthrt und die Zahlen fur
die Vorjahre wurden entsprechend angepasst. Die Verbu-
chung dieser Beteiligungen nach der Equity-Methode wirkte
sich wie folgt aus: Am 1. Januar 2003 wurden dem Eigenka-
pital 266 Millionen Franken belastet. Dieser Betrag entspricht
der Differenz zwischen dem Buchwert der Zur Verdusserung
verfligbaren Finanzanlagen und dem nach der Equity-
Methode ermittelten Wert. Der nach der Equity-Methode er-
mittelte Buchwert dieser Beteiligungen belief sich am 31. De-
zember 2004 auf 248 Millionen Franken und am 31. Dezem-
ber 2003 auf 393 Millionen Franken. Darin bericksichtigt
sind der Anteil an Verlusten von 55 Millionen Franken bzw.
an Gewinnen von 10 Millionen Franken, die 2004 bzw. 2003
erfolgswirksam verbucht wurden. Die fir 2004 bzw. 2003 er-
fassten Gewinne aus dem Verkauf betrugen 1 Million Franken
bzw. 0 Franken. Bei der Erfassung als Zur Verdusserung ver-
figbare Finanzanlagen wurden Gewinne aus dem Verkauf in
Hohe von 70 Millionen Franken im Jahr 2004 und von 34 Mil-
lionen Franken im Jahr 2003 ausgewiesen.

Per 1. Januar 2005 wurden diese Einheiten zusammen mit
allen anderen Beteiligungen der Geschaftseinheit Private
Equity von der Investment Bank ins Segment Industriebeteili-
gungen umklassiert. Zudem wurden neun der neu konsoli-
dierten, am 1. Januar 2003 gehaltenen Beteiligungen nach
diesem Datum verdussert. In den angepassten Ergebnissen
der Vorjahre werden sie gemass IFRS 5 (der nachfolgend er-
lautert wird) als aufgegebene Geschaftsbereiche ausgewie-
sen. Aus dem Verkauf von Private-Equity-Beteiligungen nach
dem 1. Januar 2003 wurden Gewinne in Hohe von 90 Millio-
nen Franken fir 2004 bzw. 194 Millionen Franken fur 2003
verbucht. Das angepasste Ergebnis aus aufgegebenen Ge-
schaftsbereichen belief sich fir 2004 auf 145 Millionen Fran-
ken und fur 2003 auf 186 Millionen Franken.

IFRS 2 — Aktienbasierte Vergltung

Im Februar 2004 publizierte das IASB den IFRS 2, der vorsieht,
dass aktienbasierte Vergttungen, die Mitarbeitern und ande-
ren gewahrt werden, zum Fair Value dieser Vergttungstrans-
aktionen zum Zeitpunkt der Zuteilung in der Jahresrechnung
erfasst werden. UBS fuhrte den neuen Standard am 1. Januar
2005 ein und passte die Ergebnisse der beiden Vorjahre voll-
umfanglich an. UBS wandte die neuen Anforderungen gemass
IFRS 2 auf alle Zuteilungen fruherer Jahre an, die seit dem 1.
Januar 2003 die Erfolgsrechnung beeinflussen. Dazu gehéren
alle gesperrten aktienbasierten Zuteilungen und alle ausste-
henden in bar zu erfullenden Zuteilungen per 1. Januar 2003.
Die Anpassungen wirkten sich wie folgt aus: Dem Anfangsbe-
stand der Gewinnreserven am 1. Januar 2003 wurden 559 Mil-
lionen Franken gutgeschrieben. Fir die Jahre 2004 bzw. 2003
wurde ein zusatzlicher Kompensationsaufwand von O Franken
und 558 Millionen Franken ausgewiesen. Die Verdnderung des
Kompensationsaufwands ist auf die erstmalige Verbuchung



von Kompensationsaufwand fur Aktienoptionen zum Fair
Value sowie die Erfassung von Aufwand fir Aktienzuteilungen
Uber die gesamte Dauer der Sperrfrist zurtickzufiihren. Aktien-
zuteilungen wurden frither als Kompensationsaufwand im Jahr
der Leistungserbringung ausgewiesen, in der Regel also im der
Zuteilung vorausgehenden Jahr. Dass der Standard auf die Jah-
resrechnung 2004 keinen Einfluss hatte, ist darauf zurtickzu-
flhren, dass deutlich mehr Bonuszahlungen in Form von Ak-
tienzuteilungen statt in bar erfolgten. Die der Zuteilung dieser
Aktien zuzuschreibende Ruckbelastung des Kompensations-
aufwands hob die Wirkung der Verbuchung von Optionen zum
Fair Value und der Erfassung von vor 2004 erfolgten Aktienzu-
teilungen Uber die gesamte Dauer der Sperrfrist auf.

UBS hat zur Bestimmung des Fair Value von im Jahr 2005
und spater zugeteilten Aktienoptionen ein neues Bewer-
tungsmodell eingefiihrt. Von dieser Anderung nicht betroffen
sind Aktienoptionen, die 2004 oder friiher gewahrt wurden.
Im Rahmen der Umsetzung von IFRS 2 unterzog UBS das bis-
lang verwendete Optionsbewertungsmodell einer eingehen-
den Uberpriifung, wobei sie es mit alternativen Modellen ver-
glich. Bei dieser Uberpriifung wurde ein Bewertungsmodell
gefunden, das das Austbungsverhalten der Mitarbeiter sowie
die spezifischen Bedingungen, an die die Aktienoptionen
gebunden sind, besser wiedergibt. Mit der Einfihrung des
neuen Modells verwendet UBS neu die implizite und die
historische Volatilitat als Eingabeparameter.

UBS verfligt ausserdem Uber Trusts, die Mitarbeiterbetei-
ligungsplane verwalten und in Verbindung mit aktienbasier-
ten Vergltungen und Aktienbeteiligungspldnen zum Ein-
satz gelangen. Im Zusammenhang mit der Veroffentlichung
von IFRS 2 Uberarbeitete das International Financial Repor-
ting Interpretations Committee (IFRIC) SIC 12 — Konsolidie-
rung — Special Purpose Entities, die eine Interpretation von
IAS 27 ist. Mit dieser Uberarbeitung wurde erreicht, dass
auch Aktienbeteiligungsplane konsolidiert werden mussen.
Im Einklang mit den Kriterien von SIC 12 hat eine Gesell-
schaft, die einen Trust (oder eine dhnliche Einheit) kontrol-
liert, welcher einen Mitarbeiterbeteiligungsplan fur aktien-
basierte Vergltungen verwaltet, diesen Trust zu konsolidie-
ren. Die Konsolidierung dieser Trusts wirkte sich wie folgt
aus: Per 1. Januar 2003 wurden keine Anpassungen der Ge-
winnreserven in der Eréffnungsbilanz vorgenommen, da die
Aktiven und Passiven des Trusts gleich hoch waren. Im Rah-
men der Konsolidierung wurden Aktiven im Gesamtwert
von 1,1 Milliarden Franken und 1,3 Milliarden Franken bzw.
Passiven von 1,1 Milliarden Franken und 1,3 Milliarden Fran-
ken per 31. Dezember 2004 bzw. 31. Dezember 2003 aus-
gewiesen. Der Wert der eigenen Aktien stieg um 2029 Mil-
lionen Franken und 1474 Millionen Franken per 31. Dezem-
ber 2004 bzw. 31. Dezember 2003. Die gewichtete durch-
schnittliche Anzahl eigener Aktien, die von diesen Trusts ge-
halten wurden, betrug 22 995 954 im Jahr 2004 und 30 792
147 im Jahr 2003. Dadurch verringerte sich der Nenner der
zur Berechnung des Ergebnisses pro Aktie verwendeten For-

mel. Der Ruickgang der gewichteten durchschnittlichen An-
zahl ausstehender Aktien hatte einen Anstieg des unverwas-
serten Ergebnisses pro Aktie zur Folge. Er hatte indes keine
Auswirkungen auf das verwasserte Ergebnis pro Aktie, da
die zusatzlichen eigenen Aktien bereits vollumfanglich in
der Berechnung des verwasserten Ergebnisses pro Aktie ent-
halten waren.

Goodwill und immaterielle Anlagen

Am 31. Méarz 2004 veroffentlichte das IASB den Standard IFRS
3 — Unternehmenszusammenschlisse sowie die Uberarbeite-
ten Fassungen von IAS 36 — Wertminderung von Vermégens-
werten und IAS 38 — Immaterielle Vermégenswerte. Fur
Goodwill und immaterielle Anlagen, die per 31. Marz 2004
bestanden, hat UBS die Standards prospektiv per 1. Januar
2005 umgesetzt. Goodwill und immaterielle Anlagen aus Un-
ternehmenszusammenschlissen, die nach dem 31. Marz
2004 erfolgten, wurden sofort gemass IFRS 3 bilanziert.
Goodwill wird nicht mehr abgeschrieben, sondern jahrlich auf
Wertminderungen gepruft. UBS verbuchte 2004 Abschrei-
bungen auf Goodwill in Héhe von 722 Millionen Franken;
2003 waren es 784 Millionen Franken.

Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses er-
worbene immaterielle Anlagen mussen getrennt vom Good-
will erfasst werden, falls sie die Ansatzkriterien erfillen. Be-
stehende immaterielle Anlagen, welche die nach dem neuen
Standard geltenden Kriterien nicht erfdllen, mussen in Good-
will umklassiert werden. Am 1.Januar 2005 hat UBS den
als immateriellen Vermogenswert mit einem Buchwert von
1,0 Milliarde Franken bilanzierten Mitarbeiterstamm aus der
Akquisition von PaineWebber in Goodwill umklassiert.

Versicherungsvertrage

Am 31. Mérz 2004 veroffentlichte das IASB den Standard IFRS
4 — Versicherungsvertrdge. Dieser Standard findet Anwen-
dung auf alle Versicherungsvertrage, die von einem Unter-
nehmen als Versicherungsgeber geschrieben werden, sowie
Ruckversicherungsvertrage, die es als Versicherungsnehmer
halt. Die meisten Versicherungsprodukte von UBS gelten als
Anlagevertrage, die als finanzielle Verpflichtungen bilanziert
werden. Diese Vertrage fallen nicht unter IFRS 4. Die entspre-
chenden Vermogenswerte in Hohe von 19 Milliarden Franken
wurden von Ubrigen Aktiven in die Handelsbestande umklas-
siert. UBS hat den neuen Standard per 1. Januar 2005 einge-
fahrt und wendet ihn auf ihre Versicherungsvertrage an. Der
neue Standard hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Konzernrechnung.

Zur Verdusserung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und aufgegebene Geschéftsbereiche

Am 31. Mérz 2004 ver&ffentlichte das IASB den Standard
IFRS 5 — Zur Verdusserung gehaltene langfristige Vermé-
genswerte und aufgegebene Geschdéftsbereiche. Dieser
Standard schreibt vor, dass langfristige Vermogenswerte
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oder Verausserungsgruppen als zur Verdusserung gehalten
zu klassifizieren sind, falls ihr Buchwert Gberwiegend durch
ein Verausserungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte
Nutzung realisiert wird. Solche Vermdgenswerte werden
mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und Fair Value ab-
zlglich Verdusserungskosten bewertet und in der Bilanz als
gesonderter Posten ausgewiesen. Die Verrechnung von Ak-
tiven und Passiven ist nicht zuldssig. Aufgegebene Ge-
schaftsbereiche werden in der Erfolgsrechnung als separa-
ter Betrag ausgewiesen. Dieser entspricht der Summe aus
dem nach Steuer-Ergebnis der aufgegebenen Geschéaftsbe-
reiche und dem Ergebnis nach Steuern, das bei der Bewer-
tung zum Fair Value abzlglich Verdusserungskosten oder
bei der Verausserung der Vermogenswerte, welche die auf-
gegebenen Geschéaftsbereiche darstellen, erfasst wurde. In
der Berichtsperiode, in der eine Geschaftseinheit erstmals
als aufgegeben klassiert wird, werden die Erfolgsrechnun-
gen der vorangegangenen Geschaftsjahre zu Vergleichs-
zwecken angepasst.

IFRS 5 legt gewisse Kriterien fest, die erfullt sein missen,
damit ein Bereich eines Unternehmens als aufgegebener Ge-
schaftsbereich definiert werden kann. Bestimmte Private-
Equity-Beteiligungen entsprechen dieser Definition und wer-
den neu unter Aufgegebene Geschéaftsbereiche erfasst. UBS
hat den neuen Standard am 1. Januar 2005 eingefthrt und
die Ergebnisse der Jahre 2004 und 2003 angepasst. Die
Erfolgsrechnung wird nun in die beiden Teile Ergebnis aus
fortzufihrenden Geschaftsbereichen und Ergebnis aus auf-
gegebenen Geschaftsbereichen gegliedert.

Darstellung von Minderheitsanteilen und des Ergebnisses
pro Aktie

Aufgrund der Einfihrung des Uberarbeiteten Standards IAS
1 = Darstellung des Abschlusses werden das Konzernergeb-
nis und das Eigenkapital seit dem 1. Januar 2005 einschliess-
lich der Minderheitsanteile ausgewiesen. Das Konzerner-
gebnis wird in das den UBS-Aktionaren zurechenbare Kon-
zernergebnis und das den Minderheitsanteilen zurechen-
bare Konzernergebnis aufgegliedert. Das Ergebnis pro Aktie
wird nach wie vor basierend auf dem den UBS-Aktionaren
zurechenbaren Konzernergebnis berechnet, aber in das Er-
gebnis pro Aktie aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen
und das Ergebnis pro Aktie aus aufgegebenen Geschaftsbe-
reichen aufgeschlisselt. Die Minderheitsanteile und das Er-
gebnis pro Aktie werden in der Erfolgsrechnung ausgewie-
sen.

Finanzinstrumente

Am 1. Januar 2004 hat UBS die Uberarbeiteten Standards IAS
32 — Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung sowie IAS
39 — Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung eingefihrt.
Diese wurden ruickwirkend auf alle von den beiden Standards
betroffenen Finanzinstrumente umgesetzt. Ausnahmen bil-
den die Vorschriften tber die Ausbuchung finanzieller Vermo-
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genswerte und Verbindlichkeiten sowie teilweise die Erfas-
sung von «Day 1 Profit and Loss», die prospektiv angewandt
wurden. UBS hat infolge der Einfihrung dieser Uberarbeite-
ten Standards Informationen friherer Berichtsperioden ent-
sprechend angepasst.

Der Uberarbeitete Standard IAS 32 andert die Verbuchung
bestimmter Derivate, denen die eigenen Aktien der Gesell-
schaft zugrunde liegen. Physisch erfillte geschriebene Put-
Optionen und Terminkaufe mit UBS-Aktien als Basiswert wer-
den wie in Abschnitt w erldutert als Verpflichtungen erfasst.
UBS verfligt gegenwartig Uber physisch erfullte geschriebene
Put-Optionen, denen eigene Aktien zugrunde liegen. Der
Barwert des Kontraktbetrags dieser Optionen wird als Fremd-
kapital verbucht, wéhrend die erhaltene Pramie dem Eigen-
kapital zugeschrieben wird. Per 31. Dezember 2004 bzw.
31. Dezember 2003 wurden dem den UBS-Aktiondren zu-
rechenbaren Eigenkapital wegen geschriebener Optionen Ver-
pflichtungen von 96 Millionen bzw. 49 Millionen Franken
belastet. Die Auswirkung auf die Erfolgsrechnung ist fur alle
dargestellten Berichtsperioden unwesentlich. Alle anderen be-
stehenden, auf eigene Aktien lautenden Derivatkontrakte
werden als derivative Instrumente erfasst und als Positive bzw.
Negative Wiederbeschaffungswerte zum Fair Value bilanziert.

Gemass dem Uberarbeiteten Standard IAS 39 darf jedes
Finanzinstrument bei der erstmaligen Erfassung oder im Zeit-
punkt der erstmaligen Anwendung des Uberarbeiteten IAS 39
zum Fair Value verbucht werden. Bei der Einfihrung des Gber-
arbeiteten 1AS 39 hat UBS die Mehrheit ihrer ausgegebenen
hybriden Instrumente nach dieser Methode erfasst. Zuvor
hatte UBS das eingebettete Derivat vom Basiswert abgetrennt
und als ein zu Handelszwecken gehaltenes Finanzinstrument
bilanziert. Die Betrage werden nun in der Position Finanzielle
Verpflichtungen zum Fair Value bilanziert. Am 31. Dezember
2005 beliefen sie sich auf 117401 Millionen Franken und
am 31. Dezember 2004 auf 65756 Millionen Franken. In der
Position erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermogenswerte wurden per 31. Dezember 2005 zudem Ver-
mogenswerte in Hohe von 1153 Millionen Franken und per
31. Dezember 2004 von 653 Millionen Franken ausgewiesen.

Die Vorschriften betreffend Ansatz und Ausbuchung von
finanziellen Vermogenswerten sind gemass dem Uberarbei-
teten IAS 39 wesentlich komplexer als friiher. Ob eine Aus-
buchung angebracht ist, muss in einem mehrstufigen Ent-
scheidungsprozess bestimmt werden. In Abschnitt d werden
die Rechnungslegungsgrundsatze zur Ausbuchung erldutert.
Bestimmte Transaktionen werden entsprechend neu als ge-
sicherte Finanzierungsgeschafte und nicht mehr als Kaufe
oder Verkdufe von Handelsbestdanden mit einem dazuge-
hérenden Swapderivat erfasst. Die Bestimmungen dieser Vor-
schriften wurden prospektiv per 1.Januar 2004 angewandt.

Aus der Anpassung der Erfolgsrechnung der Vorjahre auf-
grund der Uberarbeiteten Standards IAS 32 und IAS 39 resul-
tiert eine Reduktion des Konzernergebnisses um 82 Millionen
Franken fur 2003.



Investitionsliegenschaften

Auf den 1. Januar 2004 stellte UBS ihre Rechnungslegung fiir
Investitionsliegenschaften von historischen Anschaffungskos-
ten abziglich aufgelaufener Abschreibungen auf das Fair-
Value-Modell um. Damit werden sémtliche Veranderungen des
Fair Value einer Investitionsliegenschaft nun erfolgswirksam er-
fasst, wahrend kein Abschreibungsaufwand mehr verbucht
wird. Als Investitionsliegenschaften werden Immobilien bezeich-
net, die ausschliesslich zur Erzielung von Mietertragen und/oder
Wertsteigerungen gehalten werden. Der Fair Value von Investi-
tionsliegenschaften wird mittels geeigneter in der Immobilien-
branche verwendeter Bewertungsmethoden bestimmt. Dabei
werden die spezifischen Gegebenheiten der einzelnen Liegen-
schaften beriicksichtigt. Die Vorjahreszahlen wurden zu Ver-
gleichszwecken angepasst. Dies fuhrte fir 2003 zu einer Ab-
nahme des Konzernergebnisses um 64 Millionen Franken.

Kreditrisikoverluste bei OTC-Derivatkontrakten

Per 1. Januar 2004 wurde die Rechnungslegung fur Kredit-
risikoverluste bei Derivatkontrakten, die ausserborslich (over-
the-counter, OTC) gehandelt werden, gedndert. Sédmtliche Kre-
ditrisikoverluste dieser Art werden nun im Erfolg Handelsge-
schaft ausgewiesen und nicht mehr unter Wertberichtigungen
fur Kreditrisiken verbucht. Diese Anderung hatte keine Auswir-
kungen auf das Konzernergebnis oder das Ergebnis pro Aktie.
Allerdings wurde die Segmentberichterstattung beeinflusst, da
die als Wertberichtigungen fur Kreditrisiken erfassten Verluste
friher Uber eine Periode von drei Jahren in der Rechnung der
Unternehmensgruppen abgegrenzt wurden. Nach der neuen
Rechnungslegungsmethode werden Verluste aus dem Han-
delsgeschaft nicht mehr abgegrenzt. Daher werden in der Seg-
mentberichterstattung Verluste auf OTC-Derivaten nun erfasst,
wenn sie eintreten. Auf das Ergebnis vor Steuern unserer Un-
ternehmensgruppen wirkte sich dies wie folgt aus: Das Vor-
steuerergebnis der Einheit Business Banking reduzierte sich im
Jahr 2003 um 8 Millionen Franken. Jenes der Investment Bank
stieg um 37 Millionen Franken, wahrend Corporate Functions
eine Reduktion um 29 Millionen Franken verzeichnete.

Segmentberichterstattung

Am 1. Juli 2005 fasste UBS die beiden Wealth-Management-
Bereiche in der neuen Unternehmensgruppe Global Wealth
Management & Business Banking zusammen. Im Rahmen die-
ser Umstrukturierung wurde die Einheit Municipal Securities
der Einheit Wealth Management US in die Investment Bank ein-
gegliedert. Die Umstrukturierung hatte keine Auswirkungen
auf die Darstellung der Segmente in Anmerkung 2a; Wealth
Management US wird weiterhin als separates Segment aus-
gewiesen. Die Vorjahreszahlen von Wealth Management US
und der Investment Bank wurden zu Vergleichzwecken ange-
passt, um den Transfer der Municipal Securities-Einheit abzu-
bilden. In den letzten zwei Jahren trug die Einheit Municipal Se-
curities 7-9% zum Ertrag von Wealth Management US bei und
leistete einen beachtlichen Beitrag zum Ergebnis vor Steuern.

Am 1. Juli 2004 erwarb UBS eine weitere 20%-Beteiligung
an Motor-Columbus AG. Dadurch erhéhte sich die Gesamt-
beteiligung auf 55,6%. Motor-Columbus wurde per 1. Juli
2004 konsolidiert, als UBS die Kontrolle tbernahm. In Anbe-
tracht der Grosse und Art des Geschéfts (Produktion, Vertrieb
und Handel von Strom) wurde fir Motor-Columbus ein neues
Geschaftssegment Industriebeteiligungen geschaffen. Dieses
Segment umfasst auch alle Private-Equity-Beteiligungen, die
Uberwiegend der Industriebranche zuzuordnen sind.

Per 1. Januar 2003 wurden die funf UBS gehotrenden
Privatbanken (wobei drei davon anschliessend zu einer Bank
fusionierten) von Wealth Management & Business Banking
ins Corporate Center Ubertragen. Gleichzeitig wurde auch
GAM von Global Asset Management ins Corporate Center
transferiert. Die beiden Geschaftsbereiche wurden zum Seg-
ment Private Banks & GAM zusammengefasst, wahrend die
verbleibenden Einheiten des Corporate Center im Segment
Corporate Functions erfasst werden. Private Banks & GAM
wurde per 2. Dezember 2005 an Julius Bar verkauft.

Anmerkung 2a im Anhang zur Konzernrechnung wider-
spiegelt die neue Segmentberichterstattungsstruktur. Die
Vorjahresergebnisse der betroffenen Unternehmensgruppen
wurden auf allen notwendigen Ebenen angepasst, um der
aktuellen Darstellungsform Rechnung zu tragen.

Unternehmenszusammenschlisse
Am 1. April 2004 fuhrte UBS fur alle Unternehmenszusam-
menschlisse mit Vertragsabschluss nach dem 31. Marz 2004
den Standard IFRS 3 — Unternehmenszusammenschlisse ein.
Nach der Einflhrung des neuen Standards hat UBS eine Reihe
von Unternehmenszusammenschlissen vollzogen, die alle ge-
mass dem neuen Standard verbucht wurden. Als wichtigste
Anderung wird gemdass dem neuen Standard der Goodwiill
nicht mehr Uber eine geschatzte Nutzungsdauer abgeschrie-
ben, sondern jahrlich auf Wertminderungen untersucht. Es
wurde daher fur Goodwill in Hohe von 631 Millionen Franken,
der im Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschlis-
sen mit Vertragsabschluss nach dem 31. Marz 2004 bilanziert
wurde, kein Abschreibungsaufwand erfasst. Immateriellen An-
lagen kann eine unbestimmte Nutzungsdauer zugeschrieben
werden, falls sich dies anhand von Fakten und Umstanden be-
legen ldsst. Diese immateriellen Anlagen werden nicht amorti-
siert, sondern periodisch auf Wertminderungen gepruft.
Erfolgt die Ubernahme der Kontrolle tiber eine Tochtergesell-
schaft in Stufen, so werden alle Aktiven und Passiven dieser Ein-
heit, ausgenommen Goodwill, zum Zeitpunkt des letzten Ak-
tienerwerbs neu zum Fair Value bewertet. Die Differenz, die sich
aus dem Buchwert der bereits vorhandenen Anteile und dem
neu bestimmten Fair Value ergibt, wird direkt im den UBS-Ak-
tionadren zurechenbaren Eigenkapital verbucht. Die Neubewer-
tung aller Vermdgenswerte und Passiven zum Fair Value hat zur
Folge, dass auch die Minderheitsanteile zum Fair Value der Net-
toaktiven vor Goodwill erfasst werden. Friiher wurde lediglich
jener prozentuale Anteil der Aktiven und Passiven auf den Fair
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Value angehoben, um den die Beteiligung erhdht wurde. Die Be-
wertungsbasis des bestehenden Beteiligungsanteils wurde nicht
verandert. Eine weitere wesentliche Anderung der Rechnungsle-
gung fur Unternehmenszusammenschlisse besteht darin, dass
Verpflichtungen aus der Restrukturierung und Integration neu er-
worbener Unternehmen im Zeitpunkt ihres Eintretens als Auf-
wand verbucht werden missen, es sei denn, beim erworbenen
Unternehmen bestand bereits vor dem Kauf eine entsprechende
Verpflichtung. Zuvor konnten Verpflichtungen fur die Restruktu-
rierung und Integration nach der Purchase-Methode verbucht
werden, sofern sie bestimmte Bedingungen erfullten, und erhéh-
ten damit den ausgewiesenen Goodwiill. Eventualverpflichtungen
eines erworbenen Unternehmens sind nach der Purchase-Me-
thode zum Fair Value zu bilanzieren, falls dieser bestimmt wer-
den kann. Bislang wurden Eventualverpflichtungen nicht erfasst.

ab) International Financial Reporting Standards, die 2006
und spater eingefthrt werden mussen

IAS 39 — Anderung beztiglich der Anwendung der
Fair-Value-Option

Im Juni 2005 verdffentlichte das IASB den Uberarbeiteten IAS 39
— Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung hinsichtlich der An-
wendung der Fair-Value-Option. UBS fihrt die Uberarbeitete
Fair-Value-Option fUr Finanzinstrumente prospektiv per 1. Januar
2006 ein. Bislang wandte UBS die Fair-Value-Option vorwiegend
fir ausgegebene hybride Schuldtitel an und wird diese Finanz-
instrumentkategorie auch weiterhin zum Fair Value verbuchen.
Zusatzlich wird UBS jedoch ab dem zweiten Quartal 2006 auch
bestimmte neue Kredite und Kreditzusagen der Einheit Credit Ex-
posure Managment der Investment Bank nach der Fair-Value-
Option erfassen. Diese Kredite und Kreditzusagen werden durch
Kreditderivate abgesichert und bei der erstmaligen Erfassung als
erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente
klassifiziert. Damit wird das gegenwartig bestehende rechnungs-
legungsspezifische Ungleichgewicht bei den Kreditderivaten be-
hoben. Auf bereits bestehende Positionen des Kreditportfolios
werden wir die Fair-Value-Option nicht anwenden.

IFRS 7 — Finanzinstrumente: Angaben

Im August 2005 verdffentlichte das IASB den Standard IFRS 7.
Der neue Standard enthalt ausschliesslich Offenlegungsvor-
schriften und andert nichts an der Bewertung und Erfassung von
Finanzinstrumenten. Entsprechend wird der Standard auf das
den UBS-Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis und Eigen-
kapital keine Auswirkungen haben. Der neue Standard ver-
langt, dass in den Abschlissen fir alle wichtigen Kategorien von
Finanzinstrumenten umfassendere quantitative und qualitative
Angaben Uber die Risiken gemacht werden. UBS wird den
neuen Standard per 1. Januar 2007 anwenden.

Anderungen bestehender Standards

Zu drei bestehenden IAS wurden kleinere Anderungen verof-
fentlicht, die per 1. Januar 2006 gelten und von UBS zu die-
sem Zeitpunkt eingefthrt werden.
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Der geanderte IAS 19 — Leistungen an Arbeitnehmer
bietet fir die Erfassung von versicherungsmathematischen
Gewinnen und Verlusten leistungsorientierter Vorsorge-
plane nun die Wahl zwischen einer unmittelbaren Erfassung
im Eigenkapital und der Anwendung des Korridoransatzes.
UBS wird den in Abschnitt x erlauterten Korridoransatz bei-
behalten. Die Gibrigen Anderungen von IAS 19 haben keine
Auswirkungen auf die Konzernrechnung von UBS.

IAS 39 — Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung und
IFRS 4 — Versicherungsvertrdge wurden geandert, um klar
abzugrenzen, ob fir eine Finanzgarantie IAS 39 anwend-
bar ist oder ob sie als Versicherungsvertrag gilt und gemass
IFRS 4 zu behandeln ist. Diese Anderung wird keinen we-
sentlichen Einfluss auf die Konzernrechnung von UBS
haben.

Der (iberarbeitete IAS 21 — Auswirkungen von Anderun-
gen der Wechselkurse schreibt vor, dass Wechselkursdiffe-
renzen aus der Konsolidierung von Kreditfinanzierungen,
die Teil einer Nettoinvestition in einen auslandischen Ge-
schaftsbetrieb sind und auf eine andere als die funktionelle
Wahrung des berichtenden Unternehmens oder des aus-
landischen Geschaftsbetriebs lauten, im konsolidierten
Konzernabschluss des berichtenden Unternehmens in Ei-
genkapital umklassiert werden miissen. Diese Anderung
wird keinen wesentlichen Einfluss auf die Konzernrech-
nung von UBS haben.

IFRIC 4 — Feststellung, ob eine Vereinbarung ein
Leasingverhéltnis enthalt

Die im Dezember 2004 ver&ffentlichte Interpretation IFRIC
4 umfasst Richtlinien, die erldutern, (a) wie zu ermitteln ist,
ob eine solche Vereinbarung ein Leasingverhaltnis gemass
IAS 17 ist oder enthalt; (b) wann zu beurteilen bzw. neu zu
beurteilen ist, ob eine solche Vereinbarung ein Leasing-
verhaéltnis ist oder enthalt; und (c) falls eine solche Verein-
barung ein Leasingverhéltnis ist oder enthélt, wie die Zah-
lungen fir das Leasingverhaltnis von den Zahlungen fur die
anderen Elemente der Vereinbarung zu trennen sind. Wenn
eine Vereinbarung ein Leasingelement enthalt, missen die
Zahlungen dafiir gemass IAS 17 — Leasingverhdltnisse er-
fasst werden. UBS fuhrt IFRIC 4 zum Datum des Inkrafttre-
tens, also per 1.Januar 2006, ein. IFRIC 4 wird keinen we-
sentlichen Einfluss auf die Konzernrechnung von UBS
haben.

IFRIC 5 — Recht auf Anteile an Fonds fir Entsorgung,
Wiederherstellung und Umweltsanierung

Die im Dezember 2004 veroffentlichte Interpretation IFRIC 5
umfasst Richtlinien zur Verbuchung von Beitrdgen an Ent-
sorgungsfonds sowie von Rechten auf Erstattungen aus
solchen Fonds. Diese Interpretation tritt am 1. Januar 2006
in Kraft und wird von der UBS-Tochtergesellschaft Motor-
Columbus eingefthrt. IFRIC 5 wird keinen wesentlichen Ein-
fluss auf die Konzernrechnung von UBS haben.



Anmerkung 2a Segment-Berichterstattung der Unternehmensgruppen

Das Finanzdienstleistungsgeschaft von UBS ist weltweit in
drei Unternehmensgruppen sowie das Corporate Center un-
terteilt. Global Wealth Management & Business Banking glie-
dert sich in drei Segmente: Wealth Management Internatio-
nal & Switzerland, Wealth Management US und Business
Banking Switzerland. Das Corporate Center umfasst zwei
Segmente: Corporate Functions sowie die Einheit Private
Banks & GAM, die am 2. Dezember 2005 verkauft wurde. Das
Segment Industriebeteiligungen beinhaltet das gesamte vom
Konzern kontrollierte Industriegeschaft. Insgesamt rappor-
tiert UBS nun acht Geschaftssegmente.

Global Wealth Management & Business Banking

Global Wealth Management & Business Banking besteht aus
drei Segmenten. Wealth Management International & Swit-
zerland bietet wohlhabenden Kunden in der Schweiz und
weltweit umfassende und massgeschneiderte Produkte und
Dienstleistungen an. Wealth Management US erbringt als
US-Finanzdienstleister einen hochwertigen Vermogensver-
waltungsservice fur wohlhabende Kunden in den USA und
stUtzt sich dabei auf ein Netz von hoch qualifizierten Finanz-
beratern ab. In der Schweiz bietet die Geschaftseinheit Busi-
ness Banking Switzerland eine vollstandige Palette von Bank-
und Wertschriftendienstleistungen fur Privat- und Firmen-
kunden an. Der Fokus liegt dabei auf hoher Servicequalitat,
Rentabilitat und Wachstum basierend auf einer Multikanal-
Vertriebsstrategie. Die Segmente teilen sich die technologi-
sche und physische Infrastruktur. Sie verfligen ausserdem
Uber gemeinsame Abteilungen, die wichtige Funktionen wie
E-Commerce, Finanzplanung und Vermodgensverwaltung
sowie die Anlagepolitik und -strategie unterstttzen.

Global Asset Management

Global Asset Management bedient institutionelle Anleger
und Wholesale-Intermediary-Kunden weltweit mit Anlage-
produkten und -dienstleistungen. Zur Kundenbasis gehdren
privatwirtschaftliche und staatliche Pensionskassen, Finanzin-
stitute und -berater, Zentralbanken sowie wohltatige Organi-
sationen, Stiftungen und Privatinvestoren.

Investment Bank

Die Investment Bank ist im weltweiten Investment-Banking-
und Wertschriftengeschaft tatig und verfolgt dabei einen
kundenorientierten Ansatz. Die Unternehmensgruppe bietet
sowohl ihren eigenen Firmen- und institutionellen Kunden als
auch Intermedidren, Regierungen und anderen Geschaftsein-
heiten des UBS-Konzerns innovative Produkte, Research und
Beratung an und ermdglicht den weltweiten Zugang zu den
Kapitalmarkten.

Corporate Center

Das Corporate Center besteht aus zwei Segmenten. Corpo-
rate Functions stellt sicher, dass die Unternehmensgruppen
als kohdrentes und wirksames Ganzes mit gemeinsamen
Wertvorstellungen und Grundsatzen zusammenarbeiten.
Corporate Functions ist unter anderem zustandig fur Risiko-
management und -Uberwachung, die Finanzberichterstat-
tung, das Marketing und die Kommunikation, die Finanzie-
rung, die Kapital- und Bilanzbewirtschaftung, die Bewirt-
schaftung von Fremdwahrungsertragen sowie die IT-Infra-
struktur. Die Einheit Private Banks & GAM wurde am 2. De-
zember 2005 verkauft.

Industriebeteiligungen

Das Segment Industriebeteiligungen umfasst die Nicht-Fi-
nanzdienstleistungsgeschafte von UBS. Die wichtigste Einheit
dieses Segments ist Motor-Columbus. Motor-Columbus ist
eine Finanzholding. lhre einzige wesentliche Beteiligung ist
ein Anteil von 59,3% an der Atel-Gruppe. Atel ist ein euro-
paweit tatiger Stromversorger, der auf die Stromerzeugungin
der Schweiz und im Ausland, auf die Elektrizitatsibertra-
gung, den Stromhandel und -vertrieb sowie auf Energie-
dienstleistungen spezialisiert ist. Die Private-Equity-Einheit be-
teiligt sich mit eigenem und Kapital von Drittparteien haupt-
sachlich an nicht bérsenkotierten Unternehmen.
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Anmerkung 2a Segment-Berichterstattung der Unternehmensgruppen (Fortsetzung)

Fir das Geschéaftsjahr endend am 31. Dezember 2005

Mio. CHF

Die konzerninternen Verrechnungen sind in den Ergebnissen der einzelnen Unter-
nehmensgruppen enthalten. Die Zuordnung der Ertrage von Dritten auf die einzel-
nen Unternehmensgruppen erfolgt auf der Grundlage von festgelegten Verein-
barungen. Transaktionen zwischen den Unternehmensgruppen werden zu intern
festgelegten Transferpreisen oder zu marktublichen Konditionen verrechnet.

Geschaftsertrag'
Wertber|cht|gungen fiir Kreditrisiken

Total Geschaftsertrag

Personalaufwand

Sachaufwand

Dlenstlelstungen von/an andere( ) Geschaftselnhelten
Abschrelbungen auf Llegenschaften und ubrlgen Sachanlagen -
Abschreibungen auf anderen |mmater|el|en Anlagen2 -
Materialaufwand

Total Geschaftsaufwand

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
fortzufithrenden Geschéaftsbereichen, vor Steuern

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
aufgegebenen Geschaftsbereichen, vor Steuern

Ergebnis der Unternehmensgruppen vor Steuern
Steuern aus fortzufuhrenden Geschaftsberelchen
Steuer aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Konzernergebnis

Zusatzllche Informatlonen3
Total Aktiven ‘
Total Fremdkapﬁél
'Kapitél‘invé'stitidﬁen -

Managementrechnung, basiernd auf erwarteten Kreditrisikokosten

Bei der internen Managementberichterstattung wenden wir fur die Ermittlung der
Wertberichtigungen fur Kreditrisiken ein Konzept der erwarteten Kreditrisikokosten
an. Diese Tabelle zeigt die Ergebnisse der Unternehmensgruppen so, wie wir unsere
Geschéftseinheiten fihren und wie die Ergebnisse der Unternehmensgruppen in
der internen Managementberichterstattung ausgewiesen werden. Die erwarteten
Kreditrisikokosten entsprechen den durchschnittlichen jahrlichen Kosten, welche
aufgrund von Positionen im aktuellen Portfolio, die in Zukunft als gefdhrdet einge-
stuft werden, erwartet werden. Die fur die einzelnen Unternehmensgruppen aus-
gewiesenen abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten entsprechen den erwar-
teten Kreditrisikokosten fur das entsprechende Portfolio zuziiglich der Abgrenzun-
gen, die der Differenz zwischen den Wertberichtigungen fur Kreditrisiken und den
erwarteten Kreditrisikokosten entsprechen, amortisiert Uber einen Zeitraum von
drei Jahren. Die Differenz zwischen diesen abgegrenzten erwarteten Kreditrisiko-
kosten und den auf Konzernebene fur die Finanzberichterstattung ausgewiesenen
Wertberichtigungen fir Kreditrisiken wird Corporate Functions zugeordnet.

Geschaftsertrag'
Abgegrenzte erwartete Kreditrisikokosten

Total Geschaftsertrag

Personalaufwand

Sachaufwand

Dlenstlelstungen von/an andere( ) Geschaftselnhelten
Abschreibungen auf Llegenschaften und ubrlgen Sachanlagen -
Abschrelbungen auf anderen |mmater|e|len AnlagenZ -
Materialaufwand

Total Geschaftsaufwand

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
fortzufithrenden Geschaftsbereichen, vor Steuern

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
aufgegebenen Geschaftsbereichen, vor Steuern

Ergebnls der Unternehmensgruppen, vor Steuern
Steuer aus fortzufuhrenden Geschaftsberelchen
Steuern aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Konzernergebnis
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Finanzdienstleistungsgeschaft beteiligungen UBS
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....................................................................................................................................................................... 108
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1 Die Wertminderungen auf Finanzanlagen stellten sich am 31. Dezember 2005 wie folgt dar: Global Wealth Management & Business Banking CHF 10 Mio., Global Asset Management CHF 0 Mio.,
Investment Bank CHF 0 Mio., Corporate Center CHF 16 Mio. und Industriebeteiligungen CHF 81 Mio. 2 Fir weitere Informationen beztiglich anderer immaterieller Anlagen nach Unternehmensgruppen
siehe Anmerkung 15: Goodwill und andere immaterielle Anlagen. 3 Die Werte der Unternehmensgruppen beinhalten jeweils den Finanzierungstiberschuss bzw. das Finanzierungserfordernis. Der
Ausgleich erfolgt beim Corporate Center.
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Anmerkung 2a Segment-Berichterstattung der Unternehmensgruppen (Fortsetzung)

Fir das Geschéaftsjahr endend am 31. Dezember 2004

Mio. CHF

Die konzerninternen Verrechnungen sind in den Ergebnissen der einzelnen Unter-
nehmensgruppen enthalten. Die Zuordnung der Ertrage von Dritten auf die einzel-
nen Unternehmensgruppen erfolgt auf der Grundlage von festgelegten Verein-
barungen. Transaktionen zwischen den Unternehmensgruppen werden zu intern
festgelegten Transferpreisen oder zu marktublichen Konditionen verrechnet.

Geschaftsertrag?
Wertber|cht|gungen fiir Kreditrisiken

Total Geschaftsertrag

Personalaufwand

Sachaufwand

Dlenstlelstungen von/an andere( ) Geschaftselnhelten
Abschrelbungen auf Llegenschaften und ubrlgen Sachanlagen -
Abschreibungen auf Goodwill* -
Abschreibungen auf anderen |mmater|el|en Anlagen3
Materialaufwand

Total Geschaftsaufwand

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
fortzufithrenden Geschéaftsbereichen, vor Steuern

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
aufgegebenen Geschaftsbereichen, vor Steuern

Ergebnis der Unternehmensgruppen vor Steuern
Steuern aus fortzufuhrenden Geschaftsberelchen
Steuer aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Konzernergebnis

Zusatzllche Informatlonen‘
Total Aktiven

Total Fremdkapﬁél
'Kapitél‘invé'stitidﬁen -

Managementrechnung, basiernd auf erwarteten Kreditrisikokosten

Bei der internen Managementberichterstattung wenden wir fir die Ermittlung der
Wertberichtigungen fir Kreditrisiken ein Konzept der erwarteten Kreditrisikokosten
an. Diese Tabelle zeigt die Ergebnisse der Unternehmensgruppen so, wie wir unsere
Geschaftseinheiten fiihren und wie die Ergebnisse der Unternehmensgruppen in
der internen Managementberichterstattung ausgewiesen werden. Die erwarteten
Kreditrisikokosten entsprechen den durchschnittlichen jahrlichen Kosten, welche
aufgrund von Positionen im aktuellen Portfolio, die in Zukunft als gefdhrdet einge-
stuft werden, erwartet werden. Die fur die einzelnen Unternehmensgruppen aus-
gewiesenen abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten entsprechen den erwar-
teten Kreditrisikokosten fr das entsprechende Portfolio zuziiglich der Abgrenzun-
gen, die der Differenz zwischen den Wertberichtigungen fur Kreditrisiken und den
erwarteten Kreditrisikokosten entsprechen, amortisiert Uber einen Zeitraum von
drei Jahren. Die Differenz zwischen diesen abgegrenzten erwarteten Kreditrisiko-
kosten und den auf Konzernebene fur die Finanzberichterstattung ausgewiesenen
Wertberichtigungen fir Kreditrisiken wird Corporate Functions zugeordnet.

Geschaftsertrag?
Abgegrenzte erwartete Kreditrisikokosten

Total Geschaftsertrag

Personalaufwand

Sachaufwand

Dlenstlelstungen von/an andere( ) Geschaftselnhelten
Abschrelbungen auf Llegenschaften und ubrlgen Sachanlagen -
Abschrelbungen auf Goodwill® -
Abschrelbungen auf anderen |mmater|el|en Anlagen3
Materialaufwand

Total Geschaftsaufwand

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
fortzufithrenden Geschéaftsbereichen, vor Steuern

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
aufgegebenen Geschaftsbereichen, vor Steuern

Ergebms der Unternehmensgruppen vor Steuern
Steuern aus fortzufuhrenden Geschaftsberelchen
Steuer aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Konzernergebnis
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Business Banking Management Bank Corporate Center
Wealth Management Wealth  Business Banking Private Corporate
International & Switzerland ~ Management US Switzerland Banks & GAM Functions
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...................................................................................................................................................................... i
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1 Ausgewiesene Resultate fiir Motor-Columbus fiir sechs Monate, beginnend am 1. Juli 2004. 2 Die Wertminderungen auf Private-Equity- und anderen Finanzanlagen stellten sich am 31. Dezember
2004 wie folgt dar: Global Wealth Management & Business Banking CHF 47 Mio., Global Asset Management CHF 4 Mio., Investment Bank CHF (17) Mio., Corporate Center CHF 0 Mio. und
Industriebeteiligungen CHF 57 Mio. 3 Fiir weitere Informationen beziiglich Goodwill und anderer immaterieller Anlagen nach Unternehmensgruppen siehe Anmerkung 15: Goodwill und andere
immaterielle Anlagen. 4 Die Werte der Unternehmensgruppen beinhalten jeweils den Finanzierungsiberschuss bzw. das Finanzierungserfordernis. Der Ausgleich erfolgt beim Corporate Center.
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Anmerkung 2a Segment-Berichterstattung der Unternehmensgruppen (Fortsetzung)

Fir das Geschéaftsjahr endend am 31. Dezember 2003

Mio. CHF

Die konzerninternen Verrechnungen sind in den Ergebnissen der einzelnen Unter-
nehmensgruppen enthalten. Die Zuordnung der Ertrage von Dritten auf die einzel-
nen Unternehmensgruppen erfolgt auf der Grundlage von festgelegten Verein-
barungen. Transaktionen zwischen den Unternehmensgruppen werden zu intern
festgelegten Transferpreisen oder zu marktublichen Konditionen verrechnet.

Geschaftsertrag'
Wertber|cht|gungen fiir Kreditrisiken

Total Geschaftsertrag

Personalaufwand

Sachaufwand

Dlenstlelstungen von/an andere( ) Geschaftselnhelten
Abschrelbungen auf Llegenschaften und ubrlgen Sachanlagen -
Abschreibungen auf Goodwill? -
Abschreibungen auf anderen |mmater|el|en Anlagen2
Materialaufwand

Total Geschaftsaufwand

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
fortzufithrenden Geschéaftsbereichen, vor Steuern

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
aufgegebenen Geschaftsbereichen, vor Steuern

Ergebnis der Unternehmensgruppen vor Steuern
Steuern aus fortzufuhrenden Geschaftsberelchen
Steuer aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Konzernergebnis

Zusatzllche Informatlonen3
Total Aktiven ‘
Total Fremdkapﬁél
'Kapitél‘invé'stitidﬁen -

Managementrechnung, basiernd auf erwarteten Kreditrisikokosten

Bei der internen Managementberichterstattung wenden wir fir die Ermittlung der
Wertberichtigungen fir Kreditrisiken ein Konzept der erwarteten Kreditrisikokosten
an. Diese Tabelle zeigt die Ergebnisse der Unternehmensgruppen so, wie wir unsere
Geschaftseinheiten fiihren und wie die Ergebnisse der Unternehmensgruppen in
der internen Managementberichterstattung ausgewiesen werden. Die erwarteten
Kreditrisikokosten entsprechen den durchschnittlichen jahrlichen Kosten, welche
aufgrund von Positionen im aktuellen Portfolio, die in Zukunft als gefdhrdet einge-
stuft werden, erwartet werden. Die fur die einzelnen Unternehmensgruppen aus-
gewiesenen abgegrenzten erwarteten Kreditrisikokosten entsprechen den erwar-
teten Kreditrisikokosten fr das entsprechende Portfolio zuziiglich der Abgrenzun-
gen, die der Differenz zwischen den Wertberichtigungen fur Kreditrisiken und den
erwarteten Kreditrisikokosten entsprechen, amortisiert Uber einen Zeitraum von
drei Jahren. Die Differenz zwischen diesen abgegrenzten erwarteten Kreditrisiko-
kosten und den auf Konzernebene fur die Finanzberichterstattung ausgewiesenen
Wertberichtigungen fir Kreditrisiken wird Corporate Functions zugeordnet.

Geschaftsertrag '
Abgegrenzte erwartete Kreditrisikokosten

Total Geschaftsertrag

Personalaufwand

Sachaufwand

Dlenstlelstungen von/an andere( ) Geschaftselnhelten
Abschrelbungen auf Llegenschaften und ubrlgen Sachanlagen -
Abschrelbungen auf Goodwill2 -
Abschrelbungen auf anderen |mmater|el|en Anlagen2
Materialaufwand

Total Geschaftsaufwand

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
fortzufithrenden Geschéaftsbereichen, vor Steuern

Ergebnis der Unternehmensgruppen aus
aufgegebenen Geschaftsbereichen, vor Steuern

Ergebms der Unternehmensgruppen vor Steuern
Steuern aus fortzufuhrenden Geschaftsberelchen
Steuer aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Konzernergebnis
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1 Die Wertminderungen auf Finanzanlagen stellten sich am 31. Dezember 2003 wie folgt dar: Global Wealth Management & Business Banking CHF 19 Mio., Global Asset Management CHF 2 Mio.,
Investment Bank CHF 14 Mio., Corporate Center CHF 149 Mio. und Industriebeteiligungen CHF 178 Mio. 2 Fiir weitere Informationen beziiglich Goodwill und andere immaterielle Anlagen nach
Unternehmensgruppen siehe Anmerkung 15: Goodwill und andere immaterielle Anlagen. 3 Die Werte der Unternehmensgruppen beinhalten jeweils den Finanzierungstiberschuss bzw. das
Finanzierungserfordernis. Der Ausgleich erfolgt beim Corporate Center.
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Anmerkung 2b Segment-Berichterstattung nach Regionen

Die unten stehende geografische Aufgliederung der Aktiven
basiert auf dem Standort der Kunden, wogegen diejenigen
des Geschéftsertrags sowie der Investitionen auf dem Stand-
ort der Geschéftsstelle basieren. Aufgrund der globalen Aus-
richtung der Finanzmarkte fihrt der Konzern seine Geschéfte
weltweit auf integrierter Basis mit Fokussierung auf die Ren-

des Geschaftsertrags, der Aktiven sowie der Investitionen
wurde zwecks Einhaltung der IFRS erstellt; sie reflektiert nicht
die FUhrungsstruktur des Konzerns. Die Konzernleitung ist
der Ansicht, dass die Darstellung der Ergebnisse nach Unter-
nehmensgruppen, wie unter Anmerkung 2a aufgefuhrt, der
Managementstruktur des Konzerns besser entspricht.

tabilitat der Produktelinien. Die geografische Aufgliederung

Fiir das Geschaftsjahr endend am 31. Dezember 2005

Total Geschaftsertrag Total Aktiven Kapitalinvestitionen

Mio. CHF  Anteil in % Mio. CHF  Anteil in % Mio. CHF  Anteil in %
Schweiz 15042 29 203854 10 973 49
Ubriges Europa/Nahost/Afrka 17680 35 687963 3 67 %
Nord- und Lateinamerika 15203 30 1006185 a9 38 20
Mo P o e s g ey
Total 50975 100 2060250 100 1965 100
Fir das Geschéftsjahr endend am 31. Dezember 2004

Total Geschaftsertrag Total Aktiven Kapitalinvestitionen

Mio. CHF  Anteil in % Mio. CHF  Anteil in % Mio. CHF  Anteil in %
Schweiz 13863 33 193411 1 1993 65
Ubriges Europa/Nahost/Afika 120 29 561300 n 5% 18
Nord ar L s 3 eoso PR ey
Mo b o S e s o
Total 42411 100 1737118 100 3089 100
Fir das Geschéaftsjahr endend am 31. Dezember 2003

Total Geschaftsertrag Total Aktiven Kapitalinvestitionen

Mio. CHF  Anteil in % Mio. CHF  Anteil in % Mio. CHF  Anteil in %
Schweiz 12294 35 182225 12 683 37
Ubriges Europa/Nahost/Afika 8373 3 58305 ELT 562 31
Nort o e ey e JERRE e 2
Mo bl s s s g o ;
Total 35627 100 1553979 100 1828 100
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Erfolgsrechnung

Anmerkung 3 Erfolg Zinsen- und Handelsgeschaft

Die Rechnungslegungsvorschriften verlangen eine getrennte
Offenlegung des Erfolgs Zinsengeschaft und des Erfolgs Han-
delsgeschaft (siehe Tabellen auf der folgenden Seite). Die ver-
langte Offenlegung berticksichtigt jedoch nicht, dass der Er-
folg Zinsen- und Handelsgeschaft durch eine Reihe verschie-
dener Geschaftsarten erwirtschaftet wird. In vielen Féllen
kann mit einer bestimmten Geschéftsart sowohl ein Erfolg
Zinsen- als auch ein Erfolg Handelsgeschaft generiert werden.
Durch die Handelstatigkeit mit festverzinslichen Instrumenten
werden beispielsweise sowoh| Handelsgewinne als auch Cou-
ponertrage erzielt. Deshalb gliedert UBS den Erfolg Zinsen-

Erfolg Zinsen- und Handelsgeschaft

und Handelsgeschaft nach den Geschéftsarten, durch die er
erzielt wird. Die unten stehende Tabelle (Aufteilung nach Ge-
schaftsart) enthalt die entsprechenden Informationen aus
Managementsicht. Der Erfolg aus Handelstatigkeit wird bei-
spielsweise weiter in die vier Untergruppen Aktiengeschaft,
Zinsengeschaft, Devisengeschaft und Ubriges gegliedert.
Durch diese Tatigkeit werden sowohl Zins- als auch Handels-
ertrage erwirtschaftet. Daher ist diese Aufteilung nicht mit
der Gliederung vergleichbar, die aus der Tabelle auf der fol-
genden Seite ersichtlich ist (Erfolg Handelsgeschaft).

Fiir das Geschaftsjahr endend am Veranderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Erfolg Zinsengeschaft 9528 11744 12261 (19)
Erfolg Handelsgeschaft 7996 4902 360 63
Total Erfolg Zinsen- und Handelsgeschaft 17524 16646 15931 5

Aufteilung nach Geschaftsart

Fiir das Geschéftsjahr endend am Veranderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04

Aktiengeschaft 3928 13098 2445 27
© Zinsengeschift 5741 664 644 (3
* Devisengeschift 1458 147 s (1)
. Ubnges petuea i e s e
Erfolg aus Handelstatigkeit 11419 11032 10613 4
Erfolg aus Zinsdifferenzgeschaft 5355 5070 5000 6
Erfolg aus Treasury- und iibrigen Aktivitaten 750 544 318 38
Total Erfolg Zinsen- und Handelsgeschaft 17524 16646 15931 5

Erfolg Zinsengeschaft

Fiir das Geschéftsjahr endend am Verdnderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Zinsertrag

Z|nsertragausF6rderungen o 11414'“ - 8907 - 10449.‘ R 28
Zinsertrag aus Securities- Borr.o‘wmg und Reverse Repurchase Geschaften . - 23641"‘ - '11006 - 11148" s
Zins- undD|V|dendenertragausFlnanzanIagen . ‘ 8% 38 57 126
Zins- und Dividendenertrag aus Handelsbestanden 24145 19277 1831 25
Total 59286 39228 40045 51
Zinsaufwand

Zlnsaufwandaus\/erpfllchtungen 11080 5475 49% 102
ZlnsaufwandausSecurltles Lendlng und R Repurchase Geschaften . 20626 '10014 93 106
Zins- und Dividendenaufwand aus Handelsbestanden N 0736 7993 95 3
ZlnsaufwandausflnanZ|eIIenVerpﬂlchtungenzumFaeraIue S 2390 1168 s
Zinsaufwand aus ausgegebenen Schuldtiteln S 4926 283 2489 14
Total 49758 27484 27784 81
Erfolg Zinsengeschaft 9528 11744 12261 (19)
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Konzernrechnung
Anhang zur Konzernrechnung

Anmerkung 3 Erfolg Zinsen- und Handelsgeschaft (Fortsetzung)

Zu- oder Abschlage aus Devisentermingeschéaften, welche eingesetzt werden, um das kurzfristige Zinsrisiko aus Krediten und
Anlagen in Fremdwahrungen zu bewirtschaften, werden im Erfolg Zinsengeschaft ausgewiesen.

Erfolg Handelsgeschaft’

Fiir das Geschaftsjahr endend am Verdnderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Aktiengeschaft 3900 2254 1660 73
Zinsengeschift? 12 131 3% 859
Devisen und Ubrige 2840 2517 1614 13
Erfolg Handelsgeschaft 7996 4902 3670 63

1 Fiir die Geschaftsergebnisse nach den Untergruppen Aktiengeschéft, Zinsengeschéft, Devisengeschéft und Ubriges siehe «Erfolg Zinsen- und Handelsgeschaft» auf der vorherigen Seite (Erklarungen

finden sich in der entsprechenden Einleitung).

In der Tabelle «Erfolg Handelsgeschaft» sind die Fair-Value-
Veranderungen der erfolgswirksam zum Fair Value bewerte-
ten finanziellen Verpflichtungen enthalten. Sie betragen fir
das am 31. Dezember 2005 endende Geschaftsjahr (4024)
Millionen Franken, fir das am 31. Dezember 2004 endende
Geschaftsjahr (1203) Millionen Franken und fur das am 31.
Dezember 2003 endende Geschaftsjahr (115) Millionen Fran-
ken. 2005 waren (4277) Millionen Franken der gesamten
Fair-Value-Veranderungen auf Veranderungen des Fair Value
eingebetteter Derivate und 253 Millionen Franken auf LIBOR-

2 Beinhaltet Erfolg aus Handelsgeschéften mit Waren/Rohstoffen.

Veranderungen zurtickzufihren. 2004 waren (801) Millionen
Franken der gesamten Fair-Value-Verédnderungen auf Veran-
derungen des Fair Value eingebetteter Derivate und (402) Mil-
lionen Franken auf LIBOR-Verdnderungen zuriickzufihren.
Das mit eingebetteten Derivaten verbundene Risiko wird mit-
tels derivativer Instrumente wirtschaftlich abgesichert, deren
Fair-Value-Veranderungen ebenfalls im Erfolg Handelsge-
schaft ausgewiesen werden. Dadurch werden die Fair-Value-
Veranderungen der erfolgswirksam zum Fair Value bewerte-
ten finanziellen Verpflichtungen kompensiert.

Anmerkung 4 Erfolg Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft

Fiir das Geschaftsjahr endend am Veréanderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Aktienemissionsgeschaft 1341 1417 1267 (5)
Anleihenemissionsgeschaft 1516 1114 1084 36
Emissionsgeschaft 2857 2531 2351 13
Corporate Finance 1460 1078 761 35
.C‘our't‘ag'e'n - ‘ 6718 - 5794 o .‘5'4.77“ S 16
Ertrage aus Fonds 4750 3m8 350 20
Treuhandkommissionen 22 1w a6 8
Depotgebihren 176 1143 1097 3
Vermégensverwaltungsgebiihren 5310 4488 3718 18
Versicherungsspezifische und brige Gebiihren 32 o 368
Total Kommissionsertrag aus Wertschriftenhandel und Vermégensverwaltung 22855 19522 17476 17
Kommissionsertrag aus dem Kreditgeschaft 306 264 244 16
Kommissionsertrag aus iibrigem Dienstleistungsgeschaft 1027 97 1082 5
Total Ertrag Dienstleistungs- und Kommissionsgeschéaft 24188 20763 18802 16
Courtagen, bezahlt 1631 1387 1473 18
.U‘bri(;;‘es” ISR e e e
Total Aufwand Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft 2752 2257 2129 22
Erfolg Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft 21436 18506 16673 16
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Anmerkung 5 Ubriger Erfolg

Fiir das Geschéftsjahr endend am Veranderung in %
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Erfolg aus dem Verkauf von assoziierten Gesellschaften und Tochtergesellschaften
Conacldione Tocht ergesellschaften .................................................................. o o e )
Betelllgungen el e S
Total 27 84 170 (68)
Zur Verausserung verfiigbare Finanzanlagen
Erfolg ausdenVerausserungen .................................................................. e R o o
Wertanpassungen ............................................................................... ( 26) e G o
Total 205 98 (94) 109
Liegenschaftenerfolg ' 42 65 75 (35)
Anteil am Erfolg assozierter Gesellschaften 57 B ;o 33
Ergebmsaus|nvestmonsl|egenschaftenZ12 ................ o w 5
UbrlgerErfoIg ................................................................................. e g o
Total iibriger Erfolg aus dem Finanzdienstleistungsgeschaft 561 578 455 (3)
Ubriger Erfolg aus Industriebeteiligungen 564 354 (230) 59
Total iibriger Erfolg 1125 932 225 21

1 Beinhaltet Nettomieteinnahmen von Drittparteien und Nettogeschaftsaufwand. 2 Beinhaltet realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste aus Investitionsliegenschaften zum Fair Value.

Anmerkung 6 Personalaufwand

Fiir das Geschéftsjahr endend am Veranderung in %
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Gehalter und Boni 16646 14807 14206 12
" |etp R ea e e i
.Sb‘z'iél‘léi's'thhg'éﬁ .............................................................................. e e e s
. 'e‘it'r'é‘g'e' o sorgeelnnchtungen ............................................................... e o0 s o
Ubnger ersoadtnd e s o 0
Total Personalaufwand 21049 18612 18218 13
Anmerkung 7 Sachaufwand

Fiir das Geschaftsjahr endend am Veranderung in %
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Raumaufwand 1276 1259 1300 1
Miete und Unterhalt von IT- und anderen Sachanlagen 675 22 18 )
o S R ey oy e .
Miiistaor ws e s (4)
" arketlng o bl el ws oy P o
RelsenundReprasentatlon ...................................................................... e e oy o
; eratungs RN o e g (4)
Outsourcing von IT- und anderen Dienstleistungen 812 o4 86 6)
UbngerSachaufwand ........................................................................... os R VL ( 42)
Total Sachaufwand 7047 7160 6630 (2)
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Anhang zur Konzernrechnung

Anmerkung 8 Ergebnisse pro Aktie und Ausstehende Aktien

Fiir das Geschéftsjahr endend am Verdnderung in %
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04
Ergebnis (Mio. CHF) fiir das unverwasserte Ergebnis pro Aktie
Den UBS-Aktionéren zurechenbares Konzernergebnis 14029 8016 5904 75
© ausfortaufiihrenden Geschaftsbereichen ~—~~~~~ 9gaa 7609 5510 29
ausaufgegebenenGeschaftsbere|chen4185 ............... o e s
Ergebnis (Mio. CHF) fiir das verwasserte Ergebnis pro Aktie
Den UBS-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis 14029 8016 5904 75
Abziiglich Verwdsserungseffekt aus Aktivititen in Derivaten auf eigene Aktien 2 & r (340)
Den UBS-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis fir das verwdsserte Ergebnis pro Aktie 14007 8011 5905 75
© ausfortzufiihrenden Geschéftsbereichen ~—~—~~~~~ og4s 7612 st 29
ausaufgegebenenGeschaftsberelchen4162 ............... e o3
Gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien
Gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien 1006993877 1029918463 1086161476 (2)
Potenzielle Aktien infolge noch ausstehender Optionen und Warrants ' 41601893 52042897 52639149 (20)
Gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien fiir das verwasserte Ergebnis pro Aktie 1048595770 1081961360 1138800625 (3)
Ergebnisse pro Aktie (CHF)
Unverwassertes Ergebnis pro Aktie 5,44 79

aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 0,35

1 Die Anzahl Aktien, die durch ausstehende Optionen bei deren Ausiibung ausgegeben werden miissen, betrug am 31.Dezember 2005 14558875, am 31.Dezember 2004 18978199 und am
31.Dezember 2003 37 234538. Diese Aktien hatten fiir die jeweilige Periode keinen Verwasserungseffekt, konnen aber zukiinftige Ergebnisse pro Aktie verwassern.

Per Verdnderung in %
31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.04

Ausstehende Aktien

Total ausgegebene Aktien 1088632522 1126858177 1183046764 (3)
: |geneAkt|en it Hordlie R R R
i Programm2003 ............................................................................................................ e
Programm200439935094 .......................................
. Programm2005 ..................................................................... Gameonn
e elgeneAktlen .................................................................... cosasnswimere ooy ( 17)
Total eigene Aktien 104259874 124663310 136741227 (16)
Ausstehende Aktien 984372648 1002194867 1046305537 (2)
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Bilanz: Aktiven

Anmerkung 9a Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen

Nach Art des Engagements

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Banken' 33689 35675
Wertberlchtlgu ngen e (45) ............. (256)
Forderungen gegentiber Banken 33644 35419
Kundenausleihungen'!

N Wohnbauhypotheken ......................................................................................................... rese s
Geschaftshypotheken18509 ............. 18950
. UbngeFord o gen .......................................................................................................... psosr i
Subtotal 271580 234458
Wertbenchtlgu ngen o i (‘1. 611) ............ o 291)
Kundenausleihungen 269969 232167
Total Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen 303613 267586

1 Beinhaltet Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen von Industriebeteiligungen in Hohe von 728 Mio. CHF fiir 2005 und 909 Mio. CHF fiir 2004.

Nach Regionen (gegliedert nach Schuldnerdomizil)

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Schweiz 158465 152130
UbrlgesEuropa oo At o soa0
Mo, e Lo e o1y
Mo bl T a1y
Subtotal 305269 270133
Wertbenchngu ngen o Kredibian (‘1. 656) ............ (2 547)
Total Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen 303613 267586

Nach Deckungsarten

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Hypothekarische Deckung 148412 138692
Weschfendecku ng ............................................................................................................ aos e,
Burgschaftenundandere Deckungen ............................................................................................... i 5073
OhneDeckung ................................................................................................................... sre rasn
Subtotal 305269 270133
Wertbenchtlgu ngen o Kediin (‘1. 656) ............ 510)
Total Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen 303613 267586
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Anmerkung 9b Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Kreditrisiken

Wertberichtigungen und Portfoliowert-

Riickstellungen fiir berichtigungen Total Total
Mio. CHF Gegenparteirisiken  und Riickstellungen 31.12.05 31.12.04
Stand am Anfang des Geschéftsjahres 2641 161 2802 3775
Abschreibung von Ausleibhungen ©7n @ ©1) (856)
Einginge auf bereits abgeschricbenen Auslehungen 6 o e 59
Neubildung / (Auflésung) von Wertberichtigungen und Rickstellungen firr Kreditrisken ~ (298) | . @rap (241)
Verdusserung von Tochtergesellschaften (1) o eH 0
Wahrungsumrechnung und Gbrige Anpassungen ® 5 @ 65
Stand am Ende des Geschéftsjahres’ 1690 86 1776 2802
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Als Wertberichtigung der Forderungen gegeniiber Banken 45 256
AlsWertberichtigung der Kundenauslehungen 1611 2291
AlsWertberichtigung anderer Bilanzpositonen no a
Subtotal 1667 2588
Riickstellungen fiir Eventualverpflichtungen, enthalten in Gbrigen Verpflichtungen 109 214
Total Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Kreditrisiken 1776 2802

1 Beinhaltet Landerriickstellungen von 65 Mio. CHF am 31. Dezember 2005 und 183 Mio. CHF am 31. Dezember 2004. 2 Auf aufgegebene Geschaftsbereiche entfielen Wertberichtigungen fir
Kreditrisiken von 1 Mio. CHF.

Anmerkung 9c¢ Gefahrdete Forderungen gegeniiber Banken und Kundenleihungen

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Total gefdhrdete Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen (brutto) '-? 3434 4699
Wertberichtigungen fir Forderungen gegenitber Banken 2 239
Wertberichtigungen fir Kundenausleihungen 1561 2185
Total Wertberichtigungen fir Kreditverluste aus gefahrdeten Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen 1593 2424
Total durchschnittliche gefshrdete Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen® 4089 5858

1 Alle geféhrdeten Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen haben eine Wertberichtigung fiir Gegenparteirisiken. 2 Der Zinsertrag aus gefahrdeten Forderungen gegentiber Banken
und Kundenausleihungen betrug im Jahr 2005 123 Mio. CHF, im Jahr 2004 172 Mio. CHF und 2003 279 Mio. CHF. 3 Die Berechnung der Durchschnittszahlen basiert auf Quartalszahlen.

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Geféhrdete Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen (brutto) 3434 4699
Geschitzte Verwertungserlose der Sicherheiten (1366) (1758)
Geféhrdete Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen (netto) 2068 2941
Total Wertberichtigungen fir Kreditverluste aus gefshrdeten Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen 1593 2424

Anmerkung 9d Notleidende Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen

Ausleihungen (enthalten in Forderungen gegentiber Banken  eine nachschissige Zahlung besteht; 2) wenn ein Insolvenz-
oder Kundenausleihungen) werden als notleidend eingestuft:  verfahren er6ffnet wurde; oder 3) wenn Schulden zu Vorzugs-
1) wenn Kapitalbetrag, Zinsen oder Kommissionen mehr als  konditionen restrukturiert wurden.

90 Tage ausstehend sind und kein hinreichender Nachweis fur
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Anmerkung 9d Notleidende Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen (Fortsetzung)

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Total notleidende Forderungen gegentiber Banken und Kundenausleihungen (brutto) 2363 3555
Total Wertberichtigungen firr Kreditverluste aus notleidenden Ausleihungen 1303 2183
Total durchschnittliche notleidende Ausleihungen (brutto)' 3082 . 4197

1 Die Berechnung der Durchschnittszahlen basiert auf Quartalszahlen.

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Notleidende Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen am Anfang des Geschaftsjahres 3555 4758
Nettommame abnahme) R (515) ............. w06)
Abschre|bungen o Verausserungen .......................................................................................... (677) ............. 007)
Notleidende Ausleihungen am Ende des Geschaftsjahres 2363 3555

Nach Art des Engagements

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Banken 27 242
Kundenausleihungen

B Hypothekarforderungen .................................................................................................... o oy
. UbngeFord o gen ...................................................................................................... s 300
Total Kundenausleihungen 2336 3313
Total notleidende Ausleihungen 2363 3555

Nach Regionen (gegliedert nach Schuldnerdomizil)

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Schweiz 2106 2772
Ubr|gesEuropa/Nahost/Afnka ................................................................................................. e i
ST ) (TR 0
Mo bl g o
Total notleidende Ausleihungen 2363 3555

Anmerkung 10 Barhinterlagen fiir geborgte und ausgeliehene Wertschriften,
Repurchase- und Reverse-Repurchase-Geschiafte

UBS schliesst im Zusammenhang mit Securities-Borrowing-  nachkommen kann. UBS minimiert diese Kreditrisiken, indem
und Securities-Lending-Geschéaften sowie Repurchase- und  sie die Kreditengagements und Belehnungswerte der Gegen-
Reverse-Repurchase-Geschaften durch Barhinterlagen ge-  partei taglich Gberpriift und falls notig zusatzliche Sicherhei-
sicherte Geschafte ab, die zu Kreditrisiken fihren kénnen, falls  ten einfordert, die bei der Gruppe hinterlegt oder dieser zu-
die Gegenpartei ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht  rlickgegeben werden mussen.

Bilanzaktiven
Barhinterlagen Reverse- Barhinterlagen
fiir geborgte Repurchase- fiir geborgte Reverse-Repurchase-
Wertschriften Geschifte Wertschriften Geschafte
Mio. CHF 31.12.05 31.12.05 31.12.04 31.12.04
Nach Gegenpartei _
Baken 2628 259608 7S 24389
Kunden 64045 144824 52675 113274
Total 300331 404432 220242 357164
Bilanzpassiven
Barhinterlagen Barhinterlagen
fir ausgeliehene Repurchase- fiir ausgeliehene Repurchase-
Wertschriften Geschifte Wertschriften Geschafte
Mio. CHF 31.12.05 31.12.05 31.12.04 31.12.04
NachGegenpartei
Barken w766 28287 0580 252151,
Kunden 30501 200221 20965 170436
Total 77267 478508 61545 422587
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Anmerkung 11 Handelsbestinde

Der Konzern handelt Geldmarktpapiere, Schuld- und Betei-  finden sich ndhere Angaben zu den verschiedenen von UBS
ligungstitel, Kredite, Edelmetalle und Derivate, um die ver- gehandelten Derivaten sowie zu den entsprechenden Kon-
schiedenen finanziellen Bedurfnisse seiner Kunden zu befrie-  traktvolumen.

digen und um Ertrage zu erwirtschaften. In Anmerkung 22

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Handelsbestdande

Geldmarktpapiere 57685 44956
davon: bei Zentralbanken als Sicherheit verpféndet 11717 4706
davon als Sicherheit verpféndet (ohne Zentralbanken) 16307 17869
davon: als Sicherheit verpfandet und durch die Gegenpartei weiterverpféandbar oder weiterverkaufbar 1153 12580
Schuldtitel

Eidgenossenschaft und offentlich-rechtliche Kérperschaften Schweiz 589 776
US-Schatzamt und dffentlich-rechtliche Kérperschaften derUsA 77569 92330
Andere dffentlich-rechtliche Institutionen 64823 80539
Bbrenkotiorte Untemehman veosat issess
Ubrige, nicht borsenkotierte Unternehmen 74253 35650
Total 387075 353979
davon: verpfandet als Sicherheit 146035 147525
davon: durch die Gegenpartei weiterverpfandbar oder weiterverkaufbar 110857 120317
Beteiligungstitel

Bnbaton Geror T oo
Nt bbrsenkationr ooss 8o16
Total 160059 122440
davon: verpfandet als Sicherheit 33559 27140
davon: durch die Gegenpartei weiterverpfandbar oder weiterverkaufbar 32339 26218
Handelbare Kredite 36212 16077
Edelmetalle, Waren/Rohstoffe 13025 11150
Total Handelsbestande 654056 548602

Verpflichtungen aus Handelsbestidnden

Schuldtitel

Ubrige, nicht borsenkotierte Titel 1224 2600
Total 149107 134884
Beteiligungstitel 39524 36149
Total Verpflichtungen aus Handelsbesténden 188631 171033

1 Rohstoffe beinhalten im Wesentlichen Energie.
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Anmerkung 12 Finanzlagen (zur Verdusserung verfiigbar)

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04

Geldmarktpapiere 141 567

Ubrige Schuldtitel

Bkt T r
Nt borserkaians T i
Total 678 289

Beteiligungstitel

Bnbation e S

N bbrsenkaionr me a0
Total 4286 1193

Private-Equity-Anlagen 1446 2139

Total Finanzanlagen 6551 4188

davon: notenbankféhig 40 86

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die nicht in der Erfolgsrechnung bertcksichtigten unrealisierten Gewinnen/Verluste fur
die am 31. Dezember 2005 und am 31. Dezember 2004 beendeten Geschéftsjahre.
Nicht in der Erfolgsrechnung berticksichtigte unrealisierte Gewinne/Verluste

Gewinne, Verluste, Netto, Netto, nach
Mio. CHF Fair Value brutto brutto vor Steuern Steuern Steuern
FDesember2005
Geldmarktpapiere \oo 0O O 0 0 0.
Schuldtitel, herausgegeben von der Eidgenossenschaft
und von 6ffentlich-rechtlichen Korperschaften in der Schweiz 3. O O O 0 0
Schuldtitel, herausgegeben von Kantonen, Stadten und
Gemeinden in der Schweiz 0 0 0 0 0 0
Schuldtitel, herausgegeben vom US-Schatzamt
und von Offentlch-rechtlichen Krperschaften der USA ..., o o Mo Mo 0 (M
Schuldtitel, herausgegeben von ausléndischen Staaten
und von &ffentlich-rechtlichen Institutionen a o o 0 0 0
Schulditel, herausgegeben von Untenehmen aar [ an. @ S SUUURRR 4)
Plandoriefe oo o CO R CR R o ()
Andere Schudtiel 0 o o 0 o 0
Bewligungstiel a6 I e I ) 589,
Private-Equity-Anlagen 1446 405 (15) 390 (31) 359
Total 6551 1150 (46) 1104 (164) 9240
Nicht in der Erfolgsrechnung berticksichtigte unrealisierte Gewinne/Verluste
Gewinne, Verluste, Netto, Netto, nach
Mio. CHF Fair Value brutto brutto vor Steuern Steuern Steuern
FDesember2004
Geldmarktpapiere 567 0O O 0 ] 0 0
Schuldtitel, herausgegeben von der Eidgenossenschaft
und von offentlich-rechtlichen Korperschaften in der Schwelz oo o oo o "
Schuldtitel, herausgegeben von Kantonen, Stadten und
Gemeinden in der Schweiz 20 1 0 1 0 T
Schuldtitel, herausgegeben vom US-Schatzamt
und von offentich-rechtlichen Korperschaften der USA 0 O 0O O 0 0
Schuldtitel, herausgegeben von ausléndischen Staaten
und von &ffentlich-rechtlichen Institutionen o o o 0 O 0
Schulditel, herausgegeben von Untenehmen W [ @ 3o O 3.
Plandoriefe 7o o o o o 0
Andere Schuldtitel 0 o o o o 0
Betelligungstitel 19 45 O) M0 ®3) 367,
Private-Equity-Anlagen 2139 577 (22) 555 (88) 467
Total 4188 1041 (31) 1010 (171) 839
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Anmerkung 12 Finanzlagen (zur Verdusserung verfiigbar) (Fortsetzung)

Die in der Erfolgsrechnung nicht bertcksichtigten unrealisier-
ten Verluste werden als temporar betrachtet, da die entspre-
chenden Anlagen so lange gehalten werden sollen, bis die
entsprechenden Kosten wieder gedeckt sind. Nach Ansicht
von UBS lassen Hinweise darauf schliessen, dass diese Kosten
innerhalb einer vernlnftigen Zeitspanne wieder eingebracht
werden koénnen. Diese Hinweise beinhalten die Art der Fi-

nanzanlagen, das Research sowie entsprechende Bewertun-
gen von UBS, die aktuelle Prognose fur jede Anlage, in Ver-
handlung stehende Angebote zu vorteilhaften Preisen und
die Dauer der unrealisierten Verluste.

Die folgende Tabelle zeigt die Dauer der nicht in der Er-
folgsrechnung berticksichtigten unrealisierten Verluste fur das
am 31. Dezember 2005 beendete Geschaftsjahr.

Fair Value Nicht realisierte Verluste

Anlagen mit
nicht realisierten
Verlusten von

nicht realisierten

Anlagen mit Anlagen mit Anlagen mit
nicht realisierten nicht realisierten

Verlusten von Verlusten von Verlusten von

weniger als mehr als weniger als mehr als

Mio. CHF 12 Monaten 12 Monaten Total 12 Monaten 12 Monaten Total
31 Dezember 2005
Geldmarktpaplere S e 0 0 0 0 0
Schuldtitel, herausgégeben von der Eldgenossenschaﬂ S
und von offentllch rechtlichen Korperschaften in der Schweiz 0 0 0 0 0 0
Schuldtltel herausgegeben von Kantonen, Stadten und S
Gemeinden in der Schweiz 0 0 0 0 0 0
Schuldt|te| herausgegeben\}omUSSchatzamt S
und von offentllch rechtllchen Korperschaften der USA 55 0 55 (1) 0 (1)
Schuldtltel herausgegeben von auslandischen Staaten
und offentllch rechtlichen Institutionen 0 0 0 0 0 0
Schuldtltel herausgegeben von Unternehmen S 272 o 0 ‘ 272 (1'1“) 0 (11)
RS, S B (3) o (3)
AndereSchuIdt|teI P Sy,
Betelhgungstltel T (13) e (3) o (16)
Private-Equity-Anlagen o7 3 1st () (5 (15)
Total 2476 193 2669 (35) (11) (46)
Vertragliche Laufzeiten der Anlagen in Schuldtiteln’

Innerhalb 1 Jahres 1-5 Jahre 5-10 Jahre Uber 10 Jahre
Mio. CHF, ausser fiir Prozentwerte Betrag  Rendite (%) Betrag  Rendite (%) Betrag  Rendite (%) Betrag  Rendite (%)
31. Dezember 2005
Eldgenossenschaft und offentlich-rechtiicre
Korperschaf‘[en in der Schvvelz 0 0,00 2 4,36 0,00 1 4,00
Kantone, StadteundGemelndenmderSchwelz 0 000 o OOO 0 000 0 000
US-Schatzamt und ffentlich-rechtliche S
Korperschaf‘[en in den USA 0 0,00 42 5,51 10 5,77 12 6,03
Auslandische Staaten und éffentlich-rechtliche S o
Institutionen 38 1,91 2 1,90 5 5,64 2 6,17
Schuldtltel herausgegebenvon Unternehmungen R 320 39 425 e '.538 3 566
Pfandbrlefe o 0 o 000 o 0 000 o 14 o '392 129‘ o 480
AndereSchuIdtlteI S 0 o 000 o 0 000 o O o '000 0‘ o 000
Total Fair Value 51 285 95 247

1 Geldmarktpapiere haben vertragliche Laufzeiten von bis zu einem Jahr.

Der Erl6s aus Verkaufen und falligen Riickzahlungen von zur Verausserung verflgbaren Wertschriften, ohne Private Equity,

war wie folgt:

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Erlos 298 277
Rea||5|erte Gewmne brutto o ‘ 60 o 58
Real|5|erteVerIuste, brutto o N 1 o 45
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Anmerkung 13 Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04

Bilanzwert am Anfang des Geschéftsjahres 2675 2009

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 198 (77)
Bilanzwert am Ende des Geschéftsjahres 2956 2675
1 Zugénge von 1022 Mio. CHF infolge Konsolidierung von Motor-Columbus. 2 Im Jahr 2005 bzw. 2004 resultierte aus den Industriebeteiligungen ein Ertrag von 95 Mio. CHF bzw. 24 Mio. CHF.

Anmerkung 14 Liegenschaften und librige Sachanlagen

Zu historischen Anschaffungskosten abziiglich akkumulierter Abschreibungen

Software-,
Einbauten in EDV- und Technische
Liegenschaften in gemieteten  Kommunika- Sonstige  Anlagen und Laufende
Mio. CHF Eigengebrauch Liegenschaften tionsanlagen  Sachanlagen ~ Maschinen Projekte ~ 31.12.05 31.12.04

Anschaffungskosten

Stand am Ende des Geschéftsjahres 9446 3050 4261 1596 2904 413 21670 21428

Kumulierte Abschreibungen

Stand am Anfang des Geschaftsjahres a701 1659 3375 1503 % 0 11998 - 11867
Abschrelbungenl ................................. e e e e s, e rors
Abginge /Ausbuchungen’ (1s8) 61) @) c18) G4) 0 (1702)  (1182)
Umkla55|erungen ................................. (42) .......... L R o Sy o ( 43)
Wahrungsumrechnungsdifferenzen I na 14 % 3 0 391 (220)
Stand am Ende des Geschaftsjahres a1 1999 3474 1349 62 0 12275 11998
Netto-Buchwerte am Ende des Geschaftsjahres® 4665 1051 787 247 2232 413 9395 9430

1 Beinhaltet Ausbuchungen von vollsténdig abgeschriebenem Vermégen. 2 Auf aufgegebene Geschaftsbereiche entfielen 2005 Abschreibungen in Hohe von 63 Mio. CHF (2004: 99 Mio. CHF). 3 Der
Brandversicherungswert der Liegenschaften und tibrigen Sachanlagen beléuft sich auf 16 050 Mio. CHF (2004: 16 031 Mio. CHF).

Zum Fair Value

Investitions- Laufende
Mio. CHF liegenschaften Projekte  31.12.05 31.12.04
Stand am Anfang des Geschéftsjahres 41 39 80 236
Zugange ST T e o
ZugangeausubernommenenUnternehmen ................................................................... SRR o .
Vetane (25) REEP R (25) ‘‘‘‘‘‘‘‘ (,241,),.
. unge O (16) ......... (39) ,,,,,,,, (55) ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 5
Wahrungsumrechnungsdm‘erenzen .......................................................................... ST S (7)
Stand am Ende des Geschéftsjahres 28 0 28 80
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Anmerkung 15 Goodwill und andere immaterielle Anlagen

Sechs von acht Segmenten weisen Goodwiill-Positionen auf,
wobei der Goodwill von Industriebeteiligungen und Private
Banks & GAM (nur am 31. Dezember 2004) jeweils weniger als
5% des Gesamtbetrags ausmacht. Business Banking Switzer-
land und Corporate Functions weisen keine Goodwill-Positio-
nen auf. Allfallige Wertminderungen auf Goodwill werden er-
mittelt, indem der realisierbare Wert der einzelnen Segmente
auf der Basis des Nutzungswertes bestimmt wird. Dazu wird ein
bankeigenes Modell verwendet, das auf der Discounted-
Cashflow-Methode beruht. Es tragt den Besonderheiten des
Bankgeschafts und den entsprechenden aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen Rechnung. Um den realisierbaren Wert zu be-
stimmen, erstellt UBS anhand einer gleitenden Planung eine
Schatzung des in den kommenden vier Quartalen generierten
Uberschussigen Eigenkapitals (auf den Barwert abgezinst). Zur
Berechnung des Endwerts fur das zweite und die folgenden
Jahre wird der fir das erste Jahr ermittelte Gewinn mit dem
Kurs-Gewinn-Verhaltnis des jeweiligen Segments multipliziert
und auf den Barwert abgezinst. Der realisierbare Wert der ein-
zelnen Segmente ergibt sich aus der Summe des im ersten Jahr
generierten Uberschissigen Eigenkapitals und dem Endwert.

Die wichtigsten Einflussfaktoren des Modells sind Ande-
rungen des geschatzten generierten Uberschissigen Eigen-
kapitals im ersten Jahr sowie das Kurs-Gewinn-Verhaltnis. Als
Schatzungsgrundlage fur das generierte Gberschussige Eigen-
kapital dienen Ergebnisprognosen, Geschéftsinitiativen sowie
die geplanten Investitionen und Aktionarsrenditen. Das Kurs-
Gewinn-Verhaltnis wird unter Berlcksichtigung der prognos-
tizierten Eigenkapitalrendite, der Kapitalkosten und der lang-
fristigen Wachstumsrate intern ermittelt. Die verwendeten In-
putgréssen werden zudem mit der jingsten Kursentwicklung
der UBS-Aktie verglichen, um sicherzustellen, dass sie unge-
fahr der Marktentwicklung entsprechen. Die verwendeten
Abzinsungssatze liegen zwischen 8,5% fir Wealth Manage-
ment International & Switzerland sowie Wealth Management
US und 10,5% fur die Investment Bank.

Das Management geht nicht davon aus, dass realistische
Anderungen von wichtigen Annahmen, die zur Bestimmung
der realisierbaren Werte der einzelnen Segmente dienen, eine
Wertminderung zur Folge haben.

Goodwill Andere immaterielle Anlagen
Kunden-

beziehungen,

Vertragsrechte
Mio. CHF Total Infrastruktur und Ubrige Total 31.12.05 31.12.04
Anschaffungskosten
Stand am Anfang des Geschaftsjahres 8865 880 3351 ant 13096 15741
‘Zugénge'und Urﬁklaséierungén ' 1518 0 (1 4'26) ' '(1 426)' 9 2503
Abginge (354) 0 (1) @ ©(395) (407)
Ausbuchungen' 0 0 (112) (112) (112) (524)
Wéh'rung'sumrechnungsdifferénzen ' 1284 136 284 40 1704 (1 203)
Stand am Ende des Geschiftsjahres 11313 1016 205 3072 14385 16110
Kumulierte Abschreibungen?
Stand am Anfang des Geschiftsjahres 184 o 895 895 3872
Abschreibungen® 49 291 340 340 1066
Umklassiérungeﬁ '0 (3707)' ' (307)' ' (307) ' 0.
Abgange 0 (30) ©(30) - @30) (188)
Ausbuchungen' 0 (112) (112) C(112) (524)
‘Wéh'rung'sumrechnungsdiﬁerénzen ' 30 83 ' ' 113' ' 1'13 (317)
Stand am Ende des Geschiftsjahres 263 636 899 899 3909
Netto-Buchwerte am Ende des Geschaftsjahres 11313 753 1420 2173 13486 12201

1 Beinhaltet Ausbuchungen von vollstdndig abgeschriebenen anderen immateriellen Anlagen

.2 Seit dem 1. Januar 2005 wird Goodwill im Einklang mit dem neu eingefihrten IFRS 3 —

Unternehmenszusammenschliisse nicht mehr abgeschrieben. Dieser Rechnungslegungsstandard verlangt, dass aufgelaufene Goodwill-Abschreibungen mit den Anschaffungskosten verrechnet werden.
3 2005 entfielen auf aufgegebene Geschaftsbereiche Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen in Héhe von 6 Mio. CHF. 2004 waren es Abschreibungen auf Goodwill von 69 Mio. CHF und auf

anderen immateriellen Anlagen von 7 Mio. CHF, die auf aufgegebene Geschéftsbereiche entfielen.
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Anmerkung 15 Goodwill und andere immaterielle Anlagen (Fortsetzung)

In der nachfolgenden Tabelle werden der Goodwill und andere immaterielle Anlagen nach Unternehmensgruppen fiir das
am 31. Dezember 2005 abgeschlossene Geschéftsjahr aufgezeigt.

Stand am Zugange Stand am
Anfang des und Umrechnungs- Ende des
Mio. CHF Geschaftsjahres  Umklassierungen Abgdnge  Abschreibungen differenzen  Geschaftsjahres

Goodwill
Wealth Management International & Switzerland ~~ 117%6 263 0
WealthManagementUS R
BusmessBank|ngSW|tzerIand T
Global Asset Management 1189 s o
3
0

SR S 1
1w 143
546 4309
s
1284 11313

Investment Bank 3579 184
N (35
CorporateFunctlons T
Industnebetelllgungen e (1) G
UBS 8865 1518 (354)
Andere immaterielle Anlagen
Wealth Management Intemational & Switzerland 159 (15) 0
Wealth ManagementUSA 150 (%) 0
Business Banking Swizetand 0 0 0 o 0
GIobaIAssetManagement e (1) ey
9

olocooco oo o o o o

B A
BTN, 753

)
investmentBank o '.‘4'1.8‘ .‘(1'3“2)” ) 63 296
b Bk B G ( ) o (5).‘ S
CorporateFunctlons S (18) B e
Industnebetelllgungen e (2) L (207) B R
UBS 3336 (1119) (11) (340) 307 2173

Weitere Einzelheiten zur Berichterstattung nach Unternehmensgruppen, einschliesslich der Abschreibung von Goodwill und
anderen immateriellen Anlagen vergangener Jahre, finden sich in Anmerkung 2a-Segment-Berichterstattung der Unterneh-
mensgruppen.

Die geschatzten aggregierten Abschreibungen auf andere immaterielle Anlagen belaufen sich auf:

Andere immaterielle
Mio. CHF Anlagen

Geschatzte aggregierte Abschreibungen fiir:

e
0y
s
s
o
T drf st
Total 2173

Aufgrund des IFRS 3 — Unternehmenszusammenschlisse wird Goodwill seit dem 1. Januar 2005 nicht mehr abgeschrieben.
Des Weiteren wurden bestimmte immaterielle Anlagen am 1. Januar 2005 in Goodwill umklassiert und darfen bei der Be-
rechnung der geschatzten aggregierten Abschreibungen nicht mehr berticksichtigt werden. Vergleiche Anmerkung 1aa fir
weitere Einzelheiten.

123



Konzernrechnung
Anhang zur Konzernrechnung

Anmerkung 16 Ubrige Aktiven
Mio. CHF Anmerkung 31.12.05 31.12.04

Latente Steuerforderungen 21 2758 2554

Ubrige Forderungen 5811 5945
Total iibrige Aktiven 16190 17375
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Bilanz: Passiven

Anmerkung 17 Verpflichtungen gegeniiber Banken und Kunden

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Verpflichtungen gegeniber Banken 124328 120026
Verpflichtungen gegentiber Kunden in Spar- und Anlageform 113889 101081
Ubrige Vérpﬂichthngen gegenﬂber Kunden o ' 337644 274995
Total Verpflichtungen gegeniiber Kunden 451533 376076
Total Verpflichtungen gegeniiber Banken und Kunden 575861 496102

Anmerkung 18 Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen und ausgegebene

Schuldtitel

Der Konzern hat fest und variabel verzinsliche Schuldtitel so-
wohlin Schweizer Franken als auch in auslandischer Wahrung
emittiert. Im Allgemeinen basieren die variabel verzinslichen
Schuldtitel jeweils auf dem Drei- oder Sechs-Monats-Libor
(London Interbank Offered Rate).

Bei den nachrangigen Schuldtiteln handelt es sich um un-
gesicherte Verbindlichkeiten des Konzerns, die allen gegen-
wartigen und zukunftigen Schulden und gewissen Ubrigen
Verpflichtungen im Rang nachstehen. Per 31. Dezember 2005
und 31. Dezember 2004 hatte der Konzern nachrangige Ver-
bindlichkeiten von 10001 Millionen Franken bzw. 8605 Mil-
lionen Franken. Die nachrangigen Verbindlichkeiten sind in der
Regel jeweils jahrlich zu verzinsen und bei Falligkeit gesamt-
haft rlickzahlbar.

Per 31. Dezember 2005 und 31. Dezember 2004 bestan-
den im Konzern 157 771 Millionen Franken bzw. 91455 Mil-
lionen Franken an nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
(ohne Geldmarktpapiere). Aktiengebundene Notes — eine von
UBS ausgegebene Art hybrider Finanzinstrumente —im Betrag
von rund 39 Milliarden Franken mussten in der Bilanz von den
negativen Wiederbeschaffungswerten in die finanziellen Ver-
pflichtungen zum Fair Value umklassiert werden.

Der Konzern emittiert Schuldtitel, deren Rendite von Ak-
tien, Zins-, Fremdwahrungs- und Kreditinstrumenten oder von

Indizes abhangig ist. Wie in Anmerkung 1n beschrieben, wer-
den die meisten dieser Schuldinstrumente als erfolgswirksam
zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente klassiert und in
der Bilanz separat aufgeftihrt. Per 31. Dezember 2005 und 31.
Dezember 2004 hatte der Konzern 0 Millionen Franken bzw.
148 Millionen Franken an Schuldtiteln mit Optionsscheinen
auf UBS-Aktien ausstehend. Alle Optionsscheine auf solchen
in fraheren Jahren ausgegebenen Schuldtiteln sind verfallen.

Daneben setzt der Konzern Zins- und Fremdwahrungsde-
rivate ein, um bestimmte inharente Risiken aus zu amortisier-
ten Kosten bilanzierten Schuldtiteln zu steuern. Im Fall des
Zinsrisikomanagements wendet der Konzern Hedge Accoun-
ting an, wie in Anmerkung 1o und Anmerkung 22 — Deriva-
tive Finanzinstrumente erldutert wird. Als Folge des Hedge
Accounting war der Buchwert der ausgegebenen Schuldtitel
per 31. Dezember 2005 und 31. Dezember 2004 um 294 Mil-
lionen Franken bzw. 349 Millionen Franken hoher, was die
Fair-Value-Anderungen infolge von Zinssatzénderungen re-
flektiert.

Der vertragliche Rickzahlungsbetrag bei Falligkeit der
finanziellen Verpflichtungen, die als erfolgswirksam zum Fair
Value bilanzierte Finanzinstrumente klassiert sind, entspricht
etwa dem Buchwert per 31. Dezember 2005 bzw. 31. De-
zember 2004.
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Anmerkung 18 Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen und ausgegebene

Schuldtitel (Fortsetzung)

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Ausgegebene Anleihen und strukturierte Produkte 109724 61646
oarone Podukte DTG e o
Total 117401 65756
Ausgegebene Schuldtitel (zu amortisierten Kosten)

Kurzfristige Verpflichtungen: ausgegebene Geldmarktpapiere 102662 79442
A 'an'g'f‘r is'ti'g‘e' e I’pﬂl chtungen ..........................................................................................................
ahen
A vc')r'r‘a’n'g‘ig .............................................................................................. s soss
R nachranglg RO OSSN o
Antelle an Anleihen der Emissionszentralen schweizerischer Regional- resp. Kantonalbanken 38 60
oo ‘no'bl‘igét‘io'n L R A i s
Subtotal langfristige Verpflichtungen 58048 38414
Total 160710 117856

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung zwischen aus-
gegebenen Schuldtiteln mit festen und variablen Zinssatzen,
basierend auf den vertraglichen Bedingungen. Es sollte je-
doch beachtet werden, dass der Konzern Zinsswaps zur Ab-

sicherung von vielen festverzinslichen Schuldtiteln einsetzt,
was deren Neupreisbestimmungs-Charakteristiken in jene
einer variabel verzinslichen Schuld andert.

Falligkeit

Total Total
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 2006 2007 2008 2009 2010 2011-2015 Spater  31.12.05 31.12.04
UBS AG (Stammbhaus)
e Vorrang|ge Ve rpf||chtungen .........................................................................................................
""" FesterZinssaz 90714 8597 5982 7988 6754 7687 782 128504 69413
""" Zinssize (Bandbreitein%)  0-165  0-1225  0-20  0-135  0-194  o0-12  o-10
 VariablerZinssaz ! 929 560 2 26 386 176 13624 25300 22585
i ‘n'gige'\'/érp'sfli‘c'h't‘un'g'e‘n ........................................................................................................
 FesterZinssaz 1637 185 0 518 o 312 1006 7658 8247
""" Zinssétze (Bandbreite in %) 425-725  575-8 0 585  02375-7375 7,247-875
R Voo T s, s o S o 342
subtotal 101647 10542 6014 8732 7140 13906 15807 163788 100587
Tochtergesellschaften
= Vorrang|ge Verpfllchtungen .........................................................................................................
 FesterZinsatz 53878 %0 5955 7688 340 4180 17251 93332 71018
""" Zinssatze (Bandbreitein%) ~ 0-10  0-10  0-10  0-185  0-10  0-35  0-3%
 VariablerZinsaz <~ %3 678 1499 1367 1182 3804 4504 13297 7881
i ‘n'g'ige'\'/érbfli‘c'h't‘un'g'e‘n ........................................................................................................
ol e g e R ey oo "
..... Zlnssatze(Bandbreltem%) ST T T
R Vbl e e R G s G s
subtotal 54141 1638 7454 9055 4602 7984 21772 106646 78915
Total 155788 12180 13468 17787 11742 21890 37579 270434 179502

Die oben stehende Tabelle zeigt die 6ffentlich platzierten Ob-
ligationenanleihen von UBS mit einem fixen Zinssatz von 0 bis
35% auf. Diese hohen oder niedrigen Zinssatze resultieren im
Allgemeinen aus den ausgegebenen strukturierten Schuldti-
teln vor einer Abtrennung des eingebetteten Derivats. Des-
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halb entsprechen die angegebenen Zinssdtze auf solchen
Schuldtiteln nicht den effektiven Zinssatzen, die UBS fur ihre
Anleihen bezahlt, nachdem das eingebettete Derivat abge-
trennt wurde und - falls zutreffend — nachdem Hedge
Accounting angewandt wurde.



Anmerkung 19 Ubrige Verpflichtungen
Mio. CHF Anmerkung 31.12.05 31.12.04

Riickstellungen 20 2072 2020

Ubrige Verpflichtungen 10400 10063
Total iibrige Verpflichtungen 53874 44120

Anmerkung 20 Riickstellungen

i Total Total
Mio. CHF Operative Risiken Rechtsfalle Ubrige Risiken' 31.12.05 31.12.04
Stand am Anfang des Geschéftsjahres 299 485 1236 2020 1490

Umrechnungsdifferenzen 21 49 32 102 (74)

Stand am Ende des Geschéftsjahres 334 592 1146 2072 2020

1 Beinhaltet Riickstellungen fiir: Vertragsrisiken in Bezug auf das internationale Handelsgeschaft mit Strom; jahrliche Kostenverpflichtungen, die sich auf Energiekaufe von Joint-Venture-Gesellschaften
beziehen, deren Produktionskosten tber den Marktpreisen liegen; Wiederherstellungskosten und Untervermietungen.

Anmerkung 21 Gewinnsteuern

Fir das Geschaftsjahr endend am
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03

Steueraufwand aus fortzufiihrenden Geschiaftsbereichen

Inland

T T e R s
e Seven PR Lo o
dand T T
T T o s .
et Seven (446) ............... B ot

Total Steueraufwand aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 2549 2224 1419

Steueraufwand aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Inland 489 108 66
Moo g g s
Total Steueraufwand aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 498 129 79
Total Steueraufwand 3047 2353 1498

Die effektiven Nettozahlungen des Konzerns fur in- und auslandische Steuern betrugen im Geschéftsjahr 2005 2394 Millio-
nen Franken, im Geschaftsjahr 2004 1345 Millionen Franken und im Geschaftsjahr 2003 1117 Millionen Franken.
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Anmerkung 21 Gewinnsteuern (Fortsetzung)

Das Ergebnis vor Steuern sowie die Unterschiede zwischen dem Steueraufwand gemass Erfolgsrechnung und dem Steuer-
aufwand aufgrund einer angenommenen schweizerischen Durchschnittsbelastung setzen sich wie folgt zusammen:

Fur das Geschaftsjahr endend am

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Ergebnis aus for‘tzufuhrenden Geschaftsberelchen vor Steuern 13049 10287 7272
Inland 6241 5882 499
TR F LR P
Gewinnsteuern gemass schweizerischer Durchschnittsbelastung von 22% fiir 2005
bazw. 24% fir die Jahre 2004und 2003 L asI e 1A
Ursachen fir Mehr- /Mlnderbetrage
leferenZZW|scheneffektlvenundschWelzerlschenSteuersatzen e 436 . 137 (233)
Nlchtberuck5|cht|gtesteuerllcheVerIuste S s 3 s
Erstim BerlchtSJahrberuck5|cht|gtesteuerllcheVerIustederVorJahre S (100) . (249) (291)
TleferbesteuerteErtrage S (603) o (660) (366)
NlchtabZ|ehbareAbschrel‘bu'ngen aufGoodWlII und andere |mmater|eIIeWerte - 22 R 262 386
Ubrlge steuerllch nlchtabaehbareAufwendungen 223 219 g6
Korrekturen in Bezug ausorJahre und ubnge Korrekfuren '.‘(219)“ R (296) (191)
VeranderungderWertbenchngungfurIatenteSteuerforderungen . '.(156)“ - E
Steueraufwand aus fortzufilhrenden Geschéftsbereichen 2549 2224 1419

Die latenten Steuerforderungen und -verpflichtungen des Konzerns setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Latente Steuerforderungen

Lelstungenaantarbelter R
Steuerliche Verlustvortrage, netto O 2235" st
Handelsbestinde e
Ubrige 804 906
Total 5476 5222
Wertberlchtlgung '.(‘2'7.1‘8{ (2668)
Total latente Steuerforderungen, netto 2758 2554
Latente Steuerverpflichtungen

Lelstungenanl\/lltarbe|ter L R
LlegenschaftenundSachanIagen LR e
eiioungen R
Ruckstellungenm R
Handelsbestande a8 408
ImmaterleIIeAnIagenHH Loty R
Ubrige R
Total latente Steuerverpflichtungen 2633 3146

Die Nettobestandsveranderung der latenten Steuerforderun-
gen- und verbindlichkeiten stimmt nicht mit den latenten
Steueraufwendungen in den betreffenden Jahren Uberein.
Dies ist hauptsachlich auf Wahrungsumrechnungseffekte von
Steuerforderungen und -verbindlichkeiten zurtckzufihren,
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die nicht in Schweizer Franken bestehen, sowie auf die un-
mittelbare Erfassung von Steuerguthaben aus Kompensa-
tionsleistungen an Mitarbeiter im Eigenkapital. Zusatzlich
haben sich im Jahre 2004 Effekte aus dem Erwerb von Motor-
Columbus ausgewirkt.



Anmerkung 21 Gewinnsteuern (Fortsetzung)

Bestimmte Niederlassungen und Tochtergesellschaften wei-
sen latente Steuerforderungen infolge steuerlicher Verlustvor-
trage (netto) und weiterer Ursachen aus. Weil die volle Reali-
sierbarkeit der latenten Steuerforderungen unsicher ist, be-
steht diesbezlglich eine Wertberichtigung von 2718 Millio-
nen Franken per 31. Dezember 2005 (2668 Millionen Fran-
ken per 31. Dezember 2004). Unternehmen, die in diesem
Jahr oder der vorausgehenden Periode Steuerverluste erlitten,
welche als steuerliche Verlustvortrage klassifiziert werden
kénnen, haben latente Steuerforderungen in der Hohe von
442 Millionen Franken (436 Millionen Franken per 31. De-
zember 2004) verbucht. Dies taten sie aufgrund von Erwar-
tungen, dass in zukinftigen Jahren gentigend steuerbarer

Ertrag generiert werden wird, um diese Verlustvortréage ver-
rechnen zu kénnen.

Der Konzern stellt Gewinnsteuern auf zurtickbehaltene
Gewinne von auslandischen Tochtergesellschaften zuriick,
ausser solche zurlckbehaltenen Gewinne werden auf unbe-
stimmte Zeit investiert. Eine zusatzliche Steuerbelastung von
ungefahr 20 Millionen Franken waére die Folge, wenn diese
zurlckbehaltenen Gewinne ausgeschittet wirden.

Bestimmte Niederlassungen und Tochtergesellschaften
verflgten per 31. Dezember 2005 Uber steuerliche Verlust-
vortrage (netto) von gesamthaft 5553 Millionen Franken
(nicht als latente Steuerforderungen verbucht), die sie mit
steuerbaren Gewinnen verrechnen kénnen.

Die Verlustvortrage sind in den folgenden Perioden verrechenbar: 31.12.05
Innerhalb von 1 Jahr 8
Innerhalb von 2 bis 4 Jahren 211
Nach 4 Jahren ' 5334
Total 5553

Anmerkung 22 Derivative Finanzinstrumente

Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, dessen Wert von einem
anderen Finanzinstrument, einem Index oder einer anderen
Variablen (dem sogenannten Basiswert) abhangt. Beim Basis-
wert handelt es sich in der Regel um einen Aktien- oder An-
leihenkurs, Waren-/Rohstoffpreis, Indexwert, Wechselkurs
oder Zinssatz.

Bei den meisten Derivaten werden Nominalbetrag, Lauf-
zeit und Preis jeweils individuell zwischen UBS und ihren Ge-
genparteien — andere professionelle Anleger oder Kunden —
ausgehandelt (OTC-Derivate). Die restlichen derivativen In-
strumente weisen standardisierte Nominalbetrage und Erful-
lungstermine auf und werden an organisierten Markten ge-
kauft und verkauft (b&rsengehandelte Derivate).

Der Nominalbetrag istim Allgemeinen das dem Derivat zu-
grunde liegende Kontraktvolumen. Er dient als Basis fur die
Messung der Wertveranderung des Derivats und als Indikator
fur das von der Bank gehandelte Geschéftsvolumen, wobei
er jedoch nichts Uber die damit verbundenen Risiken aussagt.

Derivate werden in der Bilanz zum Fair Value als Positive
Wiederbeschaffungswerte (Aktiven) oder Negative Wieder-
beschaffungswerte (Passiven) ausgewiesen. Die positiven
Wiederbeschaffungswerte entsprechen den Kosten, die der
Bank fur den Ersatz aller Transaktionen mit einem Fair Value
zugunsten der Bank entstehen wirden, falls alle relevanten
Gegenparteien gleichzeitig zahlungsunfahig wirden und die
Transaktionen unmittelbar ersetzt werden kénnten. Die nega-
tiven Wiederbeschaffungswerte entsprechen den Kosten, die
den Gegenparteien der Bank fir den Ersatz aller Transaktio-
nen mit einem Fair Value zugunsten der Gegenpartei entste-

hen warden, falls die Bank ihren Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen kénnte. Positive und negative Wiederbeschaf-
fungswerte fir unterschiedliche Transaktionen werden nur
miteinander verrechnet, wenn die Transaktionen mit dersel-
ben Gegenpartei erfolgen und die Zahlungen netto abgewi-
ckelt werden. Veranderungen der Wiederbeschaffungswerte
von Derivaten werden im «Erfolg Handelsgeschaft» verbucht,
ausser das Derivat erfillt die rechnungslegungstechnischen
Voraussetzungen einer Absicherung (siehe Anmerkung 1 —
Zusammenfassung der wichtigsten Rechnungslegungsgrund-
satze, Abschnitt o — Derivative Finanzinstrumente und Siche-
rungszusammenhange).

Arten von Derivaten
UBS verwendet die folgenden Derivate sowohl! fir Handels-
als auch fur Absicherungszwecke:

Terminkontrakte und Futures eines Finanzinstruments oder
von Waren/Rohstoffen an einem zukinftigen Datum zu
einem festgelegten Preis. Terminkontrakte sind massge-
schneiderte Vereinbarungen, welche zwischen Parteien aus-
serborslich (OTC) abgewickelt werden. Futures dagegen sind
standardisierte Kontrakte, die an regulierten Borsen abge-
schlossen werden.

Swaps sind Transaktionen, bei denen zwei Parteien Cash-
flows auf einem bestimmten Nominalbetrag fir eine im
Voraus festgelegte Dauer untereinander austauschen. Swaps
werden Ublicherweise ausserbdérslich gehandelt. Die wich-
tigsten Arten von Swap-Transaktionen, welche die Bank ab-
wickelt, sind nachfolgend aufgefihrt:
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Anmerkung 22 Derivative Finanzinstrumente (Fortsetzung)

— Zinsswaps beinhalten im Allgemeinen den vertraglichen
Austausch von festen und variablen Zinszahlungen in der-
selben Wahrung, welche auf einem Nominalbetrag und
einem Referenzzinssatz, z. B. dem LIBOR, basieren.

— Wahrungsswaps beinhalten den Austausch von Zinszah-
lungen basierend auf Basisbetrdgen in zwei unterschiedli-
chen Wahrungen und Referenzzinssatzen sowie im Allge-
meinen auch den Austausch der Kapitalbetrdge zu Beginn
und/oder am Ende der vertraglich festgelegten Laufzeit.

— Credit Default Swaps (CDS) stellen die gangigsten Kredit-
derivate dar. Bei CDS leistet die Sicherung kaufende Partei
eine oder mehrere Zahlungen an die Sicherung verkau-
fende Partei. Im Gegenzug entschadigt der Verkaufer den
Kaufer, falls ein vertraglich definiertes Kreditereignis im Zu-
sammenhang mit einer Drittpartei eintritt. Die Erftllung im
Anschluss an ein Kreditereignis kann in bar oder als Barbe-
trag im Austausch gegen physische Lieferung einer oder
mehrerer Verpflichtungen der Krediteinheit des Referenz-
schuldners erfolgen. Diese Verpflichtung wird vertraglich
definiert und unabhangig davon erbracht, ob der K&ufer
tatsachlich einen Verlust erlitten hat oder nicht. Der Vertrag
ist nach einem Kreditereignis und der Erflllung beendet.

— Der Kaufer eines Total Rate of Return Swap partizipiert an
allen Cashflows, wirtschaftlichen Gewinnen und Risiken
eines zugrunde liegenden Vermdgenswerts, ohne diesen
wirklich zu besitzen. Im Gegenzug leistet er dem Verkau-
fer mehrere Zahlungen, die oft auf einem Referenzzinssatz
(z.B. LIBOR) basieren. Der Verkaufer des Total Rate of
Return Swap befindet sich in der entsprechend umgekehr-
ten Situation.

Optionen sind vertragliche Vereinbarungen, bei denen der
Verkaufer (Schreiber) dem Kaufer in der Regel das Recht ein-
raumt (ohne Verpflichtung), bis zu beziehungsweise an einem
bestimmten Datum eine bestimmte Menge eines Finanz-
instruments oder einer Ware/eines Rohstoffs zu einem im
Voraus festgelegten Preis entweder zu kaufen (Call-Option)
oder zu verkaufen (Put-Option). Der Kaufer bezahlt dem Ver-
kaufer fir dieses Recht eine Pramie. Es gibt jedoch auch Op-
tionen mit einer komplexeren Zahlungsstruktur. Optionen
kdnnen ausserborslich oder an regulierten Borsen gehandelt
werden. Solche vertraglichen Vereinbarungen kénnen auch
als Warrants ausgestaltet sein.

Zu Handelszwecken eingesetzte Derivate

Der grosste Teil der Derivattransaktionen der Bank steht im Zu-
sammenhang mit Verkaufs- und Handelsaktivitdten. Im Rah-
men der Verkaufsaktivitdten werden derivative Produkte struk-
turiert und vermarktet, mit denen die Kunden bestehende
oder erwartete Risiken eingehen, transferieren, modifizieren
oder reduzieren konnen. Der Handel umfasst Market-Making-
und Arbitrage-Aktivitaten sowie das Eingehen von Positionen.
Beim Market-Making werden Geld- und Briefkurse an andere
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Marktteilnehmer gestellt mit dem Ziel, aufgrund von Margen
und Volumen Ertrage zu erwirtschaften. Das Eingehen von Po-
sitionen ist bei der Bewirtschaftung von Marktrisikopositionen
von Bedeutung — es sollen dabei vorteilhafte Entwicklungen
von Preisen, Zinsen oder Indizes genutzt werden. Bei Arbi-
trage-Aktivitaten wird versucht, fur ein bestimmtes Produkt
Preisunterschiede zwischen verschiedenen Handelsplatzen zu
identifizieren, um daraus Gewinne zu erzielen.

Zu Absicherungszwecken eingesetzte Derivate

UBS setzt Derivattransaktionen ein, um Vermogenswerte,
Verpflichtungen, vorgesehene Transaktionen, Cashflows und
Kreditrisiken abzusichern. Die Absicherungstransaktionen
werden je nach Art des abgesicherten Instruments unter-
schiedlich verbucht. Entscheidend ist dabei auch, ob die
Transaktion die rechnungslegungstechnischen Anforderun-
gen an ein Absicherungsgeschaft erfullt.

Derivattransaktionen kénnen gemadss den Rechnungsle-
gungsgrundsatzen als sogenannte Fair Value Hedges oder
Cashflow Hedges qualifizieren. Diese beiden derivativen Trans-
aktionen werden in den folgenden Abschnitten néher vorge-
stellt. Die Rechnungslegungsgrundsatze der Bank fur als Ab-
sicherungsinstrumente bezeichnete und verbuchte Derivate
werden in Anmerkung 10 — Derivative Finanzinstrumente und
Sicherungszusammenhange erlautert. Dort werden auch Be-
griffe erklart, die in den folgenden Abschnitten vorkommen.

Die Bank setzt ausserdem zur wirtschaftlichen Absiche-
rung gegen Kreditrisiken Derivate ein, welche die Vorausset-
zungen fir eine Verbuchung als Absicherungsgeschaft indes
nicht erftllen. So werden die wirtschaftlichen Ausfallrisiken
auf dem Kreditportfolio und den Handelsprodukten mit CDS
abgesichert. Bei solchen Positionen kann UBS aber kein
Hedge Accounting anwenden.

Seit dem vierten Quartal 2005 geht UBS zur wirtschaftli-
chen Absicherung des Zinsrisikos aus dem Tagesgeschaft
auch Zinsswaps ein. Dabei wird jedoch kein Hedge Accoun-
ting angewandt. Die Verdnderung des Fair Value solcher
Zinsswaps wird im Erfolg Handelsgeschaft ausgewiesen. Es
werden ausschliesslich kurz- und mittelfristige Swaps einge-
setzt, um die Ertragsvolatilitdt zu begrenzen. Fir langerfristige
Swaps wird nach wie vor die weiter unten erlduterte
Cashflow-Hedge-Methode angewandt.

Fair Value Hedges

Die Fair Value Hedges der Bank bestehen hauptsachlich aus
Zinsswaps, die festverzinsliche Instrumente gegen Fair-Value-
Veranderungen aufgrund von Marktzinséanderungen sichern.
FUr das am 31. Dezember 2005 endende Geschaftsjahr wies
UBS einen Nettoverlust von 22 Millionen Franken und fur
2004 einen Nettogewinn von 22 Millionen Franken aus, der
dem unwirksamen Anteil, wie in Anmerkung 1o definiert, der
Fair Value Hedges entspricht. Per 31.Dezember 2005



Anmerkung 22 Derivative Finanzinstrumente (Fortsetzung)

belief sich der Fair Value der als Fair Value Hedges bezeich-
neten ausstehenden Derivate auf einen positiven Wiederbe-
schaffungswert von netto 380 Millionen Franken (per 31. De-
zember 2004: 438 Millionen Franken).

Fair Value Hedge von Zinsrisiken auf Portfolioebene

Seit Ende September 2005 wendet UBS die neuerdings zulds-
sige Methode, bilanzielle Sicherungszusammenhange nach
IFRS fur Fair Value-Zinsrisiken auf Portfoliobasis zu bilden, auf
ein bestimmtes Portfolio von Hypothekenforderungen an. In
den Monaten November und Dezember 2005 waren diese
Sicherungsbeziehungen ineffektiv. Die bilanziellen Siche-
rungsbeziehungen mussten deshalb gel6st werden. Das Kon-
zernergebnis wurde im vierten Quartal 2005 durch einen
Nettoverlust von 1 Million Franken aufgrund Ineffektivitat
beeintrachtigt. Die Fair Value-Veranderung der gesicherten
Geschéafte, die bis zur Beendigung des Sicherungszusammen-
hangs entstanden ist, wird bilanziell getrennt von den ge-
sicherten Geschaften ausgewiesen und wird Uber die Rest-
laufzeit der inzwischen geldsten Sicherungsbeziehung tber
Zinsaufwand beziehungsweise Zinsertrag amortisiert. Aus
dieser Amortisation resultierte ein Ertrag von 0,4 Millionen

Franken im vierten Quartal 2005. Am 31. Dezember 2005
standen keine Derivate in bilanziellen Sicherungszusammen-
hangen nach dieser Methode.

Cashflow Hedges von vorgesehenen Transaktionen
UBS ist Schwankungen der kinftigen Zins-Cashflows auf
Nichthandelsbestanden ausgesetzt, die variabel verzinst oder
voraussichtlich refinanziert respektive wiederangelegt wer-
den. Der Betrag und der Zeitpunkt der kunftigen Cashflows
aus Zins- und Kapitalzahlungen werden fur alle Vermégens-
werte und Verpflichtungen eines Portfolios prognostiziert und
aggregiert, wobei die vertraglichen Bedingungen der Instru-
mente und andere relevante Faktoren wie die geschatzten Vo-
rauszahlungen und Zahlungsausfélle berlcksichtigt werden.
Der Gesamtbetrag der geschatzten Zins- und Kapitalzahlun-
gen aller Portfolios Uber die Zeit bildet die Grundlage fur die
Bestimmung des nicht mit dem Handelsgeschaft verbunde-
nen Zinssatzrisikos der Bank, das mittels Zinsswaps mit einer
Laufzeit von maximal 22 Jahren abgesichert wird.
Nachfolgend sind die antizipierten Kapital-Cashflows per
31.Dezember 2005 aufgefuhrt, welche die Basis fur die zu
erwartenden Zins-Cashflows bilden.

Mrd. CHF <1 Jahr 1-3 Jahre 3-5 Jahre 5-10 Jahre (iber 10 Jahre
Mittelzufliisse (Vermogenswerte) 391 270 263 8
Mittelabfliisse (Verpflichtungen) 17 B R 'V S 60
Mittelfliisse, netto 119 274 242 81 (52)

Gewinne und Verluste auf den wirksamen Teilen von De-
rivaten, die als Cashflow Hedges fir vorgesehene Transaktio-
nen gelten, werden zunachst im Eigenkapital als Netto nicht
in der Erfolgsrechnung beriicksichtigte Gewinne/Verluste er-
fasst und ins Ergebnis der laufenden Periode umklassiert,
wenn sich der vorgesehene Mittelfluss auf die Erfolgsrech-
nung auswirkt. Gewinne und Verluste auf den unwirksamen
Teilen dieser Derivate werden direkt in der Erfolgsrechnung
verbucht. 2005 resultierte aus unwirksamen Absicherungen
ein Gewinn von 35 Millionen Franken und 2004 ein Gewinn
von 13 Millionen Franken.

Per 31. Dezember 2005 entsprach der Fair Value der als
Cashflow Hedges fur vorgesehene Transaktionen bezeichne-
ten ausstehenden Derivate einem negativen Wiederbeschaf-
fungswert von netto 1124 Millionen Franken (2004: negati-
ver Wiederbeschaffungswert von netto 818 Millionen Fran-
ken). 2005 wurden auf Schweizer Franken lautende Zins-
swaps zu Absicherungszwecken mit einem positiven Wieder-
beschaffungswert von 80 Millionen Franken aufgelést. 2004
wurden keine fur Cashflow Hedges verwendeten Zinsswaps
aufgeldst. Am Jahresende 2005 war in der Position Netto
nicht in der Erfolgsrechnung berlcksichtigte Gewinne/Ver-
luste ein Gewinn von 346 Millionen Franken enthalten, der

sich auf solche Swaps bezog. Dieser Betrag wird aus dem Ei-
genkapital ausgebucht, wenn die abgesicherten Cashflows
Auswirkungen auf die Erfolgsrechnung haben. Infolge der
Aufhebung von Hedge Accounting wurde 2004 ein Nettoge-
winn von 243 Millionen Franken und 2004 ein Nettogewinn
von 304 Millionen Franken aus Nicht in der Erfolgsrechnung
beriicksichtigte realisierte Gewinne/Verluste ins Ergebnis der
laufenden Periode umklassiert. Diese Betrdge wurden im
Erfolg Zinsengeschaft erfasst.

Risiken derivativer Instrumente

Derivative Instrumente werden in vielen Handelsportfolios
eingesetzt. Die Portfolios umfassen Ublicherweise verschie-
dene Finanzinstrumente, nicht nur Derivate. Das Marktrisiko
von Derivaten wird als integraler Teil des Marktrisikos dieser
Portfolios bewirtschaftet und Uberwacht. Einzelheiten zum
Risikomanagement von UBS fir Marktrisiken sind in Anmer-
kung 28 — Risiken von Finanzinstrumenten, Abschnitt a) —
Marktrisiko zu finden.

Derivative Transaktionen werden mit zahlreichen verschie-
denen Gegenparteien abgewickelt, mit denen UBS meist
auch andere Geschéfte tatigt. Das Kreditrisiko von Derivaten
wird im Rahmen des gesamten Kreditengagements des Kon-
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Anmerkung 22 Derivative Finanzinstrumente (Fortsetzung)

zerns gegenUber einer einzelnen Gegenpartei bewirtschaf-
tet und Uberwacht. Einzelheiten zum Risikokontrollansatz
von UBS fiir Kreditrisiken sind in Anmerkung 28 — Risiken von
Finanzinstrumenten, Abschnitt b) — Kreditrisiko zu finden. Es
ist zu beachten, dass die positiven Wiederbeschaffungswerte
in der Bilanz einen bedeutenden Teil des gesamten Kreditri-
sikos von UBS darstellen. Die positiven Wiederbeschaffungs-
werte fur eine einzelne Gegenpartei sind jedoch in den sel-
tensten Fallen ein aussagekraftiger Indikator fur das Kredit-
risiko der Bank aus ihrem Derivatgeschaft mit dieser Gegen-
partei. Zum einen kénnen namlich die Wiederbeschaffungs-
werte im Laufe der Zeit steigen (potenzielles kiinftiges Ri-
siko), und zum anderen kann das Kreditrisiko durch Netting-
Rahmenvereinbarungen mit der Gegenpartei und bilaterale
Deckungsvereinbarungen verringert werden. Diese Faktoren
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werden sowohl bei der Risikomessung der Bank zur internen
Kontrolle der Kreditrisiken als auch bei der Ermittlung der
aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Eigenmittelunterlegung
berlicksichtigt. In Anmerkung 28 sind die Positionen Positive
Wiederbeschaffungswerte von Derivaten unter Handelspro-
dukte (Tabelle in Abschnitt b) — Kreditrisiko) und Positive Wie-
derbeschaffungswerte unter Bilanzrisiken (Tabelle in Ab-
schnitt d) — Eigenmittelunterlegung) niedriger als in der Bi-
lanz und in der nachfolgenden Tabelle, denn sie spiegeln die
im Insolvenzfall rechtlich durchsetzbaren Netting-Vereinba-
rungen wider. Andererseits enthélt die Tabelle in Anmer-
kung 28, Abschnitt d) — Eigenmittelunterlegung aber unter
Ausserbilanzrisiken auch Termin- und Swapkontrakte sowie
gekaufte Optionen, die das zusatzliche potenzielle kiinftige
Risiko aufzeigen.



Anmerkung 22 Derivative Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Per 31. Dezember 2005 Laufzeit Total Kon-
Bis 3 Monate 3-12 Monate 1-5 Jahre Uber 5 Jahre Total Total Uaﬁ‘éﬁ'%
Mio. CHF PW! NW?2 PW NW PW NW PW NW PW NW  Mrd. CHF
Zinsinstrumente
Ausserborsllchgehandelt (OTC) ..............................................................................................................................
S irone o o SRR o o oo o e o i 3457
Coswaps 5953 4701 12630 13156 77445 75523 105029 101256 201057 194636 15680,
~ optonen 832 690 1750 2163 9600 10701 6738 9247 18920 22801 12731
Borsengehandelt:?
e , 4183
Optlonen ...................................... e e 5y S R HEHEEE ISR 184266
Total 7496 6053 14652 15538 87148 86262 111853 110682 221149 218535 20744,1
Kreditinstrumente
Ausserborsllchgehandelt (OTC) ..............................................................................................................................
© Credit Default Swaps 3 n 290 195 7911 10691 4247 2472 12461 13379 14810
© Total Rate of Return Swaps 50 2 30 43 757 778 713 80 1550 1815 444
Total 63 95 320 338 8668 11469 4960 3292 14011 15194 15254
Devisen
Ausserborsllchgehandelt (OTC) ..............................................................................................................................
mioniate T e i o oo s s e o isea e 5029
* Kombinierte Zins- / Wahrungsswaps 20162 22092 10239 925 12102 12252 5875 6242 48378 49842 35926
. Optlonen .................................... o s g e w o co o sise oz 6596
Borsengehandelt:
e , 7
Optlonen ....................................... s C S S S . ’.1..
Total 24983 26368 13057 11663 13131 13388 5934 6340 57105 57759 47599
Edelmetalle
Ausserborsllchgehandelt (OTC) ..............................................................................................................................
S mioniate i e o e e o i o R e 174
. Opt|onen ..................................... e S w0 o1 s s o o i Josr ; 69
Borsengehandelt:?
e 16
. Optlonen .................................... e s s i e g oes voer . 4
Total 1899 1939 2512 2399 2974 2646 184 146 7569 7130 80,3
Beteiligungstitel / Indizes
Ausserborsllchgehandelt (OTC) ..............................................................................................................................
B LR s o S e e oy S 5 sors o 1018
~ optoren 270 1058 3017 4621 7154 8635 2237 4487 12678 18801 2047
Borsengehandelt:*
Future5595
. Optlonen .................................... 0 o e s e amn e e P i 3453
Total 3126 3512 6160 7863 12351 13411 2417 4706 24054 29492 711,3
Waren/Rohstoffe
Ausserborsllchgehandelt (OTC) ..............................................................................................................................
R T s s s o s S sess 8495707
. Optlonen ..................................... P O o w S o o i s s . 8
Borsengehandelt:*
e 1054
Optlonen ...................................... o o e R N P o 1 22
Total 2338 2326 4626 4255 2926 2968 4 4 9894 9553 195,1
Total derivative Finanzinstrumente 39905 40293 41327 42056 127198 130144 125352 125170 333782 337663

1 PW: Positiver Wiederbeschaffungswert. 2 NW: Negativer Wiederbeschaffungswert. 3 Bezieht sich nur auf Eigenhandel.
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Anmerkung 22 Derivative Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Per 31. Dezember 2004 Laufzeit Total Kon-
Bis 3 Monate 3-12 Monate 1-5 Jahre Uber 5 Jahre Total Total traﬁ\éﬂlﬁ;
Mio. CHF PW! NW?2 PW NW PW NW PW NW PW NW  Mrd. CHF
Zinsinstrumente
Ausserborsllchgehandelt (OTC) ..............................................................................................................................
S miontate wo R o o w uo w e o0 e 8436
Swaps 4305 4002 11015 11921 65419 64487 76470 75287 157209 155697 9871,0
~ optonen 806 722 1845 2239 6553 8292 5942 6479 15146 17732 11814
Borsengehandelt:?
e , 0730
. Optlonen ...................................... o L 5 R S e o 8179
Total 5637 5306 13105 14407 72035 72818 82502 81932 173279 174463 14786,9
Kreditinstrumente
Ausserborsllchgehandelt (OTC) ..............................................................................................................................
© Credit Default Swaps 7 100 51 99 3819 5409 2401 1501 6278 7019 6392
© Total Rate of Return Swaps 31 15 57 69 433 1076 376 272 897 1432 211
Total 38 25 108 168 4252 6485 2777 1773 7175 8451 666,3
Devisen
Ausserborsllchgehandelt (OTC) ..............................................................................................................................
© Terminkontrake 349 4585 807 1316 18 449 68 240 4557 6590 3556
* Kombinierte Zins- / Wahrungsswaps 27587 28094 15101 14907 20897 15484 7189 7240 70774 65725 28114
. Optlonen .................................... S e Ja00 ey o8 o L L coas e 5592 .
Borsengehandelt:?
R 29
Optlonen ....................................... R s e o G PP w0 59
Total 33316 34890 18798 18855 21602 16446 7261 7484 80977 77675 3735,0
Edelmetalle
Ausserborsllchgehandelt (OTC) ..............................................................................................................................
S mioniate S s S o o T g o e a0 135
. Opt|onen ..................................... e s SO S P s SR b T o0 434
Borsengehandelt:? ‘
e 5 8
. Optlonen ..................................... ST b o e B oo e e 25
Total 501 465 626 711 1148 840 43 52 2318 2068 60,2

Beteiligungstitel / Indizes

Terminkontrakte 795 506 572 419 1912 928 129 24 3408 1877 103,6
© optonen 2017 7807 2057 7245 7367 16290 455 2144 11896 33486 2236
Borsengehandelt:*
e ; ’.1..
o Opt|onen .................................... on o IR o e e w6 socs JRTr 4016
Total 4024 9353 3576 8806 10990 19197 682 2277 19272 39633  736,9
Waren/Rohstoffe
Ausserborsllchgehandelt (OTC) ..............................................................................................................................
B R TR, G e o a R D G 354
. Optlonen ...................................... B o e L R G RS o ; 6
Borsengehandelt:*
e 10
o Optlonen ....................................... S co R S s : 2
Total 414 416 604 570 538 436 0 0 1556 1422 41,2
Total derivative Finanzinstrumente 43930 50455 36817 43517 110565 116222 93265 93518 284577 303712

1 PW: Positiver Wiederbeschaffungswert. 2 NW: Negativer Wiederbeschaffungswert. 3 Bezieht sich nur auf Eigenhandel.
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Ausserbilanzgeschéfte

Anmerkung 23 Treuhandgeschéafte

Treuhandanlagen sind Mittel, welche die Bank im Auftrag von Kunden bei auslandischen Banken platziert hat. Weder haftet
die Bank dem Kunden fir einen Ausfall der auslandischen Bank, noch kénnen Glaubiger der Bank auf die platzierten Vermo-

genswerte zugreifen.

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Anlagen bei Dritten 40603 39588
Treuhandkredite und andere Treuhandgeséhéfte ' 0 57
Total Treuhandgeschafte 40603 39645

UBS agiert auch in eigenem Namen als Vermdgensverwalter
oder in treuhanderischer Funktion fir Rechnung Dritter. Im
Rahmen solcher Aktivitaten verwaltete Vermdgen werden
nicht in der Bilanz ausgewiesen, ausser sie sind bei UBS inves-
tiert. UBS erwirtschaftet aus diesen Transaktionen und Ver-

mogen Kommissions- und Gebuhrenertrage. Im Falle grober
Vernachlassigung der treuhanderischen und vertraglichen
Pflichten bei derartigen Tatigkeiten setzt sich UBS einem
maoglichen Haftungsrisiko aus. UBS verfugt Uber Richtlinien
und Prozesse, um diese Risiken zu kontrollieren.

Anmerkung 24 Unwiderrufliche Zusagen und Eventualverpflichtungen

UBS setzt verschiedene kreditbezogene Finanzinstrumente
ein, um den Finanzbedurfnissen ihrer Kunden zu entspre-
chen. Die Bank erteilt Zusagen zur Verlangerung von Kredi-
ten, Garantieverpflichtungen und Akkreditiven sowie Garan-
tien und Zusagen fur Repo-Geschéfte und stellt Note Issuance
Facilities und Revolving Underwriting Facilities zur Verfigung.
Garantien stellen unwiderrufliche, der Erftllung gewisser Be-
dingungen unterliegende Zusagen fur Zahlungen der Bank
dar, falls der Kunde seinen Verpflichtungen gegentber Drit-
ten nicht nachkommt. UBS gewahrt auch Kreditverlangerun-
gen in Form hoéherer Kreditlimiten, welche die Liquiditat der
Bankkunden sicherstellen, jedoch noch nicht beansprucht
wurden. lhre Laufzeit liegt grosstenteils zwischen einem
Monat und funf Jahren.

Der vertraglich vereinbarte Betrag dieser Instrumente ist
der Maximalbetrag, den UBS zu leisten hat, falls der Kunde
seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das damit verbun-
dene Risiko entspricht ungeféhr jenem von Kreditverlange-

rungen und unterliegt denselben Kriterien zur Risikobewirt-
schaftung und -kontrolle. Fur Ruckstellungen im Zusammen-
hang mit unwiderruflichen Zusagen und Eventualverpflich-
tungen wurden in der Erfolgsrechnung Reduktionen des Auf-
wands per 31. Dezember 2005, 2004 bzw. 2003 in H6he von
39 Millionen Franken, 31 Millionen Franken bzw. 23 Millio-
nen Franken verbucht.

UBS geht in der Regel Unterbeteiligungen ein, um die mit
Zusagen und Eventualverpflichtungen der Bank verbundenen
Risiken zu vermindern. Bei einer Unterbeteiligung verpflich-
tet sich eine Drittpartei, sich am Verlust zu beteiligen, falls ein
Kreditnehmer seinen Verpflichtungen nicht nachkommt, und
gegebenenfalls einen Teil des Kredits zu finanzieren. Die Ver-
tragsbeziehung besteht zwischen UBS und dem Kreditneh-
mer; der Unterbeteiligte hat nur eine indirekte Beziehung
zum Kreditnehmer. UBS schliesst Unterbeteiligungsvereinba-
rungen nur mit Banken ab, die ein Gegenpartei-Rating auf-
weisen, das mindestens jenem des Kreditnehmers entspricht.
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Anmerkung 24 Unwiderrufliche Zusagen und Eventualverpflichtungen (Fortsetzung)

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Eventualverpflichtungen

Kreditsicherungsgarantien und Ahnliches ' 11526 10252
Unterbete|llgungen e (719) (621)
Total 10807 9631
Gewshrleistungsgarantien und Ahnliches? 2805 2536
Unterbetelllgungen o (335) (415)
Total 2470 2121
Dokumentarakkreditive 2235 2106
Unterbete|l|gungen i (207) o
Total 2028 1834
Total Eventualverpflichtungen 16566 14894
Unterbete|llgungen A (1261) (1308)
Netto Eventualverpflichtungen 15305 13586
Unwiderrufliche Zusagen

Nicht beanspruchte unwiderrufliche Kreditzusagen 72905 53168
Unterbete|llgungen e (2) (7)
Total 72903 53161
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen 20 19
Total unwiderrufliche Zusagen 72925 53187
Unterbetelllgungen P (2) ,.‘(7,)
Netto unwiderrufliche Zusagen 72923 53180
Total Eventualverpflichtungen und unwiderrufliche Zusagen, brutto 89491 63081
Unterbete|l|gungen L T (1263) )
Netto Eventualverpflichtungen und unwiderrufliche Zusagen 88228 66766
Marktpreisgarantien durch geschriebene Put-Optionen 317973 352509

1 Kreditsicherungsgarantien in Form von Aval-, Biirgschafts- und Garantieverpflichtungen einschliesslich Garantieverpflichtungen in Form von unwiderruflichen Akkreditiven, Indossamentsverpflich-
tungen aus Rediskontierung, Anzahlungsgarantien und Ahnlichem. 2 Bietungsgarantien (Bid Bonds), Lieferungs- und Ausfiihrungsgarantien (Performance Bonds), Bauhandwerkerbiirgschaften, Letters

of Indemnity, tibrige Gewahrleistungen in Form von unwiderruflichen Akkreditiven und Ahnlichem.

Im Rahmen ihrer Handels- und Market-Making-Aktivitaten
schreibt UBS Put-Optionen auf eine Vielzahl von Basiswerten.
Dafur erhalt sie eine Prémie, die in der Bilanz als negativer Wie-
derbeschaffungswert verbucht wird. Das gesamte Kontraktvo-
lumen einer geschriebenen Put-Option, das der Anzahl Einhei-
ten des Basiswerts multipliziert mit dem Austbungspreis pro
Einheit entspricht, wird als erteilte Marktpreisgarantie betrach-
tet, da der Optionsinhaber UBS verpflichten kann, den Basis-
wert zum festgelegten Austbungspreis zu erwerben. Der Fair
Value aller geschriebenen Put-Optionen wird in der Bilanz als
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negativer Wiederbeschaffungswert erfasst, der deutlich unter
dem Kontraktvolumen des Basiswerts liegt, das dem maxima-
len Betrag entspricht, den UBS im Falle der Austbung der
Put-Optionen bezahlen musste. Das mit dem Schreiben von
Put-Optionen verbundene Risiko unterliegt den UBS-Kriterien
zur Risikobewirtschaftung und -kontrolle. Dementsprechend
liefert weder das gesamte Kontraktvolumen des Basiswerts
noch der Wiederbeschaffungswert einen Hinweis auf das
effektive Risiko der geschriebenen Optionen.



Anmerkung 24 Unwiderrufliche Zusagen und Eventualverpflichtungen (Fortsetzung)

Mio. CHF Hypothekarische Deckung  Andere Deckung Ohne Deckung Total
Zusammenstellung der Deckungen

Eventualverpflichtungen 35 9558 6653 16566
Unwiderrufliche Zusagen 3333 3372 35850 72905
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen S 0 20
Total per 31.12.2005 3688 43280 42523 89491
Total per 31.12.2004 3599 30045 34437 68081

Andere Verpflichtungen

UBS gibt Zusagen zur Finanzierung externer Private-Equity-
Fonds und -Anlagen ab, die in der Regel funf Jahre gltig sind.
Die Zusagen selber unterliegen keinen Kredit- oder Markt-
risiken, da die Fonds bei der Inanspruchnahme der Zusage

Anmerkung 25 Verpflichtungen aus Operating Leasing

Anlagen zum Marktwert erwerben. Der zur Finanzierung
dieser Anlagen maximal verfligbare Betrag belief sich am
31.Dezember 2005 auf 933 Millionen Franken und am
31.Dezember 2004 auf 1019 Millionen Franken.

Per 31. Dezember 2005 bestanden verschiedene unkiind-
bare Operating-Leasing-Vertrage fur Liegenschaften und Gb-
rige Sachanlagen, welche mehrheitlich fur die Austibung der
Geschaftstatigkeiten der Bank genutzt werden. Die wesent-
lichen Leasingvertrage beinhalten in der Regel Verlangerungs-
optionen sowie Ausstiegsklauseln, welche den Marktkondi-
tionen fir Geschaftsliegenschaften entsprechen und Anpas-
sungen der Leasingzahlungen an den Preisindex binden. Ab-
hangige Leasingzahlungen sowie Kaufoptionen der Objekte

sind bei den Leasingvertragen nicht vorhanden. Die Leasing-
verpflichtungen beinhalten keine Restriktionen fur zuktnftige
Dividendenzahlungen oder Fremdkapitalaufnahmen durch
UBS. Auch bestehen keine Restriktionen betreffend zuklnf-
tige Leasingvertrage.

Die Mindestverpflichtungen aus unktndbaren Leasingver-
trdgen fur Liegenschaften und Ubrige Sachanlagen setzen
sich wie folgt zusammen:

Mio. CHF 31.12.05
Verpflichtungen aus Operating Leasing

007 908
008 844
000 783
010 672
2011 und spater 39713
Subtotal Mindestverpflichtungen aus Operating Leasing 8143
Abziiglich: Mietertrag aus Untervermietungen aus unkindbaren Leasingvertrdgen 821
Mindestverpflichtungen aus Operating Leasing, netto 7322
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Aufwand fiir Operating Leasing, brutto 1232 1309 1354
© ausfortzufiihrenden Geschaftsbereichen Cos7 136 1263
' aus aufgegebenen Geschaftsbereichen s 1391
Mietertrag aus Untervermietungen aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen 51 43 43
Aufwand fiir Operating Leasing, netto 1181 1266 1311
© ausfortaufiihrenden Geschaftsbereichen 110611831220
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 39
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Zusatzliche Informationen

Anmerkung 26 Verpfandete Aktiven und nicht in der Bilanz erfasste, verpfandbare Wertschriften

In der Konzernbilanz ausgewiesene Aktiven werden als Sicherheit oder zu anderen Zwecken verpfandet. Im Rahmen verschie-
dener Transaktionen erhalt UBS zusatzlich nicht in der Bilanz erfasste, verpfandbare Wertschriften.

Verpfandete Aktiven

Die Aktiven sind verpfandet fir Lombardlimiten bei Zentralbanken, Pfandbriefdarlehen, Sparkassendeckungen, Bérsenkau-
tionen und Hypotheken auf eigenen Liegenschaften. Fur Eventualverpflichtungen sind keine Finanzanlagen verpfandet. Die
nachfolgende Tabelle gibt zusatzliche Informationen Gber verpfandete oder als Sicherheit fiir Verpflichtungen und Vermo-
genswerte bestimmte Aktiven unter Eigentumsvorbehalt fir die am 31. Dezember 2005 und 31. Dezember 2004 endenden

Geschéftsjahre.

Gedeckte Gedeckte

Bilanzwert Verpflichtungen Bilanzwert  Verpflichtungen

Mio. CHF 31.12.05 31.12.05 31.12.04 31.12.04
Hypothekarforderungen o6 s s 60
Wertschriften 115580 8859 9240 87113
Liegenschaften und Sachanlagen 520 e 00
Ubrige 474 0 0 0
Total verpfandete Aktiven 116638 89317 92935 87173

Nicht in der Bilanz erfasste, verpfandbare Wertschriften

UBS erhélt auch nicht in der Bilanz zu erfassende Wertschriften, die sie gemass der unten stehenden Tabelle weiterverkaufen

oder weiterverpfanden darf.

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Fair Value erhaltener Wer‘tschnften die welterverkauft oder welterverpfandet werden durfen 1255176 968737
als Sicherheit im Rahmen von Reverse- Repurchase— und Securities- Borrovv/ng— Lend/ng Geschaften S S
Kred/tverembarungen sowie Derivat- und anderen Transaktronen 1183238 921067
‘ im Rahmen von unbeSIcherten Secur/t/es Borrowmg Geschaften ' h 71 938: 47 670
davon weiterverkauft oder weiterverpféndet 1002423 818151
. /m Rahmen von F/nanZ/erungsaktIV/taten . ' 91 8802' ‘ 737 805 ‘
h zur Deckung von Verpf//chtungen aus Leerverkaufstransakt/onen ‘ ‘ 70 1 74' ‘ 57 903 .
h /m Rahmen von Derivattransaktionen ‘ 9205 6 7 74 .
' im Rahmen von anderen Transaktionen 4242 15729

Anmerkung 27 Rechtsfalle

Es liegt in der Natur der Geschafte der UBS AG und anderer
Gesellschaften innerhalb des UBS-Konzerns, dass sie im Rah-
men des normalen Geschaftsgangs in verschiedene Klagen,
Rechtsstreitigkeiten und Gerichtsverfahren involviert sind. Der
Konzern nimmt fur solche Falle Ruckstellungen vor, wenn
nach Meinung der Bank und ihrer Rechtsberater Zahlungen
seitens des Konzerns wahrscheinlich sind und wenn deren Be-
trag abgeschatzt werden kann (siehe Anmerkung 20).
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Beziglich allfalliger weiterer Klagen gegen den UBS-Kon-
zern, welche der Geschéftsleitung bekannt sind (und fur wel-
che gemass den vorstehenden Richtlinien keine Rickstellun-
gen gebildet wurden), vertritt die Geschaftsleitung die
Ansicht, dass solche Klagen entweder jeder Grundlage ent-
behren, erfolgreich abgewehrt werden kénnen oder keine
wesentlichen negativen Auswirkungen auf die finanzielle
Lage, das Betriebsergebnis oder die Liquiditat des Konzerns
haben.



Anmerkung 28 Risiken von Finanzinstrumenten

In diesem Abschnitt werden Bewirtschaftung und Kontrolle von
Risiken innerhalb der UBS erlautert, insbesondere die mit dem
Einsatz von Finanzinstrumenten verbundenen Primarrisiken:

— Als Marktrisiko (Abschnitt a) wird das Risiko bezeichnet, dass
der Bank aufgrund von Veranderungen von Marktvariablen,
beispielsweise der Zinssatze, Wechsel- und Aktienkurse, Ver-
luste entstehen.

— Das Kreditrisiko (Abschnitt b) ist das Verlustrisiko infolge Aus-
falls eines Kunden oder einer Gegenpartei und entsteht bei
jeglicher Form von Kreditengagement, einschliesslich des
Erfullungsrisikos.

— Liquiditatsrisiko (Abschnitt ¢) wird das Risiko genannt, dass
UBS ihre Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit nicht erfullen
kann.

In Abschnitt d) wird die Eigenmittelunterlegung von UBS dar-
gestellt und erldutert.

a) Marktrisiko

Abschnitt e) erlautert die Risiken von Finanzinstrumenten, die
im Rahmen der Industriebeteiligung Motor-Columbus durch
deren operative Tochtergesellschaft Atel entstehen.

Die Abschnitte a) bis d) beziehen sich im Allgemeinen nur
auf das Finanzdienstleistungsgeschaft von UBS. Die in dieser
Anmerkung aufgefthrten, auf Risikoinformationen basierenden
Tabellen beziehen sich nur auf das Finanzdienstleistungsge-
schaft des Konzerns. Tabellen, die eine Analyse der gesamten
Bilanz aufzeigen, enthalten auch die Positionen des Segments
Industriebeteiligungen, einschliesslich Motor-Columbus.

Jegliche Erfassung eines Risikos zu einem spezifischen Datum
stellt nur eine Momentaufnahme dar: Die Handels- und Nicht-
handelspositionen kénnen bedeutenden Tagesschwankungen
unterliegen, weil sie aktiv bewirtschaftet werden. Eine Moment-
aufnahme mag daher nicht reprasentativ fUr das Risikoniveau
zu einem anderen Zeitpunkt sein.

(i) Ubersicht

Als Marktrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass der Bank auf-
grund von Veranderungen von Marktvariablen Verluste ent-
stehen. Dabei kann es sich um beobachtbare Marktvariablen
handeln, beispielsweise Zinssatze, Wechselkurse und Aktien-
indices oder um nur indirekt beobachtbare Marktvariablen
wie Volatilitdten und Korrelationen. Das Risiko von Preis-
schwankungen bei Wertschriften und anderen handelbaren
Verpflichtungen, das sich aus den allgemeinen Kredit- und
Landerrisikofaktoren und aus spezifischen Unternehmens-
ereignissen ergibt, gilt ebenfalls als Marktrisiko.

UBS geht Marktrisiken vorwiegend durch Handelsge-
schafte ein. Marktrisiken entstehen aber auch durch nicht
handelsbezogene Aktivitaten.

Handelsgeschafte konzentrieren sich auf die Investment
Bank und beinhalten das Market Making, die Abwicklung von
Kundengeschaften und den Eigenhandel. UBS ist aktiv in den
Cash- und Derivatenmarkten fur Aktien, festverzinslichen Pro-
dukten, Zinsinstrumenten, Devisen, und, zu einem geringe-
ren Umfang, auch in den entsprechenden Méarkten fur Edel-
metalle und Energie. Im Jahr 2005 wurde mit dem Handel von
Derivaten auf Rohstoffe (Basismetalle und landwirtschaftliche
Rohstoffe) begonnen. Das aus diesen Handelsaktivitaten en-
standene Marktrisiko ist zurzeit nicht materiell.

Nicht handelsbezogene Marktrisiken entstehen vor allem
im Treasury (Teil des Corporate Center) im Zusammenhang
mit dessen Verantwortung fur die Bilanz- und Kapitalbewirt-
schaftung. Zinsrisiken enstehen dabei durch die Finanzierung
von nicht unmittelbar bankgeschaftsbezogenen Aktivitaten
wie beispielsweise der Finanzierung von Sach- und Finanzan-
lagen, durch die Finanzierung von Kapitalanlagen und durch
den Transfer von langfristigen Zinsrisiken von anderen Unter-

nehmensgruppen an das Treasury.

Alle Unternehmensgruppen weisen kleinere, nicht han-
delsbezogene Marktrisikopositionen auf, in erster Linie Zins-
risikopositionen.

Jede Unternehmensgruppe verfigt tGber einen Chief Risk
Officer (CRO) und es gibt einen designierten CRO fur das Trea-
sury. Die CROs sind funktional dem Group CRO unterstellt
und sind fur eine unabhdngige Kontrolle des Marktrisikos ver-
antwortlich. Die CROs stellen zusammen mit ihren Teams si-
cher, dass alle Marktrisiken erkannt werden. Sie errichten
notwendige Kontrollen und Limiten, Gberwachen Positionen
und Exposures und stellen sicher, dass das Marktrisiko voll-
standig in den Risikomess- und Reportingsystemen erfasst
wird. Eine wesentliche Aufgabe des CROs ist die Beurteilung
des Marktrisikos bei Neugeschaften, neuen Produkten und
strukturierten Transaktionen.

Die Marktrisikokompetenzen liegen beim Prasidium und
bei der Konzernleitung. Sie delegieren diese Kompetenzen ad
personam an den Group CRO und die Market Risk Officers
der Unternehmensgruppen.

Die Methoden zur Erfassung und Kontrolle der Marktrisi-
ken kommen auf Portfolioebene zur Anwendung. Konzentra-
tionslimiten und andere Kontrollen kommen dort zur Anwen-
dung, wo sie bendtigt werden; insbesondere zur Kontrolle
einzelner Risikoarten, spezifischer Handelsbicher und Enga-
gements. Wahrend die Messung von Portfoliorisiken fur alle
Marktrisiken einheitlich ist, sind Konzentrationslimiten und
andere Kontrollen massgeschneidert fur die entsprechenden
Geschaftsaktivitdten und den damit verbundenen Risiken.

Die wichtigsten Messgrossen und Limiten fur die Marktri-
siken auf Portfolioebene sind Value at Risk (VaR) und Stress-
verlust.
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Anmerkung 28 Risiken von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

VaR ist eine statistische Schatzung des potenziellen Verlus-
tes im bestehenden Portfolio infolge ungiinstiger Marktbewe-
gungen. Er macht eine Aussage Uber den potenziell grosstmog-
lichen Verlust fur ein gegebenes Konfidenzniveau (99%). Auf-
grund des statistischen Charakters von VaR kénnen tatsachli-
che Verluste mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (1%)
grosser sein als der durch VaR geschéatzte Verlust. Das von UBS
verwendete VaR-Modell geht von einer bestimmten Haltedauer
aus, bevor Positionen glatt gestellt werden kénnen (10 Tage),
und nimmt an, dass Marktbewegungen wahrend dieser Halte-
dauer ein ahnliches Muster haben wie beobachtete Marktbe-
wegungen Uber einen Zeitraum von 10 Tagen. Zur Risikobeur-
teilung werden historische Daten, die 5 Jahre in die Vergangen-
heit zurlck reichen, direkt auf aktuelle Positionen angewendet.
Diese Methode ist als Historische Simulation bekannt.

VaR berticksichtigt sowohl die «allgemeinen» als auch die
«Ubrigen» Marktrisiken. Zu den allgemeinen Marktrisiken ge-
horen Zinsbewegungen, Verdnderungen der Kreditmargen
nach Ratingklasse, direktionale Bewegungen von Aktienindi-
ces, Wechselkurse, Edelmetall- und Energiepreise sowie damit
verbundene Optionsvolatilitdten. Ubrige Marktrisiken sind all
jene Risiken, die nicht durch allgemeine Marktbewegungen er-
klart werden kénnen — es handelt sich dabei hauptsachlich um
Preisdnderungen einzelner Schuld- und Aktientitlel aufgrund
von emittentenspezifischen Faktoren.

Stressverlust-Messgrossen quantifizieren, basierend auf
einer Vielzahl von Szenarien, das Risiko gegentber sehr star-
ken Marktbewegungen, die typischerweise im VaR unberick-
sichtigt bleiben, und stellen damit eine wichtige Erganzung
zum VaR dar.

Es kommen auch Kontrollen zur Vermeidung von Risiko-
konzentrationen in den Handelsblichern zum Einsatz, welche
die veranderte Preisvolatilitdten, Markttiefe und Liquiditat
bericksichtigen. Diese beinhalten die Kontrolle individueller
Marktrisikovariablen, wie beispielsweise einzelne Zinssatze
und Wechselkurse («Risikofaktoren») und die Kontrolle von
Wertpapierpositionen einzelner Emittenten («Emittenten-
risiko»); siehe nachfolgend unter (a) (v).

(i) Zinsrisiko

Unter Zinsrisiko versteht man das aus Zinsveranderungen re-
sultierende Verlustrisiko, einschliesslich Veranderungen der
Zinskurven. Es wird hauptsachlich Gber die in Abschnitt a)(i)
beschriebene Struktur der Risikolimiten kontrolliert. Der Ein-
fluss von Zinsschwankungen kann fur alle zinssensitiven Po-
sitionen — unabhangig davon, ob zu aktuellen Marktpreisen
oder zu amortisierten Kosten bewertet — als Veranderung
ihres Fair Value infolge einer Zinsveranderung um einen Ba-
sispunkt (0,01%) ausgedriickt werden. Diese Zinssensitivitat
ist nach Zeitperioden gegliedert nachstehend dargestellt. Sie
bildet eine der Komponenten des VaR-Modells.
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Die Tabelle zeigt, welchem Zinsrisiko UBS am 31. Dezember
2005 und 2004 ausgesetzt war. Sie veranschaulicht die Netto-
auswirkungen einer Marktzinssatzerhdhung um einen Basis-
punkt (0,01%) tber alle Zeitperioden hinweg auf den Fair Value
zinssensitiver Bilanz- wie auch Ausserbilanzpositionen. Die Aus-
wirkungen einer solchen Zinssatzerhéhung hangen von den
Nettopositionen in den Aktiven oder Passiven der Bank in der
jeweiligen in der Tabelle aufgefuhrten Kategorie, Wahrung und
Zeitperiode ab. Ein negativer Wert in der Tabelle spiegelt eine
potenzielle Abnahme des Fair Value wieder, ein positiver Wert
hingegen eine potenzielle Zunahme des Fair Value.

Die unter Handel aufgefiihrten Positionen tragen zur
Eigenmittelunterlegung der Marktrisiken bei, d.h., sie werden
im Hinblick auf die Eigenkapitalanforderungen (siehe Ab-
schnitt d) zum Handelsbuch gezahlt. Unter «Ubrige Be-
stande» fallen alle anderen zinssensitiven Aktiven und Passi-
ven, einschliesslich zu Buchhaltungszwecken als Absiche-
rungsinstrumente bezeichneter Derivate (siehe Anmerkung
22) und Ausserbilanzverpflichtungen, fur die ein Zinssatz ver-
einbart wurde. Diese Unterscheidung entspricht nicht genau
der rechnungslegungstechnischen Aufteilung in Handels-
und Nichthandelspositionen.

Anmerkung 11 enthalt ndhere Angaben zu Geldmarkt und
Schuldpapieren, die zu Buchhaltungszwecken den Handelsbe-
standen zugerechnet werden, wahrend in Anmerkung 12 die
Schuldpapiere, die zu Buchhaltungszwecken den Finanzin-
strumenten zugerechnet werden, naher erldutert sind. In An-
merkung 22 finden sich ndhere Angaben zu den Derivaten,
doch sollte beachtet werden, dass nicht nur Zinskontrakte,
sondern auch andere Termingeschéfte, Swaps und Optionen,
insbesondere Devisenterminkontrakte, mit Zinsrisiken verbun-
den sind. Bei Ausserbilanzverpflichtungen, fur die ein Zinssatz
vereinbart wurde, handelt es sich vorwiegend um festverzins-
liche Kredite mit in Zukunft liegender Auszahlung.

Handelsbestande

Der Hauptteil des Zinsrisikos entsteht in der Investment Bank
in den Geschaftsbereichen Fixed Income und Rates and Cur-
rencies zu welchem auch die Einheit Cash and Collateral Tra-
ding gehort.

Nichthandelsbestdande

Zinsrisiken entstehen bei zahlreichen Geschaftstatigkeiten
von UBS und sind auf Faktoren wie unterschiedliche Zinsbin-
dungen von Aktiven, Passiven und Derivaten zurickzufihren.
Die meisten materiellen nicht handelsbezogenen Zinsrisiken
—die gréssten entstehen in der Unternehmensgruppe Global
Wealth Management & Business Banking — werden von den
Einheiten, in denen sie entstehen, an eine der beiden zentra-
lisierten Einheiten zur Bewirtschaftung des Zinsrisikos trans-
feriert. Es handelt sich dabei um die Treasury-Einheit, die zum
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a) Marktrisiko (Fortsetzung)

Corporate Center gehort, und um die Einheit Cash and Col-
lateral Trading der Investment Bank. In der Folge werden die
Zinsrisiken innerhalb der in Abschnitt (a) (i) beschriebenen
Marktrisikolimiten und -kontrollen bewirtschaftet. Die mit
Retailprodukten verbundenen Margenrisiken bleiben bei der
Geschéftseinheit, in der sie entstehen, und werden dort zu-
satzlichen Analysen und Kontrollen unterzogen.

Viele Kundenprodukte weisen keine vertraglich festge-
legte Falligkeit auf, oder ihre Zinssatze sind nicht direkt mit
den Marktzinsen verknUpft. Die daraus resultierenden Zinsri-
siken werden mittels Replikationsportfolios von den entspre-
chenden Geschaftseinheiten zu Marktkursen an Treasury
transferiert. Die Replikationsportfolios bilden das durch-
schnittliche Cashflow- und Zinsbindungsverhalten weitest-
gehend nach. Die Struktur sowie die Parameter der Replika-
tionsportfolios sind so gewdhlt, dass sie den langfristigen Be-
obachtungen der Markt- und Kundenverhalten entsprechen,
und werden periodisch Uberpruft.

Zinssensitive Risikopositionen'

Zinsrisiken entstehen auch im Zusammenhang mit be-
stimmten Bilanzpositionen, beispielsweise bei der Finanzie-
rung von Bankliegenschaften und bei Kapitalbeteiligungen an
assoziierten Gesellschaften. Das Risiko auf diesen Positionen
wird ebenfalls Treasury zugewiesen, indem ein Replikations-
portfolio gebildet wird, welches das gewinschte Finanzie-
rungsprofil weitestgehend nachbildet.

Das Eigenkapital von UBS wird im Treasury-Buch durch
Replikationsportfolios dargestellt, welche die strategischen
Anlageziele der Geschaftsleitung abbilden. Basierend auf die-
sen Portfolios, wird das Eigenkapital von UBS zu langerfristi-
gen Zinssatzen in Schweizer Franken, US-Dollar, Euro und
Pfund mit einer durchschnittlichen Duration von drei bis vier
Jahren angelegt. Diese Anlagen machen 16,9 Millionen
Schweizer Franken der in der unten stehenden Tabelle aufge-
fuhrten nicht handelsbezogenen Zinssensitivitat aus, wovon
7,5 Millionen Franken auf Schweizer Franken, 8,3 Millionen
Franken auf US-Dollar und der verbleibende Teil auf Euro und

Zinssensitivitdt nach Zeitperioden per 31. Dezember 2005

Innerhalb 1 1 bis 3 3 bis 12 1 bis 5 Uber 5
Tausend CHF, Gewinn/(Verlust) pro Basispunkt Anstieg Monats Monate Monate Jahre Jahre Total
CHF Handel 167 (526) 120 213 (322) (349)
"~ ibrige Bestande (258)  (57)  (883)  (6514)  (287)  (7998)
usb Handel (306) (103) 122 (3238) 3329 (196)
© ibrige Bestande 70 © (159) (546)  (7847) 35 (8447)
EUR Handel 536 (344) (302) (279 ) 2725 (178)
S 'ubrlge Bestandeﬂ (Zj‘ . (.3‘3). - ('1.8)“ - (271) o 1.‘174.‘ o 8.50“
GBP Handel 169 (652) 131 (310) 9) (672)
S 'ubngeBestande‘ (1) - '(‘8)' "('7'8)“ - ( 37) 536 12
JPY Handel 194 367 (435) 406 (704) (172)
o 'ubngeBestandeu H(Oj‘ o '(‘O)' . ,(.3),‘ L (,4) S .(7,)
Ubrige Handel 2 (48) 69 (125) (371) (473)
SREE 'ubnge S ,.(35‘ o .(1). o ,(.O)H . (,1‘) s (3.)‘ o '(8')'

Zinssensitivitdt nach Zeitperioden per 31. Dezember 2004

Innerhalb 1 1 bis 3 3 bis 12 1 bis 5 Uber 5
Tausend CHF, Gewinn/(Verlust) pro Basispunkt Anstieg Monats Monate Monate Jahre Jahre Total
CHF Handel 65 69 (83) 24 120 195
~ iibrige Bestnde 03 (13)  B13) (3575 (641)  (6745)
usb Handel 49 (236) (1184) 886 127 (358)
"~ ibrige Bestande 30 (158) (121)  (010)  (472)  (4731)
EUR Handel 192 (276) 342 (366) ( 4) (922)
"~ iibrige Bestande 8 1 (22)  (180) (000 (409)
GBP Handel (19) 52 60 (380) (32) (319)
S 'ubrlge BestandeH ‘ H(”‘ '(‘7)' ‘('3'4)“ "(29'0‘) o 270 o '(62').
JPY Handel (17) 630 (562) (1804) 781 (972)
S 'ubngeBestandeH ‘ "(15‘ ER - '('1)“ ' (Zi) - (1')‘ - '(6')'
Ubrige Handel 75 (121) (8) 5 145 96
SRR 'ubngeBestande "(15‘ e ('1‘) o .‘(2.)‘ o .(2,).

1 Ohne Positionen aus Industriebeteiligungen.

141



Konzernrechnung
Anhang zur Konzernrechnung

Anmerkung 28 Risiken von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

a) Marktrisiko (Fortsetzung)

Pfund entfallen. Die Zinssensitivitat dieser Anlagen steht in
direktem Verhaltnis zu ihrer Laufzeit. Bei einer deutlich
kirzeren Laufzeit wirde die Zinssensitivitat zwar reduziert,
die Volatilitat der Zinsertrage aber steigen.

(iii) Wahrungsrisiko
Unter Wahrungsrisiko versteht man das aus Wechselkursver-
anderungen resultierende Verlustrisiko.

Handelsbestande

UBS nimmt aktiv an den Devisenméarkten teil und geht mit
hauptsachlich von der Investment Bank abgeschlossenen
Handelsgeschaften ein Wahrungsrisiko ein. Diese Handelsri-
siken unterliegen VaR-, Stress- und Konzentrationslimiten,
wie in Abschnitt (a) (i) beschrieben. Nahere Angaben zu De-
visenkontrakten, die im Wesentlichen im Rahmen von Han-
delsgeschaften abgeschlossen werden und zum Wahrungs-
risiko beitragen, enthalt Anmerkung 22.

Nichthandelsbestdnde

Die Berichtswahrung von UBS ist der Schweizer Franken; die
Aktiven, Passiven, Ertradge und Aufwendungen lauten jedoch
auf viele verschiedene Wahrungen, darunter bedeutende Be-
trage in US-Dollar, Euro und Pfund sowie Schweizer Franken.

Die ausgewiesenen Gewinne oder Verluste werden mo-
natlich in Schweizer Franken umgewandelt, was die durch
spatere Wechselkursschwankungen bedingte Ertragsvolatili-
tat der Bank verringert. Treasury sichert zudem bei Bedarf be-
deutende zu erwartende Fremdwahrungsertrage bzw. -kos-
ten (hauptsachlich in US-Dollar, Euro und Pfund) Uber einen
Zeitraum von bis zu einem Jahr im Einklang mit den Vorga-
ben der Konzernleitung und innerhalb der entsprechenden
VaR-Limite proaktiv ab. Die angewandten Absicherungsstra-
tegien beinhalten ein kosteneffizientes Optionskaufspro-
gramm, das ein Sicherheitsnetz gegen ungunstige Wechsel-
kursbewegungen darstellt und gleichzeitig zum Teil das Po-
tenzial nach oben offen lasst.

Innerhalb klar definierter Toleranzwerte ist eine gewisse
Volatilitdt der Geschaftsergebnisse aufgrund von Wahrungs-
schwankungen akzeptabel. Das Absicherungsprogramm hat
einen Zeithorizont von bis zu zwolf Monaten und ist nicht auf
das laufende Geschaftsjahr beschrankt. Obwohl diese Positio-
nen der Absicherung zukinftiger Ertrage dienen, werden sie
als offene Wahrungspositionen betrachtet und aus bankinter-
nen Grinden und im Hinblick auf die Eigenmittelunterlegung
im VaR erfasst.

UBS bewirtschaftet ihr Eigenkapital in einem diversifizier-
ten Portfolio. Dieses widerspiegelt weitestgehend die Wah-
rungsverteilung der risikogewichteten Aktiven in Franken,
US-Dollar, Euro und Pfund. Dadurch entstehen strukturelle
Fremdwahrungspositionen, deren Gewinne oder Verluste im
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Eigenkapital erfasst werden. Dies fuhrt dazu, dass die Fluktua-
tionen der Kapitalbasis von UBS parallel zu den Fluktuationen
der risikogewichteten Aktiven verlaufen und dadurch die BIZ
Kernkapitalquote (Tier 1) geschitzt wird.

Am 31. Dezember 2005 waren die gréssten Wahrungs-
risikopositionen (Handels- und Nichthandelsbestédnde kombi-
niert) gegentber dem Franken jene in US-Dollar (short 695
Millionen US-Dollar), Euro (short 36 Millionen Euro) und
Pfund (long 6 Millionen Pfund). Am 31. Dezember 2004 hat-
ten die gréssten Risikopositionen in US-Dollar (short 224 Mil-
lionen US-Dollar), Euro (short 664 Millionen Euro) und Pfund
(long 221 Millionen Pfund) bestanden.

(iv) Aktienrisiko

Unter Aktienrisiko versteht man das aus Wertveranderungen
von Aktienindizes oder einzelnen Aktien resultierende Ver-
lustrisiko.

Die Investment Bank ist ein wichtiger Teilnehmer an den
grossten Aktienmarkten und geht bei dieser Geschéftstatig-
keit Aktienrisiken ein. Diese Risiken unterliegen VaR-, Stress-
und Konzentrationslimiten wie in Abschnitt (a) (i) beschrie-
ben. Im Fall von Einzeltiteln wird, wie in Abschnitt (a) (v) dar-
gelegt, auch das Emittentenrisiko kontrolliert.

Anmerkung 11 enthalt detailliertere Informationen tber
Aktien, die rechnungslegungstechnisch den Handelsbestan-
den zugeordnet werden. Nahere Angaben zu den Aktiende-
rivatkontrakten (auf Indizes und einzelnen Titeln), die primar
im Rahmen der Handelsgeschafte der Investment Bank abge-
schlossen werden, sind in Anmerkung 22 zu finden.

(v) Emittentenrisiko

Das Emittentenrisiko umfasst das Verlustrisiko, das bei Wert-
papieren und anderen handelbaren Verpflichtungen (ein-
schliesslich handelbarer Kredite) aus kreditbezogenen und an-
deren «Ereignissen» sowie letztlich bei Zahlungsunfahigkeit
und bei Konkurs des Emittenten oder Schuldners entsteht.

In ihrer Funktion als aktiver Handler und Market Maker far
Aktien, Anleihen und andere Wertschriften halt die Invest-
ment Bank Bestande in diesen Finanzinstrumenten. Diese Po-
sitionen sind im VaR erfasst und unterliegen zudem Konzen-
trationslimiten fur die je Emittent eingegangenen Risiken.
Dies beinhaltet nicht nur Risiken aus physischen Bestanden
von Papieren eines Emittenten, sondern auch Risiken die sich
diesbezuglich aus Derivaten Positionen ergeben.

Risiken, die aus Wertpapieremissionszusagen erwachsen,
unterliegen dartber hinaus vor der definitiven Zusage zusatz-
lichen Kontroll- und spezifischen Genehmigungsverfahren.
Dies umfasst im Allgemeinen die Uberpriifung durch die Ein-
heit, in der das Geschaft entstanden ist, durch die Vertriebs-/
Verkaufseinheiten sowie durch die Risikokontroll- und andere
massgebliche Funktionen.
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(vi) Finanzanlagen

UBS halt Finanzanlagen aus unterschiedlichen Anlassen. Einige
dienen der Generierung von Ertragen, wahrend andere zur
Unterstlitzung andere Geschaftsaktivitdten gehalten werden
(z.B. Sitze in Borsen und Clearingorganisationen). Diese An-
teile sind mehrheitlich nicht kotiert und deren Bewertung
hangt Uberwiegend von spezifischen Gegebenheiten der Un-
ternehmen ab und weniger von Veranderungen auf den Ak-
tienmarkten. Aus diesem Grund, und auch weil die Markte fur

diese Anteile grundsatzlich nicht liquide sind, werden diese
Finanzanlagen ausserhalb der Gblichen Marktrisiko-Mess- und
Kontrollansatze kontrolliert, wie sie in (a) (i) bis (v) dargestellt
sind. Das grosste Portfolio betrifft die Private-Equity-Anlagen,
die Gegenstand von umfassenden Kontrollen und Berichter-
stattung sind, allerdings nach und nach reduziert werden.

Finanzanlagen mit Zinsrisiken inklusive Money Market
Paper werden in der Messung der Zinsrisiken, wie in (a) (ii)
beschrieben, bertcksichtigt.

Anmerkung 28 Risiken von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

b) Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet die Méglichkeit eines Verlusts, der
UBS entstehen kann, wenn ein Kunde oder eine Gegenpartei
den vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Kredit-
risiken bestehen sowohl bei klassischen Bankprodukten (bei-
spielsweise bei Ausleihungen, festen Kreditzusagen und Even-
tualverpflichtungen wie Akkreditiven) als auch bei Handelspro-
dukten (beispielsweise bei Derivatkontrakten wie Terminge-
schaften, Swaps und Optionen sowie bei Wertpapierpensions-
/(Repo und Reverse Repo)-Geschaften und Wertschriftenlei-
hen). Einige dieser Produkte werden in der Konzernrechnung
zu amortisierten Kosten, andere wiederum zum Fair Value er-
fasst. Bankprodukte werden im Allgemeinen zu amortisierten
Kosten ausgewiesen. Ausleihungen, die UBS im Hinblick auf
eine spatere Syndizierung oder einen spateren Verkauf Uber
die Kassamarkte gewahrt hat, werden zum Fair Value abgebil-
det. Bei den Handelsprodukten werden ausserborsliche (OTC-)
Derivate zum Fair Value ausgewiesen, wahrend Wertpapier-
pensions-/ (Repo und Reverse Repo)-Geschafte und Wert-
schriftenleihen zu amortisierten Kosten verbucht werden. Un-
abhangig von der rechnungslegungstechnischen Behandlung
durchlaufen samtliche Bank- und Handelsprodukte dieselben
Kreditrisikosteuerungs- und Kontrollprozesse.

Die Unternehmensgruppen Global Wealth Management &
Business Banking sowie die Investment Bank, die wesentliche
Kreditrisiken eingehen, haben unabhangige Kreditrisiko-Kon-
troll-Einheiten (CRC-Einheiten). Diese stehen unter der Lei-
tung von Chief Credit Officers (CCOs), welche funktional
dem Group CCO unterstellt sind. Diese CRC-Einheiten zeich-
nen flr die Festlegung der Gegenpartei-Ratings, die Beurtei-
lung von Kreditrisiken sowie die laufende Uberwachung der
Kreditengagements auf Gegenpartei-Ebene wie auf aggre-
gierter Portfolio-Ebene verantwortlich. Die Kreditrisikokom-
petenzen, einschliesslich der Kompetenz zur Bildung von
Wertberichtigungen und Rickstellungen sowie fur Bewer-
tungsanderungen in Bezug auf geféhrdete Forderungen, lie-

gen beim Prasidium und bei der Konzernleitung. Sie delegie-
ren diese Kompetenzen ad personam an den Group CCO und
die Kreditverantwortlichen der Unternehmensgruppen.

Zum Zweck der Kreditrisikokontrolle wird das Kreditenga-
gement fUr Bankprodukte zum Nennwert gemessen. Bei Han-
delsprodukten beinhaltet die Messung des Kreditengage-
ments den gegenwartigen Wiederbeschaffungswert der Kon-
trakte, zuzlglich potenzieller kunftiger Veranderungen des
Wiederbeschaffungswerts. Dabei werden Netting-Rahmen-
vereinbarungen mit einzelnen Gegenparteien berlcksichtigt,
sofern sie im Insolvenzfall als durchsetzbar gelten. UBS setzt
fir Bank- und Handelsprodukte bei der Absicherung der Kre-
ditrisiken auf Einzeltitel- und Portfoliobasis aktiv Kreditderi-
vate ein. Im Einklang mit den allgemeinen Marktentwicklun-
gen hat UBS zudem bilaterale Deckungsvereinbarungen mit
anderen Marktteilnehmern abgeschlossen, um die Kreditrisi-
ken aus ausserborslichen (OTC-) Derivaten zu mindern. Absi-
cherungsgeschafte und Deckungsvereinbarungen werden in
unseren internen Kreditrisikoquantifizierungen abgebildet
und finden entsprechend Bertcksichtigung in den jeweiligen
Kreditlimiten. Ausleihungen an Privatkunden sind in der Regel
durch Portfolios marktgangiger Wertschriften besichert, wah-
rend Eigenheim- oder gewerbliche Immobilienfinanzierun-
gen durch Hypotheken auf die entsprechenden Immobilien
besichert sind.

Die in der nachfolgenden Tabelle als Kreditrisiko ausgewie-
senen Betrdge unterscheiden sich leicht von der internen Kre-
ditrisikosicht. Fur Bankprodukte basieren sie auf der Sicht der
Rechnungslegung. Diese berlcksichtigt beispielsweise keine
Risikominderungen aufgrund von Kreditabsicherungen und
erhaltenen Sicherheiten. Hingegen verrechnet sie von UBS
gegen negative Wiederbeschaffungswerte von Derivaten hin-
terlegte Barsicherheiten. Bei Handelsprodukten werden posi-
tive und negative Wiederbeschaffungswerte nur miteinander
verrechnet, sofern dies gemdss den Bestimmungen zur Be-
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rechnung der Eigenmittelunterlegung erlaubt ist (im Einklang
mit der Tabelle in Abschnitt d) — Eigenmittelunterlegung). Das
potenzielle Risiko wird nicht erfasst. Dies wiederum weicht in
mehrfacher Hinsicht von der Verbuchung der Handelspro-
dukte ab. Ausserborsliche (OTC-) Derivate werden in der Bilanz
auf Basis ihrer positiven oder negativen Wiederbeschaffungs-
werte erfasst. Diese werden nur dann miteinander verrechnet,
wenn die Zahlungen netto abgewickelt werden, wovon nicht
generell ausgegangen werden kann (ndhere Angaben in An-
merkung 22). Wertpapierleihgeschafte werden in der Bilanz in
Hohe der bei oder von Gegenparteien bar hinterlegten Be-
trage (Bruttobetrage) ausgewiesen, wahrend Wertpapierpen-
sionsgeschafte (Repo- & Reverse Repo-Geschafte) zum Brut-
tobetrag des zukUinftigen Engagements ausgewiesen werden
(ndhere Angaben in Anmerkung 10). Der einem Kreditrisiko
unterliegende Betrag (credit exposure) entspricht in der Regel
nur einem kleinen Prozentsatz dieser Bilanzbetrage.

UBS bewirtschaftet und kontrolliert Konzentrationen von
Kreditrisiken, wo immer diese identifiziert werden; insbeson-
dere gilt dies fur einzelne Gegenparteien und Gegenpartei-
Gruppen, Branchen und Lander. Konzentrationen von Kredit-
risiken entstehen, wenn Kunden in dhnlichen Bereichen tatig
oder in derselben Region ansassig sind oder gemeinsame
wirtschaftliche Merkmale aufweisen, sodass ihre Fahigkeit,
ihren vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen, bei An-
derungen wirtschaftlicher, politischer oder anderer Bedingun-
gen in gleicher Weise beeinflusst wiirde. UBS limitiert ihr Kre-
ditengagement sowohl gegentiber Gegenparteien als auch
gegenUber Gruppen von Gegenparteien. UBS wendet Limi-
ten sehr unterschiedlicher Form auf Portfolio- wie auch auf
Branchen-Ebene an, wenn die Ansicht besteht, dass Konzen-
trationen von Kreditrisiken oder Bereiche mit erhéhten Risi-

Aufgliederung Kreditrisiko'

ken eingeschrankt werden mussen oder die Wachstumsrate
eines Portfolios kontrolliert werden muss.

Stressverlust-Modelle werden angewendet, um die Aus-
wirkungen von Schwankungen der Ausfallraten und Vermo-
genswerte unter Beriicksichtigung der bestehenden Risiko-
konzentrationen in jedem Portfolio zu bewerten. Stressver-
lust-Limite finden Anwendung, wo dies als nétig erachtet
wird. Dies beinhaltet beispielsweise Kreditrisikolimiten fur alle
Lander, die nicht Uber ein erstklassiges Rating verfigen. Mit
Ausnahme der Bereiche Privathaushalte (149,829 Millio-
nen Franken), Banken und Finanzinstitute (90,267 Millionen
Franken) sowie Immobilien und Mietobjekte in der Schweiz
(11,792 Millionen Franken) beinhaltet das Kreditportfolio per
31. Dezember 2005 keine materiellen Konzentrationen von
Kreditrisiken. Dabei ist zu beachten, dass Darlehen an Privat-
haushalte und fur Immobilien und Mietobjekte weitgehend
besichert sind und sich das Engagement bei Derivaten auf
Banken und Finanzinstitute mit Investment-Grade-Rating
konzentriert.

Gefahrdete Forderungen

UBS stuft eine Forderung als gefahrdet («impaired») ein,
wenn sie fur diese Forderung mit einem Verlust rechnet, weil
der Schuldner seinen vertraglichen Verpflichtungen (wie Zins-
und Kapitalriickzahlungen oder anderen falligen Zahlungen,
beispielsweise im Zusammenhang mit einem Derivat oder
einer Burgschaft) voraussichtlich nicht nachkommen kann
und verfligbare Sicherheiten bereits verwertet wurden. Zu
amortisierten Kosten erfasste Forderungen werden zudem als
notleidend («non-performing») klassifiziert, wenn Zinsen, Ka-
pitalriickzahlungen oder Kommissionen mehr als 90 Tage
ausstehen und es an eindeutigen Hinweisen darauf fehlt,

Die Betrage sind fur alle Produkttypen brutto vor Wertberichtigungen und Ruickstellungen ausgewiesen.

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Bankprodukte

Fordérungen gegénﬂber Banken und Kundenaus\e'ihun'gen2 304541 269224
Evehtual?erpflichfungen (brufto, vor Untefbeteilig'ungén)3 16566 14894
Nicht in Anspruch gehommehe unwiderrufliche Kr'editz'usagen'(bru'tto, vor 'Unte'rbeteilig'ung'en)3 72905 53168
Handelsprodukte *

Posifive WiederbéschéffungsWerte von De'rivaten (vor 'Besicher'ung,'aber néch Netting)é 86 950 7831 7
.Secu'rities'-BorroWing-rund -Lénding- sowie Repuréhasé- und Réverﬁe-Repdrchaﬁe-Geschéﬁé 67 40765 24768
Wertberichtigungen und Riickstellungen® (1776) (2802)
Total Kreditrisiko nach Wertberichtigungen und Riickstellungen 519951 437569

1 Ohne Positionen von Industriebeteiligungen.
Anmerkung 24 (Unwiderrufliche Zusagen und Eventualverpflichtungen).

2 Fiir weitere Informationen siehe Anmerkung 9a (Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen).
4 Unter Ausklammerung des potenziellen zukiinftigen Kreditrisikos, das aus Wertschwankungen von Produkten mit

3 Fur weitere Informationen siehe

verdnderlichem Wert resultiert. Das potenzielle zukiinftige Kreditrisiko ist jedoch in den internen Kreditrisiko-Messgréssen zu Risikobewirtschaftungs- und Risikokontrollzwecken berticksichtigt. 5 Die

Wiederbeschaffungswerte werden netto ausgewiesen, wenn die Verrechnung zum Zwecke der Eigenmittelunterlegung gestattet ist. Fir weitere Informationen siehe Anmerkung 28 d)
(Eigenmittelunterlegung). 6 Diese Zahl stellt die Differenz dar zwischen den ausgeliehenen oder als Sicherheiten fir die Gegenparteien hinterlegten Barmitteln oder Wertschriften und den geborgten
oder als Sicherheiten von denselben Gegenparteien im Rahmen von Securities-Borrowing- und/oder -Lending- sowie Repurchase- und Reverse-Repurchase-Geschaften erhaltenen Barmitteln oder
Wertschriften. 7 Fir weitere Informationen zu dieser Art von Geschéften siehe Anmerkung 10 (Barhinterlagen fiir geborgte und ausgeliehene Wertschriften, Repurchase- und Reverse-Repurchase-
Geschafte). 8 Fir weitere Informationen siehe Anmerkung 9b (Wertberichtigungen und Riickstellungen fir Kreditrisiken).
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dass sie durch spatere Zahlungen oder die Verwertung von Si-
cherheiten eingebracht werden kénnen, wenn ein Insolvenz-
verfahren er6ffnet wurde oder wenn Forderungen eines
Schuldners zu Vorzugskonditionen restrukturiert wurden.

Wie die Wertminderung in der Konzernrechnung erfasst
wird, hangt von der rechnungslegungstechnischen Behand-
lung der Forderung ab. Fur Produkte, deren Verbuchung zu
amortisierten Kosten erfolgt, wird fur die Wertminderung
eine Ruckstellung gebildet oder eine Wertberichtigung vorge-
nommen, die in der Erfolgsrechnung als Wertberichtigung fur
Kreditrisiken ausgewiesen wird. Es werden Wertberichtigun-
gen vorgenommen und Rickstellungen gebildet, so dass die
Buchwerte gefahrdeter Forderungen dem Grundsatz von IAS
39 entsprechen. Fur Produkte, die zum Fair Value verbucht
werden, wird die Wertminderung durch eine Bonitatsbewer-
tungsreserve abgebildet, die in der Erfolgsrechnung unter
«Erfolg aus dem Handelsgeschaft» belastet wird.

Gruppen von Forderungen, die ahnliche Kreditrisikomerk-
male aufweisen und zu amortisierten Kosten verbucht wer-
den, werden von UBS zudem auf die Notwendigkeit einer
Wertberichtigung auf Portfoliobasis hin untersucht. Fur ein
Portfolio werden Wertberichtigungen gebildet, wenn objek-
tive Hinweise darauf bestehen, dass es gefahrdete Forderun-
gen enthalt, sich diese aber im Einzelnen noch nicht ermitteln
lassen.

In Anmerkung 1 Abschnitt q) wird auf die fur Wertberich-
tigungen und Rickstellungen fur Kreditverluste angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatze néher eingegangen. Infor-
mationen Uber die Hohe von Wertberichtigungen und Rick-
stellungen fur Kreditverluste sowie von gefahrdeten und not-
leidenden Krediten kdnnen den Anmerkungen 9b, 9c und 9d
entnommen werden. Zu beachten ist, dass die Wertberichti-
gungen und Riickstellungen fir Wertminderungen auf Port-
foliobasis in der vorstehenden Tabelle und in den Anmerkun-
gen 9a und 9b im Total der Wertberichtigungen und Rickstel-
lungen enthalten sind. Gruppen, fur die Wertberichtigungen

auf Portfoliobasis fur Kreditrisiken vorgenommen wurden,
sind in den Gesamtbetragen der gefahrdeten Forderungen
von Anmerkung 9c¢ dagegen nicht mit eingeschlossen.

Das Eintreten von Kreditverlusten unterliegt bezlglich
Ausmass und Zeitpunkt grésseren Schwankungen, und die
entstehenden Verluste beziehen sich in der Regel auf Ge-
schafte, die in friheren Rechnungslegungsperioden einge-
gangen wurden. Um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass
kinftige Kreditverluste bereits im aktuellen Portfolio implizit
vorhanden sind und um ein risikogerechtes Pricing zu unter-
stutzen, verwendet UBS fur Managementzwecke bei zu
amortisierten Kosten erfassten Produkten das Konzept des
«erwarteten Verlustes». Der erwartete Verlust ist ein zu-
kunftsgerichtetes, auf statistischen Methoden basierendes
Konzept, welches eingesetzt wird, um die durchschnittlichen
jahrlichen Kosten zu schatzen, die anfallen, weil Positionen
des aktuellen Portfolios als ausfallgefahrdet eingestuft wer-
den. Der erwartete Verlust wird von der Kreditausfallwahr-
scheinlichkeit (basierend auf dem Gegenpartei-Rating), vom
gegenwartigen und zukUnftig zu erwartenden Engagement
mit einer Gegenpartei und von der zu erwartenden Hohe des
Verlustes im Falle, dass der Kredit notleidend wird, abgelei-
tet. Anmerkung 2a enthalt zwei Tabellen: Die erste Tabelle
zeigt fur jede Unternehmensgruppe die Wertberichtigungen
far Kreditrisiken, wie sie in der Finanzrechnung verbucht wur-
den; die zweite Tabelle zeigt die fir die einzelnen Unterneh-
mensgruppen ausgewiesenen «abgegrenzten erwarteten
Kreditrisikokosten». Diese entsprechen dem erwarteten Ver-
lust aus Kreditrisiken fur das Portfolio der jeweiligen Unter-
nehmensgruppe, zuzuglich der Differenz zwischen den Wert-
berichtigungen fur Kreditrisiken und dem erwarteten Verlust
aus Kreditrisiken, amortisiert Gber einen Zeitraum von drei
Jahren. Die Differenz zwischen diesen abgegrenzten erwar-
teten Kreditrisikokosten und den auf Konzernebene fur die
Finanzberichterstattung ausgewiesenen Wertberichtigungen
far Kreditrisiken wird Corporate Center zugeordnet.
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¢) Liquiditatsrisiko

Ziel der Liquiditatsbewirtschaftung von UBS ist es, so weit als
maoglich sicherzustellen, dass sowohl unter normalen Um-
standen als auch unter Stressbedingungen ausreichend Liqui-
ditat fir die rechtzeitige Erfullung ihrer Zahlungsverpflichtun-
gen vorhanden ist, ohne inakzeptable Verluste zu erleiden
oder eine nachhaltige Beeintrachtigung der Position in den di-
versen Geschaftsbereichen zu riskieren. Die Liquiditat wird
zentral gesteuert. Der integrierte Ansatz umfasst eine Schat-
zung der wesentlichen, bekannten und zu erwartenden
Cashflows und der verfligbaren erstklassigen Sicherheiten,
welche allenfalls zur Deckung einer zusatzlichen Finanzie-
rung verwendet werden kdnnten. Anhand dieses Ansatzes
wird unsere tagliche Liquiditatsposition sorgfaltig iberwacht
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und kontrolliert sowie auf der Grundlage unterschiedlicher
Szenarien regelmassig ein Liquiditatsstresstest durchgefuhrt.
Es werden sowohl Szenarien unter normalen Marktbedingun-
gen als auch unter Stressbedingungen analysiert. Dazu zahlt
neben allgemeinen Marktkrisen auch die Moglichkeit, dass
unser Zugang zu den Markten durch ein Stressereignis, das
Teile des Geschéfts von UBS betrifft, beeintréchtigt oder —im
schlimmsten Fall — das Rating von UBS massiv herabgestuft
werden konnte.

In der nachstehenden Tabelle wird die vertraglich festge-
legte Falligkeitsstruktur der Aktiven und Passiven, die den
Ausgangspunkt fir die Liquiditatsanalyse bildet, per 31. De-
zember 2005 aufgezeigt.
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Falligkeitsstruktur der Aktiven und Passiven

Falligkeit Falligkeit

Falligkeit innert innert Falligkeit
Auf innert 3 bis 12 1 bis 5 nach 5

Mrd. CHF Sicht Kiindbar' 3 Monaten Monaten Jahren Jahren Total
Aktiven

Flissige Mittel 5,4 5,4
Forderungen gegenitber Banken 29 o1 60 1 8 VA 336
Barhinterlagen fir geborgte Wertschriften 00 2026 04 73 00 00 3003
Reverse-Repurchase-Geschafte 00 593 . 810 573 57 Mo 4044
dkbeinder 4993 .......... 00 ......... OO .......... 00 .......... 00 .......... 00 ‘‘‘‘‘‘‘ 4993
Als Sicherheit verpfandete Handelsbestande? 1547 00 00 00 00 00 1547
Positive Wiederbeschaffungswertez 3338 00 00 00 00 00 3338
Finanzielle Vermogenswerte zum FairValee 2 00 00 00 00 00 12
Kundenauslelhungen .......................................... 271 ......... 397 ........ 736 .......... 315 ......... ; 01 .......... 180 ‘‘‘‘‘‘‘ 2700
F|nanzan|agen ................................................ 57 .......... 00 ......... 01 .......... 01 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 03 .......... 04 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . ,6' .
Rechnungsabgrenzun gen ....................................... 89 .......... 00 ......... 00 .......... 00 .......... 00 .......... 00 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . ’9, .
Betelligungen an assoziierten Gesellschaften 00 00 00 00 00 30 30
Liegenschaften und ibrige Sachanlagen 00 00 00 00 00 94 94
Goodwill und andere immaterielle Anlagen 00 00 00 00 00 135 135
Ubrlge Mo T 162 .......... 00 ......... 00 .......... 00 .......... 00 .......... 00 ‘‘‘‘‘‘‘‘ 1'6‘,2“
Total per 31.12.05 1074,2 301,7 451,1 98,3 87,9 471 2060,3
Total per 31.12.04 910,0 271,8 345,2 79,4 87,3 43,4 1737,1
Passiven

Verpflichtungen gegentiber Banken 32,0 5,6 83,5 2,7 0,1 0,4 124,3
Barhinterlagen fir ausgeliehene Wertschriten 00 662 05 06 00 00 7713
RepurchaseGeschafte .......................................... 00 ......... 215 o 4062 .......... 508 .......... 00 .......... 00 ‘‘‘‘‘‘‘ e 85
Verpflichtungen aus Handelsbestanden2 1886 00 00 00 00 00 188,6
Negative Wiederbeschaffungswertez 3377 00 00 00 00 00 3377
Finanzielle Verpflichtungen zum Fair Value 00 00 67 182 663 %2 1n74
Verpflichtungen gegenitber Kunden 1320 1231 1891 68 04 01 4515
Rechnungsabgrenzun gen ...................................... 184 .......... 00 ......... 00 .......... 00 .......... 00 .......... 00 ‘‘‘‘‘‘‘‘ 1'8‘,4' .
AusgegebeneSchuIdtlteI ........................................ 00 .......... 00 ........ 955 .......... : 10 .......... 80 o 462 ........ 1607
Ubrlge Verpﬂlchtungen ........................................ 237 ......... 302 ......... OO .......... 00 .......... 00 .......... 00 ‘‘‘‘‘‘‘‘ : 39
Total per 31.12.05 732,4 246,6 791,5 90,1 74,8 72,9 2008,3
Total per 31.12.04 662,8 212,5 663,4 65,6 56,1 37,4 1697,8

1 Gelder ohne feste Laufzeit, fir welche kein Riickzug oder keine Kiindigung vorliegt (diese Gelder kénnen vom Glaubiger bzw. vom Schuldner unter Einhaltung einer vereinbarten Kiindigungsfrist
zuriickgefordert bzw. zurlickgezahlt werden). 2 Handelsbestédnde und derivative Instrumente sind unter «Auf Sicht» ausgewiesen, was nach Ansicht des Managements die kurzfristige Natur der
Handelsaktivitat am besten reflektiert. Die vertragliche Félligkeit dieser Instrumente kann jedoch bedeutend langer sein.
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d) Eigenmittelunterlegung

Die Uberwachung der Eigenmittelausstattung von UBS orien-
tiert sich unter anderem an den Richtlinien und Kennziffern
des Basler Ausschusses fuir Bankenaufsicht (BIZ-Richtlinien/
-Kennziffern). Die BlZ-Kennziffern stellen die anrechenbaren
eigenen Mittel (gesamthaft und Tier 1) den gesamten risiko-
gewichteten Aktiven (RWAs) gegentber.

UBS tberwacht und erfasst ihre Kennziffern nach den BIZ-
Richtlinien, doch werden zur Berechnung des aufsichtsrecht-
lich vorgeschriebenen Eigenkapitals letztlich die Vorschriften
der schweizerischen Aufsichtsbehérde, der Eidgendssischen
Bankenkommission (EBK), herangezogen. Die Anwendung
dieser Vorschriften ergibt gesamthaft hohere RWAs als jene
der BIZ-Richtlinien. Die gemass EBK-Bestimmungen errechne-
ten Kennziffern von UBS liegen daher unter den nach den BIZ-
Richtlinien errechneten Werten.

Anrechenbare eigene Mittel nach BIZ

Die anrechenbaren eigenen Mittel nach BIZ lassen sich in
zwei Teile aufgliedern. Tier 1: Das BlZ-Kernkapital setzt sich
zusammen aus Aktienkapital, Kapitalreserven, Gewinnreser-
ven einschliesslich Gewinn des laufenden Jahres, Umrech-
nungsdifferenzen und Minderheitsanteilen abztglich aufge-
laufener Dividende, Nettoposition in eigenen Aktien und
Goodwill. Im Einklang mit den BIZ-Empfehlungen und ge-
mass Vorschrift der EBK werden der Gewinn und die Reser-
ven, die auf IFRS-Basis erfasst werden, bis zu einem gewissen
Grad angepasst. Tier 2: Das BIZ-Erganzungskapital umfasst
nachrangige langfristige Verpflichtungen. Tier 1 muss min-
destens 4% betragen, wahrend die gesamten anrechenbaren
Mittel sich auf mindestens 8% der RWAs belaufen mussen.

Risikogewichtete Aktiven (RWAs) nach BIZ

Die RWAs umfassen drei Elemente: das Kreditrisiko, Ubrige
Aktiven und das Marktrisiko. Diese Komponenten werden
nachfolgend beschrieben.

Die Komponente Kreditrisiko beinhaltet Bilanz- und Aus-
serbilanzforderungen, die geméass den nachstehend erlduter-
ten regulatorischen Formeln errechnet und je nach Gegenpar-
tei und Sicherheit mit 0%, 20%, 50% oder 100% gewichtet
werden. Die mit den geringsten Risiken behafteten Forderun-
gen, wie jene gegenilber Regierungen in OECD-Landern und
durch Bareinlagen gedeckte Forderungen, werden mit 0%
gewichtet, was bedeutet, dass fur das Halten dieser Aktiven
keine eigenen Mittel aufgewendet werden mussen. Die mit
den hochsten Risiken verbundenen Forderungen hingegen,
zu denen ungedeckte, Firmen- oder Privatkunden gewahrte
Ausleihungen gehoren, werden mit 100% gewichtet, d.h.,
diese Positionen mussen mit eigenen Mitteln in Hohe von 8%
unterlegt sein.

Nicht zu Handelszwecken gehaltene Wertschriften werden
zu den Forderungen gezahlt. Der Betrag entspricht den Net-
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topositionen an Papieren der jeweiligen Emittenten, unter die
sowohl physisch gehaltene Bestande als auch andere Positio-
nen wie Optionen fallen. Die Investition von UBS in Motor-Co-
lumbus und in andere konsolidierte Industriebeteiligungen
wird im Hinblick auf die Eigenkapitalanforderungen als Wert-
schriftenposition behandelt, die nicht zu Handelszwecken ge-
halten wird.

Forderungen aus Derivatkontrakten umfassen zwei Kom-
ponenten: die gegenwartigen positiven Wiederbeschaffungs-
werte sowie die Sicherheitsmargen (Add-ons), um das poten-
zielle zukUnftige Risiko wiederzugeben. Wo UBS eine Netting-
Rahmenvereinbarung eingegangen ist, die in Ubereinstim-
mung mit der EBK als im Insolvenzfall rechtlich durchsetzbar
gilt, kdnnen positive und negative Wiederbeschaffungswerte
bei einzelnen Gegenparteien miteinander verrechnet wer-
den. In der nachfolgenden Tabelle sind daher die unter Bilanz-
engagements aufgefuhrten Positionen der RWAs fir Derivat-
kontrakte (positive Wiederbeschaffungswerte) niedriger als
die in der Bilanz angegebenen positiven Wiederbeschaffungs-
werte. Die Add-ons-Komponente der RWASs ist in dieser Ta-
belle unter Ausserbilanzrisiken sowie unter Termin- und
Swapkontrakte und Gekaufte Optionen angegeben.

Forderungen aus Eventualverpflichtungen und unwider-
ruflichen Kreditzusagen werden auf der Grundlage festgeleg-
ter Prozentsatze des Nominalwerts in ihren Kreditgegenwert
umgerechnet.

Andere Aktiven, zu denen insbesondere Liegenschaften,
Ubrige Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte ge-
zahlt werden, stellen fur die Bank zwar kein Kreditrisiko dar,
bergen jedoch ein Abschreibungs- und Wertminderungsrisiko
und bedurfen daher der Eigenmittelunterlegung.

Eigene Mittel werden auch zur Abdeckung des Marktrisi-
kos bendtigt, das sich aus allen Devisen-, Edelmetall- und Roh-
stoffpositionen (inklusive Energie) sowie dem Handel mit Zins-
instrumenten und Aktien, einschliesslich der mit einzelnen Ak-
tien und gehandelten Schuldpapieren wie Anleihen verbunde-
nen Risiken, ergibt. UBS berechnet dieses Risiko mit Hilfe eines
durch die EBK bewilligten VaR-Modells. Auf dieser Basis wird
der Eigenmittelbedarf fir die meisten Marktrisikopositionen
berechnet. Fur den Derivathandel mit Basismetallen und land-
wirtschaftlichen Rohstoffen kommt die Standardmethode zur
Anwendung. Im Gegensatz zu den Berechnungen fur das Kre-
ditrisiko oder die Ubrigen Aktiven fihren diese Berechnungen
direkt zum Eigenmittelbedarf und nicht zu einem RWA-Ge-
genwert. Zur Ermittlung der Gesamteigenkapitalquote wird
der Eigenmittelbedarf fir Marktrisikopositionen in einen RWA-
Gegenwert umgerechnet (in der nachstehenden Tabelle unter
Marktrisikopositionen aufgefihrt), sodass die erforderlichen
Eigenmittel 8% des RWA-Gegenwerts betragen. Somit wer-
den die erforderlichen eigenen Mittel zur Abdeckung des
Marktrisikos mit einem Faktor von 12,5 multipliziert.
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d) Eigenmittelunterlegung (Fortsetzung)

Risikogewichtete Aktiven (BIZ)

Risikogewich- Risikogewich-
Risiken teter Betrag Risiken teter Betrag
Mio. CHF 31.12.05 31.12.05 31.12.04 31.12.04

Bilanzrisiken

Ubrige Aktiven 13292 9115 33432 9656
Ausserbilanzrisiken

fe ntualverpfllc " ungen ............................................................... eses e e .
Unwiderufliche Kredizusagen 320 18487 53187 11764
Termin- und Swapkontrakte® 22365432 10738 14419106 8486
GekaufteOpt|onen5 S S ees oo
Marktrisikopositionen® 21035 18151
Total risikogewichtete Aktiven 310409 264832

1 Einschliesslich Securities-Borrowing- und Reverse-Repurchase-Geschaften auf Bruttobasis sowie handelbarer Kredite, die Teil der Handelsbesténde sind (zur Syndizierung oder zum Verkauf). Diese
Positionen wurden in der Marktrisikoposition nicht berlicksichtigt. 2 Wertschriftenpositionen, die nicht im Handelsbuch enthalten sind, einschliesslich Motor-Columbus und anderer
Industriebeteiligungen, welche fiir Eigenmittelunterlegungszwecke nicht konsolidiert werden. 3 Ohne Handelsbestande. Diese sind in den Marktrisikopositionen enthalten. 4 Termin- und
Swapkontrakte sowie gekaufte Optionen sind, wo positiv, jedoch nach Netting, falls zutreffend, zu Marktpreisen bewertet. 5 Entspricht den Sicherheitsmargen (Add-ons) dieser Kontrakte. 6
Regulatorische Eigenmittelunterlegungsvorschriften fiir das Marktrisiko, nach bewilligtem Value-at-Risk-Modell oder Standardmethode berechnet und zur Ermittlung des Gegenwerts der
risikogewichteten Aktiven mit 12,5 multipliziert.

BlZ-Eigenkapitalquoten

Kapital in Kennzahlen Kapital in Kennzahl

Mio. CHF in % Mio. CHF in %

31.12.05 31.12.05 31.12.04 31.12.04
Tier-1-Kapital 39943 12,9 31629 11,9 _
davon: hybrides Tier-1-Kapital 4975 1,6 2963 11 _
Tier-2-Kapital 3974 1,3 4815 1,8
Total (Tier 1 und 2) 43917 14,1 36444 13,8

Das Tier-1-Kapital beinhaltet Preferred Securities im Umfang von 4975 Millionen Franken (2600 Millionen US-Dollar und 1000
Millionen Euro) am 31. Dezember 2005 und 2963 Millionen Franken (2600 Millionen US-Dollar) am 31. Dezember 2004.
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e) Risiken von Finanzinstrumenten bei Motor-Columbus

Die Atel-Gruppe, der operative Arm von Motor-Columbus, ist
im Rahmen ihrer Aktivitdten dem Energiepreisrisiko, dem
Zins- und dem Wahrungsrisiko sowie dem Kreditrisiko und
anderen Geschaftsrisiken ausgesetzt.

Den einzelnen Risikokategorien werden Risikolimiten zu-
geordnet, deren Einhaltung laufend tberwacht wird. Zudem
werden die Limiten regelméassig an die gesamte Risikofahig-
keit des Unternehmens angepasst.

Es wurde eine Risikopolitik definiert, welche von einem Ri-
sikokomitee bestehend aus dem oberen Management tber-
wacht wird. Die Risikopolitik wurde vom Atel-Verwaltungsrat
bewilligt und wird von diesem jahrlich gepruft und bestatigt.
Sie halt die Grundsatze fest, die fur das Geschaft der Atel-
Gruppe gelten. Sie umfasst Richtlinien Uber das Eingehen, die
Messung und Bewirtschaftung sowie die Begrenzung der Ri-
siken im Energiegeschaft und bestimmt die Organisation und
die Verantwortlichkeiten des Risikomanagements. Die Politik
soll ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen den eingegange-
nen Geschaftsrisiken, den Ertrégen und dem Risiko tragenden
Eigenkapital von Atel schaffen.

Die Finanzrisikopolitik definiert den inhaltlichen, organisa-
torischen und systemtechnischen Kontext fur die Bewirtschaf-
tung der Finanzrisiken. Dabei sollen die Finanzrisiken unter
Abwagung der Absicherungskosten und der eingegangenen
Risiken reduziert werden. Die zustandigen Einheiten bewirt-
schaften ihre Finanzrisiken im Rahmen dieser Politik und der
ihnen vorgegebenen Limiten.

Energiepreisrisiko

Preisrisiken im Energiegeschaft entstehen unter anderem
durch Preisvolatilitat, ein schwankendes Marktpreisniveau
und veranderte Korrelationen zwischen Markten und Produk-
ten. Zur Absicherung physischer Grundgeschafte werden im
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Einklang mit der Risikopolitik derivative Finanzinstrumente
eingesetzt.

Zinsrisiko

Zur Absicherung gegen Zinsschwankungen an den Kapital-
markten kénnen Zinsswaps eingesetzt werden, wobei Ande-
rungen des Fair Value in der Erfolgsrechnung erfasst werden.

Wahrungsrisiko

Zur Minimierung des Wahrungsrisikos strebt die Atel-Gruppe
die Verrechnung der operativen Ertrdge und Aufwande in
fremder Wahrung an. Uberschiisse werden im Rahmen der Fi-
nanzrisikopolitik durch Devisenterminkontrakte und Optio-
nen abgesichert. Nettoinvestitionen in auslandische Tochter-
gesellschaften unterliegen ebenfalls Wechselkursveranderun-
gen. Die unterschiedlichen Inflationsraten gleichen diese
Schwankungen auf langere Sicht aber tendenziell aus. Aus
diesem Grund sichert Atel ihre Investitionen in auslandische
Tochtergesellschaften nicht ab.

Kreditrisiko

Zur Bewirtschaftung der Kreditrisiken beurteilt die Atel-
Gruppe die Kreditwirdigkeit neuer Vertragsparteien, bevor sie
eine mit Kreditrisiken verbundene Transaktion eingeht. Zudem
Uberwacht sie danach die Kreditwiirdigkeit und die Engage-
ments laufend. Im Energiegeschaft geht die Atel-Gruppe nur
Kreditrisiken bergende Transaktionen mit Gegenparteien ein,
welche die Kriterien von Atels Risikopolitik erfillen. Die Kon-
zentrationsrisiken von Atel werden durch die Anzahl und die
breite geografische Verteilung ihrer Kunden minimiert.

Die in der Bilanz ausgewiesenen finanziellen Vermogenswerte
stellen den maximalen Verlust dar, der Atel am Bilanzstichtag
aus einem Zahlungsausfall erwachsen kénnte.
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29a Fair Value von Finanzinstrumenten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Fair Values von Finanzinstrumenten, einschliesslich derjenigen, die in der Konzernrech-
nung nicht zum Fair Value ausgewiesen sind. Anschliessend werden die Methoden, welche zur Bestimmung des Fair Value

der Finanzinstrumente angewandt wurden, erldutert.

Nicht Nicht
realisierte realisierte
Bilanz- Fair  Gewinne/ Bilanz- Fair Gewinne/
wert Value  (Verluste) wert Value (Verluste)
Mrd. CHF 31.12.05 31.12.05 31.12.05 31.12.04 31.12.04 31.12.04
Aktiven
FIu55|ge Mlttel 54 54 0, 0 6,0 6,0 0,0
Forderungen gegenuber Banken . . 33,6. .3?;,6 . . 00 .35'4‘ 354 .0,0.
Barhlnterlagen furgeborgte Wertschrlften .306,3. 300,2 . . (0, 1) 220 2 . 2'20 2. .0,0.
Reverse-Repurchase-Geschéfte 4044 4045 01 370 3571 00
Handelsbestande 4993 4993 00 3895 3895 00
Als S|cherhe|t verpfandete Handelsbestande ‘ .154,8. i54,8 ' ' 0,6 1591 ' 1591 '0,0.
PosmveWlederbeschaffungswer‘[e ‘ .333.,8. 333,8 ' ' 0,0 284,6 ' 2846 '0,0
FlnanZ|eIIe Vermogenswerte zum Falr.VaIue . 1.,2. . 1,2 . . 0,6 . 0,'7‘ . 0,7 .0,0
Kundenauslelhungen .270,0. 270,6 . . 0,6 2.32,'2‘ . 233,6 o .1,4
Finahzaniagén o . 6,6. . 6,6 . . 0,0 42 . '4,2. o .0,0.
Passiven
Verpﬂlchtungen gegentiber Banken 124,3 124,3 0,0 120,0 120,0 0,0
Barhlnterlagen furausgelleheneWertschrlften‘ . 77.,3. .77.,3 . . 0,0 615 . 615 .0,0
Repurchase-Geschiifte ‘ 4785 4785 00 42266 4226 00
Verpﬂlchtungen aus Handelsbestanden .188,6. 188,6 . . 0,6 171,0 . 171 0 .0,0.
NegatlveWlederbeschaffungswerte .337.,7. 337,7 . . 0,6 3.03 7 . 3037 .0,0.
Flnan2|elle Verpﬂlchtungen zum FaeraIue .117.,4. 117,4 . . 0,0 65 8 . 65 8 .0,0 .
Verpfllchtungen gegentiber Kunden .451.,5. 451,5 . . 0,0 376 1 . 376 T .0,0.
Ausgegebene Schuldtitel 160,7 1620  (13) 1178 1189 (1.1)
Subtotal 0,7) 0,3
Im Eigenkapital verbuchte, nicht realisierte Gewinne und Verluste vor Steuern auf:
! Fnanzanlagen o T R ST T YR AR R A . . 1 S
AIs zurAb5|cherung von Cashflows verwendete Denvate ' (0, 9) S (0,4)
ErfolgsunW|rksame, nicht realisierte Gewinne und Verluste, netto ' (0,5) '0,9

Unter Fair Value versteht man den Betrag, zu dem unter
vertragswilligen, sachverstandigen und voneinander unab-
hangigen Parteien Vermdgenswerte getauscht bzw. Verbind-
lichkeiten erfiillt werden kénnten. Der beste Indikator fir den
Fair Value von Finanzinstrumenten ist der Marktpreis. Wenn
ein aktiver Markt (z.B. eine anerkannte Borse) vorhanden ist,
ermittelt UBS deshalb den Fair Value von zum Fair Value be-
werteten Finanzinstrumenten anhand des Marktpreises oder
anderer Marktnotierungen.

FUr bestimmte von UBS gehaltene oder ausgegebene Fi-
nanzinstrumente sind jedoch keine Marktpreise und -notie-
rungen verflgbar. In diesen Féllen wird der Fair Value anhand
der Barwert- oder anderer Bewertungsmethoden geschatzt,
wobei Daten basierend auf Marktkonditionen zum Zeitpunkt
des Bilanzstichtags verwendet werden.

Ublicherweise werden Bewertungsmethoden bei OTC-De-
rivaten sowie bei nicht bérsenkotierten Handelsbestanden
und Finanzanlagen eingesetzt. Zu den am haufigsten verwen-
deten Modellen und Bewertungsmethoden zahlen barwert-
gestUtzte Forward-Pricing- und Swapmodelle, Optionspreis-
modelle (z.B. Black-Scholes-Modell oder Abwandlungen da-
von) sowie Kreditmodelle (z. B. Ausfallratenmodelle oder Kre-
ditspreadmodelle).

Die so ermittelten Werte werden stark durch die Wahl des
Bewertungsmodells und die zugrunde liegenden Annahmen
Uber Parameter wie die Hohe und Zeitfolge von kinftigen
Cashflows sowie die Diskontsatze, Volatilitdt und Kreditrisi-
ken beeinflusst.

Der Fair Value fur alle in der obigen Tabelle aufgefuhrten
Finanzinstrumente wurde — sowohl fur die zum Fair Value be-
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29a Fair Value von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

werteten als auch fur die zu amortisierten Kosten bilanzier-

ten Finanzinstrumente, bei denen der Fair Value lediglich zu

Vergleichszwecken dient — anhand der folgenden Bewer-

tungsmethoden und Annahmen ermittelt:

(a) Handelsbestande, als Sicherheit verpfandete Handelsbe-
stande, erfolgwirksam zum Fair Value bewertete finan-
zielle Vermogenswerte und Verpflichtungen, Derivate
sowie andere zu Handelszwecken eingesetzte Instrumente
werden zum Marktwert bewertet, wenn ein solcher ver-
fugbar ist. Wenn keine Marktnotierungen existieren, wer-
den die Fair Values auf der Basis von Preismodellen oder
anderen anerkannten Bewertungsmethoden geschatzt.
Der Fair Value dieser Instrumente entspricht ihnrem Bilanz-
wert.

(b) Zur Verausserung verfligbare Finanzanlagen werden zum
Marktwert bewertet, wenn ein solcher verfigbar ist. Wenn
keine Marktnotierungen existieren, werden die Fair Values
auf der Basis von Preismodellen oder anderen anerkann-
ten Bewertungsmethoden ermittelt. Der Fair Value dieser
Instrumente entspricht ihrem Bilanzwert. Nicht realisierte
Gewinne und Verluste, ohne Abschreibungen fur Wert-
minderungen, werden im Eigenkapital erfasst, bis die An-
lage verkauft, eingefordert oder anderweitig abgeht.

(c) Bei Sicht- und Spareinlagen ohne festes Falligkeitsdatum
entspricht der am Bilanzstichtag zahlbare Betrag dem Fair
Value.

(d) Der Fair Value von zinsvariablen Finanzinstrumenten ent-
spricht in etwa dem Bilanzwert. Im Fall von Krediten spie-
gelt der Fair Value daher Veranderungen der Kreditquali-
tat nicht wider. Die Auswirkungen von Wertminderungen
werden separat erfasst, indem der Wertberichtigungsbe-
trag fur Kreditrisiken sowohl in den Bilanzwerten als auch
in den Fair Values bertcksichtigt ist.

(e) Fur Festzinskredite und -hypotheken, die zu amortisierten
Kosten bilanziert werden, werden die Marktzinssatze zum
Zeitpunkt der Kreditgewdhrung mit den gegenwartigen
Marktzinssatzen fur ahnliche Kreditprodukte verglichen,
um den Fair Value zu bestimmen. Veranderungen der Kre-
ditqualitat von im Kreditportfolio enthaltenen Ausleihun-
gen werden bei der Bestimmung der Brutto-Fair-Values
nicht bertcksichtigt, da die Auswirkungen von Wertmin-
derungen separat erfasst werden, indem der Wertberich-
tigungsbetrag fur Kreditrisiken sowohl in den Bilanzwer-
ten als auch in den Fair Values bertcksichtigt ist.

In der Tabelle auf der vorhergehenden Seite sind die Zins-
abgrenzungen, wo anwendbar, bei den entsprechenden Fi-
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nanzinstrumenten im Bilanzwert enthalten.

Diese Bewertungsmethoden und Annahmen erméglichen
eine einheitliche Bestimmung des Fair Value der in der obigen
Tabelle aufgeftihrten Vermogenswerte und Verpflichtungen
von UBS. Allerdings verwenden nicht alle Finanzinstitute die-
selben Bewertungsmethoden und Annahmen zur Ermittlung
des Fair Value. Insbesondere bei Finanzinstrumenten, die
nicht zum Fair Value bilanziert sind, ist ein Fair-Value-Vergleich
zwischen verschiedenen Finanzinstituten deshalb nicht unbe-
dingt moglich.

Die Fair Values von nicht finanziellen Verm&genswerten
wie Liegenschaften, Ubrigen Sachanlagen, Goodwill, Voraus-
zahlungen, nicht zinsbezogenen Abgrenzungsposten und
nicht finanzielle Verpflichtungen sind in der Tabelle nicht ent-
halten.

UBS gewahrt Verlangerungen von Kreditzusagen in aller
Regel zu variablen Zinssatzen. Die Bank ist deshalb nur gering-
flgig betroffen von den zinssatzschwankungsbedingten Fluk-
tuationen des Fair Value solcher Zusagen.

Gegen Schwankungen der Fair Values von Festzinskredi-
ten, lang- und mittelfristigen Schuldverschreibungen und An-
leihen sichert sich UBS Uberwiegend mit derivativen Finanz-
instrumenten — vornehmlich Zinsswaps — ab, wie in Anmer-
kung 22 erldutert. Zinssatzanderungsrisiken, die in Bilanzpo-
sitionen ohne feste Falligkeiten enthalten sind, werden eben-
falls mit derivativen Instrumenten abgesichert, wobei die Be-
urteilung des Managements Uber ihr durchschnittliches
Cashflow- und Zinsbindungsverhalten ausschlaggebend ist.

Derivative Finanzinstrumente, die der Absicherung die-
nen, werden in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesen und
sind in der Tabelle in den Positionen Positive Wiederbeschaf-
fungswerte respektive Negative Wiederbeschaffungswerte
enthalten. Wenn das Zinsrisiko aus einem festverzinslichen
Finanzinstrument durch einen Fair Value Hedge mit Deriva-
ten abgesichert ist, wird das festverzinsliche Finanzinstru-
ment (oder der abgesicherte Teil davon) in der Tabelle nur
bezuglich Zinsrisiko, nicht aber bezuglich Kreditrisiko zum
Fair Value ausgewiesen, wie unter (e) erwahnt. Veranderun-
gen der Fair Values werden in der Erfolgsrechnung erfasst.
Die Behandlung von derivativen Finanzinstrumenten zur
Cashflow-Absicherung wird in Anmerkung 10 erértert. Der
unter «Als zur Absicherung von Cashflows verwendeten
Derivaten» aufgeflihrte Betrag entspricht der Nettoverdnde-
rung des Fair Value solcher derivativer Instrumente. Dieser
Betrag ist direkt im Eigenkapital und noch nicht als Aufwand
oder Ertrag erfasst.
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29b Bestimmung von Fair Values aufgrund von kotierten Marktpreisen oder Bewertungsmodellen

Fur Wertschriften in den Handelsbestanden und Finanzanla-
gen, die an einer Borse kotiert sind respektive in einem akti-
ven Markt gehandelt werden, sowie fur borsengehandelte
Derivate und andere Finanzinstrumente mit Kursnotierungen
aus einem aktiven Markt wird der Fair Value direkt anhand der
Marktnotierungen bestimmt.

Sind keine direkten Marktnotierungen verfugbar, wird der
Fair Value mit Bewertungsmethoden oder Modellen bestimmt,
wobei die zugrunde liegenden Annahmen nach Mdéglichkeit
durch am Bilanzstichtag beobachtete Marktpreise oder andere
Marktnotierungen gestitzt werden. Dies gilt fir die meisten
ausserborslich gehandelten Derivate und viele nicht bérsenko-
tierte Finanzinstrumente, die nicht in einem aktiven Markt ge-
handelt werden.

Bei einigen wenigen Finanzinstrumenten lasst sich der Fair
Value weder direkt anhand von Marktnotierungen noch indi-
rekt mit Bewertungsmethoden oder -modellen, welche von
beobachteten Marktpreisen oder anderen Marktnotierungen
unterstitzt werden, berechnen. Dies ist im Allgemeinen der
Fall bei Private-Equity-Anlagen in nicht bérsenkotierten Wert-
schriften sowie bei bestimmten komplexen oder strukturier-
ten Finanzinstrumenten. In diesen Fallen werden Bewertungs-
methoden oder -modelle verwendet, denen realistische, auf
Marktkonditionen basierende Annahmen zugrunde liegen.

Die folgende Tabelle zeigt, nach welchen Bewertungsme-
thoden der Fair Value von zum Fair Value bilanzierten Finanz-
instrumenten ermittelt wird.

31.12.05 31.12.04

Bewertungs- Bewertungs- Bewertungs-  Bewertungs-

methode -  methode - methode — methode —

auf nicht auf auf nicht auf

Notierte Marktdaten Marktdaten Notierte  Marktdaten Marktdaten
Mrd. CHF Marktpreise  basierend basierend Total  Marktpreise basierend basierend Total
Handeshestnde 2732 2352 09 493 84 1601 10 3895
Als Siche.rhei't‘ver.pfé'n.det.e‘ Handelsbestande 1476 12 00 1548  1%0 31 00 1591
Positive Wiederbeschaffungswerte 13,6 313,4 6,8 333,8 6,2 265,2 13,2 284,6_
Finanzielle Vermdgenswerte zum Fair Value 0,2 1,0 0,0 1,2 0,7 0,0 0,0 0,7_
Finanzanlagen 3,0 11 2,5 6,6 1.1 0,4 2,7 4,2
Total Aktiven 437,6 547,9 10,2 995,7 392,4 428,8 16,9 838,1
yerpflich’gunggn gus'l-.landglsbest"a'tndgr‘l ) 1'7‘1,2. - 1.7,4. 00 1886 - .161,.3 - 97 o 00 o 171,0_
Negative Wiederbeschaffungswerte 159 3101 107 3377 98 01 B8 3037
Finanzielle Verpflichtungen zum Fair Value 0,0 92,5 24,9 117,4 0,0 65,8 0,0 65,8
Total Passiven 187,1 421,0 35,6 643,7 1711 345,6 23,8 540,5
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29c¢ Sensitivitat der Fair Values aufgrund Verwendung wesentlicher realistischer

alternativer Bewertungsannahmen

Im Fair Value der zum Fair Value bilanzierten Finanzinstru-
mente sind auch jene Instrumente eingeschlossen, bei denen
ausschliesslich oder teilweise Bewertungsmethoden ange-
wandt wurden, die auf Annahmen basieren, welche nicht
durch an den Markten beobachtbare Preise oder andere No-
tierungen gestiitzt werden. UBS unterzieht die dazu verwen-
deten Modelle einer eingehenden internen Prifung, bevor sie
fdr den Einsatz freigegeben werden.

Es kann zu Bewertungsunsicherheiten kommen, die
auf die Wahl des angewandten Modells, die verwendeten
Modellannahmen, die unzureichende Beobachtbarkeit von
Parametern an den Markten und auf weitere, die Bewer-
tung beeinflussenden Elemente wie beispielsweise die Li-
quiditat zurtickzuftihren sind. Zur Abbildung solcher Unsi-
cherheiten werden Bewertungsanpassungen vorgenommen
und von den Fair Values subtrahiert, die auf der Grundlage
der Modelle oder anderer Bewertungsmethoden ermittelt
wurden.

Das Management ist Gberzeugt, dass — basierend auf Kon-
trollen und prozessbezogenen Sicherheitsmassnahmen — die
in der Bilanz erfassten geschatzten Fair Values und die in der
Erfolgsrechnung verbuchten Fair-Value-Veranderungen ver-
nunftig sind und die Situation am Bilanzstichtag angemessen
abbilden.
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Werden den Bewertungsmethoden alternative realistische
Annahmen zugrunde gelegt, so wirkt sich dies auf den Fair
Value dieser Finanzinstrumente wie folgt aus: Per 31. Dezem-
ber 2005 sinkt er bei weniger guinstigen Annahmen um rund
1094 Millionen Franken, bei vorteilhafteren Annahmen steigt
er um ungefahr 1176 Millionen Franken. Per 31. Dezember
2004 betrug die Reduktion bei weniger ginstigen Annahmen
rund 579 Millionen Franken, wéahrend vorteilhaftere Annah-
men einen um etwa 927 Millionen Franken héheren Fair
Value zur Folge gehabt hatten.

Die Definition realistischer alternativer Bewertungsannah-
men basiert selbst auf subjektiven Einschatzungen. Fir mo-
dellbasierte Bewertungen wurden unter Zuhilfenahme der
gleichen Methoden, wie sie auch fir die Anpassungen der
Modellbewertung zum Einsatz kamen, realistische alternative
Annahmen getroffen. Dabei wurde das Konfidenzintervall
(bei weniger glnstigen Annahmen) vergrossert bzw. (bei vor-
teilhafteren Annahmen) verkleinert. Bei der Veranderung der
Annahmen wurde von einer minimalen Auswirkung der Kor-
relation zwischen den verschiedenen Finanzinstrumenten und
Modellen ausgegangen. Am 31. Dezember 2005 lag den
Bewertungsmethoden, die nicht auf Modellen basierten, ein
ahnlicher Ansatz zugrunde. Die Beurteilung am 31. Dezem-
ber 2004 hingegen beruhte auf Schatzungen.



Anmerkung 29 Fair Value von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)
29d In der Erfolgsrechnung erfasste Fair-Value-Veranderungen, die anhand von Bewertungsmethoden

bestimmt wurden

Fur das am 31. Dezember 2005 bzw. 31. Dezember 2004
endende Geschéftsjahr betrug der gesamte Erfolg aus dem
Handelsgeschaft 7996 Millionen Franken bzw. 4902 Millio-
nen Franken. Dieser Betrag entspricht dem Nettoergebnis
verschiedener Produkte. Dies schliesst den Effekt aus Wah-
rungsumrechnung sowie realisierte als auch nicht realisierte
Ertrage ein. Unrealisierte Ertrdge werden durch Anderungen
des Fair Value bestimmt, welche auf der Basis von notierten
Preisen in aktiven Markten, falls verfigbar, oder mittels Be-
wertungsmethoden ermittelt werden.

Im nicht realisierten Erfolg aus dem Handelsgeschaft sind
Nettoverluste aus Fair-Value-Verdnderungen in Hohe von
2286 Millionen Franken fur das am 31. Dezember 2005 en-
dende Geschaftsjahr enthalten, die auf Finanzinstrumente
zurtickzuftihren sind, deren Fair Value mit Bewertungsmetho-
den ermittelt wurde. Dabei wurden Modelle wie die vorher
genannten verwendet, die von relativ einfachen Modellen auf
der Basis von beobachteten Marktfaktoren bis zu komplexe-
ren Ansatzen mit auf den Marktkonditionen basierenden An-
nahmen oder Schatzungen reichen.

Die Netto-Verluste aus Fair-Value-Anderungen von Finanz-
instrumenten, deren Fair Value durch Bewertungsmodelle er-
mittelt wurde, beliefen sich auf 7123 Millionen Franken im
Jahr 2004. Dieser Betrag wurde fur das Jahr 2005 auf der
Basis von nachtraglich verfeinerten Bewertungsmodellen be-
rechnet. Der Vorjahres-Betrag wurde nicht angepasst.

Der Erfolg aus dem Handelsgeschaft stammt haufig aus
Transaktionen, an denen mehrere Finanzinstrumente beteiligt
sind oder bei denen Absicherungs- und andere Risikomana-
gementmethoden eingesetzt werden. Dies kann dazu fuhren,
dass einzelne Teile der Transaktion mit unterschiedlichen Me-
thoden bewertet werden.

Deshalb machen die wahrend der Berichtsperiode in der
Erfolgsrechnung verbuchten Fair-Value-Veranderungen, die
auf Bewertungsmethoden basieren, lediglich einen Teil des Er-
folgs aus dem Handelsgeschéaft aus. In vielen Fallen wurden
diese Betrage durch Veranderungen des Fair Value anderer Fi-
nanzinstrumente oder Transaktionen ausgeglichen, die an-
hand von notierten Marktpreisen oder anderen Marktnotie-
rungen bewertet oder realisiert wurden. Der entsprechende
Erfolg, einschliesslich der Fremdwahrungsumrechnungsdiffe-
renzen auf unrealisierten Transaktionen, war in dem per
31. Dezember 2005 bzw. per 31. Dezember 2004 endenden
Geschéaftsjahr ein Gewinn von 10282 Millionen Franken bzw.
12025 Millionen Franken.

Veranderungen des Fair Value, welche aufgrund von Be-
wertungsmethoden berechnet wurden, werden im Falle von
nicht realisierten Wertminderungen auf zur Verdusserung ver-
flgbaren Finanzanlagen erfolgswirksam verbucht. In dem per
31. Dezember 2005 bzw. 31. Dezember 2004 endenden Ge-
schaftsjahr wurden Wertberichtigungen in Héhe von 3 Mil-
lionen Franken bzw. 218 Millionen Franken aufgrund von
Wertminderungen erfolgswirksam verbucht.
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Anmerkung 29 Fair Value von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)
29e Verbliebene Engagements an transferierten Vermoégenswerten

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss tUber verausserte oder anderweitig transferierte Vermogenswerte, die jedoch weiterhin
bilanziert werden — sei es zum vollstandigen Betrag oder im Umfang des anhaltenden Engagements von UBS.

31.12.05
Weiterhin vollstandig
bilanzierte Vermégenswerte

31.12.04
Weiieiterterhin vollstandig
bilanzierte Vermdgenswerte

Mrd. CHF

Dazugehdrige
Verbindlichkeit

Dazugehdrige

Total Aktiven Total Aktiven Verbindlichkeit

Art des Geschafts

Secu'rities-Lending-Geschéﬁe' 50,5 ' ' 10,0' ' 37,3 ' 1'3,8
Repurchase-Geschifte 100,0 786 1218 17,6
Liegénscﬁaften und Sachanlagen 0,5 ' o 0,7 - ' (73,41 ' 70,0
Andére gésicherté Wertschrift'engeschéfte' 60,6 ' o 3,0 o ' 3!'5,61 ' '2,1 ‘
Total 211,6 92,3 195,1 133,5

1 Die Vorjahreszahlen wurden zu Vergleichszwecken angepasst.

Die oben aufgefiihrten Vermogenswerte werden weiterhin
im genannten Umfang erfasst, da die Transaktionen, mittels
derer sie Ubertragen wurden, die Anforderungen flr eine
Ausbuchung der Vermogenswerte aus der Bilanz nicht erful-
len. Die Anforderungen fir eine Ausbuchung werden in An-
merkung 1d ausfuhrlicher beschrieben.

In jeder Situation, in welcher Vermdgenswerte weiterhin
bilanziert werden — unabhdngig davon, ob vollstandig oder
im Ausmass des verbliebenen Engagements —, behalt UBS die
Risiken des entsprechenden Teils des Vermogenswerts bei.
Dazu zahlen die Kredit-, Erfillungs-, Lander- und Marktrisi-
ken. Je nach Art der Transaktion, die Grundlage des verblie-
benen Engagements ist, kénnen sich die bestehenden Risiken
durch die Transaktion andern oder neue Risiken entstehen,
z.B. gegenparteibedingte Kreditrisiken.

Die meisten weiterhin bilanzierten Vermdgenswerte ent-
stehen durch Repurchase- und Securities-Lending-Geschafte.
Wadhrend Repurchase-Geschaften nahezu ausschliesslich
Schuldpapiere wie Schuldverschreibungen, Anleihen oder
Geldmarktpapiere zugrunde liegen, sind es beim Securities
Lending vor allem Aktien —in geringem Umfang jedoch auch
Schuldverschreibungen und Anleihen. Beide Transaktionsar-
ten werden an den Finanzmarkten mit standardisierten Ver-
trdgen abgewickelt, und die Gegenparteien unterliegen den
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Ublichen Prozessen zur Kreditrisikokontrolle von UBS. Die re-
sultierenden Kreditrisiken werden mit einer taglichen Uber-
wachung und Besicherung gesteuert. Die Betrage aus Repur-
chase- und Securities-Lending-Geschéaften sind in der obigen
Tabelle aufgefihrt.

Ein kleiner Anteil der weiterhin bilanzierten Vermogens-
werte gehort zu Transaktionen, bei welchen UBS Vermogens-
werte transferiert hat, jedoch weiterhin daran beteiligt ist, so
z.B. indem eine Garantie gewahrt wurde, Put-Optionen ge-
schrieben, Call-Optionen gekauft wurden oder indem ein
Total Return Swap oder eine andere Art von Swap, welcher
an die Wertentwicklung des Vermdgenswerts gekoppelt ist,
eingegangen wurde. Falls aufgrund dieser Arten von Ge-
schaften die Kontrolle behalten wird, bilanziert UBS den
transferierten Vermogenswert weiter vollstandig oder im Um-
fang des anhaltenden Engagements.

Insbesondere Transaktionen, welche die Transferierung
des Vermogenswerts in Verbindung mit dem Eingehen eines
Total Return Swap zur Folge haben, werden als besicherte Fi-
nanzierungstransaktionen verbucht anstatt als Verkauf eines
Vermdgenswerts aus dem Handelsbestand mit dem entspre-
chenden Swapderivat. Die diesen Transaktionen zugrunde
liegenden Wertschriften sind in der obigen Tabelle in der Po-
sition Andere gesicherte Wertschriftengeschéfte enthalten.



Anmerkung 30 Vorsorgeeinrichtungen und andere Leistungen an pensionierte Arbeitnehmer

a) Leistungsprimatplane

UBS hat verschiedene Personalvorsorgeeinrichtungen in der
Schweiz und im Ausland errichtet. Die wichtigsten Vorsorge-
einrichtungen befinden sich in der Schweiz, in Grossbritan-
nien, den USA und Deutschland. Fir diese Vorsorgeeinrich-
tungen werden versicherungstechnische Bewertungen durch
unabhéangige Experten durchgefthrt. Der Bewertungsstich-
tag ist jeweils der 31. Dezember.

Die Pensionskassen der Atel AG und einiger ihrer Tochter-
gesellschaften in der Schweiz und in Deutschland sind in den
Tabellen per 31. Dezember 2005 und 31. Dezember 2004
enthalten. Die Vorsorgeeinrichtungen der drei Privatbanken
Banco di Lugano, Ehinger & Armand von Ernst und Ferrier Lul-
lin sind in den Zahlen per 31. Dezember 2005 nicht mehr be-
rucksichtigt.

Die Ubergeordnete Anlagepolitik und -strategie fur die Vor-
sorgeeinrichtungen von UBS basiert auf dem Ziel, eine ent-
sprechende Rendite auf den Planvermogen zu erzielen, wel-
che zusammen mit den Beitrdgen ausreicht, um die diversen
Finanzierungsrisiken der Vorsorgeeinrichtungen angemessen
unter Kontrolle zu halten. Die von den Vorsorgeeinrichtungen
ernannten Anlageberater sind fur die Bestimmung der ver-
schiedenen Vermogenskategorien und der angestrebten Al-
lokation verantwortlich. Diese werden durch die Vorsorgeein-
richtung laufend Uberpruft. Die effektive Allokation des Plan-
vermogens ist von der jeweiligen aktuellen Wirtschafts- und
Marktlage unter Berlcksichtigung spezifischer Risiken der
einzelnen Anlageklassen abhangig.

Die erwarteten langfristigen Renditen auf den Planvermo-
gen basieren auf den langfristig erwarteten Inflationsraten,
Zinssatzen, Risikopramien und der angestrebten Allokation
der Planvermdgen. Diese Schatzungen bertcksichtigen eben-
falls die historischen Renditen der einzelnen Anlageklassen
und werden zusammen mit den Anlageberatern und den
Vorsorgeexperten erstellt.

Vorsorgeeinrichtungen in der Schweiz

Praktisch alle UBS-Mitarbeiter in der Schweiz sind der Pensi-
onskasse der UBS angeschlossen, die das erforderliche Mini-
mum gemass schweizerischem Recht tbertrifft. Beitrage wer-
den von der Bank und den Arbeitnehmern geleistet. Die Bei-
trage der Arbeitnehmer werden als Prozentsatz des versicher-
ten Jahressalars festgelegt und monatlich in Abzug gebracht.
Die vom Gehalt abgezogenen Betrage fur die volle Leistungs-
abdeckung (inklusive Risikogutschriften) sind altersabhangig
und variieren zwischen 7% und 10%. Die Beitrdge des Kon-
zerns sind variabel und belaufen sich auf 150% bis 220% der
Arbeitnehmerbeitrage. Die Berechnung der Vorsorgeleistun-
gen beruht auf dem letzten versicherten Gehalt. Die versi-
cherten Leistungen umfassen Altersrenten, Leistungen bei In-
validitat, im Todesfall sowie fur Hinterbliebene und Leistun-
gen bei Kuindigungen.

Zusatzliche Arbeitgeber- und Arbeitnehmerbeitrage wer-
den an andere Vorsorgeeinrichtungen der UBS ausgerichtet.
Die Vorsorgeeinrichtungen bieten Leistungen, welche auf
jahrlichen Beitragen basieren, die als Prozentsatz des Salars
verrechnet werden und mit einem jahrlichen Minimalzins ver-
zinst werden.

Die fur das Jahr 2006 erwarteten Arbeitgeberbeitrage an
die Vorsorgeeinrichtung in der Schweiz belaufen sich auf
416 Millionen Franken. Die Pensionsverpflichtung, bewertet
ohne Einbezug von kunftigen Gehaltserhéhungen (ABO), be-
trug fur die Vorsorgeeinrichtung 18863 Millionen Franken
per 31. Dezember 2005 (2004: 18566 Millionen Franken,
2003: 16817 Millionen Franken).

Vorsorgeeinrichtungen im Ausland

Die UBS-Geschéftsstellen im Ausland verfligen Uber verschie-
dene Vorsorgepldne, die den lokalen Vorschriften und Gege-
benheiten entsprechen. Darunter befinden sich sowohl Bei-
tragsprimat- als auch Leistungsprimatplane. Grossere Leis-
tungsprimatplane finden sich in Grossbritannien, den USA
und Deutschland. In Grossbritannien und den USA werden
neu eintretende Mitarbeiter nur noch durch Beitragsprimat-
plane versichert. Die fur Vorsorgeeinrichtungen im Ausland
ausgewiesenen Betrage umfassen die Nettovermdgen aller
wichtigen auslandischen Vorsorgeplane.

Die Vorsorgeeinrichtungen erbringen Leistungen bei der
Pensionierung, im Todesfall, bei Invaliditat oder bei Auflésung
des Arbeitsverhéltnisses. Die Leistungen hangen vom Alter,
von den geleisteten Beitragen und der Hohe des Gehalts ab.
Die wichtigsten Vorsorgeeinrichtungen werden in vollem Um-
fang von der Bank finanziert. Die im Jahr 2006 erwarteten Ar-
beitgeberbeitrdge an diese Vorsorgeeinrichtungen betragen
75 Millionen Franken. Die Finanzierung dieser Vorsorgeein-
richtungen entspricht den staatlichen und steuerlichen Be-
stimmungen der entsprechenden Standorte.

Die versicherungsmathematischen Annahmen der Vorsor-
geeinrichtungen im Ausland beruhen auf den dortigen wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen.

Die Pensionsverpflichtungen (ABO) fur diese Vorsorgeein-
richtungen betrugen 4992 Millionen Franken per 31. Dezem-
ber 2005 (2004: 4118 Millionen Franken, 2003: 3609 Millio-
nen Franken). Fur Vorsorgeplane, bei denen die Pensionsver-
pflichtung (ABO) das Planvermdgen bewertet zum Fair Value
Ubersteigt, betrugen die Pensionsverpflichtungen (PBO) und
die kumulierten Pensionsverpflichtungen (ABO) 4521 Millio-
nen Franken bzw. 4497 Millionen Franken per 31. Dezember
2005 (2004: 3755 Millionen Franken bzw. 3735 Millionen
Franken, 2003: 944 Millionen Franken bzw. 930 Millionen
Franken). Die entsprechenden Planvermdgen bewertet zum
Fair Value beliefen sich auf 3789 Millionen Franken per
31. Dezember 2005 (2004: 3166 Millionen Franken, 2003:
677 Millionen Franken).
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Anmerkung 30 Vorsorgeeinrichtungen und andere Leistungen an pensionierte Arbeitnehmer (Fortsetzung)

a) Leistungsprimatpléne

Schweiz Ausland
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Barwert der Pensionsverpflichtungen am Anfang des Geschéftsjahres (20225) (18216) (19204) (4142) (3663) (3436)
Denstitauard T (353) ‘‘‘‘‘‘‘ (345) ........ (362) o (82) ......... (8'3') ......... ( 91)
et (660) ‘‘‘‘‘‘‘ (672) ........ (763) ....... (236) e (212) ‘‘‘‘‘‘‘ (197)
Arb'e'it‘néhfﬁe'r‘béiir‘ége' ................................................. (21 9) ‘‘‘‘‘‘‘ (203) ........ (262) ...................................
Versicherungsmathematischer Gewinn /(Verlust) 3 (1392) 1305 @16)  (29%) (201)
Wehungsumrechnungsdifferenzen (280) 6 138
Aus'géza'HI‘té'L‘ei'sﬁ‘Jngéh ................................................ sl oo o o e s
Spezielle Austiitsleistungen an Mitarbeiter Gy Gs) ) o
Akdﬁi‘sit'ié‘n'e.n ................................................................... (272) ..................... (.6.) e (1 5.9.) ............
‘P'Iahébg'éliﬁh‘geh ..................................................... oo T T
Barwert der Pensionsverpflichtungen am Ende des Geschéftsjahres (20972) (20225) (18216) (5020) (4142) (3663)
Planvermégen bewertet zum Fair Value am Anfang des Geschaftsjahres 18575 17619 16566 3580 3402 2382
Erwartete Ertrége des Planvermégens 95 878 818 63 us 178
Versicherungsmathematischer Gewinn/(Verlusty 1288 02 503 ur 2 251
Wahungsumrechnungsdifferenzen 253 132 (116)
Arb'éit‘gébéfbéit'rége ................................................... e TRREE e g N oo,
Arb'éit‘néhfﬁér‘béiir‘égé ................................................. i 0 T
Ausgezahlte Leistungen (866) (100 | (@0) (148)  (125) (124)
Akdﬁi‘sit'ié‘n'e'n ................................................................... Sy
P'Iahébg'e'lfﬁh‘geh ..................................................... (376) .........................................................
Planvermdgen bewertet zum Fair Value am Ende des Geschaftsjahres 20229 18575 17619 4288 3580 3402
Deckungsiiberschuss (743) (1650) (597) (732) (562) (261)
Nicht erfasste versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste 2334 3006 1716 1222 1046 970
Nicht erfasster, nachzuerrechnender Dienstzeitaufwand 1 T 1
Nicht arfocte Vermogenswerte ......................................... (‘1 591) ..... (1 356) ...... (1 1.1.9) .................................
Aktive/(Passive) Abgrenzung des Vorsorgeaufwands 0 0 0 491 485 710
Veranderung der Netto-(verpflichtung) oder -forderung
Aktive /(Passive) Abgrenzung des Vorsorgeaufwands am Anfang des Geschaftsjahres 3 a5 7m0 73
Nettovorsorgeaufwand des Geschaftsiahres (468) @n 403) (125)  (105) (168)
'A'rb'e'it‘gébéfbéit'rége ................................................... s TR oo s o o
Akql.Ji‘Sit'i(.)‘n'e.l’] ............................................................................................ (6) e (1 5.9.) ............
W rungsumrechnung R w (Zé) ......... ( %)
Aktive/ (Passive) Abgrenzung des Vorsorgeaufwands 0 0 0 491 485 710
In der Bilanz verbuchte Betrége
Vorausbezahlter Vorsorgeaufwand 82 805 862
Abgegrenzte Pensionsverpflichtungen (341) (200 (152)
Aktive/ (Passive) Abgrenzung des Vorsorgeaufwands 0 0 0 491 485 710
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Anmerkung 30 Vorsorgeeinrichtungen und andere Leistungen an pensionierte Arbeitnehmer (Fortsetzung)

a) Leistungsprimatplane (Fortsetzung)

Mio. CHF Schweiz Ausland

Fir das Geschaftsjahr endend am 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.05 31.12.04 31.12.03

Komponenten des Nettovorsorgeaufwands

Do s I o o G o

e o o e e o e

Erwartete Ertrége des Planvermégens (925) | ©78) ©18) (263)  (48) (178)

Abschreibungen auf nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand @

Abschreibungen auf versicherungsmathematischen (Gewinn)/Verlust om o 188 68 58 58

spezielle Austittsleistungen an Mitarbeiter 3 35 70 2

PIanabgeItungen ST T T

Zunahme/(Abnahme) der nicht erfassten Vermégenswerte 35 B7 o)

Nettovorsorgeaufwand fiir das Geschéftsjahr 468 411 403 125 105 168

Kapitalgedeckte und -ungedeckte Plane Schweiz

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01

Barwert der Pensionsverpflichtungen aus kapitalgedeckten Planen (20972) (20225) (18216) (19204) (17879)

; Ianvermogen .......................................................... oase pore gee s g

Uberschuss/ (Fehlbetrag) (743) (1650) (597) (2638) 410

Erfahrungsbedingte Anpassungen der Planverpflichtungen (77)

Erfahrungsbedingte Anpassungen des Planvermégens 1288

Ausland

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01

Barwert der Pensionsverpflichtungen aus kapitalgedeckten Planen (4635) (3815) (3509) (3295) (3402)

Barwert der Pensionsverpflichtungen aus ungedeckten Planen (385) G27) (1sa)  (41) (s

; Ianvermogen ............................................................ FESUSTE v AR vy e

Uberschuss/ (Fehlbetrag) (732) (562) (261) (1054) (666)

Erfahrungsbedingte Anpassungen der Planverpflichtungen 7

Erfahrungsbedingte Anpassungen des Planvermégens 47
Schweiz Ausland

31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.05 31.12.04 31.12.03

Wichtigste gewichtete durchschnittliche versicherungs-
mathematische Annahmen (%)

Annahmen zur Ermittlung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen
am Ende des Geschaftsjahres

Diskontierungssatz 30 33 . 38 30 25 57
Erwartete Lohnerhdhungen 25 25 25 L AA a4 46
Erwartete Rentenerhohungen 0,8 1,0 1,0 19 1,9 1,9

Annahmen zur Ermittlung des Nettovorsorgeaufwands
fiir das Geschaftsjahr endend am

Erwartete Rentenerhdhungen 1,0 1,0 1,5 1,9 1,9 1,5
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Anmerkung 30 Vorsorgeeinrichtungen und andere Leistungen an pensionierte Arbeitnehmer (Fortsetzung)

a) Leistungsprimatplédne (Fortsetzung)

Schweiz Ausland
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Erwartete auszuzahlende Leistungen
ooe T oy o
0 g3 R
s oy s
o0 e s
ot s wo
Ol coms BRI
Planvermdgen (gewichteter Durchschnitt)
Effektive Allokation des Planvermégens (%)
Betelllgungstltel ........................................................... s e G a o
il a e R N JORERE o
e Lo R SRR .
Ubnges ..................................................................... S RS C ey
Total 100 100 100 100 100 100
Langfristig angestrebte Allokation des Planvermogens (%)
Beteiligungstitel 34-36 34-49 52-55 49-55
el e s e JF R
e S e o R
Ubrlges ..................................................................... I G R e
Effektive Rendite auf dem Planvermaégen (%) 12,0 5,5 8,6 13,6 10,8 17,8
Zusatzangaben zum Planvermdgen bewertet zum Fair Value
UBS-Finanzanlagen und UBS-Bankkonten 613 1239 1005
UReAG At e e i
Im Planvermgen eingeschlossene, an UBS ausgeliehene Wertschriften 2222 3758 20
Im Planvermégen eingeschlossenes, durch UBS genutztes Gbriges Vermégen 69 B @

1 Die Anzahl UBS-AG-Aktien betrug 1794 576 per 31. Dezember 2005, 2 493 173 per 31. Dezember 2004 und 2 908 699 per 31. Dezember 2003.
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Anmerkung 30 Vorsorgeeinrichtungen und andere Leistungen an pensionierte Arbeitnehmer (Fortsetzung)

b) Lebensversicherungen und Leistungen fir die
Gesundheitsvorsorge von pensionierten Arbeitnehmern

In den USA und in Grossbritannien erbringt der Konzern Leis-
tungen zur Gesundheitsvorsorge der Mitarbeiter und Ange-
horigen fir die Zeit nach deren Pensionierung. Zusatzlich
werden in den USA Lebensversicherungen fir pensionierte
Mitarbeiter angeboten.

Die Pensionsverpflichtungen bei diesen Pldnen Ubersteigen
die zum Fair Value bewerteten Planvermégen der Vorsorge-
einrichtung um 216 Millionen Franken per 31. Dezember
2005 (2004: 166 Millionen Franken, 2003: 179 Millionen
Franken), und die gesamten, abgegrenzten Aufwendungen
far die Gesundheitsvorsorge nach der Pensionierung belau-
fen sich auf 168 Millionen Franken per 31. Dezember 2005

(2004: 136 Millionen Franken, 2003: 137 Millionen Franken).
Die Nettoaufwendungen fiir die Gesundheitsvorsorge nach
der Pensionierung betrugen 21 Millionen Franken fur 2005
(2004: 16 Millionen Franken, 2003: 22 Millionen Franken).

Fir das Jahr 2006 werden Arbeitgeberbeitrage an Ge-
sundheitsvorsorgepldane und Lebensversicherungen fir pen-
sionierte Arbeitnehmer in Hohe von 8 Millionen Franken er-
wartet. Die erwarteten klnftigen Leistungsauszahlungen be-
laufen sich fur das Jahr 2006 auf 8 Millionen Franken, fur die
Jahre 2007 und 2008 auf je 9 Millionen Franken, fur das Jahr
2009 auf 10 Millionen Franken, fir das Jahr 2010 auf 11 Mil-
lionen Franken und fur die Jahre 2011 bis 2015 auf insgesamt
63 Millionen Franken.

b) Leistungen fiir die Gesundheitsvorsorge von pensionierten Arbeitnehmern

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Barwert der Pensionsverpflichtungen am Anfang des Geschéftsjahres (166) (179) (166)
Dienstzeitaufwand o’ e an
Zinsaufwand an @ (0
Versicherungsmathematischer Gewinn/(Verlust) a8 (9
Wahrungsumrechnungsdifferenzen @2 1 6
Ausgezahlte Leistungen s 8 6
Barwert der Pensionsverpflichtungen am Ende des Geschaftsjahres (216) (166) (179)
Planvermagen, bewertet zum Fair Value am Anfang des Geschaftsjahres 0o 0 2
Arbéﬁgéberbéitrége” SO e Vs A RTINS HEs SESE A gy
Ausgezahlte Leistungen ® o’ ®
Planvermdgen, bewertet zum Fair Value am Ende des Geschaftsjahres 0 0 0

31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Barwert der Pensionsverpflichtungen (216) (166) (179) (166) (145)
‘P‘Ian\'/érrﬁ'bge'h P R
Uberschuss/ (Fehlbetrag) (216) (166) (179) (164) (142)
Erfahrungsbedingte Anpassungen des Planvermdgens (3)

Fur die Bestimmung des Aufwands fur die Gesundheitsvorsorge nach der Pensionierung wurde angenommen, dass die durch-
schnittliche Wachstumsrate der Gesundheitskosten im Jahr 2005 11% betragt und sich bis ins Jahr 2012 auf 5% reduziert.
Die angenommenen Trends der Gesundheitskosten haben einen wesentlichen Einfluss auf die ausgewiesenen Betrage der
Gesundheitsvorsorge. Eine einprozentige Anderung des angenommenen Trends der Gesundheitskosten wiirde die Pensions-
verpflichtungen in den USA und die Dienstzeitaufwand- und Zinskostenkomponenten des Aufwands fir die Gesundheitsvor-
sorge nach der Pensionierung wie folgt beeinflussen:

1% 1%
Mio. CHF Steigerung Minderung
Einfluss auf den gesamten Dienstzeit- und Zinsaufwand A 6)
Einfluss auf die Pensionsverpflichtungen 28 (23)
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Anmerkung 30 Vorsorgeeinrichtungen und andere Leistungen an pensionierte Arbeitnehmer (Fortsetzung)

) Beitragsprimatplane

Der Konzern unterhalt vor allem in Grossbritannien und den USA eine Anzahl Beitragsprimatplane. Einige Vorsorgeeinrich-
tungen geben den Arbeitnehmern die Moglichkeit, eigene Beitrage zu leisten, wobei der Konzern dann Beitrage in gleicher
oder anderer Hohe beisteuert. Die als Aufwand verbuchten Beitrage an diese Vorsorgeplane bezifferten sich im Jahr 2005 auf
184 Millionen Franken (2004: 187 Millionen Franken, 2003: 141 Millionen Franken).

d) Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
UBS ist der wichtigste Bankpartner der Pensionskasse der UBS in der Schweiz und wickelt in dieser Funktion den tberwiegen-
den Teil der Bankaktivitaten der Pensionskasse ab. Dazu zdhlen unter anderem Handels- sowie Securities-Lending- und Secu-
rities-Borrowing-Geschafte. Samtliche Transaktionen wurden zu marktublichen Preisen durchgefuhrt.

Im Zusammenhang mit diesen Bankaktivitaten hat die UBS folgende Gebihren eingenommen respektive Zinsen ausbezahlt:

Fiir das Geschaftsjahr endend am

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03

Von UBS eingenommen

cebiran o e L o L L e e BT 5
Von UBS bezahlt

e A e L o L L e BRI U i

Dividenden und Kapifalr[]ckzéhluhgeh . o o o o S 7 7 7

Die Vorsorgeeinrichtungen der UBS im Ausland unterhalten keine solchen Bankbeziehungen mit der UBS, kénnen aber
Aktien und/oder Wertschriften bei der UBS halten und handeln.
Transaktionsvolumen in UBS-Aktien und in anderen UBS-Wertschriften (alle Vorsorgeeinrichtungen):

Fiir das Geschaftsjahr endend am

31.12.05 31.12.04 31.12.03
Von Vorsorgeeinrichtungen erworbene Finanzinstrumente
UBS;AG-Aktien (in taﬁsend Sfﬂck} o o o '1387' ' ' 2822 o 4987
UBS—.Fina.nzinstrutmen.te (Norﬁinal\)verfe in.Mio. CHF) . o o o S o 0 o . .47 o .34‘
Von Vorsorgeeinrichtungen verausserte oder fallige Finanzinstrumente
UBS-AG-Aktien (in tausend Stick) 2263 3713 5760
UBS;Fina.nzinstru.men.te (Norﬁinal\)verfe in.Mio. CHF) . o o o R o 45 o . .18 o .36.

UBS mietet auch Gebdude von der Schweizer Pensionskasse. Die Zahlungen im Rahmen dieser Mietvertrage beliefen sich
2005 auf 4 Millionen Franken, 2004 auf 5 Millionen Franken und 2003 auf 5 Millionen Franken.

Per 31. Dezember 2005 waren finanzielle Vermdgenswerte als Forderungen gegeniiber Vorsorgeeinrichtungen von UBS
von 163 Millionen Franken ausstehend (2004: 0 Millionen Franken, 2003: O Millionen Franken). Die Betrage der Verpflich-
tungen gegenlber eigenen Leistungsprimatplénen sind in den Zusatzangaben zum Planvermégen bewertet zum Fair Value
aufgefihrt. Ferner halten eigene Beitragsprimatpléane 7064279 UBS-Aktien mit einem Marktwert von 885 Millionen Fran-
ken per 31. Dezember 2005 (2004 7 230 314 UBS-Aktien mit einem Marktwert von 691 Millionen Franken, 2003 7733881
UBS-Aktien mit einem Marktwert von 652 Millionen Franken).
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Anmerkung 31 Aktien- und andere Beteiligungsplane
a) Angebot an Pldnen

UBS AG bietet ihren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern ver-
schiedene Aktienbeteiligungsplane, um die langfristigen Inte-
ressen von Konzernleitung, Management, Personal und Aktio-
ndren in Einklang zu bringen. Die Beteiligungspléne stehen be-
rechtigten Mitarbeitern in rund 50 Landern offen und sind so
beschaffen, dass sie den komplexen rechtlichen, steuerlichen
und regulatorischen Anforderungen des jeweiligen Landes ge-
recht werden. In den unten stehenden Abschnitten folgt eine
allgemeine Erklérung der wichtigsten Plane. Spezifische Re-
geln zu den einzelnen Beteiligungsplédnen und das Anlagean-
gebot kénnen von Land zu Land unterschiedlich ausfallen.

Equity Plus (EP): Dieser freiwillige Plan gibt berechtigten
Mitarbeitern die Gelegenheit, UBS-Aktien am Stichtag zum
Marktpreis zu kaufen und bis zu einer bestimmten Grenze
und ohne zusatzliche Kosten zwei UBS-Optionen fur jede er-
standene Aktie zu beziehen. Der Ausiibungspreis der Aktien-
optionen entspricht dem Fair Value der Aktie zum Zeitpunkt
der Optionszuteilung. Die Aktienkdufe kénnen jahrlich Gber
den Bonus oder vierteljahrlich mittels regelmassiger Lohnab-
zlige getatigt werden. Die im Rahmen von EP erworbenen
Aktien unterliegen ab dem Datum des Kaufs einer Sperrfrist
von zwei Jahren, wahrend welcher sie nicht verkauft werden
ddrfen. Die im Rahmen dieses Programms gewahrten Optio-
nen sind an eine weitere Anstellung von zwei Jahren gekop-
pelt und verfallen in der Regel nach zehn bis zehneinhalb Jah-
ren ab dem Zuteilungsdatum.

Plan fur die Aktienbeteiligung des Personals (PAP): Bis und
mit 2005 waren ausgewdhlte in der Schweiz beschéaftigte
Mitarbeiter berechtigt, jahrlich eine gewisse Anzahl Namen-
aktien von UBS zu einem im Voraus bestimmten Vorzugspreis
zu beziehen. Wie viele Aktien bezogen werden konnten, hing
vom Rang ab. Alle so erworbenen Aktien unterliegen einer
bestimmten Sperrfrist. Der Abschlag wird im Personalauf-
wand erfasst. Es werden keine neuen Zuteilungen im Rahmen
dieses Plans erfolgen.

Equity Ownership Plan (EOP): Im Rahmen dieses Programms
erhalten ausgewahlte Mitarbeiter zwischen 10% und 45%
ihrer leistungsabhangigen Vergitung zwingend in Form von
UBS-Aktien oder UBS-Aktien zum Nennwert anstatt in bar. Bis
und mit 2004 waren Teilnehmer in bestimmten Landern dazu
berechtigt, einen Teil ihrer Vergitung in Form von UBS-Ak-
tien, aufgestockt durch UBS-Optionen, oder in Form von al-
ternativen Anlageinstrumenten (Alternative Investment Vehi-

cles /AIVs) zu beziehen. Bei diesen handelte es sich in der
Regel um Geldmarktfonds, UBS- und Nicht-UBS-Fonds sowie
andere von UBS vertriebene Fonds von Drittanbietern. In den
Jahren 2002 und 2003 erhielten ausgewahlte UBS-Mitarbei-
ter einen Teil ihrer EOP-VergUtung in Form von UBS-Optionen
anstatt UBS-Aktien. 2005 wurden keine Optionen im Rahmen
des EOP-Programms gewahrt; die Zuteilungen erfolgten im
Allgemeinen in Form von UBS-Aktien. EOP-Vergutungen ste-
hen wahrend der Sperrfrist, die drei Jahre betragt, gewohn-
lich in Tranchen von je einem Drittel zur freien Verfigung der
Bezugsberechtigten. Unter gewissen Bedingungen kann der
Mitarbeiter diese Vergtitung vollstandig verlieren.

Key Employee Option Plans: Bei diesen Planen werden
Mitarbeitern in Schlisselpositionen und Mitarbeitern mit
grossem Potenzial UBS-Optionen gewahrt, deren Austibungs-
preis nicht unter dem Marktpreis der Aktien zum Zeitpunkt
der Optionszuteilung liegen darf. In der Regel kénnen Optio-
nen wahrend einer Frist von drei Jahren in Tranchen von je
einem Drittel ausgelbt werden und verfallen nach zehn bis
zehneinhalb Jahren ab dem Zuteilungsdatum. Eine Option be-
rechtigt zum Kauf einer UBS-Namenaktie zum Austbungs-
preis der Option.

Andere Plane: Ausgewahlten Mitarbeitern bietet UBS auch
einen anderen Aktienbeteiligungsplan, an dem sie teilhaben
kénnen, falls sie bestimmte Bedingungen erfillen. Im Allge-
meinen werden die Beitrédge auf freiwilliger Basis geleistet und
die Steuerzahlungen auf derartigen VerglUtungen erst zu
einem spateren Zeitpunkt féllig. Die Teilnehmer haben die
Moglichkeit, in AlVs zu investieren. Zusétzliche Aufstockun-
gen werden nicht gewahrt, und der Mitarbeiter kann die im
Rahmen dieses Plans gewahrte Vergitung im Allgemeinen
nicht verlieren. Ferner gewdhrt UBS neuen Mitarbeitern und
Personen in Schllsselpositionen andere Beteiligungen —in der
Regel in Form von UBS-Aktien oder -Optionen.

lhren Verpflichtungen zur Aktienlieferung, die ihr aus ihren
optionsbasierten Beteiligungsplanen erwachsen, kommt UBS
nach, indem sie entweder am Zuteilungsdatum oder unmit-
telbar danach UBS-Aktien am Markt erwirbt oder neue Ak-
tien emittiert. Bei Optionsausibung erhdlt der Mitarbeiter
gegen Zahlung des Auslibungspreises eigene oder neu emit-
tierte Aktien von UBS. Am 31. Dezember 2005 hielt UBS rund
56 Millionen eigene Aktien, die fur die fur 2006 erwarteten
Austibungen von Mitarbeiteroptionen ausreichen durften.
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Anmerkung 31 Aktien- und andere Beteiligungsplane (Fortsetzung)
b) Zugeteilte UBS-Aktien

Die Bewegungen der unter den verschiedenen Aktienbeteiligungsplanen zugeteilten Aktien (siehe Anmerkung 31a) sind wie
folgt:

Zuteilung UBS-Aktien

Gewichteter Gewichteter Gewichteter

durchschnitt- durchschnitt- durchschnitt-

licher Fair licher Fair licher Fair

Value zum Value zum Value zum

Anzahl Zeitpunkt Anzahl Zeitpunkt Anzahl Zeitpunkt

Aktien der Zuteilung Aktien  der Zuteilung Aktien  der Zuteilung

Aktien-Bonusplane 31.12.05 (CHF) 31.12.04 (CHF) 31.12.03 (CHF)
Der Spern‘rist unterliegend am Anfang des Geschéftsjahres 124636819 79 31383890 75 48136561 8
Wahrend des Jahres zugetellte Aktlen 13626050 101 11 713406 95 11023 553 61 _
Aktlen deren Sperrfrlst wahrend des Jahres abgelaufen |st (10995 880) 78 (17996498) 79 (26915860) 75_
Wahrend des Jahres verwwkte Aktlen (404396) 89 (463 979) 77 (860 364) 79 _

Der Spern‘rlst unterllegend am Ende des Geschaftslahres 26862593 92 24636819 79 31383890 75

Bei Aktien, die wahrend des Jahres zugeteilt wurden, ermittelt UBS den Fair Value am Zuteilungsdatum auf der Basis des
durchschnittlichen Kurses der UBS-Aktie an der virtX am Tag der Zuteilung.

Der Marktwert von Aktien mit abgelaufener Sperrfrist belief sich in den Geschaftsjahren 2005, 2004 bzw. 2003 auf 1083
Millionen Franken, 1922 Millionen Franken bzw. 1677 Millionen Franken.

¢) Zugeteilte UBS-Optionen

Die Bewegungen der unter den verschiedenen Aktienbeteiligungsplanen zugeteilten Optionen (siehe Anmerkung 31a) sind
wie folgt:

Zugeteilte UBS-Optionen

Gewichteter Gewichteter Gewichteter

durchschnitt- durchschnitt- durchschnitt-

Anzahl licher Aus- Anzahl licher Aus- Anzahl licher Aus-

Optionen  libungspreis Optionen  iibungspreis Optionen  Ubungspreis

31.12.05 (CHF)' 31.12.04 (CHF)! 31.12.03 (CHF)!

Ausstehend am Anfang des Geschaftsjghres 100907354 69 109040026 63 88164227 67
WahrenddesJahreszugetth 22601427 1.0‘9” 24113252 ~ 91 38969319 59
WahrenddesJahresausgeubt e (30651709) o 68 (29396959)'. o 5'8‘ .(14782471)‘ o 54
WahrenddesJahresverwwkt S (1905053) o 90 (2692824)'. o 6'6‘ .(2721970)‘ o 64
WahrenddesJahres unausgeubtverfallen S (69474) o 68 (156141)'. o 7'6‘ ) (589079)‘ o 76
Ausstehend am Ende des GeschaftSJahres 90882545 84 100 907354 69 109 040026 63
Ausiibbar am Ende des Geschaftslahres 37394419 70 37941280 65 34726720 59

1 Die Austibungspreise einiger Optionen lauten auf US-Dollar und wurden fir diese Darstellung zum Stichtagskurs am Jahresende in Schweizer Franken umgerechnet.

Der gewichtete durchschnittliche Aktienkurs der wahrend des Jahres ausgetibten Optionen belief sich in den Geschafts-
jahren 2005, 2004 bzw. 2003 auf 106 Franken, 93 Franken bzw. 77 Franken.
Die folgende Tabelle liefert zusétzliche Informationen zur Zuteilung von Optionen:

31.12.05 31.12.04 31.12.03
Innerer Wert von wahrend des GeschaftSJahres ausgeubten Optionen (MIO CHF) N 124 %0 326
Durchschnittlicher geW|chteter Fair Value von Optionen zum Zeitpunkt der Zutellung (CHF) 16 25 15

Aus der Austbung von Aktienoptionen flossen UBS im Geschaftsjahr 2005 ausserdem Barmittel in Hohe von 2018 Millio-
nen Franken und Steuerertrdge von 217 Millionen Franken zu.

Der innere Wert der in den Geschaftsjahren 2005, 2004 bzw. 2003 bezahlten aktienbasierten Verbindlichkeiten (Aktien
und Optionen) belief sich auf 87 Millionen Franken, 669 Millionen Franken bzw. 1092 Millionen Franken.
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Anmerkung 31 Aktien- und andere Beteiligungsplane (Fortsetzung)

¢) Zugeteilte UBS-Optionen (Fortsetzung)

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die am 31. Dezember 2005 ausstehenden und austibbaren Optionen:

per 31.12.05
Ausstehende Optionen Ausiibbare Optionen
Gewichteter Gewichtete Gewichteter Gewichtete
durchschnitt- durch- durchschnitt- durch-
Anzahl licher Aus-  Aggregierter  schnittliche Anzahl licher Aus-  Aggregierter schnittliche
ausstehender  dbungspreis innerer Wert  Restlaufzeit  austibbarer  lbungspreis innererWert  Restlaufzeit
Bandbreite des Auslibungspreises/ Aktie Optionen  (CHF/USD) (Mio. CHF) (Jahre) Optionen  (CHF/USD) (Mio. CHF) (Jahre)
CHF
53.37-70.00 11419873 6044 738 68 5374311 5977 351 64
70.01-85.00 9663720 77.90 46 63 9110432 778 #3163
85.01-100.00 12146701 9531 362 72 4179263 96.83 118 s
100.01-126.45 14458375 10408 304 91 9459 10293 0 93
53.37-126.45 47688669  86.09 1860 7,5 18673465 7689 900 6.2
uUsD
9.48-35.00 1610614 2523 13 10 1610614 2523 1130
35.01-45.00 7739569 43.15 402 71 3967147 42.92 2071
45.01-55.00 12192501 4781 577 50 10336354 4775 40 46
55.01-80.00 10127640 7102 us 78 2745506 6661 18 63
80.01-96.52 11523552 8738 9 91 61333 835 1 90
9.48-96.52 43193876 6213 1427 7,0 18720954 4767 89 51

d) Bewertung

Wie bereits angeklndigt, Uberprtfte UBS nach der Einfuh-
rung von IRFS 2 und SFAS 123-R (beide mit dem Titel «Ak-
tienbasierte Vergltung») am 1. Januar 2005 ihre in die Opti-
onsbewertung einfliessenden Annahmen, um deren Konfor-
mitat mit den beiden Standards sicherzustellen. Als Ergebnis
dieser Uberpriifung orientiert sich UBS heute nicht mehr nur
an der historischen Volatilitat, sondern auch an der impliziten
Volatilitdt. Zudem fliesst nicht mehr die erwartete Laufzeit,
sondern das auf statistischen Daten basierende Austibungs-
verhalten der Mitarbeiter in die Berechnung des Fair Value von
Optionen mit ein. Gleichzeitig wurde ein komplexeres Opti-
onsbewertungsmodell eingeftihrt, um das spezifische Aus-
Ubungsverhalten der UBS-Mitarbeiter besser abzubilden. Die

gegenUber 2004 verzeichnete Veranderung des Fair Value der
Optionen ist hauptsachlich darauf zurtckzufthren, dass der
Berechnung statt der historischen die implizite Volatilitat zu-
grunde gelegt wurde. Dies hatte eine Verringerung des Fair
Value der Optionen um je rund 7 Franken oder 29% zur
Folge. Die restliche Fair-Value-Reduktion im Umfang von rund
2 Franken ist auf Marktbeobachtungen beruhende neue An-
nahmen und die Einfihrung des neuen Bewertungsmodells
zurlckzufahren, bei dem weniger die erwartete Laufzeit als
vielmehr das spezifische Austibungsverhalten der UBS-Mitar-
beiter berlcksichtigt wird.

Der Bestimmung des Fair Value der im Jahr 2005 gewahr-
ten Optionen lagen folgende Annahmen zugrunde:

31.12.05

CHF-Zuteilung  Untere Bandbreite  Obere Bandbreite USD-Zuteilung  Untere Bandbreite Obere Bandbreite
Erwartete Volatilitat (%) 23,20 12,39 27,03 23,36 15,21 27,21
Risikoloser Zinssatz (%) 2,00 062 234 VSTl 191 463
Erwartete Dividende (CHF/USD) 459 300 778 377 243 8.24
Ausiibungspreis (CHF/USD) ©104.16 9645 12645 8821 ©78.49 9652
Aktienkurs (CHF/USD) ©102.65 96.45 126.45 ' 86.79 © 78.49 9652
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Anmerkung 31 Aktien- und andere Beteiligungsplane (Fortsetzung)
d) Bewertung (Fortsetzung)

Die Bewertungsmethode tragt den spezifischen Vertragsbedingungen (Sperrfrist, erzwungene Ausibung wahrend der Lauf-
zeit sowie gewinn- und zeitabhangiges Austibungsverhalten) Rechnung, unter denen die Aktienoptionen gewahrt werden.
Flr jede Option wird der erwartete Verfall mittels Monte-Carlo-Simulation als wahrscheinlichkeitsgewichteter Durchschnitt

des Auslibungszeitpunkts berechnet.

Die Fristenstruktur der Volatilitat leitet sich aus den impliziten Volatilitaten gehandelter UBS-Optionen und der beobach-
teten langfristigen historischen Aktienkursvolatilitat ab. Es wird vorausgesetzt, dass die Dividenden wahrend der Laufzeit der

Option jahrlich um 10% steigen.

Der Fair Value der 2003 und 2004 gewahrten Optionen wurde anhand eines eigenen Optionspreismodells, vergleichbar mit
einem Binomialmodell fir amerikanische Optionen, berechnet. Folgende Annahmen wurden bei der Berechnung getroffen:

31.12.04 31.12.03
CHF-Zuteilung USD-Zuteilung CHF-Zuteilung USD-Zuteilung
Erwartete Volatilitat (%) 33,66 33.45 35,20 34,74
Risikoloser Zinssatz (%) 2,03 370 1,70 317
Erwartete Dividende (%) 3,86 38 458 435
Ausiibungspreis (CHF/USD) 9559 7502 6084 46.44
Aktienkurs (CHF/USD) 94.17 74.06 159.32 46.25
Erwértete Laufzeit (Jahre) 5,6 ' ' 5,6 o ' 4,5 '4,5.

Die erwartete Laufzeit wurde unter Berticksichtigung des Austbungsverhaltens der Mitarbeiter geschatzt und die Volatilitat
auf der Basis der auf die erwartete Laufzeit der Option abgestimmten historischen langfristigen Aktienkursvolatilitat ermit-
telt. Zudem wurde vorausgesetzt, dass die Dividenden wahrend der Laufzeit der Option jahrlich um 10% steigen.

e) Kompensationsaufwand

Grundsatzlich verbucht UBS unter IFRS den Kompensations-
aufwand fur alle Mitarbeiteraktien- und -optionszuteilungen,
denen UBS-Aktien zugrunde liegen, tGber den Dienstzeitraum,
der im Allgemeinen der Sperrfrist entspricht. Die zugeteilten
Aktien und Optionen kénnen in der Regel wahrend einer Frist
von drei Jahren in Tranchen von je einem Drittel verkauft bzw.
ausgelbt werden. Fir die Geschaftsjahre 2005, 2004 bzw.
2003 wurden insgesamt 1662 Millionen Franken, 1406 Mil-
lionen Franken bzw. 1474 Millionen Franken als aktienbasier-
ter Kompensationsaufwand verbucht. In der Erfolgsrechnung
wurde fir aktienbasierte Kompensationsvereinbarungen fur
die am 31. Dezember 2005, 31. Dezember 2004 bzw. 31. De-
zember 2003 endenden Geschaftsjahre ein Steuerertrag von
431 Millionen Franken, 64 Millionen Franken bzw. 197 Millio-
nen Franken verbucht.
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In den Geschaftsjahren 2005 und 2004 entfiel praktisch
der gesamte fUr aktienbasierte VerglUtungen erfasste Auf-
wand auf Plane, bei denen der Ausgleich Uber Eigenkapital-
instrumente erfolgt. Fir das am 31. Dezember 2003 endende
Geschaftsjahr wurde fir solche Pléne ein Aufwand von 1247
Millionen Franken verbucht. Die fur aktienbasierte Plane mit
Barausgleich erfassten Verbindlichkeiten im Zusammenhang
mit gesperrten oder nicht gesperrten Optionen waren am
31. Dezember 2005 und 31. Dezember 2004 unwesentlich.

Am 31. Dezember 2005 belief sich der Kompensationsauf-
wand fur gesperrte und noch nicht in der Erfolgsrechnung
verbuchte Zuteilungen auf 1252 Millionen Franken. Dieser
Betrag durfte Uber eine gewichtete durchschnittliche Dauer
von 1,87 Jahren im Personalaufwand erfasst werden.



Anmerkung 32 Organe und diesen nahe stehende Personen und Unternehmen

Zu den Organen und diesen nahe stehenden Personen und Un-
ternehmen zahlt UBS assoziierte Gesellschaften, Vorsorgeein-
richtungen fur Leistungen an Arbeitnehmer nach Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses, Managementmitglieder in Schlssel-
positionen, deren nadchste Angehdrige sowie Unternehmen,
die von Managementmitgliedern in SchlUsselpositionen oder
deren nachsten Angehérigen direkt oder indirekt kontrolliert,
gemeinsam kontrolliert oder wesentlich beeinflusst werden
oder bei denen diese Personen in bedeutendem Mass Stimm-
rechte besitzen. Unter Managementmitgliedern in Schlisselpo-

sitionen sind Mitglieder des Verwaltungsrates und der Konzern-
leitung zu verstehen. Diese Definition grindet auf den Vor-
schriften des Uberarbeiteten Standards IAS 24 Angaben Uber
Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen,
den UBS per 1. Januar 2005 einfuhrte, sowie der von der SWX
Swiss Exchange herausgegebenen «Richtlinie betreffend Infor-
mationen zur Corporate Governance», die per Juli 2002 fur alle
in der Schweiz kotierten Unternehmen in Kraft trat.

Wo notwendig wurden frihere Berichtsperioden ange-
passt.

a) Entschadigungen an Managementmitglieder in Schliisselpositionen

Die vollamtlichen Mitglieder des Verwaltungsrates haben Top-Management-Anstellungsvertrage und erhalten bei der Pen-
sionierung Vorsorgeleistungen. Die vollamtlichen Mitglieder des Verwaltungsrates und der Konzernleitung erhielten folgende

Entschadigungen:
Fiir das Geschaftsjahr endend am

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Basissalare und andere Barzahlungen 15 15 14
Leistﬁngéabhéngige Vergt]tuﬁgen “bar 90 00 65
Arbéitgeberbeitrége an Vorso}geeinriﬁhtuﬁgen 1 . 1
‘Sach.— und Zusatileistﬁngen (ium Makktwért) 3 o o 2 o . 1 .
Aktienbasierte Vérgufungen o TV 03 77
Total 223 191 158

1 Aufwendungen fiir zugeteilte Aktien oder Optionen werden zum Ausgabedatum bewertet und entsprechend der Sperrfrist verbucht (iiblicherweise 3 Jahre fiir Optionen und 5 Jahre fir Aktien).

Nicht enthalten in diesen Summen sind die Retention Pay-
ments fur zwei ehemalige PaineWebber-Flihrungskrafte von
21,1 Millionen Franken (17,0 Millionen US-Dollar) fir 2003.
Diese Retention Payments sind zum Zeitpunkt der Fusion im
Jahr 2000 vereinbart und damals vollstandig offen gelegt
worden.

b) Aktienbeteiligungen und Aktienoptionsplane

Die externen Mitglieder des Verwaltungsrates haben keine
Anstellungs- oder Beratungsvertrage mit UBS und haben
somit keinen Anspruch auf Entschadigungen bei Ablauf ihres
Verwaltungsratsmandates. Diese Personen erhielten als ex-
terne Mitglieder Vergttungen im Gesamtbetrag von 6,1 Mil-
lionen Franken fur das Jahr 2005, 5,7 Millionen Franken fir
2004 und 5,4 Millionen Franken ftir 2003.

Per
31.12.05 31.12.04 31.12.03
Anzahl Aktienoptionen, die vollamtliche Mitglieder des Verwaltungsrates
und der Konzernleitung im Rahmen von Beteiligungsplanen halten 5431125 6004997 6218011
Anzahl Aktien, die Mitglieder des Verwaltungsrates, der Konzernleitung
und ihnen nahe stehende Personen und Unternehmen halten 4356992 3506610 3150217

Von der Gesamtzahl Aktien waren per 31. Dezember 2005
3269 Aktien im Besitz von nachsten Angehérigen von Ma-
nagementmitgliedern in SchlUsselpositionen und 1243030
Aktien waren im Besitz von Unternehmen, die direkt oder in-
direkt von Managementmitgliedern in SchlUsselpositionen
oder deren nachsten Angehdrigen kontrolliert, gemeinsam
kontrolliert oder wesentlich beeinflusst werden oder bei denen
diese Personen in bedeutendem Mass Stimmrechte besitzen.

Zusatzlich hielten die vollamtlichen Mitglieder des Verwal-
tungsrates und der Konzernleitung per 31. Dezember 2003
im Rahmen von Aktienbeteiligungsplénen auch 120 264 War-
rants (entspricht 7 214 Aktien). Nahere Informationen zu den
Aktienbeteiligungsplanen von UBS sind in Anmerkung 31 zu
finden. Kein Mitglied des Verwaltungsrates oder der Konzern-
leitung war am 31. Dezember 2005 die wirtschaftlich berech-
tigte Person von mehr als 1% des Aktienkapitals der UBS AG.
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Anmerkung 32 Organe und diesen nahe stehende Personen und Unternehmen (Fortsetzung)

¢) Ausleihungen und Hypotheken an Managementmitglieder in Schlisselpositionen

Den vollamtlichen Mitgliedern des Verwaltungsrates und der Konzernleitung werden Kredite, feste Vorschisse und Hypothe-
ken zu den gleichen Bedingungen wie allen anderen Mitarbeitern gewahrt. Die Basis bilden die fur Drittparteien geltenden
Konditionen abzlglich des geringeren Kreditrisikos. Nebenamtlichen Verwaltungsratsmitgliedern werden Kredite und Hypo-
theken zu den allgemeinen Marktbedingungen gewahrt.

Entwicklung der Ausleihungen und Hypotheken:

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Stand am Anfang des Geschéftsjahres 16 25
‘Z‘ug‘a:hgé' I
Abgéhg'e' o H(Zj‘ L (H)
Stand am Ende des Geschéftsjahres 21 16

Per 31. Dezember 2005 und per 31. Dezember 2004 bestanden keine ungedeckten Kredite gegenliber Managementmit-
gliedern in Schlisselpositionen.

d) Assoziierte Gesellschaften
Entwicklung der Ausleihungen an assoziierte Gesellschaften:

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Stand am Anfang des Geschéftsjahres 83 81
.Z‘ugéhgé' S
Abgé’hg'e' o '('26j‘ e
Wertberichtigungen fir Kreditisken @3 0o
Stand am Ende des Geschéftsjahres 321 83

Fur alle Ausleihungen an assoziierte Gesellschaften gelten marktibliche Konditionen. Von diesen Betragen entfielen per
31. Dezember 2005 82 Millionen Franken und per 31. Dezember 2004 61 Millionen Franken auf unbesicherte Kredite.

Weitere Transaktionen mit assoziierten Gesellschaften zu marktiblichen Konditionen:

Fiir das Geschaftsjahr endend am oder per

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Zahlungen an assoziierte Gesellschaften fiir erhaltene Waren und Dienstleistungen 397 248 120
Erhaltene Gebilhren fir Dienstleistungen an assoziierte Gesellschaften 258 180 122
Unwiderrufliche Zusagen und Eventualverpflichtungen gegeniber assoziierten Gesellschaften 39 g

Im Jahr 2003 verkaufte UBS ihr VISA-Acquiring-Geschaft an die Telekurs Holding AG, eine assoziierte Gesellschaft. Aus
diesem Verkauf erzielte UBS einen Gewinn von 90 Millionen Franken. Eine Aufstellung bedeutender assoziierter Gesellschaf-
ten findet sich am Ende von Anmerkung 35.
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e) Andere Transaktionen mit Organen und diesen nahe stehenden Personen und Unternehmen

In den Jahren 2005 und 2004 tatigte UBS Transaktionen zu markttblichen Konditionen mit Unternehmen, die direkt oder in-
direkt von Managementmitgliedern in Schlusselpositionen oder deren nachsten Angehérigen kontrolliert, gemeinsam kon-
trolliert oder wesentlich beeinflusst wurden oder bei denen diese in bedeutendem Mass Stimmrechte besassen. In den Jah-
ren 2005 und 2004 gehorten dazu folgende Unternehmen: Bertarelli Biotech SA (Schweiz, vorher Bertarelli & Cie.), BMW
Gruppe (Deutschland), Kedge Capital Funds Ltd. (Jersey), Serono Gruppe (Schweiz), Stadler Rail Gruppe (Schweiz), Team
Alinghi (Schweiz) und Unisys Corporation (USA). Im Jahr 2005 zahlten neben diesen Unternehmen auch Lowenfeld AG
(Schweiz) und Royal Dutch Shell plc (Grossbritannien) sowie im Jahr 2004 auch J. Sainsbury plc (Grossbritannien) zu den nahe
stehenden Unternehmen.

Entwicklung der Ausleihungen an andere Organe und diesen nahe stehende Unternehmen:

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04
Stand am Anfang des Geschéftsjahres 294 79
‘Zuga:nge' R R
‘Abgénge' s
Ausleihungen am Ende des Geschéftsjahres ! 919 294

1 Beinhaltet 2005 Ausleihungen, Garantien und Eventualverpflichtungen von 116 Mio. CHF sowie unbentitzte feste Kreditzusagen von 804 Mio. CHF, nicht jedoch unbentitzte, nicht bestatigte Zusagen
fiir die Bereitstellung von Liquiditdt sowie unbeniitzte Garantien von 52 Mio. CHF. 2004 sind eingeschlossen Ausleihungen, Garantien und Eventualverpflichtungen von 32 Mio. CHF sowie unbeniitzte
feste Kreditzusagen von 262 Mio. CHF. Ausgenommen sind unbenditzte, nicht bestétigte Zusagen fir die Bereitstellung von Liquiditat sowie unbeniitzte Garantien von 110 Mio. CHF.

Per 31. Dezember 2005 und per 31. Dezember 2004 wurden keine Transaktionen mit ungedeckten Krediten durchgeftihrt.

Andere Transaktionen mit diesen Organen oder ihnen nahe stehenden Unternehmen:

Fiir das Geschaftsjahr endend am

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Warenverkdufe und Dienstleistungenan UBS s s
Erhaltene Gebihren flir von UBS erbrachte Dienstleistungen 1 10 7

Als Teil des Sponsoring von Team Alinghi fur die Verteidigung des «America’s Cup 2007» bezahlte UBS im Jahr 2005 8,4 Mil-
lionen Franken (5,4 Millionen Euro). Der kontrollierende Aktionar des Team Alinghi ist UBS-Verwaltungsratsmitglied Ernesto
Bertarelli.

f) Zusatzliche Informationen

UBS betreibt auch Handels- und Risk-Management-Aktivitaten (zum Beispiel Swaps, Optionen oder Termingeschafte) mit di-
versen, in vorgangigen Abschnitten genannten Organen und diesen nahe stehenden Personen und Unternehmen. Diese Trans-
aktionen kénnen zu Kreditrisiken fur UBS oder fiir die Gegenpartei gegentber UBS fuhren. Im Rahmen der tblichen Geschafts-
tatigkeit ist UBS auch Market Maker in Beteiligungs- und Schuldpapieren und kann auch entsprechende Positionen in Instru-
menten der nahe stehenden Unternehmen halten.
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Anmerkung 33 Verbriefungen

UBS verbriefte (d. h. Umwandlung eigener finanzieller Vermdgenswerte in Wertschriften) wahrend der am 31. Dezember 2005,
31. Dezember 2004 und 31. Dezember 2003 endenden Geschéftsjahre Wohnbauhypotheken und Geschéaftshypotheken
sowie andere finanzielle Vermogenswerte und fungierte dabei als Lead- oder Co-Manager. An den verbrieften Wertschriften
ist UBS Uberwiegend nur insofern temporar weiter beteiligt, als einzelne Anteile nicht verkauft wurden.

Der Verkaufserlos belief sich zum Zeitpunkt der Verbriefung auf:

Verkauferlos
Mrd. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Verbriefung von Wohnbauhypotheken 66 91 131
\/erbﬁefuhg von Geschéﬁshybotheken ' o o o - ' ' 5 3 4
Verbfiefuhg von anderen finanziellen Verrhf)gensWerte'n o o - ' ' 9 9 2

Die entsprechenden Gewinne/(Verluste) vor Steuern, einschliesslich unrealisierter Gewinne/(Verluste) aus nicht verkauf-
ten Anteilen, beliefen sich zum Zeitpunkt der Verbriefung auf:

Realisierte Gewinne/(Verluste), vor Steuern

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Verbriefung von Wohnbauhypotheken 107 197 338
\/erbﬁefuhg von Geschéﬁshybotheken ' o o o o ' ' s VTR 214
\/erbﬁefuhg von anderen finanziellen Vernrwt')gensWerte'n o o o ' ' R T A I 2

Am 31. Dezember 2005 und am 31. Dezember 2004 behielt UBS 1,7 Milliarden Franken respektive 2,4 Milliarden Fran-
ken an verbrieften Wohnbauhypotheken ein, die von der Government National Mortgage Association (GNMA), der Federal
National Mortgage Association (FNMA) und der Federal Home Loan Mortgage Corporation (FHLMC) gedeckt sind. Der Fair
Value dieser zurlickbehaltenen Anteile von verbrieften Wohnbauhypotheken wird grundsatzlich mittels verfigbarer Markt-
preise bestimmt. Zurickbehaltene Anteile, die als nicht-investment grade eingestuft sind, von anderen Wohnbauhypothe-
ken, Geschaftshypotheken und anderen Verbriefungen waren unwesentlich per 31. Dezember 2005 und per 31. Dezember
2004.

Anmerkung 34 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gab keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, welche zusatzliche Angaben oder eine Korrektur der Konzern-
rechnung 2005 erfordern wiirden.

Der Verwaltungsrat hat die Konzernrechnung am 2. Mdrz 2006 durchgesehen und genehmigt. Diese Konzernrechnung
wird der Generalversammlung vom 19. April 2006 zur Genehmigung vorgelegt.
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Anmerkung 35 Wichtigste Tochtergesellschaften

Die Konzernstruktur von UBS hat zum Ziel, die Geschaftstatigkeiten des Unternehmens innerhalb eines effizienten rechtli-
chen, steuerlichen, regulatorischen und finanziellen Rahmens zu unterstitzen. Weder die einzelnen Unternehmensgruppen
von UBS — Global Wealth Management & Business Banking, Global Asset Management, Investment Bank — noch das Corpo-
rate Center sind rechtlich selbststandige Einheiten; vielmehr tatigen sie ihre Geschafte durch die in- und auslandischen Sitze
des Stammhauses der UBS AG.

Die Abwicklung der Geschafte durch das Stammhaus gestattet es, die Vorteile, die sich durch die Anwendung einer ein-
zigen rechtlichen Einheit fur alle Unternehmensgruppen ergeben, voll auszuschépfen. Dadurch ist gewahrleistet, dass die kos-
teneffizienteste und flexibelste Struktur, eine umfassende Risikobewirtschaftung und -kontrolle sowie zielgerichtete Finan-
zierungsprozesse zur Anwendung kommen und das Kapital wirksam eingesetzt wird.

Wo es aber aufgrund lokaler rechtlicher, steuerlicher oder regulatorischer Vorschriften oder aufgrund neu erworbener Ge-
sellschaften nicht moglich oder nicht effizient ist, die Geschéafte durch das Stammhaus zu erledigen, werden diese Aufgaben
durch rechtlich selbststandige Konzerngesellschaften vor Ort wahrgenommen. Die wichtigsten Konzerngesellschaften kén-
nen der nachfolgenden Liste entnommen werden:

Wichtigste vollkonsolidierte Gesellschaften

Unternehmens- Aktienkapital Beteiligung
Gesellschaft Sitz Gruppe' in Mio. kumuliert in %
Banco UBS SA Rio de Janeiro, Brasilien IB BRL 52,9 100, 0
Crédit Industriel SA Ziirich, Schweiz Global WM&BB CHF 0,1 100,0
Etra SIM SpA ' Mailand, Italien Global WM&BB EUR 7,6 100,0
Factors AG Zurlch Schwelz GIobaIW'M&B'B CHF 5,70 1()(),0
Norrba Bank BSC Manama Bahrarn Global W'M&B'B USD 1070 100,0
ParneWebber Caprtal Inc Delaware USA B o UsD 25, 8 100 0
PT UBS Securities Indonesia Jakarta Indonesren B IDR 100 000, 0 98 4
Thesaurus Contrnentale Effekten Gesellschaft in Zurrch Zurrch Schwerz GIobaI W'M&BB CHF 0,1 100 0
UBS (Bahamas) Ltd Nassau, Bahamas- Global WM&BB usD 4,0 100,0
UBS (France) SA Pars, Frankreich Global WM&BB EUR 10,7 100,0
UBS (Grand Cayman) errted George Town, Cayman IsIands' IB o USD 25,'0 100,0 .
UBS (ltalia) SpA Mailand, Italien ~ Global WV&BB EUR 60,0 100,0
UBS (Luxembourg) SA Luxemburg, Luxemburg Global WMBB CHF 150,0 100,0
UBS (l\/lonaco) SA Monte Carlo, Monaco Global WM&BB EUR 9,2 100,0 .
UBS (Trust and Bankrng) Limited Tokro Japan GIobaI AM IPY 11 150, O 100,0
UBS Advisory and Capital Markets Australla td Sydney, Australlen IB AUD 580, 8 100 0
UBS Alternative and Quantitative Investments LLC Delaware, USA Global AM usD 00 100,0
UBS Americas Inc Delaware, USA B usD 4550,8 100,0
UBS Asesores SA Panama, Panama Global WM&BB usD 0,0 100,0
UBS Australia errted Sydney, Australien B o AUD 5070 100 0
UBS Bank (Canada) Toronto, Kanada Global WM&BB CAD 8,5 100,0
UBSBank USA Utah USA Global WM&BB UsD 1700,0 100,0
UBS Belgium SAINV Briissel, Belgien Global WM&BB EUR 17,0 100,0
UBS Capital (Jersey) Ltd St, Helier, Jersey B GBP 226,0 100,0
UBS Capital AG Zirich, Schweiz B CHF 5,0 1000
UBS CaprtaIAmerrcas Investments I LLC ' Delaware USA IB USD 130,70 100,0
UBS Capital Americas Investments Il Ltd ' George Town, Cayman Islands B UsD 61,'1 100,0
UBS Capital Asia Pacrflc erlted ' George Town, Cayman Islands B UsD 5,'0 100,0
UBS Capital BV Amsterdam, Niederlande 1B EUR 118,8 100,0
UBS Capital Il LLC Delaware, USA ' B UsD 26 100,0
UBS Capital Latrn Amerrca LDC George Town, Cayman IsIands' B USD 113,'0 100,0 .
UBS Capital LLC Delaware, USA B UsD 378,5 100,0
UBS Card Center AG Glattbrugg, Schweiz Global WM&BB CHF 0,1 100,0
UBS Commodrtres Canada Ltd Toronto, Kanada IB o USD 11,'3 100,0 .

1 Global WM&BB: Global Wealth Management & Business Banking, Global AM: Global Asset Management, IB: Investment Bank, CC: Corporate Center.

2 Aktienkapital und Kapitalreserven.
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Anmerkung 35 Wichtigste Tochtergesellschaften (Fortsetzung)

Wichtigste vollkonsolidierte Gesellschaften (Fortsetzung)

Unternehmens- Aktienkapital Beteiligung
Gesellschaft Sitz Gruppe' in Mio. kumuliert in %
UBS Corporate Finance ItaI|a SpA Mailand, Italien 1B EUR 1.9 100,0
UBS Derivatives Hong Kong L|m|ted ‘ Hongkong, Chlna B HKD 60 O - IO.O,OH
UBS DeutschlandAG h Frankfurt am Maln Deutschland ‘ G.IobaIWM&DB - EUR I76O HIO.O,OH
UBS Employee Benefits Trust Limited " St. Helier, Jersey S o 0,0 1000
UBS Energy LLC  Delaware, USA B UsD 0,0 1000
UBS Espaiia SA ~ Madrid, Spanien © Global WM8BB  EUR 622 1000
UBS Flducrarra SpA h ‘ Malland ItaI|en . ‘ G.Iobal WM&BB - EUR h 0,2 HIO.O,OH
UBS FlduclaryTrust Company R NewJersey, USA ~ Global WM8BB UsD R 4,'4 - 9'9,6'
UBS Finance (Cayman IsIands) td ‘ George Town, Cayman IsIands cc usb h 0'5 "10'0,0“
UBSFinance(Curacao) NV o h WlIIemstad Nrederl Antrllen - CC - USD 01 HIO.O,OH
UBS Finance (Delaware) LLC  Delaware, USA B UsD 1373 1000
UBS F|nanC|aI SerV|ces Inc . h Delaware USA - G.Iobal WM&B.B h USD I672 3 HIO.O,OH
UBS F|nanC|aI SerV|ces Incorporated of Puerto RICO ‘ Hato Rey, Puerto R|co ‘ G.Iobal WM&B.B h USD 3I,0 - IO.O,OH
UBS Fund Advisor LLC  Delaware, USA © GlobalWMaBB  USD 0,0 1000
UBS Fund HoIdlng (Luxem‘bourg) SA - ‘ Luxemburg, Luxemburg ‘ GIobaIAM - CHFH "42,0 - IO.O,OH
UBS Fund Holding (Switzerland) AG  Basel, Schweiz " Global AM CHF 18,0 1000
UBS Fund Management (vartzerland)‘ ‘ Basel Schwerz ‘ G.Iobal AM CHFH h I,.O HIO'O,OH
UBS Fund Services (Cayman) Ltd h George Town Cayman Islands - G.Iobal AM USD h 5,.6 HIO'O,OH
UBSFund Seryices (Ireland) LImited h ‘ Dublrn IrIand ‘ G.Iobal AM EUR ‘ 1,3 HIO.O,O'
UBS Fund Servrces (Luxembourg) SA - Luxemburg, Luxemburg " Global AM CHF ‘ 2,'5 .‘10.0,0'
UBS GIobaIAsset Management (Amerrcas) Inc ‘ Delaware USA ‘ G.Iobal AM USD ‘ 0.0 .‘10.0,0”
UBS GIobaIAsset Management (Australra) Ltd - Sydney, Australlen " Global AM AUD ‘ 8, 0 - IO.O,OH
UBS GIobaIAsset Management (Canada) Co . ‘ Toronto, Kanada ‘ GIobaI AM CAD 117 0 HIO.O,OH
UBS GIobaIAsset Management (Deutschland) GmbH o Frankfurt am Ma|n Deutschland - GIobaIAM EUR 7 7 HIO.O,OH
UBS GIobaIAsset Management (France) SA o Parls Frankrelch - GIobaIWM&BB EUR 2 I HIO.O,OH
UBS GIobaI Asset Management (Hong Kong) L|m|ted o Hongkong, Chlna - GIobaIAM HKD 25 O - IO.O,OH
UBS GIobaIAsset Management (Italra) SIM SpA o Marland Italren ‘ GIobaIAM EUR 2,0 "10'0,0“
UBS GIobaIAsset Management (Japan) Ltd ' h Tokro Japan ‘ G.Iobal AM JPYH ' 2'2‘00,0 HIO'O,OH
UBS GIobaIAsset Management (Slngapore) Ltd ' - Smgapur Srngapur "~ Global AM SGD o 4,0 HIOOO,OH
UBS GIobaIAsset Management (Talwan) Ltd ' ‘ Talpel Talwan ‘ G.Iobal AM WD '3‘40,0 "10'0,0'
UBS GIobaIAsset Management (US) Inc h Delaware USA ‘ G.IobaIAM USD "35,'2 HIO.O,O'
UBS GIobaIAsset Management HoIdlng Ltd ‘ London Grossbrltannlen . ‘ GIobaIAM GBP "33,0 .‘10.0,0”
UBS Global Life AG  Vaduz, Liechtenstein  Global WM&BB  CHF 50 1000
UBS GIobaITrust Corporatlon ‘ St John Kanada ‘ ‘ GIobaIWM&BB h CAD ‘ 0,1 HIO.O,OH
UBS Internatlonal HoIdlngs BV h h Amsterdam, Nlederlande . - CC B EUR ‘ 6,.8 HIO.O,OH
UBS Internatlonal Inc - ‘ New \(ork ‘USA o ‘ G.Iobal WM&DB - USD "34,3 HIO.O,OH
UBS Internatlonal Llfe L|m|ted h DubIln IrIand - G.IobaIWM&B.B - EUR h I,O HIO.O,OH
UBS Investment Bank Nederland BV ‘ h Amsterdam Nrederlande. ‘ IB S EUR "10,'8 HIOOO,OH
UBS Investment Management Canada Inc h Toronto, Kanada ' - Global WM&BB - CAD h 0,0 HIO'O,OH
UBS Italia SIM SpA * Mailand, Italien B ER 15,1 100,0
UBS Leasing AG  Zirich, Schweiz © Global WM8BB  CHF 10,0 1000
UBSLifeAG  Ziirich, Schweiz © Global WM8BB  CHF 25,0 00,0
UBS ere Insurance Company (USA) - h Kaln‘ornlen USA - G.IobaIWM&B.B h USD "39,3 HIO.O,OH
UBS L|m|ted - h London Grossbrltannlen . ‘ IR B GBP "29.4 HIO.O,OH
UBS Loan Finance LLC  Delaware, USA B UsD 167 1000
UBS Mortgage Holdings LLC  Delaware, USA " GlobalWM&BB  USD 00 100,0
UBS New Zealand L|m|ted h Auckland Neuseeland - IR B NZD ' 7,5 HIO.O,OH
UBS O'Connor LLC " Delaware, USA * Global AM UsD 1,0 1000

1 Global WM&BB: Global Wealth Management & Business Banking, Global AM: Global Asset Management, IB: Investment Bank, CC: Corporate Center.
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Anmerkung 35 Wichtigste Tochtergesellschaften (Fortsetzung)

Wichtigste vollkonsolidierte Gesellschaften (Fortsetzung)

Unternehmens- Aktienkapital Beteiligung
Gesellschaft Sitz Gruppe' in Mio. kumuliert in %
UBS Portfolio LLC Delaware, USA IB usb 0,1 100,0
UBS Preferred Funding Company LLC | ~ Delaware, USA e usD 00 1000
UBS Preferred Funding Company LLC Il ' Delaware, USA S usD 00 1000
UBS Preferred Funding Company LLC lll ' Delaware, USA o usD 00 1000
UBS Preferred Funding Company LLC IV  Delaware, USA S usD 00 1000
UBS Pnncrpal Frnance LLC R h Delavvare USA‘ - ‘ IB - USD ‘ 01 - "10'0,0“
UBS Private CllentsAustralla Ltd ‘ Melbourne Australlen © Global WM&BB  AUD 539 - HJOOO 0
UBS ReaI Estate Investments Inc h Delaware USA ‘ IB S USD 0,3 - "1000
UBS Real Estate Kapltalanlagegesellschaft mbH . Munchen Deutschland " Global AM EUR h 75 - - 51 0
UBS ReaI Estate Securltles Inc o Delaware USA ‘ IB o USD ‘ 0.4‘ B HTOO,O.
UBS ReaItyInvestors LLC . ‘ Massachusetts USA - G.Iobal AL\/J USD 93 B HJO.O,OH
UBS Securltles (Thalland) Ltd h Bangkok Thalland ‘ IES o THB 4000 B HJO.O,OH
UBS Securltles A5|a L|m|ted h Hongkong, Chlna IE} HKD 20 0 B - 10.0,0”
UBS Securltles Australla Ltd h Sydney, Australlen IB - AUD 209 82 . - 10.0,0“
UBS Securltles Canada Inc h Toronto Kanada IB . CAD 10,0 - 5.0,0“
UBS Secuntres Espana Socredad deVanres SA ‘ Madrrd Spanren ' IE! EUR "15,'0‘ - "10'0,0“
UBS Secuntres France S/-\ h Pans Frankrerch ' IB EUR "22,'9‘ - "10’0 0“
UBS Securmes Hong Kong L|m|ted ‘ Hongkong, Ch|na B HKD 2300 - - 100 0
UBS Secuntles Indla anate L|m|ted - Mumba| Indren IB INR '2‘37'8‘ - - 75 0
UBS Secuntles Internatlonal lelted ‘ London Grossbntannlen o B GBP 180 - "100,0
UBS Secuntles Japan Ltd - George Town Cayman IsIands. B Py 60 000 0 - - 10.0,0”
UBS Secuntles L|m|ted ‘ London Grossbrltannlen . IB GBP 140 0 B - 10.0,0”
UBS Secuntles L|m|ted SeouI Branch h Seoul Sudkorea o IB h KRW 00 B HJO.O,OH
UBS Securities LLC  Delaware, USA 1B UsD 214147 1000
UBS Securltles Malay5|a Sdn Bdn R Kuala Lumpur Malay5|a 1B MR 75, O - 10.0,0“
UBS Securltles Phlllpplnes Inc  Makati City, Philippinen 1B CPHP 150 0 - - 10.0,0“
UBS Securites Pte. Ltd.  Singapur, Singapur B SGD 900 100,0
UBS Servrces USA LLC ‘ Delavvare USA ' ‘ G'Iobal W'l\‘/I&BB - USD 00 - "10’0,0“
UBS South Afnca (Propnetary) L|m|ted h Sandton Sudafnka ‘ IB S ZAR 87 12 ' .‘10.0,0'
UBS SW|ss FrnanC|aIAdvrsersAG ‘ Zurlch Schwelz ‘ G.Iobal WJ\‘/I&B.B - CHF 1 5 - .‘10.0,0'
UBSTrustCompany NatlonalAssocratlon R NewYork USA - " Global WM8BB  USD ‘ 50Z ' .‘10.0,0'
UBS Trustees (Bahamas) Ltd ‘ Nassau Bahamas ‘ G.Iobal WJ\‘/I&B.B - USD ‘ 20 HTO.O,OH
UBS Trustees (Cayman) Ltd h George Town Cayman IsIands. ‘ G.Iobal WJ\‘/I&BB h USD ‘ 2,0 B HJO.O,OH
UBSTrustees (Jersey) Ltd ‘ St. Heller, Jersey o G.Iobal WJ\‘/I&BB h GBP h 00 B .‘10.0,0”
UBSTrustees (Slngapore) Ltd - SJngaour,'Singapur " Global WM&BB  SGD h 3.3‘ - .‘10.0,0”
UBS UK Holdlng L|m|ted h London, Grosshritannien o IB S GBP ‘ 50 - HJO.O,OH
UBS UK Propertles L|m|ted h London, G‘rosshritannJen o IES GBP 1000 - HJO.O 0“
UBSWeaIth Management (UK) Ltd h London, 'Grosshritannte‘n o G'Iobal W'l\‘/I&BB - GBP 2,5 - "1000.
Motor-Columbus AG © Baden,Schwez  CC  CHF 2530 556
Aare TessrnAG fur Elektnzrtat3 - h O'Iten,'Sch‘wei.z‘ - - CC - CHF 3036 - - 330‘
Atel Energia S.rl.> - ~ Mailand, ltalien N EUR 1200 323
Atel Installationstechnik AG*  Olten, Schweiz e CHF 300 330
Entrade GmbH3 h Schaﬁ‘hausen Schwelz ‘ CC h CHF ' 04 h ‘ 2.4 7”
GAH BetelllgungsAG3 - - Heldelberg, Deutschland ~ CC EUR 250 - - 330.
Soueta Elettrica Sopracenenna SA3 - ‘ Lotarno, 'S‘chvyeizu D CC h CHF 27,5 B ‘ 196.

1 Global WM&BB: Global Wealth Management & Business Banking, Global AM: Global Asset Management, IB: Investment Bank, CC: Corporate Center.

2 Aktienkapital und Kapitalreserven. 3 Toch-
tergesellschaft, welche von Motor-Columbus kontrolliert wird, jedoch nicht vollstandig in deren Besitz ist, wahrend UBS an Motor-Columbus wiederum eine Beteiligung von 55,6% halt.
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Anmerkung 35 Wichtigste Tochtergesellschaften (Fortsetzung)

Anderungen im Konsolidierungskreis 2005

Wichtige erstmals vollkonsolidierte Beteiligungen
Etra SIM SpA — Mailand, Italien

UBS Swiss Financial Advisers AG — Ziirich, Schweiz

Aus dem Konsolidierungskreis ausgeschiedene Beteiligungen

Wichtige ausgeschiedene Beteiligungen Grund des Ausscheidens

Ehinger & Armand von Ermnst AG — Zirich, Schweiz Verkauft

coter Lol & Cle 5A— Genf o Voot
BL Bance dlLugano—Lugano G Voot

Al ‘H(')I'd‘i'n'g NG Zih Schuen Voot
UBS Investment Bank AG — Frankfurt am Main, Deutschland Fusioniert
Ui 'C‘abi't‘a'l SpA— N Vet
Cantrade Private Bank Switzerland (C) Limited — St. Helier, Jersey Verkauft
M Umited _Homilton, Bermuds Verutt
BDL Banco di Lugano (Singapore) Ltd — Singapur, Singapur Verkauft
SBCWealth Management AG —Zug, Schweiz Fusioniert

Bedeutende assoziierte Gesellschaften

Beteiligung Aktienkapital
Gesellschaft Industrie in % in Mio.
Electricité d’Emosson SA — Martigny, Schweiz Elektrizitat 16 CHF 140
Engadiner Kraftwerke AG — Zemez, Schweiz Elektrizitst 7 CHF 140
Kemkraftwerk Gésgen-Daniken AG — Déniken, Schweiz Elektrizitst 13 CHF 3501
Kemkraftwerk Leibstadt AG — Lebstadt, Schweiz Elektrizitst 9 CHF 450
SIS Swiss Financial Services Group AG — Ziiich, Schweiz Fnanz 3 L 2%
Telekurs Holding AG - ziirich, Schweiz Fnanz 3 < 45
UBS Alpha Select - George Town, Cayman lslands Private-Investment-Gesellschaft 2 T 295
UBS Alpha Hedge Fund — George Town, Cayman Islands Private-Investment-Gesellschaft 23 T 3452
UBS Currency Portfolio Ltd — George Town, Cayman Islands Private-Investment-Gesellschaft 25 o 9572
UBS Global Equity Arbitrage Ltd — George Town, Cayman Islands Private-Investment-Gesellschaft 21 o 6132
Azienda Energetica Municipale S.p.A. - Mailand, ltalen Elektrizitst PR R 930
Chou Mitsui Private Equity Partners Investment Limited PartnershipV —Tokio, Japan ~ Private-Investment-Gesellschaft a7 Y 10490
ATR Acquisition LLC —Texas, USA Produktion 8 uso 73
Waterside Plaza Holdings LLC — Delaware, USA Immobilienhandel 50 usp 119

1 Davon sind CHF 290 Mio. einbezahlt. 2 Bei Hedge Funds Eigenkapital statt Aktienkapital.

Der Stimmrechtsanteil bei allen aufgefiihrten Beteiligungen entspricht im Wesentlichen dem Anteil gehaltener Aktien.
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Anmerkung 36 Verwaltete Vermégen' und Neugelder

Die Kennzahl Verwaltete Vermodgen umfasst alle von UBS
ausschliesslich zu Anlagezwecken verwalteten oder gehalte-
nen Kundenvermogen. Unter verwaltete Vermdgen fallen
beispielsweise verwaltete Fondsvermogen, verwaltete institu-
tionelle Vermagen, Wealth-Management-Portfolios mit Ver-
waltungs- und Beratungsmandat, Treuhandanlagen, Festgel-
der, Sparkonten sowie andere Konten von Wealth-Manage-
ment-Kunden. Nicht zu den verwalteten Vermogen zahlen
samtliche Vermdgenswerte, die ausschliesslich zu Transakti-
onszwecken gehalten werden oder die als «Custody-only»
klassifiziert sind, einschliesslich Verm&genswerte von Firmen-
kunden, die dem Cash-Management und zu Transaktions-
zwecken dienen, da die Bank diese lediglich verwahrt, ohne
Beratung zu den Anlagemdglichkeiten anzubieten. Ebenfalls
ausgeschlossen vom verwalteten Vermégen sind nicht bank-
fahige Vermogenswerte (z.B. Kunstsammlungen) und Einla-
gen von Drittbanken zu Finanzierungs- oder Handelszwe-
cken.

Der Begriff Vermdgen mit Verwaltungsmandat umfasst
Kundengelder, bei denen UBS entscheidet, wie die Mittel an-
gelegt werden. Der Begriff Andere verwaltete Vermogen be-
inhaltet jene Vermdgenswerte, bei denen der Kunde ent-
scheidet, wie sie angelegt werden. Werden Produkte in einer
Unternehmensgruppe entwickelt, aber in einer anderen ver-
kauft, werden sie sowohl in der Vermdgensverwaltungs- als

auch in der Vertriebseinheit erfasst. Das heisst, sie sind im Ge-
samttotal der von UBS verwalteten Vermdgen doppelt enthal-
ten, da beide Unternehmensgruppen fur ihre jeweiligen Kun-
den eigene Dienstleistungen erbringen, Mehrwert schaffen
und Ertrag erwirtschaften.

Neugelder werden definiert als die Summe aus dem Zu-
fluss verwalteter Vermdgen von Neukunden, dem Verlust ver-
walteter Vermogen infolge Auflésung der Kundenbeziehung
sowie dem Zu- und Abfluss verwalteter Vermdgen von beste-
henden Kunden. Die Hohe der Neugelder wird anhand der di-
rekten Methode ermittelt, die sich auf die Mittelzu- und -ab-
flisse auf Transaktionsebene bei den verwalteten Vermdgen
auf Kundenebene abstiitzt. Zins- und Dividendenertrage der
verwalteten Vermogen werden nicht unter Neugelder erfasst.
Markt- und Wahrungsschwankungen sowie Gebihren und
Kommissionen sind in dieser Kennzahl ebenso wenig bertick-
sichtigt wie die Auswirkungen von Akquisitionen und Veraus-
serungen von Tochtergesellschaften und Geschéftsbereichen
von UBS. Der Zinsaufwand fur Kredite an Kunden wird als
Neugeldabfluss erfasst. Andert sich die erbrachte Dienstleis-
tung und werden verwaltete Vermogen deshalb zu Kunden-
vermogen umklassiert oder umgekehrt, wird dies als Neu-
geldabfluss bzw. -zufluss erfasst.

Die Einheit Private Banks & GAM wurde am 2. Dezember
2005 verkauft.

Mrd. CHF 31.12.05 31.12.04
Durch UBS verwaltete Fondsvermdgen 390 354
\/ernﬁégeh mitvérwalfungsméndat ' 716 570
Andere verwaltete Ve'rmb'gen' ' 1546 1293
Total verwaltete Vermdgen 2652 2217
davon: doppelt gezahlt 332 294
Neugelder 148,5 89,9

1 Unsere Definition von «Verwalteten Vermdgen» entspricht dem Begriff «Kundenvermdgen», wie er in den Rechnungslegungsvorschriften der Eidgendssischen Bankenkommission definiert ist. UBS ver-
wendet den Begriff «<Kundenvermégen» in einem weiteren Sinne. Die «Kundenvermdgen» schliessen nach unserer Definition auch als «Custody-only» klassifizierte sowie zu reinen Transaktionszwecken
gehaltene Vermdgenswerte mit ein. Nach unserer Definition sind die verwalteten Vermdgen eine Untergruppe der Kundenvermagen.
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Anmerkung 37 Unternehmenszusammenschliisse

2005 getatigte Unternehmenszusammenschlisse

Im Jahr 2005 tatigte UBS mehrere Akquisitionen, die als Un-
ternehmenszusammenschlisse bilanziert wurden. Keine der
Ubernahmen wirkte sich im Einzelnen wesentlich auf die Jah-
resrechnung aus. Deshalb werden diese Ubernahmen jeweils
gesamthaft fur das Finanzdienstleistungsgeschaft sowie fur
Industriebeteiligungen ausgewiesen.

Finanzdienstleistungsgeschaft

Wealth Management tbernahm 2005 Julius Baer North Ame-
rica, die Etra SIM S.p.A. (Etra) und die Dresdner Bank Latein-
amerika (DBLA).

Julius Baer North America

Am 1. April 2005 erwarb UBS das Vermogensverwaltungsge-
schaft von Julius Bar in Nordamerika, das auch kleinere Akti-
vitaten in der Schweiz umfasst. UBS bezahlte daflr einen
Kaufpreis von insgesamt rund 76 Millionen Franken. Die Ein-
heit verwaltet Kundenvermdgen in Héhe von Uber 4 Milliar-
den US-Dollar (einschliesslich Depotvermdégen) und beschaf-
tigt rund 50 Mitarbeiter an vier Standorten. Durch die Inte-
gration dieser Einheit soll das Vermégensverwaltungsgeschaft
von UBS weiter gestarkt werden.

Etra

Am 31. Mai 2005 schloss UBS die Ubernahme des unabhén-
gigen italienischen Finanzintermedidrs Etra ab. Der Gesamt-
preis fur die Transaktion belief sich auf zirka 26 Millionen
Franken. Die Etra betreut vermogende Privat- und institutio-
nelle Kunden in Italien. Die 20 Mitarbeiter des Unternehmens
verwalten Kundenvermdgen von rund 400 Millionen Euro.
Die Geschaftsaktivitaten wurden in die italienische Vermo-
gensverwaltungseinheit von UBS Ubertragen.

Dresdner Bank Lateinamerika

Am 29. April 2005 erwarb UBS das Vermdgensverwaltungs-
geschéft der Dresdner Bank Lateinamerika (DBLA) mit Nieder-
lassungen in Hamburg, New York, Miami, Zirich und auf den
Bahamas. Rund zwei Drittel der Geschaftstatigkeiten der von
der DBLA Gbernommenen Sparte entfallen auf die Niederlas-
sung in Hamburg. Der Rest verteilt sich auf die vier anderen
Standorte. Die Kosten fur die Akquisition betrugen zirka 136
Millionen Franken. Es wurde Goodwill in Hohe von rund 133
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Millionen Franken bilanziert. Der Gbernommene Bereich um-
fasste Privatkundenvermogen von zirka 3,7 Milliarden Euro
und deckt alle wichtigen lateinamerikanischen Markte ab.
Durch die Transaktion hat UBS ihre Stellung als Anbieter von
Vermdogensverwaltungsdienstleistungen fur Kunden aus die-
ser Region gestarkt.

Global Asset Management — Siemens Real Estate Funds

Per 1. April 2005 baute UBS ihre Asset-Management-Aktivi-
taten in Deutschland mit der Ubernahme einer 51%-Beteili-
gung am Immobilienfondsgeschaft der Siemens Kapitalanla-
gegesellschaft mbH (SKAG), einer Tochtergesellschaft des
deutschen Industrie- und Technikkonzerns Siemens AG, aus.
Der Kaufpreis belief sich auf 67 Millionen Franken, wovon
rund 10 Millionen Franken den zum Fair Value bewerteten
Nettoaktiven zugewiesen und die Differenz von zirka 57 Mil-
lionen Franken als Goodwill bilanziert wurden. Die SKAG ver-
waltet drei offene Immobilienfonds mit einem investierten
Vermdégen von insgesamt rund 2 Milliarden Euro (per 31. De-
zember 2004) und wurde in das globale Immobiliengeschaft
von UBS integriert. Damit erhélt sie Zugang zum bestehenden
Vertriebsnetz von Global Asset Management. Die Einheit
wurde in UBS Real Estate Kapitalanlagegesellschaft mbH um-
benannt.

Investment Bank — Prediction
Am 11. November 2005 tbernahm UBS die restlichen 68,3%
an der Prediction Company. Das auf Financial Engineering
und Handelssoftware spezialisierte Unternehmen ist in Santa
Fe im US-Bundesstaat New Mexico zu Hause. Seit dem Jahr
2000 besass UBS eine Minderheitsbeteiligung von 31,7% an
Prediction. Die Akquisition steht im Einklang mit dem Tech-
nologiefokus von UBS und stellt den fortlaufenden Betrieb
und die Weiterentwicklung der automatisierten Handelssys-
teme von Prediction sicher. Zudem profitiert UBS dadurch vom
Know-how der Prediction Company und kann dieses im ge-
samten Konzern nutzen. Der Gesamtpreis von zirka 84 Mil-
lionen Franken wurde hauptsachlich den immateriellen Anla-
gen (zirka 26 Millionen Franken) zugewiesen oder als Good-
will (zirka 51 Millionen Franken) bilanziert.

Die durch die Ubernahme erworbenen Aktiven und Passi-
ven wurden im Einzelnen wie folgt verbucht:



Anmerkung 37 Unternehmenszusammenschliisse (Fortsetzung)

Step-up

Mio. CHF Buchwert zum Fair Value Fair Value
Aktiven

Immaterielle Anlagen 2 43 45
i |egenschaften i nge . 'g'e‘n ....................................................................... S R s
Fmanzanlagen ......................................................................................... oo o 5
Condull Gy .
Mo anderen Aktven e SR 09y
Total Aktiven 1131 370 1501
Passiven

Riickstellungen 18 0 18
Lotente Steue rverpllchtungen ............................................................................... o co .
Ao ardorer Verpfllchtungen ............................................................................ o S o
Total Fremdkapital 1040 8 1048
Elgenkapltal ........................................................................................... o ey e
Total Passiven 1131 370 1501

Industriebeteiligungen
Am 1. Juli 2005 erwarb Motor-Columbus den tschechischen
Energiedienstleister Elektroline a.s. Das relativ kleine Unter-
nehmen bot einen guten Einstieg in den Energiedienstleis-
tungsmarkt der Tschechischen Republik.

Am 20. Dezember 2005 Ubernahm Motor-Columbus den
tschechischen Stromproduzenten Moravske Teplarny a.s. fur
rund 108 Millionen Franken. Der Kaufpreis wurde vorwie-

gend dem Kraftwerk zugeordnet. Der Fair Value der erwor-
benen Nettovermdgenswerte entsprach dem Kaufpreis. Fur
diese Akquisition wurde kein Goodwill bilanziert. Durch die
Transaktion hat Motor-Columbus ihre Geschaftstatigkeit in
Osteuropa weiter ausgebaut.

Die durch die beiden Ubernahmen erworbenen Aktiven
und Passiven wurden im Einzelnen wie folgt verbucht:

Step-up

Mio. CHF Buchwert zum Fair Value Fair Value
Aktiven

Liegenschaften und Ubrige Sachanlagen 97 14 1M
Lotents Stoy erforderungen ................................................................................ o S )
ol o J R .
Mo arderen Aktven o o s
Total Aktiven 112 20 132
Passiven

Riickstellungen 1 0 1
Lotonte Steue rverpllchtungen ............................................................................... s S ;
Ao arieren \/erpfllchtungen ............................................................................... G (4) .............. ,
Total Fremdkapital 13 1 14
Elgenkapltal ........................................................................................... w o e
Total Passiven 112 20 132
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Anmerkung 37 Unternehmenszusammenschliisse (Fortsetzung)

2004 getétigte Unternehmenszusammenschlisse

Im Jahr 2004 tatigte UBS mehrere Akquisitionen, die als Un-
ternehmenszusammenschlisse bilanziert wurden. Mit Aus-
nahme von Motor-Columbus, die im Bericht separat aufge-
fuhrt wird, wirkten sich die Ubernahmen im Einzelnen nicht
wesentlich auf die Jahresrechnung aus. Deshalb werden sie
gesamthaft nach Unternehmensgruppen ausgewiesen.

Wealth Management

Im ersten Quartal 2004 erwarb UBS das Private-Banking-Ge-
schaft der Lloyds Bank S.A. in Frankreich sowie das Privatkun-
dengeschaft von Merrill Lynch in Deutschland und Osterreich.
Die verwalteten Vermdgen dieser beiden Bereiche beliefen
sich zum Erwerbszeitpunkt auf insgesamt 3,3 Milliarden Fran-
ken. Beide wurden ins ortliche Wealth-Management-Ge-
schaft von UBS eingegliedert und trugen dazu bei, den Kun-
denkreis in Frankreich und Deutschland merklich zu erwei-
tern.

Im zweiten Quartal 2004 Ubernahm UBS in Grossbritan-
nien Laing & Cruickshank und Scott Goodman Harris. Laing
& Cruickshank, das fur rund 363 Millionen Franken Ubernom-
men wurde, stellt umfassende Vermdgensverwaltungsdienst-
leistungen fur wohlhabende Anleger und Wohltatigkeitsor-
ganisationen bereit. 75 Kundenberater verwalteten Vermo-
gen in Hohe von rund 11,4 Milliarden Franken. Mit dieser Ak-
quisition verdoppelte UBS ihr Vermdgensverwaltungsge-

schaft in Grossbritannien. Scott Goodman Harris bietet Pen-
sions- und andere Vorsorgedienstleistungen an und betreut
mit 28 Mitarbeitern vorwiegend Fiihrungskrafte und Unter-
nehmensleiter. Nach der Ubernahme wurden beide Unter-
nehmen ins britische Vermogensverwaltungsgeschaft von
UBS integriert.

Im vierten Quartal 2004 erwarb UBS die Sauerborn Trust
AG (Sauerborn), die als unabhangige Vermodgensverwalterin
in Deutschland fir ihre dusserst wohlhabenden Kunden Fi-
nanzberatungsdienste erbringt. Sauerborn verwaltet Vermo-
gen in Hohe von rund 9,4 Milliarden Franken. UBS fihrte ihre
Aktivitaten fur dusserst wohlhabende Kunden im deutschen
Vermogensverwaltungsgeschaft mit jenen von Sauerborn zu-
sammen, um ihren Kunden eine erweiterte Produkt- und
Dienstleistungspalette zu bieten und Synergien zu nutzen.
UBS bezahlte bei Vertragsabschluss rund 140 Millionen Fran-
ken (91 Millionen Euro) in bar und soll innerhalb von zwei Jah-
ren drei weitere Zahlungen Uber insgesamt 65 Millionen Fran-
ken (42 Millionen Euro) leisten.

Der Kaufpreis fiir die finf Ubernahmen betrug rund 696
Millionen Franken und wurde den erworbenen Nettoaktiven
zum Fair Value von 175 Millionen Franken zugewiesen. Die
Differenz von 521 Millionen Franken zum Kaufpreis wurde als
Goodwill bilanziert.

Die Aktiven und Passiven wurden im Einzelnen wie folgt
verbucht:

Step-up

Mio. CHF Buchwert zum Fair Value Fair Value

Aktiven

Immaterielle Anlagen 0 162 162

Liegénschaften und Ubrige Séchanlagen ' 3 '(1) 2

Finahzarﬂagen o ' ' 5 0 5

Goodwill 0 521 Y

Alle anderen Aktiven 60 2 o 262
Total Aktiven 268 684 952

Passiven

Riickstellungen 5 19 24

Latente Steuervefpfliéhtungeh 0 s 54
Alle anderen Ver;')flich'tungen' 78 0 178
Total Fremdkapital 183 73 256

Eigenkapital sy e 6%
Total Passiven 268 684 952

Die hier aufgefuhrten immateriellen Anlagen umfassen die bestehenden Kundenbeziehungen dieser Unternehmen. Sie wer-

den Uber eine Nutzungsdauer von 20 Jahren abgeschrieben.
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Anmerkung 37 Unternehmenszusammenschliisse (Fortsetzung)

Investment Bank

Im vierten Quartal 2004 erwarb UBS die Charles Schwab
SoundView Capital Markets, die Capital-Markets-Division der
Charles Schwab Corp. (Schwab), zu einem Kaufpreis von
rund 304 Millionen Franken in bar. Dieses Geschéaft beinhal-
tet den Aktienhandel sowie die Support-Technologie ein-
schliesslich des NASDAQ-Handelssystems von Schwab. Das
tagliche Handelsvolumen belauft sich auf Gber 200 Millionen
Aktien, wahrend die Market-Making-Aktivitaten Gber 11000
Titel umfassen. Als Teil der Ubernahmevereinbarung wurden
mehrjahrige Dienstleistungsvertrage abgeschlossen, die die
Abwicklung des Aktien- und Optionenhandels der Charles
Schwab Corp. durch UBS vorsehen. Der Bereich wurde in das
Aktiengeschaft der Investment Bank integriert.

Ebenfalls im vierten Quartal 2004 Ubernahm UBS von
Brunswick Capital deren 50%-Beteiligung an Brunswick UBS.
Beide Unternehmen waren in diesem russischen Joint Venture
im Bereich Aktienhandel, Investment Banking und Depotver-
wahrung gleichberechtigte Partner. Der Kaufpreis wurde auf
insgesamt rund 203 Millionen Franken geschatzt. 113 Millio-
nen Franken (99 Millionen US-Dollar) zahlte UBS dem Verkau-

fer bei Vertragsabschluss bar. Zudem ist eine Zahlung in Hohe
von 20% des Reingewinns von Brunswick UBS fir 2005 vor-
gesehen, zahlbar 2005 und 2006. Die 1997 gegrindete
Brunswick UBS hat sich im russischen Wertpapiermarkt eine
bedeutende Position erarbeitet und beschaftigt in Moskau
120 Mitarbeiter. UBS hatte Brunswick bereits konsolidiert, so-
dass die Akquisition kaum Einfluss auf die Jahresrechnung
hatte.

Der Kaufpreis fir die beiden Ubernahmen belief sich auf
rund 507 Millionen Franken. Ein Teil davon enthielt eine auf-
geschobene Zahlung, die sich nach den kiinftigen Betriebser-
gebnissen richtete. Nach Bestimmung der definitiven Betrage
wird die aktuelle Kaufpreisschatzung deshalb bei Bedarf tiber-
prift. Der Kaufpreis wurde zu 198 Millionen Franken den er-
worbenen Nettoaktiven zugewiesen. In diesem Betrag war
eine Neubewertung in H6he von 27 Millionen Franken im Zu-
sammenhang mit der bestehenden Beteiligung von UBS an
Brunswick enthalten. Die Differenz von 336 Millionen Fran-
ken zum Kaufpreis wurde als Goodwill bilanziert. Die Aktiven
und Passiven wurden im Einzelnen wie folgt verbucht:

Step-up

Mio. CHF Buchwert zum Fair Value Fair Value
Aktiven

Immaterielle Anlagen 21 133 154
Liegénschaften und Ubrige Séchanlagén ' 0 ' (13) o 7
Finahzaniagen o ' o 99 o ' '(2) o '97 .
Latehte Steuerfofderdngen ' 37 ' (37) o ' 0.
Goodwil o 33 33
Alle anderen Aktiven 31 ' '(1 ) o 360 .
Total Aktiven 538 416 954
Passiven

Latente Steuerverplichtungen 0 23 23
Alle anderen Ver[rJfIicHtungen' 364 o 39
Total Fremdkapital 364 55 419
Den 'Minderheits'anteirlen zuréchenbafes Eigenkapﬁal ' ' 40 o ' (39) o ' 1 .
Den Aktionéren zurechenbares Eigenkapifal o 134 400 534
Total Passiven ' - 538 416 954

Die hier aufgefiihrten immateriellen Anlagen umfassen die bestehenden Kundenbeziehungen dieser Unternehmen. Die im-
materiellen Anlagen von Brunswick werden tber eine Nutzungsdauer von funf Jahren abgeschrieben, jene von Schwab tber

acht Jahre.
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Anmerkung 37 Unternehmenszusammenschliisse (Fortsetzung)

Notz Stucki

Im ersten Quartal 2004 Gbernahm Ferrier Lullin, eine der un-
abhéangigen Privatbanken von UBS, die kleine Genfer Privat-
bank Notz Stucki & Co. Die Geschaftsaktivitaten wurden in
Ferrier Lullin integriert. Vom Kaufpreis von 42 Millionen Fran-
ken wurden 22 Millionen Franken den materiellen Nettoakti-
ven und 21 Millionen Franken, abzuglich 5 Millionen Franken
fur latente Steuern, den anderen immateriellen Vermégens-
werten fur den Gbernommenen Kundenstamm zugewiesen.
Die Differenz von 4 Millionen Franken zum Kaufpreis wurde
als Goodwill bilanziert. Am 2. Dezember 2005 wurde die
Bank als Teil von Private Banks & GAM an Julius Bar verkauft.

Motor-Columbus

Am 1. Juli 2004 erwarb UBS vom deutschen Versorgungsun-
ternehmen RWE dessen 20%-Beteiligung an Motor-Colum-
bus AG (Motor-Columbus) zu einem Barbetrag von rund 379
Millionen Franken einschliesslich Anschaffungsnebenkosten.
UBS hélt mit 55,6% nun eine Mehrheitsbeteiligung an Motor-
Columbus, einer Schweizer Holdinggesellschaft, deren be-
deutendster Vermogenswert ein Anteil von 59,3% an der

Aare-Tessin AG fur Elektrizitat (Atel) ist. Die schweizerische
Atel produziert, vertreibt und handelt mit Strom.

Nach dieser Transaktion konsolidierte UBS Motor-Colum-
bus und behandelte den Erwerb der 20%-Beteiligung als Un-
ternehmenszusammenschluss. Vom Kaufpreis wurden rund
260 Millionen Franken den erworbenen Nettoaktiven zuge-
wiesen, und die Differenz von 119 Millionen Franken wurde
als Goodwill bilanziert. In Ubereinstimmung mit IFRS 3 wurde
die bestehende Beteiligung von 35,6% an Motor-Columbus
auf die am 1. Juli 2004 festgelegte Bewertungsbasis aufge-
wertet. Daraus ergab sich ein Aufwertungsbetrag von rund
81 Millionen Franken (63 Millionen Franken nach latenten
Steuerverpflichtungen), der direkt im Eigenkapital erfasst
wurde. Die Minderheitsanteile wurden ebenfalls anhand die-
ser Bewertungsbasis neu bewertet. Damit sind die erworbe-
nen Aktiven und die Passiven nun zum vollen Fair Value bilan-
ziert. Die Aktiven, Verpflichtungen und Minderheitsanteile,
fur die nach der Purchase-Methode eine Erhthung des Fair
Value bilanziert wurde, sowie alle anderen Aktiven und Ver-
pflichtungen, die auf der bisherigen Buchwertbasis erfasst
wurden, waren wie folgt:

Step-up

Mio. CHF Buchwert zum Fair Value Fair Value

Aktiven

Immaterielle Anlagen 444 750 1194

Liegénscﬁaften und Ubrige Séchanlagen ' 1939 144 2083

Beteiliguhgen an assoziierten Gesellschaften 655 367 1022
Finahzaniagen o ' ' e 19 640
Latente Steuerfofderdngen ' 13 e 180
Alle anderen Aktiven 2629 0 2629
Total Aktiven 6401 1347 7748

Passiven

Riickstellungen 835 75 910

Ausgegebene Schuldtitel 700 Y 721
Latehte S'teuerve'rplichtungen' 293 308 601
Alle anderen Ver[rJfIich'tungen' 3045 0 3045
Total Fremdkapital 4873 410 5283

Den Minderheitsanteilen zurechenbares Eigenkapﬁal ' 74 382 1166
Den Aktionaren zurechenbares Eigenkapifal o BV 555 1299

Total Passiven ' 6401 1347 7748

Die Erhéhung der Ruckstellungen um 75 Millionen Fran-
ken auf deren Fair Value bezog sich auf Eventualverpflichtun-
gen, die sich aus Garantien oder vertraglichen Verpflichtun-
gen ergaben. Der Anteil von UBS am Eigenkapital zum Fair
Value von 1299 Millionen Franken betrug 723 Millionen Fran-
ken. Die verbleibenden 576 Millionen Franken wurden als zu-
satzliche Minderheitsanteile bilanziert, womit sich die Min-
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derheitsanteile zum Erwerbszeitpunkt auf insgesamt 1742
Millionen Franken beliefen.

Auf der Basis der Vertragsdauer oder des geschatzten Zeit-
raums, Uber den die Anlagen fur die Geschaftstatigkeit von
Nutzen sind, wurde ihnen eine Nutzungsdauer zwischen 4
und 25 Jahren zugeschrieben.



Anmerkung 37 Unternehmenszusammenschliisse (Fortsetzung)

Pro-forma-Angaben (ungepruft)

Die folgenden Pro-forma-Angaben zeigen Geschéftsertrag,
Konzernergebnis und Ergebnis pro Aktie, als ob alle 2005 ge-
tatigten Akquisitionen per 1. Januar 2005 bzw. 1. Januar
2004 und alle 2004 getatigten Akquisitionen per 1. Januar

2004 bzw. 1. Januar 2003 vollzogen worden waren. Es wur-
den Anpassungen vorgenommen, um die zusatzlichen Ab-
schreibungen auf jenen Aktiven und Passiven abzubilden, fur
die nach der Purchase-Methode ein von ihrem Buchwert ver-
schiedener Fair Value zugewiesen wurde.

Fiir das Geschéftsjahr endend am

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Geschéftsertrag 51069 46336 39536
‘Konz.erne.rgebnis. 14043 8044 6277
Unvérwéésertes Ergebnis proAktié (C'HF)' '13.95 o ' 7.'81 5..62 .

Fiir 2006 angekiindigte Ubernahmen

UBS Bunting Limited

Am 19. Januar 2006 gab UBS die Ubernahme der verbleiben-
den 50% an ihrer kanadischen Tochtergesellschaft UBS Bun-
ting Limited bekannt, die auf das Wertschriftengeschaft fir
institutionelle Kunden spezialisiert ist. Der Kaufpreis von ins-
gesamt 144 Millionen kanadischen Dollar (zirka 157 Millionen
Franken) wird in bar und in UBS-Aktien entrichtet. UBS wird

zuséatzlich einen Betrag von bis zu 29 Millionen kanadischen
Dollar (zirka 32 Millionen Franken) bezahlen, dessen defini-
tive Hohe von der Performance abhangt, die das erworbene
Geschéft in den Jahren 2006 und 2007 nach erfolgter Uber-
nahme erzielt. Die Transaktion wird voraussichtlich im ersten
Quartal 2006 abgeschlossen und bedarf noch der Zustim-
mung durch die Aktiondre und Aufsichtsbehorden. Zurzeit
halt UBS 50% an UBS Bunting Limited. Der verbleibende An-
teil befindet sich im Besitz von deren Mitarbeitern.
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Anmerkung 38 Aufgegebene Geschiaftsbereiche

Private Banks & GAM

Am 2. Dezember 2005 verausserte UBS ihre Einheit Private
Banks & GAM an Julius Béar. Der Verkaufspreis von insgesamt
5683 Millionen Franken setzt sich aus einer Barkomponente
von 3375 Millionen Franken, hybriden Tier-1-Anlagen von
225 Millionen Franken sowie einer 21,5%-Beteiligung an der
erweiterten Julius Bar im Wert von 2 083 Millionen Franken
zusammen. Im Rahmen der Verkaufsvereinbarung behielt
UBS einen Cash-Betrag von 200 Millionen Franken ein. Der
Gewinn nach Steuern aus dem Verkauf der Einheit belduft
sich auf 3705 Millionen Franken.

UBS stimmte im Rahmen der Verkaufsvereinbarung tber-
dies zu, 19,9% ihres Anteils wahrend mindestens 18 Mona-
ten und die verbleibenden 1,6% wdhrend mindestens drei
Monaten zu halten. Der Wert der Julius-Bar-Beteiligung ba-
siert auf einem Kurs der Aktie von 86.20 Franken zum Zeit-
punkt des Vertragsabschlusses. Dies entspricht einem Ab-
schlag von 8,4% zum Marktkurs, mit dem der 18-monatigen
Haltefrist Rechnung getragen wird, welcher der 19,9%-An-
teil unterliegt. Kurz nach dem Vertragsabschluss reduzierte
UBS ihre Beteiligung von 21,5% auf rund 20,7%, um Call-
Optionen zu begleichen, die auf den Aktien der ehemaligen
Holdinggesellschaft der Einheit Private Banks & GAM ausste-
hend waren.

UBS erklarte sich einverstanden, weder im Verwaltungsrat
der neuen Julius Bar Einsitz zu nehmen noch in irgendeiner
Art die Strategie oder operative Geschaftstatigkeit der Bank
zu kontrollieren oder zu beeinflussen. Sie verzichtet wahrend
drei Jahren darauf, ihre Stimmrechtsaktien eintragen zu las-
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sen, vorausgesetzt, es tritt kein spezifisch definiertes Ereignis
ein, das die Position von UBS als Investor von Julius Bar we-
sentlich schwachen oder auf sonstige Art beeintrachtigen
kdnnte. Tritt ein solches Ereignis ein, hat UBS die Mdglichkeit,
ihre Stimmrechtsaktien registrieren zu lassen und damit ihre
Stimmrechte an der Aktiondrsversammlung auszuliben. Da
die Aktien derzeit nicht mit Stimmrechten im Aktienregister
von Julius Bar eingetragen sind, hat UBS ihre Beteiligung als
zur Verdusserung verfligbare Finanzanlage eingestuft.

In der vorliegenden Konzernrechnung wird die Einheit Pri-
vate Banks & GAM als aufgegebener Geschéaftsbereich aus-
gewiesen. Die Einheit umfasste die drei Privatbanken Banco
di Lugano, Ehinger & Armand von Ernst und Ferrier Lullin
sowie die auf das Asset Management spezialisierte GAM und
wurde in einem separaten Geschaftssegment aufgefihrt.

Industriebeteiligungen

2005 verkaufte UBS vier ihrer konsolidierten Private-Equity-
Anlagen fur einen Gesamtpreis von 179 Millionen Franken in
bar. 2004 verdusserte UBS funf ihrer konsolidierten Private-
Equity-Anlagen fur einen Gesamtpreis von 141 Millionen
Franken in bar. In 2003 fand der Verkauf einer konsolidierten
Private-Equity-Anlage flr einen Gesamtpreis von 456 Millio-
nen Franken in bar statt. All diese Private-Equity-Anlagen
wurden im Segment Industriebeteiligungen gefihrt und im
Einklang mit der Strategie von UBS, Ausstiegsmdglichkeiten
aus dem Private-Equity-Geschaft zu nutzen, veraussert. In der
vorliegenden Konzernrechnung werden diese Anlagen als
aufgegebene Geschaftsbereiche ausgewiesen.



Anmerkung 38 Aufgegebene Geschaftsbereiche (Fortsetzung)

Mio. CHF Fir das Geschaftsjahr endend am 31.12.05
Private Banks & Industrie-
GAM beteiligungen
Geschéftsertrag 1102 975
Caghaften oo
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen vor Steuern 469 8
Vorsteuergewmnaus B Vet e e
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbhereichen vor Steuern 4564 124
Steueraufwand flir Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen 99 9
v i Goun s dem Vet 5
Steueraufwand aus aufgegebenen Geschéftshereichen 489 9
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 4075 115
Netto-Cashflows aus:
o Opera i Tatlgkelt .............................................................................................................. (143) ............... s
o Investltlonstatlgkelt .............................................................................................................. o )
R rung . atlgkelt ............................................................................................................. S ;

Mio. CHF Fiir das Geschaftsjahr endend am 31.12.04
Private Banks & Industrie-
GAM beteiligungen
Geschéftsertrag 1086 1890
e ‘818
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen vor Steuern 396 72
Vorsteuergewmnaus Vet o o
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen vor Steuern 396 140
Steueraufwand flir Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen 97 32
ot i Gt o 5
Steueraufwand aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 97 32
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 299 108
Netto-Cashflows aus:
OperatlveTangkelt ............................................................................................................... (725)5
. Invest|t|onstat|gke|t ................................................................................................................. o ( 34)
SR, rung . atlgkelt ............................................................................................................... S 44

Mio. CHF Fir das Geschaftsjahr endend am 31.12.03
Private Banks & Industrie-
GAM beteiligungen
Geschéftsertrag 882 2136
oo B P
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen vor Steuern 220 65
Vorsteuergewmnaus Vet o o
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen vor Steuern 220 259
Steueraufwand fiir Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 52 27
v i Gowin s dem Voot R )
Steueraufwand aus aufgegebenen Geschéftshereichen 52 27
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftshereichen 168 232
Netto-Cashflows aus:
o Operatlve B |gke|t .............................................................................................................. s .
. Investltlonstatlgkelt ................................................................................................................ e (1 18)
SR rung N atlgkelt ............................................................................................................ (1 ) ................ (3)
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Anmerkung 38 Aufgegebene Geschaftsbereiche (Fortsetzung)

Motor-Columbus

Am 30. September 2005 gab UBS die Unterzeichnung von
Vertragen zum Verkauf ihrer 55,6 %-Beteiligung an Motor-
Columbus an ein Konsortium schweizerischer Atel-Minder-
heitsaktionare, die EOS Holding und die Atel sowie an die
franzosische Elektrizitatsgesellschaft Electricité de France
bekannt. Der auf 1,3 Milliarden Franken festgelegte Ver-
kaufspreis bringt UBS einen geschéatzten Vorsteuergewinn

von rund 350 Millionen Franken ein. Die Transaktion ist
von diversen in- und auslandischen Behérden zu genehmi-
gen.

Motor-Columbus wird weiter als fortzufiihrende Ge-
schaftseinheit ausgewiesen, bis die genannten Verkaufsbe-
dingungen mit hoher Wahrscheinlichkeit erfullt werden. Nach
diesem Zeitpunkt wird Motor-Columbus in der Konzernrech-
nung als aufgegebener Geschaftsbereich ausgewiesen.

Anmerkung 39 Wichtige Fremdwéahrungsumrechnungskurse

Die folgende Tabelle zeigt die wichtigsten Kurse zur Umrechnung der JahresabschlUsse auslandischer Konzerngesellschaften

in Schweizer Franken:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
Per Fiir das Geschaftsjahr endend am
31.12.05 31.12.04 31.12.05 31.12.04 31.12.03
1 USD 1.31 1.14 1.25 1.24 1.34
Thor L e o o SRR e SRR e o
Yo L e o o e e R P 0
1000 a1 143145 106
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Anmerkung 40 Bankengesetzliche Vorschriften in der Schweiz

Die UBS-Konzernrechnung wird gemadss den International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Nachfolgend be-
schrieben sind die bedeutenden Unterschiede bezlglich Er-
fassung und Bewertung zwischen IFRS und den Bestimmun-
gen der Bankenverordnung sowie den Richtlinien der Eidge-
nossischen Bankenkommission zu den Rechnungslegungs-
vorschriften der Artikel 23 bis 27 der Bankenverordnung.

1. Konsolidierung
Alle Einheiten, die direkt oder indirekt von UBS kontrolliert
werden, sind gemass IFRS konsolidiert.

Nach Schweizer Recht unterliegen ausschliesslich im Ban-
ken- und Finanzsektor tatige Gesellschaften sowie Immobi-
liengesellschaften einer Konsolidierung. Vortbergehend ge-
haltene Einheiten werden unter den Finanzanlagen bilanziert.

2. Finanzanlagen

Gemass IFRS werden zur Verausserung verfligbare Finanzan-
lagen zum Fair Value ausgewiesen. Veranderungen des Fair
Value werden direkt im Eigenkapital verbucht, bis eine Anlage
verkauft, eingefordert, anderweitig veraussert oder als wert-
beeintrachtigt eingestuft wird. Zum Zeitpunkt, in dem eine
zur Verdusserung verfigbare Anlage als wertbeeintrachtigt
beurteilt wird, wird der bis dahin im Eigenkapital verbuchte
kumulierte nicht realisierte Verlust in die laufende Erfolgsrech-
nung transferiert. Beim Verkauf einer Finanzanlage wird die
Differenz zwischen dem Nettoverkaufserlés und dem Bilanz-
wert zuzlglich dazugehdoriger, im Eigenkapital ausgewiesener
nicht realisierter Gewinne oder Verluste in der laufenden Er-
folgsrechnung erfasst.

Nach Schweizer Recht werden Finanzanlagen zu Anschaf-
fungskosten oder zum tieferen Marktwert ausgewiesen. He-
rabsetzungen des Marktwerts unter die Anschaffungskosten
und die Wiederaufholung solcher Herabsetzungen werden
im Ubrigen Erfolg ausgewiesen, desgleichen Gewinne und
Verluste aus Verdusserungen.

3. Cashflow Hedges
UBS verwendet derivative Finanzinstrumente, um das Risiko
aus variierenden Mittelzu- und -abflUssen abzusichern. Wenn
fur diese Instrumente gemass IFRS Hedge Accounting ange-
wandt wird, werden nicht realisierte Gewinne oder Verluste
auf dem wirksamen Teil der Derivate im Eigenkapital ver-
bucht, bis der abgesicherte Mittelfluss erfolgt. Zu diesem Zeit-
punkt wird der kumulierte Gewinn oder Verlust realisiert und
in die Erfolgsrechnung transferiert.

Gemass Schweizer Recht werden nicht realisierte Gewinne
und Verluste auf dem wirksamen Teil von derivativen Finanz-
instrumenten, die zur Absicherung von Cashflow-Risiken ver-

wendet werden, in der Bilanz als Abgrenzungsposten erfasst.
Die abgegrenzten Betrage werden in die Erfolgsrechnung
transferiert, sobald die abgesicherten Mittelflisse erfolgen.

4. Investitionsliegenschaften
Nach IFRS werden Investitionsliegenschaften zum Fair Value
ausgewiesen.

Nach Schweizer Recht werden Investitionsliegenschaften
zu Anschaffungskosten abzlglich aufgelaufener Abschrei-
bungen oder zum tieferen Marktwert ausgewiesen. Die Ab-
schreibungen auf Investitionsliegenschaften werden bis zu
deren Verdusserung fortgefihrt.

5. Bewertung zum Fair Value

Nach IFRS bewertet UBS ausgegebene hybride Instrumente
zum Fair Value. Als Folge davon werden sowohl das eingebet-
tete derivative Finanzinstrument als auch der Basisvertrag, die
sich auf das hybride Instrument beziehen, zu Marktpreisen
bewertet.

Nach Schweizer Recht ist die Bewertung zum Fair Value
nicht erlaubt. Hybride Instrumente werden zur Bewertung
aufgespaltet: Das eingebettete derivative Finanzinstrument
wird zu Marktpreisen und der Basisvertrag nach Massgabe
der aufgelaufenen Kosten bewertet.

6. Goodwill und immaterielle Anlagen

Nach IFRS wird Goodwill, der im Rahmen von nach dem
31. Mérz 2004 durchgefthrten Unternehmenszusammen-
schlissen erworben wurde, nicht abgeschrieben, sondern
jahrlich auf Wertbeeintrachtigung Gberprift. Immaterielle
Anlagen, die im Rahmen von nach dem 31. Marz 2004 durch-
gefthrten Unternehmenszusammenschlissen erworben
wurden und denen eine unbestimmte Nutzungsdauer zuge-
schrieben wurde, werden nicht abgeschrieben, sondern jahr-
lich auf Wertbeeintrachtigungen tberpriift.

Nach Schweizer Recht sind Goodwill und immaterielle An-
lagen mit unbestimmter Nutzungsdauer Uber einen Zeitraum
von maximal 5 Jahren abzuschreiben, es sei denn, eine Nut-
zungsdauer von maximal 20 Jahren lasst sich begrinden.

7. Aufgegebene Geschéaftsbereiche
Unter gewissen Umstanden mussen langfristige Vermodgens-
werte oder Verdusserungsgruppen nach IFRS als zur Verdus-
serung gehalten klassifiziert werden. Verdusserungsgruppen,
die die Anforderungen fur aufgegebene Geschaftsbereiche
erfullen, werden in der Erfolgsrechnung separat als Ergebnis
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen ausgewiesen.

Nach Schweizer Recht sind keine solchen Umklassierungen
vorgesehen.
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Anmerkung 41 Uberleitung von International Financial Reporting Standards (IFRS) zu United States Generally

Accepted Accounting Principles (US GAAP)

Anmerkung 41.1 Bilanzierungs- und Bewertungsdifferenzen zwischen IFRS und US GAAP

Die Konzernrechnung wurde gemass den International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Die Rechnungslegung
nach IFRS unterscheidet sich in verschiedener Hinsicht von der
amerikanischen Rechnungslegung, den United States Gene-
rally Accepted Accounting Principles (US GAAP). Im Folgen-
den werden die wichtigsten Bilanzierungs- und Bewertungs-
differenzen zwischen IFRS und US GAAP zusammengefasst.

a. Unternehmensakquisition (Fusion Schweizerische
Bankgesellschaft und Schweizerischer Bankverein)

Nach IFRS wurde fiir die Fusion der Schweizerischen Bankge-
sellschaft und des Schweizerischen Bankvereins im Jahr 1998
die Methode zur Interessenzusammenfihrung angewandt.
Die Bilanzen und Erfolgsrechnungen der Banken wurden
ohne Anpassungen der Buchwerte der Aktiven und Passiven
zusammengefasst. Die Fusion, aus der UBS AG hervorging,
wird nach US GAAP nach der Purchase-Methode verbucht,
wobei die Schweizerische Bankgesellschaft als Kauferin be-
trachtet wird. Bei der Purchase-Methode werden die Kosten
der Akquisition zum Fair Value und die anteilig erworbenen,
identifizierbaren, materiellen Vermégenswerte und Verpflich-
tungen zum Fair Value im Erwerbszeitpunkt neu bewertet. Ein
Uber den Fair Value der erworbenen, materiellen Nettoakti-
ven hinaus bezahlter Uberschuss wird, falls bestimmbar, zu-
erst den identifizierbaren, immateriellen Vermogenswerten,
basierend auf deren Fair Value, zugeordnet. Der verbleibende
Teil des Uberschusses wird dem Goodwill zugewiesen.

Goodwill und immaterielle Anlagen

Der fuir den Schweizerischen Bankverein bezahlte Uberschuss
Uber den Fair Value der erworbenen, materiellen Nettoakti-
ven hinaus wurde nach US GAAP als Goodwill bilanziert. Der
Goodwill wurde linear basierend auf einer voraussichtlichen
gewichteten durchschnittlichen Nutzungsdauer von 13 Jah-
ren, beginnend am 29. Juni 1998, bis zum 31. Dezember
2001 abgeschrieben.

Vor dem 30. Juni 2001 erworbener Goodwill wurde nach
US GAAP bis zum 31. Dezember 2001 aktiviert und Uber die
voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben, abziiglich all-
falliger Anpassungen fir Wertminderungen.

Per 1. Januar 2002 fuhrte UBS die Statements of Financial
Accounting Standards (SFAS) 141 — Business Combinations
und SFAS 142 — Goodwill and Other Intangible Assets ein. Ge-
mass SFAS 141 sind immaterielle Anlagen, welche die nach
dem neuen Standard geltenden Kriterien nicht mehr erfillen,
in Goodwill umzuklassieren. SFAS 142 verlangt, dass Good-
will und andere immaterielle Anlagen mit einer unbestimm-
ten Nutzungsdauer nicht mehr abgeschrieben, sondern jahr-
lich auf eine Wertbeeintrachtigung hin untersucht werden.
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Identifizierbare immaterielle Anlagen mit einer bestimmten
Nutzungsdauer werden weiterhin abgeschrieben. Seit An-
wendung dieser Standards werden die Abschreibungskosten
im Zusammenhang mit der Fusion der Schweizerischen Bank-
gesellschaft und des Schweizerischen Bankvereins 1998 nicht
mehr nach US GAAP erfasst.

Der Goodwill nach US GAAP reduzierte sich im Jahr 2005
um 67 Millionen Franken und im Jahr 2004 um 78 Millionen
Franken, da latente Steuerforderungen des Schweizerischen
Bankvereins erfasst wurden, fur die vorher Bewertungsreser-
ven bestanden hatten.

Andere Anpassungen fir die Unternehmensakquisition

Die Bewertungsanpassung der Nettoaktiven des Schweizeri-
schen Bankvereins zum Fair Value von 1998 hatte zur Folge,
dass die materiellen Nettoaktiven nach US GAAP um 1077
Millionen Franken abnahmen. Dieser Betrag wird Uber einen
Zeithorizont von 2 bis 20 Jahren abgeschrieben.

b. Goodwill

Am 31. Marz 2004 ftihrte UBS IFRS 3 — Unternehmenszusam-
menschlisse ein. Somit schreibt UBS seit dem 1. Januar 2005
Goodwill, der vor dem 31. Mérz 2004 bestand, nicht mehr ab.
Goodwill wird nun jahrlich einer Werthaltigkeitsprafung ahn-
lich wie nach US GAAP unterzogen. Unter beiden Standards
werden also keine Goodwill-Abschreibungen mehr gemacht.
Goodwill aus Unternehmenszusammenschltssen mit Ver-
tragsabschluss am oder nach dem 31. Méarz 2004 wurde be-
reits nach den Bestimmungen von IFRS 3 verbucht. Fir diese
Transaktionen wurden nach IFRS und US GAAP keine Good-
will-Abschreibungen erfasst. Weiterhin besteht zwischen IFRS
und US GAAP aber ein Unterschied hinsichtlich IFRS-Good-
will-Abschreibungen, die zwischen dem 1. Januar 2002 (als
die Goodwill-Abschreibungen nicht mehr nach US GAAP er-
fasst wurden) und dem 31. Dezember 2004 verbucht wurden
(als sie nicht mehr nach IFRS erfasst wurden). Diese Differenz
wurde wegen des Verkaufs von GAM am 2. Dezember 2005
reduziert.

Zudem fihrte UBS am 31. Marz 2004 die Uberarbeitete
Fassung des International Accounting Standard (IAS) 38 —Im-
materielle Vermdgenswerte ein. Im Rahmen eines Unterneh-
menszusammenschlusses erworbene immaterielle Vermo-
genswerte mussen gemass dem Uberarbeiteten Standard ge-
trennt vom Goodwill erfasst werden, falls sie die Ansatzkrite-
rien erflllen. Bestehende immaterielle Anlagen, welche die
Kriterien nicht erfallen, missen in Goodwill umklassiert wer-
den. Am 1. Januar 2005 hat UBS den immateriellen Vermo-
genswert der qualifizierten Mitarbeiter, fir den im Zusam-
menhang mit der Akquisition von PaineWebber ein Buchwert



Anmerkung 41 Uberleitung von International Financial Reporting Standards (IFRS) zu United States Generally

Accepted Accounting Principles (US GAAP) (Fortsetzung)

Anmerkung 41.1 Bilanzierungs- und Bewertungsdifferenzen zwischen IFRS und US GAAP (Fortsetzung)

von 1,0 Milliarden Franken angesetzt wurde, in Goodwill um-
klassiert. Nach US GAAP wurde dieser Vermogenswert mit
der Einfihrung von SFAS 142 — Goodwill and Other Intangi-
ble Assets am 1. Januar 2002 von einer immateriellen Anlage
in Goodwill umklassiert.

¢. Unternehmensakquisitionen nach IFRS 3 und FAS 141

Mit der EinfUhrung von IFRS 3 am 31. Médrz 2004 wurde die
Verbuchung von Unternehmenszusammenschlissen allge-
mein an US GAAP angeglichen. Ausnahmen bilden die Be-
wertung von Minderheitsanteilen sowie der Ansatz einer
Neubewertungsricklage im Falle von sukzessiven Zusammen-
schlUssen.

Nach IFRS werden Minderheitsanteile zum Prozentanteil
des Fair Value der erworbenen, identifizierbaren Nettoaktiven
im Erwerbszeitpunkt erfasst, wéhrend sie nach US GAAP zum
Prozentanteil des Buchwerts der erworbenen, identifizierba-
ren Nettoaktiven im Erwerbszeitpunkt verbucht werden. In
den meisten Fallen haben Minderheitsanteile nach IFRS einen
hoheren Wert als nach US GAAP.

Ferner verlangen die IFRS-Vorschriften, dass bei sukzessi-
ven Unternehmenszusammenschlissen die bestehende Be-
teiligung an einer Einheit gemass der neuen, zum Erwerbs-
zeitpunkt festgelegten Bewertungsbasis bewertet wird. Die
Werterhohung wird als Neubewertungsriicklage direkt im Ei-
genkapital erfasst. Nach US GAAP wird die bestehende Betei-
ligung weiterhin zu ihrem urspringlichen Wert verbucht.

d. Derivative Finanzinstrumente

Nach 1AS 39 sichert UBS Zinsrisiken auf der Basis von fur den
Konzern prognostizierten Mittelzuflissen und Mittelabflis-
sen ab. Zu diesem Zweck sammelt UBS Informationen Uber
nicht handelsbezogene finanzielle Vermégenswerte und Ver-
pflichtungen, die sie zur Schatzung und Aggregierung von
Cashflows sowie zur Verteilung dieser geschatzten Cashflows
auf die entsprechenden zukiinftigen Perioden verwendet, in
denen mit ihrer Zahlung oder ihrem Erhalt zu rechnen ist. Ge-
eignete derivative Finanzinstrumente werden dann eingesetzt,
um die geschatzten kunftigen Cashflows gegen Neufestset-
zungsrisiken abzusichern. SFAS 133 gestattet die Anwendung
von Hedge Accounting bei Absicherungsgeschaften von auf
diese Weise bestimmten kunftigen Mittelflissen nicht. Dem-
entsprechend werden nach US GAAP solche Absicherungsin-
strumente weiterhin zum Fair Value bewertet und die Veran-
derungen des Fair Value im Erfolg Handelsgeschaft erfasst.

Fur ein bestimmtes Hypothekenportfolio wurde zusatzlich
eine neue Hedge-Methode eingefihrt: der Fair Value Hedge
von Zinsrisiken auf Portfolioebene. Diese neue Methode wird

nach US GAAP nicht erfasst. Die in der Bilanz nach IFRS sepa-
rat aufgefihrte Veranderung des Fair Value abgesicherter Po-
sitionen wird deshalb storniert und nach US GAAP im Erfolg
Handelsgeschaft verbucht.

Betrage, die vor der Einfihrung von IAS 39 am 1. Januar
2001 unter Absicherungsbeziehungen abgegrenzt wurden
und die gemass den aktuellen IFRS-Vorschriften die Merkmale
einer Absicherung nicht erflllen, werden Gber die verblei-
bende Nutzungsdauer des Sicherungsgeschafts erfolgswirk-
sam abgeschrieben. Solche Betrage sind fir US GAAP stor-
niert worden, da sie nie als Absicherungsgeschéafte behandelt
wurden.

e. Finanzanlagen und Private Equity

Zur Verausserung verfligbare Finanzanlagen

Zwischen IFRS und US GAAP bestehen in Bezug auf die Bi-
lanzierung von zur Verausserung verfiigbaren Finanzanlagen
drei Unterschiede: 1) Nicht kotierte Beteiligungspapiere
(ohne Private-Equity-Anlagen gemass folgendem Abschnitt),
die als zur Verausserung verfligbar klassiert sind und gemass
IFRS zum Fair Value bewertet werden, werden nach US GAAP
weiterhin zu Anschaffungskosten abzlglich «nicht vortber-
gehender» Wertminderungen gefihrt. Die aufgrund der Ein-
fahrung von IAS 39 vorgenommene Anpassung sowie die
nachfolgenden Veranderungen des Fair Value von nicht ko-
tierten Beteiligungspapieren, die direkt im Eigenkapital ver-
bucht wurden, wurden nach US GAAP storniert, um die un-
terschiedliche Bewertung solcher Finanzanlagen unter den
beiden Standards aufzuzeigen. 2) Abschreibungen auf wert-
verminderten Schuldinstrumenten kénnen in der Erfolgs-
rechnung nach IFRS vollstéandig oder teilweise wiederaufge-
holt werden, wenn ihr Wert wieder zunimmt. Solche Wieder-
aufholungen von Abschreibungen aus Wertminderungen
sind nach US GAAP nicht erlaubt. Nach IFRS gab es 2005,
2004 und 2003 keine bedeutenden Wiederaufholungen.
3) Private-Equity-Anlagen gemass nachfolgender Beschrei-
bung.

Private-Equity-Anlagen

Am 1. Januar 2005 fuhrte UBS die Uberarbeiteten Fassungen
von IAS 27 — Konzern- und separate Einzelabschlisse nach
IFRS und IAS 28 — Anteile an assoziierten Unternehmen ein.
Die Zahlen der Vergleichsperioden 2004 und 2003 wurden
entsprechend angepasst. Mit der Anwendung dieser Stan-
dards hat die Verbuchung von Private-Equity-Anlagen gedn-
dert. Gemass IFRS wurden diese Anlagen bislang als Zur Ver-
ausserung verflgbare Finanzanlagen klassiert und Verande-
rungen des Fair Value direkt im Eigenkapital erfasst. Auf-
grund der Einfihrung der genannten Standards werden Pri-
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vate-Equity-Anlagen, an denen UBS eine beherrschende Fi-
nanzbeteiligung halt, nun konsolidiert und Private-Equity-An-
lagen, bei denen UBS einen massgeblichen Einfluss austbt,
als assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode er-
fasst. Die verbleibenden Private-Equity-Anlagen werden wei-
terhin als Zur Verausserung verflgbare Finanzanlagen ver-
bucht.

Nach US GAAP werden in separaten Anlagegesellschaften
gehaltene Private-Equity-Anlagen gemass dem «AICPA Audit
and Accounting Guide, Audits of Investment Companies» er-
fasst. Sie werden in der Bilanz nach US GAAP separat und
zum Fair Value ausgewiesen. Veranderungen des Fair Value
werden erfolgswirksam verbucht. Die verbleibenden von UBS
gehaltenen Private-Equity-Anlagen werden zu Anschaffungs-
kosten abzlglich «nicht voribergehender» Wertminderun-
gen erfasst.

Dies wirkt sich auf die Uberleitung von IFRS zu US GAAP
wie folgt aus: 1) Nach IFRS konsolidierte Private-Equity-Anla-
gen werden nach US GAAP nicht konsolidiert. Sie werden
entweder zum Fair Value oder wie oben beschrieben zu An-
schaffungskosten abzuglich «nicht voribergehender» Wert-
minderungen verbucht. 2) Die Anpassung hinsichtlich der Er-
fassung nach der Equity-Methode von Private-Equity-Anla-
gen, die nach IFRS als assoziierte Unternehmen ausgewiesen
werden, wird fr US GAAP storniert. Dieser Vermogenswert
wird in der Bilanz nach US GAAP von Beteiligungen an asso-
ziierten Gesellschaften, die nach der Equity-Methode erfasst
werden, in Private-Equity-Anlagen umklassiert, die zum Fair
Value erfolgswirksam oder wie oben beschrieben zu Anschaf-
fungskosten abzlglich «nicht voribergehender» Wertminde-
rungen verbucht werden. 3) Die verbleibenden Private-Equity-
Anlagen, die weiterhin als Zur Verdusserung verflgbare Fi-
nanzanlagen verbucht werden und deren Fair-Value-Verande-
rung direkt im Eigenkapital erfasst wird, werden in der Bilanz
nach US GAAP in Private-Equity-Anlagen umklassiert und
zum Fair Value erfolgswirksam oder wie oben beschrieben zu
Anschaffungskosten abzlglich «nicht voribergehender»
Wertminderungen verbucht.

Angaben zu den fur Finanzanlagen verbuchten Wertmin-
derungskosten sind Anmerkung 2 zu entnehmen.

f. Vorsorgeeinrichtungen

Nach IFRS erfasst UBS den Aufwand fir Vorsorgeleistungen
auf der Grundlage einer bestimmten versicherungsmathe-
matischen Bewertungsmethode, welche zur Berechnung der
Pensionsverpflichtung fur geleistete Dienstjahre herangezo-
gen wird. Diese Berechnung erfolgt unter Berticksichtigung
kinftiger geschatzter Gehaltserh6hungen und der erwarte-
ten Rendite des Planvermdgens. Die Planvermdgen werden
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zum Fair Value verbucht und in separaten Stiftungen gehal-
ten, um die Pensionsverpflichtungen zu erfullen. Die Bilanzie-
rung eines im Voraus bezahlten Aktivums in der Konzernrech-
nung unterliegt nach IFRS gewissen Einschrankungen. Jedes
nicht bilanzierte im Voraus bezahlte Aktivum wird als Auf-
wand fur Vorsorgeleistungen verbucht. US GAAP erlaubt
keine Einschréankung fur die Erfassung eines im Voraus be-
zahlten Aktivums in der Bilanz.

Der Aufwand fur Vorsorgeleistungen wird nach US GAAP
anhand derselben versicherungsmathematischen Bewer-
tungsmethode fur Pensionsverpflichtungen und Planvermé-
gen erfasst wie nach IFRS. Unterschiede hinsichtlich der Hohe
des Aufwands und der Verpflichtungen (oder der im Voraus
bezahlten Aktiven) bestehen infolge unterschiedlicher Uber-
gangsbestimmungen, strengerer Vorschriften fir die Bilanzie-
rung eines im Voraus bezahlten Aktivums und der Art der Be-
handlung der Fusion zwischen der Schweizerischen Bankge-
sellschaft und dem Schweizerischen Bankverein im Jahre
1998.

Ferner muss nach US GAAP eine zusatzliche Mindestver-
pflichtung in der Bilanz ausgewiesen werden, wenn der Fair
Value des Planvermdgens unter die ohne Berticksichtigung
kanftiger Gehaltserhnbhungen bewerteten Pensionsverpflich-
tungen fallt («caccumulated benefit obligation» — ABO). Wird
eine zusatzliche Mindestverpflichtung verbucht, so wird ein
Betrag in gleicher Hohe als immaterieller Vermogenswert bis
zur Hohe eines allfallig nicht bilanzierten, nachzuverrechnen-
den Dienstzeitaufwands erfasst. Jeder nicht als immaterieller
Vermogenswert verbuchte Betrag wird unter Other Compre-
hensive Income ausgewiesen. Die nach US GAAP verlangte
zusatzliche Mindestverpflichtung betrug 1252 Millionen Fran-
ken per 31. Dezember 2005, 1125 Millionen Franken per
31. Dezember 2004 bzw. 306 Millionen Franken per 31. De-
zember 2003. Als Other Comprehensive Income wurden vor
Steuern 1252 Millionen Franken, 1125 Millionen Franken
bzw. 306 Millionen Franken per 31. Dezember 2005, 31. De-
zember 2004 bzw. 31. Dezember 2003 erfasst.

d. Andere Leistungen an pensionierte Arbeitnehmer

UBS erfasst gemass IFRS den Aufwand und die Verpflichtun-
gen fur Kranken- und Lebensversicherungskosten fur pensio-
nierte Arbeitnehmer anhand einer dhnlichen Methode wie
oben unter Vorsorgeeinrichtungen beschrieben.

Der Aufwand und die Verpflichtungen fur Kranken- und
Lebensversicherungskosten fur pensionierte Arbeitnehmer
werden nach US GAAP anhand der gleichen Methode wie
nach IFRS bestimmt. Unterschiede in der Hohe des Aufwands
und der Verpflichtungen entstanden aufgrund unterschiedli-
cher Ubergangsbestimmungen und der Anwendung der Pur-
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chase-Methode bei der Fusion der Schweizerischen Bankge-
sellschaft und des Schweizerischen Bankvereins.

h. Mitarbeiterbeteiligungsplane

Am 1. Januar 2005 fihrte UBS IFRS 2 — Aktienbasierte Vergu-
tung ein. Der Standard verlangt, dass der Fair Value aller ak-
tienbasierten Vergltungen an Mitarbeiter als Kompensations-
aufwand erfasst wird, und zwar ab dem Zeitpunkt der Zutei-
lung Uber den gesamten Dienstzeitraum , der in der Regel der
Sperrperiode entspricht. UBS wendet IFRS 2 rickwirkend an
und hat die Zahlen flr samtliche erfolgswirksamen Zuteilun-
gen in den Berichtsperioden 2003 und 2004 angepasst. UBS
wies am 1. Januar 2003 eine Anpassung der Gewinnreserven
in der Ero6ffnungsbilanz aus, welche die kumulativen Auswir-
kungen auf die Erfolgsrechnung friiherer Perioden reflektiert.
Nahere Angaben sind Anmerkung 1aa) zu entnehmen. Bis-
lang wurde der Aufwand von Optionszuteilungen nach IFRS
zum inneren Wert verbucht, der im Allgemeinen null ist, da
Optionen bei der Zuteilung normalerweise am oder aus dem
Geld sind. Aktienzuteilungen wurden vollstandig als Kompen-
sationsaufwand im Jahr der Leistungserbringung ausgewie-
sen, in der Regel also im der Zuteilung vorausgehenden Jahr.

Am 1. Januar 2005 fuhrte UBS ausserdem die 2004 Uber-
arbeitete Fassung von SFAS 123 — Aktienbasierte Vergltung
(SFAS 123R) ein. Wie IFRS 2 schreibt auch SFAS 123R vor, dass
aktienbasierte Vergttungen an Mitarbeiter in der Erfolgsrech-
nung Uber den effektiven Leistungszeitraum zum Fair Value
am Zuteilungsdatum erfasst werden. Der effektive Leistungs-
zeitraum («requisite service period») ist die Periode, wahrend
der ein Mitarbeiter aktiv beim Unternehmen beschéaftigt sein
muss, um seine Vergutung zu erhalten. Diese Periode kann
sich vom Dienstzeitraum gemass IFRS unterscheiden, der in
der Regel der Sperrperiode entspricht.

UBS wendet SFAS 123R mittels der modifizierten prospek-
tiven Ubergangsmethode an. Vergangene Perioden wurden
nicht angepasst. Gemass der genannten Methode soll der
Kompensationsaufwand fur den Teil der VergUtungen, fur die
der Leistungszeitraum zum Zeitpunkt des Inkrafttretens nicht
abgedeckt ist und die zu diesem Zeitpunkt ausstehend (ge-
sperrt) sind, erfasst werden, wenn die Leistung erbracht wor-
den ist. Wurde der zum Zuteilungszeitpunkt gultige Fair Value
von Aktien oder Optionen bereits in der Erfolgsrechnung aus-
gewiesen oder im Anhang zur Konzernrechnung offen ge-
legt, soll er somit bei der Einfihrung von SFAS 123R nicht er-
neut erfasst werden. Vor der Einfiihrung von SFAS 123R er-
fasste UBS den Fair Value von Aktienzuteilungen, die als Teil
des jahrlichen Bonus gewahrt wurden, in dem Jahr, in dem die
entsprechende Leistung erbracht wurde, und stimmte sie so
auf den geleisteten Ertrag ab. Zu Offenlegungszwecken ver-

buchte UBS den Fair Value von Optionszuteilungen jeweils
zum Zeitpunkt der Zuteilung. Um den Erfassungs- und Offen-
legungsanforderungen zu entsprechen, wurde der Aufwand
fur Aktien- und Optionszuteilungen, die vor der Ubernahme
von SFAS 123R gewdhrt wurden, aber noch ausstehend
waren, vollumféanglich auf frihere Perioden verteilt.

Vor dem 1. Januar 2005 wandte UBS die Methode des in-
neren Werts gemass Accounting Principles Board (APB) Opi-
nion 25 an. Diese war mit dem friheren IFRS-Ansatz vergleich-
bar, ausser dass gewisse Aktien- und Optionspléane nach US
GAARP als variabel betrachtet wurden. Veranderungen des in-
neren Werts wurden fir diese variablen Plane im Konzerner-
gebnis nach US GAAP erfasst. IFRS 2 wurde rtckwirkend
angewandt, SFAS 123R hingegen modifiziert prospektiv. Fur
die Uberleitung von IFRS zu US GAAP wurden deshalb die am
1. Januar 2003 erfolgte Anpassung der Gewinnreserven in der
Ero6ffnungsbilanz nach IFRS und die entsprechenden Anpas-
sungen nach IFRS 2 storniert; nur die als Aufwand zu verbu-
chenden Zuteilungen wurden in der Konzernrechnung 2005
nach US GAAP erfasst. Kiinftige Zuteilungen werden Uber die
effektiven Leistungszeitraume erfasst werden, welche in den
Bedingungen der Vergitungen festgelegt sind.

Gemass den Ubergangsbestimmungen von SFAS 123R
wurde am 1. Januar 2005 im Konzernergebnis nach US GAAP
eine kumulierte Anpassung in Form einer Rickbelastung des
Aufwands in Hohe von 38 Millionen Franken nach Steuern er-
fasst. Die Anpassung beruht hauptsachlich auf der durch
SFAS 123R vorgeschriebenen Erfassung des geschatzten Ver-
falls von Instrumenten aus aktienbasierten Beteiligungspla-
nen. Dem Standard zufolge ist nur fur jene Instrumente ein
Aufwand zu erfassen, fur die der effektive Leistungszeitraum
erfullt worden ist. Wahrend des Leistungszeitraums basiert
der erfasste Kompensationsaufwand auf der geschatzten
Zahl der Instrumente, fur die der effektive Leistungszeitraum
den Erwartungen zufolge abgedeckt werden sollte. Diese
Schatzung wird angepasst, wenn spatere Informationen da-
rauf schliessen lassen, dass die tatsachliche Zahl sich von fri-
heren Schatzungen unterscheiden dirfte.

Nach SFAS 123R hat eine Gesellschaft fur Zeitrdume, in
denen aktienbasierte Beteiligungsplane nicht mittels Fair-
Value-Methode erfasst wurden, weiterhin Pro-forma-Zahlen
offen zu legen. Weitere Angaben sind Anmerkung 42.5 zu
entnehmen.

Fur einige Vergltungen von UBS bestehen so genannte
Konkurrenzklauseln, denen zufolge der Mitarbeiter die Bank
verlassen und die ihm durch die Vergltung Ubertragenen
Rechte dennoch weiterhin wahrnehmen kann, sofern er
gegen die Bank nicht bestimmte schadigende Handlungen
vornimmt. Nach SFAS 123R sind Vergltungen mit Konkur-
renzklauseln in der Regel nicht an einen effektiven Leistungs-
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zeitraum gebunden. Der entsprechende Aufwand soll daher
bei der Zuteilung verbucht werden. UBS hat festgelegt, dass
der geeignete Zeitraum fur die Aufwanderfassung solcher Ver-
gltungen das Jahr der Leistungserbringung ist, in der Regel
also das der Zuteilung vorausgehende Jahr. Dieses Vorgehen
entspricht dem Ansatz von APB Opinion 25. Der Kompensati-
onsaufwand fur Vergttungen mit Konkurrenzklauseln wird im
Allgemeinen Uber die Sperrperiode nach IFRS verbucht.

Einige Vergltungen von UBS enthalten Bestimmungen,
denen zufolge der Mitarbeiter unter bestimmten Bedingun-
gen in Pension gehen und die ihm durch die Vergitung tber-
tragenen Rechte weiterhin wahrnehmen kann. Nach US
GAAP ist der Kompensationsaufwand fur solche Vergutun-
gen Uber den Zeitraum von der Zuteilung bis zur Pensionsbe-
rechtigung des Mitarbeiters zu erfassen. Nach IFRS 2 werden
Vergutungen dieser Art in der Regel Gber die Sperrperiode er-
fasst, wobei der verbleibende Kompensationsaufwand zum
Zeitpunkt des tatsachlichen Pensionsdatums erfasst wird.

UBS verfuigt ausserdem Uber Trusts, die Mitarbeiterbeteili-
gungsplane verwalten und in Verbindung mit aktienbasierten
VergUtungen und Aktienbeteiligungsplédnen zum Einsatz ge-
langen. Im Zusammenhang mit der Herausgabe von IFRS 2
Uberarbeitete das International Financial Reporting Interpre-
tations Committee (IFRIC) SIC 12 — Konsolidierung — Special
Purpose Entities, die eine Interpretation von IAS 27 ist. Mit
dieser Uberarbeitung soll erreicht werden, dass neu auch Ak-
tienbeteiligungsplane konsolidiert werden mussen. Im Ein-
klang mit den Kriterien von SIC 12 hat eine Gesellschaft, die
einen Trust (oder eine dhnliche Einheit) kontrolliert, welcher
einen Mitarbeiterbeteiligungsplan fur aktienbasierte Vergu-
tungen verwaltet, diesen Trust zu konsolidieren. UBS hat sol-
che Trusts ruckwirkend ab 1. Januar 2003 konsolidiert. N&a-
here Angaben zu dieser Anpassung sind Anmerkung 1aa) zu
entnehmen. Vor dem 1. Januar 2004 wurden einige dieser
Trusts nach US GAAP bereits gemass den Bestimmungen der
Emerging Issues Task Force (EITF) 97-14 — Accounting for De-
ferred Compensation Arrangements Where Amounts
Earned Are Held in a Rabbi Trust and Invested verbucht. Mit
der Einfihrung von FIN 46R — Consolidation of Variable Inte-
rest Entities, einer Interpretation des Accounting-Research-
Bulletins Nr.51 per 1. Januar 2004 wurden die Ubrigen, nicht
konsolidierten, in Trusts gehaltenen Mitarbeiterbeteiligungs-
plane, die vor dem 1. Februar 2003 geschaffen wurden, erst-
mals nach US GAAP konsolidiert. Seit dem 1. Januar 2004 be-
stehen in Bezug auf diese Trust-Konsolidierungen zwischen
IFRS und US GAAP somit keine Unterschiede mehr. Fir das
Jahr 2003 werden in Anmerkung 41.3i - Konsolidierung von
Variable Interest Entities (VIEs) und Dekonsolidierung von Pre-
ferred Securities ausgebenden Einheiten die Trust-Konsoli-
dierungen nur nach IFRS aufgefuhrt.
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Angesichts der Konsolidierung der zusatzlichen Trusts ge-
mass FIN 46R per 1. Januar 2004 hat UBS die Erfassung fur ak-
tienbasierte Beteiligungsplane nach APB Opinion 25 neu fest-
gesetzt. Es werden neu die Erfillungsmethoden und die T&-
tigkeiten des Trusts beriicksichtigt. Basierend auf dieser Uber-
prifung wurden die meisten vor 2001 ausgegebenen Plane
nach APB Opinion 25 als variable Vergttungen behandelt. An
der Bilanzierung von Optionsplanen wurde nichts gedndert.
Wegen einer Anderung in der Rechnungslegungspraxis wurde
per 1. Januar 2004 eine Aufwandsminderung von 6 Millionen
Franken als kumulative Wertberichtigung verbucht.

Nach IFRS erfasst UBS eine Verpflichtung und den damit
zusammenhadngenden Lohnsteueraufwand in Verbindung
mit aktienbasierten Vergiitungen Uber den Zeitraum, in dem
der entsprechende Kompensationsaufwand verbucht wird.
Dies ist in der Regel die Sperrperiode. Nach US GAAP ist die
Verpflichtung am Datum zu erfassen, an dem die Bewertung
einer Zahlung an die Steuerbehdrde ausgeldst wird. Dies ist
im Allgemeinen das Datum der Aktienzuteilung bzw. das
Datum der Optionsaustibung.

i. Konsolidierung von Variable Interest Entities (VIEs)
und Dekonsolidierung von Preferred Securities
ausgebenden Einheiten

IFRS und US GAAP verlangen im Allgemeinen die Konsolidie-
rung von Einheiten, wenn eine Mehrheit der Stimmrechte
kontrolliert wird. In bestimmten Fallen gibt es keine Stimm-
rechte oder die Kontrolle Gber die Mehrheit der Stimmrechte
ist nicht hinreichend um die Notwendigkeit einer Konsolidie-
rung zu beurteilen. Dies gilt beispielsweise, wenn die Stimm-
rechte in einem deutlichen Missverhaltnis zu den Risiken und
Chancen stehen. IFRS und US GAAP verfolgen in diesen Fal-
len unterschiedliche Ansatze.

Falls die Kontrolle anders als Uber eine beherrschende
Mehrheit der Stimmrechte ausgelibt wird, basiert nach IFRS
die Beurteilung der Notwendigkeit einer Konsolidierung auf
der Substanz der Vertragsbeziehungen. Hinweise auf die
Kontrolle einer Gesellschaft in solchen Fallen sind: Die Voraus-
bestimmung der Geschaftsaktivitaten der Einheit, die Fih-
rung der Geschafte der Einheit im Namen des Unternehmens,
die beim Unternehmen liegende Entscheidungsgewalt, der
Anspruch auf die Mehrheit der Gewinne, die Ubernahme der
mit den Aktivitaten der Einheit verbundenen Risiken oder der
Verbleib der Mehrheit der mit den Aktiven der Einheit verbun-
denen Eigentumsrisiken, um die aus deren Aktivitaten resul-
tierenden Gewinne zu erlangen.

Nach US GAAP erfolgt die Konsolidierung gemass FIN
46R. FIN 46R schreibt vor, dass eine Einheit als «Variable In-
terest Entity» (VIE) betrachtet wird, falls keine Stimmrechte
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existieren oder diese wesentlich von den wirtschaftlichen
Rechten abweichen. Ein Unternehmen, dessen «Variable In-
terests» an der VIE eine Mehrheit der «zu erwartenden Ver-
luste» der VIE absorbiert oder dem eine Mehrheit der «zu er-
wartenden Uberschiisse» zugerechnet wird oder auf das bei-
des zutrifft, gilt als der «Meistbegunstigte» und muss die VIE
konsolidieren.

Seitdem 1. Januar 2004 wendet UBS die Konsolidierungs-
bestimmungen von FIN 46R auf ihre Konzernrechnung nach
US GAAP vollstandig an. Bis zum 31. Dezember 2003 wur-
den die Bestimmungen des Vorgangerstandards, FIN 46, be-
zlglich der Notwendigkeit einer Konsolidierung einzig auf
nach dem 31. Januar 2003 gegriindete VIEs angewandt.

Die Beurteilung der Notwendigkeit einer Konsolidierung
nach IFRS und US GAAP fuhrt in vielen Fallen zu dem gleichen
Resultat, dennoch gibt es bestimmte Unterschiede.

Vor allem Anlagefondsprodukte und VIEs zu Verbriefungs-
zwecken, die in der UBS-Konzernrechnung nach IFRS nicht
konsolidiert wurden, wurden per 31. Dezember 2005 nach
US GAAP konsolidiert. Diese Einheiten werden in Anmer-
kung 42.1 ausfihrlicher beschrieben.

Bestimmte Einheiten, die Preferred Securities ausgegeben
haben, wurden per 31. Dezember 2005 nicht nach US GAAP
konsolidiert. UBS konsolidiert diese jedoch nach IFRS. Nach
IFRS sind dies von Dritten gehaltene Eigenkapitalinstrumente,
die als Minderheitsanteile behandelt werden. Die Dividenden-
zahlungen werden unter Den Minderheitsanteilen zurechen-
bares Eigenkapital ausgewiesen. Die von UBS ausgegebenen
Schuldtitel, die von diesen Einheiten gehalten werden, sowie
die entsprechenden Zinsbetrdge werden in der UBS-Konzern-
rechnung eliminiert. Da diese Gesellschaften nach US GAAP
nicht konsolidiert werden, werden die von UBS ausgegebenen
Schuldtitel in der UBS-Konzernrechnung als Verpflichtung aus-
gewiesen und die Zinszahlungen unter Zinsaufwand erfasst.

Die Bestimmungen von FIN 46R zur Bewertung und Offen-
legung werden in Anmerkung 42.1 naher erldutert.

j- Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
Vermogenswerte und finanzielle Verpflichtungen

Gemadss dem Uberarbeiteten Standard IAS 39 koénnen alle fi-
nanziellen Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten beim erst-

maligen Ansatz als erfolgswirksam zum Fair Value eingestuft
werden. UBS nutzt diese Mdglichkeit der Verbuchung zum
Fair Value fur einen grossen Teil ihrer ausgegebenen Schuld-
titel. Viele davon sind hybride Instrumente und bestehen aus
einem Basiskontrakt mit einem darin eingebetteten Derivat.
Sowohl reguldre Schuldinstrumente als auch hybride Instru-
mente werden in ihrer Gesamtheit zum Fair Value erfasst und
samtliche Veranderungen des Fair Value erfolgswirksam ver-
bucht. Nach US GAAP mussen Schuldtitel zu amortisierten
Kosten erfasst werden. In hybride Instrumente eingebettete
Derivate werden von ihrem Basiskontrakt losgelést und wie
eigenstandige Derivate erfasst.

k. Physisch zu erfiillende geschriebene Put-Optionen

Mit der Einfuhrung der Gberarbeiteten Standards IAS 32 und
IAS 39 per 1. Januar 2004 hat sich die Bilanzierung von phy-
sisch zu erfillenden geschriebenen Put-Optionen auf UBS-
Aktien gedndert. Friiher wurden solche Put-Optionen als De-
rivate verbucht; nun wird der Barwert des Kontraktbetrags als
Verbindlichkeit verbucht, wahrend die erhaltene Pramie dem
Eigenkapital gutgeschrieben wird. Anschliessend wird die
Verbindlichkeit durch Verbuchung von Zinsaufwand mittels
Effektivzinsmethode Uber die Laufzeit der Put-Option bis zur
Kontraktsumme erhoht. Nach US GAAP werden physisch er-
fullte geschriebene Put-Optionen auf UBS-Aktien nach wie
vor als derivative Finanzinstrumente verbucht. Mit Ausnahme
geschriebener Put-Optionen auf die UBS-Aktie werden alle
ausstehenden Derivatkontrakte gemass beiden Rechnungsle-
gungsstandards als Derivate behandelt.

l. Investitionsliegenschaften

Per 1. Januar 2004 fuhrte UBS fur die Erfassung von Investi-
tionsliegenschaften das Fair-Value-Modell ein. Zuvor hatte sie
sich dabei auf die Anschaffungskosten abzuglich Abschrei-
bungen gestitzt. Mit der Fair-Value-Methode werden Veran-
derungen des Fair Value erfolgswirksam verbucht, wahrend
Abschreibungen nicht mehr erfasst werden. Nach US GAAP
werden Investitionsliegenschaften weiterhin basierend auf
den Anschaffungskosten abzuglich aufgelaufener Abschrei-
bungen ausgewiesen.
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Anmerkung 41.2 Neue US-GAAP-Standards

Im Dezember 2004 veroffentlichte das FASB die 2004 Uber-
arbeitete Fassung von SFAS 123 — Share-Based Payment (SFAS
123R). Dieser Standard ersetzt SFAS 123 — Accounting for
Stock-Based Compensation und tritt an die Stelle von APB
Opinion 25 — Accounting for Stock Issued to Employees. Wei-
tere Angaben zu den Auswirkungen der Einfiihrung von SFAS
123R sind Anmerkung 41.1h zu entnehmen.

Im Madrz 2005 verdffentlichte die SEC das Staff-Accoun-
ting-Bulletin Nr. 107 — Share-Based Payment (SAB 107). In
SAB 107 hélt die SEC ihre Meinung zu bestimmten Aspekten
von SFAS 123R in Verbindung mit spezifischen SEC-Regelun-
gen und -Bestimmungen fest, einschliesslich der verschiede-
nen Bewertungsmethoden und damit zusammenhangenden
Angaben. Laut SAB 107 soll eine Bewertungsmethode so an-
gewandt werden, dass sie mit den Fair-Value-Messzielen und
anderen Anforderungen von SFAS 123R im Einklang steht.
Zudem soll sie sich auf etablierte Grundsatze der Finanzwirt-
schaftstheorie abstiitzen und allen substanziellen Merkmalen
des Instruments Rechnung tragen. SAB 107 hatte keinen we-
sentlichen Einfluss auf die Konzernrechnung von UBS. Wei-
tere Angaben zu den Auswirkungen der Einfiihrung von SFAS
123R sind Anmerkung 41.1h zu entnehmen.

Im Juni 2005 ratifizierte das FASB den Konsens Uber EITF
04-5 — Determining Whether a General Partner, or the Gene-
ral Partners as a Group, Controls a Limited Partnership or Si-
milar Entity When the Limited Partners Have Certain Rights.
EITF 04-5 enthélt Richtlinien fur die Einschatzung, ob ein per-
sonlich haftender Gesellschafter in einer Kommanditgesell-
schaft einen beherrschenden Einfluss austibt. Gemass EITF
04-5 beherrscht der personlich haftende Gesellschafter die
Kommanditgesellschaft, sofern die beschrankt haftenden Ge-
sellschafter nicht Uber «substantive kick-out rights» oder
«substantive participating rights» verfigen. EITF 04-5 gilt fur
nach dem 29. Juni 2005 neu gegriindete Kommanditgesell-
schaften und fur bereits bestehende Kommanditgesellschaf-
ten, deren Gesellschaftsvertrag nach diesem Datum abgean-
dert wird. Fur die Ubrigen Kommanditgesellschaften tritt EITF
04-5 spatestens mit der ersten Berichtsperiode von Geschéfts-
jahren in Kraft, die nach dem 15. Dezember 2005 beginnen.
Die Einfihrung von EITF 04-5 durfte keinen wesentlichen Ein-
fluss auf die Konzernrechnung von UBS haben.
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Neue, noch nicht umgesetzte US-GAAP-Standards

Im Mai 2005 ver&ffentlichte das FASB das Statement Nr. 154
— Accounting Changes and Error Corrections — a replacement
of APB Opinion Nr. 20 and FASB Statement Nr. 3 (Statement
154). Darin halt das FASB die Vorschriften fur die Rechnungs-
legung und Berichterstattung im Zusammenhang mit Ande-
rungen von Buchfuhrungsrichtlinien fest. Das Statement 154
gilt fiir alle freiwilligen Anderungen von Buchfiihrungsrichtli-
nien sowie fiir Anderungen, die aufgrund neuer Rechnungs-
legungsvorschriften ohne spezifische Ubergangsbestimmun-
gen erforderlich sind. Es verlangt bei der freiwilligen Ande-
rung von Buchfihrungsrichtlinien die rickwirkende Anpas-
sung der Zahlen friherer Berichtsperioden, sofern moglich.
Demgegenliber musste gemass Opinion 20 bislang der ku-
mulative Effekt der meisten freiwilligen Anderungen von
Buchfuhrungsrichtlinien in der Periode der Anpassung er-
folgswirksam verbucht werden. Das Statement 154 gilt fir
Anderungen von Buchfiihrungsrichtlinien und Korrekturen
von Fehlern in Geschaftsjahren, die nach dem 15. Dezember
2005 beginnen. Es diirfte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Konzernrechnung von UBS haben.

Im Februar 2006 veroffentlichte das FASB das Statement
of Financial Accounting Standard Nr. 155, Accounting for
Certain Hybrid Instruments (Statement 155), an amendment
of FASB Statements Nr. 133 and 140.

Das Statement 155 ermdglicht UBS, samtliche hybriden Fi-
nanzinstrumente erfolgswirksam zum Fair Value zu bewerten,
wenn das hybride Finanzinstrument ein eingebettetes Derivat
enthalt, welches nach Statement 133 getrennt bilanziert wer-
den musste. Das Wahlrecht, hybride Finanzinstrumente er-
folgswirksam zum Fair Value zu bilanzieren, kann von Finanz-
instrument zu Finanzinstrument unterschiedlich ausgetbt
werden. Die Austibung des Wahlrechts muss bei Zugang des
Finanzinstruments erfolgen und ist unwiderruflich.

Statement 155 ist anzuwenden fur Geschéftsjahre, die
nach dem 15. September 2006 beginnen, es sei denn es wird
zu dem ein Jahr friher beginnenden Geschaftsjahr freiwillig
angewendet. UBS hat bis jetzt weder entschieden, ob das
Statement 155 zum 1. Januar 2006 friihzeitig angewendet
wird, noch ob das Fair Value-Wahlrecht fir hybride Finanzin-
strumente, die derzeit in der Konzernrechnung nach IFRS
nach dem Fair Value-Wahlrecht unter IAS 39 bilanziert wer-
den, angewendet wird. UBS ermittelt derzeit die Auswirkun-
gen von Statement 155.



Anmerkung 41.3 Uberleitung von IFRS zu US GAAP fiir das den UBS-Aktionidren zurechenbare Eigenkapital
und das den UBS-Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis

Den UBS-Aktionaren Den UBS-Aktionaren
zurechenbares zurechenbares Konzern-
Eigenkapital (IFRS)/ ergebnis (IFRS)/Konzern-
Eigenkapital (US GAAP) ergebnis (US GAAP)
Anmerkung 41.1 per fir das Geschaftsjahr endend am

Mio. CHF Referenz 31.12.05 31.12.04 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Nach IFRS ermittelte Betrage 44324 33941 14029 8016 5904
Anpassungenfur ..................................................................................................................
" Goodwillund andere Apassungen esuerend aus cer

Unternehmensakquisition des Schweizerischen Bankvereins a 15116 15152 (36) (44) (89)
T S e s o e w08
© Untemehmensakquisitionen nach IFRS 3 und FAS 141 « ©6) ) 35 3 0
© Dervative Finanzinstrumente d @0) 7 (@ss) @7 188
© Finanzanlagen und Private-Equity-Anlagen e 325 605 (486) 0 (243)
. Vorsorgeelnrlchtungen ................................................. co o oy (18) (110) ‘‘‘‘‘‘‘ (235)
© Andere Leistungen an pensionierte Arbeitnehmer g m Mm 0 0o 0
. l'\/.li‘ta'rbéi't.e‘rb'eie‘iIi'g'drig's‘plé.r{e ............................................. SR (792) ........ e ey o o
© Konsolidierung von Variable Interest Entitiesund

Dekonsolidierung von Preferred Securities ausgebenden Einheiten i (98) 47 0 18 (10)
© Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente A (97) 97 436) 00 78
© Physisch zu erfilllende geschriebene Put-Optionen Ko 131 3 8 9 5
. Investmonsl|egenschaften S (8) ......... (8) RPN u o
e A ‘pa's's‘un'g.éh ............................................................ o (,5.0) ....... (118) ......... (5,0.) ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 5
. Anpassung e (876) ........ (266) ....... (529) ......... S (248)
Total Anpassungen 16151 18727 (1677) 802 609
Nach US GAAP ermittelte Betrége 60475 52668 12352 8818 6513
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Anmerkung 41.4 Ergebnis pro Aktie

Sowohl nach IFRS als auch nach US GAAP berechnet sich das unverwasserte Ergebnis pro Aktie, indem das Einkommen, das
den Aktionaren zur Verfligung steht, durch den gewichteten Durchschnitt der ausstehenden Aktien dividiert wird. Das ver-
wasserte Ergebnis pro Aktie Gbernimmt die Parameter des unverwasserten Ergebnisses pro Aktie und bertcksichtigt zusatz-
lich den Verwasserungseffekt von moglicherweise auszugebenden Namenaktien, die wéhrend der Periode ausstehend waren.

Die Berechnungen des unverwasserten und verwasserten Ergebnisses pro Aktie fir die am 31. Dezember 2005, 2004 und
2003 zu Ende gegangenen Geschéftsjahre sind in der folgenden Tabelle aufgefuhrt:

Fir das Geschaftsjahr endend am 31.12.05 31.12.04 31.12.03
US GAAP IFRS US GAAP IFRS US GAAP IFRS

Konzernergebnis (US GAAP)/den UBS-Aktionaren zurechenbares
Konzernergebnis (IFRS) zur Berechnung des unverwésserten

ErgebnlssesproAktle(Mlo CHF) S .‘1'2.35.2‘ o 14029 B 8818.‘ o 8016 o '.65.1‘3 o .‘5904“
N ausfortzufuhrenden Geschaﬂsberemhen S 8499 9844 8446.‘ o 7609 o '.62.6‘3 - 5510
- aus aufgegebenen Geschaftsbere|chen - '3.85.3‘ o .41$5 S '3.72.‘ o 407 S 2.5‘0 - 394'

konzernergebms (US GAAP)/den UBS Aktlonaren zurechenbares'
Konzernergebnis (IFRS) zur Berechnung des verwdsserten

Ergebnlsses proAktle (MIO CHF) 12330 14007 8813 8011 6514 5905
aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 8500 9845 8449 7612 '.6264 5511
HausaufgegebenenGeschaftsberelchen S 3830 4162 364 399 250 394
Gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien 1006929991 1006993877 1029895610 1029918463 1116602289 1086161476
Venwsserter gewichteter Durchschnitt der ausstehenden Aktien 1048595770 1048595770 1081961360 1081961360 1138800625 1138800625
UnverwassertesErgebnlsproAktle(CHF) - 1227 1393 856 778 583 544
 ausfortzufiihrenden Geschiftsbereichen 844 978 820 739 561 507
© ausaufgegebenen Geschiftsbereichen 383 415 03 039 02 037
Venwdssertes Ergebnis proAktie (CHH 1176 1336 815 740 572 519
© ausfortzufilhienden Geschiftsbereichen 811 939 781 704 550 484
 aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 365 397 034 036 022 035
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Anmerkung 41.5 Differenzen in der Offenlegung zwischen IFRS und US GAAP

Zusatzlich zu den Bilanzierungs- und Bewertungsdifferenzen
bestehen zwischen IFRS und US GAAP Unterschiede, die sich
hauptsachlich auf die Darstellung beziehen. Obwohl diese
Unterschiede keine Auswirkungen auf das nach US GAAP er-
mittelte Eigenkapital und Konzernergebnis haben, mag es
nitzlich sein, sie zu verstehen, um die nach US GAAP prasen-
tierte Konzernrechnung interpretieren zu kénnen. Die folgen-
den Erlauterungen sind eine Zusammenfassung der wichtigs-
ten Darstellungsdifferenzen zwischen IFRS und US GAAP.

1. Erflllungsdatum vs. Abschlussdatum
Wertschriftentransaktionen erfasst UBS nach IFRS am Erful-
lungsdatum. Folglich wird flr die Zeit zwischen dem Ab-
schluss- und dem Erfullungsdatum ein Termingeschaft er-
fasst. Terminpositionen, die sich auf Handelsaktivitaten be-
ziehen, werden zum Fair Value bewertet, und nicht reali-
sierte Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam ver-
bucht.

Alle Kassawertschriftenkaufe und -verkaufe mussen nach
US GAAP am Abschlussdatum erfasst werden. Daher sind all
jene Transaktionen mit einem Abschlussdatum am oder vor
dem Bilanzstichtag und einem Erfullungsdatum nach dem Bi-
lanzstichtag nach US GAAP am Abschlussdatum erfasst wor-
den. Diese Regelung fuhrt zur Bilanzierung von Forderungen
und Verpflichtungen gegentber Wertschriftenhausern und
Clearing-Organisationen, die in der Bilanz nach US GAAP
unter Ubrige Aktiven und Ubrige Verpflichtungen erfasst
werden.

2. Finanzanlagen

Die von UBS gehaltenen Private-Equity-Anlagen und die nicht
kotierten Beteiligungspapiere werden nach IFRS in den Zur
Verausserung verfligbaren Finanzanlagen verbucht. Fur die
US-GAAP-Darstellung werden die nicht kotierten Beteili-
gungspapiere in den Ubrigen Aktiven ausgewiesen. Die Pri-
vate-Equity-Anlagen werden gemass dem «AICPA Audit and
Accounting Guide, Audits of Investment Companies» oder zu
Anschaffungskosten abzlglich «nicht vortbergehender»
Wertminderungen als separate Bilanzposition erfasst.

3. Als Sicherheit aus einer Securities-for-Securities-Lending-
Transaktion erhaltene Wertschriften

Wenn die Bank in einem Securities-Lending-Vertrag als Ver-
leiher fungiert und dabei Wertschriften als Sicherheit erhalt,
die verpfandet oder verkauft werden kénnen, weist sie die er-
haltenen Wertschriften und eine entsprechende Ruckgabe-
verpflichtung in der Bilanz aus. Diese Wertschriften werden
in der Bilanz nach US GAAP unter «Als Sicherheit erhaltene
Wertschriften» unter den Aktiven aufgefthrt. Die kompensie-
rende Verpflichtung ist unter «Verpflichtungen aus als Sicher-
heit erhaltenen Wertschriften» ausgewiesen.

4. Reverse-Repurchase-, Repurchase-, Securities-Borrowing-
und Securities-Lending-Transaktionen

UBS fihrt spezifische Reverse-Repurchase- und Repurchase-
sowie Securities-Borrowing- und Securities-Lending-Transak-
tionen durch, welche Unterschiede zwischen IFRS und US
GAAP bewirken. Nach IFRS werden sie als Finanzierungs-
transaktionen betrachtet, die keine Erfassung der geborgten
finanziellen Vermogenswerte oder Ausbuchung der ausgelie-
henen finanziellen Vermogenswerte zur Folge haben. Die im
Rahmen solcher Transaktionen erhaltenen oder gelieferten
Barhinterlagen werden in der Bilanz entsprechend als Ruick-
gabeforderung oder -verpflichtung verbucht. Nach US GAAP
werden bestimmte Transaktionen indes als Verkaufs- und
Ruckkaufstransaktionen angesehen, da sie spezifische Anfor-
derungen bezlglich Deckung oder Marge nicht erfillen oder
der Ruickkauf der Ubertragenen Wertschriften nicht vor deren
Falligkeit erfolgt. Aufgrund der unterschiedlichen Behand-
lung dieser Transaktionen nach IFRS und US GAAP muss der
nach IFRS verbuchte Zinsertrag und -aufwand fur US GAAP
in den Erfolg Handelsgeschaft umklassiert werden. Zudem
werden erhaltene Wertschriften nach US GAAP in der Bilanz
als Kassakauf (Handelsbestande oder als Sicherheit verpfan-
dete Handelsbestéande) mit einem entsprechenden Terminver-
kauf (Positiver oder Negativer Wiederbeschaffungswert) aus-
gewiesen, und Forderungen (Barhinterlagen fur geborgte
Wertschriften) werden umklassiert, falls zutreffend. Die gelie-
ferten Wertschriften werden als Kassaverkauf ausgewiesen,
wobei bilanzwirksame Papiere ausgebucht und bilanzunwirk-
same Papiere als Leerverkauf erfasst werden (Verpflichtungen
aus Handelsbestanden). Zudem werden entsprechende Ter-
minrtckkaufe (Positive oder Negative Wiederbeschaffungs-
werte) erfasst und, falls zutreffend, Verpflichtungen (Barhin-
terlagen fur ausgeliehene Wertschriften) umklassiert.

5. Buchung und Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte
Die Vorschriften betreffend Buchung und Ausbuchung von fi-
nanziellen Vermogenswerten sind gemass dem Uberarbeiteten
IAS 39 wesentlich komplexer als friher. Ob eine Ausbuchung
angebracht ist, muss in einem mehrstufigen Entscheidungspro-
zess bestimmt werden. UBS bucht finanzielle Vermogenswerte
aus, falls die Rechte an den vertraglich definierten Cashflows
transferiert werden und falls UBS weder an den Risiken und
Chancen beteiligt ist, noch die Kontrolle tber den finanziellen
Vermogenswert beibehalt. Die genannten Vorschriften wurden
per 1. Januar 2004 prospektiv angewandt. Aufgrund der neuen
Anforderungen werden bestimmte Geschafte nun als gesi-
cherte Finanzierungstransaktionen verbucht und nicht wie bis-
her als Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten aus dem Han-
delsbestand und einem dazugehoérenden Swapderivat. Unter
US GAAP werden diese Geschafte weiterhin als Kauf oder Ver-
kauf von Vermogenswerten aus dem Handelsbestand ausge-
wiesen und wurden entsprechend umklassiert.
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Anmerkung 41.6 Konsolidierte Erfolgsrechnung

Die angepasste konsolidierte Erfolgsrechnung fur die Jahre 2005, 2004 und 2003 reflektiert die Auswirkungen der Bewer-
tungs- und Darstellungsdifferenzen sowie die Unterschiede bei der Erfassung von Aufwand und Ertrag zwischen IFRS und US
GAAP.

Mio. CHF, fur das Geschaftsjahr endend am 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Referenz US GAAP IFRS US GAAP IFRS US GAAP IFRS
Geschaftsertrag
Znsertag adeil45 59039 59286 . 38991 39228 39802 40045
Znsaufwand acdeijk145 (49588)  (49758) (27245 (27484)  (27628)  (27784)
Erfolg Zinsengeschaft 9451 9528 11746 11744 12174 12261
Wertberichtigungen fir Kreditrisiken e 375 375 334 241 (74) (102)
Zinserfolg nach Wertberichtigungen fir Kreditrisiken 9826 9903 12080 11985 12100 12159
Erfolg Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft e 21436 21436 18435 18506 16606 16673
Erfolg Handelsgeschaft deijka 6864  79%6 4795 4902 304 3670
UbngerErfoIgcel .......... oy s e e o e
Umsatzerlose aus Industriebeteiligungen e 8674 10515 3648 6086 2900
Total Geschaftsertrag 47593 50975 40138 42411 33032 35627
Geschaftsaufwand
personalavfwand efgh 20220 21049 18297 18612 17234 18218
bt Ce ceer e o e o s
Abschreibungen auf Liegenschaften und iibrigen Sachanlagen ace 1414 1403 1365 14717 1368 1498
Abschrelbungen ol o R R I R SR s
Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen bce 01 334 180 37 m- 193
oterdonng R S s e e s
Total Geschaftsaufwand 35644 37926 29248 32124 24629 28355
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschéaftsbereichen vor Steuern 11949 13049 10890 10287 8403 7272
Steuern 3078 2549 2015 2224 1790 1419
Minderheitsanteile (US GAAP) G ei (410) (435) (350)
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 8461 10500 8440 8063 6263 5853
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 3853 4190 372 407 250 400
Konzernergebnis (IFRS) 14690 8470 6253
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Konzernergebnis (IFRS) G ei (661) (454) (349)

Kumulierte Anpassung aufgrund der Einfiihrung der 2004
iiberarbeiteten Fassung von SFAS 123 — Share-Based Payment

per 1. Januar 2005, nach Stevern N B
Kumulierte Anpassung der Rechnungslegung fiir bestimmte aktienbasierte  h

Beteiligungsplane, in bar erfiillt, nach Steuern 6

Konzernergebnis (US GAAP)/Den UBS-Aktionaren zurechenbares

Konzernergebnis (IFRS) 12352 14029 8818 8016 6513 5904

Anmerkung: Oben stehende Referenzen stimmen mit den Ausfiihrungen in den Anmerkungen 41.1 und 41.5 Gberein. Diese
Referenzen geben an, welche Differenzen infolge der Uberleitung von IFRS zu US GAAP die entsprechenden Positionen be-
einflussen.
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Anmerkung 41.7 Zusammengefasste Konzernbilanz

Die folgende zusammengefasste Konzernbilanz per 31. Dezember 2005 und 31. Dezember 2004 zeigt, wie sich die Bewer-
tungs- und Darstellungsdifferenzen sowie die Unterschiede bei der Erfassung von Aufwand und Ertrag zwischen IFRS und US
GAAP auswirken.

31.12.05 31.12.04
Mio. CHF Referenz US GAAP IFRS US GAAP IFRS
Aktiven
Fliissige Mittel 5359 5359 6036 6036
Forderungen gegenber Banken eiits 33427 33644 3286 35419
Barhinterlagen fir geborgte Wertschriften s 274099 300331 28414 20242
Reverse-Repurchase-Geschafte 404432 404432 357164 357164
Handelsbestande eij1,45 607432 499297 449389 389487
Zur Sicherheit verpfandete Handelsbestande 5 152237 154759 159115 159115
Positive Wiederbeschaffungswerte ~—~—~~~~ ij1,45 337409 333782 284468 284577
Finanzelle Vermégenswerte zum FairValve P 13 653
Kundenausleibungen aejls 267530 269969 | 28968 232167
Fmanzanlagen eJZ T geer s 218
Als Sicherheit ethaltene Wertschriften 3 6740 1290
Rechnungsabgrenzungen eij 883 go18 se82 6309
Betelligungen an assozierten Gesellschaften ce 2554 295% 2153 2675
Liegenschaften und ibrige Sachanlagen acel 9282 9423 9045 9510
Congut R a be ,,,,,,,,, eros s e saes
Andere immaterielle Alagen bce 1665 21713 172 333
PrlvateEqultyAnIagen ............................................. eZ T S
Ubrige Aktven ¢defhij1,25 116831 16190 101068 17375
Total Aktiven 2322261 2060250 1903 186 1737118
Passiven
Verpflichtungen gegentiber Banken ej 1,5 127252 124328 119021 120026
Barhinterlagen fiir ausgeliehene Wertschriten s 66916 77261 57792 61545
Repurchase-Geschafte ] 4 482843 478508 - 43513 422587
Verpfiichtungen aus Handelsbestanden | 14 193965 188631 190907 171033
Verpflichtungen aus als Sicherheit erhaltenen Wertschriften 3 6740 12950
Negative Wiederbeschaffungswette | k14 321711 337663 360345 303712
Finanzielle Verpflichtungen zum FairValue A 17400 65756
Verpflichtungen gegeniiber kunden eij15 466410 451533 386913 376076
Rechnungsabgrenzungen elj 18707 1832 14830 15040
Ausgegebene Schuldtitel aceil 20212 160710 164744 117856
Ubrige Verpflichtungen odefohijkl 163872 53874 n7 44120
Total Fremdkapital 2259778 2008307 1848758 1697751
Mt e o c,'e',‘i T e erg e carb
Total Eigenkapital (US GAAP)/Den UBS-Aktionaren zurechenbares
Eigenkapital (IFRS) 60475 44324 52668 33941
Total Eigenkapital (IFRS) 51943 39367
Total Passiven 2322261 2060250 1903 186 1737118

Anmerkung: Oben stehende Referenzen stimmen mit den Ausfihrungen in den Anmerkungen 41.1 und 41.5 Uberein.
Diese Referenzen geben an, welche Differenzen infolge der Uberleitung von IFRS zu US GAAP die entsprechenden
Positionen beeinflussen.
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Anmerkung 41.8 Comprehensive Income

Comprehensive Income nach US GAAP wird als die Verande-
rung des Eigenkapitals definiert ohne Einbezug der Trans-
aktionen mit Aktionaren. Comprehensive Income weist zwei
Hauptbestandteile auf: das in der Erfolgsrechnung ausgewie-
sene Konzernergebnis und Other Comprehensive Income.
Other Comprehensive Income beinhaltet Positionen wie Um-
rechnungsdifferenzen, unrealisierte Gewinne/Verluste auf

zur Verausserung verfligbaren Finanzanlagen, unrealisierte
Gewinne/Verluste auf Verdnderungen des Fair Value von de-
rivativen Finanzinstrumenten zur Cashflow-Absicherung und
zusatzliche Vorsorgemindestverpflichtungen. Diese Positio-
nen und das kumulierte Other Comprehensive Income betru-
gen auf der Basis von US GAAP per 31.Dezember 2005,
2004 und 2003:

Unrealisierte

Gewinne/
(Verluste)
auf zur Ver- Unrealisierte Kumu-
dusserung  Gewinne/ Zusétzliche liertes Compre-
Um- verfiigbaren (Verluste) auf  Vorsorge- Latente Other hensive
rechnungs- Finanz- Cashflow-Ab-  mindest- Gewinn- Income/ Income/
Mio. CHF differenzen anlagen sicherungen verpflichtung steuern (Loss) (Loss)
Standam 1.Janvar 2003 @49 23 @) Q223 % aes)
Konzernergebnls N 6513
Unrechnungsdifferenzen 966) L Bas) (84
Unrealisierte Gewmne/(\/erluste) (netto) auf zur Verausserung
verfiigbaren Finanzanlagen B0 B e
Umkla55|erungen derWertmlnderungen |nd|e Erfolgsrechnung o ‘ L '.‘(1.8.)'“ 93 93
Umklassierungen der realisierten (Gewmne)/VerIuste auf zur Verausserung
verfugbaren Flnanzanlagen in das Konzernergebnls (69) S (58) (58)
Umklassmrungen der rea||5|erten (Gewmne)/VerIuste auf Cashﬂow
Ab5|cherungen in das Konzernergebnls 3 (1) 2 2 _
Zusatzliche Vorsorgem|ndestverpﬂ|chtung 917 (82) 835 835
Other Comprehensive Income/(Loss) (966) (88) 3 917 80 (54) (54)
Comprehensive Income 6459
Stand am 31.Dezember 2003 (1815) 175 0 (306) 211 (1735)
Konzernergebms 8818
Othel’comprehenslve'nCOme T N I
Umvechnungsdifeerzen o 008) 36 (6) (@)
Unrealisierte Gewmne/(\/erluste) (netto) auf zur
VerausserungverfugbarenFmanzanlagen‘ N o2 (15) L.
Umk|a55|erungenderWertmlnderungen|nd|eErfoIgsrechnung ‘0o (2) & 8
Umklassierungen der realisierten (Gewinne)/ Verluste auf zur
Verdusserung verfligbaren Finanzanlagen in das Konzernergebnis 6} 1 @ @)
Zusatzliche Vorsorgemindestverpflichtung (819) 21 (798) (798)
Other Comprehensive Income/(Loss) (1062) 37 0 (819) 241 (1603) (1603)
Comprehensive Income 7215
Stand am 31.Dezember 2004 (2877) 212 0 (1125) 452 (3338)
Konzernergebnls 1 2352
Unrechnungsdifferenzen e BB 2088 2088
Unrealisierte Gewmne/(\/erluste) (netto) auf zur
VerausserungverfugbarenFmanzanlagen‘ ' ‘ 130 S (6) 124 124
Umkla55|erungenderWertmlnderungen |nd|eErfoIgsrechnung 19 S (3) 16 16
Umklassierungen der realisierten (Gewinne)/Verluste auf zur
Verdusserung verfiigbaren Finanzanlagen in das Konzernergebnis  (9) 3 (06 (16
Zusatzliche Vorsorgemindestverpflichtung 18 (109) (109)
Other Comprehensive Income/(Loss) 2380 130 0 (127) (280) 2103 2103
Comprehensive Income 14455
Stand am 31.Dezember 2005 (497) 342 0 (1252) 172 (1235)
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Anmerkung 42 Zusatzliche Offenlegungserfordernisse nach US GAAP und den SEC-Regelungen

Anmerkung 42.1 Variable Interest Entities (VIEs)

Einleitung

UBS setzt seit dem 1. Januar 2004 die im Dezember 2003 re-
vidierte FASB-Interpretation Nr. 46 — Consolidation of Varia-
ble Interest Entities (FIN 46R), eine Interpretation des Accoun-
ting-Research-Bulletins Nr. 51, vollstdndig um. Bis zum 31.
Dezember 2003 wandte UBS die Bestimmungen des Vorgan-
gerstandards, FIN 46, einzig beztiglich der Ubergangsbestim-
mungen und der Konsolidierungsanforderungen fur be-
stimmte nach dem 31. Januar 2003 gegrindete VIEs an.

Bestimmung von Variable Interest Entities (VIEs) und

Bewertung der «Variable Interests»

Qualifying Special Purpose Entities (QSPEs) sind gemass SFAS

140 — Accounting for Transfers and Servicing of Financial As-

sets and Extinguishments of Liabilities von FIN 46R ausgenom-

men. In den meisten anderen Fallen verlangt US GAAP, dass
die Kontrolle Uber eine Einheit zuerst anhand des Stimmrechts
beurteilt wird. Existieren keine Stimmrechte oder weichen
diese wesentlich von den wirtschaftlichen Rechten ab, so
wird eine Einheit als VIE gemass FIN 46R betrachtet und die

Kontrolle anhand der «Variable Interests» beurteilt. Es han-

delt sich insbesondere um VIEs, wenn kein Eigenkapitalgeber

existiert oder der Eigenkapitalgeber:

— der Einheit zu wenig Eigenkapital zur Verfligung stellt, so-
dass sie ihre Tatigkeit nicht ohne zuséatzliche Finanzhilfe
von Drittparteien finanzieren kann;

— keine beherrschende Finanzbeteiligung halt; oder

— Uber Stimmrechte verflgt, die nicht im Verhaltnis zu sei-
nen wirtschaftlichen Rechten stehen, wobei die Aktivita-
ten der Einheit Uber oder fur Investoren mit unterpropor-
tionalen oder keinen Stimmrechten abgewickelt werden.
Bei Variable Interests handelt es sich um Interessen an

einer VIE, die mit den Veranderungen des Fair Value der Net-
tovermogenswerte (ohne Variable Interests) dieser VIE variie-
ren. Die Interessen nahe stehender Personen und Parteien (in-
klusive Geschaftsleitung, Mitarbeitern, Tochtergesellschaften
und Agenten) sind in die Evaluation mit einzubeziehen, als ob
sie direkt Eigentum des Unternehmens waren.

Als Meistbegunstigter gilt ein Unternehmen, das einen
Grossteil der zu erwartenden Verluste einer VIE, der zu erwar-
tenden Uberschiisse einer VIE oder beides absorbiert. Folglich
muss das Unternehmen die VIE konsolidieren und bestimmte
Angaben machen. Der Inhaber eines wesentlichen Variable
Interest an einer VIE muss lediglich bestimmte Informationen
offen legen. UBS erachtet einen Variable Interest dann als we-
sentlich, wenn ihr mehr als 20% der zu erwartenden Verluste
bzw. der zu erwartenden Uberschiisse einer VIE oder beides
zugerechnet werden.

Die EITF des FASB fasste in EITF 04-7 vier unterschiedliche
allgemeine Vorgehensweisen fir die Umsetzung von FIN 46R
zusammen. UBS entschied sich bei der Umsetzung fur einen

quantitativen Ansatz — die so genannte View A —, namentlich
far die derivativen Finanzinstrumente. Dieser Ansatz basiert
auf Veranderungen des Fair Value der Nettovermogenswerte
(ohne Variable Interests) einer VIE.

Gemass View A kreieren (Zunahme) oder absorbieren (Ab-
nahme) Anlagen oder Derivate in VIEs Schwankungen des Fair
Value der Nettovermdgenswerte einer VIE. Die VIE verursacht
entweder Risiken (Risikoverursacher) oder geht Risiken ein (Ri-
sikonehmer). Einzig Positionen, bei denen Risiken eingegan-
gen werden (Risikonehmer), werden beurteilt. Beteiligungen
an Einheiten, die Risiken verursachen, gelten nicht als Varia-
ble Interests.

VIEs beinhalten oft mehrere Risikofaktoren, wie Kredit-,
Aktien-, Wechselkurs- und Zinsrisiken. Diese mussen durch
die Inhaber von Variable Interests quantifiziert werden. UBS
analysiert die verschiedenen Komponenten dieser Risiken,
identifiziert jene Parteien, die diese Risiken absorbieren, und
quantifiziert und vergleicht sie anhand von Modellen. Diese
Modelle basieren auf intern zugelassenen Bewertungsmodel-
len, bei denen teilweise Monte-Carlo-Simulationstechniken
erforderlich sind.

Sie kommen beim ersten Kontakt von UBS mit einer VIE oder
nach einer umfassenden Restrukturierung zur Anwendung.

Messung des maximalen Verlustrisikos

UBS weist das maximale Verlustrisiko im Zusammenhang mit
VIEs aus, an denen sie einen wesentlichen Variable Interest
besitzt.

Das maximale Verlustrisiko von UBS errechnet sich im All-
gemeinen aus ihrer Nettoinvestition in die VIE, zuzlglich Be-
tragen, die UBS unter Umstdanden investieren muss. Erhalt
UBS eine Kreditabsicherung durch Kreditderivate, wird das
maximale Verlustrisiko anhand des positiven Wiederbeschaf-
fungswerts der Derivate kalkuliert. Hat UBS fur eine VIE Ga-
rantien begeben oder andere Arten der Kreditabsicherung
bereitgestellt, ermittelt sich das maximale Verlustrisiko an-
hand des Nominalbetrags der Kreditabsicherungsinstrumente
oder Kreditderivate. Bei anderen Derivattransaktionen, bei
denen UBS ein Verlustrisiko eingeht, ist der maximal mogli-
che Verlust ohne Berticksichtigung von Kompensationseffek-
ten oder Absicherungen ausserhalb der VIE theoretisch unbe-
grenzt. Im Rahmen des allgemeinen Risikomanagementpro-
zesses sichert UBS aus VIEs erwachsende Risiken jedoch ge-
nauso ab wie fir andere Gegenparteien, die nicht VIEs sind.
Weitere Angaben zur Risikominderungsstrategie von UBS fin-
den sich in Anmerkung 28.

VIEs, fur die UBS Meistbegunstigte ist

VIEs, fur die UBS Meistbegunstigte ist, missen konsolidiert
werden. Das kann zu einer Erhdhung der gesamten Aktiven
und Passiven in der Rechnungslegung nach US GAAP fiihren
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Anmerkung 42 Zusatzliche Offenlegungserfordernisse nach US GAAP und den SEC-Regelungen (Fortsetzung)
Anmerkung 42.1 Variable Interest Entities (VIEs) (Fortsetzung)

oder in anderen Fallen eine Umklassierung von bestehenden
Aktiven und Passiven zur Folge haben.

In gewissen Fallen wird eine Geschéftseinheit, die nach
IFRS nicht konsolidiert ist, gemass FIN 46R konsolidiert, da
UBS Meistbeglnstigte ist. Zu dieser Gruppe gehéren vor
allem Anlagefondsprodukte in Hohe von 0,7 Milliarden Fran-
ken und VIEs zu Verbriefungszwecken in Hohe von 1,1 Milli-
arden Franken, darunter auch einige der weiter unten er-
wahnten VIEs Dritter.

Die andere bedeutende Gruppe von VIEs, die nach US GAAP,
nicht aber nach IFRS konsolidiert wird, sind Mitarbeiterbeteili-
gungsplane, fur die UBS aufgrund der Variable Interests ihrer
Mitarbeiter Meistbegunstigte ist. Nach US GAAP werden diese
Mitarbeiterbeteiligungsplane seit dem 1. Januar 2004 konsoli-
diert. Nach IFRS wurden sie am 1. Januar 2005 rickwirkend ab
dem 1. Januar 2003 konsolidiert. Nahere Angaben sind Anmer-
kung 41.1h — Mitarbeiterbeteiligungsplane zu entnehmen.

UBS hat den Bestand ihrer mdglichen Beteiligungen an
VIEs Dritter Uberprift. Die Gesamtaktiven der dabei identi-
fizierten VIEs, fur die UBS Meistbeginstigte ist und die nach

VIEs, fur die UBS Meistbegiinstigte ist

US GAAP konsolidiert sind, belaufen sich auf rund 3,5 Mil-
liarden Franken und sind in der unten stehenden Tabelle auf-
gefihrt.

Viele der gemass FIN 46R unter US GAAP konsolidierten
Einheiten werden aufgrund der Feststellung, dass eine Kon-
trolle ausgelbt wird, in der Konzernrechnung unter IFRS be-
reits konsolidiert. Die Gesamtaktiven dieser Einheiten betra-
gen rund 13,9 Milliarden Franken. Es sind dies vor allem von
UBS verwaltete Anlagefonds, Anlagefonds von Drittanbie-
tern, vorher erwahnte, in Trusts gehaltene Mitarbeiterbeteili-
gungsplane und Private-Equity-Anlagen.

Bestimmte VIEs, fur die UBS Meistbegtnstigte ist und an
denen UBS auch die Mehrheit der Stimmrechte besitzt, wer-
den konsolidiert, missen in der unten stehenden Tabelle je-
doch nicht ausgewiesen werden. In den meisten Fallen sind
diese VIEs oder deren Finanzposition und Performance bereits
nach IFRS konsolidiert.

Die Glaubiger oder Nutzniesser von Variable Interests in
VIEs, fur die UBS Meistbeginstigte ist, kdnnen UBS jedoch
nicht belangen.

Konsolidierte, als Sicherheiten

(Mio. CHF) fiir die Verbindlichkeiten
Art, Zweck und Tatigkeit der VIEs Total Aktiven der VIEs hinterlegte Aktiven Betrag
Verbriefungen 1140 Forderungen aus Kundenausleihungen,

Staats- und Unternehmensanleihen 1140
Anlagefohdsprodukte 4079 Anlagéfonds ' o 4079
Von 'UBS'verwalt'ete Anlagefo'nds 5 290 AnIeiHen, Aktien ' 5 01 5 .
‘Kredritabéicherungsvehikel ' ' o o 220 Unternehmensanleihen o o ' 220
Passiver Finanzintermedir bei einer Derivattransaktion o 157 Fordefungen aus K'undena'usleihungen,' Unternehmensanleihen 47
Trust-Vehikel fir Zuteilungen an UBS-Mitarbeiter 2882 UBS-Aktien und alternative Investment-Vehikel ' 2882
Privéte-Eduity-AhIagen ' ' o o 500 Privaté-Equity-AnIégen o o o ' 242
Ubrige Strukturen ' ' o o 1521 Aktieh, Derivate, Ahlagefohds ' - o ' 1488
Total 31.12.05 15789 15113
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Anmerkung 42 Zusatzliche Offenlegungserfordernisse nach US GAAP und den SEC-Regelungen (Fortsetzung)
Anmerkung 42.1 Variable Interest Entities (VIEs) (Fortsetzung)

Einheiten, die nach US GAAP nicht konsolidiert werden

In gewissen Fallen wird eine nach IFRS konsolidierte Geschaftseinheit gemass FIN 46R nicht konsolidiert. UBS konsolidiert nach
IFRS mehrere Einheiten, die Preferred Securities in Hohe von 5,1 Milliarden Franken ausgegeben haben. Nach US GAAP wer-
den diese nicht konsolidiert. Nach IFRS sind Preferred Securities von Dritten gehaltene Eigenkapitalinstrumente, die als Min-
derheitsanteile behandelt werden. Auch die Dividendenzahlungen werden unter den Minderheitsanteilen ausgewiesen. Die
von UBS ausgegebenen, von diesen Einheiten gehaltenen Schuldtitel und die entsprechenden Zinsbetrdge werden bei der
Konsolidierung eliminiert. Nach US GAAP werden diese Einheiten nicht konsolidiert ; die von UBS ausgegebenen Schuldtitel
werden in der UBS-Konzernrechnung als Verpflichtung ausgewiesen und die Zinszahlungen unter Zinsaufwand erfasst.

VIEs, an denen UBS einen wesentlichen Variable Interest besitzt
VIEs, an denen UBS einen wesentlichen Variable Interest besitzt, werden vor allem zu Verbriefungszwecken oder als Anlage-
fondsprodukte genutzt, einschliesslich von UBS verwalteter Fonds.

UBS hat den Bestand ihrer moglichen Beteiligungen an VIEs Dritter Gberprift. Die Gesamtaktiven der dabei identifizierten
VIEs, an denen UBS einen wesentlichen Variable Interest besitzt, belaufen sich auf rund 3,3 Milliarden Franken. Das aus die-
sen VIEs resultierende maximale Verlustrisiko fur UBS betragt etwa 1,9 Milliarden Franken. Angaben dazu sind in der unten
stehenden Tabelle enthalten.

VIEs, an denen UBS einen wesentlichen Variable Interest besitzt

(Mio. CHF) Maximales
Art, Zweck und Tatigkeit der VIEs Total Aktiven Art der Beteiligung Verlustrisiko
Verbriefungen 1162 UBS ist Swap-Gegenpartei 1056
Anlagefohdsprodukté ' o o o 1476 ~ UBS halt Notes oder Anteile - o o 633
Von UBS verwaltete /-\'nlagefo'nds o o o 3425 UBS fﬂngiert als Investment Ménager - o o 936
. o ' o o o o  SPEzur Kreditébsiéherung'(UBS verkauft o o o
Kreditabsicherungsvehikel 894 Kreditrisiko aus Portfolios an Investoren) 633
Ubrige Strukturen ' - o o 778 ©UBSIst Swap;Geg'enpartei' ' - o - 186
Total 31.12.05 7735 3444

VIEs Dritter, die aufgrund der «Undurchfthrbarkeits»-Regeln nicht klassifiziert sind

Gemadss FIN 46R muss UBS die Notwendigkeit einer Konsolidierung fur samtliche VIEs prifen, auch fur solche, die sie nicht
selbst gegriindet hat, an denen sie aber als Drittpartei Variable Interests besitzt — sei dies nun Uber direkte oder indirekte In-
vestitionen oder Uber Derivattransaktionen.

UBS hat festgestellt, dass sie Variable Interests an 88 VIEs Dritter besitzt, fur die sie unter Umstanden als Meistbeginstigte
gelten koénnte. Die fur die Bestimmung des VIE-Status oder die fur die Konsolidierung erforderlichen Informationen sind fur
UBS von diesen Dritten jedoch nicht erhéltlich. Es missen aber zusatzliche Angaben gemacht werden, die in der unten ste-
henden Tabelle enthalten sind.

Nicht von der UBS gegriindete VIEs - von Dritten nicht erhaltliche, den VIE-Status bestimmende Informationen
Erfolg aus VIE-

(Mio. CHF) Beteiligung in der Maximales
Art, Zweck und Tatigkeit der VIEs Total Aktiven Art der Beteiligung aktuellen Periode Verlustrisiko
Verbriefungen 1917 UBS ist Swap-Gegenpartei (1) 1917
Anlagefohdsprodukté ' o o o 4730 © UBSist Swap—'Gegénpartei' ' - 200 4711
Total 31.12.05 6647 199 6628

Weitere Entwicklungen

Da FIN 46R kontinuierlich und in beachtlichem Umfang weiterentwickelt wurde, besteht die Méglichkeit, dass UBS in Zukunft
einen anderen Ansatz wird wahlen mussen, was sich auf die nach US GAAP ausgewiesenen Finanzpositionen, die Finanzer-
gebnisse und die Finanzberichterstattung auswirken wirde. Zum jetzigen Zeitpunkt kdnnen jedoch keine genauen Aussagen
zu den moglichen Auswirkungen gemacht werden.
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Anmerkung 42 Zusatzliche Offenlegungserfordernisse nach US GAAP und den SEC-Regelungen (Fortsetzung)
Anmerkung 42.2 Erfolgsrechnung Industriebeteiligungen

Nach der Ubernahme eines zusatzlichen Anteils von 20% an
Motor-Columbus im Jahr 2004 besitzt UBS eine Mehrheitsbe-
teiligung an diesem Unternehmen. Motor-Columbus ist eine
Schweizer Holdinggesellschaft, deren wesentlichster Vermo-
genswert eine Beteiligung von 59,3% an der Atel ist, einem
europaischen Stromversorger mit Sitz in der Schweiz. Folglich
hat UBS Motor-Columbus seit dem 1. Juli 2004 vollumfang-
lich konsolidiert. Ferner hat UBS aufgrund der Einfihrung von

IAS 27 — Konzern- und separate Einzelabschlisse nach IFRS
(siehe Anmerkung 1aa) rtckwirkend ab 1. Januar 2003 be-
stimmte Private-Equity-Anlagen konsolidiert. Die folgenden
Tabellen enthalten die Informationen, die geméss der SEC-Re-
gelung S-X fir Handels- und Industrieunternehmen verlangt
werden, inklusive einer zusammengefassten Erfolgsrechnung
und bestimmter weiterer Angaben zur Bilanz:

Anmerkung 42.2 Erfolgsrechnung Industriebeteiligungen

Fir das Geschaftsjahr endend am oder per

Mio.CHF 31.12.05 31.12.04" 31.12.03

Geschéaftsertrag

Nettoumsatz 10515 6086 2900

Geschéaftsaufwand

Kosten der verkauften Produkte und Dienstleistungen 9044 5028 2161

Marketlngaufwand ....................................................................................... s B RRRIRE o
b e s e
Abschrelbung TR G S %
Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen 07 6 8
Ubrlger oty o B e
Total Geschaftsaufwand 10222 5975 2958

Betriebsergebnis 293 m (58)
Nicht betrieblicher Erfolg

Zinsertrag 26 40 7

el (138) ............ (141 ) ............ (1 13)
Ubriger nicht betrieblicher Erfolg, netto 582 30 (138)
Nicht betriebliches Ergebnis 470 329 (244)
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen vor Steuern 763 440 (302)
Gewinnsteuern 247 17 "

Anteil am Erfolg assoziierter Gesellschaften nach Steuern 88 22 15

Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 604 35 (298)
Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 115 108 232

Ergebnis 719 453 (66)
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Ergebnis 207 93 (1)
Den UBS-Aktionaren zurechenbares Ergebnis 512 360 (55)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, brutto 2068 2084

Wertberichtigungen fir gefahrdete Forderungen ©) o)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, netto 2006 205

1 Umfasst die sechsmonatige Periode beginnend am 1.Juli 2004 fir Motor-Columbus.

202



Anmerkung 42 Zusatzliche Offenlegungserfordernisse nach US GAAP und den SEC-Regelungen (Fortsetzung)

Anmerkung 42.3 Schadloshaltung

Im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit stellt UBS im
Zusammenhang mit zahlreichen Transaktionen fur Gegenpar-
teien Zusicherungen, Garantien und Haftungsfreistellungen
aus. Diese stellen im Allgemeinen eine Erganzung zum Ge-
schaftszweck des Vertrags dar, in den sie eingebettet sind.
Haftungsfreistellungen sind in der Regel Standardvertrags-
klauseln im Zusammenhang mit der eigenen vertraglichen
Leistung des Konzerns und werden dann eingegangen, wenn
eine Beurteilung zeigt, dass das Verlustrisiko gering ist. Haf-
tungsfreistellungen kénnen auch zum Schutz der Gegenpar-
teiim Falle zusatzlicher Steuerbelastungen dienen, die entwe-
der durch Anderungen oder durch eine nachteilige Ausle-
gung der geltenden Steuergesetze entstehen. Mit diesen
Klauseln soll gewahrleistet werden, dass die Vertragsbedin-
gungen von Anfang an erfullt werden.

UBS stellt Zusicherungen und Garantien vor allem bei der
Verbriefung von Vermogenswerten aus. Dabei gibt UBS im
Allgemeinen ihre Zusicherung, dass gewisse verbriefte Ver-
maogenswerte spezifische Anforderungen erfullen, z.B. hin-
sichtlich der Dokumentation. UBS kann dazu aufgefordert
werden, die Vermogenswerte zurlickzukaufen und/oder den
Kaufer des Vermdgenswerts fur allfallige Verluste aus der
Nichteinhaltung einer solchen Zusicherung oder Erklarung

Anmerkung 42.4 Zusatzliche Garantieinformationen

schadlos zu halten. In der Regel entspricht der Maximalbetrag
klnftiger Zahlungen, zu denen der Konzern im Rahmen einer
solchen Zusicherung und/oder Haftungsfreistellung verpflich-
tet ware, dem aktuellen Wert der Vermogenswerte, die von
solchen SPEs zu Verbriefungszwecken per 31. Dezember
2005 gehalten wurden, zuziglich allfélliger aufgelaufener,
nicht bezahlter Zinsen fur diese Vermogenswerte sowie be-
stimmter Aufwendungen. Der potenzielle Verlust, der UBS
aus solchen Zusicherungen und/oder Haftungsfreistellungen
entstehen kann, wird durch eine Sorgfaltsprifung relativiert.
UBS fuhrt diese Prafung durch, um sicherzustellen, dass die
Vermdgenswerte die in den Zusicherungen und Garantien
enthaltenen Anforderungen erfillen. UBS wird fur solche Zu-
sicherungen und Garantien nicht entschadigt. Es ist Uberdies
nicht moglich, deren Fair Value zu bestimmen, da nur sehr sel-
ten, wenn Uberhaupt, eine Zahlung nétig wird. Historisch ge-
sehen waren die Verluste im Zusammenhang mit solchen Zu-
sicherungen und/oder Haftungsfreistellungen unwesentlich.
Das Risiko eines wesentlichen Verlusts wird von der Ge-
schaftsfuhrung als gering eingeschétzt. Die Bilanzen vom 31.
Dezember 2005 bzw. 31. Dezember 2004 enthielten keine
Forderungen aus solchen Zusicherungen, Garantien und Haf-
tungsfreistellungen.

Garantie der PaineWebber-Wertschriften

Nach der Ubernahme von Paine Webber Group, Inc. hat UBS
AG eine vollstandige und vorbehaltlose Garantie auf die vor-
und nachrangigen Schuldpapiere und Preferred Securities
(«Debt Securities») von PaineWebber gesprochen. Vor der
Akquisition durch UBS war PaineWebber ein SEC-Registrant.
Bei der Ubernahme wurde PaineWebber mit UBS Americas
Inc., einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft von UBS,
fusioniert.

Sollte UBS Americas Inc. ihren Zahlungen gemass der
Debt-Securities-Vereinbarung nicht termingerecht nachkom-
men konnen, haben die Inhaber der Schuldpapiere oder der
Trustee der Schuldpapiere die Méglichkeit, die Zahlung direkt
von UBS einzufordern, ohne vorher rechtliche Schritte gegen
UBS Americas Inc. einleiten zu missen. Bevor UBS ihren Ver-

pflichtungen im Rahmen der Garantie fur nachrangige Anlei-
hen nachkommt, leistet sie vollstandige Zahlungen fur die
Forderungen aus Anlagen und anderen Forderungen gegen-
Uber UBS. Der Betrag der vorrangigen Verpflichtungen,
denen die Anteilinhaber nachrangiger Schuldpapiere im Rang
nachstiinden, belief sich am 31. Dezember 2005 auf rund
1997 Milliarden Franken.

Die in dieser Anmerkung dargestellten Informationen sind
in Ubereinstimmung mit IFRS erstellt worden und sollten zu-
sammen mit der Konzernrechnung, wovon diese Informatio-
nen ein Teil sind, gelesen werden. Das Konzernergebnis und
das Eigenkapital am Ende jeder Spalte werden zu US GAAP
Ubergeleitet. Eine detaillierte Uberleitung der konsolidierten
Konzernrechnung von IFRS zu US GAAP findet sich in Anmer-
kung 41.
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Anmerkung 42 Zusatzliche Offenlegungserfordernisse nach US GAAP und den SEC-Regelungen (Fortsetzung)
Anmerkung 42.4 Zuséatzliche Garantieinformationen

Zusatzliche konsolidierte Erfolgsrechnung des Garantiegebers

Mio. CHF UBS AG UBS Tochter-  Konsolidierungs-

Fiir das Geschaftsjahr endend am 31. Dezember 2005 Stammhaus' Americas Inc. gesellschaften buchungen UBS-Konzern

Geschéftsertrag

Zinsertrag 39779 27782 20729 (29004) 59286

Znsaufwand  (33892) (24803)  (20067) 29004 (49,758)
Erfolg Zinsengeschaft 5887 2979 662 0 9528

Wertberichtigungen fiir Kreditisiken 370 B 80 A
Zinserfolg nach Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken 6257 2976 670 0 9903

Erfolg Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft 9670 7420 4346 0 21436

Erfolg Handelsgeschaft 7453 a3 e 0 799
Erfolg Tochtergesellschaften (675) 0 7 0
Ubriger Erfolg 2635 a6 (196) 0 1125
Umsatzerldse aus Industriebetelligungen 0 0 05150 10515
Total Geschéftsertrag 25340 10749 14211 675 50975

Geschéftsaufwand

Personalaufwand 9962 6587 450 0 121049
sachaufwand 2330 2667 2000 0 7047
Abschreibungen auf Liegenschaften und iibrigen Sachanlagen 988 S0 350 1493
Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen u 00 40 0 33
Materialaufwand 0 0o 803 0 8003
Total Geschaftsaufwand 13304 9464 15158 0 37926

Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschéaftsbereichen vor Steuern 12036 1285 (947) 675 13049

Steuern 1712 1079 (242) 0 2549

Ergebnis aus fortzufiilhrenden Geschéaftsbereichen 10324 206 (705) 675 10500

Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 3705 0 485 0 4190

Konzernergebnis 14029 206 (220) 675 14690

Den Minderheitsanteilen zurechenbares Ergebnis 0 122 539 0 661

Den UBS-Aktionaren zurechenbares Ergebnis 14029 84 (759) 675 14029

Konzernergebnis nach US GAAP? 14490 (891) (1247) 0 12352

1 UBS AG Stammhaus erstellt ihre Jahresrechnung geméss den schweizerischen bankengesetzlichen Vorschriften. Bei dieser Darstellung wurden die Zahlen an IFRS angepasst.

fur die Beschreibung der Unterschiede zwischen IFRS und US GAAP.
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Anmerkung 42 Zusatzliche Offenlegungserfordernisse nach US GAAP und den SEC-Regelungen (Fortsetzung)
Anmerkung 42.4 Zuséatzliche Garantieinformationen (Fortsetzung)

Zusatzliche konsolidierte Bilanz des Garantiegebers

Mio. CHF UBS AG UBS Tochter-  Konsolidierungs-

Stand am 31. Dezember 2005 Stammhaus' Americas Inc. gesellschaften buchungen UBS-Konzern
Aktiven

F|u55|gel\/l|tte| 272 5 2642 0 ' 5359'
Forderungen gegenuber Banken ' 127321 14684 156999 (2.65'3.605‘ 33644
Barhinterlagen furgeborgteWertschnften 110001 257943 118415 (1.36'0.28}‘ 300331
Reverse- Repurchase Geschafte 240762 162069 284360 (2'82'7'59}‘ 404432
Handelsbestande B 299750 174707 24840 0 499297
Zur Sicherheit hlnterlegte Handelsbestande - . 79333 - 36956'“ - 38470 o 0 154759
Positive Wiederbeschaffungswerte - 330894 6656 158514 (162282) 333782
FlnanZ|eIIeVermogenswerte um FaeraIue h . 2186 h 737'“ o (1 770) S OH 1153.
Kundenausleihungen - 289577 41901 33987 (95496) 26999
Finanzanlagen 3198 90 2443 0 6551
Rechnungsabgreh‘zuhgen‘ - 5720 3135'“ Y VA (4814) 8918
Bete|l|gungen an assoznerteﬁGesellschaften ' '3‘1 250 h 173"‘ - h 1974 o (30441)‘ - 2956
Liegenschaften und ubnge Sachanlagen ' 5462 s 339 0 9423
Goodwill und andere immaterielle Anlagen Ceal 11005 1750 0 13486
Ubrige Aktven 7456 3758 7468 (2492) 116190
Total Aktiven 1536263 715321 838338 (1029672) 2060250
Passiven

Verpﬂlchtungen gegenuber Banken 181592 126834 81262 S (2.6‘5'3.60}‘ 124328
Barhlnterlagen furausgelleheneWertschrlften. . 102698 h h 50395'“ o 110202 o (1.86'0.28}‘ 77267.
Repurchase-Geschéfte ' 132073 360932 268262 (282759) 478508
Verpflichtungen aus Handelsbesténden 113171 69460 6000 0 188631
Negative Wiederbeschaffungswerte 337172 7274 155499 (162282) 337663
Finanzielle Verpflichtungen zum Faerélue ' 93 207 - 0 24194 0 117401
Verpﬂ|chtungen gegenuber Kunden - 419301 - '6.32.4‘3'“ - 64485 o (95496)‘ 451533.
Rechnungsabgrenzungen o ' 10090 - 7494 5622 o (4814)‘ 18392
Ausgegebene Schuldtitel 87267 194% 53947 0 160710
Ubrige Verpflichtungen 10431 3594 42341 (2492) 53874
Total Fremdkapital 1487002 708722 811814 (999231) 2008307
Den UBS-Aktiondren zurechenbares Eigenkapital 49261 6485 19019 (30441) 44324
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Eigenkapital 0 114 7505 0 7619
Total Eigenkapital 49261 6599 26524 (30441) 51943
Total Passiven 1536263 715321 838338 (1029672) 2060250
Total Eigenkapital nach US GAAP? 32577 7893 20005 0 60475
1 UBS AG Stammhaus erstellt ihre Jahresrechnung gemdss den schweizerischen bankengesetzlichen Vorschriften. Bei dieser Darstellung wurden die Zahlen an IFRS angepasst. 2 Siehe Anmerkung 41

fr die Beschreibung der Unterschiede zwischen IFRS und US GAAP.
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Konzernrechnung
Anhang zur Konzernrechnung

Anmerkung 42 Zusatzliche Offenlegungserfordernisse nach US GAAP und den SEC-Regelungen (Fortsetzung)
Anmerkung 42.4 Zuséatzliche Garantieinformationen (Fortsetzung)

Zusatzliche konsolidierte Mittelflussrechnung des Garantiegebers

Mio. CHF UBS AG UBS Tochter-

Fir das Geschaftsjahr endend am 31. Dezember 2005 Stammhaus ' Americas Inc. gesellschaft UBS-Konzern
Netto-Mittelfluss aus operativer Tatigkeit (29118) (15771) (18318) (63207)
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit

Erwerb von Tochtergesellschaften und assozner‘[en Gesellschaften (1 540) ' o 0 o o 0 (1 5405
Verausserung von Tochtergesellschaften und assoziierten Gesellschaften ' 3240 Y o 3240
Erwerb von Llegenschaften und ubrlgen Sachanlagen ' (1 153) ' o (1 55). ' ' (584) (1 892)
Verausserung von Llegenschaften und ubngen Sachanlagen . o e 3 270
Netto(- zunahme)/ abnahme der Flnanzanlagen . {4 667) . o (40). . . 22.20 o (2 4875
Netto-Mittelfluss aus Investitionstatigkeit (4049) (189) 1829 (2409)
Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit

Ausgegebene/(zuruckbezahlte) Geldmarktpaplere 22 698 . o 615 o . (92) 23 221 .
Netto( zunahme)/ abnahme elgenerAktlen und von Derlvaten auf elgenen Aktlen (2 4'16) . o 0 o o 0 (24165
Kapitalerhohung 2 0 o0 2
D|V|dendenzah|ung ' (3 105) ' o 0 o o 0 o (3 105)
Ausgabe von An|e|heh e|nsch||ess||ch fman2|ellerVerpfhchtungen zum Fa|rVaIue 50587 14635 11085 76307
Ruckzahlung von Anle\hen elnschllessllch flnan2|ellerVerpfllchtungen zum FaeraIue (1'7 780) . . (753). (1 1 924) (30 457)
Erhohung von Mlnderheltsantellen o o o o o 8 O 564 1572
D|V|dendenzah|ungen an und Kaufe v von M|nderhe|tsante||se\gnern 0 . o (175). . (400) (575)
Finanzierungstatigkeit Betelllgungen an Tochtergesellschaften, netto (1 591 ). o (214). 1805 0
Netto-Mittelfluss aus Flnan2|erungstat|gke|t 48395 14116 2038 64549
Ausvvlrkungen derWahrungsumrechnung 3283 . (720). 2455 5018
Nettozunahme/( abnahme) der qu55|gen Mlttel und Ielcht verwertbaren Aktlven 18511 (2 564) (1 1 996) 3951
Flissige Mittel und leicht verwertbare Aktiven am Jahresanfang 50037 16095 20959 87091
Fliissige Mittel und leicht verwertbare Aktiven am Jahresende 68548 13531 8963 91042
Zu den flissigen Mitteln und leicht verwertbaren Aktiven gehdren:

F|u55|ge l\/||tte| o . o o 2712 o 5 2642 5359
Forderungen aus GeldmarktpaplerenZ 47838 8991 997 57826
Forderungen gegenuber Banken mit einer Laufzelt von wenlger aIs 3 Monaten 17998 ' ' 4535 o ' 53'24 27857
Total 68548 13531 8963 91042

1 UBS AG Stammhaus erstellt ihre Jahresrechnung gemdss den schweizerischen bankengesetzlichen Vorschriften. Bei dieser Darstellung wurden die Zahlen an IFRS angepasst.

2 Geldmarktpapiere

werden innerhalb der Bilanz unter den Positionen Handelshesténde und Finanzanlagen ausgewiesen. Am 31. Dezember 2005 waren Geldmarktpapiere im Wert von 4 744 Mio. CHF verpfandet.

Garantien fur andere Wertschriften

Im Oktober 2000 begab UBS AG Uber eine hundertprozen-
tige Tochtergesellschaft UBS Preferred Securities zu 8,622 %
in Hohe von 1,5 Milliarden US-Dollar. Im Juni 2001 emittierte
UBS zusatzliche derartige Wertschriften in Hohe von 800 Mil-
lionen US-Dollar, davon 300 Millionen US-Dollar zu 7,25%
und 500 Millionen US-Dollar zu 7,247 %. Im Mai 2003 begab
UBS fur 300 Millionen US-Dollar nicht kumulative Preferred
Securities mit einer variablen Verzinsung von 0,7% tber dem
Ein-Monats-Libor fur solche Titel. UBS AG hat fur diese Wert-
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schriften eine vollstdndige und vorbehaltlose Garantie ge-
sprochen. Bevor UBS ihren Verpflichtungen im Rahmen der
Garantie fur Preferred Securities nachkommt, leistet sie voll-
standige Zahlungen fur die Forderungen aus Anlagen und an-
deren Forderungen gegentiber UBS. Der Betrag der vorrangi-
gen Verpflichtungen, denen die Anteilinhaber nachrangiger
Schuldpapiere im Rang nachsttinden, belief sich am 31. De-
zember 2005 auf rund 1997 Milliarden Franken.



Anmerkung 42 Zusatzliche Offenlegungserfordernisse nach US GAAP und den SEC-Regelungen (Fortsetzung)

Anmerkung 42.5 Pro-forma Effekt der Fair-Value-Methode auf das Konzernergebnis nach US-GAAP

Die folgende Tabelle zeigt das Konzernergebnis und das Er-  Seit der Einfihrung von SFAS 123R am 1. Januar 2005 wen-
gebnis pro Aktie nach US GAAP per 31. Dezember 2004 und  det UBS fur ihre aktienbasierten Beteiligungsplane die Fair-
per 31. Dezember 2003, als ob UBS den Kompensationsauf-  Value-Methode mittels der modifizierten prospektiven Uber-
wand fur aktienbasierte Beteiligungsplane im entsprechen-  gangsmethode an. Nahere Angaben sind Anmerkung 41.1h

den Berichtszeitraum anhand des Fair Value bestimmt hatte.  zu entnehmen.

Mio. CHF (ausser Angaben pro Aktie) 31.12.04 31.12.03
Ausgewiesenes Konzernergebnis nach US GAAP 8818 6513
2uzﬁg|icH: im aus'gevv'iesenen'Konzernergébnis en;[halfener, aktienbasierter Peréonalaufwand, nach Steuem o - 1209 752
;’-\bzﬁglicﬁ: total aktienbasierter Personalahfwand'zum'FairVaIQe, nach Steuern o ' ' o o '(1 717) (1 1'91) .
.Konz'erne'rgebnis'pro forma ' o o o o ' ' o - 8310 6074
‘Erge'bnis'pro Akti'e, unverwéssert ' o o o - ' ' o o o o
© Gemass Finahzrechnung ' ' o o o - ' ' o o 8.5 583
Poforma ' ' o o o o ' ' o o 807 5.44
‘Erge'bnis'pro Akti'e, vérwésseri ' o o o o ' ' o o o o
‘ Gemass Finahzrechnung ' ' o o o o ' ' o - 815 5.72
Profoma ' ' - - - - ' ' - - 768 5.33

207



208



UBS AG (Stammbhaus)



UBS AG (Stammhaus)
Inhaltsverzeichnis

UBS AG (Stammbhaus)

Inhaltsverzeichnis

Erlauterungen zur Jahresrechnung
Jahresrechnung

Erfolgsrechnung
Bilanz
Gewinnverwendung

Anhang zur Jahresrechnung

Weitere Angaben zur Erfolgsrechnung
Erfolg aus dem Handelsgeschaft
Ausserordentlicher Aufwand und Ertrag

Weitere Angaben zur Bilanz
Wertberichtigungen und Riickstellungen
Nachweis der Eigenen Mittel
Aktienkapital

Ausserbilanzgeschafte und andere Informationen
Zur Sicherung eigener Verpflichtungen verpfandete
oder abgetretene Aktiven und

Aktiven unter Eigentumsvorbehalt

Unwiderrufliche Zusagen und Eventualverpflichtungen
Derivative Finanzinstrumente

Treuhandgeschéfte

Verpflichtungen gegeniber eigenen
Vorsorgeeinrichtungen und Organkredite
Personalbestand

Bericht der Revisionsstelle

Priifungsbericht des Kapitalerh6hungspriifers

210

211

212

212
213
214

215

216
216
216

217
217
217
217

218
218
218
218
219

219
219

220

221



UBS AG (Stammhaus)
Erlauterungen zur Jahresrechnung

Erlauterungen zur Jahresrechnung

Erfolgsrechnung

Der Nettogewinn des Stammhauses UBS AG erhdhte sich um
7551 Millionen Franken von 5946 Millionen Franken auf
13497 Millionen Franken. Der Beteiligungsertrag nahm vor-
nehmlich infolge hoherer Gewinnausschittungen auf
3943 Millionen Franken gegentber 461 Millionen Franken im
Vorjahr zu. Die Zunahme im ausserordentlichen Ertrag und
Aufwand ist auf Seite 216 erklart.

Bilanz

Total Aktiven per 31. Dezember 2005 haben sich gegentiber
dem Vorjahr um 224 Milliarden Franken auf 1360 Milliarden
Franken erhoht. Die gréssten Zunahmen resultierten aus den
Positionen in Geldmarktpapieren in Hohe von 17 Milliarden
Franken, Forderungen gegentber Banken in Hohe von 81 Mil-
liarden Franken und den Forderungen gegentber Kunden in
Hohe von 25 Milliarden Franken. Eine namhafte Erh6hung
ergab sich ebenfalls im Handelsbestand der Wertschriften
und Edelmetalle von 70 Milliarden Franken (davon Obligatio-
nenbestand 23 Milliarden Franken und Aktien 44 Milliarden
Franken).
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UBS AG (Stammhaus)
Jahresrechnung

Jahresrechnung

Erfolgsrechnung

Fiir das Geschaftsjahr endend am  Verénderung in %
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.04
Zins- und Diskontertrag 27320 18902 45
Zins-und Dividendenertrag aus Handelsbestanden 12482 047 19
e und D|V|dendenertrag SR nzanlag R W F oy
e (33972) ........... (21 659) ............... -
Erfolg aus dem Zinsengeschaft 5866 7713 (24)
Kommissionsertrag Kreditgeschaft 244 228 7
Kommissionsertrag Wertschriften- und Anlagegeschaft 9751 8002 2
Kommissionsertrag Ubriges Dienstleistungsgeschaft 73 1355
Ko ioneatfand (1349) ............ (1135)19
Erfolg aus dem Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft 9419 7830 20
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 7289 3469 110
Erfolg aus Verdusserung von Finanzanlagen 95 87 9
Bete|||gungsertrag ............................................................................................... Sos e e
. |egenschaftenerf oIg ............................................................................................... W o ( 17)
Adererordenticher Ertrag .......................................................................................... o e ( 97)
Mderer odentlcher Aufuand (234) ............... (26) .............. 200
Ubriger ordentlicher Erfolg 3888 1986 96
Geschéftsertrag 26462 20998 26
Personalaufwand 10999 9699 13
b . e .
Geschéftsaufwand 15112 13532 12
Bruttogewinn 11350 7466 52
Abschreibungen auf Beteiligungen und dem Anlagevermdgen 1265 1021 24
Wertbenchngu ngen ks tellunge Vel o w ( o )
Gewinn vor ausserordentlichem Erfolg und Steuern 10058 6261 61
Ausserordentlicher Ertrag 5274 1016 419
Mccerondenticher At T R o (1 00)
e e e 5
Jahresgewinn 13497 5946 127

212



Bilanz

Veranderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.04
Aktiven

Flissige Mittel 2712 4152 (35)
Forderungen ausGeIdmarktpapleren ............................................................................. isae se o
Forderungen gegenuber Blen sion g i
Forderungen gegenuber nden iwaa esss o
Hypothekarforderungen ........................................................................................ oaaar e e
Handelsbestande in Wertschriften und Edelmetallen 358600 28170 %
Flnanzanlagen .................................................................................................. e vy (6)
Betelllgungen .................................................................................................. o s S
'Sé'ch'éﬁl'ag‘e'r{ ................................................................................................... vey iy =
Rechnungsabgrenzun gen ........................................................................................ a0 Tho o
oeciive Wlederbeschaffungswene .............................................................................. esos Gese .
Ubr|geAkt|ven .................................................................................................. eso g o)
Total Aktiven 1359542 1135809 20
Total nachrangige Forderungen 6094 4970 23
Totol Forderungen gegendber Komzergeselschaften S35 40 %5
Passiven

Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren 52335 29637 77

Erfolg der Periode 13497 5946 127
Total Passiven 1359542 1135809 20
Total nachrangige Verpflichtungen 16022 12695 26
Total Verpflichtungen gegeniiber Konzemgesellschaften 404108 37311 13
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UBS AG (Stammhaus)
Jahresrechnung

Gewinnverwendung

Mio. CHF

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung die folgende Gewinnverwendung:

Gewinn gemass Erfolgsrechnung fiir das Geschaftsjahr 2005 13497
Zuweisung an die allgemeine gesetzliche Reserve 334
Zuweisung an die anderen Reserven 9788
.B‘eaﬁt‘ra'g.te Di‘vidé‘nd'énads‘scﬁﬂttﬁ.ng - 3375
Total Gewinnverwendung 13497

Dividendenausschiittung

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung vom 19. April 2006 eine Dividendenausschittung von 3.20 Franken
pro Aktie mit Nennwert 0.80 Franken. Falls der Antrag genehmigt wird, wiirde die Dividende von 3.20 Franken, nach Abzug
von 35% eidgendssischer Verrechnungssteuer, am 24. April 2006 an die Aktionare ausbezahlt, die am 19. April 2006 UBS-

Aktien halten.

Zusatzlich zu der bereits hoheren Dividende von 3.20 Franken pro Aktie beantragt der Verwaltungsrat eine Nennwertrtick-
zahlung an die Aktiondre von 0.60 Franken pro Aktie. Dadurch wurde sich der Nennwert pro Aktie von 0.80 Franken auf
0.20 Franken reduzieren. Diese Ruickzahlung unterliegt nicht der 35%igen Verrechnungssteuer und erfolgt, falls die Aktio-
nare zustimmen und nach dem Eintrag ins Handelsregister am 12. Juli 2006, an diejenigen Aktionare, welche am 7. Juli 2006

UBS-Aktien halten.
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UBS AG (Stammhaus)
Anhang zur Jahresrechnung

Anhang zur Jahresrechnung

Rechnungslegungsgrundsatze

Die Rechnungslegungsgrundsatze des Stammhauses richten
sich nach den schweizerischen bankengesetzlichen Bestim-
mungen. Sie entsprechen in den meisten Punkten den Grund-
satzen der Rechnungslegung geméass Anmerkung 1 —Zusam-
menfassung der wichtigsten Rechnungslegungsgrundsatze
im Anhang zur Konzernrechnung. Bedeutsame Abweichun-
gen zwischen den schweizerischen bankengesetzlichen Vor-
schriften und den International Financial Accounting Stan-
dards (IFRS) werden in Anmerkung 40 im Anhang zur Kon-
zernrechnung erlautert.

Zuséatzlich kommen die folgenden Grundsatze im Stamm-
haus zur Anwendung:

Eigene Aktien

Eigene Aktien bezeichnen die von einem Unternehmen ge-
haltenen eigenen Eigenkapitalinstrumente. Gemass IFRS sind
die eigenen Aktien in der Bilanz als Abzug vom Eigenkapital
auszuweisen. Fur den Verkauf, die Ausgabe, den Erwerb oder
die Vernichtung dieser Aktien wird kein Gewinn oder Verlust
in der Erfolgsrechnung erfasst. Erhaltene oder bezahlte Ge-
genleistungen sind im Abschluss als Veranderung des Eigen-
kapitals darzustellen.

Gemass schweizerischer Gesetzgebung werden eigene
Aktien in der Bilanz als Handelsbestande oder als Finanzanla-
gen ausgewiesen, Short-Positionen sind in den Verpflichtun-
gen gegenlber Banken enthalten. Realisierte Gewinne und
Verluste aus dem Verkauf, der Ausgabe oder dem Erwerb von
eigenen Aktien sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus
der Neubewertung zu Marktpreisen von im Handelsbestand
gehaltenen eigenen Aktien werden in der Erfolgsrechnung
verbucht. In den Finanzanlagen ausgewiesene eigene Aktien
werden zu Anschaffungskosten oder dem tieferen Markt-
wert bilanziert.

Umrechnung von Fremdwahrungen
Aktiven und Passiven von auslandischen Niederlassungen
werden zum Bilanzstichtagskurs, die Positionen der Erfolgs-

rechnung zu gewichteten Periodendurchschnittskursen in
Schweizer Franken umgerechnet. Wahrungsumrechnungs-
differenzen aller auslandischen Niederlassungen werden im
Falle eines Gewinns einem Riickstellungskonto (Ubrige Ver-
pflichtungen) gutgeschrieben. Verluste hingegen werden zu-
erst diesem Ruckstellungskonto belastet, bis dessen Saldo auf
null steht, danach werden sie in der Erfolgsrechnung verbucht.

Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften

Die Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften umfassen
Anteile, die im Interesse der Geschaftstatigkeit des Stamm-
hauses oder aus strategischen Griinden gehalten werden. Die
Bilanzierung erfolgt zu Anschaffungswerten, abzuglich be-
triebsnotwendiger Wertberichtigungen.

Liegenschaften und tbrige Sachanlagen

Die Bewertung der Bankgebadude und der anderen Liegen-
schaften erfolgt zu Anschaffungswerten, abzuglich kumulier-
ter Abschreibungen. EDV- und Telekommunikationsanlagen
sowie Betriebs- und Geschéaftsausstattungen werden Uber
deren geschatzte Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Die
Nutzungsdauer von Liegenschaften und tbrigen Sachanlagen
kann Anmerkung 1 — Zusammenfassung der wichtigsten
Rechnungslegungsgrundsatze im Anhang zur Konzernrech-
nung entnommen werden.

Ausserordentlicher Aufwand und Ertrag

Einzelne Aufwands- und Ertragspositionen werden in der Er-
folgsrechnung des Stammhauses als ausserordentlich ausge-
wiesen, wahrend sie in der Erfolgsrechnung des Konzerns als
betrieblicher Aufwand oder Ertrag behandelt werden und in
der entsprechenden Position des Geschaftsaufwands, -ertrags
oder Ergebnisses aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen
ausgewiesen werden. Diese Positionen werden nachfolgend
separat aufgefihrt.
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UBS AG (Stammhaus)
Anhang zur Jahresrechnung

Weitere Angaben zur Erfolgsrechnung

Erfolg aus dem Handelsgeschaft

Fiir das Geschéftsjahr endend am  Verdnderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.04
Aktiengeschafte 3068 2262 36
2insénge§chéf’[‘ ' '1 540 ' ' (2.66) R

Devisen L.Jnd'[Jbri'ge ' 2681 43w
Total 7289 3469 110

1 Beinhaltet Erfolg aus Handelsgeschaften mit Waren/Rohstoffen.

Ausserordentlicher Aufwand und Ertrag

Der Ausserordentliche Ertrag enthalt einen Gewinn von 3183
Millionen Franken aus dem Verkauf von Private Banks & GAM,
gegenuber einem Gewinn von 72 Millionen Franken aus dem
Verkauf von Beteiligungen im Vorjahr. Uberdies umfasst der
Ausserordentliche Ertrag 2005 eine Aufwertung von Beteili-
gungen von 1263 Millionen Franken, einen Gewinn von 370
Millionen Franken aus der Fusion mit einer Tochtergesellschaft
sowie Auflésungen von Rickstellungen von 452 Millionen
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Franken (2004: 334 Millionen Franken). 2004 enthielt der
Ausserordentliche Ertrag ferner 609 Millionen Franken als ein-
maligen Einfluss per 1.Januar 2004 aus dem Wechsel der Be-
wertung der eigenen Aktien vom Niederstwertprinzip zur
Marktwertmethode.

Der Ausserordentliche Aufwand umfasste 2004 einen Ver-
lust von 48 Millionen Franken aus der Liquidation von Beteili-
gungen.



Weitere Angaben zur Bilanz

Wertberichtigungen und Riickstellungen

lWiﬂeder—
eingange,
gefahrdete Auflésungen Neubildungen
Stand Zweckkonforme Zinsen, Wah- zugunsten zulasten Stand
Mio. CHF 31.12.04 Verwendungen  rungsdifferenzen  Erfolgsrechnung  Erfolgsrechnung 31.12.05
Ausfallrisiken (Delkredere- und Landerrisiken) 2777 (629) 61 971) 598 1836
Handelsport o Ly G g Sas0
Redhifile s e w) w e o e
Operatlve R e (56) .............. (105) ............. (247) ............... o eer
KapltalundErtragssteuern ............................... e (1658) ................ B L e i
Total Wertberichtigungen und Riickstellungen 9713 (2423) 710 (1280) 3097 9817
Mit den Aktiven direkt verrechnete Wertberichtigungen 5784 5568
Total Riickstellungen gemass Bilanz 3929 4249
Nachweis der Eigenen Mittel
Total Eigen-
Gesetzliche Gesetzliche Reserven kapital (vor
Aktien- Reserven: Reserven: fur eigene Andere Gewinnver-
Mio. CHF kapital Agio  Gewinnreserven  Beteiligungstitel Reserven wendung)
Stand am 31.12.03 respektive 1.1.04 946 6141 1071 8024 24388 40570
Vernichtung eigener Aktien (47) (4469) (4516)
Kapltalerh ohung ............................................. S Sy B,
. welsungenan e e (.2 88) ...................
Diidende des Vor]ahres ........................................................................................................... (2 806) e (2806)
oo nodengewm LR e Sose
Vernderungen der Reserve fiir eigene Beteiligungstitel 1032 (1032)
Stand am 31.12.04 respektive 1.1.05 901 6213 1359 9056 21739 39268
Vernichtung eigener Aktien (32) (3511) (3543)
kéhi{éllérh ohung ............................................. S G T v
. welsungenan e T Gy (.3 22) ...................
Diidende des Vor]ahres ........................................................................................................... (3 105) e (3105)
oo r|odengewm R G 13297
Veranderungen der Reserve fii eigene Beteiligungstitel 1506 (asoe)
Stand am 31.12.05 871 6246 1681 10562 26792 46152
Aktienkapital
Nominal Dividendenberechtigt
Anzahl Aktien Kapital in CHF Anzahl Aktien Kapital in CHF
Stand am 31.12.05
Ausgegeben und einbezablt 1088632522 870906018 1054747522 843798018
BedlngtesAknenkapltal .................................................................... sl casssor
Stand am 31.12.04
Ausgegeben und einbezahlt 1126858177 901486542 1086923083 869538466
g edlng Atk pltal .................................................................... S0 meate
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UBS AG (Stammhaus)
Anhang zur Jahresrechnung

Ausserbilanzgeschéfte und andere Informationen

ZurbSiEheIrung eigener Verpflichtungen verpféandete oder abgetretene Aktiven und Aktiven unter Eigentums-
vorbehalt

31.12.05 31.12.04 Veranderung in %
Effektive Effektive Effektive
Mio. CHF Buchwert Verpflichtung Buchwert Verpflichtung Buchwert Verpflichtung
Geldmarktpapiere 26513 6120 15387 4633 72 32
Hypothekan‘or derungen ......................... PR W s o (63 ) ................ ( 37)
Wertscpror s wese oess  wao R o
Total 128907 54738 95096 46003 36 19

Die Aktiven sind als Sicherheit verpfandet fur Verpflichtungen aus dem Securities-Borrowing- und Repo-Geschaft sowie fiir
Lombardlimiten bei Zentralbanken, Pfandbriefdarlehen und Borsenkautionen.

Unwiderrufliche Zusagen und Eventualverpflichtungen

Veranderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.04
Eventualverpflichtungen 184665 123429 50
UnW|derrqu|cheZusagen ................................................................................ o ey i
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen 130 o 25
Verpf I|chtungskred|te .................................................................................... Joos e o

Derivative Finanzinstrumente

31.12.05 31.12.04
Kontraktvolumen Kontraktvolumen

Mio. CHF PW' NW* Mrd. CHF PW NW Mrd. CHF
Zinsinstrumente 222508 221437 20656 174994 183210 15398
Creditnstroments et e eny ey Jaee O 1
Do s sseos arsr T ey oose 199
i sere T sam o org hey o
Betelligungstitel/Indizes 25663 49924 706 0487 ar07 21
Waren Ropatotte e e oa . e s
Total derivative Finanzinstrumente 335980 359479 27952 288411 318922 20621
Netting Wiederbeschaffungswerte 199477 199477 60111 60111
Wiederbeschaffungswerte nach Netting 136503 160002 128300 158811

1 PW: Positiver Wiederbeschaffungswert. 2 NW: Negativer Wiederbeschaffungswert.
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Treuhandgeschafte

Veranderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.04
Einlagen

Anlagen bei Drittbanken 3] 3088122
Anla'g‘en'beikoniérhbankén' T T
Kredite und andere Finanzgeschafe 9 6 (100
Total 38553 31327 23

Verpflichtungen gegeniiber eigenen Vorsorgeeinrichtungen und Organkredite

Veranderung in %

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.04
Verpflichtungen gegenuiber eigenen Vorsorgeeinrichtungen

und von den Vorsorgeeinrichtungen gehaltene UBS-Schuldtitel 719 1329 (46)
Von den Vorsorgeeinrichtungen geborgte Wertschriften 2222 37758  (41)
.O‘rgéhkr'e'dité% SR BT

1 Als Organkredite behandelt werden Forderungen gegentber den Mitgliedern des Verwaltungsrates, der Konzerleitung und gegeniiber der aktienrechtlichen Revisionsstelle sowie gegentiber Firmen,
welche von diesen natiirlichen oder juristischen Personen beherrscht werden. Es bestehen keine Kredite an die aktienrechtliche Revisionsstelle.

Die Mitarbeiter der UBS AG gehdren den Vorsorgeeinrichtungen des UBS-Konzerns an. Die wichtigsten Vorsorgeeinrichtun-
gen des Konzerns werden in Anmerkung 30 im Anhang zur Konzernrechnung beschrieben.

a) Leistungsprimatplane

Vorsorgeeinrichtung in der Schweiz

2005 leistete UBS AG einen Beitrag von 372 Millionen Franken an die Vorsorgeeinrichtung des UBS-Konzerns in der Schweiz
(2004: 336 Millionen Franken).

Voorsorgeeinrichtungen im Ausland

Der UBS-Konzern verfiigt an Auslandstandorten Uber verschiedene weitere Vorsorgeeinrichtungen. lhnen gehéren neben den
Ubrigen Mitarbeitern des UBS-Konzerns auch die Mitarbeiter der UBS AG an den betreffenden Standorten an. 2005 leistete
UBS AG einen Beitrag von 82 Millionen Franken an diese Vorsorgeeinrichtungen (2004: 59 Millionen Franken).

b) Beitragsprimatplane
Der UBS-Konzern unterhélt vor allem in Grossbritannien und den USA eine Anzahl Beitragsprimatplane. 2005 leistete UBS
AG einen Beitrag von 60 Millionen Franken an diese Vorsorgeeinrichtungen des UBS-Konzerns (2004: 73 Millionen Franken).

Personalbestand

Der Personalbestand des Stammhauses belief sicham 31. Dezember 2005 auf 38 189, verglichen mit 35542 am 31. Dezember 2004.
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UBS AG (Stammhaus)
Bericht der Revisionsstelle

i’l ERNST& YOUNG = Ernsl & Young AG & Telefon  +31 58 286 B6 Bb

Aeschengraben 9 Fax +41 58 286 86 U0
Postfach wow ey comyich
CH-4002 Rasel

An die Generalversammlung der

UBS AG, Ziirich und Basel

Basel, 2. Mire 2006

Bericht der Revisionsstelle

Als Revisionsstelle haben wir die Buchfiihrung und dic Jahresrechnung {Erfolgsrechnung, Bilanz und
Anhang auf den Seiten 211 bis 219) der UBS AG fiir das am 31. Dezember 2005 abgeschiossene
Geschifiyjahr geprifi

Fiir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wihrend unsere Aufgabe dann besteht,
diese zu priifen und zu beurteilen. Wir bestitigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Belihigung und Unabhingigkeit ecfiillen.

Unsere Priifung crfolgte nach den Schweizer Priitungsstandards, wonach eine Priifung so zu planen und
durchzufilhren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrcchnung mit angemessener Sicherheit
erkannt werden. Wir priiften die Posten und Angaben der Jahresrechnung mittels Analysen und
Erhebungen auf der Basis von Stichproben, Ferner bearteilten wir die Anwendung der massgebenden
Rechnungsicgungsgrundsitze, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie die Darstellung der
Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine ausreichende Grundlage
fiir unser Urteil bildet.

CGemiiss unserct Beurteilung entsprechen die Buchflihrung und die Jahresrechnung sowie der Antrag iber
die Verwendung des Bilanzgewinnes dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Wir cmpfehlen, die vorliegende Jabresrechnung zu genehmigen.

Ernst & Young AG

Wt vty #. Bl
Andrew Melntyre Dr. Andreas Blumer
Chartered Accountant dipl, Winschalisprifer
[Lerender Revisor) {Leitender Revisory

# Niederlassungen in Aarau, Baden, Basel, Bern, Genf, Lausanne, Luganr, Lusern, St Gallen, Zug, Lorich,
oz Mitglied der Trevhand-Kammer
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UBS AG (Stammhaus)
Prifungsbericht des Kapitalerhohungspriifers

[

i” ERNST& YOUNG # Emst & Young AG « Telelon  +41 58 286 86 6
Acschengraben 9 Fax +41 58 286 86 00
Postfach 2149 www.ey.comich

CH-4002 Basel

An den Verwaltungsrat der

UBS AG, Ziirich und Basel

Basel, 3. Februar 2006

Bestatigung betreffend bedingte Kapitalerh6hung

Als Kapitalerhthungspriifer der UBS AG haben wir die wiihrend der Periode vom 1. Januar 2003 bis
31. Dezember 2005 im Rahmen der Mitarbeiterbeteiligungspline von Paine Webber Group Inc., New
York, erfolgte Ausgabe neuer Aktien gemiiss Generalversammlungsbeschluss vom 7. September 2000
sowie die Voraussetzungen fiir die Anpassung der Bestimmung betreffend die bedingte Kapitalerhd-
hung in den Statuten im Sinne der gesetzlichen Vorschnften geprilt.

Es obliegt dem Verwaltungsrat, die Ausgabe von neuen Aktien gemiss den statutarischen Bestim-
mungen durchzufthren, wihrend unsere Aufpabe darin besteht, zu prifen, ob die Ausgabe im Sinne
der gesetzlichen und statutarischen Vorschrifien erfolgt ist. Ferner oblicgt auch der Nachweis, dass
Optionsrechte erloschen sind, dem Verwaltungsrat, wihrend unsere Aufgabe danin besteht, zu prifen,
ob dieser Sachverhalt zutrifft. Wir bestitigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Beilihigung und Unabhingigkeit erfiillen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Schweizer Priifungsstandards, wonach eine Prifung so zu planen
und durchzullihren is1, dass wesentliche Fehler bei der Ausgabe der neuen Aktien und bei der
Feststellung iber die crloschenen Optionsrechte mit angemessener Sicherheit erkannt werden,
Wi haben die den Umsténden entsprechenden Priffungshandlungen vergenommen. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine ausreichende Grundlage fiir unser Urtell bildet.

Gemiss unserer Beurteilunp entspricht die Ausgabe von 1'709'435 neuen Namenakticn im Nennwert
von je CHF 0.80 dem schweizerischen Gesetz und den Statuten. Femer sind gemiss unserer Beurtei-
lung in der Berichtsperiode in den Mitarbeiterbetetlungsplinen von Paine Webber Group Inc., New
York, Optionsrechte betreffend 72 Namenaktien im Nennwert von je CHF 0.80 erloschen.

Emst & Young AG

ﬂw’ww Wi Y ?ﬂ“w

Andrew Mclnty Dr. Andreas Blumer
Chartered Accauntant dipl. Wirtschafsprifer
(Leitender Revisar) iLeitender Revisor)

= Niederlassungen in Aaran, Baden, Basel, Bern, Genf, Lausanne, Lugans, Luzern, 51 Gallen, Zug, Ziirich.
B milglien der Treuhand-Kammer
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A - Einfiihrung

Die folgenden Seiten enthalten zusatzliche Informationen
Uber den UBS-Konzern, die zur Erftllung der aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen der Borsenaufsicht in den USA
(SEC) veroffentlicht werden.

Falls nicht anders erwahnt, wurde die Jahres- und Kon-
zernrechnung von UBS nach den International Financial

B — Kennzahlen

Reporting Standards (IFRS) in Schweizer Franken (CHF),
der Konzernwdhrung, erstellt. Bestimmte Finanzinfor-
mationen wurden zudem gemdss den United States
Generally Accepted Accounting Principles (US GAAP)
ausgewiesen.

Die unten stehenden Tabellen geben Aufschluss tber den De-
visenankaufskurs des Schweizer Frankens (CHF), ausgedriickt
in US-Dollar (USD) je Franken fir die aufgeftihrten Berichts-
perioden und Daten. Es handelt sich dabei um den Geldkurs,

den die Federal Reserve Bank in New York fir telegrafische
Uberweisungen in Fremdwéhrungen zu Zollzwecken bérsen-
tdglich um 12 Uhr mittags verdffentlicht.

Am 28. Februar 2006 lautete dieser Kurs 0,7627 USD je 1 CHF.

Durchschnittlicher

Wechselkurs! Am Ende
Fir das Geschaftsjahr endend am 31. Dezember Hoch Tief  (USD per 1 CHF) der Periode
2001 0,6331 0,5495 0,5910 0,5857
2002 07229 0,5817 0,6453 10,7229
2003 08189 0,7048 0,7493 10,8069
2004 0,8843 0,7601 0,8059 08712
2005 08721 0,7544 0,8039 10,7606
Monat Hoch Tief
September 2005 0,8139 0,7712
Oktober 2005 0,7855 0,7679
Novernber 2005 0,7825 0,7544
Dezember 2005 0,7820 07570
Januar 2006 0,7940 07729
Februar 2006 0,7788 0,7575

1 Entspricht dem Durchschnitt des Geldkurses um 12 Uhr Mittag des letzten Geschéftstages fiir jeden vollen Monat wahrend der relevanten Periode.
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Zusatzliche Offenlegung nach Richtlinien der
Borsenaufsichtsbehdrde in den USA (SEC)

B - Kennzahlen (Fortsetzung)

Fiir das Geschaftsjahr endend am

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Schliisselzahlen Erfolgsrechnung

Zlnsertrag e 59286 ‘ '3'9'2'2‘8'“ 40045 39896 52187
Zinsaufwand (49758)  (27484)  (27784)  (29417)  (44236)
EfolgZinsengeschst 958 11744 12261 10479 7951
WertberlchtlgungenfurKredltr|5|ken e 375 241'“ o (102) (112) . (499)
ZlnserfolgnachWertberlchtlgungenfurKredltr|S|kenm 9903 11985 12159 10367 7452
Erfolg Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft 21436 18506 16673 17481 19440
ErfolgHandeIsgeschaﬁ S 7996'.‘”‘ '4902'“ - 3670 - 5381 8732“
Ubiger B T
GeschaftsertragéﬂsIndustnebetelhgungen 10515 608 290 1245 1691
Geschaftsertrag S '.‘50975””“ 42411 o 35627 o 34759 37924
Geschaftsaufwand "‘37926””“ 32124 283% 31007 31723‘
Konzernergebmsausfortzufuhrenden S e :
Geschéftshereichen vor Steuern 13049 10287 7272 3752 6201
s e
KonzernergebnlsausfortzufuhrendenGeschaftsberelchen‘ 10500 8063 5853 3155 4842
Konzernergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 4190 407 400 210 445
Konzernergebnis 14690 8470 6253 3365 5287
Den Mlnderheltsantellen zurechenbares Konzernergebnls 661 454 349 348 356
Den UBS-Aktionéren zurechenbares Konzernergebﬁls 1a029 806 5904 3017 4931
Geschéaftsaufwand/ Geschéftsertrag (%) ' 70,1 73,2 76,8 84,7 79,1
Kennzahlen pro. Aktie (CHF)

ErgebnlsproAktlez s
ErgebmsproAktleverwassert2 S 133% 740 519 2% 390
GeschaftsergebnlsvorSteuernproAkue S 1296""“ 999 e 32 509
D|V|dendenausschuttungproAkne(CHF)H . 320""“ "‘300'“ 260 200 000
D|V|dendenausschuttungproAktle(AquaIentmUSD) 2 54"‘ 200 146 000
D|V|dende|n%desunverwassertenErgebnlssesproAktle 230 386 o "‘478”‘ R 77,2" o
Rendlten (%)

Rendlteaufdem UBS Aktlonaren zurechenbaren Elgenkapltal" 39,4 255 o 178 R 82 124.
RendltedesdurchschnlttllchenElgenkapltals S 369 236 o 168 R 76 119'
Rendite des durchschnittlichen Vermagens S 067 044 o 038 o 020 036”

1 Geschaftsaufwand/Geschéftsertrag vor Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken fir das Finanzdienstleistungsgeschéft.

2 Fir die Berechnung des Ergebnisses pro Aktie, siehe Anmerkung 8 zur

Konzernrechnung. 3 Dividenden werden normalerweise in der Berichtsperiode des folgenden Jahres festgelegt und ausbezahlt. Im Jahr 2001 wurde fiir 2000 ein Betrag von 1.60 CHF je Aktie in Form
einer Nennwertreduktion an die Aktionare ausbezahlt. Fiir das Jahr 2001 wurde keine Dividende ausbezahlt. Am 10. Juli 2002 wurde eine weitere Nennwertreduktion durch eine Ausschiittung von CHF
2.00 je Titel durchgefihrt. Fiir das Jahr 2002 wurde am 23. April 2003 eine Dividende von CHF 2.00 je Titel ausgeschittet, wahrend fiir das Jahr 2003 am 20. April 2004 eine Dividende von CHF 2.60 je
Titel und fiir das Jahr 2004 am 26. April 2005 eine Dividende von CHF 3.00 je Titel entrichtet wurde. Fiir das Jahr 2005 sind eine Dividendenausschiittung von CHF 3.20 je Titel am 24. April 2006 und
eine Auszahlung aufgrund einer Nennwertreduktion in Hohe von CHF 0.60 je Titel im Juli 2006 geplant, die zuvor von den Aktiondren an der Generalversammlung genehmigt werden miissen. Der
entsprechende Betrag in US-Dollar wird am 20. April 2006 festgelegt. 4 Den UBS-Aktiondren zurechenbares Konzernergebnis/Durchschnittliches den UBS-Aktiondren zurechenbares Eigenkapital

abziiglich Ausschiittungen.
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B - Kennzahlen (Fortsetzung)

Per
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Schliisselzahlen Bilanz
Total Aktiven 2060250 1737118 1553979 1350852 1258093
Den UBS-Aktiondren zurechenbares Figenkapital - 44324 33941 33659 36010 40873
Durchschnittliches Eigenkapital/ Durchschnittliches Vermgen (%) 1.8 18 25 267 3,03
Borsenkapitalisierung 131949 103638 95401 79448 105475
Aktien
Namenakten 1088632522 1126858177 1183046764 1256297678 1281717499
Figene Aktien im Bestand 104259874 124663310 136741227 141230691 89804451
BIZ-Kennzahlen
T|er1Kap|ta|(%) ........................................................... 129 ............... 119 e 120 ............... : 13 ............... 1.1‘,'6“
Gesamtkap|ta|(T|er 1und2) (%) ............................................. 141 ............... 138 e 135 ............... 138 ............... 148
Risikogewichtete Aktven 310409 264832 252308 238790 253735
Total verwaltete Vermdgen (Mrd. CHF) 2652 2217 2098 1959 2448
Personalbestand Finanzdienstleistungsgeschaft (auf Vollzeitbasis)
G L e seso e s 5165
o ‘r'o'p ‘a' (ohneSchwelz) .................................................... o o sors oo s
Nord- und Lateinamerika 27136 %232 »511 730 27463
e bt S i s e o 1705
el coee o o oo co085
Langfristige Ratings'
; |tch oo L VR VR, A A
Voo ysNew e ny o . o o
Gondons & Poors Moo o JFVSHEE. OV R i
1 Nahere Informationen Uber diese Ratings sind im Handbuch 2005/2006, Seite 60 zu finden.
B - Bilanzdaten

Per
Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Aktiven
Total Aktiven 2060250 1737118 1553979 1350852 1258093
Forderungen gegenitber Banken 33644 35419 31959 2771 27736
Barhinterlagen fir geborgte Wertschriften 300331 2002 2392 139049 162938
Reverse-Repurchase-Geschafe 404432 357164 30499 294067 269256
Handelsbestnde 499207 389487 354558 61080 397888
Als Sicherheit verpféndete Handelsbestande 154759 150115 120759 1noses
Positive Wiederbeschaffungswerte 333782 84577 48206 7421 73447
Kundenauslehungen 269969 22167 212670 21707 226535
Passiven
Verpflichtungen gegeniiber Banken 124328 1200266 129084 8351 107031
Barhinterlagen fiir ausgeliehene Wertschriften 77267 61545 53278 36870 30317
Repurchase-Geschafte 478508 422587 415863 366858 368620
Verpflichtungen aus Handelsbestanden 188631 171033 143957 106453 105798
Negative Wiederbeschaffungswerte 337663 303712 254768 7206 71443
Finanzielle Verpflichtungen zum Fair Value 117401 6575 35286 s
Verpflichtungen gegeniiber kunden 451533 3760706 386577 306876 333781
Ausgegebene Schuldtitel 160710 178% 88874 115798 158307
Den UBS-Aktionéren zurechenbares Figenkapital . 44324 33941 33659 36010 40873
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Zusatzliche Offenlegung nach Richtlinien der
Borsenaufsichtsbehdrde in den USA (SEC)

B - Kennzahlen (Fortsetzung)

Erfolgsrechnung nach US GAAP

Fir das Geschaftsjahr endend am

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01

Geschéftsertrag

Zlnsertrag ................................................................ e wogr ws et siey
Znsaufwend (49588) (27245) (27628) (20334) (44096)
Erfolg Zinsengeschaft 9451 11746 12174 10278 7721

Wertberichtigungen fiir Kreditrisken 31 N i) (499)
Zinserfolg nach Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken 9826 12080 12100 10166 7222

Erfolg Dienstleistungs- und Kommissionsgeschaft 21436 18435 16606 17481 19440

ErfoIgHandeIsgeschaft ..................................................... csea i e a0 oS
Ubnger Erfolg ............................................................... es e - (65) .............. cor
GeschaftsertragausIndustneb . elllgungen .................................... e s T
Total Geschaftsertrag 47593 40138 33032 33452 36055

Geschéftsaufwand

oot oo s R N IR ‘9304
bty S ceer s oy oy Juss
Abschreibungen auf Liegenschaften und ibrigen Sachanlagen 1414 1365 1368 1513 1759
Ahachre |bung Gl T P G G RN 2385
Abschreibungen auf anderen immateriellen Anlagen . 01 10 m- 1w 298
Vteroiufand iy Jaer T
Coston fi Rectrubis nerungsma R P G G SRR .
Total Geschaftsaufwand 35644 29248 24629 28193 31313

Konzernergebnis aus fortzufiilhrenden Geschaftshereichen vor Steuern 11949 10890 8403 5259 4742

Steuern 3078 2015 1790 456 1323

Minderheitsanteile (410) (435) (350) (331) (344)
Konzernergebnis aus fortzufithrenden Geschaftsbereichen 8461 8440 6263 4472 3075

Konzernergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 3853 372 250 435 159

Anderungen in den Rechnungslegungsgrundsatzen: kumulierter Effekt

aus der Anwendung des «AICPA Audit and Accounting Guide, Audits of

Investment Companies» auf bestimmten Finanzanlagen, nach Steuern 639

Kumulierte Anpassung der Rechnungslegung fiir bestimmte
Aktienbeteiligungsplane (als in bar erfillt), nach Steuern 6

Kumulierte Anpassung aufgrund der Einfihrung von SFAS 123 (2004 tberarbeitet),
«Share-Based Payment», am 1. Januar 2005, nach Steuern 38

Konzernergebnis 12352 8818 6513 5546 3234
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B - Kennzahlen (Fortsetzung)

Bilanzdaten nach US GAAP

Fir das Geschaftsjahr endend am

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Aktiven

Total Aktiven 2322261 1903186 1699007 1296938 1361920
Forderungen gegeniber Banken 33427 35286 31758 32481 27550
Barhlnterlagen furgeborgteWertschnﬁen 274099 218414 211058 139073 162566
Reverse-Repurchase-Geschafte 404432 357164 320499 294086 269256
Handelsbestande 607432 449389 423733 331480 455406
AIsSlcherheltverpfandete Handelsbestande . 152237 159115 120759 110365 :
PosmveWlederbeschaﬁ‘ungswer‘[e1 . 337409 284468 248924 83757 73474
Kundenausleihungen - 267530 22898 212729 211755 226747
Goodwil 28104 26977 26775 28127 29255
Andere immaterielle Anlagen 1665 S 172 n4 1222 4sl0
Ubrige Aktiven o 116831 101068 64381 21314 36972
Passwen

VerpﬂlchtungengegenuberBanken - ‘ '.127252 - 119021 127385 83178 106531
Barhlnterlagen furausgelleheneWertschnften. 66916 57792 51157 36870 30317
Repurchase-Geschafte ' 482843 423513 415863 366858 368620
Verpfllchtungen aus Handelsbestanden 193965 190907 149380 117721 119528
Verpfllchtungen aus als SlcherhelterhaltenenWertschrlften 67430 C 2950 13071 16308 10931
NegatlveWlederbeschaﬁ‘ungswer‘[e1 w3171 360345 326136 132354 116666
Verpflichtungen gegentiber Kunden o 466410 386913 347358 306872 333766
Rechnungsabgrenzungen 18707 14830 13673 15330 17289
Ausgegebene Schuldtitel 240212 164744 123259 129527 156462
Figenkapital 60475 52668 53174 55576 59282

1 Positive und negative Wiederbeschaffungswerte entsprechen dem Fair Value von derivativen Finanzinstrumenten. Ab 2003 werden sie nach US GAAP auf Bruttobasis ausgewiesen.

Ertrage/ Fixkosten

Die folgende Tabelle zeigt das Verhaltnis von Ertragen zu Fixkosten fir die aufgefiihrten Berichtsperioden. Das Verhaltnis von
Ertragen zu Fixkosten plus Vorzugsaktiendividenden wird nicht aufgefiihrt, da in den entsprechenden Berichtsperioden keine
Dividenden fir Vorzugsaktien ausbezahlt wurden.

Fiir das Geschaftsjahr endend am

31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
IFRS! 1,24 1,35 1,24 S 113
US GAAP' 1,23 1,37 1,28 1 17 1,10

1 Die Kennzahl wurde aufgrund von IFRS- sowie US-GAAP-Zahlen berechnet, weil eine wesentliche Differenz zwischen der Kennzahl berechnet nach IFRS und US GAAP besteht.

- Informationen liber die Unternehmung

Liegenschaften und Ubrige Sachanlagen

Am 31. Dezember 2005 zéhlte das Finanzdienstleistungs-
geschaft von UBS weltweit rund 1061Geschaftsstandorte, von
denen rund 44% in der Schweiz, 44% in Nord- und Latein-
amerika, 10% im Ubrigen Europa, in Nahost und Afrika sowie
2% in Asien/Pazifik angesiedelt waren. 39% der Geschafts-
standorte in der Schweiz befanden sich im direkten Besitz von
UBS, wahrend fur die Ubrigen Geschaftsstandorte, mehrheitlich
ausserhalb der Schweiz, ein Mietverhaltnis bestand.

Am 31. Dezember 2005 zahlten die Industriebeteiligungen
UBS weltweit rund 303 Geschaftsstandorte, wovon rund 21%
in der Schweiz, 71% im Ubrigen Europa, in Nahost und Afrika,
7% in Nord- und Lateinamerika sowie 1% in Asien / Pazifik an-
gesiedelt waren. FUr 76% der weltweiten Geschaftsstandorte
bestand ein Mietverhaltnis.

Diese Liegenschaften, die in Stand gehalten und laufend
ausgebaut werden, sind angemessen und zweckmassig fir die
aktuellen und kinftigen Geschaftsaktivitaten der UBS.
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Ausgewahlte statistische Daten

Die folgenden Tabellen zeigen der Konzernrechnung ent-
nommene Statistiken Gber die Bankgeschéafte des Konzerns.
Wenn nicht anders angegeben, basiert die Berechnung der
durchschnittlichen Besténde fur die Jahre 2005, 2004 und

Durchschnittliche Bestande und Zinssatze

2003 auf Monatswerten. Zur Unterscheidung zwischen
In- und Ausland dient normalerweise das Domizil der
Buchungsstelle als Kriterium. Flr Kredite entspricht dies un-
gefahr der Methode von Analysen nach dem Domizil des
Schuldners.

In der folgenden Tabelle sind die durchschnittlichen Bestande der verzinslichen Aktiven und Passiven sowie die entsprechen-
den durchschnittlichen Zinssatze fur 2005, 2004 und 2003 aufgefihrt.

31.12.05

31.12.04 31.12.03

Durch-
schnitt-
licher
Zinssatz

Durch-
schnitt-
licher
Bestand

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) Zinsen

Durch-

schnitt-

licher

Zinssatz

Zinsen (%)

Durch-

schnitt-

licher

Zinssatz

Zinsen (%)

Durch-
schnitt-
licher
Bestand

Durch-
schnitt-
licher

(%) Bestand

Aktiven
Forderungen gegenuber Banken -
Barhmterlagen fiir geborgteWerTschnften‘ S
und Reverse- Repurchase Geschaﬁe

InIand D

Inland S
Ausland

33012
Ausland S 787389'“
Handelsbestande - -
15545

580763

InIand
* Ausland — steuerbar
.Ausland—nlchtsteuerbar‘ R
.Ausland Total S '.‘584153'“
FlnanZ|eIIeVermogenswertezum FaeraIue S

Inland D

Ausland e
Kundenausle|hungen S
Fonzagen

land saa

Ausland S

Inland
h Ausland—steuerbar
h Ausland—nlchtsteuerbaru S
* Ausland - Total S

270 17 e
134 52 a3

107933 sy
2562 29 710065
29 1012
4,1 513922

g
23630

3390 58
23688 41 516231
B
et
31 s
320 40 e01as
Stee 303 o115

3546 83 23 3000 21 07

3546 83 23 3000 21 07

412 T s
397 1,7 21317 1064 50

457 25 6576 200 30
10549 15 52066 10948 19
33 33 790 219 27
18914 37 42413 18151 43
17 239 27 12 1ee8 21 13
BT 37 a30s1 18172 43

000

38 0 0 00

S8 32 165397 6357 38
181330 51459 1805 35
1988 27 14
2880 30 10
0 0 00 0 0 00

12880 30 1,0

Total verzmsllche Aktlven 1722515

Nettozinsen auf Swaps 1119

58167 3,4 1523622

37993 2,5
1235

1274171 38980 31
1065

Zinsertrag und durchschnittliche
verzmsllche Aktlven 1722515
Nlcht verzmsllche Aktiven S
Positive Wlederbeschaﬁungswerte
Csachanlagen

Ubrige 55125

59286 3,4 1523622

e

39228 26 1274171 40045 31
249155
29750

e
53087

Total durchschnittliche Aktiven 2106646

1832469 1565950
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31.12.05 31.12.04 31.12.03
Durch- Durch- Durch-
Durch- schnitt- Durch- schnitt- Durch- schnitt-
schnitt- licher schnitt- licher schnitt- licher
licher Zinssatz licher Zinssatz licher Zinssatz
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) Bestand Zinsen (%) Bestand Zinsen (%) Bestand Zinsen (%)
Fremdkapital
VerpﬂlchtungengegenuberBanken .
Inland 35713 897 25 31129 38 12 28719 116 04
CAusland 92431 3321 36 9335 1582 1,6 74695 1747 23
Barhmterlagenﬁjfah'sge'li‘eh'e'rie\'/\'lert's‘ch'ri'f‘teh' . S
und Repurchase-Geschafte
‘ Inland S 40772'“ - 881 - 22 - 33846 o 489 14 - 23287'.‘ 295 o "1‘,3“
Ausland S h 661722'“ 19745 - 30 614295 - 9525 16 - 515665'.‘ 9328 o "1‘,8“
Verpfhchtungen'éhs'l;land‘elsybést'énde'h S S S
‘ ~ Inland S e es 40 - 3717 O e0 48 3 156 o 48
CAuland 173304 10591 61 161286 7813 48 127104 9769 717
FlnanZ|eIIeVerpﬂlchtungenzumFaeraIue . S S S
and s e 08 e 12 P
CAuslnd 86688 2385 28 49234 1167 24 22445 751 33
Verpfllchtungen'gégéhUBérKh‘nd'e'n et e e e e e b
*Inland-Sichteinlagen 67987 292 04 67005 167 02 55496 100 02
B Inland Spareinlagen 86373'“ - 404 - 05 - 84112 o 414 05 - 81963 527 o '06“
‘ Inland Termlnelnlagenm h 24245"‘ - 386 - 16 h 19052 o 250 13 h 21125'.‘ 357 o '17“
inland ~Total o 178605 1082 06 170169 831 05 158584 984 06
‘ Ausland“ 236228 5760 24 192992 2677 14 161738 2149 '13“
KurzfnstlgeVerblndllchkelten o Bttt S At ettt e e
" lnd o e o 13 e 00
CAuslnd 96767 2905 30 79902 1338 17 73193 1015 14
LangfnstlgeVerbihdl'iéhkéi‘te'n" . ettt At e S L et L e L UL
Cplnd 4250 117 28 10358 168 1,6 6413 18 29
CAuslnd 43035 1904 44 28259 1328 47 30805 1286 42
Totalverzmsliches Fremdkapital 1655459 49758 3,0 1471853 27484 1,9 122594 27784 2,3
NlchtverzmsllchesFremdkapltal et e At et A A i
NegatlveWlederbeschaffungswerfe 335992 e0629 0 osag9
Gibrige R
Total Fremdkapital 2061743 1792964 1526808
Total Eigenkapital 44903 39%s 39142
Total durchschnittliches Fremdkapital und 2106646 1832469 1565950
Eigenkapital
Zinserfolg 9528 11744 12261
EffektlvverzmsungvonverzmsllchenAktlven S 06 S 08 S 10

1 Verpflichtungen gegeniiber Kunden im Ausland bestehen hauptsachlich aus Termineinlagen.

Der Auslandanteil am Total der durchschnittlichen verzinsli-
chen Aktiven betrug 86% im Jahr 2005 (86% im Jahr 2004
und 85% im Jahr 2003). Der Auslandanteil am Total des
durchschnittlichen verzinslichen Fremdkapitals betrug 84%
im Jahr 2005 (83% im Jahr 2004 und 82 % im Jahr 2003). Alle
Aktiven und Passiven wurden zu einheitlichen Kursen am
Monatsende in Schweizer Franken umgerechnet. Zinsertrag
und -aufwand wurden zu monatlichen Durchschnittskursen
umgerechnet.

Der durchschnittliche Zinsertrag respektive -aufwand auf
Aktiven und Passiven variiert. Dies ist einerseits auf allge-
meine Zinssatzschwankungen, andererseits jedoch auch auf
Anderungen in der Wahrungszusammensetzung der Aktiven
und Passiven zurlckzufuhren. Dies gilt insbesondere fir aus-
landische Aktiven und Passiven. Steuerfreie Ertrdge werden
nicht auf eine steuerpflichtige Basis umgerechnet. In den drei
dargestellten Jahren fielen die steuerfreien Ertrdge gering
aus, sodass sie vernachlassigbar sind.
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Analyse der Veranderungen von Zinsaufwand und -ertrag

Die folgenden Tabellen zeigen fur die einzelnen verzinslichen
Aktiven und Passiven die Zinsertrags- respektive -aufwands-
differenz zwischen den Jahren 2005 und 2004 sowie 2004
und 2003. Zudem ist ersichtlich, in welchem Ausmass Ande-
rungen des Volumens respektive Schwankungen des Zins-
satzes daflr verantwortlich waren. Die volumen- respektive

derungen der durchschnittlichen Bestande und der Zins-
satzschwankungen berechnet. Differenzen, die sowohl auf
das Volumen als auch auf die Zinssatze zurlckzufthren
waren, wurden proportional zugeordnet. Weitere Infor-
mationen Uber gefahrdete bzw. notleidende Ausleihungen
sowie Ausleihungen mit angepassten Vertragskonditionen

zinssatzbedingten Differenzen wurden auf der Basis der An-  sind auf Seite 239 ersichtlich.

2005 im Vergleich zu 2004

Zunahme/(Abnahme)
aufgrund von
Verénderungen im

2004 im Vergleich zu 2003

Zunahme/(Abnahme)
aufgrund von
Verdnderungen im

durch- durch- Netto durch- durch-

schnittlichen schnittlichen Verdn-  schnittlichen  schnittlichen Netto
Mio. CHF Volumen Zinssatz derung Volumen Zinssatz  Veranderung
Zinsertrag von verzinslichen Aktiven
Forderungen gegenuber Bl
g o e L (1,9.) ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ (4,).
o o o e (793) ‘‘‘‘‘‘‘ (667)
Barhinterlagen fir geborgte Wertschriften und Reverse-Repurchase-Geschafte
i e e o o (8'5') ‘‘‘‘‘‘‘‘ by
o e s os o ('2'2'33'1') ‘‘‘‘‘‘‘ (399)
Hondeebestinde R SR
R e ('5‘8)' ........ bl e R i
© Ausland - steverbar 2473 2243 4716 3978 @215) 763

Ausland — Total 2486 2261 4747 3986 (3217) 769
ey rmogenswert e B B TR PR
. PR o e SRR s
U o e ISP s
Kundenausle|hungen ................................................................................................................
S o (.7‘1). ........ e e ('1'i6'5') ‘‘‘‘‘‘‘ (1.049,).
o ea Joi U ims o (2%) .......... 5
Flnanzanlagen ....................................................................................................................
R (1) ........ (.1‘3). ........ (.14) ......... (.1.2.)..‘ R ( 10)
o B o o (1.0.) .......... (9.).
o L e I S S 5
o Tenl FRRRHEEEIEEES oo o (1.0.) .......... (9.).
Zinsertrag
g g e il ge ('1"20'8') ‘‘‘‘‘‘‘ (689)
o RS i voos o (7147) ‘‘‘‘‘‘‘ (298)
Total Zinsertrag von verzinslichen Aktiven 5115 15059 20174 7368 (8355) (987)
Nettorineen st Swaps ....................................................................... (1 T oo 0
Total Zinsertrag 20058 (817)
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2005 im Vergleich zu 2004 2004 im Vergleich zu 2003
Zunahme/(Abnahme) Zunahme/(Abnahme)
aufgrund von aufgrund von
Veranderungen im Verdnderungen im
durch- durch- Netto durch- durch-
schnittlichen schnittlichen Veran-  schnittlichen  schnittlichen Netto
Mio. CHF Volumen Zinssatz derung Volumen Zinssatz  Veranderung
Zinsaufwand auf verzinslichem Fremdkapital
Verpﬂlchtungengegen e Baror
T w sy o g .
o (62) ........ o1 e 498(663) ......... (165)
Barhinterlagen fir ausgeliehene Wertschriften und Repurchase-Geschfe
D Jos o 5 G o
s oo oae oo s (.1. 578) .......... o7
VerpﬂlchtungenausHandeIsbestanden ........................................................................................................................
T (4) .......... ( 31) .......... ( 35) .......... Gy o
g s e aae e wsss) (1956)
Ve pﬂlchtungenzum e T B TR R B
. S (3)40 ............. o .
o oo e 884(468) .......... e
Verpﬂlchtungengegen b Kior T R T
S mlagen ............................................................ S s e S uo -
InIand—SparemIagen11 ........... ( 21) .......... ( 10) ........... : 3(126) ......... (113)
InIand—TermlnelnIagenGB ........... o e (35) .......... (7.2.) ......... (107)
Cmd Towl g e bep o (154) ......... (153)
g wr yas som e by e
KurzfnstlgeVerblnd ey R B BT T
RN g oy S
o e e ise w e .
. 'a‘n'g'f‘r i's'ti'g‘é Vb B BT T T T T
g (98) .......... g ( 51) ......... o (134) ........... ( 20)
o s (118) ......... 576(107) ......... w .
Zinsaufwand
e s s e R R s
o s as i g (6797) ......... (615)
Total Zinsaufwand 3921 18353 22274 6466 (6766) (300)
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Einlagen

Die folgende Tabelle zeigt fur jede Einlagenkategorie den Die Einlagen ausléndischer Einleger bei Niederlassungen in
durchschnittlichen Einlagenbestand und den durchschnitt-  der Schweiz betrugen am 31. Dezember 2005 54 968 Millio-
lichen Zinssatz fur die Jahre 2005, 2004 und 2003. Die geo-  nen Franken, am 31. Dezember 2004 49 699 Millionen Fran-
grafische Zuteilung richtet sich nach dem Standort der Ge-  ken und am 31.Dezember 2003 49857 Millionen Franken.
schéaftsstelle oder Niederlassung, bei der die Einlage erfolgte.

31.12.05 31.12.04 31.12.03
Durch- Durch- Durch- Durch- Durch- Durch-

schnittliche schnittlicher schnittliche schnittlicher schnittliche schnittlicher
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) Einlage Zinssatz (%) Einlage Zinssatz (%) Einlage Zinssatz (%)
Banken
Nlederlassungen TR RN
Slchtelnlagen ........................................ gagr 01 ,,,,,,,,,,,,,, e 01 ............ e X 0
Termlnemlagen ...................................... core 33 ,,,,,,,,,,,,,, ses 1 7 ............ e . 6
Total Niederlassungen im Inland 15467 1,5 12463 0,7 11417 0,4
Niederlassungen im Ausland
Voo 'E.ihl'a'gjeh.’ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, eags 36 ,,,,,,,,,,,,, e : 6 ............ s 24
Total Verpflichtungen gegeniiber Banken 40964 2,8 36306 1,3 32734 1,7
Kundenguthaben
Nlederlassungen L
Slchtelnlagen ....................................... s 04 ,,,,,,,,,,,,, cos 02 ............ wae ; 2
Sparelnlagen ....................................... s 05 ,,,,,,,,,,,,, win 05 ............ sroes ) 6
Termlnelnlagen ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, vaaas 16 ,,,,,,,,,,,,, oo 1 3 ............ s 17
Total Niederlassungen im Inland 178605 0,6 170169 0,5 158584 0,6
Niederlassungen im Ausland
Verzinsliche Einlagen’ 236228 24 192992 “ o %1738 13
Total Verpflichtungen gegeniiber Kunden 414833 1,6 363161 1,0 320322 1,0

1 Hauptsachlich Termineinlagen.

Der Termineinlagenbestand von Einlagen tber 150000 Franken, oder einem entsprechenden Betrag in einer anderen Wah-
rung, belief sich nach Laufzeiten aufgegliedert am 31. Dezember 2005 auf:

Mio. CHF Inland Ausland
Innerhalb von 3 Monaten 26427 179430
b Nomte vess oS
b 12 ot oy s
TR B Jabre e Te0e
g T e e
Total Termineinlagen 29715 187620
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Kurzfristige Verpflichtungen

In der folgenden Tabelle sind der Bestand der ausstehenden kurzfristigen Verpflichtungen am Jahresende sowie der durch-
schnittliche Bestand und der hochste Monatsendbestand fur die Geschaftsjahre endend am 31. Dezember 2005, 2004 und
2003 aufgefiihrt. Zudem wird der durchschnittliche Zinssatz wahrend des Jahres und zum Jahresende 2005, 2004 und 2003
angegeben.

Verpflichtungen

Ausgegebene Geldmarktpapiere gegeniiber Banken Repurchase-Geschafte '
Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.05 31.12.04 31.12.03
Bestand am Ende der Periode 102662 79442 58115 90651 84351 90615 667317 557892 500592
Durchschnitdicher Bestand 98351 80148 73257 87180 91158 70680 628362 587988 498679
Maximaler Monatsendbestand 112217 94366 92605 101178 115880 96694 719208 637594 593738
Durchschnittlicher Zinssatz wahrend der Periode (%) 30 17 14 33 16 28 30 15 18
Durchschnittlicher Zinssatz am Ende der Periode (%) 40 21 13 30 20 15 26 20 13

1 Fiir diese spezifische Offenlegung werden die Zahlen brutto ausgewiesen.
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Vertragliche Laufzeiten der Anlagen in Schuldtiteln "2

Innerhalb 1Jahres 1-5 Jahre 5-10 Jahre Uber 10 Jahre
Rendite Rendite Rendite Rendite
Mio. CHE, ausser fir Prozentwerte Betrag (%) Betrag (%) Betrag (%) Betrag (%)
31. Dezember 2005
Fidgenossenschaft und offentlich-rechtliche Korperschaften in der Schweiz 0 000 2 43 o 000 1400
Kantone, Stadte und Gemeinden in der Schweiz 0 000 0 000 0o 000 0 000
s i dfenichrshic opescatenn s 0 o0 @ sm 0 sn n 6w
Ausla

Andere Schuldtitel 0 0,00 0 0,,00 0 0,00 0 0,00
Total Fair Value 51 285 95 247
Innerhalb 1 Jahres 1-5 Jahre 5-10 Jahre Uber 10 Jahre

Rendite Rendite Rendite Rendite
Mio. CHF, ausser fir Prozentwerte Betrag (%) Betrag (%) Betrag (%) Betrag (%)
31. Dezember 2004
Fidgenossenschaft und offentlich-rechtliche Kérperschaften in der Schweiz 1550 249 6 380 1400
Kantone, Stadte und Gemeinden in der Schweiz 0 397 0 414 0o 000 0 000
Auslandische Staaten und offentlich-rechtliche Institutionen % 213 Y 0o 000 0 000
schuldtitel, herausgegeben von Unternehmungen 57 274 50 292 0 000 33000
dondbieh T S 250 ......... SRS 000 ......... S 321 ........ o 436
Mdore Schodal o 000 ......... o 000 ......... o 000 ......... o 000
Total Fair Value 107 66 11 98

Innerhalb 1 Jahres 1-5 Jahre 5-10 Jahre Uber 10 Jahre

Rendite Rendite Rendite Rendite
Mio. CHF, ausser fiir Prozentwerte Betrag (%) Betrag (%) Betrag (%) Betrag (%)
31. Dezember 2003
Eidgenossenschaft und offentlich-rechtliche Kérperschaften in der Schweiz 3 661 4 292 6 380 1400
Kantone, Stadte und Gemeinden in der Schweiz 5 390 0 201 o 000 0 000
Auslindische Staaten und dffentlich-rechtliche Institutionen a5 189 9 149 o 000 0 000
Schuldtitel, herausgegeben von Unternehmungen 81 109 68 35 7 138 0 000
D o 000 ......... R 000 ......... o 000 ......... o 000 .
Mdore Scholdal L 000 ......... s 000 ......... o 000 ......... . 000
Total Fair Value 138 109 13 1

1 Geldmarktpapiere haben vertragliche Laufzeiten bis zu einem Jahr. 2 Durchschnittliche Renditen werden fiir alle Jahre auf Basis von amortisierten Kosten berechnet.
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Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen (brutto)

Die Ausleihungen (enthalten in Forderungen gegeniber Ban-
ken und Kundenausleihungen [brutto]) verteilen sich auf eine
breite Palette von Branchen innerhalb und ausserhalb der
Schweiz. Ausser in den Bereichen Privathaushalte (im In- und
Ausland), Banken und Finanzinstitutionen im Ausland sowie
Immobilien und Mietobjekte in der Schweiz ist das Kredit-
portfolio ausgewogen zusammengesetzt. Weitere Infor-

mationen zum Kreditportfolio sind im Handbuch 2005/2006
zu finden. Die folgende Tabelle gibt Aufschluss Gber die Diver-
sifizierung des Kreditportfolios nach Branchen am 31. Dezem-
ber 2005, 2004, 2003, 2002 und 2001. Die Branchen-
kategorien entsprechen der von der Eidgendssischen Banken-
kommission und der Schweizerischen Nationalbank vorgege-
benen Klassifizierung.

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
InIand1

Banken 1407 1406 619 1029 1533
Baugewerbe 1816 194 2175 288 3499
Hotelsund Restawants 2044 2269 2440 265 2950
Verarbeitendes Gewerbe > 5038 5485 64718 7237 868
Private Haushalte 111549 105160 102180 95295 93746
Offentliche Hand 5494 5460 5251 559 5222
Immobiien und Mietobjekte 11792 11466 12449 13573 14992
Einzel-und Grossheandel 488 4908 6062 7172 8674
Dienstleistungen® 930 9110 9493 10237 12161
Ubrige* 1004 591 qo14 112 1se0
Total Inland 158465 152130 152170 151588 158996
Ausland1

. e s s e
Chemische Indusie 27196 366 245 519 1080
Baugewerbe e BT BB B 2 U
Flnanzmstltutlonen 52365 35459 23493 18378 14458
Bergbauindustrie S e 1e9s ima g8 1313
Private Heushate 38380 30237 21195 33063 25619
Offentliche Hand C1s01 1228 124 2628 6454
Einzel-und Grosshandel 1257 1102 180 1367 1732
Dienstleiswngen 5506 8002 7983 1654 4786
Transport Lagerh‘alt'ljr‘]gs undKommunlkatlonsmdustrle S .1419 762'“ S 3658'“ S 676 2117”
o e M BB B
Total Ausland 146804 118003 95856 97523 102971
Total brutto 305269 270133 248026 249111 261967

1 Beinhaltet Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen aus Industriebeteiligungen im Betrag von 728 Mio. CHF am 31. Dezember 2005, 909 Mio. CHF am 31. Dezember 2004 und 220

Mio. CHF am 31.Dezember 2003. 2 Beinhaltet chemische Industrie, Getrdnke- und Nahrungsmittelindustrie.
sowie andere soziale und personliche Dienstleistungen.

6 Beinhaltet Hotels und Restaurants.

4 Beinhaltet Bergbauindustrie und Elektrizitdt, Gas- und Wasserversorgung.

3 Beinhaltet Transport, Kommunikation, Gesundheits- und Sozialwesen, Ausbildung
5 Beinhaltet Getrdnke- und Nahrungsmittelindustrie.
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Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen (brutto) (Fortsetzung)

Die nachfolgende Tabelle analysiert die Hypotheken des Konzerns nach geografischer Herkunft des Kunden sowie nach der
Art der Hypotheken am 31. Dezember 2005, 2004, 2003, 2002 und 2001. Hypotheken sind in den erwahnten Klassifizie-
rungen der verschiedenen Branchen eingeschlossen.

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Hypotheken

g Gase Daees esse T s
mond e e o e oigs
Total Hypotheken brutto 146499 136681 129142 127869 126211
Hypotheken

privatlegenschaften 127990 ni;ze 100980 108779 101969
Geschaftsliegenschaften 18509 1895 19162 19000 24242
Total Hypotheken brutto 146 499 136681 129142 127869 126211

Falligkeiten der Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen (brutto)

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Falligkeiten der Ausleihungen am 31. Dezember 2005. Die Falligkeiten basieren auf den
entsprechenden Vertragsbedingungen. Informationen tber die Zinssensitivitat werden in Anmerkung 28 im Anhang zur Kon-
zernrechnung ausgewiesen.

Mio. CHF Innerhalb eines Jahres 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Total
Inland

boken o SRR S s
Hypotheken ................................................................................. g e o 130880
UbrlgeAusIelhungen ......................................................................... oa e ms o178
Total Inland 71533 71298 15634 158 465
Ausland

B s s .
Hypotheken ................................................................................. e e isers
UbrlgeAusIelhungen ......................................................................... s mes o 08905
Total Ausland 133066 11059 2679 146 804
Total Ausleihungen brutto ! 204599 82357 18313 305269

1 Beinhaltet Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen aus Industriebeteiligungen im Betrag von 728 Mio. CHF am 31. Dezember 2005.

Die Forderungen gegeniber Banken und Kundenausleihungen zu festen oder variablen Zinsen mit Falligkeit in einem Jahr
beliefen sich am 31. Dezember 2005 insgesamt auf folgende Beitrége:

Mio. CHF 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Total
Festzinsausleihungen 79139 16923 96062
VanabelverzmsllcheAusIelhungen3218 .............. e fe0s
Total 82357 18313 100670
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Gefahrdete und notleidende Ausleihungen

Eine Ausleihung (enthalten in Forderungen gegentber Ban-
ken oder Kundenausleihungen) wird als notleidend einge-
stuft, falls 1) der Kapitalbetrag, Zinsen oder Kommissionen
mehr als 90 Tage ausstehend sind und keine Hinweise darauf
bestehen, dass die ausstehenden Betrage durch spatere Zah-
lungen oder die Liquidierung von Sicherheiten gedeckt wer-
den;2) falls ein Insolvenzverfahren eréffnet wurde; oder
3) falls die Schulden zu Vorzugskonditionen restrukturiert
wurden.

Der Zinsertrag (brutto) aufgrund der urspringlichen Ver-
tragsbedingungen fur notleidende Ausleihungen betrug am
31. Dezember 2005 81 Millionen Franken fur Inland-Auslei-
hungen und 8 Millionen Franken fur Ausland-Ausleihungen,
am 31. Dezember 2004 107 Millionen Franken fur Inland-
Ausleihungen und 17 Millionen Franken fur Ausland-Auslei-
hungen, am 31. Dezember 2003 171 Millionen Franken fur
Inland-Ausleihungen und 23 Millionen Franken fir Ausland-
Ausleihungen, am 31. Dezember 2002 148 Millionen Franken

fur Inland-Ausleihungen und 53 Millionen Franken fur Aus-
land-Ausleihungen und am 31. Dezember 2001 336 Millio-
nen Franken fur alle notleidenden Ausleihungen.

Die realisierten Zinsen auf notleidenden Ausleihungen be-
trugen am 31. Dezember 2005 72 Millionen Franken fur In-
land-Ausleihungen und 9 Millionen Franken fur Ausland-Aus-
leihungen, am 31. Dezember 2004 106 Millionen Franken fur
Inland-Ausleihungen und 8 Millionen Franken fir Ausland-
Ausleihungen, am 31. Dezember 2003 163 Millionen Franken
fur Inland-Ausleihungen und 8 Millionen Franken fur Aus-
land-Ausleihungen, am 31. Dezember 2002 152 Millionen
Franken fur Inland-Ausleihungen und 22 Millionen Franken
far Ausland-Ausleihungen und am 31. Dezember 2001 201
Millionen Franken fur alle notleidenden Ausleihungen. Die
unten stehende Tabelle gibt Aufschluss Uber die notleidenden
Ausleihungen des Konzerns. Weitere Informationen zu not-
leidenden Ausleihungen sind im Handbuch 2005/2006 zu
finden.

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Notleidende Ausleihungen:

nland ' 2106 212 4012 4609 6531
Ausland 257 783 46 1170 1882
Total notleidende Ausleihungen 2363 3555 4758 5779 8413

Nach konzerninternen Grundsdtzen werden Vertrags-
konditionen nicht angepasst, um den Zinsertrag auf der Basis
von anderen als den urspriinglichen Vertragskonditionen zu
verbuchen oder um den Kapitalbetrag der Ausleihung zu re-
duzieren. UBS weist in diesen Féllen eine spezielle Wertberich-
tigung auf Ausleihungen aus. Nicht ausgewiesene Zinsen auf
Ausleihungen mit angepassten Vertragskonditionen waren in
Bezug auf die entsprechenden Ergebnisse der Jahre 2005,
2004, 2003, 2002 und 2001 unwesentlich.

Zusatzlich zu den oben aufgefiihrten notleidenden Auslei-
hungen wies der Konzern am 31. Dezember 2005, 2004,
2003, 2002 und 2001 gefahrdete Ausleinungen in Hohe von

1071 Millionen Franken, 1 144 Millionen Franken, 2 241 Mil-
lionen Franken, 3 875 Millionen Franken und 5 990 Millionen
Franken aus. Fur die Geschaftsjahre 2003, 2002 und 2001 han-
delte es sich um bediente Kredite oder Kredite, deren Kapital-
rlickzahlungen oder Zinszahlungen weniger als 90 Tage im Ver-
zug waren. Flr die Geschaftsjahre 2005 und 2004 klassifizie-
ren sich diese Kredite gemass den Regulierungsrichtlinien in
der Schweiz nicht als notleidend, doch dusserten die Kre-
ditverantwortlichen von UBS Bedenken beziiglich der Riickzah-
lung. Am 31. Dezember 2005 und am 31. Dezember 2004 be-
standen fur diese Ausleihungen Wertberichtigungen in Hohe
von 200 Millionen Franken bzw. 241 Millionen Franken.
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Ausstehende grenziiberschreitende Positionen

Unter ausstehende grenziberschreitende Positionen fallen
allgemeine Bankprodukte wie Kredite (inklusive nicht be-
anspruchter Kreditzusagen) und Einlagen bei Dritten, Over-
the-Counter-Derivatkontrakte (OTC) mit Kreditcharakter und
Repurchase-Geschafte sowie der Marktwert des Wertschrif-
tenbestands. Ausstehende Positionen werden mithilfe eines
speziellen Informationssystems fir Landerrisiken fortlaufend
durch die Risikobewirtschaftungs- und Risikokontrollstelle
Uberwacht. Ausser fur die 32 wichtigsten Industrielander sind
diese Risiken streng limitiert. Die folgende Analyse beinhaltet
keine Forderungen gegenlber Banken und Kundenauslei-
hungen aus Industriebeteiligungen.

Forderungen, die durch Burgschaften oder Garantien Drit-
ter abgesichert sind, werden unter dem Land erfasst, in dem
der Biirge oder Garant ansassig ist. Mit Sicherheiten unter-

legte ausstehende Positionen werden unter dem Land erfasst,
in dem der Vermogenswert liquidiert werden konnte. Dies
entspricht den «Richtlinien fir das Management des Lander-
risikos», welche fir alle Banken gelten, die der Aufsicht der
Eidgendssischen Bankenkommission unterstellt sind.

In den folgenden Tabellen sind jene Lander aufgefuhrt, fur
die die ausstehenden grenziberschreitenden Positionen per
31.Dezember 2005, 2004 und 2003 mehr als 0,75% der ge-
samten Aktiven ausmachten. Die ausstehenden Positionen
betrugen am 31. Dezember 2005 in keinem Land mit Liquidi-
tatsproblemen, die nach Einschdtzung des Konzerns die
Schuldendienstfahigkeit des Landes wesentlich beeintrachti-
gen kénnten, mehr als 0,75% der gesamten Aktiven.
Weitere Informationen Uber ausstehende grenztberschrei-
tende Positionen sind im Handbuch 2005/2006 zu finden.

31.12.05
Mio. CHF Banken Privater Sektor Offentlicher Sektor Total In % der Aktiven
Vereinigte Staaten von Amerika 6878 140905 23855 171638 8,3
Deutschland 17037 10202 1338 28577 14
Japan 2670 8975 11015 22660 11
Grossbritannien 6515 13351 624 20490 1,0
ltalien 3432 3012 11370 17814 09

31.12.04
Mio. CHF Banken Privater Sektor  Offentlicher Sektor Total  In % der Aktiven
Vereinigte Staaten von Amerika 8733 114202 9150 132085 7,6
Deutschland 18666 5977 7351 31994 18
ltalien 4588 2699 16803 24090 14
Japan 1366 10409 9472 21247 12
Grossbritannien 8321 11929 1328 20578 12
Frankreich 5559 6835 2776 15170 09

31.12.03
Mio. CHF Banken Privater Sektor  Offentlicher Sektor Total  In % der Aktiven
Vereinigte Staaten von Amerika 10125 108461 8138 126724 8,2
ltalien 4747 33 18289 25269 16
Deutschland 17499 5884 1270 24654 16
Grossbritannien 8340 11344 550 20234 13
Frankreich 4841 5604 4271 14716 09
Japan 1630 7845 4001 13477 09
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Zusammenfassung der Entwicklung der Wertberichtigungen und

Riickstellungen fiir Kreditrisiken

Die folgende Tabelle erlautert die Entwicklung der Wert-
berichtigungen und Ruckstellungen fiir Kreditrisiken. Die fol-
gende Analyse berlcksichtigt Forderungen gegentber Ban-
ken aus Industriebeteiligungen.

Gemass UBS-Praxis werden uneinbringliche Kredite erst
nach Abschluss des Konkursverfahrens, nach Verkauf des zu-
grunde liegenden Vermogenswerts und/oder im Fall eines

Forderungsverzichts gegen die Wertberichtigung abge-
schrieben. Nach schweizerischem Recht kann der Glaubiger
seine Ansprlche gegentiber dem Schuldner weiterhin gel-
tend machen, wenn der Schuldner nach dem Konkurs zu
neuem Vermogen kommt, sofern kein offizieller Forderungs-
verzicht vereinbart wurde.

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01

Bestand am Anfang des Jahres 280237580579z 10581

InIand

Abschreibungen

Banken

Baugewerbe

Flnanzmsmutlonenmm e
HotelsundRestaurants S
Verarbeltendes Gewerbe T

1
7
Private Haushalte (131) (208
0

Offentllche Hand

ImmoblllenundMletobjekte I
Einzel- und Grosshandel .
D|enst|e|stungen2 i
Ubr|ge3 S

o) (09
@) e

@
26 (0
(39) (7

B3) .
4) ©

Total Abschreibungen im Inland (346) (728) (995) (1772) (2328)

Ausland

Abschre|bungen o

Banken e (164) (2 ) . (1
Chemlsche Industrle

Baugewerbe

Elekvizit, Gas- ndWssenersogung 0
B0 B

Flnanzmstltutlonen

Verarber[endesGewerbe4 S
Bergbaumdustne o
Private Haushalte
Offenthche Hand
ImmoblllenundMletobjekte .
Einzel- und Grosshandel I
Dlenstlelstungen

Transport-, Lagerhaltungs und Kommunlkatlonsmdustrle S
Ubriges B

)
(23) ®)
)W

o) (.23,.‘ e

S~

Do X AN o oo

N e~
S

®) 0
oy
Ny
SRR

~J
o

B SIoID
e~

(48)

[o)
w
[oe]
O

Total Abschreibungen im Ausland (305) (128) (441) (764) (680)

Total Abschreibungen (651) (856) (1436) (2536) (3008)

1 Beinhaltet chemische Industrie, Getranke- und Nahrungsmittelindustrie. 2 Beinhaltet Transport, Kommunikation, Gesundheits- und Sozialwesen, Ausbildung sowie andere soziale und personliche

Dienstleistungen. 3 Beinhaltet Bergbauindustrie und Elektrizitat, Gas- und Wasserversorgung.

4 Beinhaltet Getranke- und Nahrungsmittelindustrie. 5 Beinhaltet Hotels und Restaurants.
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Zusammenfassung der Entwicklung der Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Kreditrisiken (Fortsetzung)

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Wiedereingénge

Mg T G o oo JERREEEE -
reord oo co e S i
Total Wiedereingénge 63 59 87 70 81
Abschreibungen netto (588) (797) (1349) (2466) (2927)
Zunahme/(Abnahme) Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Kreditrisiken ~ (298) (216) 102 115 498
sortolione rtbenchtlg ungenundRucksteIIungen ................................. (76) ............... (25) ........................................................
Ubr|geAnpassungen‘ ........................................................ (64) o S (626) ............. (160)
Bestand am Ende des Jahres 1776 2802 3775 5015 7992
1 Siehe folgende Tabelle fiir ndhere Angaben.

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Wahrungsgewinn/(-verlust) 50 2 (57) (269) 44
Verkauf von Tochtergesellschaften und Ubriges 14 e 64 Gs7) (204)
Total Anpassungen (64) 65 7 (626) (160)
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Aufteilung der Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Kreditrisiken

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss Uber die Aufteilung der Wertberichtigungen und Ruckstellungen fur Kreditrisiken nach
Branchen und geografischem Standort am 31. Dezember 2005, 2004, 2003, 2002 und 2001. Eine Beschreibung des Vorge-
hens bei Wertberichtigungen und Riickstellungen fur Kreditrisiken ist im Handbuch 2005/2006 zu finden. Die folgende Ana-
lyse bericksichtigt Forderungen gegentiber Banken und Kundenausleihungen aus Industriebeteiligungen.

Mio. CHF 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Inland

boken oo o N o »
Baugewerbe ........................................................... o o g e o
Ermineitoionen B R SN T o oy
Hotel i Retauranss e g e e
Ve batondes Gonarba ! e e o S e
B e o e o
Ofentichatng g g g o i
Immobilien und Mietobjekte 168 »0 83 577 1067
Eiel o Groschonal o o e o5
Diens tIe|stungen2 ..................................................... e oy e . s
Ubr|ge3 ............................................................... o w e s
Total Inland 1425 1891 2649 3484 5025
Ausland

Ubrige® 8 (75) (345) (394) 25
Total Ausland 265 704 864 835 1970
Portfoliowertberichtigungen und Riickstellungen’ 86 207 262 696 1006
Total Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Kreditverluste® 1776 2802 3775 5015 8001

1 Beinhaltet chemische Industrie, Getranke- und Nahrungsmittelindustrie. 2 Beinhaltet Transport, Kommunikation, Gesundheits- und Sozialwesen, Ausbildung sowie andere soziale und personliche
Dienstleistungen. 3 Beinhaltet Bergbauindustrie und Elektrizitdt, Gas- und Wasserversorgung. 4 Nur Wertberichtigungen und Riickstellungen fir Forderungen gegeniiber Kunden. Landerspezifische
Riickstellungen fiir Forderungen gegentiber Banken von 37 Mio. CHF fiir 2005 und 17 Mio. CHF fiir 2004 werden unter «Ruckstellungen fiir Kreditverluste pauschal» ausgewiesen. 5 Beinhaltet
Getrdnke- und Nahrungsmittelindustrie. 6 Beinhaltet Hotels und Restaurants. 7 Die Betrége fiir 2005, 2004, 2003, 2002 und 2001 beinhalten Riickstellungen fiir Landerrisiken in Hohe von 48 Mio.
CHF, 161 Mio. CHF, 262 Mio. CHF, 696 Mio. CHF und 1006 Mio. CHF. 8 Die Betrége fiir 2005, 2004, 2003, 2002 und 2001 beinhalten 109 Mio. CHF, 214 Mio. CHF, 290 Mio. CHF, 366 Mio. CHF und
305 Mio. CHF an Riickstellungen fir nicht beanspruchte unwiderrufliche Zusagen und Eventualverpflichtungen.
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Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen nach Branchen (brutto)

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Prozentsatz der Ausleihungen pro Branche und nach Inland/Ausland im Vergleich zum
Total der Ausleihungen. Diese Tabelle kann zusammen mit der vorangehenden Tabelle, welche die Aufteilung der Wertbe-
richtigungen und Rickstellungen fur Kreditrisiken nach Branchen zeigt, gelesen werden, um die Ausfallrisiken in den einzel-
nen Kategorien zu beurteilen.

in % 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Inland

boken 0 s 05 ............................... 04 ............... ; 6
Baugewerbe ........................................................... 0 P 07 ............................... 11 ............... 13 .
Ermineitoionen 14 ,,,,,,,,,,,,,,, 16 ............................... 17 ............... 22
Hotele i Rectaurants 0 S 08 ............................... 11 ............... 1‘1,1, .
Ve bettondes Goartz 1 G 20 ............................... 29 ............... 33 .
R 365 ,,,,,,,,,,,,,, 390 .............................. 383 358
Ofentictetiong T 18 ,,,,,,,,,,,,,,, 20 ............................... 22 ............... 20
,l mmoblhenundMletobJekte ............................................... 3 o 43 ............................... 54 ............... 57 :
Bl o Groschongel 16 ,,,,,,,,,,,,,,, 18 ............................... 29 ............... ; 3
D|enst|e|stungen3 ...................................................... 30 ,,,,,,,,,,,,,,, 34 ............................... 41 ............... ) 7 .
Ubrlge“ ............................................................... 03 ,,,,,,,,,,,,,,, 02 ............................... 08 ............... ; 7 .
Total Inland 51,9 56,3 60,9 60,7
Ausland'

bk 106 ,,,,,,,,,,,,,, 127 127 ............. 128 .............. 102
Chomiacha [ 09 ,,,,,,,,,,,,,,, 01 01 .............. 02 ............... . 4
Baugewerbe ........................................................... 01 ,,,,,,,,,,,,,,, 01 00 .............. 01 ............... ) 1
Elektrizitat, Gas- und Wasserversorgung o5 03 o1 04 04
o T 171 ,,,,,,,,,,,,,, 131 95 .............. 74 ............... 55
Verabaitondec Conmas 1 o 10 ............... 10 .............. 09 ............... 16 .
Bergbaumdustne ....................................................... 09 ,,,,,,,,,,,,,,, 06 04 .............. 03 ............ ; 5
bt Hoeae 125 ,,,,,,,,,,,,,, 112 85 ............. 133 ............... ; 8
ot e 777 T 05 ,,,,,,,,,,,,,,, 05 05 .............. 11 ............... 25
|mmob|||enundM|etob]ekte ............................................... 09 ,,,,,,,,,,,,,,, 03 02 .............. 02 ............... 39
Bl und Groshandel 04 ,,,,,,,,,,,,,,, 04 08 .............. 05 ............... . 7
Dlenstlelstungen ....................................................... 18 ,,,,,,,,,,,,,,, 30 32 .............. 07 ............... 18
Transport-, Lagerhaltungs- und Kommunikationsindustrie o5 03 5 03 08
Ubr|ge6 ............................................................... 01 ,,,,,,,,,,,,,,, 01 01 .............. 09 ............ 11
Total Ausland 48,1 43,7 38,6 39,1 39,3
Total brutto 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

1 Beinhaltet Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen aus Industriebeteiligungen in Hohe von 728 Mio. CHF fiir 2005, 909 Mio. CHF fir 2004 und 220 Mio. CHF fiir 2003.
2 Beinhaltet chemische Industrie, Getrdnke- und Nahrungsmittelindustrie. ~ 3 Beinhaltet Transport, Kommunikation, Gesundheits- und Sozialwesen, Ausbildung sowie andere soziale und personliche
Dienstleistungen. 4 Beinhaltet Bergbauindustrie und Elektrizitdt, Gas- und Wasserversorgung. 5 Beinhaltet Getrdnke- und Nahrungsmittelindustrie. 6 Beinhaltet Hotels und Restaurants.
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Zusammenfassung der Verluste

Die folgende Tabelle ist eine Zusammenfassung der Verluste auf Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen

des Konzerns.

Mio. CHF (Ausnahmen sind angegeben) 31.12.05 31.12.04 31.12.03 31.12.02 31.12.01
Ausleihungen brutto 305269 2701337 248026" 249111 261967
Gefahrdete Ausleihungen 3438 4699 699 9654 14403
Notleidende Auslehungen 2363 3555 a758 5779 8413
Wertberichtigungen und Riickstellungen fir Kreditrisken2 1776 2802 3750 5015 8001
Abschrelbung e s o B e e
Wertberichtigungen fir Kreditrisiken 3715 o (102) (115) (498)
Kennzahlen

Gefahrdete Ausleihungen in % der Ausleihungen brutto T v 28 30 55
Notleidende Ausleihungen in % der Ausleihungen bruto 08 13 9 23 32
Wertberichtigungen und Rilckstellungen fir Kreditrisiken in % von:
o Auslelhungenbrutto ............................................. 06 ............. 10 ............. 15 ............. 20 ............. ; ’1..
 etardeten Auslaln ‘ge'n' ........................................ 517 ............ 596 ............ = 9 ............ 527 ............ : 56
. N'o‘tle'id‘e'rideh'A‘uél'e‘ihhhg'e'h ....................................... 752 ............ 788 ............ 793 ............ 868 ........... 951
Zugewiesene Wertberichtigungen in % der gefahrdeten Ausleihungen® %64 516 %8 7Y 46,1
Zugewiesene Wertberichtigungen in % der notleidenden Ausleihungen® 590 614 551 560 60,8
Abschrelbungen etto i Shvon T T T T T
o Auslelhungenbrutto ............................................. 02 ............. 03 05 ............. 10 ............. 1‘11,.
" Durchschnittlichen ausstehenden Ausleihungen wahrend der Berichtsperiode 0,2 03 05 0 22
© Wertberichtigungen und Riickstellungen fir Kreditrisiken 31 85 37 92 36,6
Wertberichtigungen und Riickstellungen fir Kreditrisken
als Vielfaches der Abschreibungen netto 3,02 3,51 2,80 2,03 2,73

1 Beinhaltet Forderungen gegeniiber Banken und Kundenausleihungen aus Industriebeteiligungen in Hohe von 728 Mio. CHF fiir 2005, 909 Mio. CHF fir 2004 und 220 Mio. CHF fiir 2003.
2 Einschliesslich Portfoliowertberichtigungen und Ruickstellungen. 3 Wertberichtigungen nur auf gefahrdeten Ausleihungen.

4 Wertberichtigungen nur auf notleidenden Ausleihungen.
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Cautionary statement regarding forward-looking statements | This communication contains statements that constitute
"forward-looking statements”, including, but not limited to, statements relating to the implementation of strategic initiatives, such
as the European wealth management business, and other statements relating to our future business development and economic
performance. While these forward-looking statements represent our judgments and future expectations concerning the development
of our business, a number of risks, uncertainties and other important factors could cause actual developments and results to differ
materially from our expectations. These factors include, but are not limited to, (1) general market, macro-economic, governmental
and regulatory trends, (2) movements in local and international securities markets, currency exchange rates and interest rates, (3)
competitive pressures, (4) technological developments, (5) changes in the financial position or creditworthiness of our customers,
obligors and counterparties and developments in the markets in which they operate, (6) legislative developments, (7) management
changes and changes to our Business Group structure and (8) other key factors that we have indicated could adversely affect our
business and financial performance which are contained in other parts of this document and in our past and future filings and
reports, including those filed with the SEC. More detailed information about those factors is set forth elsewhere in this document
and in documents furnished by UBS and filings made by UBS with the SEC, including UBS's Annual Report on Form 20-F for the year
ended 31 December 2005. UBS is not under any obligation to (and expressly disclaims any such obligations to) update or alter its
forward-looking statements whether as a result of new information, future events, or otherwise.

Impressum | Herausgeberin/ Copyright: UBS AG, Schweiz | Sprachen: Deutsch, Englisch | SAP-No. 80531D-0601
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