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UBS Actualités
La lettre trimestrielle d’UBS (France) S.A. 

Au cœur du quartier 
des Allées Provençales, 

l’immeuble Grand Angle, 
où se trouvent les 

nouveaux bureaux d’UBS, 
à Aix-en-Provence. 



L’actualité des marchés

Evolution des grands indices

Indices actions

Marchés de taux 

Devises

Autres

Les marchés sont-ils encore efficients ?

Prévisions de 
croissance du PIB 

Suisse

Prévisions d’inflation 

Suisse

Prévisions de change

Prévisions de taux d’intérêt 

Performances de quelques fonds

Les chiffres se référant à des simulations et/ou à des performances 
passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Achevé de rédiger le 17 mars 2008



Zoom fiscal

Exemple n° 1

les 
versements suivants :

réduction 
d’ISF suivante :

47 500

Exemple n° 2

 les 
versements suivants :

réduction 
d’ISF suivante :

plafonnée à 50 000 €.

demander au titre 

réduction d’IR

Comment investir sa cotisation d’ISF ?



Zoom fiscal

Vers le retour des non-résidents en 
France ?

Dividendes éligibles à l’abattement 
de 40%, quel montant retenir ?

Des incertitudes autour des contrats 
d’assurance vie multi-supports

«des bons 
ou contrats de capitalisation et des place-
ments de même nature

autres que ceux en unités 
de compte» «à la date 
de leur inscription en compte»,

a contrario

à la 
fois

«un contrat dit multi-support dans 
lequel l’épargne est exclusivement ou 
quasi-exclusivement investie sur le fonds 
en euros pendant la majeure partie de 
l’année (…) ne peut pas être assimilé à un 
contrat en unités de compte».

Brèves fiscales

Une vertu inattendue de la clause 
bénéficiaire démembrée

Le contrat à bonus de fidélité, un 
avantage fiscal restreint 

«les produits afférents à la garantie 
doivent, sous réserve qu’ils ne soient 
pas définitivement perdus, être retenus 
pour la détermination de l’assiette taxa-
ble à l’impôt sur le revenu et ce, même 
si le rachat ne peut être prélevé sur 
ladite garantie de fidélité».

Bouclier fiscal : premiers bilans



Focus Entrepreneurs

Notre expertise dans la transmission des entreprises familiales 

Quelles sont les tendances de transmission d’entreprises 
familiales en France ?

Quel est le type de transmission que vous rencontrez 
le plus fréquemment ?

Quelle est la démarche de votre équipe ?

Thierry de Chambure

Quelles sont les clefs de la 
réussite de ces entreprises 
familiales ? Quels sont leurs 
atouts et leurs singularités ? 
Quelles difficultés doivent-
elles surmonter ? Autant de 
questions que le livre soulève.



Investissement et Gestion

Bruno Le Chevallier
Gérant actions Zone Euro. 
Gérant des fonds UBS (F) 
Opportunity et UBS (F) 
Small & Mid Cap

Quel a été le comportement du fonds 
UBS (F) Opportunity depuis la crise qui 
a débuté cet été ?

Quelles sont les perspectives pour votre gestion ?

Quels sont vos convictions et derniers arbitrages ? 

Achevé de rédiger le 18 mars 2008.

UBS (F) Opportunity : profiter de la performance sur le long terme 
des actions et amortir les périodes de baisse.

 

Questions à Bruno Le Chevallier, gérant du fonds UBS (F) Opportunity 

Performances comparées d’UBS (F) Opportunity/CAC 40 *
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