











Note explicative

Concernant un éventuel ajustement du prix de conversion des obligations
a convertir obligatoirement en actions (mandatory convertible notes,
MCN) d’un coupon de 9%, échéance en 2010

Les obligations a convertir obligatoirement en actions (MCN) d'un coupon de 9% et

arrivant a échéance en 2010 contiennent des provisions standard du marché pour

I'ajustement du prix de conversion au cas ou un événement dilutif surviendrait entre

la date d'émission des MCN et leur échéance. Une augmentation de capital serait un

évenement dilutif et impliquerait les ajustements suivants du prix de conversion:

— Premiérement, si le prix d'émission des nouvelles actions est inférieur a 95% du
prix du marché, le prix de conversion doit étre ajusté de la valeur des droits de
souscription garantis aux actionnaires. Par conséquent, le prix de conversion tant
minimum que maximum serait ajusté a la baisse, ce qui se traduirait par la néces-
sité d’émettre un nombre plus élevé d’actions aux détenteurs des MCN lors de la
conversion.

— Deuxiemement, toute augmentation de capital dégageant des revenus supérieurs
a 5 milliards de CHF et réalisée avant le 10 décembre 2008 a un prix d’émission par
action inférieur au prix de conversion minimum (actuellement 51.48 CHF par ac-
tion UBS) déclencherait en sus une réduction du prix maximum de conversion. En
aucun cas le prix maximum de conversion réduit ne sera inférieur au prix minimum
de conversion prévalant alors. Si les nouvelles actions sont émises a un prix d'émis-
sion inférieur a environ 44 CHF, le prix d’émission serait fixé au niveau du prix de
conversion minimum, et le prix de conversion maximum tomberait. Par consé-
quent, la conversion des MCN se ferait toujours au prix de conversion minimum
ajusté, indépendamment du prix de I'action lors de la conversion des MCN.

Note a I'intention des U.S. Persons:

L'émetteur peut adresser une déclaration d’enregistrement (y compris un prospectus) a la SEC pour toute émission de titres
conformément aux augmentations de capltal decrite dans le présent document. Avant dinvestir dans de tels titres, vous devez
lire le prospectus joint  la déclaration d'enregistrement ainsi que I'ensemble des documents que I'émetteur a soumis & la
SEC afin de disposer de toutes les informations nécessaires concernant I'émetteur et |'émission. Dés leur enregistrement, vous
pouvez accéder gratuitement a ces documents en vous rendant a la rubrique EDGAR du site Internet de la SEC (www.sec.
gov). La société peut également vous faire parvenir le prospectus, dés son enregistrement, sur simple demande de votre part
au numéro de téléphone +41-44-236 6770 ou, si vous appelez depuis les Etats-Unis d'Amérique, le numéro gratuit +1-866-
541-9689. Notre equipe Investor Relations se fera un plaisir de répondre a toutes vos questions. Elle se tient a votre disposi-
tion aux numéros suivants: +41-44-234 4100 ou au +1-212-882 -5734, si vous appelez depuis les Etats-Unis d’Amérique.

Cette invitation ne constitue pas une offre relative aux titres pouvant y étre décrits.
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