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Erläuterungen 
zu einer möglichen Anpassung des Wandlungspreises der  
9% Pflichtwandelanleihe (MCN) mit Verfall 2010

Die 9% Pflichtwandelanleihe (MCN) mit Verfall 2010 enthält marktübliche Bestim-
mungen zur Anpassung des Wandlungspreises, falls zwischen Emission und Verfall 
verwässernd wirkende Ereignisse eintreten sollten. Eine Kapitalerhöhung wäre ein 
verwässernd wirkendes Ereignis und würde die folgende Anpassung des Wand-
lungspreises bewirken: 

–	 Erstens: Wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien unter 95% des Marktpreises 
liegt, müsste der Wandlungspreis entsprechend dem Wert der Bezugsrechte, die 
den Aktionären gewährt wurden, angepasst werden. Die Folge: Sowohl der mi-
nimale als auch der maximale Wandlungspreis würden reduziert, wodurch den 
Inhabern der Pflichtwandelanleihe bei Wandlung eine höhere Anzahl Aktien aus-
gegeben würde. 

–	 Zweitens: Eine Kapitalerhöhung, die einen Erlös von über 5 Milliarden Franken 
einbringen würde, hätte vor dem 10. Dezember 2008 zu einem Emissionspreis je 
Aktie unterhalb des minimalen Wandlungspreises von derzeit 51,48 Franken je 
UBS-Aktie eine weitere Senkung des maximalen Wandlungspreises zur Folge. Un-
ter keinen Umständen wird der gesenkte maximale Wandlungspreis unter den zu 
diesem Zeitpunkt geltenden minimalen Wandlungspreis sinken. Wenn die neuen 
Aktien zu einem Angebotspreis von unter ca. CHF 44 ausgegeben werden, würde 
der Wandlungspreis dem minimalen Wandlungspreis entsprechen und der maxi-
male Wandlungspreis würde hinfällig. Deshalb würde die Wandlung der Pflicht-
wandelanleihe ungeachtet des zum Zeitpunkt der Wandlung aktuellen Aktien-
kurses stets zum angepassten minimalen Wandlungspreis erfolgen.

Hinweis an US-Personen:
Der Emittent kann eine Registrierungserklärung (einschliesslich Prospekt) bei der SEC für jedes Angebot von Wert-
schriften gemäss der hierin beschriebenen Kapitalerhöhung einreichen. Bevor Sie in solche Wertpapiere investieren, 
sollten Sie den Prospekt in dieser Registrierungserklärung und weitere Dokumente lesen, die der Emittent bei der SEC 
eingereicht hat, um mehr über den Emittenten und ein solches Angebot zu erfahren. Nach der Registrierung können Sie 
diese Dokumente gratis über EDGAR auf der SEC-Website unter www.sec.gov beziehen. Nach der Registrierung sendet 
Ihnen UBS AG auf Verlangen den Prospekt. Wählen Sie dafür die Nummer +41-44-236 6770 oder aus den USA die 
Gratisnummer +1-866-541-9689. Investor Relations ist gerne bereit, Ihre Fragen zu beantworten. Sie erreichen die 
Abteilung unter +41-44-234 4100 oder aus den USA unter +1-212-882-5734.

Diese Einladung ist kein Angebot für in diesem Dokument beschriebene Wertschriften.
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