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Relatério da Administracdo

Srs. Acionistas: Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes
financeiras da UBS Brasil Participagdes S.A., elaboradas de acordo com as
normas e instrucdes do Banco Central do Brasil e observando as disposi¢cdes
contidas na Lei das Sociedades por Acdes, referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2018. Atuacao: A Companhia atua como holding, tendo
participagdo de 100% na UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. Gerenciamento de riscos: A Companhia tem buscado o
continuo aprimoramento na gestao e no controle de riscos, alinhada com a
pratica global e com os requerimentos locais. A Alta Administragdo tem
participagdo ativa no gerenciamento de riscos através de uma robusta

estrutura de comités e da aprovagao de politicas especificas e de limites de
exposicao aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos pela Companhia.
Dessa forma, reforca o seu papel dentro da governanca corporativa,
inclusive na identificagéo e discussao prévia dos riscos inerentes de novos
produtos e servigos. As atividades de controle de riscos sao executadas por
areas especificas e independentes, sob a coordenagao do Diretor de Riscos
da Companhia, e segregadas das areas de negdcio e de Auditoria Interna.
Todos os riscos sao discutidos em comités e féruns de discussao especificos
e a sua integragdo materializada através do Comité de Controle de Riscos,
no qual sdo abordados todos os tépicos relevantes dos comités especificos.

Continuidade de Negdcio: A entidade legal foi adquirida pelo Grupo UBS
com o intuito de construir a infraestrutura necessaria para o retorno do
Grupo UBS ao Brasil, além do desenvolvimento orgéanico do negécio do
Grupo UBS Brasil. O UBS AG realiza os aportes de capital necessarios para
a continuidade do desenvolvimento dos negécios. Ouvidoria: O componente
organizacional de Ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua
estrutura atende as disposicdes estabelecidas pela Resolugdo CMN 4.433.
Agradecimentos: Agradecemos aos nossos clientes, parceiros e
colaboradores pelo sucesso alcangado no exercicio.

A Administragao.

Balancos patrimoniais 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de reais)

Ativo Notas 2018 2017 passivo Notas 2018 2017
Circulante 1 58  Circulante - 1
Disponibilidades 1 2.. Outras obrigacbes - 1
Outros créditos - 56 Fiscais e previdencidrias - 1
Impostos e contribuicdes a compensar - 56  Total do patriménio liquido 205.773 197.376
Permanente 205.772 197.319 Capital social 6 228.676 228.676
Investimentos 4 205.772 197.319 De domiciliados no exterior 228.676_228.676
Participages em coligadas e controladas 205.772 197.319  Ajuste de avaliacdo patrimonial 11 17

Prejuizos acumulados (22.914) (31.317)
Total do Ativo 205.773 197.377 Total do Passivo 205.773 197.377

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracdes das mutacées do patrimonio liquido Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 (Em milhares de reais)

Nota Capital social Ajustes de avaliacdo patrimonial Prejuizos acumulados Total

Saldo em.31.de dezembro de 2016, 155.093 (94) (25.217)...129.782
Aumento de capital 6 73.583 : ....3:583
Ajustes no valor de mercado - TVM b 111 : 111
Prejuizo do exercicio - - (6.100)  (6.100)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 228.676 17 (31.317) 197.376
Al alor de mercado - TVM - (6). - (6)
Lucro liquido do exercicio - - 8.403 8.403
Saldo em 31 de dezembro de 2018 228.676 11 (22.914) 205.773

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

1. Contexto operacional: A UBS Brasil Participagdes S.A. (“Companhia”) é
uma sociedade anénima, com sede em S&o Paulo, e possui como objetivo
social a participacdo direta ou indireta no capital de instituicbes financeiras
e demais sociedades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
tendo atualmente participagao de 100% na UBS Brasil Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobilidrios S.A.. A UBS Brasil Participagdes S. A. (anterior-
mente denominada Link Holding S.A.), adquirida pelo UBS em 22/02/2013,
foi o veiculo utilizado pelos antigos controladores para realizar a organiza-
¢ao societaria necessdria para a posterior venda da empresa para a UBS
Acquisition Holdings (UBS Acquisition). Antes da realizagéo da venda, é de
conhecimento dos atuais controladores que os antigos controladores manti-
nham nesta entidade legal algumas atividades operacionais necessarias
para a gestao dos negécios do Grupo, sendo que os controladores atuais
ndo utilizam a entidade legal para nenhuma atividade operacional. Desta
forma, a Companhia possui em suas demonstragdes financeiras somente o
reflexo da equivaléncia patrimonial decorrente da participacdo no capital so-
cial da empresa UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilia-
rios. 2. Apresentacao e elaboragcao das demonstragoes financeiras: As
demonstragdes financeiras da Companhia séo de responsabilidade da Admi-
nistracéo e, em virtude da atuacéo exclusiva como holding de instituigdo finan-
ceira, suas demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade
com as normas e instru¢gdes do Conselho Monetario Nacional e do Banco
Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF - e com as diretrizes contabeis emana-
das da Leidas Sociedades por Agdes. A elaboragao das demonstragdes finan-
ceiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, requer que
a Administragao use julgamento na determinagao e registro de estimativas
contabeis. Os ativos e passivos sujeitos a essas estimativas e premissas
referem-se, basicamente, a marcagao a mercado de instrumentos financeiros
e provisdes para contingéncias, crédito tributario, outras provisdes e determi-
nacao de vida util de ativos permanentes. A liquidagao das transacdes envol-
vendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estima-
dos, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A
4. Permanente: a) Investimentos:

Administragdoda Companhiarevisaas estimativas e premissas periodicamen-
te. A diretoria autorizou a emiss@o das demonstragdes financeiras em 22 de
margo de 2019. 3. Principais praticas contabeis: a) Apuracao de resultado:
O regime de apuracao do resultado é o de competéncia, que estabelece que
as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados dos
exercicios que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacio-
narem, independentemente do recebimento ou pagamento. b) Caixa e equiva-
lentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponi-
bilidades em moeda nacional e moeda estrangeira, quando aplicavel,
operacdes que sao utilizadas pela instituicdo para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo com prazo igual ou inferior a 90 dias entre a data
de aquisicdo e a data de vencimento. c) Investimentos: Refere-se a participa-

Gao em sociedade controlada no Pais que é avaliada pelo método de equiva- | -

léncia patrimonial. d) Passivos circulantes e exigiveis a longo prazo: Demais
passivos circulantes e exigiveis a longo prazo - sdo demonstrados pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos corres-
pondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a da-
ta dos balancgos. Provisées - uma provis&do é reconhecida no balango quando
aCompanhia possuiuma obrigagao legal ou constituida como resultado de um
evento passado onde é provavel que um recurso econdémico seja requerido
para saldar a obrigagdo e os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. As provisoes séo registradas tendo como base as me-
Ihores estimativas do risco envolvido. ) Impostos e contribuicdes: Imposto
de renda e contribuigdo social: a provisao para o imposto de renda foi consti-
tuida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% so-
bre os lucros que excederem R$ 240 no ano. A provisdo para contribuigdo
social é calculada a aliquota de 9%, apds efetuados os ajustes determinados
pela legislagao fiscal. Contribuicao ao Programa de Integragdo Social (PIS) e
Contribuigao Social para Financiamento da Seguridade (COFINS): séo calcu-
lados sobre as receitas da Companhia, excluindo as dedugdes permitidas pela
legislagé@o em vigor, as aliquotas de 1,65% e 7,6%, respectivamente. f) Resul-
tado por agao: A Companhia efetua os célculos do resultado por agéo utilizan-
do o nimero de agdes ordindrias totais em circulagao, ao final do exercicio.
Resultado Valor contabil
de equivaléncia _do investimento

Capital Patrimonio Resultado Quantidade de  Participacao no
Sociedade social liquido ajustado do exercicio _acées possuidas _capital social - % 2018 2017 2018 2017
UBS Brasil C.C.T.V.M. S/A 231.889 205.772 8.459 28.962.150 100% 8.459 (6.103)...205.772 .197.319
b) Movimentacéo do saldo de investimentos 2018 2017
- 2018 2017 Contri- Contri-
Saldo anterior 197.319..129.728 Imposto buicdo Imposto buicdo
Aumento de capital em coligadas e controladas :.....[3:583 de renda _social de renda social
Equivaléncia patrimonial 8.459 . (6.103). Adigdes/(exclusdes);
Equivaléncia patrimonial - MTM de TVM na investida (6) 111 Resultado de equivaléncia patrimonial__(8.459) (8.459) 6.103  6.103
Saldo atual 205.772 197.319 Base de calculo antes
5. Imposto de renda e contribui¢do social: a) Demonstramos a seguir o  da compensagcéo de prejuizo fiscal
célculo da despesa de imposto de renda e contribui¢éo social: e base negativa da CSLL (56) (56) 4 4
2018 2017 (-) Compensacéo 30% - prejuizo
Contri- Contri- fiscal e base negativa IRPJ e CSLL - - (1) (1)
Imposto buicdo Imposto buicdo Base de calculo do imposto de renda
de renda_social de renda social € contribuicao social (56)........(56) 3 3

Apuragao de imposto de renda
..e.contribuicao social - correntes
Resultado antes da tributagao
_.sobre 0 lucro

8.403 . 8.403 . (6.099).(6.099)

Encargos as aliquotas de 15%
para IR e 9% para CS - -
Total dos impostos - -

(1) -
(1) -

b) Créditos tributarios: A Companhia possui créditos tributarios de IR e CS

Demonstracoes do resultado Exercicios findos em 31 de dezembro
de 2018 e 2017 (Em milhares de reais, exceto resultado por acéo)

Notas 2018 2017
Outras receitas/despesas operacionais 8.403 (6.099)
Resultado de equivaléncia patrimonial 4 8.459 (6.103)
Qutras receitas operacionais - 4
[ is (56) -
Resultado Operacional 8.403 (6.099)
Resultado antes da tributacéao
sobre o lucro 8.403 (6.099)
Impostos e contribuicoes sobre
a renda corrente 5 - (1)
Imposto de renda - (1)
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 8.403 (6.100)
N° de agbes 195.165.259 124.550.663
Lucro/(prejuizo) por acéo - R$ 0,04 (0.05)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes dos fluxos de caixa 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Nota 2018 2017
Atividades operacionais
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 8.403_ . (6.100)
Ajustes que nao afetam o caixa
Resultado de equivaléncia patrimonial 4 b (8.459) 6.103
Lucro ajustado no exercicio (56) 3
. 56 (3)
Outras obrigacdes (1) -
55 (3)
Caixa liquido consumido nas atividades operacionais (1) -
Atividades de | imento
Aumento de capital em coligadas e controladas - (73.583)
Caixa liquido aplicado nas atividades
de investimento 4b -..(73.583)
Ativig
.Aumento de capit S 3083
Caixa liquido aplicado nas atividades
_de financiamento 6 -....13.583
Al 1o de caixa e equivalentes de caixa (1) -
Caixa e equivalentes de caixa no.inicio do exercicio 2 2
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1 2

Reducao de caixa e equivalentes de caixa (1) -
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

nao constituidos, decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa, no montan-
te de R$ 47 (R$ 27 em 2017). 6. Patriménio liquido: Capital social: O capi-
tal social de R$ 228.676 esta representado por 195.165.259 agdes ordina-
rias nominativas, sem valor nominal, subscritas por uma acionista
domiciliada no pais. Conforme ata de Assembleia Geral Extraordinaria reali-
zada em 22 de fevereiro de 2017, foi aprovado o aumento de capital da
Companhia no montante de R$ 73.583, mediante a emissédo de 70.614.596
novas agdes. Dividendos minimos: Os acionistas terao dividendos obrigato-
rios, correspondente de 25% do lucro liquido do exercicio, calculados nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades Anénimas. A Assembleia Geral
podera deliberar a distribuicdo de um dividendo inferior ao dividendo obriga-
tério ou reter a totalidade do lucro liquido. Reserva de lucros: A reserva legal
é constituida pela apropriacdo de 5% do lucro liquido do exercicio, até o li-
mite de 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a inte-
gridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital. A parcela de lucro ndo distribuida tera a apli-
cacéao que lhe destinar a Assembleia Geral, por proposta da diretoria. Juros
sobre capital préprio: Nos exercicios de 2018 e 2017 nao houve distribuicdo
de Juros sobre Capital Proprio. Os juros sobre capital préprio sdo regula-
mentados pelo artigo 9° da Lei n° 9.249/95. 7. Partes relacionadas: Nao
houve transagé@o com partes relacionadas, também néo houve remuneragdo
de pessoal chave durante o exercicio. 8. Contingéncias: Ao encerramento
dos exercicios, a Companhia ndo se encontrava envolvida em agdes judi-
ciais ou administrativas. 9. Gerenciamento de riscos e de capital da
investida: A Companhia aderiu a estrutura de gerenciamentos de risco e
de capital em atendimento as Resolu¢cdes n° 3.380/06, n° 3.464/07 e
n® 3.988/11 do CMN e alteragdes posteriores. As descrigdes dessas estrutu-
ras de gerenciamentos estdo disponibilizadas no site da Instituicao Lider
(https://www.ubs.com/global/pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html).

Diretoria

Bruno Costa Barino - Diretor

Ivania Gomes Vilela
CRC-1SP189400/0-9

Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da UBS Brasil Participacoes S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao: Examinamos as demonstragdes financeiras da UBS Brasil
Participagdes S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da UBS
Brasil Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de
suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras
informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o
relatério do auditor: A Administragdo da Companhia é responsavel por
essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.
Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério
da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das
demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administrag@o e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administracéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito. Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas

demonstracdes financeiras: A administragdo é responsavel pela
elaboragdo e adequada apresentagcdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragéao
das demonstragdes financeiras, a administracdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade da Companhia de continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administragédo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes.Os responsaveis pela governanga sdo
aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracdo
das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragoes financeiras: Nossos objetivos sdo obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razodavel é um alto nivel de segurangca, mas, nao uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que

a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagcdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. ¢ Obtemos
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequacéo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.  Concluimos sobre a
adequacgao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar
duvida significativa em relagc@o & capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusbes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a
ndo mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a
apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgagoes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis
pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.
Sé&o Paulo, 22 de margo de 2019.

EY e

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

Flavio Serpejante Peppe
Contador
CRC-1SP172167/0-6

documento
assinado

autoridade certificadons ofical EkEI

imprensaoficial
GOVERNO DO ESTADO

digitalmente

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento

quarta-feira, 27 de margo de 2019 as 00:39:29.

quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br



		certificacao@imprensaoficial.com.br
	2019-03-27T00:39:29-0300
	São Paulo
	ICP-Brasil
	Assinatura digital de documento




