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Relatorio da A

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciagéo de V. Sas. as demonstragdes financeiras do UBS Brasil Banco de Investimento S.A., relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2014, as quais seguem os dispositivos estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

Balancos patrimoniais 30 de junho de 2014 e 2013 (Em milhares de reais)

Ativo Notas 2014 2013
Circulante 48.903 -
Disponibilidades 4 1.404 -
Titulos e valores mobilidrios 5 47199 _ -
Carteira propria 47.199 -
Outros créditos 300 _ -
Negociagao e intermediagéo de valores 6 200
Diversos 6 100 -
Permanente 56 -
Imobilizado de Uso 7 56 _ -
Outras imobilizagbes de uso 59 -
(-) Depreciagdes acumuladas 3 _ -
48.959 -

Passivo Notas 2014 2013
Circulante 778 -
Outras Obrigacoes 778 -
Fiscais e previdenciarias 8 773 -
Diversas 8 5 -
Patrimonio Liquido 48.181 -
Capital 10 46.200 -
De domiciliados no Pais 46.200  46.200
Capital a realizar - (46.200)
Reservas de lucros 2.016 -
Ajuste de valor patrimonial (35) -
48.959 -

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Dy acdo das mutacdes do patriménio liquido - S

findo em 30 de junho de 2014 e periodo de 26 de junho (inicio das atividades) a 30 de junho de 2013 (Em milhares de reais)

Saldo no inicio do semestre em 1° de janeiro de 2014

Reservas de lucros

Ajustes no valor de mercado - TVM e derivativos
Lucro do semestre
Destinagdes:

acao do resull -S findo em 30 de junho de 2014 e periodo de 26 de junho
(inicio das atividades) a 30 de junho de 2013 (Em milhares de reais, exceto lucro por acao)

Notas

Receitas de intermediagao financeira
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios
Resultado bruto da intermediagéo financeira
Outras receitas/despesas operacionais
Outras despesas administrativas 11
Despesas tributérias 12
Outras despesas operacionais 13
Resultado Operacional
Resultado antes da tributacéo sobre o lucro e participagdes
Imposto de renda e contribuigao social
Impostos e contribui¢des sobre a renda corrente 9
Imposto de renda
Contribuicéo social
Lucro liquido do semestre
Quantidade de agées

Reserva legal
Reserva especial de lucros

Saldo no final do semestre em 30 de junho de 2014

Mutacoes do semestre

Capital social subscrito em 26 de junho de 2013
Capital a realizar

Saldo no final do semestre em 30 de junho de 2013

Mutacoes do periodo

Notas

plicati as d 2 fi iras - S

1. Contexto operacional: UBS Brasil Banco de Investimento S.A., constituido conforme Ata de Assembleia Geral de
Constituicao de 26 de abril de 2013, é uma sociedade anénima, com sede em Séo Paulo, e possui como objetivo social a
pratica de operacdes ativas, passivas e acessorias inerentes as respectivas carteiras autorizadas, bem como aqueles
servicos permitidos aos bancos de investimento, de acordo com as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
incluindo operacdes de cambio, e a participacao em outras sociedades, na qualidade de sdcio, quotista ou acionista, e
exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Em 26 de junho de 2013, através do Oficio 04973/2013-BCB/Deorf/GTSP2, Pt
1001486061 foi autorizado o UBS Brasil Banco de Investimento S.A., a iniciar suas atividades até o dia 19 de dezembro de

2013, conforme estabelecido no plano de negécios. 2. Apresentacéo e elaboracéo das d acoes fi
demonstracdes financeiras sdo de responsabilidade da Administracdo e foram elaboradas em conformidade com as
normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional e do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contébil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF - e com as diretrizes contdbeis emanadas da Lei das Sociedades
por Agdes. As demonstragbes financeiras foram elaboradas utilizando estimativas e premissas na determinagéo dos
montantes de certos ativos, passivos, receitas e premissas de acordo com as praticas contabeis vigentes no Brasil. Estas
estimativas e premissas foram consideradas na mensuracéo de provisoes de perdas com operacoes de crédito e para
contingéncias, na determinagéo do valor de mercado de instrumentos financeiros e na selecéo do prazo de vida Util de
certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas. A autorizagdo para a
emissao das demonstragdes financeiras foi dada pela diretoria em 27 de agosto de 2014. 3. Principais praticas contabeis:
a) Apuracéo de resultado: O regime de apuragéo do resultado é o de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados dos periodos que ocorrerem, sempre simultaneamente quando
se correlacionarem, independentemente do recebimento ou pagamento. b) Estimativas contébeis: A elaboracao das
demonstracdes financeiras requer que a Administragéo use de julgamento na determinacao e registro de estimativas
contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a proviséo para créditos de
liquidagéo duvidosa, provisdo para contingéncias, estimativas de valor justo para titulos e valores mobilidrios, outras
provisdes e determinacéo da vida Util de ativos permanentes. A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas
poderd resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisoes inerentes ao processo de sua determinagéo. O
Banco revisa semestralmente as estimativas e premissas. ) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa
séo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdbes no mercado aberto e
aplicacoes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operacdes na data da efetiva aplicagao seja igual ou inferior
a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que séo utilizados pelo Banco para gerenciamento
de seus compromissos de curto prazo. d) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos: De acordo
com o estabelecido pela Circular n° 3.068/01, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira séo classificados em
trés categorias distintas, conforme a intencdo da Administrag@o, quais sejam: * Titulos para negociacdo; * Titulos
disponiveis para venda; e * Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos para negociagédo sdo apresentados no ativo
circulante, independentemente dos respectivos vencimentos e compreendem os titulos adquiridos com o propésito de
serem ativa e frequentemente negociados. S&o avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado desta valorizagao ou
desvalorizagdo computado ao resultado. Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que nao foram
adquiridos para frequente negociacdo e sao utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e protecao
contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisi¢do, bem como as possiveis perdas permanentes sédo
computados ao resultado. Estes titulos sdo avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da valorizacdo ou
desvalorizagéo contabilizado em contrapartida & conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os efeitos tributérios),
o qual serd transferido para o resultado no momento da sua realizago. Os titulos mantidos até o vencimento referem-se
aos titulos adquiridos para os quais a Administracéo tem a intencéo e capacidade financeira de manté-los em carteira até
o0 vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas
permanentes, estas sao imediatamente computadas no resultado. ) Demais ativos circulantes: Sao apresentados pelo
valor de realizagao, incluindo, quando aplicavel, as variagdes monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data
do balanco. f) Passivos circulantes: Demais passivos circulantes - s&o demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas
até a data dos balancos. Provisdes - uma provisao € reconhecida no balango quando o Banco possui uma obrigacao legal
ou constituida como resultado de um evento passado onde é provavel que um recurso econémico seja requerido para
saldar a obrigacéo e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. As provisoes séo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. g) Impostos e contribuicdes: Imposto de renda e contribuigdo
social: A provisao para o imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de
10% sobre os lucros que excederem R$240 no ano. A proviséo para contribuicdo social € calculada a aliquota de 15%,
apos efetuados os ajustes determinados pela legislacéo fiscal. Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (PIS) e
Contribuigao Social para Financiamento da Seguridade (COFINS): S&o calculados sobre as receitas do Banco, excluindo
as dedugdes permitidas pela legislacdo em vigor, as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente. h) Redugéo ao valor
recuperavel de ativos (impairment): Um ativo esta desvalorizado quando seu valor contébil excede seu valor recuperavel.
De acordo com a Resolucdo CMN n° 3.566/2008, que dispde sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento,
mensuracao e divulgacéo de perdas em relacao ao valor recuperavel de ativos (impairment), o Banco testa, no minimo
anualmente, o valor recuperavel dos seus ativos, sendo reconhecidas as eventuais perdas apuradas no resultado do
exercicio. No semestre ndo foram constatadas perdas no valor recuperavel dos ativos. h) Fluxo de caixa: Para fins das
demonstragdes dos fluxos de caixa o Banco utiliza 0 método indireto segundo o qual o lucro liquido ou prejuizo ¢ ajustado
pelos seguintes efeitos: (i) Transagbes que ndo envolvem caixa; (i) Quaisquer diferimento ou outras apropriagdes por
competéncia sobre recebimentos ou pagamentos operacionais passados ou futuros; (jii) ltens de receita ou despesa
associados com fluxos de caixa das atividades de investimento ou financiamento. i) Lucro por acdo: O Banco efetua os
célculos do lucro por agéo - utilizando o nimero de acdes ordindrias totais em circulagdo, durante o semestre
correspondente ao resultado. 4. Caixa e equivalentes de caixa:

2014 2013

Disponibilidades
Reservas livres 1404 -
1404 _ -
5.Titulos e valores mobiliarios: -
2014 2013

Valorde Ajustea Valorde Ajustea
custo/curva  valorde Valorde custo/curva valorde Valor de
atualizado mercado mercado _atualizado mercado mercado
Carteira propria:

Letras Financeiras do Tesouro (*) 47.234 (35) 47.199 - - -
47.234 (35) 47.199 - - -

9. Patriménio Liquido: Capital social - O capital social estd representado por 46.200 agdes ordinarias nominativas, sem
valor nominal, subscritas por uma acionista domiciliada no pais. Os acionistas teréo dividendos obrigatdrios, correspondente
de 25% do lucro liquido do exercicio, calculados nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades Anonimas. A Assembleia
Geral podera deliberar a distribuicao de um dividendo inferior ao dividendo obrigatério ou reter a totalidade do lucro liquido.
Reserva de lucros - A reserva legal ¢ constituida pela apropriacao de 5% do lucro liquido do exercicio, até o limite de 20%
do capital social. A parcela de lucro ndo distribuida terd a aplicacao que Ihe destinar a Assembleia Geral, por proposta da
diretoria. Juros sobre capital préprio - No periodo nao houve distribuicdo de Juros sobre Capital Proprio. A regulamentacéo
dos Juros sobre Capital Proprio esta no artigo 9° da Lei n® 9.249/95. Dividendos minimos - Os acionistas terao dividendos
minimos obrigatdrios correspondentes a 25% do lucro liquido do exercicio, calculados nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades Andnimas. A Assembleia Geral poderd deliberar a distribuicao de um dividendo inferior ao dividendo obrigatério
ou reter a totalidade do lucro liquido. 10. Outras despesas administrativas:

2014
Despesas com comunicagoes 59
Despesas de material 3 -

2013

Despesas com processamento de dados 19 -
Despesas de publicagdes, publicidade e propaganda 27 -
Despesas com servicos do sistema financeiro 12 -
Despesas com servicos técnicos especializados 33 N
Despesa com depreciacéo e amortizagao 3 -
Outras despesas 8 -
Total 264 _ -
11. Despesas tributarias: -

2014 2013
Despesas de contribuicdo social - COFINS 91 -
Despesas de contribui¢ao - PIS _15 -
Total 106 _ -
12. Outras despesas operacionais: o

2014 2013
Juros e multas sobre impostos 2 -
Total 2 -

13. Limites operacionais: Consoante aos preceitos do Novo Acordo de Capital (Basileia Il), o Conselho Monetario
Nacional - CMN, publicou as Resolugdes n°® 3.380, 3.464 e 3.721, que tratam das estruturas para gerenciamento de riscos
operacionais e de mercado e de crédito, respectivamente. O Banco Central do Brasil - BACEN, em 2013, incorporou os
requerimentos de Basileia Ill através da publicacéo das circulares que definem as novas metodologias de requerimento de
capital para Risco de Crédito (Circular n°. 3.644), Risco de Mercado (Circulares no. 3.634, 3.635, 3.636, 3.637, 3.638, 3.639
e 3.641) e Risco Operacional (Circular n°® 3.640), bem como das Resolugées n° 4.192, que altera as regras de apuragao
do Patriménio de Referéncia, e da n° 4.193, que dispde sobre a apuracdo do Patriménio de Referéncia Exigido a ser
aplicado a partir de 1° de outubro de 2013. O conglomerado financeiro, que tem como entidade lider a UBS Brasil Banco

Nota Capital realizado Reservalegal Reservas especiais de lucros Ajuste de valor patrimonial Lucros acumulados _ Total | Lucro liquido por acao - R$
46.200 43 822 (22) - _47.043 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
B B B (13_) 1151 1 (11531) Demonstragio do fluxo de caixa - método indireto - Semestre findo em 30 de junho de 2014
_ 58 1.003 _ i T e periodo de 26 de junho (inicio das atividades) a 30 de junho de 2013 (Em milhares de reais)
- 58 - - (58) - 2014 2013
- - 1.093 - (1.093) - | Atividades operacionais
46.200 101 1.915 (35) - _48.181 | Lucro liquido do semestre 1.151 -
- 58 1.093 (13) - —1.138 | Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa liquido
10 46.200 - - - - 46.200 Ajuste ao valor de mercado - TVM disponivel para venda (13) -
(46.200) - - - — (46.200) Depreciagdes e amortizagoes 3 -
- - - - - — | Lucro liquido ajustado no semestre 1141 -
- - - - - — | Variagao de ativos e passivos
As notas explicativas sao parte infegrante das demonstragoes financeiras. Redugdo em titulos e valores mobiliarios e derivativos 254 -
findo em 30 de junho de 2014 e periodo de 26 a 30 de junho de 2013 (Em milhares de reais) ﬁﬂmgﬂ}g :m gﬂ}gg grber%taogsées (224(?3 _
(*) Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado com base na precificacao interna e é efetuado a comparagao 214 -
com as taxas divulgadas pela ANBIMA. Os titulos publicos encontram-se custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo | Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 1.355 -
e Custédia - SELIC. 5. Outros créditos: Fluxo de caixa das atividades de investimento
o o 2014 2013 Aquisicao de imobilizado . 59 -
Negociagéo e intermediagéo de valores 200 — | Caixa liquido aplicado nas dades de (59) -
Bolsas - depdsitos em garantia 200 - | A de caixa e equi de caixa 1.296 -
Diversos 100 - | Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 108 -
Impostos a compensar (i) 100 — | Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 1.404 -
iras: As (i) Ref , substancialmente, & antecipaga@o de imposto de renda e contribui¢ao social. 6. Permanente: a) Imobilizado: ) de caixa e equi de caixa 1.296 -
Em 30 de junho de 2014 e 2013, o saldo do imobilizado esté representado por: As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras
2014 2013 gigido pelo BACEN, e em 30 de junho de 2014, atingiu o indice de 33,83%.
% anualde Valorde Depreciagdo Saldo  Saldo 2014
imobiizado d depreciacdo _ custo _acumulada liquido liquido  Patriménio de Referéncia - PR 95.105
mobilizado de uso Nivel | 95.105
Sistema de processamento de dados 20 59 (3 _ 5 - Patriménio liquido 95.105
Total o __ 5 _ (8 _ 5 __ - Nivelll ¢ -
b) Movimentag&o do imobilizado: Patriménio de Referéncia Exigido - PRE 30.927
Imobilizado de uso 2014 2013 Risco de crédito 3.449
f\s!dg no inicio do semestre 55 - Risco de mercado -
Icoes - Risco operacional 27.478
Depreciagdo i _(B) __ - Margem P 64.178
Saldo no fim do periodo 56 - Ativo ponderado pelo risco 281.158
7. Outras obrigagoes: indice de Basileia 33,83%
o o 2014 2013 . Outras informagdes: Em 30 de junho de e ,0 rasil Banco de Investimento S.A., nao possuia recursos
2014 2013 14, Outras inf des: Em 30 de junho de 2014 e 2013, 0 UBS Brasil Banco de Investi SA.,na i
Fiscais e previdenciarias 778 = e terceiros administrados de particulares, fundos e clubes de investimentos. 15. Instrumentos financeiros derivativos:
Impostos e contribuigdes sobre o lucro 753 ~  N&o havia aplicagdes em instrumentos financeiros derivativos em aberto na data do balango. 16. Contingéncias: Ao
D[mpostos e contribuigdes a recolher 20 ~  encerramento do periodo, 0 Banco néo se encontrava envolvido em agdes judiciais. 17. Gerenciamento de riscos: O UBS
versas . —3 = Brasil Banco de Investimento tem buscado o continuo aprimoramento na gestéo e no controle de riscos, alinhada com a
8(ilrﬁdorets (leerrsgz- pais niribuicéio social: Conciiacio da d de imposto de rend tribuicio soci |5 ~  prética global e com os requerimentos locais. A Alta Administragao tem participacao ativa no gerenciamento de riscos
- Imposto de renda e contribuigao social: Conciliagao da despesa de imposto de '92'})&9 contribuigao social: o013 &lravés de uma robusta estrutura de comités e da aprovagdo de politicas especificas e de limites de exposicdo aos diversos
0 e riscos dentro dos niveis aceitos pelo Banco. Desta forma, reforga o seu papel dentro da governanca corporativa, inclusive
(:21?:,15(:: c°"tr'b:;%ia; (:I:?::;g Comrlbsl.l(:giaaol na identificagao e discussao prévia dos riscos inerentes de novos produtos e servigos. As atividades de controle de riscos
5 f PRSP ol - ——— — ~———— ———  s&oexecutadas por dreas especificas e independentes, sob a coordenagao do Diretor de Riscos do Banco, e segregadas
éggﬁézoodaengspg;tgigit;%%%as%g%nglﬂtg%ao socfal - correntes 1.904 1.904 _ _  das dreas de negdcio e de Auditoria Interna. Ha areas especificas para o controle de cada disciplina de risco (mercado,
Adicoes: ) ) crédito e operacional), além de area especifica para riscos de banco. Todos os riscos s&o discutidos em comités especificos
Despesas nao dedutiveis 7 7 _ _ e asua integracdo materializada através do Comité de Controle de Riscos, no qual sdo abordados todos os tpicos
Lucro real 1911 1911 - —  relevantes dos comités especificos. As informagdes relativas & estrutura de gestéo de risco, de acordo com o disposto nos
Encargos as aliquotas de 15% para IR e 15% para CS (287) (287) _ _  arts. 4° da Resolucdo n°® 3.380, de 29 de junho de 2006, 6° da Resolugao n° 3.464, de 26 de junho de 2007, 7° da
Adicional de 10% de IR (179) - - —  Resolugao n° 3.721, de 30 de abril de 2009, 6° da Resolucao n° 4.090, 24 de maio de 2012, e 18° da Circular 3678, 31 de
Total dos impostos (466) (287) - — outubro de 2013, encontram-se disponiveis no sitio desta instituicdo na internet através do link http://www.ubs.com/br/

pt.html. a) Gerenciamento de riscos de mercado: O UBS Brasil Banco de Investimento possui politica e procedimentos
especificos, atendendo a regulamentag&o local e as diretrizes globais do UBS. A estrutura de limites é desenvolvida de
forma a refletir o apetite ao risco do Banco, sendo aprovada pela Alta Administracdo. O Banco atualmente s6 possui a
carteira Banking, composta pelo capital do Banco, aplicada em titulos publicos e usada na gestéo do caixa. A gestao de
risco é baseada em controles de risco (que inclui simulacGes de estresse), de resultado e de exposicdo, monitorados e
reportados diariamente a Alta Administracao pela area de Risco de Mercado. b) Gerenciamento de riscos de liquidez: O
gerenciamento de risco de liquidez é realizado por areas independentes, sendo estas segregadas das areas de negdcio.
O seu controle é executado em dois niveis, dada a atual complexidade dos produtos existentes e dos servigos prestados:
* Intradidrio: monitoramento das entradas e saidas em contas correntes; ¢ Estratégico: modelos de gestao de liquidez,
conforme a estrutura global do Banco, com o suporte de comité especifico para a gestdo de liquidez (ALCO). c)
Gerenciamento de riscos de crédito: A gestdo da exposicao ao risco de crédito é baseada em uma estrutura de limites
desenvolvida de forma a refletir o apetite ao risco do Banco. O monitoramento destes limites é realizado pela érea de Risco
de Crédito através de relatérios enviados diariamente & Alta Administracao. Cabe ressaltar, no entanto, que o risco de
crédito incorrido pelo Banco é imaterial, dado a fase operacional que se encontra. d) Gerenciamento de risco operacional:
Como o risco operacional é uma consequéncia inevitavel de se estar em operacao, sendo seu gerenciamento um elemento
central das atividades de negdcio, 0 Banco desenvolve em toda a empresa uma cultura de consciéncia de risco onde todos
os colaboradores identificam, discutem, gerenciam e remediam riscos operacionais potenciais e reais. Sdo utilizadas as
taxonomias definidas através da Resolugao CMN 3.380 para a categorizagéo do risco operacional para o reporte local, que
tém sua correspondéncia nas taxonomias globais do UBS. O controle do risco operacional é realizado por unidade
especifica e segregada das funcdes de auditoria e de negdcios. Todos os pontos relevantes, inclusive relativos a perdas
financeiras e a planos corretivos das deficiéncias identificadas, sdo apresentados a Alta Administragdo em comités ou
relatérios especificos, como o relatdrio Controles Internos e Risco Operacional. 19. Gerenciamento de capital: A estrutura
de Gestéo de capital consolida de forma estruturada as agées implementadas para fins de gestéo de capital regulatério de
acordo com as determinacdes do Conselho Monetario Nacional (Resolucao 3.988/11). A estrutura abrange os impactos no
capital da empresa de forma compativel com a natureza das operages, complexidade dos produtos e servigos ofertados
aos clientes e dimens&o da exposicao a riscos, fornecendo uma previsao confidvel da suficiéncia do capital regulatério
disponivel tendo em vista objetivos estratégicos, lucros futuros, politica de distribuicdo de lucros e agdes previstas pela
Administracdo. 20. Outras informagdes: Em maio de 2014, a Medida Proviséria 627/2013 foi convertida na Lei n°® 12.973,
com alteragdes em alguns dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros sobre o capital
proprio e da avaliagdo de investimentos pelo valor de patriménio liquido. Diferentemente do que previa a Medida Provisdria,
a Lei n® 12.973 estabeleceu a ndo incidéncia tributdria de forma incondicional para os lucros e dividendos calculados com
base nos resultados apurados entre 1°. de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013. O Banco analisou a possibilidade
prevista no art. 75 dessa Lei no que se refere a possibilidade de optar pelos seus efeitos em 2014, e concluiu pela nao
adogao dessa faculdade, considerando a inviabilidade econémica que representaria essa adogao, pela majoragao da carga
tributéria de algumas contribuicdes.

Ivan Luis Nacsa

Bruno Costa Barino
i TC CRC-1SP210951/0-1

Diretor

de Investimento S.A., utiliza como base o Patriménio de Referéncia Exigido dividido por 11%, que € o patriménio minimo

Relatorio dos auditores i sobre as d as

Aos Administradores e Acionistas do UBS Brasil Banco de Investimento S.A. Sao Paulo - SP.

Examinamos as demonstracdes financeiras do UBS Brasil Banco de Investimento S.A. (“Banco”), que compreendem o
balango patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas. R bilidade da Admini 3o sobre as demonstragdes financeiras: A
Administragéo do Banco é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao dessas demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada

e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorcao
relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaborac@o e adequada apresentacdo das demonstragdes financeira do Banco para planejar os
procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos do Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas
contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da
apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditorias obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras
referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do UBS

Brasil Banco de Investimento S.A. em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2014.
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