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Bagimsiz denetim raporu

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yo6netim Kuruluna;

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosu ve ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve
nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yénetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi dirtst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gercgeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegdi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere dnemli yanhglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket ydénetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigsiimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde
dogru ve dirust bir bicimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

8 Mart 2010
Istanbul, Turkiye
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Bilango

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot denetimden denetimden

Varliklar referanslari gecmis gecmis

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 6 31.760.099 35.528.788
Finansal yatinmlar 7 - 157.605
Ticari alacaklar 615.410 316.175
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 37 615.410 316.175
- Diger ticari alacaklar 10 - -
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 296.821 29.590
Stoklar 13 - -
Canli varliklar 14 - -
Diger dénen varliklar 26 106.021 156.039
Toplam donen varliklar 32.778.351 36.188.197
Duran varliklar
Ticari alacaklar - -
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 37 - -
- Diger ticari alacaklar 10 - -
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 12 -
Diger alacaklar 11 - -
Finansal yatinmlar 7 2.955.149 4.308.293
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirnmlar 16 - -
Canli varliklar 14 - -
Yatirirm amacli gayrimenkuller 17 - -
Maddi duran varliklar 18 579.613 819.408
Maddi olmayan duran varliklar 19 36.607 21.762
Serefiye 20 - -
Ertelenmis vergi varligi 35 - 28.226
Diger duran varliklar 26 - -
Toplam duran varliklar 3.571.369 5.177.689
Toplam varlklar 36.349.720 41.365.886

Sayfa 8 ile 43 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

Bilango

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden gegmis
Yikiamliiliikler referanslari gecmis
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yikumliltkler 9 - -
Ticari borglar 1.943 36.904
- lligkili taraflara ticari borglar 37 556 -
- Diger ticari borglar 10 1.387 36.904
Diger borglar 11 - -
Finans sektoru faaliyetlerden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlar 21 - -
Doénem kari vergi yakamlilagua 35 - 210.175
Borg karsiliklar 22 895.739 340.748
Diger kisa vadeli yukumlulukler 11 148.597 171.632
Toplam kisa vadeli yiikimlulikler 1.046.279 759.459
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yikumliltkler 9 - -
Ticari borglar - -
- lligkili taraflara ticari borglar 37 - -
- Diger ticari borglar 10 - -
Diger borglar 11 - -
Finans sektoru faaliyetlerinden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlar 21 - -
Borg karsiliklari 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 7.373 8.563
Ertelenmis vergi yukimlulugu 35 23.120 -
Diger uzun vadeli yakumlaltkler 26 - -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 30.493 8.563
Ozsermaye
Ana ortakhga ait 6zsermaye
Odenmig sermaye 27 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 27 202.131 202.131
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) 27 - -
Hisse senedi ihrag primleri 27 - -
Deger artis fonlari 27 98.844 85.023
Yabanci para gevrim farklari 27 - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 990.544 30.000
Gegmis yillar kar/zararlari 27 2.236.711 2.236.711
Net dénem kari/zarar 27 1.744.718 8.043.999
Toplam 6zsermaye 35.272.948 40.597.864
Toplam yiikiimliiliikler 36.349.720 41.365.886

Sayfa 8 ile 43 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Kapsamli gelir tablosu
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
1 Ocak -
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik
referanslar 31 Aralik 2009 2008
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 28 6.912.184 14.329.494
Satiglarin maliyeti (-) 28 - (2.610.728)
Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar) 6.912.184 11.718.766
Faiz, ucret, prim, komisyon, ve diger gelirler - -
Faiz, tcret, prim, komisyon ve diger giderler (-) - -
Finans sektori faaliyetlerinden briit kar(zarar) - -
Briit kar/zarar 6.912.184 11.718.766
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (304.723) (488.741)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (7.877.947) (5.670.374)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 29 - -
Diger faaliyet gelirleri 31 16.392 53.667
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (1.589) (207)
Faaliyet kari/zarari (1.255.683) 5.613.111
Finansal gelirler 32 3.657.136 5.715.987
Finansal giderler (-) 33 (211.603) (1.260.676)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/ zarar 2.189.850 10.068.422
Surdurilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
Doénem vergi gelir / (gideri) 35 (393.786) (1.535.289)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 35 (51.346) (489.134)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarari 1.744.718 8.043.999
Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari/zarari - -
Donem kari/zarari 1.744.718 8.043.999
Diger kapsamli gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 13.821 47.855
Toplam kapsamh gelir 1.758.539 8.091.854

Sayfa 8 ile 43 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Ozsermaye degisim tablosu

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Ozsermaye Finansal
enflasyon varliklar Gegmis yillar
dizeltmesi Yasal Olaganusti deger artis Net dénem kari karlari/
Sermaye farklari yedekler yedekler fonu (veya zarari) zararlari (-) Toplam
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bakiye 9.000.000 202.131 30.000 73.742 37.168 2.255.404 (92.435) 11.506.010
Sermayeye ilave edilmek lzere gelen nakit 21.000.000 - - - - - - 21.000.000
Gegmis dénem karinin gegmis yillar karlari / (zararlari)'na

aktarimi - - - - - (2.255.404) 2.255.404 -
Satilmaya hazir menkul degerlerdeki degisim - - - - 47.855 - - 47.855
Satilmaya hazir menkul degerlerden net kara aktarilan tutar - - - - - - - -
Dénem net kari - - - - - 8.043.999 - 8.043.999
Toplam kapsamli gelir/gider - - - - 47.855 8.043.999 - 8.091.854
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 30.000 73.742 85.023 8.043.999 2.162.969 40.597.864
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 30.000 73.742 85.023 8.043.999 2.162.969 40.597.864
Gegmis donem karinin gegmis yillar karlari /

(zararlan)’na aktarimi - - 960.544 - - (960.544) - -
Satilmaya hazir menkul degerlerdeki degisim - - - - 13.821 - - 13.821
Kar dagitimi (Not 27) - - - - (7.083.455) (7.083.455)
Donem net kan - - - - - 1.744.718 - 1.744.718
Toplam kapsamli gelir/gider 13.821 1.744.718 - 1.758.539
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 990.544 73.742 98.844 1.744.718 2.162.969 35.272.948

Sayfa 8 ile 43 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Nakit akim tablosu
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Onceki ddSnem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2009 2008
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
Vergi 6ncesi net ddnem kari 2.189.850 10.068.422
Net dénem karini igletme faaliyetlerinden elde edilen (kullanilan) nakit
akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:
Kidem tazminati kargiligi 24 (1.190) 7.824
Personel prim karsiliklari 22 681.392 (463.006)
Amortisman ve itfa paylari 18,19 253.160 217.170
Maddi varlik satis kari (4.348)
Gider tahakkuklar - 186.427
Gelir tahakkuklari (66.343) -
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen
nakit akimi 3.056.869 10.012.489
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki (artig) / azahs (267.231) 1.748
lliskili taraflardan alacaklardaki (artis) / azalis (299.235) (180.390)
Diger donen varliklardaki (artis) / azalis 50.018 (54.665)
Menkul kiymetlerdeki net (artig) / azalis - -
Ticari borglardaki artis / (azalis) (35.517) 35.773
iligkili taraflara borglardaki artis / (azalis) 556 (1.724)
Vergi 6demeleri (603.963) (1.809.300)
Personel prim 6édemeleri (121.002) (1.954.878)
Diger kisa vadeli yukumluluklerdeki ve borg karsiliklarindaki artis / (azalig) (28.432) (36.059)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi / (¢ikisi) 1.752.061 6.012.994
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Maddi duran varlik alimlar 18 (10.510) (394.389)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 19 (17.700) (22.208)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimlari - 6.126
Finansal varliklardaki degisim 1.433.308 (1.650.493)
Alm satim amagli menkul degerlerdeki degisim 157.605 (157.605)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (cikisi) / girisi 1.562.703 (2.218.569)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarn
Sermaye artigi 27 - 21.000.000
iligkili taraflardan kullanilan finansal borglarin geri 6demesi - -
Finansal borglardaki degisim - -
Diger finansal yukumluluklerdeki degisim - -
Finansal kiralama borglarindaki degisim
Temettli Odemesi (7.083.455) -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (7.083.455) 21.000.000
D. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (3.768.689) 24.794.425
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6  35.528.788 10.734.363
F. Do6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6  31.760.099 35.528.788

Sayfa 8 ile 43 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde istanbul, Tiirkiye’de Ari
Menkul Kiymetler A.$. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirmistir.

Sirket Turkiye’'de kayitli olup kayith merkez adresi asagidaki gibidir:

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi Blylikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent
istanbul.

Sirket'in, merkez adresinden bagka subesi ve irtibat blirosu bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolari 8 Mart 2010
tarihinde Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal
mevzuata gore dlizenlenmis finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine
sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde, UBS Menkul Degerler
Anonim Sirketi; Aim Satim Araciligi, Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing
Alinmasi ve Verilmesi islemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Aima (Repo) veya Satma (Ters
Repo) taahhidu ile alm satimi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Donem iginde ¢aligsan ortalama personel sayisi 19'dur (2008 yili ortalamasi — 20).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket’in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir. Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal
tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde
yayimlanan Seri:XI, No:29 numaral Tebligi uyarinca, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslar arasi Muhasebe Standartlari (UMS) ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS)’lere (bundan sonra “SPK Muhasebe Standartlari” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmig
ve sozkonusu Teblig’de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolar yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, SPK Muhasebe
Standartlari’na goére Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Bu diizeltme kayitlari ve siniflandirmalar temel olarak; kisa
ve uzun vadeli ¢alisan haklarinin Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS”) 19’a gére
hesaplanmasinin etkileri, ertelenmis vergi hesaplamasinin etkileri, maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin yonetim tarafindan éngdrulen ekonomik émirleri ile amorte edilmesinin etkilerini, gider
tahakkuklarinin ayrilmasi ve finansal yatirnmlarin UMS 39’a gbre degerlendiriimesini igermektedir.

Finansal tablolarda yapilan siniflama degisiklikleri
Yoktur.
islevsel ve raporlama para birimi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK'nin
varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin gergeklesme emarelerinin blylk élglide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca
(Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.
Dolayisiyla, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve
pasifler ve sermaye dahil 6zsermaye kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik
2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan giriglerin ise nominal degerlerden
tasinmasiyla hesaplanmistir.

Yabanci para ¢evrimi
Yabanci para islemler iglemin yapildigi ddnemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yukumlultkler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi

tutulmaktadir. Olusan tim kur farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket'in dénem sonlari itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandigi
déviz kurlar asagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL USD/TL
31 Aralik 2009 2,1603 1,5057
31 Aralik 2008 2,1408 1,5123
Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlulikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gerceklestiriimesi egiliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar Gzerinden
gOsterilmektedir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2009 tarihli mali tablolarn igin gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler” — Hakedis kosullari ve iptaller

UFRS 2’ de yapilan degisikligin amaci hakedis kosullari ve iptaller konusuna daha detayl bir agiklama
getirmektir. Standart iki konuya aciklik getirmektedir: ‘Hakedis Kosulu’nun tanimlanmasi ve
performans ve hizmet kosullari haricindeki kosullar i¢in ‘Haketmeme Kosulu’ kavrami. Degisikligin
Sirket'in finansal performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 7 “Finansal Araglar” — Dipnotlar'da meydana gelen degisiklikler

Degistiriimis Standart gergcege uygun deger 6lcimu ve likidite riskine iliskin ek agiklamalari gerekli
kilmaktadir. Gercege uygun deger ol¢iimleri her finansal arag sinifi igin g seviyeli hiyerarsi kullanilarak
girdilerinin kaynagina goére agiklanmalidir. Buna ek olarak, G¢lincl seviye gergege uygun deger
olgimleri icin acilis ve kapanis bakiyelerinin mutabakati ile birinci ve ikinci seviye gergede uygun deger
Olgumleri arasindaki 6nemli transferlerin de aciklanmasi gerekmektedir. Degisiklikler likidite riski
aciklamalarina iligskin gerekliliklere de agiklik getirmektedir. Sirket, s6zkonusu degisiklikleri Finansal
araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi dipnotunda acgiklamistir.

UFRS 8 “Faaliyet Béliimleri”

UFRS 8, UMS 14 ‘Bélumsel Raporlama’nin yerine gegmekte olup, bélimsel raporlamaya ydnetimin
bakis acgisi yontemini getirmektedir. Raporlanan bilgiler, yonetimin faaliyet bolimlerinin performansini
degerlendirmekte ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandidi bilgileri icermektedir. Bu bilgiler
bilango ve gelir tablosunda yansitilan bilgilerden farkl olabilir, bu durumda igletmeler ek bilgiler vermeli
ve farklarin mutabakatini belirtmelidirler. Sirket'in halka acik olmamasindan dolayi bolumlere gére
raporlama yukimluligi bulunmamaktadir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degigiklik)
UMS 1 standardi finansal tablolarda sunulan bilginin yararliligini arttirmak icin degistirilmigtir.

Bu standarttaki degisiklige goére 6zkaynak degisim tablosu sadece hissedarlarla yapilan islemleri
kapsamaktadir. Hissedarlarla yapilan islemler disindaki degisimler 6zkaynaklarin altinda tek bir satirda
gOsterilmekte ve buna iligkin detaylar igin ayri bir tablo hazirlanmaktadir. Gelir tablosundaki bitin gelir
ve gider hesaplarini ve “diger kapsamli gelir’i iceren yeni bir kapsamli gelir tablosu ortaya ¢ikmaktadir.
isletmeler dénem kar/zarari bilesenlerini gdsteren gelir tablosu kalemleriyle, diger kapsamli gelirin bir
arada oldugu tek bir “Kapsamli Gelir Tablosu” sunma veya gelir tablosunu ve kapsamli gelir tablosunu
her birini ayri iki tablo seklinde sunma segeneklerinden birini se¢ebilmektedir. Sirket donem kar/zarari
bilesenlerini gésteren gelir tablosu kalemleriyle, diger kapsamli gelirin bir arada oldugu tek bir
“Kapsamli Gelir Tablosu” sunmayi se¢gmistir. Ayrica UMS 1 degisiklikler finansal tablolarda gegmise
donuk yeniden dizenleme veya siniflandirma degisikligi yapildigr durumlarda karsilagtirmali sunulan
Onceki doneme iliskin acilis bilangosunun da yeniden yayimlanmasini d6ngérmektedir.
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(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 23 (Degisiklik), “Borglanma Maliyetleri”

Bu standarda yapilan degisiklik, bitiin borglanma maliyetlerinin giderlestiriimesi se¢enegini iptal
etmekte ve 6zellikli bir varligin elde edilmesi, ingasi veya Uretiimesi ile direkt iligkilendirilebilen
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestiriimesini gerektirmektedir. Degisikligin Sirket finansal performansi
Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum” ve UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” —
Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal Araglar ve Yukumldlikler (Degisiklik)

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile yikimlultklerin,
belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siniflandiriimasini gerektirmektedir. UMS
1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak siniflandirilan satilabilir finansal araglarin
tanimlanmasi ve agiklanmasini gerektirmektedir. Degisikligin Sirket finansal performansi lizerinde
etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 9 “Sakh TUrev__[JrUnIerinin Yeniden Degerlendiriimesi” ve UMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” - Sakli tirev Grinler (Degisiklik)

UFRYK 9'daki degisiklige gore bir finansal varligin, gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varlik grubu disindaki bagka bir grupta yeniden siniflandiriimasi asamasinda, bir
sakl tirev urdnin, temel sézlesmeden ayristirilmasinin ve bir tirev Urin olarak
muhasebelestiriimesinin gerekli olup olmadiginin degerlendiriimesi gerekmektedir. Bu degerlendirme
asagida belirtilen tarihlerden hangisi daha sonraki bir tarih ise, o tarih itibariyle mevcut olan kosullar
esas alinarak yapllir:

(@) Bir s6zlesmeye ilk kez taraf olundugu tarih ya da
(b)  Soézlesme hukimlerinde, sézlesme uyarinca belirlenecek olan nakit akiglarini dnemli digtide
degistiren bir degisikligin oldugu tarih.

Degisikligin Sirket'in finansal performansi Gzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 13, “Musteri Sadakat Programlari”

Musteri Sadakat Uygulamalari satis islemlerinin farkh bir bileseni seklinde muhasebelesmelidir. Tahsil
edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kism1 musteriye saglanan menfaatlere dagitilarak, s6z konusu
menfaatler musteri tarafindan kullanildik¢a gelir kaydedilmelidir. Yorumun Sirket finansal performansi
uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlagmalar”

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin insaati icin yapilan anlasmanin, UMS 11 “ingaat Sézlesmeleri” standardi
veya UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagl olarak da béyle bir

gayrimenkul ingasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda
yol g@sterir. Yorumun, Sirket finansal performansi Gzerinde etkisi bulunmamaktadir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRYK 16 “Yurtdisindaki igletme ile ilgili Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmasi”

UFYRK 16’ya gore finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi bir igsletmenin finansal korunma
muhasebesi uygulayabilmesine gerekge olusturmaz. Dolayisiyla,bir ana kurulus yalnizca kendi
fonksiyonel para birimi ile yabanci operasyonlarinin fonksiyonel para birimi farkindan dogan kur
farklarini finansal riskten korunma riski olarak adlandirabilir. Finansal riskten korunma araci grup
icindeki isletme ya da isletmelerce elde tutulabilir. Yorumun Sirket finansal performansi Gizerinde etkisi
bulunmamaktadir.

UFRYK 18 “Musterilerden Transfer Edilen Varliklar’

UFRYK 18, musterilerden alinan maddi duran varliklarin veya s6zkonusu maddi duran varliklarin
insasi i¢in alinan nakdin muhasebelestirimesi konusuna agiklik getirmektedir. Yorumun Sirket finansal
performansi lzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS’ deki lyilestirmeler (2008°de yayinlanan)

Mayis 2008’'de Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) Standartlarla ilgili tutarsizliklari
ortadan kaldirmak ve anlatimi daha agik hale getirmek igin toplu degisiklikleri yayinlamistir. Her
standart igin farkli uygulamaya gegcis diizenlemeleri olup gegerlilik tarihleri gesitlilik gdstermekte ve en
erkeni 1 Ocak 2009'dan itibaren yirirlige girmektedir.

UMSK’nin Mayis 2008’de degisiklik getirdigi standartlar asagida sunulmustur:

UFRS 5 “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

UMS 8 “ Muhasebe Politikalari Muhasebesel Tahmin ve Hatalardaki Degisimler”

UMS 10 “‘Raporlamadan Sonraki Olaylar”

UMS 16 “Sabit Kiymetler”

UMS 18 “Hasilat’

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 20 “Devlet Yardimlarinin Muhasebelestiriimesi ve Devlet Yardimlarinin Kamuya Ac¢iklanmasr’

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar’ (Degisiklik)

UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirmlar’

UMS 29 “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

UMS 31 “Ortak Girigsim Paylarinin Mali Raporlamasi”

UMS 36 “Varliklarda Deger Dusuklugu”

UMS 38 “‘Maddi Olmayan Varliklar”

UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”

UMS 40 “Yatinnm Amacli Gayrimenkuller”

UMS 41 “Tarim” (Degisiklik)

UFRYK 9  (Sakli Turev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi) ve UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme

UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”

(12)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’deki lyilestirmeler (2009'de yayinlanan)

Nisan 2009'da UMSK Standartlarla ilgili tutarsizliklari ortadan kaldirmak ve anlatimi daha acik hale
getirmek igin ikinci toplu degisiklikleri yayinlamigtir. Bu degisikliklerden UMS 18: isletmenin ana isletme
gibi mi yoksa araci gibi mi hareket ettiginin belirlenmesi 2009 yilinda yirirlige girmis olup, Sirket'in
muhasebe politikalari, finansal durumu ve performansi Gzerinde etkisi yoktur.

31 Aralik 2010 tarihli sene sonu mali tablolari igin gegerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlar:

UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse Bazli Odemeler” - Grup Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemleri

Bu degisiklik Sirket raporlamasi ve konsolide finansal tablolar agisindan, eger bir isletme bagl oldugu
Sirket'in disindaki ortaklardan, nakit olarak 6denen mal ve hizmet alirsa, bu islemlerin UFRS 2’nin
kapsaminin diginda oldugu konusuna aciklik getirmektedir. isletme ydnetimi bu sekilde gerceklesmis
gecmis islemleri dikkate almak zorundadir. Ayrica UFRS 2’'nin kapsamina, icerisinde yer alan
tanimlamalara bazi degisiklikler getiriimis olup uygulama konularindaki agiklamalar da gelistirilmistir.
Tahminlerdeki Degisiklikler ve Hatalar”a gére muhasebe politikalarindaki degisikliklere uyarak geriye
donuk uygulanacaktir. Erken uygulamaya dipnotlarda belirtiimek kosuluyla izin verilmistir. Degisikligin,
Sirket’in finansal performansi Gzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar”

Revize edilmis UFRS 3, isletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesi, serefiyenin kayitlara alinmasi ile
birlesmenin oldugu dénemin finansal sonuglarinin raporlanmasi hususlarina gesitli degisiklikler
getirmektedir. S6z konusu degisiklikler, satin alim ile iligkilendirilen maliyetlerin giderlestiriimesini ve
satin alim sirasinda dikkate alinan sartli durumlarda, raporlama dénemi sonrasinda meydana gelen
rayi¢c deger degisikliklerinin serefiyeden duzeltiimesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini
gerektirmektedir. UFRS 3'teki degisiklikler yirirlige giris tarihinden sonra gergeklesecek isletme
birlesmeleri icin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir. Degisiklige tabi tutulmus UMS 27 bagli ortakligin
hisse sahipliginde meydana gelen degisikliklerin ve bagl ortaklk zararlarinin ve bagli ortaklik Gzerinde
kaybedilen kontrolin muhasebelestiriimesi konularina degisiklikler getirmektedir. UMS 27 de yapilan
degisiklikler uyarinca bagl ortakliga istirak oraninda kontrol kaybina sebep olmayacak sekilde
gerceklesen degisikliklerin bir 5zsermaye islemi olarak muhasebelestiriimesi ve serefiye veya kar/zarar
Uzerinde bir etkisi olmamasi gerekmektedir. Sirket'in bagl ortakhidr olmamasindan dolayi, s6z konusu
degisikligin Sirket Gzerinde bir etkisi yoktur.

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Uygun Korumali Enstriimanlar
Bu degisiklik korunan enstrimanlarda tek tarafli risk ve finansal koruma enstrimanlarinda

enflasyondan korunma muhasebesinin nasil yapilacagina dair uygulanacak prensipleri belirlemektedir.
Degisikligin, Sirket'in finansal performansi Gizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi”

Bu standart, ortaklara, nakit veya nakit disi varlik alternatiflerinden birini elde etme konusunda segimlik
hak taniyan dagitimlar da dahil olmak lzere nakit disi varliklarin dagitimi igin uygulanir. S6z konusu
degisiklik ileriye donlik uygulanacaktir. Yorumun, Sirket’in finansal performansi tzerinde etkisi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinden sonra gegerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (bu
degisiklikler henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir):

UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde
gegerli olacaktir). Degisikligin, Sirket'in finansal performansi izerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 9 finansal varliklarin siniflanmasi ve élgtlmesi ile ilgili yeni kosullar getirmektedir. Standart tim
finansal varliklarin igletmenin finansal varliklari ydnetmeye iligkin is modeline ve kontrata bagli nakit
akis 6zelliklerine bagl olarak siniflandiriimasini ve ilk kayda alimdan sonra itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degerle olgilmesini 6ngoérmektedir. UMS 39'daki farkli siniflandirma kategorileri
ortadan kaldinimaktadir. Ayrica UMS 39’daki gergede uygun degeri tespit edilemeyen 6zkaynaga
dayali finansal varliklarin maliyet dederinden yansitiimasina izin veren diizenleme de kaldirilarak, kisitli
durumlar disinda bu tur finansal varliklarin da gergede uygun degerleri ile dlgctilmesini gerektirmektedir.
Sirket, s6zkonusu dedisikligin etkilerini diisiinmektedir.

UMS 24 (Degisiklik) “lliskili Taraf Agiklamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baglayan
hesap dénemlerinde gegerli olacaktir)

Kamu igtirakleri icin iligkili taraf agiklama gerekliliklerini kolaylastirmak ve iligkili taraf tanimina acikhk
getirmek icin UMS 24’de degisiklik yapiimaktadir. Degisikligin, Sirket'in finansal performansi tzerinde
etkisi bulunmamaktadir.

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Ihraglarinin Siniflandiriimasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde gecgerli olacaktir).

UMS 32’ de yapilan degisiklik, ihra¢ edenin fonksiyonel para biriminden farkli bir para cinsinden olan
hisselerin muhasebelestiriimesi icin uygulanmaktadir. Degisikligin, Sirket'in finansal performansi
uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baglayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir.)

Bu degisiklik isletmelerin asgari fonlama kosullari icin dnceden gonillt olarak yaptiklari bazi
ddemelerin varlik olarak muhasebelestiriimesine izin verilmemesi sorununu ¢ézmektedir. Degisikligin,
Sirket’in finansal performansi lGizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 19 “Finansal Yiktmliiliiklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldiriimasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir

UFRYK 19 sadece bir finansal yukimlaliga tamamen ya da kismen ortadan kaldirmak igin sermaye

aracl ihrag eden isletmelerin uygulayacagi muhasebelestirmeyi belirtmektedir.Yorumun, Sirket’in
finansal performansi tzerinde etkisi bulunmamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’deki lyilestirmeler (2009’de yayinlanan)

Nisan 2009'da UMSK Standartlarla ilgili tutarsizliklari ortadan kaldirmak ve anlatimi daha agik hale
getirmek igin ikinci toplu degisiklikleri yayinlamistir. Her standart igin farkh uygulamaya gegis
dizenlemeleri olup gecerlilik tarihleri gesitlilik géstermekte ve en erken 1 Temmuz 2009’dan itibaren
baslayan yillik dénemleri igin yurarlige girmektedir.

UMSK’nin Mayis 2009’da yayimlanan ve gesitli standart ve yorumlara degisiklik getiren degisiklikler
asagida sunulmustur:

- UFRS 2: UFRS 2 ve UFRS 3’Un kapsami

- UFRS 5: Satiimaya hazir varlik olarak siniflanan duran varliklarin ve durdurulan faaliyetlerin
acgiklanmasi

- UFRS 8: Boéliimlere gore varliklarin agiklanmasi

- UMS 1: Donusturdlebilir araglarin donen/duran olarak siniflanmasi

- UMS 7: Muhasebelestiriimemis varliklarla ilgili harcamalarin siniflanmasi

- UMS 17: Arsa ve bina kiralamalarinin siniflamasi

- UMS 36: Serefiye deder disukligu testindeki muhasebelestirme birimi

- UMS 38: Revize UFRS 3 ile ilgili ek degisiklikler

- UMS 38: isletme birlesmelerinde satin alinan maddi olmayan varliklarin rayi¢ deger dlglimii

- UMS 39: Kredilerle ilgili pesin 6demeli cezalarin sakli tiirev triind olarak degerlendirilmesi

- UMS 39: isletme birlesmesi sdzlesmesindeki kapsam istisnasi

- UMS 39: Nakit akimi korumasi muhasebesi

- UFRYK 9: UFRYK 9 ve UFRS 3’lin kapsami

- UFRYK 16: Koruma amagh araci olan isletmeye getirilen kisitlamalarla ilgili degisiklik

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik ya da hata bulunmamaktadir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit parayl ve dénem sonu itibariyle
vadesi gelen gekleri icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde dénusturilebilir, vadesi Gg ayi
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ylksek likiditeye sahip yatirmlardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmigtir.
Ticari alacaklar

Alacagin tasinan degderi, deger dusukligu karsihdr hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyeceginin 6ngdrilmesi ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gerceklesmektedir. Aktiften

silinen tutar daha 6nce ayrilmis olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan disulerek kaydedilir. Daha
Once aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi duran varlklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle

enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan

kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dusulerek
yansitilir.

Maddi varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6mirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltiimis degerleri Gizerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonraki
alimlar icin ise maliyet bedelleri tizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Amortisman sureleri ilgili aktiflerin tahmini faydali dmirlerine yakin olan asagida belirtilen sireler
Uzerinden ayriimaktadir.

Sare (Y1)
Makine techizat 4-10
Mobilya ve mefrugat 5
Tasit araclari 5
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar ve
diger faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi iglem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi igslem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet degderlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari digulerek
yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi dGmurleri Gzerinden
(5 yil), satin alim tarihinden itibaren iktisadi 8mur senelerini asmamak kaydiyla esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayriimisgtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal olmayan varlklar deger diistikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger disikligu meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degderinden ylksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin surekli kullanimindan ve faydali 8mri sonunda elden ¢ikariimasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buglnku degeridir. Deger dusukIugu kayiplar gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olugan deger dusukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir
tutarindaki muteakip artisin, deger disukltigunun kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya
¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger disukligi ayrilan tutari gegmeyecek
sekilde geri gevrilir.

Finansal borglar

Batln banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittigi distnulen ve ihrag maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

!Ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani ydntemiyle indirgenmis net degerleri ile gdsterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri &deme sirasindaki indirimler ve
primler g6z éninde bulundurulur.

Gelir ve gider, yukimlilik ortadan kalktiginda, kayba ugradiginda veya geri 6deme surecinde
olusmaktadir.

Borglanma maliyetleri
Borclanma maliyetleri gerceklestigi dénemde giderlestirilir.
Finansal yatinmlar

Finansal yatirimlar ilk olarak, s6z konusu finansal aracin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul
edilen ve alim sirasinda ortaya gikan diger masraflari da igeren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir.
Batun olagan finansal aktif alim ve satim iglemleri Sirket’in varligi teslim aldigi / teslim ettigi tarihte
kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve
dizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal aracin teslimini gerektiren alim ve
satimlaridir.

Finansal yatirimlarin siniflandirilmasi ve degerlemesi
i) Alim satim amacli menkul kiymetler

Alim-satim amagh menkul kiymetler; piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa ddbnemde kéar saglamaya yonelik bir portféytin parcasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinig
tarihinden sonra, alim satim amach menkul degerler ilgili menkul kiymetin borsadaki glincel emirler
arasindaki en iyi alis emri dikkate alinarak rayi¢ deger tzerinden takip edilir. Aliim-satim amagh
finansal varliga iliskin tim gerceklesmis ve gergceklesmemis kar ve zararlar ilgili ddnemde gelir
tablosuna dahil edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

Sabit bir vadesi bulunan ve Sirket'in vadesine kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu
finansal varliklar vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler olarak siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise deger azalisi i¢in
ayrilan karsihk dusulerek, i¢ verim orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile
muhasebelestiriimektedir. iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda olusan iskonto veya prim
tutarlari da vade boyunca itfa edilir.

iskonto edilmis maliyet degeri ile taginan menkul kiymetlerin deger diisiikliigiine ugramasi veya elden
¢ikartiimasi durumunda olusan gergeklesmis kar ya da zarar ilgili ddnemde gelir tablosuna dahil edilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin tagsinmasindan elde edilen faizler, gelir tablosunda
diger faaliyetlerden gelir ve karlar kaleminde gosterilir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

iii) Satilmaya hazir menkul degerler

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra miteakip degerlemesi rayi¢c degeri
Uzerinden yapilmaktadir. Satiimaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde dénlisene veya bagka bir sekilde elden
¢ikarilana veya deger dusukligune maruz kalana kadar 6zsermaye iginde ayri bir kalemde gdsterilir;
bu tarihte birikmis rayi¢c deger uyarlamalar gelir ve gider hesaplari ile iligkilendirilir. Satiimaya hazir
menkul degerler Uzerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutari, faiz geliri olarak
muhasebelestirilir. Alinan temettuler ise alindidi tarihte temettl gelirleri icerisinde gdsterilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyle
Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen gincel emirler
arasindaki en iyi alis emri ile belirlenir. Piyasa fiyati bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici
olmadid1 menkul kiymetler icin rayi¢ deger, benzer yatirnrm araclarinin cari piyasa degerlerine veya
yakin zamanda piyasa olusmus fiyatlara dayanilarak iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon
fiyatlandirma modelleri ve sik¢a kullanilan diger degerleme ydntemleri kullanilarak belirlenir. Rayi¢
degerleri glvenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar, maliyet
bedelinden, varsa deger disukliga karsihg indirilerek yansitilirlar.

Finansal yatirimlarin kayda alinmasi ve kayittan c¢ikartiimasi

Sirket, finansal varlik veya finansal yakumlulikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Batin olagan finansal varlik alim ve satim islemleri teslim
tarihinde kayitlara yansitilir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece, s6z konusu
varliklarin mulkiyetlerine iligkin risk ve faydalari transfer ettigi ve konu oldugu s6zlesmeden dodan
haklar Gizerindeki kontroliini kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yukidmlulukleri ancak
s6zlesmede tanimlanan yikumlulagu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Karsiliklar, sarta bagh ylikiimliliikler ve sarta bagh varliklar
i) Karsilklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukiamlalaga
(yasal ya da yapisal) varsa, bu yukimlllik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar sadlayan kaynaklarin
elden g¢ikariima olasiligi mevcutsa ve yukumliliguin tutari gtvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olugsmasi
muhtemel giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

li)  Sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar

Sarta bagh yikumlilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagsimiyor ise mali
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise mali tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali ylksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama iglemleri
Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira kontrati siresince esit olarak gider kaydedilir.

lligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(&) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

() Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil
olmak Uzere);

(i)  Sirket Gzerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iiiy  Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi ;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Uyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

()] Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi;

(9) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikimldliklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kurum kazanci Uizerinden hesaplanan vergiler

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi, bilango yukimluligd metoduna gore hesaplanmigtir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin mali tablolarda yansitilan de@erleri ile yasal vergi matrahlari arasindaki gegici farklarin vergi
etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
Olclide; tim indirilebilir gegici farklar, kullaniimayan tesvik tutarlari ile gegcmis dénemlere iligkin tasinan
mali zararlar igin tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déneminde gézden gegiriimekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullaniimasi igin yeterli mali karin olusmasinin mimkin olmadigi
durumlarda, bilangoda taginan degeri azaltiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda Sirket’in bu gegici farklari kullanabilecegini
dlsundugu tarihlerde gecerli olacak vergi oranlari kullaniimaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlan
a) Tanimlanmis fayda planlari

Sirket, mevcut is Kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve koétlu davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yukumludur.

Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayriimasi veya isine son
verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi deneyimlerinden dogdan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin
bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlari kullanilarak indirgenmis net degerinden kaydedilmesini
dngéren “Ongériilen Birim Kredi Yéntemi’ni kullanarak hesaplamaktadir.

b) Tanimlanmis katki planlari

Sirket, ¢alisanlari adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
6demek zorundadir. Sirket'in ddemekte oldugu katki payi disinda ¢alisanina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu bagka bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestiriimektedir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz igeren bitin finansal enstrimanlar tGzerinden etkin faiz yontemi kullanilarak
tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin tGzerindeki

kazanilan kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini ve diger iskonto edilmis araglari kapsar.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Komisyon geliri ve gideri

Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina goére gelir ve gider olarak kaydedilirler.

Diger

Tam diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar

(duzeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir

onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Tebli§’ine gore hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin,

raporlanan varlik, yakimluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu

muhtemel yakimlUltk ve taahhutleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar, tahminler ve takdirler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegiriimekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri ddnemde gelir tablosunda yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango

tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éniinde

bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tirll gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir.

b) Kidem tazminati yikimlaligu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki
kidem tazminati yUkimliligu sirasiyla 7.373 TL ve 8.563 TL’dir.

3.  lsletme birlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

4. s ortakliklan

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

5. Boliimlere gore raporlama

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).
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6. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kasa 2.173 297
Bankalar 27.257.648 30.976.684

- Vadeli mevduat 27.228.656 30.827.789

- Vadesiz mevduat 28.992 148.895
Borsa para piyasasindan alacaklar 4.500.278 4.551.807
Toplam 31.760.099 35.528.788

31 Aralik 2009 tarihinde Sirket'in vadeli mevduat tutarinin 1.506.443 TL’lik (31 Aralik 2008 — 2.045.998
TL) kismi ABD dolari olup 14 Ocak 2010 (31 Aralik 2008 — 7 Ocak 2009) vadelidir. 918.864 TL'lik
kismi EUR olup 18 Ocak 2010 ve 25 Ocak 2010 vadelidir. (31 Aralik 2008 — yoktur) Geriye kalan
24.803.349 TL tutarindaki (31 Aralik 2008 — 28.781.791 TL) TL cinsinden vadeli mevduatlar ise 4 Ocak
2010 (31 Aralik 2008 — 2 Ocak 2009) vadelidir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankalardaki ABD Dolari mevduatin faiz orani %2,00 (31 Aralik 2008 -
%5,25), EUR mevduatin faiz orani %2,25 ve TL cinsinden vadeli mevduatin faiz orani da %8,6 (31
Aralik 2008 - %15)'dir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklar 4 Ocak 2010 (31 Aralik 2008 — 2
Ocak 2009) vadeli olup, sene sonu ortalama faiz orani % 2,2 (31 Aralik 2008 - %14,30)'dIr.

7. Finansal yatinnmlar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Nominal Makul Tasinan Maliyet Makul Tasinan

degeri degeri degeri bedeli degeri degeri

Devlet tahvili - - - 160.000 157.605 157.605
Toplam - - - 160.000 157.605 157.605

31 Aralik 2008 tarihinde devlet tahvilinin yillik faiz orani %20,85’dir. S6z konusu tahvilin vadesi 5
Agustos 2009 olup itfa olmustur.
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7. Finansal yatirnmlar (devami)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan satilmaya hazir
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Nominal Tasinan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri degeri orani degeri degeri orani

Satilmaya hazir
Kamu tahvil senet bonolari  3.230.000 2.887.749 211,90 4.650.000 4.240.893 %°?20,29
Hisse senetleri 35.000 67.400 - 35.000 67.400 -

Toplam 3.265.000 2.955.149 4.685.000 4.308.293

Hisse senetlerinin 42.400 TL tutarindaki kismi, Sirket'in Takasbank'taki %0,02 hissesinin, geri kalan
25.000 TL tutarindaki kismi ise Gelisen Isletmeler Piyasalari’ndaki %0,5 hissesinin kargiligidir.

Piyasa degerleri gtvenilir bir sekilde tespit edilebilen satiimaya hazir finansal varliklar igerisindeki kamu
tahvil senet bonolari finansal tablolarda piyasa degeri ile gosterilmis olup, gerceklesmemis kar veya
zararlari bilangoda 6zsermaye altinda “Finansal Varlik Deger Artis Fonu” hesabinda takip edilmektedir.
Piyasa degderleri tespit edilemeyen finansal varliklar icerisinde yer alan hisse senetleri ise maliyet
degerleri ile tasinmaktadir.

Sirket, satiimaya hazir menkul degerler icerisinde yer alan 3.230.000 TL nominal degerli kamu tahvil

senet bonolarinin 730.000 TL nominal dederi Takasbank’a sermaye blokaji olarak ve 2.500.000 TL
nominal degeri ise IMKB’ye teminat olarak vermistir.

8. Finansal borg¢lar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

9. Diger finansal yukiimliilukler

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

10. Ticari alacaklar ve borglar (net)
a) Ticari alacaklar (net)

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).
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10. Ticari alacaklar ve borglar (net) (devami)

b) Ticari borglar (net)

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Saticilara borglar 654 36.437
Mdisterilere borglar 733 467
Toplam 1.387 36.904

11. Diger alacaklar ve diger yukiimliiliikler

a) Diger alacaklar

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Yurtici avanslar - 29.538
Pesin ddenen vergi (Not 35) 291.474 -
Diger cesitli alacaklar 5.347 52
Toplam 296.821 29.590

b) Diger yukiimliiliikler

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Odenecek vergi ve fonlar

148.597

171.632

Toplam

148.597

171.632

12.  Finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

13. Stoklar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

14. Canh varliklar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).
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31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

15. Devam eden ingaat s6zlesmelerine iligkin varliklar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

16. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

17. Yatinnm amacgh gayrimenkuller

Sirket'in yatinm amagl gayrimenkuli bulunmamaktadir.

18. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2009 itibari ile maddi duran varlk ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

31 Aralhik 31 Aralik
2008 Girigler Cikislar 2009
Maliyet

Makine techizat 724.437 10.510 - 734.947
Motorlu araglar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrusat 94.788 - - 94.788
Ozel maliyetler 399.229 - - 399.229
1.299.961 10.510 - 1.310.471

Eksi : Birikmig amortisman
Makine techizat 286.862 145.086 - 431.948
Motorlu araglar 36.677 16.300 - 52.977
Mobilya ve mefrusat 45.723 14.351 - 60.074
Ozel maliyetler 111.291 74.568 - 185.859
480.553 250.305 - 730.858
Net defter degeri 819.408 (239.795) - 579.613
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31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

18. Maddi duran varliklar (devami)

2008 yili igindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2007 Girisler Cikiglar 2008
Maliyet
Makine teghizat 490.111 236.751 (2.425) 724.437
Motorlu araglar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrusat 86.280 8.508 - 94.788
Ozel maliyetler 250.099 149.130 - 399.229
907.997 394.389 (2.425) 1.299.961
Eksi : Birikmis amortisman
Makine teghizat 162.775 124.734 (647) 286.862
Motorlu araglar 20.376 16.301 - 36.677
Mobilya ve mefrusat 30.888 14.835 - 45.723
Ozel maliyetler 51.177 60.114 - 111.291
265.216 215.984 (647) 480.553
Net defter degeri 642.781 178.405 (1.778) 819.408

19. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2009 itibari ile maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2008 Girigler Cikiglar 2009
Maliyet

Haklar- bilgi islem ve yazihm programlari 80.901 17.700 - 98.601
80.901 17.700 - 98.601

Eksi: Birikmis itfa paylar
Haklar- bilgi islem ve yazihm programlari 59.139 2.855 - 61.994
59.139 2.855 - 61.994
Net defter degeri 21.762 14.845 - 36.607
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19. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

2008 yili igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2007 Girigler Cikiglar 2008
Maliyet

Haklar- bilgi islem ve yazihm programlari 58.692 22.209 - 80.901
58.692 22.209 - 80.901

Eksi: Birikmig itfa paylar
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 57.953 1.186 - 59.139
57.953 1.186 - 59.139
Net defter degeri 739 21.023 - 21.762

20. Serefiye

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

21. Devlet tesvik ve yardimlari

Yoktur (31 Aralik 2008- Yoktur).

22. Borg karsiliklari

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Odenecek ikramiye kargiligi 819.003 258.613
Diger karsiliklar 76.736 82.135
Toplam 895.739 340.748

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri igin 6denecek ikramiye
karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak 258.613 2.676.497
Yil icinde 6denen (121.002) (1.954.878)
Yil iginde ters gevrilen karsilik (137.611) (721.619)
Cari yil karsihgi 819.003 258.613
Toplam 819.003 258.613
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31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

22. Borg karsiliklar (devami)
Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yukumliilikler

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida
gOsterilmistir:

ilgili kurum 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 2.500.000 3.850.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi (Teminat Mektubu) 14.000.000 14.000.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Menkul Kiymet) 730.000 800.000
Sermaye Piyasasi Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Toplam 17.231.800 18.651.800

31 Aralik 20009 tarihi itibariyle aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutari 1.255.041 Amerikan Dolar (31
Aralik 2008 — 1.167.930 Amerikan Dolari)'dir.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegcmemis 2004 — 2009 arasi
yillara iligkin ileride ortaya gikabilecek ek vergi yukimluliga glvenilir ve belirli bir dizeyde tahmin
edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

23. Taahhiitler

Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur).

24. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Kidem tazminati karsiligi

Tirk is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli olan,
kanuni hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin
kidem tazminati 6demekle yikimltdir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 2.365 TL (31 Aralik 2008 — 2.173 TL) ile
sinirlandiriimigtir.

1 Ocak 2010 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 2.427 TL'ye ylkselmigtir.
Sirket yonetimi gegmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri UMS 19 uyarinca, bilanco tarihinde gegerli olan

devlet tahvili oranlari kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri Gzerinden
mali tablolarina yansitmistir.
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31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
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24. Galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (devami)

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

iskonto orani
Tahmin edilen limit/tcret artisi

%11,00
%4,80

%12,00
%5,40

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kidem tazminati karsihgi

7.373

8.563

Toplam

7.373

8.563

25.  Emeklilik planlari

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

26. Diger cari/cari olmayan varliklar

a) Diger cari / donen varliklar

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Gelecek aylara ait giderler

106.021

156.039

Toplam

106.021

156.039

27. Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket'in kayith sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralik 2008- 30.000.000

TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2008 — 7,5 TL) olan 4.000.000 adet (31

Aralik 2008 — 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Hisse Hisse

Oran% Tutar sayisl Oran% Tutar sayisl

UBS AG. 99,99 29.999.970 3.999.996 99,99 29.999.970 3.999.996
Diger 0,01 30 4 0,01 30 4
Toplam 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000
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27. Ozsermaye (devami)
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iligkin enflasyon diizeltmesi tutarlari,
Ozsermaye iginde ayri bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona goére dizeltiimis tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanununa goére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadidi surece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil kar / zararlari

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ge¢cmis yillar kar/zararlar 2.162.969 TL kar olarak
gerceklesmistir.

11 Mayis 2009 tarihinde gercgeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona
eren ara hesap dénemi iginde, 2008 yili net dagitilabilir ddnem karinin birinci ve ikinci tertip yasal
akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin 7.083.455 TL’lik kisminin nakit temettl olarak dagitiimasi
taahhut edilmis ve tamami 6denmistir.

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebli§'i cercevesinde takip etmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu Seri: V No: 34 sayili tebligi hukidmleri
uyarinca hazirlanan sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosunda 31.315.726 TL (31 Aralik 2008 —

37.210.186 TL tutarinda sermaye yeterliligi tabani agigi) tutarinda sermaye yeterliligi tabani fazlasi
oldugu goérilmektedir.

28. Esas faaliyet gelirleri

a) Satis ve hizmet gelirleri

Cari donem Gegmis donem

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Devlet tahvili satiglari - 2.610.355
Hisse senedi alim / satim aracilik komisyonlari 6.912.184 11.719.139
Toplam 6.912.184 14.329.494
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Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
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28. Esas faaliyet gelirleri (devami)

Sirket'in hisse senedi alim satim aracilik komisyonlari, Hizmet Servis S6zlesmesine gére UBS AG

Londra adina yaptigi hisse senedi alim/satim islemleri sonucu olusan ginlik islem hacminin binde bir
orani Uzerinden hesaplanmakta olup; tahvil bono ve repo islemlerinden olusan gunlik islem hacminin

onbinde bir orani tizerinden hesaplanmaktadir.

b) Satislarin maliyeti

Cari donem

Gegmis donem

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Devlet tahvili aliglari

2.610.728

Toplam

2.610.728

29. Faaliyet giderleri

Cari donem

Gegmis donem

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Genel yonetim giderleri 7.877.947 5.670.374
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 304.723 488.741
Toplam 8.812.670 6.159.115
a) Genel yonetim giderleri

Cari donem Gegmis donem

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Personel ve licret giderleri 4,954,110 3.187.627
Prim karsihgi 681.392 (463.006)
Vergi, resim ve harg giderleri 87.212 101.006
Amortisman ve itfa giderleri 253.160 217.170
Uyelik aidat, gider ve katki paylari 14.447 6.309
Komisyon ve diger hizmet giderleri 235.881 217.696
Diger genel yonetim giderleri 1.651.745 2.403.572
Toplam 7.877.947 5.670.374

1.651.745 TL tutarindaki diger genel yonetim giderleri bilgi islem danismanlik gideri, kira ve aidat
giderleri, temsil ve agirlama giderleri, seyahat giderleri, dijer disardan saglanan hizmet ve faydalardan

olusmaktadir.
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29. Faaliyet giderleri (devami)

b) Pazarlama satis ve dagitim giderleri

Cari donem

Gegmis donem

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

IMKB hisse borsa paylari 67.054 113.368
IMKB SGMK borsa paylari 188.965 125.399
IMKB sistem giderleri - 176.400
IMKB data hatti icreti 8.814 8.814
IMKB ofis kirasi 5.183 4.212
IMKB yillik tyelik bedeli 1.500 1.300
Diger 33.207 59.248
Toplam 304.723 488.741

30. Niteliklerine gore giderler

Personel giderleri

Gelir tablosuna yansitilan personel giderlerinin kirilhmi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Personel giderleri

Maas ve Ucretler 4.441.846 2.792.086
SSK isveren hissesi 166.404 138.833
Diger sosyal yardimlar 345.860 256.708
Toplam 4.954.110 3.187.627

31. Diger faaliyetler gelirleri ve giderleri

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Diger faaliyet gelirleri

Diger olaganustu gelirler ve karlar 16.392 53.667
Toplam 16.392 53.667
I;_)iger faaliyet giderleri

Onceki donem gider ve zararlar 1.589 207
Toplam 1.589 207
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32. Finansal gelirler

Cari donem

Gegmig donem

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Mevduat faiz gelirleri 2.363.814 2.849.920
Devlet tahvili faiz gelirleri 622.393 615.004
Kur farki gelirleri 267.390 1.367.134
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 397.179 843.745
Diger 6.360 40.184
Toplam 3.657.136 5.715.987

33. Finansal giderler

Cari donem Gegmis donem

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kur farki gideri 211.451 1.257.883
Banka faiz giderleri - 1.564
Diger 152 1.229
Toplam 211.603 1.260.676

34. Satigs amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

35. Vergi varlik ve ylikiimluliikleri
Cari dénem yasal vergi karsiliklar
Sirket, Turkiye'de yarurlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tzere kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincl ayin yirmi besinci giini aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
Ucer aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
o0denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2004 - 2009 arasi
yillara iligkin ileride ortaya ¢ikabilecek ek vergi yukimluluga givenilir ve belirli bir dizeyde tahmin
edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.
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35.  Vergi varlk ve yukiimlulukleri (devami)
Dénem kari vergi yukumliilugii

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yukumluluganun kirilimi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ddenecek gelir vergisi asadida 6zetlenmigtir. 31
Aralik 2009 itibari ile vergi alacagi olugsmaktadir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 393.786 1.535.289
Pesin 6denmis vergi (685.260) (1.325.114)
Vergi ylukiimliiligi /(alacagi)(Not 11) (291.474) 210.175

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Cari dénem vergi gideri 393.786 1.535.289
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 51.346 489.134
Toplam vergi gideri/(geliri) 445,132 2.024.423

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ddnemlere iligkin gelir tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Vergi 6ncesi kar 2.189.850 10.068.421
Hesaplanan vergi (%20) 437.970 2.013.684
Mahsup edilen gecmis yil zararlarin etkisi - -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 135.182 56.016
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (128.020) (45.277)
Vergi (karsihgi) / geliri 445.132 2.024.423

Ertelenen vergi varlik ve yukumluliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak, ertelenen vergi varhgi 28.226 517.360
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (51.346) (489.134)
Doénem sonu - ertelenen vergi varligi/(yukimlGliga) (23.120) 28.226
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35.  Vergi varlik ve yukimlilikleri (devami)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yakimlaliginin dékimda
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
alacagi/(yukimlulag)

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Ertelenen vergi yiikimliliigii (24.595) (25.209)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem farklari (24.595) (25.209)
Ertelenen vergi varhgi 1.475 53.435
Personel ikramiye karsiligi(*) - 51.722
Kidem tazminati karsihgi 1.475 1.713
Net ertelenen vergi varligi/(yiikiimliligii) (23.120) 28.226

* 31 Aralik 20009 tarihi itibariyle , 2009 yili igerisinde ayrilan prim karsihdi tutari 2010 yil igerisinde
rapor tarihi itibariyle 6denmis olup 2009 kurumlar vergisi hesaplamasinda gider olarak dikkate
alinmistir.

36. Hisse bagina kazang
Seri: X, No: 25 sayili Tebli§’in 16. Kismi'nin 412. maddesine gore, hisse senetleri borsada islem

gOrmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada
islem gérmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

37. lligkili taraflardan alacaklar ve borglar (net)
a) iligkili taraflardan alacaklar (net)

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Personelden alacaklar 463 12.092
lligkili kurulustan alacaklar 614.947 304.083
Toplam 615.410 316.175

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in aracilik faaliyetleri islemlerinden dolayr musterisi UBS AG
Londra’dan 614.947 TL ( 31 Aralik 2008 300.484 TL) tutarinda komisyon alacaklari bulunmaktadir.
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37. lligkili taraflardan alacaklar ve borglar (net) (devami)

b) iliskili taraflara borglar (net)

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Personele borglar - -

Ortaklara borglar 556 -
Toplam 556 -
c) iligkili taraflarla yapilan islemler:

31 Aralik 2009 30 Aralik 2008

Ortaklardan alinan hizmet gelirleri 6.912.184 11.719.139
Ortaklara 6denen faiz gideri - (1.564)
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (13.883) (231.176)
Ortaklarla ilgili diger faaliyetlerden gelirler 16.363 37.240

Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, yonetim kurulu Gyeleri, Gst yonetim personeli ve Sirket
yOneticilerine saglamis oldugu menfaatler 2.475.459 TL’dir (31 Aralik 2008 - 3.253.390 TL).

38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Risk yonetimi amaglari ve prensipleri

Sirket’'in en 6nemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduatlardir. Bu finansal araglarin en énemli
amaci Sirket operasyonlari igin finansman kaynagdi saglamaktir. Sirket'in finansal araglarindan
kaynaklanan en énemli riskleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. Sirket yénetimi agagida
Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari gelistirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukimlilugina
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket muagterileri
uzerinde kontrol sistemi kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve
her bir borglu igin bu riskler sinirlandiriimistir.

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bdlgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerden benzer sekilde etkilenmelerine bagl olarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Sirket'in belirli
bir sanayi kolunu veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere olan duyarlihgini géstermektedir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in, kosullari yeniden gortisilmus olan bir finansal
alacagi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri vadesi gecmis ancak deger dustkligine ugramamis bir
finansal alacagi bulunmamaktadir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle mali tablolarinda herhangi bir deger disukligu karsihigi

ayirmistir.(31 Aralik 2008 - Yoktur).

Sirket'in dénem igerisinde kredi riskine karsilik glivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir
teminatin mulkiyetini Gzerine aldigi bir durum bulunmamaktadir.

Sirket'in, kredi riskine iliskin bir risk derecelendirme sistemi bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari ligkili Diger Bankalardaki Tiirev Finansal
Cari donem alacaklar Taraf alacaklar mevduat araglar  yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 615.410 5.347 31.760.099 - 2.955.149
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (*) - 615.410 5.347 31.760.099 - 2.955.149
B. Kosullar yeniden gorustlmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dustkligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - .
C. Vadesi gegmis ancak deger distkligine ugramamis varliklarin
net defter degeri - - - . B .
D. Deger disuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistklGgdu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Net deg@erin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilancgo disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
Alacaklar
Ticari ligkili Diger Bankalardaki Tiurev Finansal
Onceki dénem alacaklar Taraf  alacaklar mevduat araclar _ yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 316.175 29.500  35.528.491 - 4.465.898
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (*) - 316.175 29.590 35.528.491 - 4.465.898

B. Kosullari yeniden goriisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deg@er disikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disuklugune ugramamis varliklarin

net defter degeri
D. Deger dustklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
- Deger disuklGdu (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

intiyatl likidite riski yonetimi, yeterli élciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giicunu ifade eder.

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve
finansal borg¢larinin vade dagilimlari agagidaki gibidir:

Cari donem
Sozlesme
uyarinca
nakit cikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler degeri  (=I+1I+1+IV) kisa (1) arasi () arasi ()  uzun (IV)
Turev olmayan finansal yiikiimliliikler
Ticari borglar 1.943 1.943 1.943 - - -
Beklenen
nakit
Defter cikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasi arasi uzun
Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.943 1.943 1.943 - - -
Onceki dénem
Sozlesme
uyarinca
nakit cikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler degeri  (=I+1I+1+IV) kisa (1) arasi () arasi ()  uzun (IV)
Turev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 36.904 36.904 36.904 - - -
Beklenen
nakit
Defter cikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasl arasi uzun
Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 36.904 36.904 36.904 - - -
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38.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

a)

Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yikimlilikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir. S6z konusu ddviz kuru riski, déviz pozisyonun surekli analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine
gOre asagidaki gibidir:

Ddviz pozisyonu tablosu

Cari déonem
TL karsihgi
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari EURO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - R
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 2.450.466 1.007.540 432.076 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - R
3. Diger - - - - - R
4. Donen varliklar (1+2+3) 2.450.466 1.007.540 432.076 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - R
6a.  Parasal finansal varliklar - - - - R
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - R R
7. Diger - - - - R R
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - R
9. Toplam varliklar (4+8) - - - - - R
10.  Ticari borglar - - - - R R
11.  Finansal yukimlulUkler - - - - R R
12a. Parasal olan diger yakumlulukler - - - - R R
12b. Parasal olmayan diger yukimlaltkler - - - - - R
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - - - R
14.  Ticari borglar 556 - - 384 - -
15.  Finansal yukumlilGkler - - - - R R
16a. Parasal olan diger yukimlullikler - - - - R R
16b. Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - - R R
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - R R
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - R
19.  Bilango digi tiirev araglarin net
varlik/(yikimluliik) pozisyonu (19a-19b) “ - - - - R
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - R R
19b. Hedge edilen toplam ylkimldlik tutari - - - R R R
20.  Net yabanci para varhk/(ytlikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) - - - - R R
21.  Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yukiimliliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.449.910 1.007.540 432.076 384 - -
22.  Déviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - - R R
23.  lIhracat - - - - _ _
24.  lthalat - - - - _ _
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38.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para riski

Ddviz pozisyonu tablosu

Gecgmis dénem

TL karsiligi
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari EURO Yen GBP Diger
1. Ticari alacaklar 224.373 148.365 - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 2.182.508 1.389.522 37.899 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - R
3. Diger - - - - - R
4. Donen varliklar (1+2+3) 2.406.881 1.537.887 37.899 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - R
6a.  Parasal finansal varliklar - - - - R
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - R R
7. Diger - - - - R R
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - R
9. Toplam varliklar (4+8) - - - - R R
10.  Ticari borglar - - - - - -
11.  Finansal yukimlulUkler - - - - R R
12a. Parasal olan diger yakumlulukler - - - - R R
12b. Parasal olmayan diger yukimlGltkler - - - - - R
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - - - R
14.  Ticari borglar - - - - - R
15.  Finansal yakumlilGkler - - - - - R
16a. Parasal olan diger yukimlullikler - - - - R R
16b. Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - - R R
17.  Uzun vadeli yikiimliilikler (14+15+16) - - - - R R
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - R
19.  Bilango digi tiirev araglarin net
varlik/(yikimluliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - R
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - R R
19b. Hedge edilen toplam yikimlGlik tutar - - - R R R
20.  Net yabanci para varhk/(ytikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) - - - - R R
21.  Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yukiimliliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.406.881 1.537.887 37.899 - - -
22.  Déviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - - R R
23.  lIhracat - - - - - _
24.  ithalat - - - - - _
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38.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi dncesi karinin diger degiskenler sabit

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

tutuldugunda, ABD Dolari ve Euro’daki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi agsagidaki gibidir:

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Cari_donem
Kar/zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ylkimltlugi 151.705 (151.705) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 151.705 (151.705) B B
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/ylkimlulagi 93.341 (93.341) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 93.341 (93.341) - -
Toplam (3+6) 245.046 (245.046)
Ddviz kuru duyarlilik analizi tablosu
Onceki dénem
Kar/zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimltligi 232.575 (232.575) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 232.575 (232.575) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/yGkumlilaga 8.113 (8.113) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 8.113 (8.113) - -
Toplam (3+6) 240.688 (240.688)
b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi

Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir ddbnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yukimluliklerin
zamanlama uyumsuzluklari veya farkhliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda, faiz oranlarindaki %0,5’lik bir artisin, 6zkaynaklar altinda siniflanan satiimaya hazir
menkul degerlerdeki degisim seviyesinde, satiimaya hazir menkul kiymetler tGzerindeki etkisi
gOsterilmektedir:

Ozkaynaklar
Faiz artisi Uzerindeki etkisi
31 Aralik 2009
%0,5 (17.436) TL
31 Aralik 2008
%0,5 (18.509) TL

Rayi¢ deger oél¢guimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, rayic deger Olgimlerini her finansal arag sinifinin girdilerinin kaynagina gore, Ug¢ seviyeli
hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar icin aktif piyasada islem goéren (duzeltimemig) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi iceren diger dederleme teknikleri

Seviye 3: G6zlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Bilangoda rayi¢ degerden taginan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatirimlar 2.955.149 - -
Borsada islem goren hisse senetleri -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 2.955.149 - -
Vadeli piyasa islemleri - - -
Opsiyonlar - - -
Diger - - -

Bilancoda rayi¢ degerden tasinan finansal
yukimliliikler

Takas islemleri - - -
Vadeli piyasa islemleri - - -
Opsiyonlar - - -
Diger - - -
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39. Finansal araglar (ger¢ege uygun deger agiklamalan ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin
edilebilir finansal enstrimanlarin, degderlerinin tahmini icin asadidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimigtir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin Gnemsenmeyecek ol¢lide
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukumlilUkler -- Ticari borglarin ve diger parasal yikimliliklerin, kisa vadeli olmasindan

dolayi, rayi¢c degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

40. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

41. Finansal tablolarin 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).
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