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Yoénetim Kurulu'na;

Giris

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket)'nin ekte yer alan 30 Haziran 2009 tarihli 6zet bilangosu,
ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin 6zet kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu
ve nakit akim tablosu tarafimizca incelenmistir. Sirket yénetiminin sorumlulugu, séz konusu ara
dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve durlst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu
ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
duzenlemelerine uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama surecinden sorumlu Kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim dnemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayislyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorusu agiklanmamistir.

Sonuc¢

incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem 6zet finansal tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina tim énemli yonleriyle uygun hazirlanmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Diger hususlar

Gorusumuzi etkilememekle birlikte, Not 5'de belirtildigi Gzere Sirket'in kurulus amacina uygun olarak

faaliyetlerinin dnemli bir bdlimanan bir iligkili kurulusla yapiimakta olduguna dikkat ¢cekeriz.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle

Ozet bilango
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot incelemeden denetimden

Varliklar referanslan gecmis gecmis
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Dénen varliklar 33.346.055 36.188.197
Nakit ve nakit benzerleri 3 29.922.449 35.528.788
Finansal yatinmlar 4 2.427.999 157.605
Ticari alacaklar 5 909.715 316.175
- iligkili taraflardan ticari alacaklar 5 909.715 316.175
Diger alacaklar 14.246 29.590
Diger donen varliklar 71.646 156.039
33.346.055 36.188.197

Duran varliklar 3.010.576 5.177.689
Finansal yatinmlar 4 2.247.644 4.308.293
Maddi duran varliklar 6 703.650 819.408
Maddi olmayan duran varliklar 7 20.883 21.762
Ertelenmis vergi varlig 8 38.399 28.226
Toplam varliklar 36.356.631 41.365.886

Sayfa 7 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Ozet bilango

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot incelemeden denetimden

Yukumlulikler referanslari gecmis gegmis

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Ticari borglar 11.728 36.904
- lligkili taraflara ticari borglar - -
- Diger ticari borglar 11.728 36.904
Donem kari vergi yukimlulugu 8 149.850 210.175
Borg¢ karsiliklari 9 294.063 340.748
Diger kisa vadeli yikumldlukler 202.753 171.632
658.394 759.459
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 658.394 759.459
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11.624 8.563
Toplam uzun vadeli yikiimliilikler 11.624 8.563
Ozsermaye
Ana ortakhga ait 6zsermaye
Odenmis sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 10 202.131 202.131
Deger artis fonlar 44.419 85.023
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 10 990.544 30.000
Gegmis yillar kar/zararlari 10 2.236.711 2.236.711
Net dénem kari/zarari 2.212.808 8.043.999
Toplam 6zsermaye 35.686.613 40.597.864
Toplam yukimlilikler 36.356.631 41.365.886

Sayfa 7 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet kapsamli gelir tablosu
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslar 2009 2009 2008 2008
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri - - - -
Satiglarin maliyeti (-) - - - -
Ticari faaliyetlerden brit kar (zarar) - - - -
Faiz, lcret, prim, komisyon, ve diger gelirler 4.368.333 2.351.144 5.541.619 2.821.280
Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger giderler (-) - - - -
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar(zarar) 4.368.333 2.351.144 5.631.619 2.821.280
Briit kar/zarar 4.368.333 2.351.144 5.631.619 2.821.280
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (205.323) (91.855) (241.401) (120.110)
Genel yonetim giderleri (-) (3.679.953) (1.914.847) (3.443.944) (1.611.356)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - - -
Diger faaliyet gelirleri 16.392 29 13.351 13.351
Diger faaliyet giderleri (-) (1.589) - (154) -
Faaliyet kari/zarari 497.860 344.471 1.959.471 1.103.165
Finansal gelirler 2.365.174 878.231 2.506.022 1.340.864
Finansal giderler (-) (168.519) (168.004) (1.603.065) (1.206.281)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/ zaran 2.694.515 1.054.698 2.862.428 1.237.748
Sirdurulen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
Dénem vergi gelir / gideri 8 (491.880) (235.825) (290.293) (235.787)
Ertelenmis vergi gelir / gideri 8 10.173 48.858 (259.921) 153.522
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarari 2.212.808 867.731 2.312.214 1.155.483
Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari/zarari - - - -
Doénem kari/zarari 2.212.808 867.731 2.312.214 1.155.483
Diger kapsamli gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (40.604) - (45.570) -
Toplam kapsamli gelir 2.172.204 867.731 2.266.644 1.155.483

Sayfa 7 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Ozsermaye degisim tablosu

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Ozsermaye Finansal
enflasyon varliklar Gegmis yillar
dlzeltmesi Yasal Olaganustu deger artis Net dénem kari karlari/
Sermaye farklari yedekler yedekler fonu (veya zarari) zararlari (-) Toplam
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bakiye 9.000.000 202.131 30.000 73.742 37.168 2.255.404 (92.435) 11.506.010
Sermayeye ilave edilmek tzere gelen nakit 21.000.000 - - - - - - 21.000.000
Gegmis donem karinin gegmis yillar karlari / (zararlari)'na

aktarimi - - - - - (2.255.404) 2.255.404 -
Satilmaya hazir menkul degerlerdeki degisim - - - - (45.570) - - (45.570)
Satilmaya hazir menkul degerlerden net kara aktarilan tutar - - - - - - - -
Dénem net kari - - - - - 2.312.214 - 2.312.214
Toplamli kapsamli gelir - - - - (45.570) 2.312.214 - 2.266.644
30 Haziran 2008 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 30.000 73.742 (8.402) 2.312.214 2.162.969 34.772.654
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 30.000 73.742 85.023 8.043.999 2.162.969 40.597.864
Gegmis donem karinin gegmis yillar karlari /

(zararlari)’na aktarimi - - 960.544 - - (960.544) - -
Satilmaya hazir menkul degerlerdeki degisim - - - - (40.604) - - (40.604)
Kar dagitimi (Not 10) - - - - (7.083.455) (7.083.455)
Do6nem net kari - - - - - 2.212.808 - 2.212.808
Toplam kapsamli gelir - - - - (40.604) 2.212.808 - 2.172.204
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 990.544 73.742 44.419 2.212.808 2.162.969 35.686.613

Sayfa 7 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Nakit akim tablosu
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Onceki dSnem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmis gecmis

30 Haziran 2009

30 Haziran 2008

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari

Vergi 6ncesi net dénem kari 2.694.515 2.862.428
Net dénem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen (kullanilan) nakit akimina

getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Kidem tazminati karsiligi 3.061 6.038
Personel prim karsiliklari 41.656 481.321
Amortisman ve itfa paylari 127.147 95.251
Gelir tahakkuklari (326.746) (274.562)
isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit

akimi 2.539.633 3.170.476
Ticari iglemlerdeki ve diger alacaklardaki artis / (azalis) 15.344 (46.554)
lligkili taraflardan alacaklardaki artis / (azalig) (593.540) (386.360)
Diger dénen varliklardaki azalis / (artis) 84.393 31.021
Ticari borglardaki artis / (azalis) (25.176) 38.521
lligkili taraflara borglardaki azalig / (artis) - (1.724)
Vergi 6demeleri (552.205) (627.411)
Personel prim édemeleri (121.002) (1.954.275)
Diger kisa vadeli yikumluliklerdeki ve borg karsiliklarindaki artis / (azals) 63.782 (34.360)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi / (¢ikisi) 1.411.229 189.334
Yatirnim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Maddi duran varlik alimlari (10.510) (191.400)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimlari - 1.778
Finansal varliklardaki degisim 76.397 (526.854)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (¢ikigi) / girisi 65.887 (716.476)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Sermaye artigi - 21.000.000
Temettl 6demesi (7.083.455) -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (7.083.455) 21.000.000
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (5.606.339) 20.472.858
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 35.528.788 10.734.363
Ddénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 29.922.449 31.207.221

(6)

Sayfa 7 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligskin 6zet dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde istanbul, Tirkiye’de Ari
Menkul Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirmigtir.

Sirket Turkiye’de kayith olup kayitl merkez adresi asagidaki gibidir:

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi Buyuikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent
istanbul.

Sirket'in, merkez adresinden baska subesi ve irtibat birosu bulunmamaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolari 11 Agustos
2009 tarihinde Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar,
yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma
yetkisine sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayih kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde, UBS Menkul
Degerler Anonim Sirketi; Alim Satim Aracilidi, Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alinmasi ve Verilmesi islemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo)
veya Satma (Ters Repo) taahhldu ile alim satimi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Dénem icinde galisan ortalama personel sayisi 22’dir (2008 yili ortalamasi — 20).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar, Uluslararasi
Muhasebe Standardi (UMS) 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmigtir.

Ara dénem 6zet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tim dipnotlari icermemektedir
ve Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolari ile birlikte dikkate alinmaldir.

Sirket, muhasebe kayitlarini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayinlanmis Hesap Plani
cercevesinde Turk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal
tablolarini da buna uygun olarak Turk Lirasi (TL) olarak hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
tebliglerine uygun olarak Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

Bu baglamda Sirket finansal tablolarin hazirlanmasinda 31 Aralik 2007’ye kadar Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK)'nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i
esas almistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) tarafindan gikarilmis olan muhasebe
standartlarinin uygulanmasi durumunda da, SPK Muhasebe Standartlari’na uyulmus sayilacagi
belirtilmigtir. Sirket'in finansal tablolari, 31 Aralik 2007’ye kadar, yukarida bahsedildigi Gzere SPK'nin
izin verdigi alternatif ydntem g¢ergevesinde hazirlanmistir.

(7)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligskin 6zet dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yurirlige giren Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)'nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Teblig”i
(Teblig) uyarinca halka agik isletmeler 1 Ocak 2008’den itibaren finansal tablolarini, s6z konusu
Teblig'de 6ngorildigu tGzere, Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama (UMS/UFRS)
standartlarina uygun olarak hazirlamaya baglamistir. Yukarida belirtilen Seri: XI, No: 25 no’lu teblig
uyarinca Sirket tarafindan 31 Aralik 2007’ye kadar uygulanan alternatif ydntem ile Seri: XI, No: 29
teblig’inde 6ngdrilen muhasebe politikalari arasinda herhangi bir fark olmadigindan dolayi, Sirket’in
cari ve 6nceki ddnem mali tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalarinda bir

degisiklik olmamistir.

Finansal tablolar (satiimaya hazir ve alim satim amagli finansal varliklar harig) tarihsel maliyet esasina
gore hazirlanmigtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK muhasebe
standartlarina uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan XI-29 numarali tebliginde belirlenen ve
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

islevsel ve raporlama para birimi
Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'d1r.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlar yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergceklesmemis olmasi ve SPK'nin
varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin gergeklesme emarelerinin blylk 6l¢iide ortadan
kalktigini 6ngdérmesi sebebiyle, mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca
(Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.
Dolayisiyla, 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve
pasifler ve sermaye dahil 6zsermaye kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik
2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden
tasinmasiyla hesaplanmistir.

Bilango ve gelir tablosundaki kalemlerin genel fiyat endeksi ve ilgili katsayilar kullanilarak 31 Aralik
2004 itibariyle cari degerlerine getirilmesi Sirket'in bu aktif ve pasifleri bilangoda gosterildigi
degerlerinden nakde cgevrilebilecedi anlamina gelmez. Benzer olarak, bu durum Sirket’in
sermayesinde ortaya ¢ikan deger artisinin da ortaklarina dagitilabilecegi anlamina gelmemektedir.

Yabanci para gevrimi
Yabanci para iglemler islemin yapildigi dénemdeki kur ile dederlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.

Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yakimlUlukler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olusan tum kur farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket’'in donem sonlari itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandigi
ddviz kurlar1 asagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL USD/TL
30 Haziran 2009 2,1469 1,5301
31 Aralik 2008 2,1408 1,5123
Netlestirme

Finansal varlik ve yukuimlulUkler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gercgeklestiriimesi egiliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar Gzerinden
gOsterilmektedir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile tutarh olarak uygulamistir:

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket, yenilenen ve dizeltilen, Sirket'in faaliyetleriyle ilgili olan ve 1
Ocak 2008’den itibaren gegerli olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ni ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Birligi (UMSB) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi
(UFRYKY)'nin yorumlarini incelemistir.

Yeni ve revize uluslararasi finansal raporlama standartlarinin uygulanmasi

1 Ocak 2009 tarihi itibariyle yurirlige giren yeni standartlar, var olan standartlarda yapilan
degisiklikler ve yorumlar agagida yer almaktadir:

Sirket’in, finansal durumu veya performansi tUzerinde etkisi olmayan yeni standart ve degisiklikler
asagidaki gibidir;

UFRS 2, “Hisse Bazli Odeme (Degisiklik) - Hakkin Kazanilmasi ve Iptal Edilmesi”
UFRS 5 “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
UFRS 8, “Faaliyet Béliimleri”

UMS 8 “Muhasebe Politikalarr Muhasebesel Tahmin ve Hatalardaki Degisimler”
UMS 10 “Raporlamadan Sonraki Olaylar’

UMS 16 “Sabit Kiymetler”

UMS 18 “Hasilat”

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 20 “Devlet Yardimlarinin Muhasebelegtiriimesi ve Devlet Yardimlarinin Kamuya Ac¢iklanmasi”

(10)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 23, Borglanma Maliyetleri” (Degisiklik)

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)
UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar’

UMS 29 *“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
UMS 31 “Ortak Girigim Paylarinin Mali Raporlamasi”

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1°de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan
Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimldiliikler” (Dedigiklik)

UMS 36 “Varliklarda Deger Disikldiga”

UMS 38 Maddi Olmayan Varliklar”

UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
UMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller”

UMS 41 “Tarim”: (Degisiklik)

UFRYK 9 (Sakii Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi) ve UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme

UFRYK 13, “Miigteri Bagimlilik Uygulamalari”

UFRYK 15, “Gayrimenkul Ingaati ile llgili Anlasmalar”

UFRYK 16, " Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim lle ilgili Riskten Korunma"

Sirket'in, finansal durumuna ve faaliyetlerine etkisi olan yeni standart ve yorumlar asagidaki gibidir:
UFRS 7, “Finansal Araglar: Aciklamalar” (Degisiklik)

Gergege uygun deger olcimi ve likidite riskine iliskin ek agiklamalar, yillik finansal tablolarin
dipnotlarinda belirtilecektir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

Sirket, finansal tablolarin sunulusuna iliskin ilgili s6z konusu degisiklikleri SPK’nin zorunlu raporlama
formatinda yaptigi degisiklikler dogrultusunda uygulamistir.

UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” :

Sirket, hisse basina kar tutarini finansal tablo dipnotlarinda agiklamistir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis ve 1 Temmuz 2009 tarihinde ve bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemlerinde yuirurlige girecek olan ve Sirket tarafindan erken uygulama
yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
asagidaki gibidir:

UFRS 3, “isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar'a
iligkin Yapilan Diizenlemeler” (Degisiklik) (1 Temmuz 2009 tarih ve bu tarihten sonra baslayan hesap
dénemleri igin gecerlidir). Revize edilmis UFRS 3 ve revize edilmis UMS 27, 10 Ocak 2008 tarihinde
UFRYK tarafindan yayimlanmigtir. Degisiklige tabii tutulmus UFRS 3 (UFRS 3R) isletme
birlesmelerinin muhasebelestiriimesi, serefiyenin kayitlara alinmasi ile birlesmenin oldugu dénemin
finansal sonuglarinin raporlanmasi hususlarina gesitli degisiklikler getirmektedir. S6z konusu
degisiklikler, satin alim ile iliskilendirilen maliyetlerin giderlestiriimesini ve satin alim sirasinda dikkate
alinan sarth durumlarda, raporlama dénemi sonrasinda meydana gelen rayi¢c deger degisikliklerinin
serefiyeden duzeltiimesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini gerektirmektedir. Revize edilmig
UMS 27 (UMS 27R) bagl ortakligin hisse sahipliginde meydana gelen degisikliklerin sermaye hareketi
olarak degerlendiriimesi gerektigini tanimlamaktadir. Béylelikle s6z konusu sermaye hareketinin
serefiyeye veya kar zarara herhangi bir etkisi olmayacaktir. Ayrica, standart bagl ortaklik zararlarinin
ve bagli ortaklik tGizerinde kaybedilen kontroliin muhasebelestiriimesi konusunda da degisiklikler
getirmektedir. S6z konusu degisiklik geriye ve ileriye donik uygulanacaktir.

UMS 39'da yapilan degisiklikler: Temmuz 2008'de yayinlanmis olup, 1 Temmuz 2009 tarihi itibariyle
ve sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerlidir. UMS 32, UMS 1, UFRS 3’de ve Mayis 2008’de
yayimlanan UFRS’deki iyilestirmeler ¢cercevesinde yapilan degisikliklerin UMS 39'da gerektirdigi
degisiklikleri igermektedir.

UFRS 1’de yapilan degisiklikler: Kasim 2008’de yayinlanmis olup, 1 Temmuz 2009 tarihi itibariyle ve
sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. UMS ve UFRS’lerde 3 Temmuz 2008 tarihine
kadar gergeklestirilen degisikliklerin UFRS 1’de gerektirdigi degisiklikleri icermektedir.

UFRYK 17 ‘Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi: (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri icin gegerli olup ileriye doniik uygulanacaktir): UFRYK 17, Sirket’in
dagitacagi temettliniin nakdi veya gayri nakdi olmasi kararinin Sirket hissedarlarina birakiimasi
durumunda, s6zkonusu temettiiniin finansal tablolarda nasil muhasebelestirilecegine iligkin agiklama
getirir.

UFRYK 18: ‘Musterilerden Varlik Transferi’: (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten sonra baslayan

hesap dénemleri igin gegerlidir)’: Standard, miasterilerden alinan maddi duran varliklarin mali
tablolarda nasil muhasebelestirilecegine iliskin agiklama getirir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’lerdeki iyilestirmeler

Nisan 2009’da Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) 12 standartta toplam 15 adet
degisiklik gerceklestirmistir. UMSK’nin degisiklik getirdigi standartlar asagida sunulmustur:

- UFRS 2: UFRS 2 ve UFRS 3’in kapsami

- UFRS 5: Satilmaya hazir varlik olarak siniflanan duran varliklarin ve durdurulan faaliyetlerin
acgiklanmasi

- UFRS 8: Bolimlere gore varliklarin agiklanmasi

- UMS 1: Donustirdlebilir araclarin déonen/duran olarak siniflanmasi

- UMS 7: Muhasebelestiriimemis varliklarla ilgili harcamalarin siniflanmasi

- UMS 17: Arsa ve bina kiralamalarinin siniflamasi

- UMS 18: isletmenin ana igletme gibi mi yoksa araci gibi mi hareket ettiginin belirlenmesi

- UMS 36: Serefiye deger dusukligu testindeki muhasebelestirme birimi

- UMS 38: Revize UFRS 3 ile ilgili ek degisiklikler

- UMS 38: isletme birlesmelerinde satin alinan maddi olmayan varliklarin rayi¢ deger élgimii

- UMS 39: Kredilerle ilgili pesin 6demeli cezalarin sakli tiirev Uriini olarak degerlendiriimesi

- UMS 39: isletme birlesmesi sdzlesmesindeki kapsam istisnasi

- UMS 39: Nakit akimi korumasi muhasebesi

- UFRYK 9: UFRYK 9 ve UFRS 3’lin kapsami

- UFRYK 16: Koruma amagli araci olan igletmeye getirilen kisittamalarla ilgili degisiklik

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degdisiklik ya da hata bulunmamaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Teblig’ine gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin,
raporlanan varlik, yakimlaluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu
muhtemel yikimlulik ve taahhutleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar, tahminler ve takdirler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden geciriimekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri ddnemde gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éninde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Ertelen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tiirll gegici farklar izerinden hesaplanmaktadir. 30
Haziran 2009 tarihinde sona eren ara dénem itibari ile Sirket'in ertelenmis vergi geliri
bulunmaktadir.

b) Kidem tazminati yakimlUligu aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve

calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki
kidem tazminati yikimluligua sirasiyla 11.624 TL ve 8.563 TL'dir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Kasa 3.553 297
Bankalar 25.417.830 30.976.684
Vadeli mevduat 25.367.967 30.827.789
Vadesiz mevduat 49.863 148.895
Borsa para piyasasindan alacaklar 4.501.066 4.551.807
Toplam 29.922.449 35.528.788

30 Haziran 2009 tarihinde Sirket'in vadeli mevduat tutarinin 1.530.352 TL'lik (31 Aralik 2008 —
2.045.998 TL) kismi ABD dolari olup 20 Temmuz 2009 (31 Aralik 2008 — 7 Ocak 2009) vadelidir.
Geriye kalan 23.837.615 TL tutarindaki (31 Aralik 2008 — 28.781.791 TL) TL cinsinden vadeli
mevduatlar ise 1 Temmuz 2009 (31 Aralik 2008 — 2 Ocak 2009) vadelidir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle bankalardaki yabanci para vadeli mevduatin faiz orani %3,00 (31
Aralik 2008 - %5,25) ve TL cinsinden vadeli mevduatin faiz orani da %8,6 (31 Aralik 2008 - %15)'dir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 1 Temmuz 2009 (31 Aralik 2008
— 2 Ocak 2009) vadeli olup, yillik faiz orani % 8,5 (31 Aralik 2008 - %14,30)’dur.
4, Finansal yatirnmlar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim
amagch menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Nominal Makul Tasinan Maliyet Makul Tasinan

degeri degeri degeri bedeli degeri degeri
2.450.00

Devlet tahvili 0 2.427.999 2.427.999 160.000 157.605 157.605
2.450.00

Toplam 0 2.427.999 2.427.999 160.000 157.605 157.605

30 Haziran 2009 tarihinde devlet tahvilinin yillik faiz orani %20,29 (31 Aralik 2008 - %20,85)'dur. S6z
konusu tahvilin vadesi 5 Agustos 2009 (31 Aralik 2008 — 4 Subat 2009)’'dur.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

4, Finansal yatinmlar (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle finansal varliklar i¢erisinde taginan satiimaya
hazir menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Nominal Tasinan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri degeri orani degeri degeri orani

Satiimaya hazir
Kamu tahvil senet bonolari 2.200.00
0 2.180.244 %20,29 4.650.000 4.240.893 %20,29

Hisse senetleri 35.000 67.400 35.000 67.400
Toplam 2.235.00
0 2.247.644 4.685.000 4.308.293

Hisse senetlerinin 42.400 TL tutarindaki kismi, Sirket'in Takasbank'taki %0,02 hissesinin, geri kalan
25.000 TL tutarindaki kismi ise Geligen Isletmeler Piyasalar’ndaki %0,5 hissesinin kargiligidir.

Piyasa degerleri glvenilir bir sekilde tespit edilebilen satiimaya hazir finansal varliklar igerisindeki
kamu tahvil senet bonolari finansal tablolarda piyasa degeri ile gésterilmis olup, gergeklesmemis kar
veya zararlari bilangoda 6zsermaye altinda “Finansal Varlik Deger Artis Fonu” hesabinda takip
edilmektedir. Piyasa degerleri tespit edilemeyen finansal varliklar icerisinde yer alan hisse senetleri ise
maliyet degerleri ile taginmaktadir.

Sirket, satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 2.200.000 TL nominal degerli kamu tahvil
senet bonolarinin 800.000 TL nominal degeri Takasbank’a sermaye blokaji olarak ve 1.400.000 TL
nominal degeri ise IMKB’ye teminat olarak vermistir.

5. iliskili taraflardan alacaklar ve borglar (net)
a) iligkili taraflardan alacaklar (net)
30 Haziran 31 Aralik 2008
2009
Personelden alacaklar 2.996 12.092
lligkili kurulustan alacaklar 906.719 304.083
Toplam 909.715 316.175

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket'in nazim hesaplarinda takip ettigi ve musterileri adina yaptigi
islemlerden kaynaklanan 300.604 TL ( 31 Aralik 2008 300.484 TL) tutarinda Takas ve Saklama
Merkezi’'ne T+2 alacaklari bulunmaktadir.
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30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

5. iligkili taraflardan alacaklar ve borglar (net) (devami)

b) lligkili taraflara borglar (net)

30 Haziran 31 Aralik 2008

2009
Personele borglar - -
Ortaklara borglar - -
Toplam - -
c) lligkili taraflarla yapilan iglemler:

30 Haziran 30 Haziran

2009 2008
!Iigkili kuruluglardan alinan hizmet gelirleri 4.368.333 5.631.717
lligkili kuruluslarla ilgili faaliyet giderleri (239.599) 5.546
lligkili kuruluglarla ilgili diger faaliyetlerden gelirler 16.363 8.947

Sirket'in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, yonetim kurulu Gyeleri, Ust yonetim personeli ve Sirket
yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 1.370.619 TL’dir (30 Haziran 2008 - 2.283.788 TL).

6. Maddi duran varlklar

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle satin alinan maddi duran varliklarin maliyet bedeli 10.510 TL (30
Haziran 2008- 191.400 TL) olup, elden gikarilan maddi duran varlik yoktur (30 Haziran 2008- 1.778
TL).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin cari ddnem amortisman gider 126.268 TL (30
Haziran 2007- 95.028 TL)'dir.

7. Maddi olmayan duran varlklar

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle satin alinan ve satilan maddi olmayan duran varlk
bulunmamaktadir.

30 Haziran 20089 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin cari ddnem amortisman gider 879 TL
(30 Haziran 2008- 223 TL)'dir.
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30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Vergi varlik ve yukumlulukleri
Cari dénem yasal vergi karsiliklari
Sirket, Turkiye’de yurirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tzere kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincu ayin yirmi besinci gind aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
Uger aylik donemler itibariyle olugan kazanglar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gésterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

D6nem kari vergi ylikiimliliigi

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin bilangoda yansitilan
dénem kari vergi yakimlalagunin kirilimi asagida sunulmusgtur:

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asadida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 491.880 1.535.289
Pesin ddenmis vergi (342.030) (1.325.114)
Vergi yukumliiliigii 149.850 210.175

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Cari donem vergi gideri 491.880 290.293
Ertelenmis vergi gideri (geliri) (10.173) 259.921
Toplam vergi gideri/(geliri) 481.707 550.214
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30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Vergi varlik ve yukumlulukleri (devami)

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin gelir tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi asagida sunulmustur:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Vergi 6ncesi kar 2.694.515 2.862.428
Hesaplanan vergi (%20) 538.903 572.486
Mahsup edilen ge¢cmis yil zararlarin etkisi - -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 37.494 2.159
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (94.690) (24.431)
Vergi (kargihigi) / geliri 481.707 550.214

Ertelenen vergi varlik ve yukiumlullklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak, ertelenen vergi varligi 28.226 517.360
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 10.173 (489.134)
Dénem sonu - ertelenen vergi varligi/(yakimluligu) 38.399 28.226

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yakimlaligunin dékimu
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
alacagi/(yukumlalagi)

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ertelenen vergi yikiimlalugii 220 (25.209)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

amortismanlarinin vergi kanunlari ile yéntem farklari 220 (25.209)
Ertelenen vergi varlig 38.179 53.435
Personel ikramiye karsihgi 35.854 51.722
Kidem tazminati karsihgi 2.325 1.713
Diger - -

Net ertelenen vergi varhgi/(yakumliliagi) 38.399 28.226

(18)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
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Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
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9. Borg karsiliklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Odenecek ikramiye karsilig 179.267 258.613
Diger karsiliklar 114.796 82.135
Toplam 294.063 340.748

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemleri igin 6denecek
ikramiye karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak 258.613 2.676.497
Yl iginde 6denen (121.002) (1.954.878)
Yil icinde ters gevrilen kargilik (137.611) (721.619)
Cari yil karsihigi 179.267 258.613
Toplam 179.267 258.613

Karsiliklar, gsarta bagh varlik ve yiikiimliiltikler

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida
gOsterilmigtir:

_llgili kurum 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 1.400.000 3.850.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi (Teminat Mektubu) 14.000.000 14.000.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Menkul Kiymet) 800.000 800.000
Sermaye Piyasasi Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Toplam 16.201.800 18.651.800

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutari 1.167.930 USD (31 Aralik 2008
—1.167.930 USD)'dir.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2004 — 2009
arasi ylllara iligkin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yukimlalugu guvenilir ve belirli bir dizeyde
tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.
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30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
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10. Ozsermaye
Odenmis sermaye

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, Sirket’in kayith sermayesi 30.000.000 TL'dir (31 Aralik 2008-
30.000.000 TL).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2008 — 7,5 TL) olan 4.000.000 adet
(31 Aralik 2008 — 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Hisse Hisse

Oran% Tutar sayist  Oran% Tutar sayisli

UBS AG. 99,99 29.999.970 3.999.996 99,99 29.999.970 3.999.996
Diger 0,01 30 4 0,01 9 4
Toplam 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayitli dederi ile yansitilmis olup, bu kaleme iligkin enflasyon duzeltmesi tutarlari,
Ozsermaye iginde ayri bir kalem olarak gdsterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltiimis tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5'i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi strece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tUkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Gecgmis yil kar / zararlari

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ge¢mis yillar kar/zararlar1 2.162.969 TL kar
olarak gergeklesmistir.

11 Mayis 2009 tarihinde gercgeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sona
eren ara hesap donemi icinde, 2008 yili net dagitilabilir ddnem karinin birinci ve ikinci tertip yasal
akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin 7.083.455 TL’lik kisminin nakit temetti olarak dagitiimasi
taahh(t edilmis ve tamami 6denmistir.

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebli§’i cergevesinde takip etmektedir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

11. Mali tablolari 6nemli dlgiide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar
Doviz pozisyonu tablosu
Cari déonem
TL karsihgi
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari EURO Yen GBP Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 1.567.611 1.002.356 15.676 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Dénen varliklar (1+2+3) 1.567.611 1.002.356 15.676 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - .
9. Toplam varliklar (4+8) - - - - - -
10.  Ticari borglar - - - - - -
11.  Finansal yikimlulikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yukimlulikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan dider yukimltlUkler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliliikler (10+11+12) - - - - - -
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yukimlulikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yukumlilikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18.  Toplam yikiimliliikler (13+17) - - - - - .
19.  Bilango digl turev araglarin net
varlik/(ytkimliliik) pozisyonu (19a-19b) - - - N - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yUkumldlik tutar - - - - - -
20. Net yabanci para varlik/(ylikiimliliik)
pozisyonu (9+18+19) - - - - - -
21.  Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yukiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22.  Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23. Ihracat - - - - - .
24, lthalat - - - - - -
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

11. Mali tablolari 6nemli dlgiide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

Yabanci para riski

Déviz pozisyonu tablosu

Gegmis dénem

TL karsihgi
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari EURO Yen GBP Diger
1. Ticari alacaklar 224.373 148.365 - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 2.182.508 1.389.522 37.899 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 2.406.881 1.537.887 37.899 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - -

6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - R
9. Toplam varliklar (4+8) - - - - - -
10.  Ticari borglar - - - - - -
11.  Finansal yukimlulikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yikimliltkler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukamliltkler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - - - R
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yukimlulikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yukumlultkler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukimlulikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yikimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - -
19.  Bilango digi tirev araglarin net

varlik/(yukimlilik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yikumlillk tutari - - - - - -
20. Net yabanci para varlik/(yukiimliiliik)

pozisyonu (9+18+19) - - - - - -
21. Parasal kalemler net yabanci para

varhk/(yiikiimliilik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri - - - - - -
23.  Ihracat - - - - - R
24.  lthalat - - - - - -

12. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in, 29 Temmuz 2009 tarihli ve 255 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda ana ortak tarafindan
alinan stratejik kararlar gercevesinde Sirket biinyesinde hisse senetleri arastirma hizmetinin
sunulmamasina ve ilgili birimin lagvedilmesine karar verilmistir.ilgili karara istinaden Sirket s6z konusu
departman galisanlarina bilango tarihinden sonra resmi bildirimi yazil olarak yapmistir (31 Aralik 2008
- Yoktur).
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