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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

3‘! Mart 2008 Tarihi itibariyle
BILANGCO
(Para Birimi - Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

Cari Dénem Gegmis Donem
Dipnot Bagimsiz Denetimden
VARLIKLAR Referanslari Gegmemis Gecgmis
31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Cari /Donen Varhklar 11.093.904 11.002.859
Hazir Degerler 4 " 6.138.684 7.232.722
Menkul Kiymetler (net) 5 - -
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8 - -
fliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 129.410 135.785
Diger Alacaklar (net) 10 4.760.778 3.532.978
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden Ingaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari / Dénen Varliklar 15 65.032 101.374
Cari Olmayan / Duran Varhklar 4.643.642 3.957.254
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 - -
fliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 3.417.692 2.796.374
Pozitif / Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirim Amagcl Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 604.046 642.781
Maddi Olmayan Varhklar (net) 20 627 739
Ertelenen Vergi Varliklari 14 621.277 517.360
Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar 15 - -
Toplam Varhklar 15.737.546 11.002.859

Sayfa 6 ile 33 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
BILANGO
(Para Birimi - Yeni Tiirk Liras: (YTL))

Cari Donem Gegmis Dénem
o Dipnot Bagimsiz Denetimden
YUKUMLULUKLER Referanslan Gecmenmis Gegmis
31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.536.671 3.453.364
Finansal Borglar (net) 6 - -
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimian (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yukumlitukler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 6.883 1.131
fliskili Taraflara Borglar (net) 9 - 1.724
Alman Avanslar 21 - -
Devam Eden Ingaat Stzlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Bor¢ Karsiliklar 23 1.400.499 3.250.860
Ertelenen Vergi Yikiimlologi 14 - -
Diger Yikimlulukler (net) 10 129.289 199.649
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.151 739
Finansal Borglar (net) 6 - -
Finansal Kiralama [glemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yikumlilokler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
Riskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklar 23 2.151 739
Ertelenen Vergi Yukimlilogn 14 - -
Diger Yikamlulukler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
Ozsermaye 14.198.724 11.506.010
Sermaye 25 9.000.000 9.000.000
Karsihikls Istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 202.131 239.299
Hisse Senetleri Thrag Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlan - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varhklar Deger Artis Fonu - 37.168
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklan 202.131 202.131
Kar Yedekleri 27 1.159.533 103.742
Yasal Yedekler 30.000 30.000
Statii Yedekleri - -
Olaganisti Yedekler 1.129.533 73.742
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Igtirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satig Kazanglan - -
Yabanci Para Cevrim Farklan - -
Net Donem Kari /Zarart 1.674.091 2.255.404
Gegmis Yillar Kar / Zararlan 28 2.162.969 (92.435)
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 15.737.546 14.960.113

Sayfa 6 ile 33 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

GELIR TABLOSU
(Para Birimi - Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Cari Dénem Gegmis Dénem
Dipnot Bagimsiz Denetimden
Referanslarn Gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2008 31 Mart 2007
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (net) 36 1.583.600 730.641
Satiglanin Maliyeti (-) 36 (1.583.600) (730.000)
Hizmet Gelirleri (net) 36 2.810.339 2.014.853
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlet/faiz+temettii+kira (net) 36 - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI 2.810.339 2.015.494
Faaliyet Giderleri (-) 37 (1.953.879) (1.794.646)
NET ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 856.460 220.848
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 1.175.158 699.594
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (406.938) (433.047)
Finansman Giderleri (-) 39 - (107.851)
FAALIYET KARI(ZARARI) 1.624.680 379.544
Net Parasal Pozisyon Kar /Zarart 40 - -
VERGI ONCESI KAR/(ZARARI) 1.624.680 379.544
Vergiler 41 49.411 91.747)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 1.674.091 287.797

Sayfa 6 ile 33 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalardur.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi_itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Yeni Tirk Lirasi (YTL))

1. SiRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde fstanbul, Tiirkiye’de Ar1 Menkul
Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde UBS Menkul
Degerler Anonim Sirketi olarak degistirmistir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup kayith merkez adresi agagidaki gibidir:

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi Biiyiikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent — Sigli
[stanbul.

Sirket’in, merkez adresinden bagka subesi ve irtibat biirosu bulunmamaktadir.

Sirket’in ara dénem mali tablolar1 22 Nisan 2008 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel kurul
ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mali tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Faaliyet Konusu
4487 sayih kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu gercevesinde, UBS Menkul Degerler Anonim

Sirketi; Alm Satim Aracihigi, Kredili Menkul Kiymet, A¢i8a Satig ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alinmasi ve
Verilmesi [slemlerine Aracilik alanlarinda faaliyet gostermektedir.

31 Mart 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Oran% Tutar Hisse Sayis1 __ Oran% Tutar Hisse Sayist

UBS AG. 99,99 8999.991  3.999.996 99,99  8.999.991 3.999.996
Diger 0,01 9 4 0,01 9 4
Toplam 100,00 9.000.000 _ 4.000.000 100,00  9.000.000 __ 4.000.000

93 Mart 2007 tarihli Yonetim Kurulu karari ile, Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 12 Ocak 2007 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-63 sayih onay yazisina dayanarak Sirket’in odenmis sermayesi 2.000.000 YTL’na ¢ikarilmigtir.
Sirket’in ¢denmis sermayesi daha sonra 25 Haziran 2007 tarihli Genel Kurul karari ile, Sermaye Piyasas:
Kurulw’nun 04 Haziran 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-741 sayili izni uyarinca 28 Haziran 2007 tarihinde
9.000.000 YTL’na ¢ikarlmistir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle nominal degeri 2,25 YTL (31 Aralik 2007 — 2,25 YTL) olan 4.000.000 adet (31
Aralik 2007 — 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

Dénem iginde galisan ortalama personel sayis1 19°dir (2007 yih ortalamasi — 17).



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Mali tablolarin sunum esaslari

Sirket, muhascbe kayitlarini Sermaye Piyasast Kurulu'nca (SPK) yaymnlanmig Hesap Planm cercevesine Tiirk
Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarini da buna uygun olarak
Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak hazirlamaktadir.

Sirket, mali tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine
(SPK Mubhasebe Standartlart) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK XI-25 numarali “Sermaye Piyasalarinda
Muhasebe Standartlarr” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yaymlanmistir. Amlan tebligde, alternatif
olarak Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Komitesi
(IASC) tarafindan gikarilmig olan muhasebe standartlarinin uygulanmasmin da, SPK muhasebe standartlarina
uyulmus sayilacag belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin: ilan etmistir. Mali tablolar
yukarida bahsedilen SPK’nmn izin verdigi alternatif uygulama cergevesinde hazirlanmistir. Mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zoruniu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarin agagidakiler haricinde bir onceki mali yil ile tutarli olarak uygulamigtir:

31 Mart 2008 tarihi itibariyle Sirket, yenilenen ve diizeltilen, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olan ve 1 Ocak
2007’den itibaren gegerli olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'m1 ve Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Birlizi (UMSB) ve Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (UFRYK)’nin
yorumlarmni tutarh bir sekilde uygulamustir.

Yeni ve Revize Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimn Uygulanmast

UFRS 7, Finansal Araglar; A¢iklamalar

UMS 1’de uygulanan tamamlayict degisiklik, Finansal Tablolarin Sunumu — Sermaye Agiklamalar
UFRYK 8, UFRS 2’nin Kapsami

UFRYK 9, Gomiilii Tiirev Urtinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

UFRYK 10, Ara Donem Finansal Raporlama ve Varliklarda Deger Distiklugi

Revize edilen standartlarn ve yorumlarin uygulanmasmin bazi ek dipnotlar getiren UFRS 7 haricinde Sirket’in
finansal tablolar1 ve dipnotlari lizerinde herhangi bir 6nemli etkisi bulunmamaktadir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devami)
31 Mart 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiriirliliikte Olmayan Standartlar ve Yorumiar

Finansal tablolarinin onaylandigi tarihte, Sirket’in etkisini inceledigi ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle heniiz
yirriirliiliikte olmayan yeni standartlar ve var olan standartlara iligkin yorumlar agagidaki gibidir:

UFRS 8, Faaliyet Boliimleri (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir)
UMS 23, Bor¢lanma Maliyetleri (Yeni) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir)

UFRYK 11, UFRS 2 — Grup Hisse Senetleri ve Geri Alm Hisse Senetleri Sozlesmeleri (1 Mart 2007 tarihinden
sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir)

UFRYK 12, Hizmet Imtiyaz Anlasmalari (I Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin
gegerlidir)

UFRYK 13, Miisteri Baghlik Uygulamalari (1 Temmuz 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gegerlidir)

UFRYK 14 ‘UMS 19 - Tammlanmis Fayda Planlarindaki Limit, Asgari Kaynak Gereksinimleri ve Bunlarin
Karsilikli Etkilesimi® (1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir)

UMS 1, Finansal Tablolarm Sunulusu (Yeni) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin
gegerlidir)

UFRS 2, Hisse Bazli Odemeler — Hak Kazanma Kosullar ve Iptaller (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baglayan
hesap donemleri igin gegerlidir)

UFRS 3, isletme Birlegmeleri ve UMS 27, Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (revize) (1 Ocak 2009
tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir)

UMS 32 ve UMS 1 Sermaye Olarak Konulabilir Finansal Araglar (Yeni) (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baglayan
hesap donemleri igin gegerlidir)

Sirket, yukaridaki standartlart erken uygulama yoluna gitmemis ve ilgili standartlarm mali tablolarina 6nemli bir
etkisi olmayacagini dngdrmiistir.

islevsel ve Raporlama Para birimi
Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak kabul edilmistir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararma istinaden mali tablolardaki tutarlart yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasmi gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmast ve SPK’min varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin gergeklesme emarelerinin bilyik dlgide ortadan kalktigini 6ngdrmesi sebebiyle,
mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayistyla, 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil ozkaynak kalemleri, 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan
girislerin ise nominal degerlerden tasinmastyla hesaplanmigtir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi_itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yabanci Para Cevrimi

Yabanci para iglemler islemin yapildig: dénemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanc
para cinsinden parasal varlik ve yikimliiliikkler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan

tiim kur farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in donem sonlari itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandif1 doviz
kurlari agagidaki gibidir:

Tarih EUR/YTL USD/YTL
31 Aralik 2007 1,7102 1,1647

31 Mart 2008 2,0156 1,2765
Netlestirme

Finansal varlik ve yikiimliilikkler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gerceklestirilmesi egiliminin olmas durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar-tizerinden gosterilmektedir.

Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarini etkileyecek
vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitlerin ve raporlama donemi itibariyle gesitli gelir ve giderin tutarlarini
belirleyebilmek amaciyla varsayimlar ve tahminler yapmas gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapimakta ve
gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi_itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtiimedikce Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Faig Geliri ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz igeren biitiin finansal enstriimanlar tizerinden etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk
esasma gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin tizerindeki kazanilan
kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger
iskonto edilmig araglari kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri

Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasma gore gelir ve gider olarak kaydedilirler.

Diger

Tiim diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir.

Maddi Varhklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alman kalemler igin 31 Arahik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alman kalemler
igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar: disiilerek yansitilir.

Maddi varliklarin herhangi bir pargasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar duruma gore

varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger giderler olustuk¢a
gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarm faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri esas
almarak esit tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullamlarak, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis degerleri tizerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonraki alimlar igin ise maliyet bedelleri
tizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Amortisman siireleri ilgili aktiflerin tahmini faydal: émiirlerine yakin olan asagida belirtilen stireler iizerinden
ayrilmaktadur,

Sire (Y1l
Makine teghizat 4-10
Mobilya ve mefrusat 5
Tas1t araglart 5
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar ve diger
faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

10



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERIi / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi iglem ve yazilim programlarim igermektedir. Bilgi iglem ve yazilim programlari,
1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger kayiplar1 disiilerek yansitihr. Maddi olmayan varliklara iliskin
itfa paylari, ilgili varhklarin tahmini iktisadi omiirleri tizerinden (5 yil), satin alim tarihinden itibaren iktisadi
omiir senelerini asmamak kaydiyla egit tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir.

Varhklar Deger Ditsiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varhga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigim degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazamlacak tutarindan yitksekse deger diigiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varhgin net
satig fiyati ile kullanim degerinden yiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimmndan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin
edilen bugiinkii degeridir. Deger disiikligii kayiplar: gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan
deger disiikliigii kaybi, o varligin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diigiikligiinin kayitlara
alinmalarim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger
dilsiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Finansal Borglar

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig: diisiiniilen ve ihrag maliyetini i¢eren maliyet
bedeli ile kaydedilir.

ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir. Indirgenmis
deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri 5deme sirasindaki indirimler ve primler goz oniinde
bulundurulur.

Gelir ve gider, yitkiimliilik ortadan kalktiginda, kayba ugradiginda veya geri 6deme siirecinde olugmaktadir.
Borg¢lanma Maliyetleri
Borglanma maliyetleri gerceklestigi donemde giderlestirilir.

Finansal Araclar

Finansal araglar ilk olarak, s6z konusu finansal aracin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittig1 kabul edilen ve
alim sirasinda ortaya gikan diger masraflar1 da igeren elde etme maliyeti ile kayitlara alhmir. Biitiin olagan finansal
aktif alim ve satim islemleri Sirket’in varhig: teslim aldig1 / teslim ettigi tarihte kayitlara yansitihr. S6z konusu
alim ve satimlar genellikle piyasada olugan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde
finansal aracin teslimini gerektiren alim ve satimlaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araclarin Stmiflandiriimas: ve Degerlemesi
i) Alim Satim Amagh Menkul Kiymetler

Alm-satim amagli menkul kiymetler; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kér saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan varliklardir. Kayitlara ilk ahnig tarihinden sonra, ahm satim
amacll menkul degerler ilgili menkul kiymetin borsadaki giincel emirler arasindaki en iyi ahg emri dikkate
alinarak rayi¢ deger iizerinden takip edilir. Alim-satim amagh finansal varhga iliskin tim gergeklesmis ve
gerceklesmemis kar ve zararlar ilgili dsnemde gelir tablosuna dahil edilir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Sirket’in
almm-satim amagh menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

i) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetler

Sabit bir vadesi bulunan ve Sirket’in vadesine kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu finansal
varliklar vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler olarak smiflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise defer azalisi i¢in ayrilan
karsilik dusiilerek, i¢ verim orami yontemi kullamlarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Iskonto edilmis deger hesaplanirken ahm sirasinda olugan iskonto veya prim tutarlar: da vade boyunca itfa edilir.

iskonto edilmis maliyet degeri ile tagman menkul kiymetlerin deger diigiikliigiine ugramasi veya elden
¢ikartilmasi durumunda olugan gergeklesmis kar ya da zarar ilgili dénemde gelir tablosuna dahil edilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin tasinmasindan elde edilen faizler, gelir tablosunda diger
faaliyetlerden gelir ve karlar kaleminde gosterilir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Sirket’in vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

ifi) Satimaya Hazir Menkul Degerler

Satilmaya hazir olarak belirlenen veya diger smiflandirmalarin diginda kalan tiim menkul kiymetler satiimaya
hazir menkul kiymet olarak siniflandiriimistir. Ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir kiymetlerin miiteakip
degerlemesi rayi¢ degeri tzerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul deBerlerin rayi¢ degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde doniisene veya bagka bir sekilde
elden ¢ikarilana veya deger diisikligiine maruz kalana kadar 6zsermaye iginde ayri bir kalemde gosterilir; bu
tarihte birikmis rayi¢c deger uyarlamalari gelir ve gider hesaplar ile iligkilendirilir. Satilmaya hazir menkul
degerler tizerinden etkin faiz metodu kullamlarak hesaplanan faiz tutari, faiz geliri olarak muhasebelestirilir.
Alinan temettiiler ise alindig1 tarihte temettii gelirleri igerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyle Menkul
Kiymetler Borsasi’nda yaymlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen giincel emirler arasmdaki en iyi alig emri
ile belirlenir. Piyasa fiyat1 bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici olmadigi menkul kiymetler igin rayi¢
deger, benzer yatm araglarmin cari piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasa olusmus fiyatlara
dayanilarak iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon fiyatlandirma modelleri ve sik¢a kullamlan diger
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Rayi¢ degerleri giivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci
niteligindeki finansal varliklar, maliyet bedelinden, varsa deger diisiikligii kargiligi indirilerek yansitilirlar.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

3.  UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Crkartilmas:

Sirket, finansal varlik veya finansal viikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir, Biitiin olagan finansal varlik alim ve satim islemleri teslim tarihinde kayitlara
yansttilir, Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismni, sadece, s6z konusu varliklarin miilkiyetlerine iligkin
risk ve faydalar transfer ettigi ve konu oldugu sdzlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yitkiimliilikleri ancak s6zlesmede tamimlanan yiikimliiliigii ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal Araglarin Rayi¢ Degeri

Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal araglarm, rayi¢ degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmzstir:

Finansal Varliklar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan hazir degerler, ticari alacaklar ve diger kisa vadeli alacaklan
iceren parasal varliklarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle tagman degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
varsayllmaktadir.

Finansal Yiikiimliliikler

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan ticari borglar ile finansal borglarin kisa vadeli ve/veya bilango
tarihine yakin tarihlerde agilmig olmalarindan dolay: tasindiklart degerin rayi¢ deerlerine yakin oldugu
dusiiniilmektedir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadr.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

i) Kargiliklar

Kargiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikumliilugu (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasihg:

mevcutsa ve yikiimliliigiin tutar gitvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman i¢indeki
deger kayb1 onem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmast muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis

degeriyle yansitilir.
ii) Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Varliklar
Sarta bagh yiikimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum ytiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda

yansitilmay1p dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varhklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Kiralama Islemleri
Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira kontrat: siiresince esit olarak gider kaydedilir.

Mliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(a)  Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla aract yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve aym is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak iizere),

(i)  Sirket iizerinde dnemli etkisinin olmasm: saglayacak payinin olmasi; veya
(iii)  Sirket iizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

®) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmas1 ;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir i ortaklig1 olmass;

() Tarafin, Sirket’in veya ana ortakhiginin kilit ydnetici personelinin bir iiyesi olmas;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

® Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da ¢nemli etki altinda veya (d) ya da (€)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmas;

(& Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da ytktimliliiklerin bir bedel
karsihg: olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri veya geliri, dsnem igerisinde ortaya gikan kazang veya zararlar ile alakal olarak hesaplanan yasal ve
ertelenmis verginin toplamudir.

Ertelenmis vergi, bilango yitkiimliiliigi metoduna gore hesaplanmustir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin mali
tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlari arasindaki gegici farklarin vergi etkisi olup, finansal
raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadur.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkhiliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi dlgtde;
tiim indirilebilir gegici farklar, kullaniimayan tesvik tutarlar1 ile gegmis donemlere iligkin tagman mali zararlar
icin tanimlamr. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déneminde gézden gegirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin
ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karm olugmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, bilangoda taginan degeri
azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda Sirket’in bu gegici farklari kullanabilecegini disiindigi
tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari kullamlmaktadir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Calisanlara Saglanan Faydalalar/Kidem Tazminatlar
1) Tammlanmis Fayda Planlar

Sirket, mevcut Is Kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davrams disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminat: 6demekle
yiikuimliidir.

Sirket, kidem tazminatimi tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi
ile ilgili Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazamilan menfaatlerin bilango tarihinde

gecerli olan devlet tahvili oranlar kullanilarak indirgenmis net degerinden kaydedilmesini 6ngdren “Ongoriilen
Birim Kredi Yo6ntemi”ni kullanarak hesaplamaktadir.

i) Tammlanmis Katk: Planlar:
Sirket, gahsanlari adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katk: payr 6demek

zorundadir. Sirket’in 6demekte oldugu katki pay1 diginda ¢alisanina veya Kurum’a yapmak zorunda oldugu baska
bir 8deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylar1 tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit paray: igermektedir. Nakit akim tablosu agisindan nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakdi igermektedir.

4. HAZIR DEGERLER

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Kasa 4,770 60
Bankalar 6.133.914 7.232.662
Vadeli mevduat 5.840.147 7.167.984
Vadesiz mevduat 293.767 64.678
Toplam 6.138.684 7.232.722

31 Mart 2008 tarihinde Sirket’in vadeli mevduat tutarinin 4.404.542 YTL’lik (31 Aralik 2007- 3.428.345 YTL)
kismi ABD dolar1 olup Nisan 2008 (31 Aralik 2007 — Ocak 2008) vadelidir. Geriye kalan 1.435.605 YTL
tutarindaki (31 Aralik 2007 — 3.739.639 YTL) YTL cinsinden vadeli mevduatlar ise 1 Nisan 2008 (31 Aralik
2007 — Ocak 2008) vadelidir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle bankalardaki yabanci para vadeli mevduatin faiz oram1 %3.15 (31 Arahik 2007-
%3,5) ve YTL cinsinden vadeli mevduatn faiz oram da %15,25 (31 Aralik 2007 - %16)’dur.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

S. MENKUL KIYMETLER, NET

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur).

6. FINANSAL BORCLAR (NET)

Yoktur. (31 Aralik 2007 — Yoktur).

7. TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)
a) Ticari Alacaklar (Net)
Yoktur., (31 Aralik 2007 ~ Y oktur).

b) Ticari Borglar (Net)

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Saticilara borglar 6.645 895
Miisterilere borglar 238 236
Diger ticari borglar - -

6.883 1.131

Toplam

8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Yoktur (31 Aralik 2007 — Yoktur).

9.  iLISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

a) fliskili Taraflardan Alacaklar (Net)

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Personelden alacaklar 6.894 3.254
Ortaklardan alacaklar 122.516 132.531
129.410 135.785

Toplam

b) lliskili Taraflara Borglar (Net)

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Personele borglar
Ortaklara borglar

1.724

Toplam

1.794
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

9. ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (devami)

c) iliskili taraflarla yapilan iglemler:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Ortaklardan alinan hizmet gelirleri 2.810.327 8.758.394
Ortaklara 6denen faiz gideri - (321.633)
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (5.546) (24.666)
Ortaklarla ilgili diger faaliyetlerden gelirler 2.804.781 1.084.245

Sirket’in 31 Mart 2008 tarihi itibariyle, yonetim kurulu iiyeleri, fist yonetim personeli ve Sirket yoneticilerine
saglamig oldugu menfaatler 2.021.258 YTLdir. (31 Aralik 2007: 2.244.236 YTL’dir.)

10, DIGER ALACAKLAR VE DIGER YUKUMLULUKLER

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle diger alacaklar, diger finansal yiiktimliilikler ve diger
yiikiimliilukler asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar (Net)

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Borsa Para Piyasasindan alacaklar 3.501.483 3.501.641
Gegici Vergi 1.021.864 -
Yurti¢i avanslar 113.301 16.129
Diger cesitli alacaklar 124.130 15.208
Toplam 4.760.778 3.532.978

31 Mart 2008 tarihi itibariyle, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 1 Nisan 2008 (31 Aralik 2007 - 3 Ocak 2008)
vadeli olup, yillik faiz oram1 %15,25°dir (31 Aralik 2007 - % 16,88).

b) Diger Finansal Yiikiimliiliikler (Net)

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

c) Diger Yiikiimliiliikler (Net)

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Odenecek vergi ve fonlar 129.289 199.649

Toplam 129.289 199.649

11. CANLI VARLIKLAR (NET)

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar (Devami)

(Para Birimi - Aksi Belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL}))

12. STOKLAR (NET)

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

13. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Aralik 2067

1 Ocak, ertelenen vergi yikiimliiligu 517.360 (11.360)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (dipnot 41) 103.917 528.720
Donem sonu - ertelenen vergi varligi/(yikiimliiliigii) 621.277 517.360

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigtiniin dokiimii asagidaki

gibidir:
Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
Alacagy/(Yukamlalagi) Geliri/(Gideri)
31 Mart 2008 31 Aralik 31 Mart 2008 31 Aralik
2007 2007
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (27.866) (18.087) 9.179) (6.727)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanfarinin
Vergi Kanunlari ile yontem farklan (27.866) (18.087) 9.179) (7.475)
Menkul kiymet degerleme farklan - - - 748
Diger - - - -
Ertelenen vergi varlifa 649.143 535.447 113.096 535.447
Personel ikramiye karsihg 647.965 535.299 112.666 535.299
Diger 1.178 148 430 148
Net ertelenen vergi varhigy/(yiikiimliiliigii)/ertelenmis
vergi geliri/(gideri) 621.277 517.360 103.917 528.720
15. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR

a) Diger Cari/ Donen Varhklar

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Gelecek aylara ait giderler
Pesin 6denen vergiler

65.032

101.374

Toplam

65.032

101.374
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: (YTL))

15, DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR (devami)

b) Diger Cari Olmayan / Duran VarhKklar

Yoktur (31 Aralik 2007 — Yoktur).

16. FINANSAL VARLIKLAR (NET)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle finansal varhiklar i¢erisinde tagman satilmaya hazir menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Nominal Tasman Nominal Taginan
degeri degeri Faiz oram degeri degeri Faiz orani
Satiimaya hazir
Kamu tahvil senet bonolar: 3.740.000 3.350.292 %14.97 3.140.000 2.728.974 %14,97
Hisse senetleri 35.000 67.400 35.000 67.400
Toplam 3.775.000 3.417.692 3.175.000 2.796.374

Hisse senetlerinin 42.400 YTL tutarindaki kismi, Sirket’in Takasbank’taki % 0,02 hissesinin, geri kalan 25.000
YTL tutarindaki kismi ise Gelisen Isletmeler Piyasalari’ndaki %0,5 hissesinin karsiligidir.

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varhklar ierisindeki kamu tahvil
senet bonolar: finansal tablolarda piyasa degeri ile gosterilmis olup, gergeklesmemis kar veya zararlar bilangoda
dzsermaye altinda “Finansal Varlik Deger Artis Fonu” hesabinda takip edilmektedir. Piyasa deBerleri tespit
edilemeyen finansal varliklar igerisinde yer alan hisse senetleri ise maliyet degerleri ile taginmaktadir.

Sirket, satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 3.350.292 YTL tasinan degerli kamu tahvil senet
bonolarin1 IMKB’ye teminat olarak vermistir.

17. POZITIF / NEGATIF SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2008 Tarihi itibariyle

Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

19. MADDI VARLIKLAR (NET)

31 Mart 2008 itibar1 ile maddi duran varlik ve ilgili birikkmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Mart
2007 Girigler Cikislar 2008
Maliyet
Makine teghizat 490.111 3.670 - 493.781
Motorlu araglar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrusat
i 86.280 - - 86.280
Ozel maliyetler 250.099 2.021 - 252.120
907.997 5.691 - 913.688
Eksi : Birikmis Amortisman
Makine teghizat 162.775 25.250 - 188.025
Motorlu araglar 20.376 4.075 - 24.451
Mobilya ve mefrusat 30.888 3.753 - 34.641
Ozel maliyetler 51.177 11.348 - 62.525
265.216 44.426 - 309.642
Net defter degeri 642.781 (38.735) - 604.046

2007 yih igindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmig amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
2006 Girigler Cikislar 2007
Maliyet
Makine teghizat 360.041 130.070 - 490.111
Motorlu araglar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrusat 28.482 57.798 - 86.280
Ozel maliyetler 46.517 203.582 - 250.099
516.547 391.450 - 907.997
Eksi ;: Birikmis Amortisman
Makine techizat 72.925 89.850 - 162.775
Motorlu araglar 4.075 16.301 - 20.376
Mobilya ve mefrusat 20.610 10.278 - 30.888
Ozel maliyetler 28.103 23.074 - 51.177
125.713 139.503 - 265.216
Net defter degeri 390.834 251.947 - 642.781

20



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Yeni Tirk Lirasi (YTL))

20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

31 Mart 2008 itibar1 ile maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Mart
2007 Girigler Cikislar 2008
Maliyet
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 58.692 - - 58.692
58.692 - - 58.692
Eksi: Birikmis itfa paylan
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlari 57.953 112 - 58.065
57.953 112 - 58.065
Net defter degeri 739 (112) - 627

2007 y1li igindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2006 Girigler Cikiglar 2007
Maliyet
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlan 58.692 - - 58.692
58.692 - - 58.692
Eksi: Birikmis itfa paylar
Haklar- bilgi islem ve yazilim programlar 55.679 2.274 - 57.953
55.679 2.274 - 57.953
Net defter degeri 3.013 (2.274) - 739

21. ALINAN AVANSLAR

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

22. EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).
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23. BORC KARSILIKLARI

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklan

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Odenecek ikramiye karsili: 1.284.951 2.676.497
Kurumlar vergisi karsihgi 33.173 484.186
Diger karsiliklar 82.375 90.177
Toplam 1.400.499 3,250,860

Kurumlar Vergisi

31 Mart 2008 tarihi itibariyle kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis kurumlar vergisi netlestirildikten sonra

kalan tutari igermektedir,

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 55.506 1.021.865
Pesin 6denmis vergi (21.333) (537.679)
33.173 484.186

Vergi yiikiimliiliigii

b) Uzun Vadeli Bor¢ Karsihklan

Turk [s Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, kanuni
hizmet yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
odemekle yiikimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31
Mart 2008 tarihi itibariyle, 2.087,92 YTL (31 Aralik 2007 - 2.030,19 YTL) ile sinirlandirilmigtir.

Sirket yonetimi gegmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak kazanacak
calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri UMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlan
kullanilarak iskonto iglemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri lizerinden mali tablolarina yansitmistir.

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Iskonto orani
Tahmin edilen limit/iicret artigt
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31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR / ZARAR

Yoktur (31 Aralik 2007 — Y oktur).

25, SERMAYE / KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

31 Mart 2008 tarihi itibariyle, Sirket’in kayith sermayesi 9.000.000 YTL’dir (31 Arahk 2007 tarihi itibariyle
9.000.000 YTL). SPK Seri XI No:25 sayili tebligi uyarinca sermayenin nominal degerinin mali tablolarda
yansitilmasi gerektiginden, mali tablolarda 6zsermaye enflasyon diizeltme farklar1 ayri olarak gosterilmistir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 2,25 YTL nominal degerde 4.000.000
adet hisseden meydana gelmistir.

26. SERMAYE YEDEKLERI

Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler bilangoda kayitli degerleri ile yansitilmig olup, bu kalemlere
iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, dzkaynaklar i¢inde ayr bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler
ozsermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlari

arasmdaki farktan olusur.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle bu hesap kalemlerine iligkin diizeltme farklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Ozsermaye enflasyon diizeltme farki 202.131 202.131
Yasal yedekler enflasyon diizeltme fark: - -
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltme farki - -

Toplam 202.131 202.131

27. KAR YEDEKLERI

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni donem karinin %5’i
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini agan kar pay1 dagitimlarinm
%10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigs
sirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarn karsilanmasinda
kullanilabilirler.

28. GECMIS YIL KAR / ZARARLARI

31 Mart 2008 gegmis yillar kar/zararlan 2.162.969 YTL kar ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ge¢mis yillar
kar/zararlar1 92.435 YTL zarar olarak ger¢eklesmistir.
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29. YABANCI PARA POZISYONU

Toplam Orijinal

31 Mart 2008 YTL Para Birimi
Varliklar
Hazir Degerler 3.882.508 USD
Hazir Degerler 715.071 EUR
Iligkili Kuruluglardan Alacaklar 82.643 USD
Toplam 4.680.222
31 Arahk 2007
Yiikiimliiliikler
Diger Borg Karsiliklar: -
Toplam -
Net kapal pozisyon 4,680,222

Toplam Orijinal
31 Aralik 2007 YTL Para Birimi
Varliklar
Hazir Degerler 3.471.435 USD
[liskili Kuruluglardan Alacaklar (netleme 6ncesi) 132.531 UsD
Toplam 3.603.966
31 Arahk 2006
Yiiktimlilukler
Diger Borg Karsiliklar 2.257 USD
Toplam 2.257
Net acik pozisyon 3.601.709

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2007 — Yoktur).
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31, KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida gosterilmistir:

flgili Kurum 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
IMKB Hisse Senetleri Piyasas1 (Menkul Kiymet) 670.000 670.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi (Teminat Mektubu) 14.000.000 14.000.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Sermaye Blokaj1) 3.070.000 2.470.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
TOPLAM 17.741.800 17.141.800

31 Mart 2008 tarihi itibariyle aktifler iizerindeki toplam sigorta tutar1 §11.000 USD'dir (31 Aralik 2007 -~
811.000 USD).

32. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Y oktur.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur).

36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

a) Satig Gelirleri

Cari Dénem Gegmis Dénem
31 Mart 2008 31 Mart 2007

Devlet tahvili satiglar 1.583.600 730.641
Hisse senedi satiglari - .

Toplam 1.583.600 730.641
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36. ESAS FAALIYET GELIRLERI (devami)

b) Satislarin Maliyeti

Cari Dénem

Gegmig Dénem

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Devlet tahvili alislar (1.583.600) (730.000)
Hisse senedi alislari - -
Toplam (1.583.600) (730.000)
c) Hizmet Gelirleri (net)

Cari Dénem Gegmis Donem

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Hisse senedi alim / satim aracilik komisyonlari 2.810.339 2.014.853
Borsa para piyasasi aracilik komisyonlan - -
Toplam 2.810.339 2.014.853

Sirket'in hisse senedi alim satim aracilik komisyonlari, Hizmet Servis Sézlesmesine gére UBS AG Londra adma
yaptig1 hisse senedi alim/satim iglemleri sonucu olusan giinliik iglem hacminin binde bir orani tizerinden ; tahvil

bono islemleri lizerinden onbinde bir orani olarak hesaplanmaktadir.

d) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Cari Donem

Gegmis Donem

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Miisterilerden alinan faiz gelirleri

Toplam
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37. FAALIYET GiDERLERIi

Cari Donem

Gegmis Dénem

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Genel yonetim giderleri 1.832.588 1.771.266
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 121.291 23.380
Toplam 1.953.879 1.794.646

a) Genel Yonetim Giderleri

Cari Donem

Gegmis Donem

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Personel ve ticret giderleri 691.542 1.286.319
Odenecek ikramiye karsilig1 563.332 -
Vergi, resim ve har¢ giderleri 29.037 25492
Amortisman ve itfa giderleri 44.539 28.901
Uyelik aidat, gider ve katki paylar1 - 9.947
Komisyon ve diger hizmet giderleri 29.584 7.393
Diger genel yonetim giderleri 474.554 131.796
Toplam 1.832.588 1.771266

474.554 YTL tutarindaki diger genel yonetim giderleri bilgi islem danismanhk gideri, kira ve aidat giderleri,
temsil ve agirlama giderleri, seyahat giderleri, diger disardan saglanan hizmet ve faydalardan olusmaktadir.

b) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

Cari Donem

Gegmis Dénem

31 Mart 2008 31 Mart 2007
IMKB Exapi kapasite artirim bedeli 44.100 -
IMKB hisse borsa paylar 29.720 22.092
IMKB data hatti iicreti 2.220 -
IMKB ofis kirasi 966 -
IMKB yillik tiyelik bedeli 1.300 -
Diger 42.985 1.288
Toplam 121.291 23.380
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR/ZARARLAR

a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Cari Donem

Gegmis Dénem

31 Mart 2008 31 Mart 2007
DIBS faiz gelirleri 405.228 -
Mevduat faiz gelirleri 140.346 76.204
Kur fark: gelirleri 472.804 -
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 135.580 152.445
Diger 21.200
Toplam 1.175.158 228.649

b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

Cari Dénem

Gegmis Dénem

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Kur fark: gideri 96.020 424.852
Diger 310.918 8.195
Toplam 406.938 433.047

39. FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31 Mart 2007 - Yoktur).

40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

Yoktur (31 Mart 2007 - Yoktur).

41. VERGILER
Cari Donem Yasal Vergi Karsiiklar

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarma tabidir.

Tiirkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii aym yirmi besinci gtinii aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuat: uyarinca tiger aylik dénemler itibariyle olugan
kazanglar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde odenen tutarlar yihk

kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
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41. VERGILER (devam)

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 2004 yili igin vergiye tabi kazang¢ enflasyona gore diizenlenmis mali tablolar {izerinden
hesaplanmigtir. Bu ¢ergevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk defa enflasyon
muhasebesine gore diizenlemesi ¢ergevesinde ortaya ¢ikan gegmis yil kar vergiye tabi tutulmamis, benzer sekilde
gecmis y1l zararlari ise vergisel a¢idan indirime tabi zarar olarak kabul edilmemistir. Ayrica, yine 2003 ve dnceki
hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen gegmis yil mali zararlari 2004 ve daha sonraki
hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate alinmaktadir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
enflasyon diizeltmesi uygulanmamustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince beg yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Cari doénem vergi gideri 54.506 92.496
Ertelenmis vergi gideri (geliri) (111.948) (749)
Toplam vergi gideri/(geliri) 57.442 91.747

42. HISSE BASINA KAZANC
Seri: X1, No: 25 sayih Teblig’in 16. Kismi’nin 412, maddesine gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen

isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, iligikteki mali tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamugtir.
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43. NAKIT AKIM TABLOSU

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

] 31 Mart 2008 31 Mart 2007
A.  ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi oncesi net dénem kari 1.603.480 379.544
Net donem karint isletme faaliyetlerinden elde edilen (kullanilan) nakit akimina getirmek
i¢in yapilan diizeltmeler:
Kidem tazminati karsilig: 1.412 -
Personel prim kargiliklari (1.266.824) -
Amortisman ve itfa paylar 44.539 28.901
Diger karsiliklar - -
Gider tahakkuklan - -
Gelir tahakkuklan - -
Isletme sermayesindeki degisim ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akimi 382.607 408.445
Ticari iglemlerdeki ve diger alacaklardaki azalis/(artig) (1.221.425) 1.723.684
lliskili taraflardan alacaklardaki (artis)/azals - -
Diger donen varliklardaki (artig) 36.342 (6.897)
Menkul kiymetlerdeki net artig (azalig) - -
Ticari borglardaki artig / (azalig) 5.752 (58.319)
[ligkili taraflara borglardaki artis / (azalis) - -
Vergi 6demeleri - -
Ertelenmis vergi varhiklarindaki artis/ (azalig) 416.024 (748)
Faiz reeskontlarindaki degisiklik (37.168) 9.823
Diger kisa vadeli yitkiimliliiklerdeki artig / (azalig) (70.360) 8.240
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi / (cikisi) (488.228) 2.084.228
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Maddi duran varhk alimlari (5.692) (55.078)
Maddi olmayan duran varlik alimlari - -
Maddi ve maddi olmayan duran varhk satimlar - -
Finansal varhklardaki degisim (600.118) -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (cikisy) / girisi (605.810) (55.078)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Sermaye artig - -
itigkili taraflardan kullanilan finansal borglarin geri 6demesi - -
Finansal borglardaki degisim - -
Diger finansal yukuimlilitklerdeki degisim - -
Finansal kiralama borglarindaki degigim - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - -
D.  Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig 1.094.038 2.029.150
E.  Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 7.232.722 3.948.435
F. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6.138.684 5.977.585
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43, NAKIT AKIM TABLOSU (devami)
Dénem basindaki nakit ve nakde esdeger varhklara iliskin bilgiler:

Nakit ve nakde esdeger varliklart olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlart ile nakit akim tablosunda kayith
tutarlar arasindaki mutabakati:

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar asagidaki gibidir.

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Bankalar 4.770 7.232.662
Kasa 6.133.914 60
Faiz reeskontlan - -

Toplam 6.138.684 7.232.722

44. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIiGER HUSUSLAR

Sermaye Yonetimi

Sirket, yasal mevzuata uyumluluk ve operasyonel giderlerini finanse edebilmek amaciyla sermaye bulundurmaktadir.

Risk Yonetimi Amaglar1 ve Prensipleri

Sirket’in en dnemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduatlar, borsa para piyasasindan alacaklar, finansal
varliklar ve finansal bor¢lanmalardir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Sirket operasyonlari i¢in finansman
kaynagi saglamaktir. Sirket ayrica dogrudan faaliyetlerinden olusan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi gesitli
finansal araglara da sahiptir. Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani, kredi riski,
kur riski ve likidite riskidir. §irket yonetimi asagida ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida
belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.

Sirket’in i¢ kontrol denetimini yapan teftis kurulu bulunmaktadir. Ayrica miifettisler tarafindan yil iginde
birtakim denetimler yapilmakta olup bu denetimler sonucunda raporlar hazirlanip Y6netim Kurulu'nun bilgisine
sunulmaktadir.

Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolan etkileme olasihigindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli
bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirlacak varlik ve yiikiimliilitklerin zamanlama uyumsuzluklar
veya farkliliklarindan dolay1 faiz riskine maruzdur.

Asagidaki tabloda, faiz oranlarindaki %0,5’lik bir artisin, 6zkaynaklar altinda siniflanan satilmaya hazir menkul
degerlerdeki degisim seviyesinde, satilmaya hazir menkul kiymetler iizerindeki etkisi gosterilmektedir:

Faiz artig1 Ozkaynaklar Uzerindeki Etkisi

31 Mart 2008

%0,5 (10,741) YTL
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31 Mart 2008 Tarihi itibariyle
Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar (Devami)
(Para Birimi - Aksi Belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

44. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Kredi riski

Kredi riski, kargilikl iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket miisterileri tizerinde kontrol
sistemi kurmus olup bu iglemlerden dogan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve her bir bor¢lu igin bu riskler
sinirlandirilmigtir,

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayn1 cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerden benzer
sekilde etkilenmelerine bagl olarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Sirket'in belirli bir sanayi kolunu veya cografi
bolgeyi etkileyen gelismelere olan duyarliligini gostermektedir. 31 Mart 2008 ve 31 Arahik 2007 tarihleri
itibariyle Sirket’in kredi riskine iligkin sektorel ve cografi bazda bir yogunlagmas: bulunmamaktadir,

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riskine iliskin tutarlar Not
4, Not 9 ve Not 10°da agiklanmaktadir.

31 Mart 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in, kosullar1 yeniden goriigiilmiis olan bir finansal
alacagl bulunmamaktadir,

Sirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis bir
finansal alacagi bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle mali tablolarinda herhangi bir deger distkliigii kargihig1 aymrmgtir (31
Aralik 2007 - Yoktur).

Sirket’in dénem igerisinde kredi riskine karsilik giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir teminatin
miilkiyetini {izerine aldig: bir durum bulunmamaktadir,

Sirket’in, kredi riskine iliskin bir risk derecelendirme sistemi bulunmamaktadir.

Kur riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu ve alacakll bulunulan meblaglarin Yeni Tirk Lirasi’na gevrilmesinden dolay1 kur
degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, déviz pozisyonunun

stirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve smirlandirilmaktadir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, yabanci para pozisyonu 29 no’lu notta sunulmustur,

Likidite riski

Sirket'in finansal bor¢lar1 bulunmadig igin 31 Mart 2008 tarihi itibariyle likidite riskine maruz degildir.
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