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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHIi iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemiy gecmis
referanslar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen varhklar 48.873.454 46.982.349
Nakit ve nakit benzerleri 5 37.941.465 36.914.490
Finansal yatirimlar 6 8.313.953 8.288.879
Ticari alacaklar 2.260.811 1.282.580
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 4 2.260.811 1.282.580
Diger alacaklar 7 14.093 22.768
- lliskili taraflardan diger alacaklar 4 12.014 14.165
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.079 8.603
Pesin 6denmis giderler 343.132 465.408
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 7.954
Duran varhklar 888.295 982.505
Maddi duran varliklar, (net) 8 558.907 603.693
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 9 82.177 84.039
Ertelenmis vergi varligi 13 247.211 294.773
Toplam varhklar 49.761.749 47.964.854
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.378.119 2.297.668
Ticari borglar 156.380 134.599
- lliskili taraflara ticari borglar 4 8.636 121.127
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 147.744 13.472
Diger borglar 7 143.620 166.773
- lliskili taraflara diger bor¢lar 4 18.288 3.246
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 125.332 163.527
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 283.867 308.998
Donem kar1 vergi yiikiimliiligii 11 476.580 -
Kisa vadeli karsiliklar 1.237.567 1.535.886
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 1.102.390 1.400.709
- Diger karsiliklar 10 135.177 135.177
Diger ytikiimliiliikler 80.105 151.412
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 154.378 154.378
Uzun vadeli karsiliklar 154.378 154.378
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 154.378 154.378
Ozkaynaklar 47.229.252  45.512.808
Odenmis sermaye 12 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 12 202.131 202.131
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelir/(giderler) 12 1.306.812 1.195.305
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli (gider)/gelirler 12 (74.489) (74.489)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 4.800.790 4.800.790
Gegmis yillar karlar 12 9.389.072 4.743.184
Net donem kart 1.604.936 4.645.887
Toplam kaynaklar 49.761.749 47.964.854

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirh Swrl
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2017 31 Mart 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 5.096.450 5.541.182
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 5.096.450 5.541.182
Genel yonetim giderleri (3.962.787)  (4.209.563)
Pazarlama giderleri (295.469) (226.197)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 366.395 14.181
Esas faaliyetlerden diger giderler (2.600) (4.623)
Esas faaliyet kar1/ (zarar1) 1.201.989 1.114.980
Finansman gelirleri 1.031.238 1.346.724
Finansman giderleri - (3.193)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 2.233.227 2.458.511
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (628.291) (639.140)
- Dénem vergi gideri 13 (603.030) (606.535)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 13 (25.261) (32.605)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 1.604.936 1.819.371

DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar - -
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim kayiplar - -
Ertelenmis vergi geliri - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 111.507 (23.664)

Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme

ve / veya siniflandirma kazanglar1 / (kayiplari) 133.808 (29.580)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (22.301) 5.916
Diger kapsamh gelir / (gider) 111.507 (23.664)
Toplam kapsamh gelir 1.716.443 1.795.707

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda

yeniden yeniden
siiflandirilmayacak siiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh gelir ve kapsamh gelir ve
Sermaye Kardan giderler giderler
diizeltmesi ayrilan  Yeniden degerleme Yeniden degerleme Gecmis Net
Dipnot Odenmis enflasyon  kisitlanmmg olciim ve siniflandirma yillar donem
referanslari sermaye farklari yedekler  kazang/(kayiplar1)  kazanc/(kayiplary) karlar kan Toplam
1 Ocak 2016 30.000.000 202.131 4.606.155 (72.760) (89.526) 4.743.184 2.427.320 41.816.504
Transferler 12 - - - - - 2.427.320 (2.427.320) -
Dagitilan temettii 12 - - - - - - - -
Toplam kapsamlt gelir - - - - (23.664) - 1.819.371 1.795.707
31 Mart 2016 30.000.000 202.131 4.606.155 (72.760) (113.190) 7.170.504 1.819.371 43.612.211
1 Ocak 2017 30.000.000 202.131 4.800.790 (74.489) 1.195.305 4.743.184 4.645.888 45.512.808
Transferler 12 - - - - - 4.645.888 (4.645.888) -
Dagitilan temettii 12 - - - - - - - -
Toplam kapsaml1 gelir - - - - 111.507 - 1.604.936 1.716.444
31 Mart 2017 30.000.000 202.131 4.800.790 (74.489) 1.306.812 9.389.072 1.604.936 47.229.252

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sturh Strurh
denetimden denetimden
gecmis gecmiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2017 31 Mart 2016
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar: 1.031.657 (12.883.056)
Donem kari 1.604.936 1.819.371
Donem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 905.931 1.193.471
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 48.447 39.879
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 555.118 667.652
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (325.925) (153.200)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 628.291 639.140
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (825.302) (13.111.189)

Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (847.010) (23.166.870)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki

artis ilgili diizeltmeler 7.954 481.120
Menkul kiymetlerdeki azaligla/(artis) ilgili diizeltmeler 86.433 162.056
Ticari borglardaki artisla ilgili diizeltmeler (1.372) (72.955)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki

artisla/(azalig) ilgili diizeltmeler (71.307) 190.984
Faaliyetlerden kullanilan nakit akislar: 1.685.565 (10.098.347)
Odenen vergiler (104.149) (143.016)
Calisanlara ve galiganlar adina yapilan 6demelerden

kaynaklanan nakit ¢ikislar (549.759) (2.591.693)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (1.799) (389.384)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8,9 (1.799) (389.384)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar - -
Odenen temettii 12 - -
Yabanci para ¢evirim farklarmn etkisinden

once nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C) 1.029.858 (13.222.440)
D. Yabanci para cevrim farklarinin

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 1.029.858 -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C+D) 1.029.858 (13.22.440)
E. Donem bagsi nakit ve nakit benzerleri 36.516.193 35.410.272
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 5 37.546.051 22.187.832

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

UBS Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, Tiirkiye’de Ar1 Menkul
Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler A.S. olarak degistirmistir.

Sirket’in merkezi, Biiyiikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinden bagka subesi veya irtibat biirosu bulunmamaktadir.

31 Mart 2017 itibart ile ¢alisan sayis1 18’°dir (31 Aralik 2016: 19).

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar1 26 Nisan 2017
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan bu finansal tablolari
degistirme yetkisine sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu cercevesinde, UBS Menkul
Degerler A.S.; alim satim aracilifi, kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing
almmasi ve verilmesi islemlerine aracilik ve menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters
repo) taahhiidii ile alim satimi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Pazari'nda tiirev araglarn alim
satimina aracilik islemleri alanlarinda faaliyet gostermektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA ILISKIN ESASLAR
2.1. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS / TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlari (“TMS / TFRS”) esas alinmustir.

Sirket’in finansal tablolart ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem Gzet finansal tablolart
31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara
donem Ozet finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla
gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Mart 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

¢ TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha Once
TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak
adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

* TFRS 11, “Miisterek anlasmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin
nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

* TMS 16, “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarmmsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi,
kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin,
maddi duran varliklarin {iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmistir. Tagiyict bitkiler {izerinde biiyiliyen
iriinler ise TMS 41 kapsamindadir.

* TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar” 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiiketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

* TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatinmlarini  muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA ILISKIN ESASLAR (Devam)

+ TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin baghh ortakliklart i¢in konsolidasyon muafiyeti
uygulamasina agiklik getirir.

* TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amacglanmistir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

* TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Ol¢iim esaslarimi ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin
nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir igverenin ¢aligsaninin
hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu
durumlarda, TFRS 2’nin esaslarma bir istisna getirerek, bu 0diil sanki tamamen Ozkaynaga
dayaliymisgasina islem gérmesini gerektirmektedir.

* TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliilikklerin siniflandirmas1 ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diigiikliigii zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de igermektedir.

* TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasimi
saglamay1 amaglamustir.

* TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; bu degisikliklerle
edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin
her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat
standardina gegcis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

* TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17
kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama
(bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi1 yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore
artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte oOdeyecekleri kiralama
yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni bilangolarina yazmak
zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna
Oongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin
muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimim
degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA ILISKIN ESASLAR (Devam)

degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS
16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

* TFRS 4, ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in
‘orttilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkli
yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

* Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 uygulandiginda ortaya c¢ikabilecek olan dalgalanmayr kar veya zararda
muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir
ve,

* Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler
halihazirda var olan UMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

* TMS 40, ‘Yatinm amagh gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amacgli gayrimenkullerin
siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim
amagh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu
degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2.1.3. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.1.4. Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para ¢evrimi

Yabancit para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz alis kuru ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan
tiim kur farklan kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.5. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylkiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6. Isletmenin Siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.7. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek f{izere, Sirket’in &zet finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla
0zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1
Ocak — 31 Mart 2017 hesap donemine ait dzet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zet
nakit akis tablosu ve 6zet 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Mart 2016 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigli takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2017 yili
icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.3. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSiKLiK VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Mart 2017 ara hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarm hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir.
Ayrica, 31 Mart 2017 tarihi itibartyla dzet ara donem finansal tablolar, 31 Mart 2016 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarlt olan
muhasebe politikalarinin uygulanmast suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal
tablolar 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

2.5. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikler
Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2017 tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica bdliimlere
gore raporlama yapilmamustir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflarla bakiyeler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (*)

UBS AG Limited 1.750.223 1.000.942
UBS AG Londra Subesi 110.187 141.493
UBS AG Stamford 400.401 140.415

2.260.811 1.282.850

(*) 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in aracilik faaliyetleri islemlerinden UBS AG Limited'ten
alacagi 1.750.223 TL'dir. (31 Aralik 2016: 1.000.942 TL). Danismanlik hizmetlerinden dolayr miisterisi
UBS AG Londra'dan 110.187 TL alacag: bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 141.493 TL). Yonetim giderleri
servis hizmeti olarak 400.401 TL UBS AG Stamford’dan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2016:
140.415 TL).

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Iliskili taraflardan diger alacaklar

Personelden alacaklar - 14.165

- 14.165

Iliskili taraflara ticari borclar

UBS AG Londra - 112.214
UBS AG Ziirih Merkez Sube 8.636 8.913
8.636 121.127
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iliskili taraflara diger borglar

Personele borglar 18.288 3.246
18.288 3.246
b) Iliskili taraflarla yapilan islemler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Ortaklardan alinan hizmet ve diger gelirler 5.642.142 5.549.430
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (179.536) (236.026)

c) Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla, yonetim kurulu iiyeleri, iist yonetim personeli ve Sirket
yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 1.572.668 TL (1 Ocak — 31 Mart 2016: 2.009.954

TL) dir.

5-NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kasa 2.598 1.869
Bankalar 37.833.250 36.583.813
- Vadeli mevduat 37.496.849 36.543.142
- Vadesiz mevduat 105.617 40.671
Teminat verilen nakit ve nakit benzerleri 336.401 328.808
37.941.465 36.914.490

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade

detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Mart 2017
TL %12,50 2 Mayis 2017 8.032.877
TL % 11,50 2 Mayis 2017 7.026.466
TL %10,25 1 Nisan 2017 5.917.705
TL %9,35 1 Nisan 2017 5.600.536
TL % 7 1 Nisan 2017 5.030.685
TL %10,50 2 Mayis 2017 3.110.701
EUR %0,90 2 Mayis 2017 410.493
ABD Dolan %2,95 2 Mayis 2017 2.367.387
37.496.849

11



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5-NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2016
TL %11,00 6 Subat 2017 8.014.466
TL %10,00 6 Subat 2017 6.510.685
TL %38,50 2 Ocak 2017 6.069.826
TL %38,90 2 Ocak 2017 5.552.707
TL %7,00 2 Ocak 2017 5.001.918
TL %10,00 6 Subat 2017 3.105.096
ABD Dolan %3,00 6 Subat 2017 1.408.374
ABD Dolan %:2,40 6 Subat 2017 528.054
ABD Dolar %1,70 6 Subat 2017 352.016
36.543.142

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit

benzeri degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri
Faiz tahakkuklar1 (-)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (*)

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

37.605.064 36.585.682
(201.387) (38.663)
(336.401) (328.808)

37.067.276 36.218.211

*)

olup tutar1 336.401 TL (31 Aralik 2016: 328.808)’dir.

6 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2017 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan olusmakta

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan satilmaya hazir

menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Mart 2017

31 Arahk 2016

Nominal Tasinan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri Maliyet degeri orani degeri Maliyet degeri  Oram
Satilmaya hazir
finansal varliklar
Devlet tahvilleri 6.800.000 6.875.616  6.972.380  %9,60 6.800.000 6.875.616 6.859.364  %9,60
Hisse senetleri 15.981.094 169.711  1.341.572 15.981.094 169.711 1.429.515 -
7.045.327 8.313.952 8.288.879

31 Mart 2017 tarihi itibarryla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oran1 %0.04 tiir. Sirket’in
elinde 15.971.094 nominal degerli 159.711 TL tutarinda hisse  bulunmaktadir.
15.971.094 adet pay BIST tarafindan (C) grubu ortaklik paylarindan {iye basina bedelsiz olarak
devredilen her biri bir kurus degerindeki paylar1 ihtiva etmektedir.
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6 - FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Sirket’in Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’deki (“Takasbank™) %0,01 hissesinin karsilig1 olan
kalan 10.000 TL tutarindaki kism1 2017 senesi i¢inde satilmistir.

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varliklar igerisindeki
devlet tahvilleri finansal tablolarda piyasa degeri ile gosterilmis olup, gerceklesmemis kar veya
zararlar1 bilangoda 6z sermaye altinda “Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelir ve giderler” hesabinda takip edilmektedir.

Piyasa degerleri gilivenilir bir sekilde tespit edilemeyen finansal varliklar igerisinde yer alan hisse
senetleri ise maliyet degerleri ile taginmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2017 itibariyla satilmaya hazir menkul degerler icerisinde yer alan 6.800.000 TL (31

Aralik 2016: 6.800.000 TL) nominal degerli devlet tahvili BIST e islem teminat1 olarak vermistir
(Dipnot 10).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar (Dipnot 4) 12.014 14.165
Diger cesitli alacaklar 2.079 8.603
14.093 22.768

Kisa vadeli diger borc¢lar

I_}iskili taraflara borglar (Dipnot 4) 18.288 3.246
Odenecek vergi, resim ve harglar 125.332 163.527
143.620 166.773

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2017 tarihi itibariyla satin alinan maddi duran varlik toplam tutar1 1.799 TL (31 Mart 2016:
355.258 TL)’dir. 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 itibariyle elden ¢ikarilan maddi duran varlik

bulunmamaktadir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin cari dénem amortisman gideri 39.719 TL
(31 Mart 2016: 38.396 TL)’dir.
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 itibariyla satin alinan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir (31 Mart 2016:
34.126 TL). 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 itibariyle elden ¢ikarilan maddi olmayan duran varlik
bulunmamaktadir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin cari donem amortisman gideri
1.862 TL (31 Mart 2016: 1.483 TL) dir.

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida

gosterilmistir:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Takasbank (Nakit) 336.401 328.808
BIST Pay Senetleri Piyasast (Menkul Kiymet) 6.800.000  6.800.000
EIS Ecz.ilag Sinai ve Fins.Yat.San.veTic A.S.(Kira sézlesmesi) 154.486 136.746
SPK (Teminat Mektubu) 1.800 1.800

Takasbank (Menkul Kiymet) - -

7.292.687  7.267.354

31 Mart 2017 tarihi itibariyla aktifler {izerindeki toplam sigorta tutar1 1.838.103 ABD Dolari
(31 Aralik 2016: 1.838.103 ABD Dolar1)’dir.

Vergi beyanlar1 ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegcmemis 2012 - 2017
arasi yillara iliskin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yiikiimliiliigli glivenilir ve belirli bir diizeyde
tahmin edilemeyeceginden bu finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamustir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis ise iade davalar1 bulunmakta olup, s6z konusu
davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu 31 Mart 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarda
135.177 TL (31 Aralik 2016: 135.177 TL) karsilik ayrilmistir.

Sirket’in operasyonel kiralama so6zlesmelerine iligkin ilerleyen ii¢ aylik doneme ait toplam
1.230 Avro tutarinda kontrat1 bulunmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2017 itibartyla satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 6.800.000 TL (31
Aralik 2016: 6.800.000 TL) nominal degerli devlet tahvili BIST e islem teminati olarak vermistir.

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Personel i¢in 6denen vergiler 283.867 308.998

283.867 308.998
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Odenecek ikramiye karsilig: 1.005.118  1.303.437
Kullanilmamus izinler karsilig 97.272 97.272

1.102.390  1.400.709

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri i¢in 6denecek ikramiye
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Donem basi 1.303.437 2.956.355
Y1l iginde 6denen (853.437) (2.956.355)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 555.118 1.303.437
Dénem sonu 1.005.118 1.303.437

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminat1 karsilig 154.378 154.378

154.378 154.378

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, kanuni hizmet yi1lin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2017 tarihi itibartyla 4.426 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) ile
sinirlandirtimisgtir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli kidem
tazminati tavani olan 4.426 TL {izerinden hesaplanmaktadir.

Sirket yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gecerli olan
devlet tahvili oranlar1 kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri iizerinden
mali tablolarina yansitmustir.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)
31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Iskonto oran1 %3,29 %3,29
Tahmin edilen limit/iicret artis1 238,24 %38.,24

12 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kayithh sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2016: 30.000.000
TL)’dir. 31 Mart 2017 tarihi itibarryla nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2016: 7,5 TL) olan 4.000.000
adet (31 Aralik 2016: 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Hisse Hisse
Oran(%) Tutar sayist1  Oran(%) Tutar sayis1
UBS AG 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000
100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iliskin 202.131 TL tutarindaki
(31 Aralik 2016 202.131 TL) enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6z sermaye i¢inde ayr1 bir kalem olarak
gosterilmistir. Bu yedekler 6z sermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmis tutarlar ile nominal tutarlar arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payr dagitimlarinin %10’u oraminda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” igerisinde siniflandirilmast gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi
itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 4.800.790 TL (31 Aralik 2016: 4.800.790
TL)’dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alimmaktaydi.
Bununla birlikte, “Geg¢mis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kar1 ve
dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - OZKAYNAKLAR (devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

Yasal yedekler (devami)

SPK diizenlemelerine gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse
senedi ihra¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar izerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarartyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
¢ercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
Gecmis yil karlar

31 Mart 2017 tarihi itibartyla yasal kayitlardaki ge¢mis yillar karlar1 9.389.072 TL (31 Aralik 2016:
4.743.184 TL) olarak gerceklesmistir.

Temettii dagitim ve yasal yedek ayrim

Sirket’in 2016 yili i¢in heniiz Genel Kurul'u gergeklesmemistir. Sirket 2015 yilinda elde ettigi net
donem karindan 194.635 TL yasal yedek ayirdiktan sonra kalan briit 2.232.685 TL tutarinda temettii
dagitilmasina karar vermistir.

Finansal varhklar deger artis fonu

31 Mart 2017 tarihi itibariyla vergi etkisi diistildiikten sonra 1.306.812 TL tutarinda satilmaya hazir
finansal varliklar {izerindeki birikmis deger artisi (31 Aralik 2016: 1.195.305 TL deger artisi)
bulunmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliiklerinden olusan aktiieryal kayip-kazanclar

31 Mart 2017 tarihi itibartyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 74.489 TL tutarinda birikmis aktiieryal
kayip (31 Aralik 2016: 74.489 TL) bakiyesi bulunmaktadir.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarin1 bilanco esasima gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarmi1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100ii ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artis oraninin) %10’u agsmas1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillari i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden

dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup

edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar /
zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Cari donem yasal vergi karsihiklar

Doénem kan vergi yiikiimliiliigii/(varhgr)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem

kar1 vergi ylkiimliligiiniin ve alacaginin kirtlimi asagida sunulmustur:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 603.030 (1.343.224)
Onceki yildan devir olan alacaklar - -

Pesin 6denen vergiler (-) (118.496) 1.351.178
Vergi alacagi, net (484.534) 7.954
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31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Cari y1l vergi gideri 603.030 606.535
Ertelenen vergi geliri 25.261 32.605
628.291 639.140

31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kar veya zarar tablosunda
yansitilan vergi giderinin analizi asagida sunulmustur:

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Vergi oncesi kar 3.187.277  2.458.511
Hesaplanan vergi (%20) 637.455 491.702
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 113.541 147.918
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (147.967) 33.085
Vergi karsihig 603.030 606.535

Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiglinin dokiimii
asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Ertelenen vergi varliklari 318.921 363.930
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri (71.711) (69.157)
Ertelenen vergi varhg, net 247.211 294.773
Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2017 2016 2017 2016

Ertelenmis vergi varhklari

Personel prim karsiligi 1.005.118 1.303.437 201.024 260.687
Calisanlara saglanan faydalara

iligkin karsiliklar 251.650 251.650 50.330 50.330
Dava karsiligi 135.177 135.177 27.035 27.035
Diger gider karsiliklar 202.663 129.391 40.532 25.878

318.921 363.930
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13 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

Finansal yatinnmlar degerleme farklar 1.160.300 1.228.977 58.015 56.825
Maddi ve maddi olmayan varliklar

vergi matrahi ile kayitli deger farki 56.164 61.660 13.696 12.332

71.711 69.157

Ertelenmis vergi varhgi, net 247.211 294.773

14 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler pay basina kazan¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performans1 tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

i Piyasa riski aciklamalar:
Doviz Pozisyonu Riski

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yiikiimliilikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

TL karsiliga Isvigre Ingiliz
(fonksiyonel Frangi Sterlini

31 Mart 2017 para birimi) ABD Dolan AVRO CHF GBP Diger

1. Ticari alacaklar 496.811 - - 136.348

2a. Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplart dahil) 2.835.029  654.555 116.000

2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -

3. Diger - - - - -

4.  Donen varhiklar (1+2+3) 3.331.840  654.555  116.000 136.348

5. Ticari alacaklar - - - -

6a. Parasal finansal varliklar

6b.  Parasal olmayan finansal varliklar

7.  Diger

8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -

9.  Toplam varliklar (4+8) 3.331.840  654.555  116.000 136.348
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15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)
10.  Ticari borglar 105.045 - - 28.829 - -
11. Finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 105.045 - - 28.829 - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 105.045 - - 28.829 - -

14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yiikiimliilikkler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - R
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 105.045 - - 28.829 - -
19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net

varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dis1

Doviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutart - - - - - -

19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu

Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Urlinlerin Tutar1 - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) 3.226.795  654.555  116.000 107.509 - -
21. Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(ylikiimliiliik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22. Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - -
24. Déviz Yikiimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - -

TL karsihg1 isvicre ingiliz
(fonksiyonel Frang Sterlini

31 Aralik 2016 para birimi) ABD Dolan AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar 141.492 - - 41.067 - -
2a. Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplart dahil) 2.300.323  652.184 1.390 - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 1.974 - 532 - - -
4.  Donen varhiklar (1+2+3) 2.443.789  652.184 1.922 41.067 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varlhiklar (5+6+7) - - - - - -
9.  Toplam varliklar (4+8) 2.443.789  652.184 1.922 41.067 - -
10.  Ticari borglar 121.127 - - 2.587 25.982 -
11.  Finansal yiikiimliilikkler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 120.783 340 - 34.353 284 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 3.140 362 503 -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 245.050 702 503 36.940 26.266 -

14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal ylikiimliilikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 245.050 702 503 36.940 26.266 -
19. Bilango dis1 tiirev araclarin net

varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dis1

Déviz Cinsinden Tiirev Urlinlerin Tutar1 - - - - - -

19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu

Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - - -
20. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) 2.198.739  651.482 1.419 4.127 (26.266) -
21. Parasal kalemler net yabanci para

varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.683.725  652.524 1.390 78.007 26.266 -
22.  Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri - - - - - -
23.  Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - -
24. Doviz Yikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - -
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar;, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligim gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’nin, Avro’nun, Ingiliz Sterlini’nin ve Isvicre
Frangi’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmaistir.

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paranmin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin

31 Mart 2017 deger kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 238.166 (238.166) 238.166 (238.166)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 238.166 (238.166) 238.166 (238.166)
Avro’nun TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
4-  Avro net varlik/yiikiimliiligi 45.336 (45.336) 45.336 (45.336)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 45.336 (45.336) 45.336 (45.336)
CHF ’nin TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
7- CHEF net varlik/yiikiimliligi 39.173 (39.173) 39.173 (39.173)
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) 39.173 (39.173) 39.173 (39.173)
GBP ’nin TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
10- GBP net varlik/yiikimliligi - - - -
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- GBP net etki (10+11) - - - -
Toplam (3+6+9+12) 322.676 (322.676) 322.676 (322.676)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin

31 Aralik 2016 deger kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik / yikiimliiliigii 229.270 (229.270) 229.270 (229.270)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 229.270 (229.270) 229.270 (229.270)
Avro’nun TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik / ylikimliliigi 526 (5206) 526 (526)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 526 (526) 526 (526)
CHF ’nin TL karsisinda

%10 degerlenmesi halinde:
7- CHF net varlik / yiikiimliligi 1.422 (1.422) 1.422 (1.422)
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) 1.422 (1.422) 1.422 (1.422)
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15 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

GBP ’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:

10- GBP net varlik / yiikiimliligi (11.344) 11.344 (11.344) 11.344
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- GBP net etki (10+11) (11.344) 11.344 (11.344) 11.344
Toplam (3+6+9+12) 219.874 (219.874) 219.874 (219.874)

i, Sermaye yénetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin
Seri: V No: 135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

16 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsilhiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmuistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu disiliniilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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16 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yikimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan ger¢ege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatirnmlar:

Satilmaya hazir finansal varliklar

Devlet tahvili 6.972.380 - - 6.972.380
Hisse senetleri (*) - 1.341.572 - 1.341.572
Toplam finansal varhklar 8.313.952 1.341.572 - 8.313.952
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yatirnmlar:

Satilmaya hazir finansal varliklar

Devlet tahvili 6.859.364 - - 6.859.364
Hisse senetleri (*) - 1.429.515 - 1.429.515
Toplam finansal varhklar 6.859.3641.429.515 - 8.288.879
(*)  Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde yer alan 1.341.572 TL (31 Aralik 2016: 1.341.572 TL)

tutarindaki Borsa Istanbul A.S. (“Bist”) aciklanan teklif fiyatlari iizerinden degerlenmis olup, 2. seviyede
gosterilmistir. 87.943 TL (31 Aralik 2016: 87.943 TL) tutarindaki Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi’ndaki (“Takasbank™) paylar 2017 senesi iginde satilmistir.

17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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18 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in satig hasilatinin tamami ve gelirlerinin 6nemli bir boliimii ana ortak UBS AG Londra ve UBS
AG Limited ile yapilan Pay Senedi Piyasasi aracilik komisyonlar1 ve yatirim danismanlik gelirlerinden
olusmaktadir.
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