UBS Menkul Degerler
Anonim Sirketi

1 Ocak - 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal
tablolar ve bagimsiz denetim raporu



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

igindekiler

Sayfa
Bagimsiz denetim raporu 1-2
Bilango 3-4
Kapsaml gelir tablosu 5
Ozsermaye degisim tablosu 6
Nakit akim tablosu 7

Finansal tablolara iligkin dipnotlar §-40



BlyUkdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Siglt
Istanbul - Turkey

Tel: +90 2123153000
Fax: +20 212 230 82 91
www.ey.com

l”“”””lmmH”H[!IHHllma,""' El] ERNST & YOUNG Giney Begmss Denti v

Bagimsiz denetim raporu

UBS Menkul Degetler Anonim Sirketi
Yénetim Kuruluna;

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket™) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosu ve ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve
nakit akim tablosunu, 8nemli muhasebe politikalaninin ézetini ve dipnotlar denetlemig bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yonetiminin sorumiulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmas: ve duriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumiuiuk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanlighklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi diirist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ig kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasinl ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikatarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugunun sorumiuiugu

Sorumiutugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standarttar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru ve diirlist bir bigimde yansitip yansitmadidi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak yiritiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyia, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanimasin igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiiziiikten kaynaklanip
kaynaklanmadidl hususu da dahil olmak {izere nemli yanlighk i¢erip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gire yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi gz &niinde bulunduruimustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket ydnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
hiltiin olarak sunumunun uygunludunun dederlendiriimesini igermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin eftigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gérigimazin
olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

A member firm of Ernst & Young Globat Limited




“‘HII“HH]“HI““g”ERNST&YOUNG

Gorlig

Gariiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, UBS Menkul Degderler Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansint ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasas! Kurulu’neca yayimlanan finansal raporlama standarttan cergevesinde
dogru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Fatma Ebru Yiicel, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

3 Mart 2011
Istanbul, Tirkive
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UBS Menkul Degerler Anonim $Sirketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Bilanco

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem (Gecmis ddnem

Bagimsiz Bajimsiz

Dipnot denetimden denetimden

Varhiklar referanslar gegmig gecmis

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Dénen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 6 35.258.935 31.760.099
Finansal yatirimlar 7 3.157.908 -
Ticari alacaklar 2.232.213 615.410
- iligkili taraflardan ticari alacaklar 37 2,232,213 615.410
- Diger ticari alacaklar 10 - -
Finans sekitrit faaliyetierinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 12.929 296.821
Stoklar 13 - -
Canh varliklar 14 - -
Diger ddnen varhiklar 26 151.295 106.021
Toplam dbnen varlikiar 40.813.278 32.778.351
Duran varhklar
Ticari alacaklar - -
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 37 - -
- Diger ticari alacaklar 10 - -
Finans sekitrl faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Dider alacaklar 11 301.893 -
Finansal yatirimlar 7 42.653 2.955,148
Ozkaynak y&ntemiyle dederlenen yatinmlar 16 - -
Canly varliklar 14 - -
Yatirim amach gayrimenkulier 17 - -
Maddi duran varlikiar 18 389.368 579.613
Maddi olmayan duran varikiar 19 36.567 36.607
Serefiye 20 - -
Ertelenmis vergi varhg: 35 259.702 -
Diger duran varliklar 26 - -
Toplam duran varliklar 1.030.183 3.571.369
Toplam varliklar 41.843.461 36.349.720

Sayfa 8 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamiayici pargalandir.
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UBS Menkul Degerler Anonim $irketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Bilango

{Para birimi — Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL})

Cari dénem Gecmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Yitkimiitlikler referanslari gecmis gegmis
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal ylkimlalakler 9 - -
Ticari barglar 38.604 1.943
- lligkiti taraflara ticari borglar 37 37.486 556
- Diger ticari borglar 10 1.118 1.387
Diger borglar 11 - -
Finans sektdrii faaliyetierden borglar 12 - -
Deviet tegvik ve yardimlan 21 - -
Donem kar vergl yikimitigi 35 752.917 -
Borg kargihklar 22 1.528.685 895.739
Diger kisa vade!i ylkiiml{ilikler 11 317.119 148.597
Toplam kisa vadeli yiikiimlilikler 2.637.325 1.046.279
Uzun vadeli ylikiimliiliikler
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal ylkimlOldkler 9 - -
Ticari borglar - -
- lligkili taraflara ticari borglar 37 - -
- Diger ticari bor¢lar 10 - -
Diger borglar " - -
Finans sekidri faaliyetlerinden borglar 12 - -
Devlet tegvik ve yardimlan 21 - -
Borg kargiliklan 22 “ -
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargibiklar 24 11.275 7.373
Ertelenmis vergi yUkimiGlugi 35 - 23.120
Diger uzun vadeli yitkiimldlikier 26 - -
Toplam uzun vadeli ylikiimiiiltikler 11.275 30.483
Ozsermaye
Ana ortakhga ait Gzsermaye
Odenmis sermaye 27 30.000.000 30.000.000
Sermaye enfiasyon diizeltmesi farklan 27 202131 202.131
Kargilikli igtirak sermaye diizeltmesi (-) 27 - -
Hisse senedi fhrag primleri 27 - -
Deger artig fonlan 27 50.772 98.844
Yabanci para gevrim farklar 27 - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekier 27 1.092.096 990.544
Gegmis yillar kar/zararlari 27 2.483.186 2.236.711
MNet dénem kari/zarar 27 5.366.676 1.744.718
Toplam Gzsermaye 39.194.861 35.272.948
Toplam yikimliiliikier 41.843.461 36.349.720

Sayfa 8 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablofarin tamamlayic) pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Kapsamli gelir tablosu

(Para birimi - Aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (TL))

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

_gegmis geemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar

31 Aralk 2010

31 Aralk 2009

Sirdiiriilen faaliyetler

Satig gelirler 28 11.591.989 6.912.184
Esas faaliyetlerden diger gelirler 28 - -
Satislarin maliyeti (-) - -
Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar) 11.591.989 6.912.184
Faiz, tcret, prim, komisyon, ve diger gelirler - -
Faiz, Gcret, prim, komisyon ve diger giderler (-) - -
Finans sektoril faalivetlerinden briit kar{zarar) - -
Brit kar/zarar 11.591.989 6.912.184
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-} 29 (316.775) (304.723)
Genel yonetim giderleri {-) 29 (7.423.300) (7.877.847)
Aragtirna ve gelistirme giderleri (-) 29 - -
Diger faaliyet gelirleri 31 363.898 16.392
Diger faaliyet giderleri (-) 3 (170) (1.589)
Faaliyet karifzaran 4.215.642 (1.255.683)
Finansal gelirler 32 2,978.126 3.6567.136
Finansal giderler (-} 33 (469.416) {211.603)
Sirduriilen faaliyetler vergi dncesi kari/ zarari 6.724.352 2.188.850
Sirdlrtlen faaliyetler vergi gelir / (gideri}

Dénem vergi gelir / (gideri) 36 {1.640.498) (393.786)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 35 282.822 {51.346)
Sirdurllen faaliyetler donem karni/zaran 5.366.676 1.744.718
Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faalivetler vergi sonrasi dénem kari/zararn - -
Dénem karifzarart 5.366.676 1.744.718
Diger kapsamh gefir:

Finansal varliklar deder artis fonundaki degigim {48.072) 13.821
Toplam kapsamh gelir 5.318.604 1.758.539

Sayfa 8 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalandir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Nakit akim tablosu
{Para birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL))

Cari dénem _ Onceki dénem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2010 2009
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akumian
Vergi dncesi net dénem kari 6.724.352 2,189.850
Net dénem karini igletme faaliyetierinden elde edilen (kullanilan}
nakit akimina getirmek igin yapitan diizeltmeler:
Kidem tazminat karsihdl 24 3.902 (1.180)
Personel prim kargtlikian 22 1.386.062 681.392
Amortisman ve itfa paylar 18,19 252,021 253.160
Gelir tahakkukian (318.229) (66.343)
Isletme sermayesindeki degisim Sncesi faaliyetierden elde
edilen nakit akimi 8.048.108 3.056.869
Ticari iglemlerdeki ve dijer alacaklardaki (art:s) (16.751.322) (267.231)
Higkili taraflardan alacaklardaki (artig) (1.616.803) {299.235)
Diger dénen varitklardaki (artig) / azalg (45.274) 50.018
Ticari borglardaki (azallg) (269) (35.517)
{liskili taraftara borglardaki artig 16.770.251 556
Vergl ddemeleri (887.581) (603,963)
Personel prim ddemeleri {819.003) (121.002}
Diger kisa vadeli yiikimllikierdekl ve borg kargihiklanndaki artig /
{azalig) 234.409 (28.432)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girigi / (cikigt) 4.832.516 1.752.061
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynakianan nakit akimlari
Maddi duran variik alimlarn 18 (58.952) (10.510)
Maddi olmayan duran varlik alimian 19 (2.784) (17.700)
Finansal variiklardaki dedigim 24.747 1.433.308
Alim satim amagh menkul degerlerdeki degigim - 157.605
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (¢tkigi) f girigi (36.989) 1.562.703
C. Finansman faaliyetlerinden kaynakianan nakit akimlan
Temett(l ddemesi {1.396.691) (7.083.455)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit {1.396.691) (7.083.455)
D. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gefen net arbig 3.498.836 (3.768.689)
E. Dé&nem bagindaki nakit ve nakit benzerleri meveudtt 6 31.760.099 35.528.788
F. Dé&nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 35.258.935 31.760.099

Sayfa 8 ile 40 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamiayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL))

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde istanbul, Tirkiye'de An
Menkul Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmigtir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirmigtir.

Sirket Tlrkiye'de kayith olup kayith merkez adresi agagidaki gibidir:

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi Biiyiikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent
Istanbul.

Sirket'in, merkez adresinden bagka subesi ve irtibat blrosu bulunmamakiadir.

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolart 3 Mart 2011
tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluglar, yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine
sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayil kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde, UBS Menkul
Degerler Anonim Sirketi; Aim Satim Araciiidi, Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alinmasi ve Verilmesi Islemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetierin Geri Alma (Repo)
veya Satma (Ters Repo) taahhiidi ile alim satim: atanlarinda faaliyet gostermektedir.

Sirket, 17 Eyltl 2010 tarihinde Tirev Araglarin Alm Satimina Aracitik Yetki Belgesini almistir.

Dénem icinde galigan ortalama personel sayist 17'dir (2009 yili ortalamasi — 19).

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
Finansat tablolarin hazirlanma itkeleri

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL)'dir. Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal
tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan @ Nisan 2008 tarihinde
yayimlanan Seri:XI, No:29 numaral Tebligi uyaninca, Avrupa Birlidi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslar arast Muhasebe Standartlar (UMS) ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartiar
(UFRS)lere (bundan sonra “SPK Muhasebe Standartlan” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmig
ve sozkonusu Teblig'de belirlenen ve uygulanmasi zoruniu kilinan formatiara uygun olarak
sunulmustur.



UBS Menkul Degerler Anonim $Sirketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi {TL))

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar {devami)

islevsen ve raporlama para birimi TL'dir.

Finansal tablolarda yapiian siniflama degigiklikleri

Yoktur.

istevsel ve raporlama para birimi

islevsel ve raporlama para birimi TL'dir.

Yabanci para gevrimi

Yabanc! para iglemler iglemin yapidigr dénemdeki kur ile dederlemeye tabi tutularak kaydedimektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimliltikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi

tutulmaktadir. Olugan tiim kur farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket'in ddnem sonlan itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandigi
ddviz kurlar asagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL UsSD/TL
31 Arahk 2010 2,0491 1,5460
31 Aralik 2009 2,1603 1,5057
Netlestirme

Finansal varhik ve yitkiimliiliikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmas: ve iglemin net tutarda
gergeklestiriimesi egiliminin olmasi durumlaninda bilangoda netlestirilerek net tutar Gizerinden
gosterilmektedir,

2.2 Muhasebe politikalarindaki degigiklikler

Yeni standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2010 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar agadida Gzetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlars disinda 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle haziranan finansal tablolar ile tutart olarak

uygulanmigtir. S6z konusu standartlar ve yorumlarin Sirket'in performansina ve finansal durumuna
etkisi olup olmadid: ilgili paragraflarda belirtiimistir.

(9)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtiimedik¢e Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumumna iliskin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar agagdida 6zetlenen yeni
standart ve yorumlar disinda bir 6nceki yil ile tutarl olarak uygulanmistir. Sirket, 1 Ocak 2010
tarihinde baglayan hesap déneminde, asagidaki yeni ve dizeltiimis UFRS ve UFRYK yorumlarinin
Sz konusu standart ve yorumiarin $irket'in finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.

) UFRYK 17 Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmasi,

o UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olecme (Degisiklik) — Uygun korumal: araglar,

. UFRS'de yilestirmeler, Mayis 2008

e UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler {Degigiklik) — Sirket tarafindan nakit olarak ddenen hisse bazl
Odemeler,

o Yeniden diizenlenmis UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve {AS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal

Tablolar (Degdisiklik),

® Yayimlanan tim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amagh Etde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faalivetier standardinin satis isleminden sonra igletme kontrol glicli olmayan hisse senetlerini
elinde tutmaya devam etfi§i durumlarda bagl ortakhdin ve bu ortakliga ait tim varlik ve
borglarin satis amagcli elde tutulan olarak smniflandinimasina iliskin hiikiimlerine agiklik getiren
degisiklik harig 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemi igin gegerlidir.

. UFRS'de lyilestirmeler, Nisan 2009

Nisan 2009 da yayinlanan UFRS iyilegtirmeleri kapsaminda iizerinde degigiklik yapilan ve
Sirket’'in muhasebe politikalan, finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmayan
standartlar agagidaki gibidir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

UFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
UFRS 8 Faaliyet Bélimleri

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 7 Nakit Akis Tablosu

UMS 17 Kiralamalar

UMS 18 Gelir

UMS 36 Varliklarda Deger Diistiklng

UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Finansal riskten korunan kalem olarak
kabul edilen kalemler

UFRYK 9 Gomiilii Tirev Urlinlerinin Yeniden Degderlendiriimesi

UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi

VVY VYVVVVVYVYY

B) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemleri icin gecgerlidir. Bu yorum,
isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérilgmesi oldugu ve
kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri 6demesini
kabul ettigi durumlarin muhasebelesgtirimesine deginmektedir. UFRYK 18, bu sermaye araglarinin
UMS 39'un 41 no'lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine agiklik getirmektedir.
Sonug olarak finansal tablolardan gikarilan finansal borg ve gikanlan sermaye araglar, bir finansal
borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak igleme tabi tutulur. Sirket, yorumun finansal durumu
veya performansi (zerinde bir etkisi clmasini beklememektedir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kogullan (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Bu degisikligin
amaci, igletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaphid goniilli 6n ddemeleri bir varlik olarak
degerlendirmelerine izin vermekiir. Erken uygulamaya izin verilmigtir ve uygulanmas geriye ddniik
olarak yapilmalidir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performanst lizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Varliklar, Siniflandirma ve Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklann élgilmesi ve siniflandirimasina iligkin yeni
hiikiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Sirket, diizenlemenin finansal durumu
veya performansi (zerindeki olasi etkisini degerlendirmekiedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar igceren ihraclanin simflandirdmasi
{Degisiklik)

Degisikiik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gegerlidir. Bu degisiklik,
yiiririiikteki standart uyarinca tlirev araci olarak muhasebelestirilen belirli déviz tutarlar kargiiginda
yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degigiklik, belirli kogullarin saglanmasi durumunda iglem
sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakiimaksizin bu tiir hak ihraglarinin 6z kaynaga dayal
finansal varlik olarak siniflandiriimas gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye dénlik olarak
uygulanmalidir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasin
beklememekiedir.

UMS 24 iligkili Taraf Aciklamalar (Yeniden Diizenleme)

Yeniden diizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir.
Bu yeniden diizenleme, devletin ya da igletmenin iligkide oldugu deviet kontrol(indeki kamu
kuruluslarinin tek bir misteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi hususunda igletmelerin yapmasi
gereken degerlendirmeye iligkindir. Sirket, bu degerlendirmeyi yaparken séz konusu kuruluglar
arasindaki ekonomik butlinlegmenin kapsamini géz éniinde bulundurmaldir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir ve erken uygulama geriye donik olarak yapiimalidir. Sirket, dizeltmenin finansal durumu
veya performansi {izerinde bir etkisi olmasin beklememektedir.

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi - ik kez
uygulayacaklarin karsilastirmah UFRS 7 agiklamasindan sinirh muafiyeti (Degdisiklik)
Degisiklik,1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemieri igin gegerlidir. Bu degigiklik
28 Ocak 2010 tarihinde yayinlanmigtir ve UFRS'i ilk kez uygulayanlart § Mart 2009 tarihinde UFRS
7'nin ortaya koydugdu ek aciklamalardan muaf tutmaktadir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya
performansi (zerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna ligkin esaslar (devami)

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizliklan gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iigiincil
cerceve diizenlemesini yayinlamstir. Degisiklikler igin gesitli yiiriirliik tarihleri belirlenmig olup
erken yiiriirliik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmekiedir.

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilango digi islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iligkin
acgiklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

Degigikligin amac, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varhg transfer eden taraf (izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini sadlamaktir. Ayrica degigiklik, orantisiz finansal varlik transferi iglemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildidi durumlar igin ek agiklama zorunluluklar getirmektedir. Bu
degisiklikler biyiik dlclide UFRS ve US GAAP (Amerikan Genel Kabul Gormis Muhasebe {Ikeleriyni
aciklama gereklilikleri ife uyumiudur. Sirket, degisiklidin finansal durumu veya performansi Gzerinde bir
etkisi olmasim beklememektedir.

UMS 12 - Gelir Vergileri —~Ertelenmig Vergi: Esas alinan varhklarin geri kazamimi (Degisiklik), 1
Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemieri igin gegerlidir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ve hatalar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansa! tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe tahminlerinde herhangi bir dedisiklik ya da hata bulunmamaktadir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Nakit ve nakit benzerieri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit paray! ve dénem sonu itibariyle
vadesi gelen gekleri igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde dénigtirilebilir, orijinal vadesi
{ic ay1 gegmeyen ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip yatirimlardir.
Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin topiami ile gbsterilmistir.
Ticari alacaklar

Alacagdin taginan degeri, deger dusiikligl karsiig hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacadin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kismimn tahsil
edilemeyeceginin 6ngdriilmesi ya da alacaktan vazgegilmesi durumunda gergeklesmektedir. Aktiften

silinen tutar daha énce ayrilmig olan karsilikian ve alacagin anaparasindan dilgtlerek kaydedilir, Daha
dnce aktiften silinmis olan alacaklaria ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotiar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL})

2. Finansal tablolarin sunumtina iligkin esaslar (devami)
Maddi duran varliklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gére diizeltilmig maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler igin satin ahm maliyet degerierinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar distilerek
yansitibir.

Maddi varliklarin herhangi bir pargasint degistirmekien dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya gikan harcamalar
duruma gére varhigin gelecekieki ekonomik faydasiru arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi variiklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydal dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis de@erleri (izerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonraki
alimiar icin ise maliyet bedelleri lizerinden ayriimistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Amortisman siireleri ilgili aktiflerin tahmini faydal émrlerine yakin olan agagida belirtilen streler
izerinden ayriimaktadir.

Sire {Yil)
Makine techizat 4-10
Mobilya ve mefrugat 5
Tagit araglar 5
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklarin elden gikartilmasi sonucu olugan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar
ve diger faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan vartikiar, bilgi islem ve yazihm programiarini igermektedir, Bilgi iglem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarthinden sonra alinan
kalemler igin satin alim maliyet dederlerinden birikmig itfa paylar ile kalict deder kayiplart dugulerek
yansitilir. Maddi olmayan varliklara itigkin itfa paytan, ilgili varliklann tahmini iktisadi émdarleri Gzerinden
(5 yil), satin alim tarihinden itibaren iktisadi 8mur senelerini agmamak kaydiyla esit tutarli, dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmigtir.
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UBS Menkul Degerler Anonim $irketi

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
(Para birimi - Aksi befirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

2. Finansal tablelarnin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal olmayan varliklar deger diigiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varlida iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigini degerlendirir. Bdyle bir gdsterge meveutsa, o varigin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.
Eger s6z konusu varhidin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yliksekse deder disilikligl meydana gelmigtir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ite kullanim degerinden yiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim dederi, bir varigin siirekli kullammindan ve faydall dmrl sonunda elden gikariimasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimiarinin tahmin edilen bugiinki degeridir. Deder diisikligu kayiplar! gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger disiikliga kaybi, o varhgin geri kazanilabilir
tutarindaki miteakip artigin, deger diisiklGginin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya
gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger disiikligl ayrilan tutan gegmeyecek
sekilde geri gevrilir.

Finansal borglar

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ dederlerini de yansittidi disiiniilen ve ihrag maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

{Ek kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz cran yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gsterilir.
indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve
primler gdz 6niinde bulundurulur.

Gelir ve gider, ylikiimliilik ortadan kalktiginda, kayba ugradiyinda veya geri 6deme siirecinde
olugmaktadir.

Borglanma maliyetieri

Kullamima ve satiga hazir hale getirifimesi dnemli dlglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi le dogrudan iligki kurulabilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varlidin maliyetine dahil edilmekiedir.
Yatirimia iigili kredinin heniiz harcanmamisg kisminun gegici slire ile finansal yatirnmlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, otustukiari dénemlerde gelir tablosuna kaydediimektedir.
Finansal yatirimlar

Finansal yatirnmlar ilk olarak, s6z konusu finansal aracin alim taribindeki rayi¢ bedelini yansittig: kabul
edilen ve alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflan da iceren eide etme maliyeti ile kayitiara alinir.
Biitiin olagan finansal aktif am ve satim iglemleri Sirket'in varlig: teslim aldifi / teslim ettigi tarihte
kayitlara yansitir, S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olugsan genel teamil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal aracin teslimini gerektiren alim ve
safimlaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim $irketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami}
{Para birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL})

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal yatirimlarin siniflandirimas: ve dederlemesi
i) Alim satim amagli menkul kiymetler

Alim-satim amagli menkul kiymetler; piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa dénemde kar sadlamaya yonelik bir portfyiin pargas! olan varliklardir. Kayiflara ilk alinig
tarihinden sonra, alim satim amagh menkul dederler ilgili menkul kiymetin borsadaki giincel emirler
arasindaki en iyi alis emri dikkate alinarak rayig deder {izerinden takip edilir. Aim-satim amagl
finansal varhiga iligkin tiim gergeklesmis ve gergeklegmemis kar ve zararlar ilgili donemde gelir
tablosuna dahil ediiir.

if) Vadeye kadar eide tufulacak menkul kiymetler

Sabit bir vadesi bulunan ve Sirket'in vadesine kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu
finansal varliklar vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetier olarak siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise degder azaligl igin
ayrilan karsihk diistlerek, i¢ verim orant ydntemi kullanilarak iskonto editmig degerleri ile
muhasebelestirimektedir. Iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda olugan iskonto veya
prim tutarlari da vade boyunca itfa edilir.

iskonto edilmis maliyet dederi ile taginan menkul kiymetierin deger diigiikligiine ugramas| veya elden
gikartiimasi durumunda olusan gergeklesmis kar ya da zarar ilgili ddnemde gelir tablosuna dahil edilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetierin taginmasindan elde edilen faizler, gelir tablosunda
diger faaliyeflerden gelir ve karar kaleminde gdsterilir.

iy  Sabimaya hazir menkul degerler

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra miteakip degerlemesi rayi¢ degeri
{izerinden yapiimaktadir. Satiimaya hazir menkul degerlerin rayig degerdeki degigiklikierden
kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde déniisene veya bagka bir sekilde elden
gikarilana veya deger distkligine maruz kalana kadar 6zsermaye iginde ayri bir kalemde gdsterilir;
bu tarihte birikmis rayi¢ deder uyarlamalan gelir ve gider hesaplart ile iligkilendirilir. Satilmaya hazir
menkul degerler iizerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutan, faiz geliri olarak
muhasebelestirilir. Alinan temettliler ise alindidi tarihte temettil gelirleri igerisinde gosterilir.

Aktif pivasalarda iglem gbren satimaya hazir menkul degerlerin rayig degerleri bilango tarihi itibariyle
Menkul Kiymetier Borsasi'nda yayinlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen giincel emirler
arasindaki en iyi alis emri ile belirlenir. Piyasa fiyat! bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici
olmadidi menkul kiymetler igin rayi¢ deger, benzer yatirim araglarinin cari piyasa degerlerine veya
yakin zamanda piyasa olugmus fiyatiara dayanilarak iskonto edilmig nakit akim analizi, opsiyon
fiyatlandirma modelleri ve sikga kullanian diger degerleme yontemleri kulanilarak belirlenir. Rayig
degerleri glivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar, maliyet
bedelinden, varsa deger diislikligl kargiid indirilerek yansitilirlar.
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UBS Menkul Degerler Anonim $irketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar {devam)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Finansal yatirnmiarnin kayda afinmasi ve kayittan ¢ikartiimasi

Sirket, finansal varlik veya finansal y(kimiGilikleri, ilgili finansal arag s6zlegmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Bitlin olagan finansal varlik ahm ve satim iglemieri teslim
tarihinde kayitlara yansitilir. Sirket finansal varligm tamamini veya bir kismini, sadece, s6z konusu
varliklarin miilkiyetlerine iligkin risk ve faydalar transfer ettigi ve konu oldugu sézlegmeden dogan
haklar lizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir, Sirket finansal yiikiimlUlikleri ancak
stzlesmede tanimlanan yikimliligl ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina udrar ise kayittan
cikartir.

Karsiliklar, sarta bagl yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhkiar
i Karsthkiar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmigten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimltlagu
(yasal ya da yapisal) varsa, bu ylkimiiiliik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar saglayan kaynaklarin
elden gikariima olasii§i meveutsa ve ylkimlliigin tutan givenilir bir gekilde belirienebiliyorsa
kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, kargiliklar iteride olugmasi
muhteme! giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii) Sarta badh ylikiimitilikler ve varitklar

Sarta bagh yikamidlikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varlikiar ise mali tablolara
yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agikianir.

Kiralama iglemleri
COperasyonel kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olugtuklan donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira kontrati sresince egit olarak gider kaydedilir.

iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhdinda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(a) Sbz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) lIsletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol ediimesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakhiklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil
olmak lizere);

(i) Sirket izerinde dnemli etkisinin olmasin saglayacak payinin olmast; veya

(i) Sirket Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket'in bir igtiraki olmasi ;

(c)  Tarafin, Sirket'in ortak girigimci oldugu bir is ortakligh oimast;

(d)  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhginin kilit ydnetici personelinin bir Giyesi olmasi;
(e)  Tarafin, (@) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmas;
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devami)

) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da Gnemii etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayll olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmas;

(g)  Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlarl olmasi gerekir.

lliskili taraflarla yapilan iglem, iliskili taraflar arasinda kaynakiarin, hizmetlerin ya da ylkimlliklerin bir
bedel kargihd: olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kurum kazanci {izerinden hesaplanan vergiler

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemiere iliskin ertelenmig vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile lliskilendirilen ya da
isletme birlegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Ertelenmig vergi, bilango yikimliiligi metoduna gore hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlan arasindaki gecici farklarin vergi
etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansititmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanitabilecegi bir mali kar olugabilecegdi
dlgiide; tiim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlari ile gegmig donemlere iligkin taginan
mali zararlar igin tanimlanir. Ertelenmig vergi aktifi her bilango déneminde gézden gegiriimekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmas: igin yeterli mali karin olugmasinin mimkin olmadig
durumlarda, bilangoda taginan degeri azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda Sirket'in bu gegici farklart kullanabilecegini
diislindligii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari kullaniimakiadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlar
a) Tanimianmig fayda planiar

Sirket, meveut ig Kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranig disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati Gdemekle yikimludir.

Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon cranlarina ve personelin igten ayriimasi veya igine son
verilmesi ile ilgili Sirket'in kendi deneyimlerinden dogdan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlan kullanilarak indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini ngdren “Ongériilen Birim Kredi Y6ntemi"ni kullanarak hesaplamaktadir.

b) Tammianimis katki planfart
Sirket, galiganiar adina Sosyal Sigortalar Kurumu'na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay
tdemek zorundadir. Sirket'in 6demekte oldugu katki pay! disinda caliganina veya Kurum'a yapmak

zorunda oldugu baska bir 5deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestirimektedir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamu)

Gelir ve giderlerin muhasebelegtirilmesi

Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz igeren biitiin finansal enstriimanlar lizerinden etkin faiz yontemi kullanilarak

tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin Gizerindeki

kazanilan kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmig iskonto ve
primlerini ve difer iskonto edilmis araclan kapsar.

Komisyon geliri ve gideri

Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilirier.

Diger

Tum diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar

(dlizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir

onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimian

Finansal tablolarin SPK'nin Seri:XI, No:29 sayil: Tebli§'ine gore hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin,

raporlanan varlik, yiikimlulik, gelir ve gider tutarfarinr etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu

muhtemel yiikiiml{ilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar, tahminler ve takdirler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminterden farkl
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegiriimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakia ve
gergeklestikleri donemde gelir tablosunda yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutariar lizerinde Snemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango

tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gz onlinde

bulundurularak yapilan varsayimlar agagidadir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yllarda vergilendiritebilen gelirin olugmasinin muhtemel oldugunun
tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugmasinin muhtemel oldugu
durumiarda ertelenmig vergi aktifi her triii gegici farklar lizerinden hesaplanmaktadir.

b) Kidem tazminati yikimliluga aktlieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artigiart ve
galigan ayriima oranlan} kullarnilarak belirlenir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki
kidem tazminatl yOkimiGligl sirasiyla 11.275 TL ve 7.373 TL'dir.

3. igletme birlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL))

4, s ortakhiklan

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

5. Bolimlere gére raporlama

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

6. Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Kasa 1.839 2173
Bankalar 35.257.096 27.257.648
- Vadeli mevduat 35.233.467 27.228.656
- Vadesiz mevduat 23.629 28.992
Borsa para piyasasindan alacaklar - 4.500.278
Toplam 35.258.935 31.760.099

31 Aralik 2010 tarihinde Sirket'in vadeli mevduat tutarinin 781.318 TL'lik kismi ABD dolar olup 27
Ocak 2011 (31 Aralik 2009 — 1.506.443 TL; 14 Ocak 2010) vadelidir.

164.382 TL kism! ise EUR cinsinden olup 25 Ocak 2011 (31 Aralik 2009 —918.864 TL ; 18 Ocak
2010 ve 25 Ocak 2010) vadelidir.

Gerive kalan 34.287.527-TL tutarindaki TL cinsinden vadeli mevduatlar ise Ocak ve $ubat 2011 (31
Aralik 2009 — 24.803.349 TL ; 4 Ocak 2010} vadelidir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bankalardaki ABD Dolar ve EUR mevduatin faiz oran % 3 (31 Aralik
2009 - %2,75) ve TL cinsinden vadeli mevduatin faiz orani da %7-%8,5 aralidindadir (31 Arahk 2009 -
%38,6).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009
— 4 Qcak 2010 vadeli olup, sene sonu ortalama faiz orani % 2,2°dir.)
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

7. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan satiimaya hazir
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 2010 31 Arailk 2009
Nominal Taginan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri degeri orani degeri degeri  orani

Satiimaya hazir
Kamu tahvil senet bonolarr  3.230.000 3.157.906 %11,90 3.230.000 2.887.749 %11,90
Hisse senetleri 10.252 42,653 - 35.000 67.400 -

Toplam 3.240.252  3.200.559 3.265.000 2.955.148

Hisse senetlerinin 42.400 TL tutarindaki kismi, Sirket'in Takasbank'taki %0,02 hissesinin, geri kalan
253 TL tutarindaki kismi ise Geligen Isletmeler Piyasalar’ndaki %0,5 hissesinin kargiligidir.

Piyasa degerleri glivenilir bir sekilde tespit edilebilen satiimaya hazir finansal varliklar igerisindeki
kamu tahvil senet bonolari finansal tablolarda piyasa degeri ile gésterilmis olup, gergeklesmemis kar
veya zararlari bilangoda dzsermaye altinda “Finansal Varlik Deger Artig Fonu” hesabinda takip
edilmekiedir.

Piyasa degerleri tespit edilemeyen finansal varliklar igerisinde yer alan hisse senetleri ise maliyet
degerleri ile tasinmaktadir.

Sirket, satilmaya hazir menkul degerler icerisinde yer alan 3.230.000 TL nominal degerli kamu tahvil
senet bonolarinin 730.000 TL nominal degeri Takasbank'a sermaye blokaji olarak ve 2.500.000 T1.
nominal deferi ise IMKB’ye teminat olarak vermigtir.

8. Finansal bor¢lar

Yokitur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

9. Diger finansal ylkiimitiliikler

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yokiur).

10. Ticari alacaklar ve borglar (net)
a) Ticari alacaklar (net)

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (TL))

10. Ticari alacaklar ve borglar {net) (devam)

b} Ticari borglar (net)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Saticilara borglar 155 654
Musterilere borglar 963 733
Toplam 1.118 1.387

11. Dider alacaklar ve diger yiikiimliiliikler

a) Diger alacaklar (dénen varhklar)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Pesgin ddenen vergi (Not 35) - 281.474
Diger gesitli alacaklar 12.929 5.347
Toplam 12.929 2096.821

b) Diger alacaklar (duran varhklar)

31 Arahlik 2010

31 Aralik 2009

VOB'a verilen depozito ve teminatiar

301.893

Toplam

301.893

¢)  Diger yiikiimliiliikler

31 Aralk 2010

31 Aralik 2009

Odenecek vergi ve fonlar

317.119

148.587

Toplam

317.119

148.597

12. Finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

13. Stoklar

Yoktur {31 Aralik 2009 - Yoktur).
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UBS Menkul Degerler Anonim $irketi
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL}))

14. Canh varhklar

Yoktur {31 Aralik 2008 - Yoktur).

15. Devam eden ingaat sdzlesmelerine iligkin varhklar

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

16. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

17. Yatinm amacl gayrimenkuller

Sirket'in yatirm amagh gayrimenkull bulunmamaktadir.

18. Maddi duran varlkiar

31 Arabk 2010 itiban ile maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismaniara iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
2009 Girigler Cikislar 2010
Maliyet

Makine teghizat 734.947 49.548 - 784.495
Motoriu araglar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrugat 94,788 - - 94.788
Ozel maliyetler 399,229 9.404 - 408.633
1.310.471 58.952 - 1.369.423

Eksi : Birikmig amortisman
Makine teghizat 431.948 144.756 - 576.704
Motorlu araglar 52.977 16.301 - 69.278
Mobilya ve mefrugat 60.074 13.528 - 73.602
Ozel maliyetler 185.859 74.612 - 260.471
730.858 249.197 - 980.055
Net defter degeri 572.613 (190.245) - 389.368
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devamt)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

18. Maddi duran varliklar (devami)

2009 il igindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismaniara iligkin hareket tablosu agagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2008 Girigler Cikislar 2009
Maliyet
Makine teghizat 724 437 10.510 - 734.947
Motorlu araclar 81.507 - - 81.507
Mobilya ve mefrugat 94,788 - - 94.788
Ozel maliyetler 399,229 - - 399.229
1.299.961 10.510 - 1.310.471
Eksi : Birtkmis amortisman
Makine techizat 286.862 145.086 - 431.948
Motortu araglar 36.677 16.300 - 52.977
Mobilya ve mefrusat 45.723 14.351 - 60.074
Ozel maliyetler 111.291 74.568 - 185.859
480.553 250.305 - 730.858
Net defter degeri 819.408 (239.795) - 579.613
19. Maddi olmayan duran varhklar
31 Aralik 2010 itibari ile maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arabk 31 Aralik
2009 Girigler Cikislar 2010
Maliyet
Haklar- bilgi iglem ve yazilim programiar 98.601 2.784 - 101.385
98.601 2.784 - 101.385
Eksi: Birikmis itfa paylan
Haklar- bilgi islem ve yazilim programian 61.994 2.824 - 64.818
61.994 2.824 - 64.818
Net defter degeri 36.607 {40) - 36.567
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

19. Maddi olmayan duran varhiklar (devami)

2009 yih icindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2008 Girigler Cikislar 2009
Maliyet

Haklar- bilgi iglem ve yazilim programlari 80.901 17.700 - 98.601
80.901 17.700 - 98.601

Eksi: Birikmig itfa paylan
Haklar- bilgi iglem ve yazihm programiar 59.139 2.855 - £1.994
59.139 2.855 - 61.994
Net defter dedgeri 21.762 14.845 - 36.607

20. Serefiye

Yoktur {31 Aralik 2009 - Yoktur}).

21. Devlet tegvik ve yardimlan

Yoktur (31 Aralik 2008- Yoktur).

22. Borg karsihikian

31 Aralik 2010 31 Araltk 2009

Odenecek ikramiye karsilig! 1.386.062 819.003
Diger karsiliklar 142.623 76.736
Toplam 1.528.685 895.739

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemleri i¢in 6denecek ikramiye
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak 819.003 258.613
Yl iginde Gdenen (819.003) (121.002)
Yil iginde ters gevrilen kargilik - {137.611)
Cari yil karsilig 1.386.062 819.003
Toplam 1.386.062 819.003
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

22. Borg karsiliklan {devami)
Kargiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminatiar agagida
gosterilmigtir:

_llgili kurum 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
§MKB Hisse Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 2.500.000 2.500.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi (Teminat Mekiubu) 25,500.000 14.000.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (Menkul Kiymet) 730.000 730.000
IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.$. (Teminat Mektubu) 1.160.000 -
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (Nakit) 301.893 -
Sermaye Piyasas! Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Toplam 30,193,693 17.231.800

31 Aralik 2010 tarihi itibariyie aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutar 1.287.496 Amerikan Dolari (31
Aralik 2009 — 1.255.041 Amerikan Dolariydir.

Vergi beyaniar ve ilgili muhasebe kayitiari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebiimekte ve
vergl hesaplar revize edilebilmekiedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemig 2005 — 2010
arasi yillara iliskin ileride ortaya gikabilecek ek vergi ylikimiiiligi giivenilir ve belirli bir diizeyde
tahmin edilemeyecedginden iligikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamigtir.

23. Taahhiitler

Yoktur. (31 Aralik 2009 - Yoktur).

24. Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargihklar
Kidem tazminati karsiligi

Titrk is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli
olan, kanuni hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere gadrian veya vefat eden personeli
igin kidem tazminatt 6demekle ylikimliddr. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag tutan
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 2.517 TL (31 Aralik 2009 — 2.365 TL) ile
sinifandirimistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren kidem tazminat: tavant 2.623 TL'ye ylikselmisgtir.
Sirket ydnetimi gegmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak galisanlarin hak kazandiklar menfaatieri UMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan

devlet tahvili oranlan kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri lzerinden
mali tablolarina yansitmigtir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL}))

24. Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar (devami)

31 Arahk 2010

31 Araltk 2009

iskonto orani
Tahmin edilen limit/lcret artig

%10,00
%5,10

%11,00
%4.,80

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Kidem tazminati karsilig 11.275 7.373
Toplam 11.275 7.373
25. Emeklilik planlari

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

26. Diger cari/cari olmayan varliklar

a)  Diger cari / donen varhklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Gelecek aylara ait giderler 151.295 106.021
Toplam 151.295 106.021
27. Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket'in kayitll sermayesi 30.000.000 TL dir (31 Aralik 2009-

30.000.000 TL).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2009 — 7,5 TL) olan 4.000.000 adet (31

Aralik 2009 — 4.000.000 adet) hisse senedi meveuttur.

31 Arahik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralk 2010

31 Aralik 2009

Hisse Hisse

Oran% Tutar sayist  Oran% Tutar sayisi

UBS AG. 99,99 29.999.970 3.999.996 99,99 29.999.970 3.999.996
Diger 0,01 30 4 0,01 30 4
Toplam 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30,000.000 4.000.000
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL}))

27. Ozsermaye (devami)
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitilmig olup, bu kaleme iligkin enflasyon diizeltmesi tutarlan,
bzsermaye iginde ayri bir kalem olarak gosterilmigtir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Arahk
2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeitiimis tutarlar ile nominal tutarlar arasindaki farktan olugur.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadhr. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni donem karnin %5'i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5'ini agan kar pay! dagitimlannin %10°u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini agmadidl slirece daditilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tlkenmesi halinde zarartanin kargilanmasinda kullanitabilirler.

Gegmis yil kar / zararlan

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gegmis yillar kar/zarariar 2.044.564 TL (31 Arailk 2009- 2.162.969 TL)
kar olarak gergeklesmigtir.

31 Mart 2010 tarihinde gergeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona
eren hesap dénemi iginde, 2009 yili net dagitilabilir ddnem karinin birinci ve ikinct tertip yasal akgeler
ayriidiktan sonra kalan tutarin 1.396.691 TL'lik kisminin nakit temettii olarak dagitiimasi taahhut
edilmis ve tamami ddenmistir.

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirmek igin Sirket'in faaliyeterinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye veterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayill Aract Kurumlarn
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebli§'i gergevesinde takip etmektedir.
28. Esas faaliyet gelirleri

a) Satis ve hizmet gelirleri

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Hisse senedi, DIBS ve Repo-Ters Repo alim / satim aracilik

komisyonlar 10.153.418 6.912.184
VOB islemleri aracilik komisyonlari 311,638 -
Yatirm danigmanlig gelirleri 1.126.932 -
Toplam 11.591.989 6.912.184
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Finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL}))

28. [Esas faaliyet gelirleri (devami)

Sirket'in hisse senedi alim satim araciik komisyonlar, Hizmet Servis Sdzlegmesine gére UBS AG
Londra adina yaptig! hisse senedi aim/satim iglemieri sonucu olugan ginlik igslem hacminin binde bir
oran: {izerinden hesapianmakta olup; tahvil bono ve repo islemlerinden olugan glinliik igiem hacminin
onbinde bir orani (izerinden hesaplanmakfadir. $irket'in VOB iglemine aracilik faaliyetinden dolay:
UBS Limited’den almis oldugu komisyonlara iligkin oran onbinde iki'dir.

29. Faaliyet giderleri

31 Arahk 2010

31 Aralk 2009

Genel yonetim giderleri 7.423.300 7.877.947
Pazarlama satis ve dagitim giderteri 316.775 304.723
Toplam 7.740.075 8.182.670

a) Genel yénetim giderleri

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Personel ve (icret giderleri 3.660.019 4954110
Prim karsihig 1.386.062 681.392
Amortisman ve itfa giderleri 252.021 253.160
Vergi, resim ve harg giderieri 126.299 87.212
Uyelik aidat, gider ve katki paylari 101.320 14.447
Komisyon ve dider hizmet giderieri 100.160 235.881
Diger genel ydnetim giderleri 1.797.411 1.651.745
Toplam 7.423.300 7.877.947

1.797.411 TL tutarindaki diger genel yonetim giderleri bilgi islem danigmaniik gideri, kira ve aidat
giderleri, temsil ve agirlama giderleri, seyahat giderleri, difer disardan saglanan hizmet ve faydalardan
clusmaktadir.

b} Pazarlama satis ve dagitim giderleri

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

IMKB hisse borsa paylart 111.079 67.054
IMKB SGMK borsa paylari 96.596 188.965
VOB iglem paylari 68.637 -
IMKB data hatti Ucreti 8.140 8.814
IMKB ofis kirasi 3.362 5.183
IMKB yillik tyelik bedeli 1.530 1.500
Diger 27.431 33.207
Toplam 316.775 304.723
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31 Arahlik 2010 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
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30. Niteliklerine gbre giderler

Personel giderleri

Gelir tablosuna yansitilan personel giderlerinin kirlimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

Personel giderleri

4.441.846

Maas ve Ucretler 3.306.316

SSK isveren hissesi 149.335 166.404
Diger sosyal yardimiar 204368 345.860
Toplam 3.660.019 4.954.110

31. Diger faaliyetler gelirleri ve giderleri

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Diger faaliyet gelirleri

Diger olaganiistil gelirler ve karlar 363.828 16.392
Toplam 363.898 16.392
Diger faaliyet giderleri

Onceki dénem gider ve zararlar 170 1.589
Toplam 170 1.589

32. Finansal gelirler

31 Aralik 2010

31 Aralik 2008

Mevduat faiz gelireri 2.247.923 2.363.814
Kur farkr gelirleri 384.202 267.390
Devlet tahvili faiz gelirleri 318.232 622.393
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 3.432 397.179
Diger 24.337 6.360
Toplam 2.978.126 3.657.136
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33. Finansal giderler

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kur farki gideri 467.913 211.451
Banka faiz giderleri - -
Diger 1.503 152
Toplam 469.416 211.603

34. Satis amaciyla elde tutulan duran varhkiar ve durdurulan faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

35. Vergi varlik ve yitkiimiitiikleri
Cari donem yasal vergi kargihiklarn
Sirket, Tirkiye'de ylrurliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tirkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere kurumlar vergisi orani %20°dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincl ayin yirmi beginci giinG akgamina
kadar beyan ediimekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
liger aylik dénemler itibariyle olugan kazanglar Gizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
ddenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yilik kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumiar Vergisi Kanunu'na gére beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekie ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket yénetimi, vergi denetiminden gegmemig 2005 - 2010 arasi
yillara iligkin ileride ortaya gikabilecek ek vergi yikimlGl0gi glivenilir ve belirli bir dilzeyde tahmin
edilemeyeceginden iligikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamigtir,

1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gegerli olmak Uizere yeni ¢ikanlan vergi kanunuyla, vergi ylkimlis(
Sirket'in iligkili kuruluslanyla yapmig oldugu mal ve hizmet alim satimi iglemleri sUrecinde fiyatlar
piyasa sartlarinda belitenmemisse bu sekilde olugan ilgili karlar transfer fiyatlandirmas gergevesinde
ortiill olarak dagitilan kar olarak dikkate alinir. Bu sekilde transfer fiyatlandirmasi yoluyla yapilan
ortiilll kar dagittmlari mali kar hesaplamasinda indirilebilir kalem olarak dikkate alinmaz.
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35. Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devami)

Dénem kan vergi ylkiimliliigi

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin bilangoda yansitilan ddnem

kari vergi yOkUmIGIGGUnin kirthimi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle denecek gelir vergisi agagida dzellenmigtir.

31 Aralik 2010

31 Arahk 2009

Cari dénem kurumlar vergisi kargihgi 1.640.498 393.786
Pesin ddenmis vergi {887.581) {685.260)
Vergi yukiimliiliigii /(alacagi}(Not 11) 752.917 (291.474)

31 Aralik 2010 ve 2008 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dadilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Cari ddnem vergi gideri 1.640.498 393.786
Ertelenmis vergi gideri (geliri) {282.822) 51.3486
Toplam vergi gideri/(geliri) 1.357.676 445.132

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin gelir tablosunda yansitilan vergi

giderinin analizi agagida sunulmustur:

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Vergi 6ncesi kar 6.724.352 2.189.850
Hesaplanan vergi (%20) 1.344.870 437.970
Kanunen kabu! ediimeyen giderlerin etkisi 313.318 135.182
Diger vergiden muaf gelirierin etkisi {300.512) (128.020)
Vergi (kargihgi) / geliri 1.357.676 445,132

Ertelenen vergi varlik ve yikGmlilUklerinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

1 Ocak, ertelenen vergi varlid (23.120) 28.226
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 282.822 {51.346)
Dénem sonu - ertelenen vergi varhgi/(yikimiitigi) 259.702 (23.120)
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35. Vergi varlik ve yiikiimlutiikleri (devam)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yikimlitigintn dékimi
asadidaki gibidir:

Ertelenmig vergi
alacagi/(yakamldiiga)

31 Arabk 2040 31 Arahk 2009

Ertelenen vergi ylkimlaligi (19.765) (24.595)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlarinin

vergi kanunlan ile yéntem farklar {19.765) (24.595)
Ertelenen vergi varhi 279.467 1.475
Persanel ikramiye kargihigi 277.212 -
Kidem tazminati karsihgi 2.255 1.475
Net ertelenen vergi varligi/(yiikiimliliigii) 259.702 {23.120)

36. Hisse basina kazang

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig'in 16. Kismi'nin 412. maddesine gore, hisse senetleri borsada iglem
gdrmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada
islem gbrmediginden dolayi, iligikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamstir.

37. iligkili taraflardan alacaklar ve borglar (net)

a) Iliskili taraflardan alacaklar (net)

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Personelden alacaklar 19.858 463
Ortaklardan alacaklar 2.212.355 614.947
Toplam 2.232.213 615.410

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket'in aracilik faaliyetieri iglemlerinden dolayl misterisi UBS AG
Londra’dan 1.783.028 TL { 31 Aralik 2009- 614.947 TL) komisyon geliri alacag) ve UBS Isvigre'den
429.327 TL tutarinda hizmet gelirine iliskin alacagi bulunmaktadir.
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37. iligkili taraflardan alacaklar ve borglar (net) (devam)

b) lligkili taraflara borglar {net)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2009

Personele borglar 355 -
Ortaklara borglar 37.131 556
Toplam 37.486 556
¢) lligkili taraflarla yapilan iglemler:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2008

Ortaklardan alinan hizmet gelirleri 11.591.989 6.912.184
Ortaklarla ilgili faalivet giderleri (227.436) (13.883)
Ortaklarla ilgili diger faaliyetlerden gelirler 363.836 16.363

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, yénetim kurulu Uyeleri, Ust yonetim personeli ve Sirket
ybneticilerine saglamig oldugu menfaatler 1.976.429 TL'dir (31 Aralik 2009 - 2.475.459 TL).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket'in bilanco disinda siniflandirdigi ve ortaklari adina Vadeli islem
Opsiyon Borsasina iglem teminati olarak verilen 16.733.321 TL tutarinda bakiye bulunmaktadir.

38. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Risk ydnetimi amaclan ve prensipleri

Sirket'in en énemli finansal araglan, nakit, kisa vadeli mevduatlardir. Bu finansal araglarin en dnemli
amaci Sirket operasyonlan icin finansman kayna@! saglamaktir. Sirket'in finansal araglarindan
kaynaklanan en dnemli riskleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. $irket yonetimi agagida
tzetlenen risklerin her birini incelemekte ve agagida belirtilen politikalar gelistirmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karsihkl iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yikimlaliguni
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara udramasi riskidir. Sirket misterileri
{izerinde kontrol sistemi kurmug olup bu iglemlerden dogan kredi riski yénetimce takip ediimektedir ve
her bir borglu igin bu riskler simirlandiritmigtir.

Kredi riski yodunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bélgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degdisikliklerden benzer sekilde etkilenmelerine bagh olarak olugur. Kredi riski yogunlugu, Sirket'in
belirli bir sanayi kolunu veya cografi bdigeyi etkileyen gelismelere olan duyarliigin géstermekiedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in, kosullar yeniden gériisiimiis olan bir finansal
alacadl bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri vadesi gegmis ancak deger diiglkligine ugramamis bir
finansal alacag bulunmamaktadir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle mali tablolarinda herhangi bir deger disikligu kargihg
ayirmamistir. (31 Aralik 2009 - Yoktur).

Sirket'in dénem igerisinde kredi riskine kargilik giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir
teminatin milkiyetini (izerine aldid bir durum bulunmamakiadir.

Sirket'in, kredi riskine iligkin bir risk derecelendirme sistemi bulunmamaktadir.

Alacaklar

Ticari Tigkiki Diger Bankalardaki Tilrev
Cari dénem alacaklar taraf alacaklar mevduat araglar

Finansal
yatinmiar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi riski
{A+B+C+D+E) - 2232213 12.929  35.258.935 -
- Azami riskin teminat ile glivence aitina alinmig kismni - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger digukligine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri (*} - 2232213 12.929 35,258,935 -
B. Kogullan yeniden goriigiimis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmig veya deger digikiigline uframis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - . - - -
C. Vadesi gegmig ancak deger digiklugine ugramamig varbikiarin
net defter dederi - -
D. Deger duglkligine udrayan varhklarin net defler degerleri - -
- Vadesi gegmig (brit defier dederi) - -
- Deger digtklagl (-} - -
- Netdederin teminat ile giivence aitina ahnmig kismi
- Vadesi gegmemig (briit defter degeri)
- Defer diglikiiga (-
«  Net defjerin teminat lle giivence altina alinmig kismt
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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3.157.906

3.157.906

Alacakiar

Ticari Iigkil Dier Bankalardaki Tirev
Gneeki dinem alacaklar taraf alacaklar mevduat araglar

Finansal
yatirimiar

Raporiama tarihi itibariyie maruz kahinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 615.410 5.347 31.760.099 -

- Azami riskin teminat ile géivence altina alinmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikiigiine ugramams finansal
varliklarin net defer degeri (*)

B. Kosutlar yeniden gorligiimiig bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya defer dislikligine ugramis sayilacak finansal
varhklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi gegmig ancak deder diglkliligine ugramamg varhklarin
net defter degeri - - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan varlikiarin net defter dederler - - - - -

- Vadesi gegmig (brit defter degeri} - - - - -

- Deper diigtkligi (-) - - - - -

- Net dejerin teminat ile gilvence altina alinmig kismi - B - - -

- Vadesi gegmemis (briit dsfter degeri) - - - - -

- Deger diglkligh (-) - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi . - - - -

£. Bilanco dig) kredi riski igeren unsurlar - - - - -

615.410 5347  31.760.098 -

2.855.148

2.955.149
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamy)

Likidite riski

ihtiyath likidite riski yénetimi, yeterli dlglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirfigini ve piyasa pozisyonlarint kapatabilme gliciini ifade

eder.

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gére, indirgenmemis ticari ve
finansal borglarinin vade dagihmlari asagidaki gibidir:

Cari dénem
Soziegme
uyarinca
nakit gikiglar 1-5yd 5 yildan
Defter toplanm 3 aydan 312 ay arasi UZLR
$ozlegme uyannca vadeler degeri =i+llHHI+HV) kisa (I}  arasi(ll) (1E1) (V)
Tlirev olmayan finansal yikamliiltikier
Ticari borglar 38.604 38.604 38.604 - - -
Beklenen
Defter  nakit gkiglar 3 aydan 312 15y 5yddan
Beklenen vadeler dederi toplami kisa  ay arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal ytikmliliikler
Ticari borglar 38.604 38.604 38.604 - - -
Onceki dénem
Sozlegme
uyarinca
nakit gikislar
Defter toplamt 3 aydan 312 ay 1-5yil  Swyidan
Séziegme uyarinca vadeler dederi =1+ HT+V) kisa{l) arasi(il)  arasi (I} uzun (V)
Threv olmayan finansal yOkimlbiGkler
Ticari borglar 1.943 1.943 1.943 - - -
Beklenen
Defter nakit gllaglar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa  ay arasl| arasi uzun
Tiirey olmayan finansal ylikimlidtikier
Ticari borglar 1.943 1.943 1.943 - - -
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38.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

a)

Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi

Yabanct para cinsinden gosterilen varliklar ve yikimlllikler Sirket'in kur riskine maruz kalmasina
neden olmakiadir. S6z konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonun sirekli analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinwlandinimaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglann kayith tutarlari yabanci para cinslerine
gore asagidaki gibidir:

Diviz pozisyonu tablosu

Carl dénem
TL karsihg
(fonksiyonel
31 Aralik 2010 para birimi) _ ABD Dolan EURO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplart dahil) 945,940 505.536 BG.222 - -
2b.  Parasal olmayan finansal variklar - - - - . .
3. Diger - - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 945.940 505,536 80.222 - - -
5. Ticar alacaklar - - - - - -
6a.  Parasal finansal varhklar - - - M - -
6b.  Parasal oimayan finansal varhklar - - - - - -
7. Diger - - - - - M
a. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - .
9, Toplam varhklar (4+8)} 945.940 505.536 80.222 - - -
10.  Ticari barglar 37131 - - 12,255 7.114 -
11.  Finansal yGkimlildkler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yikOmlilikler - - - - - “
12b. Parasal olmayan diger ydkimiGlikler - - - - - -
13,  Kisa vadeli yilkiimliliikler {10+11+12) 37.131 - - 12,255 TAN
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yikUmlQlikler - - - - -
16a. Parasal olan diger yUk{imldidkler - - - - . -
16b. Parasal olmayan diger yoklimllldkler - - - - . .
17.  Uzun vadeli yukiimliliikler (14+15+16) - - - - .
18.  Topiam yiikiimiiliikler (13+17) 37431 - 12,255 7111 -
19.  Bilango dis: tiirev araglarin net
varlik/(ytkimlilik) pozisyonu (19a-19b} - - - - . .
i9a. Hedge edilen toptam varlik {uian - - - - - -
18b. Hedge edilen toplam yiikiimlilik tutar - - - - - -
20.  Net yabanci para varhk/{ylkiiml ik}
pozisyonu (9418+19) 908.809 5056.536 80.222 {12.255) (7.111) -
24, Parasal kalemler net yabanct para
varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - -
22.  Dbviz hedge'i igin kultanilan finansal araglarin
toplam gergede uygun degeri - - - - - -
23, Ihracat - - - - - -
24.  lthalat - - - . - .
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38.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para riski

Déviz pozisyonu tablasu

Gegmig dénem

TL karghid
(fonksiyonel
para hirimi) ABD Bolan EURO Yen GBP Diger
1, Ticari alacaklar - - - - - -
2a,  Parasal finansal varhklar (kasa, banka
hesaplan dahil) 2.450.466 1.007.540 432.076 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - .
3 Diger - - - - - -
4. Dé&nen varliklar (1+2+3) 2.450.466 1.007.540 432,076 - - -
5. Ticari alacaklar - - - . -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - - .
8b.  Parasal olmayan finansal varliklar - “ - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+8+7) - - - - - -
9. Toplam varhKlar (4+8) - - - - - -
10.  Ticari borglar - - - - - -
11.  Finansat ylkiiml&lokler - “ - - - -
12a. Parasal olan diger yikiimliliikler - - - - - -
12b, Parasal almayan diger ylkimldtikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yikimliiliikler (10+11+12} - - - - - -
14.  Ticari borglar 5568 - - 384 - -
15.  Finansal yikimlllikler - - - - - -
i6a. Parasal olan diger yiklimldlikler - - - - - -
i6b. Parasal olmayan diger yikimlGlikler - - - - . -
17.  Uzun vadeli ylikiiml{iliikler {14+15+16) . - - - - -
18.  Toplam ylkiimlilikler {(13+17) - - - - - .
19.  Bilango digt tlirev araglarn net
varlik/(yikiimliilik) pozisyonu {19a-19b) “ - “ - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar - - - - - .
19b. Hedge edilen toplam ylkimlik tutan - - - - - -
20.  Netyabanci para varlik/(yiikiiml{lik)
pozisyonu {9+18+18} - - - - - -
21.  Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(ylkumliiliik} pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-186a) 2.449.910 1.007.540 432.076 384 - -
22, Dubviz hedge'i igin kullarilan finansal araglann
toplam gergege uygun dederl - - - - - -
23, Ihracat - - - - - -
24, lthalat - - - . - .
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38.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in vergi dncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari ve Euro’daki %10 degisiklik kargisindaki duyarlilik analizi agagidaki gibidir:

Déviz kuru duyarldik analizl tablosu

Cari dénem
Karfzarar Ozsermaye
Yabanct Yabanci Yabanc: Yabanc!
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deder
kazanmas} kaybetmesi kazanmast kaybhetmesi
ABD Dolar’'nin TL kargisinda %10 dederlenmesi halinde!
1-  ABD Dolan net varlik/yikiimIiligi 78.155 (78.155) -
2-  ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - - - -
3-  ABD Dolarn net etki {1+2) 78.158 (78.155) - “
Eura'nun TL. kargisinda % 10 degerlenmesi halinde:
4-  Euro net varlikfylkimlitog i 16.438 {16.438) - -
5-  Euro riskinden korunan kisim (-} - " - .
6-  Euwro net etki (4+5} 16.438 (16.438) - -
Toplam (3+6+9) 94.593 {94.583)
Daviz kuru duyarliik analizi tablosu
Onceki dénem
Kar/zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deder degjer deder deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dofari'nin TL karsisinda %10 degerfenmesi halinde:
1-  ABD Dolart net varlik/ylikimtitagi 151.705 {151.705) - -
2-  ABD Dolar; riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-  ABD Dolan net etki (1+2) 151.705 (151.705) - -
Euro'nun TL kargrsinda %10 dederlenmesi halinde:
4~ Euro net varhik/yikimldliga 93.341 (93.341) - -
5-  Euro riskinden korunan kisim {-) - - - -
6- Euro net efki {4+5) 93.341 (93.341) - -
Toplam (3+6) 245.046 {245.046)
b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi
Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimierin mali tablolar: etkileme olastigindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir ddnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yikiimltiGklerin
zamanlama uyumsuzluklan veya farkhliklarindan dolay faiz riskine maruzdur.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda, faiz oranlarindaki %0,5’lik bir artigin, 6zkaynaklar altinda siniflanan satilmaya hazir
menkul dederlerdeki degisim seviyesinde, satiimaya hazir menkul kiymetler izerindeki etkisi
gosteriimektedir:

Faiz artis| Ozkaynaklar Uzerindeki etkisi

31 Arahk 2010
%0,5 (5.531) TL

31 Aralik 2009

%0,5 (17.436) TL
Rayi¢ deger Slcilimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, rayi¢ deger diglimlerini her finansal arag stnifinin girdilerinin kaynagina gére, (¢ seviyeli
hiyerarsi kullanarak, asadidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada iglem goren (diizeltiimemis) piyasa fiyati
kullandan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gézlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degderleme teknikleri

Bilangoda rayic degerden taginan finansal varlikiar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal yatinmlar 3.157.906 - -
Borsada iglem gbren hisse senetleri -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 3.157.906 - -
Vadeli piyasa iglemleri - - -
Opsiyonlar - - -
Diger - - -

Bilangoda rayic degerden taginan finansal
yiikiimliilikler

Takas iglemleri - - -
Vadeli piyasa islemleri - - -
Opsiyontar - - -
Diger - - -
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39. Finansal araglar (gercede uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi cergevesindeki agiklamalar)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevceut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayic degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in
cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlann gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin
edilebilir finansal enstriimanlarin, dederlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullandmustir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar ve kredi kaybinin dnemsenmeyecek élglide
olmasindan dolay, rayi¢ degerierin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikimlliikler - Ticari borglarin ve diger parasal ylikimlGiiklerin, kisa vadeli olmasindan

dolayi, rayic dederlerin taginan degerlerine yakin oidugu kabui edilir.

40. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur (31 Aralik 2009 - Yoktur).

41. Finansal tablolann énemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir
ve anlasitlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (31 Arahk 2009 - Yoktur).



