UBS MENKUL DEGERLER A.S.

SPKr’NUN SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGINE ISTINADEN HAZIRLANMIS
EYLUL 2012 ITIBART ILE YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Degerli Ortaklarimiz,
Sirketimizin Eyliil 2012 dénemine iliskin faaliyetleri asagida &zetlenmistir,

Saygilarimizla,

I) GIRIS

1. Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye Durumu ve Diénem Icerisinde Meydana Gelen
Degisiklikler

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, Tirkiye’de Art
Menkul Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Ticaret iinvant 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmigtir.

22 Nisan 2008 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda ile Sirket 6denmis sermayesinin 9.000.000 TL
tutarindan 30.000.000 TL tutarina nakden arttirumina karar verilmistir. 21.000.000 TL tutarindaki nakit
17 Nisan 2008 tarihinde Sirket ortaklan tarafindan Sirket’in banka hesabina sermayeye eklenmek
Uzere yatirilmigtir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 7 Temmuz 2008 tarih ve B.02.1.5PK.0.16-344 sayih
onay yazisima dayanarak Sirket’in sermayesinin 30.000.000 TL ye arttirilmas1 uygun gériilmiistiir.

Sirket &denmis sermayesi 30.000.000,00.- (Otuzmilyon) TL’dir. Bu sermaye, beheri 7,5 TL
{YediTLbeskR) degerinde 4.000.000 (Dértmilyon) hisseye ayrilmigtir,

Sirket ortaklik yapis1 30 Eyliil 2012 itibariyle asagidaki sekildedir.

1.UBS AG 29,999,970.00 99.99990%
2. Warburco Nominees Limited 7.5 0.000023%
3.0sman Nihat Kékmen 7.5 0.000025%
4.Sabriye Eda Yitksel 1.5 0.000025%
5.Luca Svaluto 7.5 0.000025%
Toplam 30,000,000.00 100.00%

2. Dinem I¢inde Esas Sozlesmede Degisiklik Yapilip Yapilmadig

Evlil 2011 — Eylil 2012 doénemi igerisinde iginde esas sozlesmede herhangi bir degisiklik
yapilmamistir,

3. Dagitilan Kar Paylan

29 Mart 2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda S$irket Ydnetim Kurulu’nun &nerisi
cercevesinde 15,385,196 -TL tutarindaki 2011 yili briit kar1 iizerinden kanuni yedek akge ayrildiktan
sonra kalan kismuinm olaganiistii yedeklerde tutulmasina ve Sfrke
yapilmamasina karar verilmistir.
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EYLUL 2012 iTIBARI ILE YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

4. Ortakhgin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektor Icindeki Yeri

Sirket Istanbul Menkul Kiymetler Borsas) ve Vadeli Islemler Opsiyon Borsasi iiyesi bir araci kurum
olup, 4487 sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ergevesinde sahip oldugu,
Ahm Satima Aracihk, Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik, Yatinm Danigmanlifi, Menkul
Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satim yetki belgeleri ve
Kredili Menkul Kiymet, A¢iza Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alinmasi ve Verilmesi Islemlerine
Aracihik izin belgesi dahilinde faaliyet géstermektedir.

Sirketimiz pay devrini takiben UBS Menkul Degerler A.S. olarak fiilen faaliyetlerine Aralik 2006°da
baglamistir. Sirketin faaliyette oldugu pazarlardaki toplam islem hacimleri ve pazar paylar asagidaki
tabloda g&sterilmistir.

Sirketimiz Hisse Senetleri Piyasasinda 2010 yilinda %0,87°lik pazar payi ile 34.; 2011 yihnda ise
%1.14°litk pazar pay: ile 30. sirada yer almistir. 2012 ii¢lincli ceyrek donemi itiban ile %1.247liik
piyasa payma ulagarak 26. sirada yer almistir.

IMKB Tahvil Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda 2010 yilint % 0,79°luk pazar payi ile 29.sirada;
2011 yilinr ise %1.09’{uk pazar payi ile 24. sirada kapatmistir. Eyliil 2012 dénem sonu itibar ile %
0.65°lik piyasa pay1 ile 28. sirada yer almigtir.

Sirket Repo/Ters Repo piyasasinda 2011 yihinda %0.26°lik pay) ile 34. sirada yer aluken, Eyliil 2012
itibar1 ile % 0.13 ‘liik pazar pay1 ile 29. sirada yer almigtir.

Sirket Ekim 2010 tarihi itibartyla Vadeli Islemler Opsiyon Borsasi A.S.’nde islemlere baglamig olup,
2011 yil sonunda islem hacmi agismdan 36. sirada yer alarak %0.62°lik piyasa paymna sahip olmustur.
Sirket ySnetimi 8 Agustos 2012 itiban ile Vadeli Islemler Opsiyon Borsasi A.S.’nde islem yapmama
karar1 almstir.

Sirketin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi A.$’ndeki islem
hacmi yillar itiban ile asagidaki sekildedir.

Kesin Alim
Hisse Senedi Piyasasi(TL) satim(TL) Repo-Ters Repo(TL) VOB(TL)
2010 11,079,453,048 7,001,593,480 1,981,000,000 1,633,990,526
2011 15,898,642,174 10,360,620,265 14,760,000,000 5,409,928,649
(9.2012 11,023,240,863 3,507,021,534 7,356,500,000 2,167,631,595

Sirketimiz 2012 yihinda kendi nammna tahvil-bono kesin alim satim islemlerine baglamistir. Bu
kapsamda gergeklesen toplam islem hacmi 82,778,577 TL dir.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.
SPKr’NUNSERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGINE ISTINADEN HAZIRLANMIS
EYLUL 2012 iTiBARI iLE YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
II) YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI
1. Yénetim Kuruiu, Denetgiler ve Ust Yonetim

6 Mart 2012 tarihi itibar ile Sirketimiz Genel Miidiirii Luca Svaluto’dur.

Yé&netim Kurulu iiyelerinin gérev dagilum ve siireleri ile, kanuni denetgiye iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Yonetim Kurulu Bagkam Brent Johnson 10.09.2012 Halen devam etmektedir.

Yonetim Kurulu Baskan Yardimeis Luca Svaluto 01.01.2008 Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi Alison Harding-Jones 10.09.2012 Halen devam etmektedir,
Yonetim Kurulu Uyesi Sabriye Eda Yiiksel 30.09.2009 Halen devam etmektedir,
Yonetim Kurulu Uyesi Serhan Erytiksel 26.,09.2012 Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi QOsman Nihat Kékmen 28.06.2011 Halen devam etmektedir,
Genel Miidiir Luca Svaluto 05.10.2011 Halen devam etmektedir.
Genel Miidiir Yardimeisi Sabrive Eda Yiksel 29.06.2009 Halen devam etmektedir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Kanuni Denetgi

e

14.08.2006 Halen devam etmektedir.

Denetgi Tamer Oral

2. Risk Ydnetimi Politikalar:

Sirket, faaliyet konular nedeniyle maruz kalabilecegi farkl: risk kategorileri itibarryla giinliik, haftalik,
ayhk ve yillik kontrollere tabidir. Soz konusu kontroller genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin,
Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine
odaklanmaktadir.

3. Hedefimiz

Bu dénem igin ®ncelifimiz, meveut organizasyon yapimizda ve sahip oldufumuz yetki belgeleri
paralelinde faaliyetlerimizi, verdigimiz hizmet kalitesinden &diin vermeden devam ettirmektir.

4, Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Arastirma Béliimiimiiz gergeklestirme oldugu arasgtirma c¢ahsmalarina iligkin bilgi birikimlerini
yatirimeilar ile paylagmakta ve ciddi bir katma deger saglamaktadiriar.
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5. Cikarilm:s Menkul Kiymetler
Sirket’in dénem igerisinde ¢tkarmis oldugu menkul kiymet bulunmamaktadir..
6. Yatirmm ve Tesvikler

Sirket’in donem iginde herhangi bir yatinm bulunmamamis ve Sirket, herhangi bir tegvikten
yararlanmarmsgtir.

7. Merkezdisi Orgiitler
Sirket’in merkezdig! Grgiitii bulunmamalktadir.
8. Mal ve Hizmet Uretimine Iliskin Faaliyetler

Sirketimiz yalmizea yetkili oldugu sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan mal ve hizmet
firetimi mevcut degildir,

9. Ueretlendirme Politikas:

UBS AG’nin bir istiraki olan UBS Menkul Degerler A.S., UBS Grubu tarafindan olusturulmus biitiin
grup calisanlarma uygulanmakta olan ticret politikalari ve prensiplerini benimsemistir. Bu politika ve
prensiplerin belirlenmesi ve uygulanmasi yillik olarak UBS AG Insan Kaynaklar tarafindan gzden
gegirilip; UBS AG Yénetim Kurulu tarafindan onaylanir. Ucret politikasi olusturulurken UBS AG’nin
faaliyet kapsam, vzun dénemli hedefleri, risk yGnetim yapist ile uyumlu, asin risk almalarin
onleyecek sekilde olmasina 6nem gosterilir. Ucretler ortaklarin, caliganlarin ve misterilerin gikarlarini
zedeleyecek tesvik sistemlerini igermeyecek sekilde olmas: dikkate ahnarak saptanir, UBS AG ticret
ilke ve politikalar1 Finansal Istikrar Kurulu (The Financial Stability Board-FSB) tarafindan
yayimlanan <°FSB Ucretlendirme ilke ve Esaslart’’ile uyumludur.

Performansa dayali prim, ikramiye gibi sabit {icret disinda kalan her tiirli nakdi ve gayri nakdi
tdemeler, sirketin sermaye ve likidite durumu ile gelecekte elde edilmesi planlanan gelirlerin
gergeklesme olastif ve zamam dikkate alinarak Szsermayeyi zayiflatmayacak sekilde belirlenir.
Degisken ticretlerin belirlenmesinde esas alinacak performans Slgiitleri organizasyondaki aragtirma,
muhasebe, operasyon, satig gibi tim birimler dikkate alinarak &nceden saptanir ve tiim personele
duyurulur. Performans dlgiitleri agik, anlasilir ve Slgiilebilir bir sekilde saptanir. Calisanin performans
degerlemesi yapilirken bagl bulundugu departman: ve béliimii igindeki genel performansa bakilarak
yaptlir, UBS Menkul, UBS AG’nin genel tiim global ¢alisanlar: igin online kullandigr Performans
Degerleme ve Yénetimi sistemini  (Performance Measurement & Management) kullanmaktadir. Her
sene ¢calisan o seneki hedeflerini bu sisteme girer ve degerleme bu sistem {izerinden yapilir.

10. insan Kaynaklar: Uygulamalari- Personele Saglanan Hak ve Maliyetler
Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle calisan says1 23°diir.
Sirket, kidem tazminati, izin ve ikramiye haklarma iligkin yiikiimliililklerini **Calisanlara Saglanan

Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”> (TMS 19°°) hiikiimlerine gére muhasebelestirme ve
bilongoda ¢’Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargihklar’” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de meveut Is kanunlarina gore emeklilik veya istifa r— - unu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle igine son verilen c¢aliganlara belili bi

yiikiimlidiir. $irket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla ayrilmis Kidem tazmij

e ve Is Kg
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.
SPKr’NUNSERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGINE ISTINADEN HAZIRLANMIS
EYLUL 2012 iTIBARI iLE YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
10. Insan Kaynaklar Uygulamalari- Personele Saglanan Hak ve Maliyetler (devami)

§Sirket’in 30 Eyliil 2012 itibariyla emeklilik planlart bulunmamaktadir. Sirketimizde toplu stzlesme
uygulamast olmayip meveut personel ile iligkiler I Kanunu hiikiimleri gergevesinde yiirlitiilmektedir.

11. Bitancgo Tarihinden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

IIT) FINANSAL DURUM, KARLILIK VE TEMEL RASYOLAR

1. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

Sirketimiz 30.000.000.-TL &denmis sermaye ile faaliyet gostermekte olup 30 Eyliil 2012 itibariyle
dzsermayesi 52,728,054-TL (31 Aralik 2011: 46,869,151 TL), aktif bityiikliigii ise 54,287,184- TL dir
(31 Aralik 2011: 51,357,390 TL).

Temel Rasyolarnmiz 09.2012 2011 2010
Cari Oran 31.74 11.26 15.47
Toplam borglarin aktif toplamina orami 0.03 0.09 0.06
Ozsermayenin aktif toplamma orani 0.97 0.91 0.94
Ozsermaye Karhlig 0.11 0.26 0.14

Bagimsiz Denetim’den ge¢cmemis Sermaye Piyasasi Kurulu Seri: XI No:29 “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Teblig”i geregi Uluslararast Muhasebe / Finansal Raporlama
(UMS/UFRS) standartlarina uygun diizenlenen, 30 Eyliil 2012 tarihli ara ddnem Finansal Tablolarimiz
asagidaki gibidir.




UBS MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2012 TARIHLI BILANCOSU
(Tutarlar Tiirk Liras: (TL.) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem (Gecmis dénem
Badimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden denetimden
Varhklar referanslar gegmemis gecmis
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 47.015.772 38.023.992
Finansal yatimmilar 4 4,782,782 4.141.805
Ticari alacaklar 1.675.765 8.020.341
- lliskili taraflardan ticari alacakiar 5 1.675.765 8.020.341
Diger alacaklar 1.323 1.003
Diger donen varltklar 132.868 221.614
Toplam dénen varliklar 53.608.510 50.408.755
Duran varliklar
Diger alacaklar 40118 251.739
Finansal yatirimlar 4 42,653 42.853
Maddi duran varhklar 6 409.059 316.619
Maddi olmayan duran varliklar 7 31.584 33.718
Ertelenmis vergi varhig 8 155.260 303.908
Toplam duran varliklar 678.674 948.835
Toplam varhklar 54.287.184 51.357.390




UBS MENKUL DEG]_L‘RLER A.S.
30 EYLUL 2012 TARIHLI BILANCOSU (devam)
(Tutarlar Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden denetimden
Yikiimltidkler referanslar gegmemis gecmis
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli yikumlilikler
Ticari bor¢lar 125.468 71.7971
- {liskili taraflara ticari borclar 5 70.389 66.043
- Dider ticari horclar 55.079 5,728
Dénem kar vergi yukimialigi 8 223.366 1.291.248
Borg karsiliklan 9 833.570 1.690.251
Diger kisa vadeli yukiimlilikier 9 360.881 1.421.129
Toplam kisa vadeli yikUmlilikler 1.543.285 4.474.399
Uzun vadeli yuktumllikler
Caliganlara saflanan faydalara iliskin karsiliklar 15.845 13.840
Toplam uzun vadeli yUkiimltlikler 15.845 13.840
Ozsermaye
Ana ortakliga ait 6zsermaye
Odenmig sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Semaye enflasyon diizeltmesi farklan 10 202.131 202.131
Defder arlis fonlan 10 6.968 (25.712)
Kardan aynlan kisitlanonug yedekler 10 2.246.443 1.639.251
Gecmis yillar kar/zararlari 10 14.450.289 2.837.390
Net dénem kan/fzarari 10 5.822.223 12.220.091
Toplam dzsermaye 52.728.054 46.869.151
Toplam yUkimlilikler 54.287.184 51.357.390




UBS MENKUL DEGERLER A.S.
01.01.2012- 30.09.2012 HESAP DONEMI GELIR TABLOSU
{Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir,)

Bagmsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gegmemig gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1Temmuz - 1 Ocak - 1Temmuz -

referanslar 30 Eylilf 2012 30 Eyl0 2012 30 Eylii) 2041 30 Eyli| 2011

Silrdiiriiten faaliyetler

Satig gelirteri 53.226.209 18.459.359 14.813.965 6.083.128
Satiglarin maliyeti (-) (41.388.256) {15.570.852) - -
Ticari faaliyetlerden briit kar {zarar) 11.837.953 2.888.507 14.813.865 6.083.128
Briit karfzarar 11.837.953 2.388.507 14,813.965 §.083.128
Pazarlama, salis ve dagitim giderleri (-) (378.159) {97.47TT) (589.143) (295.984)
Genel yonetim giderleri {-) {8.080.470} (2.629.022) (8.350.896) {3.543.359)
Diger faaliyet gelirleri 665,387 260.379 - -
Faaliyef kari/zarart 4.044.711 422.387 5.863.926 2.243.785
Finansal gelirler 3.730,988 1,265.951 2.395.698 868.094
Finansal giderler {-) (44.580) (2.719) (96.967) (88.397)
Stirdiirillen faaliyetier vergi oncesi kari/ zaran 7.731.119 1.686.619 8.162.657 3.023.482
Sardirdlen faaliyetler vergt gelir 7 (gideri)

Dénem vergi geiir / gideri 8 {1.760.248) (396.573) {1.864.847) {969.350)
Ertelenmis vergi gelir / gideri 8 {148.648) 39.071 70.901 174.568
Siirdiiriilen faaliyetier dénem kar/zaran 5.822.223 1.328.117 6.368.711 2.228.700
Donem karyzarari 5.822,223 1.328.117 6.368.711 2.228.700

Diger kapsamh gelir:

Finansai varliklar deger artig fonundaki degisim 36.680 3.384 (46,305) 10,732

Toplam kapsaml gelir 5.858.903 1.331.511 6.322.316 2.239.432




UBS MENKUL DEGERLER A.S.
01.01.2012- 30.09.2012 HESAP DONEMI NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Cari dénem  Onceki dsnem

Dipnot 30 Eylit 30 Evlal
referansiar 2012 2011
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar:
Vergi dncesi net dénem kar 7.731.119 8.162.657
Kidem tazminats kargihd) 2.005 2.453
Personel prim kargihklan g 484,393 1.5688.952
Amortisman ve itfa paylan 6,7 177.223 148.965
Gelir tahakkuklari (94.276) (434.4186)
Biger kargiliklar (637.345) -
Isletme sermayesindeki degigim Gncesi faaliyetlerden elde

edilen nakit akim 7.763.118 9.468.611
Ticari iglemlerdeki ve diger alacaklardaki (artis} (320) 68.033
itiskili taraflardan alacaklardaki {artig) 6.344.576 (369.925)
Dider dénen varliklardaki (artig) / azalig 88.746 58.902
Ticari borglardaki (azalts) 48,351 4,185
lligkili taraflara borglardaki arhis 4.346 71.873
Vergi ddemeleri (1.880.818) (1.716.310}
Personel prim édemeleri {1.406.852) (963.688)
Diger kisa vadeli yukimitliklerdeki ve borg karsiliklanindaki arhig /

{azalig) {1.103.408) {243,239}
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girigi / (gikigi} 9.858.740 5,378.293
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan
Maddi duran varlik alimian 6 (267.527) {121.491)
Maddi duran varlik satirnlar 4.864 198
Finansal varliklardaki degigim {604.287) (1.137.354)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit {¢ikis1} / girigi {866.960) (1.258.647)
Finansman faalivetlerinden kaynaklanan nakit akimlan
Temettit Gdemesi - (4.465.317)
Finansman faalivetlerinden kaynaklanan net nakit - {4.465.317)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 8.991.780 654.329
Dénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 38.023.992 35.258.935
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 3 47.015.772 35.913.264
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Saygilarimizla,

UBS MENKUL DEGERLER A.S.

YONRTIM KURULU adma

Yonetim Kuruly Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

UBS Merts “ederier AS,
Esentepe hias, Suyiidere Cad,
Kanyon Ofis Blogu No.185 Kat.7
34394 Mooidiyekoy/Sigli-iST,



