UBS MENKUL DEGERLER A.S.

SPKr’NUN SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGINE ISTINADEN HAZIRLANMIS
ARALIK 2012 iTIBARI iLE YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Degerli Ortaklarimiz,
Sirketimizin Aralik 2012 dénemine iliskin faaliyetleri asagida dzetlenmistir.

Saygilarimizla,

I) GENEL BIiLGILER

a) Raporun ilgili oldugu hesap donemi:

Raporun ilgili oldugu hesap dénemi 01.01.2012 - 31.12.2012"dir.

b) Sirketin ticaret finvam :

UBS Menkul Degerler A.S.

Ticaret sicili numaras: :

266849-214421

Merkez iletisim bilgileri ile internet sitesinin adresi :

Adres: Kanyon Ofis Blogu 7/185 Biiyiikdere Caddesi Levent —istanbul
Telefon: 212 319 2000

Faks: 212 3192015

Internet sitesi: http://www.ubs.com/global/en/investment-bank/menkul-degerler.html

Sube iletisim bilgileri ile internet sitesinin adresi:

Sirket’in merkez dis1 &rgiitii bulunmamaktadir.

¢) Sirketin organizasyom, sermaye ve ortakhk yapilar1 ile bunlara iliskin hesap dénemi

icersindeki degZisildikler

Yonetim Kurulu iiyelerinin gérev dagilimi ve siireleri ile, kanuni denetgiye iliskin bilgiler asagida yer

e . SRaRERE L
CiPAdive sovadi

almaktadir:

Yonetim Kurulu Bagkani Brent Johnson 29.03.2012 Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi Luca Svaluto 29.03.2012 Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi Alison Harding-Jones 29.03.2012 Halen devam etmektedir.
Y6netim Kurulu Uyesi Sabriye Eda Yiiksel 29.03.2012 Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi Serhan Eryilksel L Halen devam etmektedir.

Y 6netim Kurulu Uyesi Osman Nihat Kokmen | 27-03.2012 Halen devam etmektedir.
Genel Miidiir Luca Svaluto 06.03.2012 Halen devam etmektedir,
Genel Midiir Yardimcisi Sabriye Eda Yiiksel 22.04.2009 Halen devam etipektefir.

Dénem igerisinde Genel Miidiirlilk gérevini vekaleten siirdiirmekte olan Luca Svaluto, 6
tarihli yénetim kurulu toplantisinda bu gdreve asaleten atanmistir. UBS,
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SPKr’NUN SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGINE iSTINADEN HAZIRLANMIS
ARALIK 2012 ITIBARI iLE YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Sirket ortaklik yapisi 31 Aralik 2012 itibariyle agagidaki sekildedir.

S OrtammiTicaret UnvanyAdi:Sovadi 1 . Pay Tutaty (PL) b ([ LOran Yoyl
1.UBS AG 29,999,970.00 99.99990%
2.Warburco Nominees Limited 7.5 0.000025%
3.0sman Nihat Kékmen 7.5 0.000025%
4.Sabriye Eda Yiiksel 7.5 0.000025%
5.Luca Svaluio 7.5 0.000025%

| Toplam 30,000,000.00 100.00%

Donem igerisinde Sirketimizin ortaklik veya sermaye yapisinda herhangi bir degisiklik ofmamustir.
¢) Varsa imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarna iliskin agiklamalar:

Bulunmamaktadr.

d) Yonetim kurulu, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:

Sirket’in 31 Aralik 2012 tariht itibariyle caligan sayi1s1 22°dir. Y&netim Kurulunda yer alan {ist
diizey yénetici kisi sayis1 3°tir.

e} Yonetim kurulu iiyelerinin Sirketle yaptif islemler ile ilgili bilgiler:

Yonetim kurulu iiyelerinin Sirketle kendisi ya da bagkasi adina yaptigi herhangi bir islem
bulunmamakta olup, ilgili esas sézlesme hiikimii uyarinca ydnetim kurulu iiyeleri genel kuruldan
Sirket ile muamele yapma ve rekabet yasaklarindan muaf tutulmak igin izin alamazlar.

II) YONETIM KURULU UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

UBS AG’nin bir igtiraki olan UBS Menkul Degerler A.S., UBS Grubu tarafindan olusturulmus biitiin
grup ¢ahsanlarina uygulanmakta olan iicret politikalar! ve prensiplerini benimsemistir. Bu politika ve
prensiplerin belirlenmesi ve uygulanmas: yillik olarak UBS AG Insan Kaynaklar tarafindan gézden
gecirilip; UBS AG Yonetim Kurulu tarafindan onaylamir. Ucret politikas olusturulurken UBS AG’nin
faaliyet kapsami, uzun dénemli hedefleri, risk yonetim yapisi ile uyumlu, asinn risk almalarim
onleyecek sekilde olmasina dnem gosterilir. Ucretler ortaklarin, gahisanlarin ve miisterilerin ¢ikarlarim
zedeleyecek tesvik sistemlerini igermeyecek sekilde olmasi dikkate alinarak saptamir. UBS AG iicret
ilke ve politikalari Finansal Istikrar Kurulu (The Financial Stability Board-FSB) tarafindan
yayimlanan ¢’FSB Ucretlendirme Ilke ve Esaslari’’ile uyumludur.

Performansa dayali prim, ikramiye gibi sabit iicret disinda kalan her tirlii nakdi ve gayri nakdi
Odemeler, sirketin sermaye ve likidite durumu ile gelecekte elde edilmesi planlanan gelirlerin
gerceklesme olasiligi ve zamam dikkate alinarak ozsermayeyi zayiflatmayacak sekilde belirlenir.
Degisken iicretlerin belirlenmesinde esas alacak performans Slgiitleri organizasyondaki aragtirma,
muhasebe, operasyon, satig gibi tiim birimler dikkate alinarak onceden saptamir ve tiim personele
duyurulur. Performans dlgiitleri agik, anlagilir ve &lgiilebilir bir sekilde saptanir. Calisanin performans
degerlemesi yapilirken bagh bu]undugu departmani ve bdlimii iqindeki genel performansa bakilarak
yapilir. UBS Menkul, UBS AG’nin genel tiim global ¢ahsanlan i¢in online kullandigi Perfor Wi n
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Sirket, kidem tazminaty, izin ve ikramiye haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “’Cahsanlara Saglanan
Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi’’ (TMS 19°*) hiikiimlerine gére muhasebelestirme ve
bilangoda “’Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar’” hesabinda simiflandirmaktadir. Sirket,
Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle igine son verilen calisanlara belirli bir toplu &deme yapmakla
yitkiimliidiir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibanyla aynilmis Kidem tazminati karsihify 44,461
TL dir.

Sirket’in 31 Arahk 2012 itibariyla emeklilik planlar bulunmamaktadir. Sirketimizde toplu sozlesme
uygulamasi olmayip mevcut personel ile iligkiler Is Kanunu hiikiimleri ¢cergevesinde yiiriitiilmektedir.

Sirket, tiim bordrolu ¢alisanlarnna ve iist diizey yoneticilerine yillik saghk ve yasam sigortas1 yapmakta
olup, bunlara ilave olarak giinliik maktu bir yemek yardimi &denmektedir. 2012 yili igerisinde
personele saglanmig olan ek yardimlarin toplam bedeli 284,654 TL dir.

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, iist yonetim personeli ve Sirket ydneticilerine saglamsg
oldugu ficret, prim, ikramiye, kar pay: gibi mali menfaatlerin toplami 3.258.080 TL’dir (31 Arahk
2011 -2.344.231 TL).

Bunlara tlave olarak ddnem igerisinde yénetim kurulu iiyelerine huzur hakki 6denmemistir.

Ayrica, iist diizey y6neticilere taninan sabit bir 6denenek bulunmamakta olup, tiim Sirket personelinin
Sirketin is ve islemleri ile ilgili olarak vaptiklari harcamalar gerekli onaylanin alinmasi sarti ile
kendilerine 6denmektedir.

II) ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketimiz biinyesinde faaliyet gOsteren Arastrma Boliimii gerceklestirme oldugu arastirma
¢ahismalanina iligkin bilgi birikimlerini yatirimcilar ile paylasmakta ve ciddi bir katma deger
saglamaktadirlar.

IV) SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE iLiSKiN ONEMLIi GELISMELER
a) Yatirimlara iliskin bilgiler:

Sirket’in donem iginde herhangi bir yatinmi bulunmamis ve Sirket, herhangi bir tegvikten
yararlanmamustir.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim kurulunun
bu konudaki gorisii:

Sirketimiz biinyesinde i¢ denetim faaliyeti Sermaye Piyasasi Mevzuat! uyarinca atanmis olan miifettis
tarafindan giinliik, aylik ve yillik siireglerde yuriitiilmekte olup, bunlar yilda en az bir kere Y&netim
Kurulu’na raporlanir. Ayrica, olaganiistit bir tespitin olmasi halinde konu ivedilikle Y&netim
Kurulu’na sunulmaktadir. Bununla birlikte, Sirket’in her kademesinde faaliyetlerin ilgili mevzuat, esas
sozlesme ve Sirket politika ve prosediirlerine uygun olarak yiiriitillmesine iliskin gerekli egitimler ve
bilgilendirmeler diizenli olarak yapilmaktadir. Bu c¢ercevede Yonetim Kurulu goriisii Sirket is ve
islemlerinin diizenli ve yeterti 6l¢iide denetlendigi yoniindedir.
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¢) Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay cranlarma iliskin bilgiler:

Sirketimizin IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.$.’nde 10,000 adet hissesi bulunmaktadir. Ayrica
tasfiye halindeki Gelisen Bilgi Teknolojileri Anonim Sirketi’nde 252.53 adet hissesi bulunmaktadir,

¢) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarna iliskin bilgiler

Bulunmamaktadir.

d) Hesap dénemi i¢erisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:
Vergisel Denetim ve Raporlama iiger aylik ddnemler itiban ile ve yil sonu kurumlar vergisi denetimi
Bagaran Nas YMM A_$. tarafinca yapilmigtir. Ayrica UFRS yonergesine gore hazirlanan bagimsiz
denetim raporu ve finansal raporlar yan yil ve yil sonu itiban ile Giiney Bagimsiz Denetim SMMM
A §. tarafinca yapilmistir,

Diger taraftan, donem igerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu uzmanlarinca yerinde inceleme
¢alismalarinda bulunulmus olup, incelemeler 26.03.2012 tarihinde tutanaga baslanmistir. S6z konusu
incelemeler neticesinde idari, para cezasi, uyan gibi olumsuz degerlendirilecek herhangi bir husus

gerceklesmemistir.

e) Sirket aleyhine agilan ve girketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuglar1 hakkinda bilgiler:

Bulunmamaktadir.

f) Mevzuat hiikiimlerine aykin uygulamalar nedeniyle sirket ve yidnetim kurulu iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar;

Bulunmamaktadir,
g) Gecmis dionemlerde belirlenen hedeflere ulagithp ulasifamadigi, genel kurul kararlarimm
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse

gerekeelerine iliskin bilgiler ve deferlendirmeler,

Sirketimizin 2011 yilina iliskin olarak gergeklestirilen genel kurul toplantisinda alinan kararlar1 yerine
getirilmistir.

&) Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantimin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dihil olmak iizere olaganiistii genel kurula
iligkin bilgiler,

Dénem igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmamstir.

h) Sirketin y icinde yapmis oldugu bafis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cergevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler,

Bulunmamaktadir.
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1) Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hikim sirketle, hikim sirkete bagh bir sirketle, hikim
sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve
geemis faaliyet yilinda hikim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya
ahimmasindan kacimlan tiim diger énlemler,

UBS AG’nin (‘Hakim Sirket’) bir istiraki olan UBS Menkul Degerler A.S., dénem igerisinde, sahip
oldugu yetki belgeleri ¢ergevesinde “UBS AG London Branch” ve “UBS Limited” unvanl tiizel
kisilere, miisteri — arac1 kurum iliskisi kapsaminda sermaye piyasasi alaninda aracihik ve danmigmanhk
hizmetleri vermistir. UBS Menkul Degerler A.S., s6z konusu hizmetlerin ifasi sirasinda Hakim
Sirket’in ya da ona bagh anilan girketlerin en iist diizeyde servis alabilmesi i¢in gerekli organizasyon
ve altyap1 Snlemlerini almigtir.

i} Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; (1) bendinde bahsedilen hukuki islemin yapildig1 veya
dnlemin ahndigr veyahut alinmasindan kacimildigi anda Kendilerince bilinen hal ve sartlara
gore, her bir hukuki islemde uygun bir karst edim saglamp saglanmadify ve alinan veya
ahnmasindan ka¢imilan dnlemin sirketi zarara ugratip ugratmadig, sirket zarara ugramissa
bunun denklestirilip denklestirilmedigi.

UBS AG’nin bir istiraki olan UBS Menkul Degerler A.S., donem igerisinde, sahip oldugu yetki
belgeleri ¢ergevesinde “UBS AG London Branch” ve “UBS Limited” unvanl tiizel kisilere hizmetler
sunmusg, bu hizmetlere mukabil olarak piyasa kogullari ile uyumlu olarak Sirket’in mali tablolarinda
detayl olarak agiklandig iizere komisyon ve diger gelirler olarak karsi edimler elde etmigtir. UBS
Menkui Degerler A.S. tarafindan Hakim Ortak’in istiraklerine sunulan hizmet kalitesinin {ist diizeyde
tutulabilmesini teminen 6nlemler alinmig olmakla birlikte, séz konusu dnlemlerde Sirket’in herhangi
bir zararindan s6z edilemeyecegi, aksine Sirket’in faaliyet konusu geregi alinmasi zaruri dnlemler
oldugu diigiiniilmektedir.

V) FINANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faalivet sonuclarima iliskin ydnetim kurulunun analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu,

Sirket Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve Vadeli Islemler Opsiyon Borsasi iiyesi bir aract kurum
olup, sahip oldugu, Ahm Satima Aracilik, Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik, Yatinm
Danigmanhgi, Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim
Satimi yetki belgeleri ve Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alinmasi
ve Verilmesi Islemlerine Aracilik izin belgesi dahilinde faaliyet gdstermektedir.

Sirketimiz UBS Menkul Degerler A.S. olarak fiilen faaliyetlerine Aralik 2006°da baglamistir. Sirketin
faaliyette oldugu pazarlardaki toplam islem hacimleri ve pazar paylan asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sirketimiz Hisse Senetlert Piyasasinda 2010 yilinda %0,87°lik pazar payi ile 34.; 2011 yilinda ise
%]1.14’lik pazar pay: ile 30. sirada yer almistir. 2012 sonu itibart ile %1.26’liik piyasa payna
ulasarak 26. sirada yer almustr,

IMKB Tahvil Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda 2010 yihim % 0,79‘luk pazar payi ile 29.sirada;
2011 yihm ise %1.09°luk pazar payi ile 24. sirada kapatmgtir. 2012 sene sonu itiban tle % 0.60°lik
piyasa pay! ile 29. sirada yer almistir.

Sirket Repo/Ters Repo piyasasinda 2011 yilinda %0.26° ik pay: ile 34. sirada yer alirken, Arali
itibar1 ile % 0.13 *liikk pazar pay! ile 29. sirada yer almistir.
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Sirket Ekim 2010 tarihi itibariyla Vadeli Islemler Opsiyon Borsast A.S.’nde islemlere baglamis olup,
2011 y1l sonunda islem hacmi agisindan 36. sirada yer alarak %0.62°lik piyasa paymna sahip olmugtur.

Sirketin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsast A.S’ndeki islem
hacmi yillar itibari ile asagidaki sekildedir.

Hisse Senedi Piyasasi | TB Kesin Alim Satim Repo-Ters Repo VOB

(TL) (TL) (TL) (TL)
2010 11,079,453,048 7,001,593,480 1,981,000,000 1,633,990,526
2011 15,898,642,174 10,360,620,265 14,760,000,000 5,409,928,649
2012 15,719,922213 4,245,739,116 9,716,500,000 2,167,631,595

b) Ge¢mis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yil icindeki satislan, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, kirhhg ve bor¢/éz kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuglan
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler,

Sirketimiz 30.000.000.-TL ddenmis sermaye ile faaliyet gdstermekte olup 31 Aralik 2012 itibariyle
dzsermayesi 54,204,326-TL (31 Aralik 2011: 46,869,151TL), aktif bityiikliigi ise 55,145,839- TL'dir
(31 Aralik 2011: 51,357,390 TL).

Temel Rasyolarimiz 2012 2011 2010

Cari Oran 36.04 11.26 15.47
Toplam borglarin aktif toplamina orami 0.03 0.09 0.06
Ozsermayenin aktif toplamina oram 0.97 0.91 0.94
Ozsermaye Karlthg 0.13 0.26 0.14

Sirketin ileriye donitik hedefi ve Gncelifii mevcut organizasyon yapimizda ve sahip oldugumuz yetki
belgeleri paralelinde faaliyetlerimizi, verdigimiz hizmet kalitesinden &diin vermeden devam
ettirmektir.

Sirketin Bagimsiz Denetim’den gecmis Sermaye Piyasasi Kurulu Seri: XI No:29 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Teblig”i geregi Uluslararast Muhasebe / Finansal
Raporlama (UMS/UFRS) standartlarina uygun diizenlenen, 31 Aralik 2012 tarihli Finansal Tablolan
agagidaki gibidir.
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31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCOSU
(Tutarlar Tiirk Liras: (TL} olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gecmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Varhklar referanslan gecmig gecmis

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Dénen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 6 48.561.576 38.023.992
Finansal yatinmlar 7 4.870.622 4.141.805
Ticari alacaklar 1.472.387 8.020.341

- lligkili taraflardan ticari alacaklar 10, 37 1.472.387 8.020.341

- Dider ticari alacaklar 10 - -
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 1 7.470 1.003
Stoklar 13 - -
Canh varliklar 14 - -
Diger dénen varliklar 26 233.784 221614
Toplam dénen varliklar 55.145.839 50.408.755

Duran varhklar

Ticari alacaklar - -

- lligkili taraflardan ticari alacaklar 37 - -
- Diger ticari alacaklar 10 - -
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 40.596 251.739
Finansal yatinmlar 7 42.653 42653
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar 16 - -
Canli varliklar 14 - -
Yatinm amagh gayrimenkuller 17 - -
Maddi duran varliklar 18 363.436 316.619
Maddi olmayan duran varlklar 19 30.873 33.718
Serefiye 20 - -
Ertelenmis vergi varhid 35 155.157 303.908
Diger duran varhklar 26 - -
Toplam duran varliklar 632.715 948.635

Toplam varhklar 55.778.554 51.357.390
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31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCOSU (devami)
(Tatarlar Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gecmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Yiktmiiliikler referanslar gegmis gecmis
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli yikimidiikler
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yukiml|tilikler 9 - -
Ticari borglar 84.142 71.771
- Higkili taraflara ticari borglar 37 71.252 66.043
- Diger ticari borglar 10 12.8N1 5.728
Diger borglar 11 - -
Finans sektéri faaliyetlerden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlar 21 - -
D&nem karn vergi ylikimlalogo 35 226.260 1.291.248
Borg kargihklan 22 869.334 1.690.251
Diger kisa vadeli y0kimlilOkler 11 350.030 1.421.129
Toplam kisa vadeli yiikiimliliikler 1.629.767 4.474.399
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yikimillokler 9 - -
Ticari borglar - -
- lligkili taraflara ticari borglar 37 - -
- Diger ticari borglar 10 - -
Diger borglar 1" - -
Finans sektdri faaliyetlerinden borglar 12 - -
Devlet tegvik ve yardimlari 21 - -
Borg kargiliklan 22 -
Cabsanlara saglanan faydalara iligkin kargiiktar 24 44.461 13.840
Ertelenmig vergi ylkiimlalaga 35 - -
Diger uzun vadeli yikOmlilikler 26 - -
Toplam uzun vadeli ylkimlalikler 44.461 13.840
Ozsermaye
Ana ortakhga ait Szsermaye
Odenmig sermaye 27 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon dlzeltmesi farklar 27 202.131 202.131
Kargilikl! igtirak sermaye dizeltmesi (-} 27 - -
Hisse senedi ihrag primleri 27 - -
Dedger artig fonlan 27 8.906 {29.712}
Yabanc) para gevrim farklan 27 - -
Kardan aynlan kisitlanmig yedekler 27 2.246.443 1.639.251
Gegmig yular kar/zararlan 27 14.450.289 2.837.390
Net dénem kan/zaran 27 7.296.657 12.220.091
§4.204.326 46.869.151
Toplam dzsermaye
Toplam yikimlilikler 55.778.554 51.357.390
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01.01.2012- 31.12.2012 HESAP DONEMI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gesmis gegmis

Dipnot 1 Qcak - 1 Ocak -

referanslar 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Surdirilen faaliyetier

Satig gelirleri 28 56.644.622 29.701.686
Satiglarin maliyeti (-) {41.388.256) {11.477.605)
Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar) 15.256.366 18.224.081
Brit kar/zarar T 15.256.366 18.224.081
Pazarlama, satig ve dadgitim giderleri {-) 29 (482.907) (763.449)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (11.023.087) {(12.108.161)
Diger faaliyet gelirleri 3 1.170.622 6.910.703
Faaliyet kari/zarar - B . 4920994 12.263.174
Finansal gelirler

32 4.704.702 3.209.786
Finansal giderler (-)

33 (57.206) {21.438)
Sitrdirilen faaliyetler vergi 8ncesi kary zaran 9.568.490 15.451.522
Sordortlen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
D&nem vergi gelir / (gideri) 35 {2.123.182) (3.275.637)
Ertelenmig vergi gelir / (gideri) 35 (148.751) 44,206
Sirdiiriilen faaliyetler dénem kan/zarari 7.296.657 12.220.091
Dénem karizarart 7.296.557 12.220.091
Diger kapsamh gelir:
Finansal varhklar deder artig fonundaki degigim 38.618 {80.484)
Toplam kapsamh gelir 7.335.175 12.139.607

¢) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kahp kalmadigmma veya boreca batik olup olmadigina iligkin
tespit ve yonetim kurulu degerlendirmeleri,

Sirketimizin 30.000.000-TL &denmis sermayesi bulunmakta olup; bu sermaye, beheri 7,5 TL
{YediTLbesKR) degerinde 4.000.000 (Dértmilyon) hisseye ayrilmistir. Sirketin sermayesinin
karsihiksiz kalmasi ya da herhangi bir borca batiklik durumu $6z konusu degildir.

¢) Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin ahnmasi diisiiniilen nlemler,
Sirketimiz mevcut sermaye yapisi ile Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda

belirlenen tiim asgari sermaye ve sermaye yeterliligi sartlarin1 kargilamakta olup, bu asamada Sifketin
finansal yapisimin iyilestirilmesi i¢in herhangi bir 6nlem alinmasi planlanmamaktadir.
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d) Kar pay1 dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kir dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan kirin nasil kullamlacagma iligkin éneri.

29 Mart 2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirket Yonetim Kurulu’nun &nerisi
gergevesinde 15,385,196 -TL tutarindaki 2011 yil briit kan tizerinden kanuni yedek akge ayrldiktan
sonra kalan kisminin olaganiistii yedeklerde tutulmasina karar verilmistir. 2012 yil1 igerisinde olugan
karin dagitihp, dagitilmayacagina da 2013 yih igerisinde yapilmasi planlanan genel kurul toplantisinda
karar verilecektir.

VI) RISKLER VE YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRILMESI
a) Varsa sirketin dngdriilen risklere kargi uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler,

Sirketimiz mevecut durumda IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nda aracilik hizmetleri vermekte, ancak
kendi portfoyii ile herhangi bir pozisyon almamaktadir. Bu anlamda $irketimizin maruz oldugu
finansal risklerin son derece kisith oldugu degerlendirilmektedir. Ayrica $irketimiz faaliyet konulan
nedeniyle maruz kalabilecegi farkll risk kategorileri itibariyla giinlikk, haftalik, ayhk ve willik
kontrollere tabidir. S6z konusu kontroller genel olarak operasyonel ve mevzuat risklerinin Sirketin
finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

b) Olusturulmusgsa riskin erken saptanmasi ve yinetimi komitesinin ¢calismalarna ve
raporlarina iliskin bilgiler,

Bulunmamaktadir.

c) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirhhk, bor¢/6z kaynak oram ve benzeri
konularda ileriye diniik riskler.

Sirketimizin faaliyet alani geregi gelir yaratma kapasitesi makroeckonomik gelismeler cercevesinde
olumlu ya da olumsuz olarak etkilenmektedir. Bunun diginda mevcut durumda gelir yaratma kapasitesi
veya karhihk anlaminda dnggriilen énemli bir risk bulunmamaktadir.

Vi) DIGER HUSUSLAR

Yukarida bahsedilen hususlarin diginda ayrica agiklanmas: gereken konu yoktur.

Saygilarimizla,

UBS MENKUL DE
YONETIM

Serfyan Eryiiksel
Yonetim Kurulu Uyesi

UBS Menkul Dederler A.§.
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