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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARIHi iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Donen varhklar 54.423.617 44.974.551
Nakit ve nakit benzerleri 4 22.440.940 35.510.180
Finansal yatirimlar 5 7.169.149 7.354.869
Ticari alacaklar 23.082.472 1.184.459
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 13 23.082.472 1.184.459
Diger alacaklar 6 1.430.048 37.537
- lliskili taraflardan diger alacaklar 13 42.553 26.770
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.127.726 10.767
Pesin 6denmis giderler 301.008 406.386
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 481.120
Duran varhklar 1.489.085 1.184.545
Finansal yatirimlar 5 169.711 169.711
Diger alacaklar 6 372.556 390.832
Maddi duran varliklar, (net) 7 677.614 360.752
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 8 89.627 56.984
Ertelenmis vergi varligi 9 179.577 206.266
Toplam varhklar 55.912.702 46.159.096
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 12.063.679 4.157.716
Banka Kredileri 9.294.516 -
Ticari borglar 348.030 219.957
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 13 5.477 128.423
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 342.553 91.534
Diger borglar 6 - 201.068
- lliskili taraflara diger bor¢lar - 3.861
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar - 197.207
Donem kar1 vergi yukiimliliigii 9 469.435 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 274.663 410.001
Kisa vadeli karsiliklar 1.428.152 3.216.855
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 1.292.843 3.081.546
- Diger karsiliklar 10 135.309 135.309
Diger yiikiimliliikler 248.883 109.835
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 236.812 184.876
Uzun vadeli karsiliklar 236.812 184.876
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 236.812 184.876
Ozkaynaklar 43.612.211  41.816.504
Odenmis sermaye 12 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 12 202.131 202.131
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelir/(giderler) (113.190) (89.526)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli (gider)/gelirler (72.760) (72.760)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 4.606.155 4.606.155
Gegmis yillar karlar 12 7.170.504 4.743.184
Net donem kart 1.819.371 2.427.320
Toplam kaynaklar 55.912.702 46.159.096

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Mart 2016 31 Mart 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 6.132.687 5.792.496
-Satiglar 583.257 -
-Hizmet gelirleri 5.549.430 5.792.496
-Satislarin maliyeti (-) (591.505) -
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 5.541.182 5.792.496
Genel yonetim giderleri (4.209.563)  (3.919.628)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (226.197) (233.528)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14.181 10.139
Esas faaliyetlerden diger giderler (4.623) (10.163)
Esas faaliyet (zarari)/kari 1.114.980 1.639.316
Finansman gelirleri 1.346.724 987.445
Finansman giderleri (3.193) (5.660)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 2.458.511 2.621.101
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (639.140) (886.462)
- Dénem vergi gideri 9 (606.535) (689.160)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 9 (32.605) (197.302)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 1.819.371 1.734.639

DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar (23.664) (26.040)

Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme

ve/veya smiflandirma kazanglari/(kayiplar) (29.580) (23.129)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 5.916 (2.911)
Diger kapsamh (gider)/gelir (159.653) (26.040)
Toplam kapsamh gelir 1.795.707 1.708.599

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda

yeniden yeniden
siiflandirilmayacak siiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh gelir ve kapsamh gelir ve
Sermaye Kardan giderler giderler
diizeltmesi ayrilan  Yeniden degerleme Yeniden degerleme Gecmis Net
Dipnot Odenmis enflasyon  kisitlanmmg olciim ve siniflandirma yillar donem
referanslari sermaye farklari yedekler  kazang/(kayiplar1)  kazanc/(kayiplary) karlar kan Toplam
1 Ocak 2015 30.000.000 202.131 4.247.463 (40.317) 37.684 4.743.184 3.630.412 42.820.557
Transferler - - 358.692 - - 3.271.720 (3.630.412) -
Dagitilan temettii 12 - - - - - (3.271.720) - (3.271.720)
Toplam kapsamlt gelir - - - - (26.040) - 1.734.639 1.708.599
31 Mart 2015 30.000.000 202.131 4.606.155 (40.317) (11.644) 4.743.184 1.734.639 41.257.436
1 Ocak 2016 30.000.000 202.131 4.606.155 (72.760) (89.526) 4.743.184 2.427.320 41.816.504
Transferler - - - - - 2.427.320 (2.427.320) -
Dagitilan temetti 12 - - - - - - - -
Toplam kapsaml1 gelir - - - - (23.664) - 1.819.371 1.795.707
31 Mart 2016 30.000.000 202.131 4.606.155 (72.760) (113.190) 7.170.504 1.819.371 43.612.211

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Mart 2016 31 Mart 2015
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar: (12.833.056) 3.990.446
Donem kari 1.819.371 1.734.639
Do6nem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.193.471 1.811.194
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 39.879 31.511
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 667.652 786.278
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (153.200) 106.941
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 639.140 886.464
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (13.111.189) 1.993.899
Ticari alacaklardaki azalig/(artig) ile ilgili diizeltmeler (23.166.870) 236.893
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
(artig)/azalis ile ilgili diizeltmeler 481.120 (249.692)
Menkul kiymetlerde net (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler 162.056 (1.392.252)
Ticari borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (72.955) 3.466.478
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki
(azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler 190.984 (67.528)
Finansal borg artig/(azalis) 9.294.516 -
Faaliyetlerde kullanilan nakit akislar (10.098.347) 5.539.732
(:)denen vergiler (143.016) (187.619)
Odenen prim (2.591.693) (1.361.667)
Odenen kidem tazminati - -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (389.384) (141.319)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 7,8 (389.384) (141.319)
Maddi duran varlik satislari - -
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar - (3.271.720)
Odenen temettii 12 - (3.271.720)
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki
net azalis (A+B+C) (13.222.440) 577.407
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki
net azahs (A+B+C+D) (13.222.440) 577.407
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 35.410.272 36.688.753
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 22.187.832 37.266.160

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

UBS Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, Tiirkiye’de Ar1 Menkul
Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler A.S. olarak degistirmistir.

Sirket’in merkezi, Biiyiikdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in, merkez adresinden bagka subesi veya irtibat biirosu bulunmamaktadir.

31 Mart 2016 itibart ile ¢alisan sayis1 21 (31 Aralik 2015: 20)’dir.

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 25 Nisan 2016
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul onaylanan finansal tablolari
degistirme hakkina sahiptir.

Faaliyet konusu

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle Sermaye Piyasast Kurulu (“Kurul”)'na yapilan basvuru sonucunda, Kurul’un 28 Aralik 2015
tarih ve 36 sayili toplantisinda Sirket’in III-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ve I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarmin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in "Genis Yetkili
Aracit Kurum" olarak faaliyette bulunmasina izin verilmistir. Bu baglamda Sirket’in sahip olmasi
gereken asgari 6zsermaye tutari 1 Ocak 2016 itibariyla 25.000.000 TL olmustur.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLiSKiN ESASLAR
2.1. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)

esas alinmugtir.,

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara
donem Ozet finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.1.2. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, UMSK ve Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlari”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirli degisiklik ti¢lincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik
getirmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. Standarttaki
degisiklik ile isletme tanimina giren bir misterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil
muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16, “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin
finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim
stirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayn1 sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in
kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41
kapsaminda kalmaya devam edecekler.

Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Baglh Varlik ve Yiikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varlia ait amortismamn
hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Aym1 zamanda, hasilatin bir
varliga ait ekonomik faydanin tiikketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir temel olmadig1 agiklanmustir.

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski
regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha 6nce
TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilagtirilabilirligi
saglamak adina, regiilasyon orami etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi
istenmektedir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar” isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki
yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”, TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimci ve istiraki ya da is
ortaklig1 arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu
degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem gerceklestiginde (bagli ortakligin
elinde tutulan veya tutulmayan) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami
muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satig1 ise s6z konusu islemden dogan
kay1p veya kazancin bir kism1 muhasebelestirilir.

Yillik lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, “Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis
metodlarina iligkin degisiklik”

- TFRS 7, “Finansal araglar: Aciklamalar”, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar”, iskonto oranlarina iligkin degisiklik

- TMS 34, “Ara donem finansal raporlama”, bilgilerin agiklanmasina iligskin degisiklik

TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” finansal raporlarin sunum ve agiklamalarin
tyilestirmek amaglanmuistir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar” yatinm isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklar1 i¢in konsolidasyon muafiyeti
uygulamasina agiklik getirir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Goérmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligsmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukiimliiliiklerin siniflandirmast ve 6Slgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.1.3. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamuistir.
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UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.4. Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para ¢evrimi

Yabancit para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihindeki Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz alig kuru ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan
tiim kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.1.5. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylkimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6. Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamsgtir.
2.1.7. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2016 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak -
31 Mart 2016 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
O6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2015 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli goriildiigi takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi acisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

SPK’min II-14.1 numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Finansal Raporlama Tebligi”) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénem finansal raporlardan itibaren
yiiriirliige girmistir. ilgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (Seri: XI, No: 29) yiiriirliikkten kaldirilmistir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi'ni ilgili
yiirtirliik tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalar: iizerinde onemli bir degisiklige
neden olmamustir.



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

2.3. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSiKLiK VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2016 ara hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.4. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir.
Ayrica, 31 Mart 2016 tarihi itibartyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayistyla, bu 6zet ara dénem
finansal tablolar 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

2.5. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve ylikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 31 Mart 2016 tarihi itibartyla sona eren ara doneme ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Kasa 2.555 4.567
Bankalar 22.438.385 35.505.613
- Vadeli mevduat 22.267.595 35.488.568
- Vadesiz mevduat 170.790 17.045
22.440.940 35.510.180
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade

detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Mart 2016
TL %12,70 25 Nisan 2016 7.528.705
TL % 12,70 25 Nisan 2016 5.219.589
TL %7,00 1 Nisan 2016 5.000.959
TL % 10,50 25 Nisan 2016 3.099.778
ABD Dolan %:2,00 22 Nisan 2016 1.418.564
22.267.595
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2015
TL %11,50 4 Subat 2016 7.525.993
TL % 9,20 4 Ocak 2016 6.855.115
TL %9,00 4 Ocak 2016 6.442.588
TL % 12,00 4 Subat 2016 5.118.444
TL %7,00 4 Ocak 2016 5.000.959
TL %9,50 11 Ocak 2016 3.089.976
ABD Dolar %1,70 21 Ocak 2016 1.455.493
35.488.568

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri
Faiz tahakkuklar (-)

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

22.440.940 35.510.180

(253.108)

(70.368)

22.187.832 35.439.812

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal varliklar i¢erisinde taginan satilmaya hazir
menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Mart 2016

31 Arahk 2015

Nominal Tasinan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri Maliyet degeri orani degeri Maliyet degeri Oram
Sanlmaya hazir
finansal varliklar
Devlet tahvilleri 6.800.000 6.875.616 7.169.149  %9,60 7.385.000 7.467.121 7.354.869 %9,60
Hisse senetleri 15.981.094 169.711 169.711 - 15.981.094 169.711 169.711 -
7.338.860 7.524.580
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Mart 2016 tarihi itibarryla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oran1 %0.04 tiir. Sirket’in
elinde 15.971.094 nominal degerli 159.711 TL tutarinda hisse  bulunmaktadir.
15.971.094 adet pay BIST tarafindan (C) grubu ortaklik paylarindan {iye basina bedelsiz olarak
devredilen her biri bir kurus degerindeki paylari ihtiva etmektedir.

Hisse senetlerinin kalan 10.000 TL tutarindaki kismu, Sirket’in Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi’ndaki (“Takasbank™) %0,01 hissesinin karsiligidir.

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varliklar i¢erisindeki
devlet tahvilleri finansal tablolarda piyasa degeri ile gosterilmis olup, ger¢eklesmemis kar veya
zararlar1 bilangcoda 6z sermaye altinda “Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger
kapsaml1 gelir ve giderler” hesabinda takip edilmektedir.

Piyasa degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen finansal varliklar igerisinde yer alan hisse
senetleri ise maliyet degerleri ile tasinmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2016 itibariyla satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 6.800.000 TL
(31 Aralik 2015: 7.385.000 TL) nominal degerli devlet tahvili BIST e islem teminat1 olarak vermistir
(31 Aralik 2015: 6.800.000 TL). 31 Mart 2016 donem itibariyla Takasbank’a sermaye blokaj1 olarak
verilen igslem teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 585.000 TL)

6- DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger alacaklar

Verilen depoizto ve teminatlar 1.121.000 -
Personelden alacaklar 42.553 26.770
Diger ¢esitli alacaklar 6.726 10.767

1.430.048 37.537

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Uzun vadeli diger alacaklar

Veilen depozito ve teminatlar 372.556 390.832

372.556 390.832

Kisa vadeli diger borc¢lar

Odenecek vergi, resim ve harglar - 197.207
Iliskili taraflara diger borglar - 3.861
- 201.068

7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 tarihi itibariyla satin alinan maddi duran varlik toplam tutar1 355.258 TL (31 Aralik
2015: 308.206 TL)’dir. 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle elden ¢ikarilan maddi duran varlik
bulunmamaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin cari donem amortisman gideri 38.395 TL (31
Aralik 2015: 118.940 TL) dir.
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8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 tarihi itibariyla satin alinan maddi olmayan duran varlik toplam tutar1 34.126 TL (31
Aralik 2015: 35.030 TL)dir. 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle elden ¢ikarilan maddi duran
varlik bulunmamaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin cari ddnem amortisman gideri
1.483 TL (31 Aralik 2015: 2.844 TL) dir.

9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari donem yasal vergi karsihklar
Sirket, Tiirkiye’de yiirtrliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere kurumlar vergisi oram1 %20’dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
ticer aylik donemler itibariyla olusan kazanclar tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak
O6denmekte ve bu sekilde Odenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari
vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlan ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplar1 revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2011 - 2016
arasi yillara iliskin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yiikiimliiliigli glivenilir ve belirli bir diizeyde
tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamustir.

Doénem kar vergi yiikiimliiliigii/(varhgr)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin bilangoda yansitilan donem
kar1 vergi ylikiimliiliigiiniin ve alacaginin kirilim1 agagida sunulmustur:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 606.535 702.961
Pesin 6denen vergiler (-) (137.100) (1.184.081)
Vergi yiikiimliiliigii/(alacagr) 469.435 (481.120)

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Cari y1l vergi gideri 606.535 689.161
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 32.605 197.302
639.140 886.463
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9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Mart 2016 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlere iligskin gelir tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi asagida sunulmustur:

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Vergi oncesi kar 2.458.511 3.699.856
Hesaplanan vergi (%20) 491.702 739.971
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 147.918 165.875
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (33.085) (349.475)
Vergi gideri 606.535 556.371

Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiglinin dokiimii
asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Ertelenen vergi varliklar 190.170 214.760
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri (10.593) (8.494)
Ertelenen vergi varhg, net 179.577 206.266

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida
gosterilmistir:

Tigili kurum 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
BIST Pay Senetleri Piyasast (Menkul Kiymet) 6.800.000  6.800.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S (Menkul Kiymet) - 585.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S (Nakit) 372.556 390.832
EIS Ecz.ila¢ Siai ve Fins.Yat.San.veTic A.S.(Kira sézlesmesi) 151.272 154.943
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S (Teminat Mektubu) - -
Sermaye Piyasas1 Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800

7.325.628  7.932.575

31 Mart 2016 tarihi itibariyla aktifler {lizerindeki toplam sigorta tutar1 1.961.456 ABD Dolan
(31 Aralik 2015: 1.961.456 ABD Dolar1)’dur.

Vergi beyanlar1 ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2011 - 2016
arasi yillara iliskin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yiikiimliiliigi giivenilir ve belirli bir diizeyde
tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

31 Mart 2016 tarihi itibariyla Sirket aleyhine 2 adet dava acilmis olup, s6z konusu davalarla ilgili
olarak, yapilan degerlendirme sonucu 31 Mart 2016 tarihi itibariyla mali tablolarda 135.309 TL
(31 Aralik 2015: 135.309 TL) karsilik ayrilmstir.

Sirket’in operasyonel kiralama sozlesmelerine iligkin ilerleyen iki yillik doneme ait toplam
19.294 Avro tutarinda kontrat: bulunmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2016 itibartyla satilmaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 6.800.000 TL
(31 Aralik 2015: 7.385.000 TL) nominal degerli devlet tahvili BIST e islem teminati olarak vermistir.
31 Mart 2016 itibariyla Takasbank’a sermaye blokaji olarak verilen teminat bulunmamaktir (31
Aralik 2015: 585.000 TL).

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Personel i¢in 6denen vergiler 274.663 410.001

274.663 410.001

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Odenecek ikramiye karsili1 1.167.652  2.956.355
Kullanilmamus izinler karsilig 125.191 125.191

1.292.843  3.081.546

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri i¢in 6denecek ikramiye
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Donem basi 2.956.355 1.698.468
Y1l iginde 6denen (2.956.355) (1.698.468)
Donem iginde ayrilan karsilik 667.652 2.956.355
Doénem sonu 667.652 2.956.355

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminat1 karsilig 184.876 184.876

184.876 184.876
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar cergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, kanuni hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
i¢in kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2016 tarihi itibartyla 4.093 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL) ile
sinirlandirilmgtir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamstir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiligimmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, 1 Nisan 2016 tarihinden itibaren gecerli kidem
tazminati tavani olan 4.093 TL (1 Ocak 2016: 4.093 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklar1 menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili oranlar1 kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri lizerinden
mali tablolarina yansitmistir.

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Iskonto orant %4,25 %4,25
Tahmin edilen limit/iicret artisi %3,50 %5,00

12 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Mart 2016 tarihi itibariyla Sirket’in kayitli sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralik 2015:
30.000.000 TL). 31 Mart 2016 tarihi itibariyla nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2015: 7,5 TL) olan
4.000.000 adet (31 Aralik 2015: 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 agsagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Hisse Hisse
Oran(%) Tutar sayis1 Oran(%) Tutar sayis1
UBS AG 100,00  30.000.000  4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000
100,00  30.000.000  4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000
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12- OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayitli degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iliskin 202.131 TL tutarndaki
(31 Aralik 2015: 202.131 TL) enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6z sermaye i¢inde ayr1 bir kalem olarak
gosterilmistir. Bu yedekler 6z sermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlar arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin titkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca ‘“Kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” igerisinde siniflandirilmast gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 4.606.155 TL (31 Aralik 2015: 4.606.155
TL)’dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Geg¢mis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktariin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirinu veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

SPK diizenlemelerine gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse
senedi ihra¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farlhiliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

16



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12- OZKAYNAKLAR (Devami)

199

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri’”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Gecmis yil karlar

31 Mart 2016 tarihi itibartyla yasal kayitlardaki geg¢mis yillar karlarn  7.170.504 TL
(31 Aralik 2015: 4.743.184 TL) olarak gergeklesmistir.

Temettii dagitim ve yasal yedek ayrim

Sirket’in 2015 yilina ait Genel Kurul'u heniiz gerceklesmediginden 2015 yili kar dagtim
gerceklesmemistir (2015: briit 3.271.720 TL) Cari yilda heniiz ayrilan yasal yedek bulunmamaktadir
(2015: 358.692 TL)

Finansal varhklar deger artis fonu

31 Mart 2016 tarihi itibartyla vergi etkisi dusiildiikten sonra 113.190 TL tutarinda satilmaya hazir
finansal varliklar tizerindeki birikmis deger azalisi (31 Aralik 2015: 89.529 TL deger azalisi)
bulunmaktadir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliiklerinden olusan aktiieryal kayip-kazanclar

31 Mart 2016 tarihi itibartyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 72.760 TL tutarinda birikmis aktiieryal
kayip (31 Aralik 2015: 72.760 TL aktiieryal kayip) bakiyesi bulunmaktadir.

13- ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) Mliskili taraflarla bakiyeler

) 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Liskili taraflardan ticari alacaklar (*)

UBS AG Limited 22.911.430 1.014.774
UBS AG Londra Subesi 134.663 144.997
UBS AG Stamford 36.379 24.688

23.082.472  1.184.459

(*) 31 Mart 2016 tarihi itibartyla Sirket’in aracilik faaliyetleri islemlerinden UBS AG Limited'ten
22.911.430 TL (31 Aralik 2015: 1.014.774 TL) ve danismanlik hizmetlerinden dolay1 miisterisi UBS AG
Londra'dan 134.663 TL alacag: bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 144.997 TL). Bilgi islem servis hizmeti
olarak 36.379 TL UBS AG Stamford’dan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 24.688).
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13- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Iliskili taraflardan diger alacaklar

Personelden alacaklar 42.553 26.770

42 553 26.770

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Iliskili taraflara ticari borclar

UBS AG Londra - 114.885
UBS AG Ziirih Merkez Sube 5477 13.538
5.477 128.423
b) lliskili taraflarla yapilan islemler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Ortaklardan alman hizmet ve diger gelirler 19.671.070 6.015.850
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (1.020.160) (173.077)

¢)  Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla, yonetim kurulu {iyeleri, iist yonetim personeli ve Sirket
yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 2.009.954 TL (1 Ocak - 31 Mart 2015: 1.255.200
TL) dir.

14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIiMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yoOnetim programi, mali piyasalarm Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

A Kredi riski aciklamalar:
Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket

yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devamni)
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2016 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 23.082.472 - 42.553 379.282 22.440.940 7.169.149
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 23.082.472 42.553 379.282 22.440.940 7.169.149
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - -
- Deger distikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirimlar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 1.184.459 - 26.770 401.599 35.505.613 7.354.869
Vadesi gegmenmis ya da deger
diisiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 1.184.459 26.770 401.599 35.505.613 7.354.869

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistukligii (-)
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi

ii. Likidite riskine iligkin acitklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal ylkiimliliigi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliklerin 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Mart 2016

Sozlesme

Defter 3aydan 3ay-1yil 1-Syl uyarinca nakit

degeri kisa arasi aras1 Vadesiz c¢ikislar toplanm

Ticari borglar 348.030 348.030 - - - 348.030
Diger borglar - - - - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 248.883 248.883 - - - 248.883
Toplam yiikiimliiliikler 539.883 539.883 - - - 539.883
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14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)
31 Arahk 2015

Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yil 1-Syil uyarinca nakit
degeri kisa arasi aras1 Vadesiz cikislar toplan
Ticari borglar 219.957 219.957 - - - 219.957
Diger borglar 201.068 201.068 - - - 201.068
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 109.835 109.835 - - - 109.835
Toplam yiikiimliiliikler 530.860 530.860 - - - 530.860

iii.  Piyasa riski actklamalart

Doviz Pozisyonu Riski

Yabanci para cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina neden
olmaktadir. Risk, doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.
Yabanci para varliklar ve borglarin orijinal bakiyeleri ve TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Doviz pozisyonu tablosu

TL karsihg: isvicre ingiliz
(fonksiyonel Frang1 Sterlini

31 Mart 2016 para birimi) ABD Dolart AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar 36.379 - - 12.406 - -
2a.  Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplar1 dahil) 1.563.825 501.897 16.240 30.572 - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 1.600.204 501.957 16.240 42.978 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 1.600.204 501.257 931 8.433 - -
10.  Ticari borglar 5477 - - 1.868 - -
11.  Finansal yiikiimlilikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 36.741 340 474 11.451 166 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 42.218 340 474 13.319 166 -
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yiikiimliliikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 42.218 340 474 13.319 166 -
19. Bilanco dis1 tiirev araglarin net

varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a.  Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dist

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - - -

19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu

Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) 1.557.986 500917 457 (4.886) (166) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22.  Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23.  Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - - -
24.  Doviz Yikimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - -
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(Devam)

Déviz pozisyonu tablosu

TL karsihg: isvicre ingiliz
(fonksiyonel Frangi Sterlini

31 Arahk 2015 para birimi) ABD Dolar1 AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar 24.690 - - 8.433 - -
2a.  Parasal finansal varliklar

(kasa, banka hesaplar dahil) 1.460.413 501.257 931 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 1.485.103 501.257 931 8.433 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 1.485.103 501.257 931 8.433 - -
10.  Ticari borglar 128.423 - - 4.624 26.713 -
11.  Finansal yikiimliiliikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 2.015 - 289 - 255 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 130.438 - 289 4.624 26.968 -
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yiikiimliliikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 130.438 - 289 4.624 26.968 -
19. Bilanc¢o disi tiirev araglarin net

varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dist

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -

19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu

Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (9-18+19) 1.354.665 501.257 642 3.809 (26.968) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yiikiimliilik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22.  Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarmn

toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23.  Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - - -
24.  Déviz Yiikumliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutarn1 - - - - - -

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarhiligim1 gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun, Ingiliz Sterlini’nin ve Isvigre
Frangi’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.
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14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Déviz kuru duyarhilik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanca Yabanci Yabanci Yabanca
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Mart 2016 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi 141.930 (141.930) 141.930 (141.930)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 141.930 (141.930) 141.930 (141.930)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
4-  Avro net varlik/ylikiimliligi 147 (147) 147 (147)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 147 (147) 147 (147)
CHF ’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- CHEF net varlik/yiikiimliligi (1.433) 1.433 (1.433) 1.433
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) (1.433) 1.433 (1.433) 1.433
GBP 'nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
10- GBP net varlik/yiikimliligi (68) 68 (68) 68
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- GBP net etki (10+11) (68) 68 (68) 68
Toplam (3+6+9+12) 135.466 (135.466) 135.466 (135.466)
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanca Yabanci Yabanci Yabanca
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2015 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 145.745 (145.745) 145.745 (145.745)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 145.745 (145.745) 145.745 (145.745)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
4-  Avro net varlik/ylikiimlilagi 204 (204) 204 (204)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 204 (204) 204 (204)
CHF ’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- CHEF net varlik/yiikimlliga 1.115 (1.115) 1.115 (1.115)
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) 1.115 (1.115) 1.115 (1.115)
GBP ’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
10- GBP net varlik/yiikimliligi (11.598) 11.598 (11.598) 11.598
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- GBP net etki (10+11) (11.598) 11.598 (11.598) 11.598
Toplam (3+6+9+12) 135.466 (135.466) 135.466 (135.466)
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14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

iv.  Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

15 - FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu dusiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve ylikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

23



UBS MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilancoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar icin kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar 7.169.149 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 7.169.149 - -
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar 7.354.869 - -
Devlet tahvili ve hazine bonosu 7.354.869 - -

Satilmaya hazir finansal varliklar icerisinde yer alan 169.711 TL (31 Aralik 2014: 169.711 TL)
tutarindaki hisse paylarinin giivenilir sekilde olgiilemedigi i¢in maliyet degerinin gercege uygun
degerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

1) Sirket’in satis gelirlerinin tamamina yakini ana ortak UBS AG Londra ve UBS AG Limited ile
yapilan aracilik komisyonlar1 ve danigmanlik gelirlerinden olugmaktadir.

i)  Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

1 Ocak 2016 itibariyla yeni diizenlemeler uyarinca, Kuruldan aldiklar1 faaliyet izinlerine bagh olarak
araci kurumlardan;

i) Emir iletimine aracilik ve yatirim damigsmanligi faaliyetlerinden herhangi birini veya tamamim
yiiriitecek olanlar “dar yetkili”,

i) (i) bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, islem araciligi, en iyi gayret araciligi faaliyeti,
sinirli saklama hizmeti ve portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya tamamini
yiiriitecek olanlar “kismi yetkili”,

iii)  ( i1) bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, portfoy aracilig1 faaliyeti, genel saklama hizmeti
ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamamini yiiriitecek olanlar “genis
yetkili”

olarak gruplandirilmstir.
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17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANA:BiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devam)

Dar yetkili arac1 kurumlarin 2.000.000 TL, kismi yetkili aract kurumlarin 10.000.000 TL ve genis
yetkili araci kurumlarin 25.000.000 TL asgari Ozsermayeye sahip olmasi gerektigi hiikme

baglanmistir. Bu baglamda Sirket’in sahip olmasi gereken asgari Ozsermaye tutari
1 Ocak 2016 itibariyla 25.000.000 TL olmustur.
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	VARLIKLAR
	UBS AG                             100,00        30.000.000        4.000.000            100,00             30.000.000  4.000.000
	100,00       30.000.000        4.000.000             100,00            30.000.000 4.000.000

	c) Şirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibarıyla, yönetim kurulu üyeleri, üst yönetim personeli ve Şirket yöneticilerine sağlamış olduğu menfaatler 2.009.954 TL (1 Ocak - 31 Mart 2015: 1.255.200 TL)’dir.

