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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Ozet bilanco

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Varliklar referanslari gegmemis gecmis
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 32.445.099 35.258.935
Finansal yatirimlar 4 4.249.355 3.157.906
Ticari alacaklar 1.783.564 2.232.213
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 6 1.783.564 2.232.213
- Diger ticari alacaklar 5 - -
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar - -
Diger alacaklar 7 1.555 12.929
Stoklar - -
Canli varliklar - -
Diger doénen varliklar 7 145.327 151.295
Toplam doénen varliklar 38.624.900 40.813.278

Duran varliklar
Ticari alacaklar - -
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 6 - -
- Diger ticari alacaklar 5 - -
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar - -
Diger alacaklar 7 160.521 301.893
Finansal yatirimlar 4 42.653 42.653
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlar - -
Canli varliklar - -
Yatirim amagli gayrimenkuller - -
Maddi duran varliklar 8 398.483 389.368
Maddi olmayan duran varliklar 9 35.848 36.567
Serefiye - -
Ertelenmis vergi varhgi 11 66.227 259.702
Diger duran varliklar - -
Toplam duran varliklar 703.732 1.030.183
Toplam varliklar 39.328.632 41.843.461

Sayfa 6 ile 25 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Ozet bilanco

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gecgmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Yikimlialikler referanslari gegmemis gecmis
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli yiikiimliliikler
Finansal borglar - -
Diger finansal yikimlulikler - -
Ticari borglar 47.519 38.604
- lligkili taraflara ticari borglar 6 42.216 37.486
- Diger ticari borglar 5 5.303 1.118
Diger borglar - -
Finans sektorl faaliyetlerden borglar - -
Devlet tesvik ve yardimlari - -
Doénem kari vergi yikimlUlugu 398.222 752.917
Borg kargiliklari 10 487.816 1.528.685
Diger kisa vadeli ylkimlilikler 7 938.055 317.119
Toplam kisa vadeli yikiimlulikler 1.871.612 2.637.325
Uzun vadeli yiikiimliliikler
Finansal borglar - -
Diger finansal ylukumlulukler - -
Ticari borglar - -
- lligkili taraflara ticari borglar 6 - -
- Diger ticari borglar 5 - -
Diger borglar - -
Finans sektorl faaliyetlerinden borglar - -
Devlet tesvik ve yardimlari - -
Borg kargiliklari 10 - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12.270 11.275
Ertelenmis vergi yakimlGlagu 11 - -
Diger uzun vadeli yikumlulikler 7 - -
Toplam uzun vadeli yiikiimlulikler 12.270 11.275
Ozsermaye
Ana ortakliga ait 6zsermaye
Odenmis sermaye 12 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 12 202.131 202.131
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) 12 - -
Hisse senedi ihrag primleri 12 - -
Deger artis fonlari 12 3.256 50.772
Yabanci para gevrim farklari 12 - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 1.639.251 1.092.096
Gecgmis yillar kar/zararlari 12 2.837.390 2.483.186
Net dénem kari/zarari 12 2.762.722 5.366.676
Toplam 6zsermaye 37.444.750 39.194.861
Toplam yiikiimliiliikler 39.328.632 41.843.461

Sayfa 6 ile 25 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Ozet kapsamli gelir tablosu

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmemis gegmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 4.432.564 2.340.043
Esas faaliyetlerden diger gelirler - -
Satiglarin maliyeti (-) - -
Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar) 4.432.564 2.340.043
Faiz, Gcret, prim, komisyon, ve diger gelirler - -
Faiz, Gcret, prim, komisyon ve diger giderler (-) - -
Finans sektorl faaliyetlerinden brit kar(zarar) - -
Briit kar/zarar 4.432.564 2.340.043
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (159.224) (73.983)
Genel yonetim giderleri (-) (2.013442) (2.045.411)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) - -
Diger faaliyet gelirleri - -
Diger faaliyet giderleri (-) - (170)
Faaliyet kari/zarari 2.259.898 220.479
Finansal gelirler 1.172.154 755.298
Finansal giderler (-) (393) (244.971)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/ zarari 3.431.659 730.806
Sirddrdlen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
Doénem vergi gelir / (gideri) 11 (475.462) (293.242)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 11 (193.475) 12.485
Siirdirilen faaliyetler donem kari/zarari 2.762.722 450.049
Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari/zarari - -
Doénem kari/zarari 2.762.722 450.049
Diger kapsamli gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (47.516) 5.027
Toplam kapsaml gelir 2.715.206 455.076

Sayfa 6 ile 25 arasinda yer alan dipnotlar bu

mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Ozsermaye degisim tablosu

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Ozsermaye Finansal
enflasyon varliklar Gegmis yillar
dlzeltmesi Yasal Olaganustu deger artis Net dénem kari karlari/
Sermaye farklar yedekler yedekler fonu (veya zarari) zararlari (-) Toplam
31 Aralik 20009 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 990.544 73.742 98.844 1.744.718 2.162.969 35.272.948
Gegmis donem karinin gegmis yillar karlari / (zararlari)'na

aktarimi - - 101.552 364.880 - (348.027) (118.405) -
Satilmaya hazir menkul degerlerdeki degisim - - - - (48.072) - - (48.072)
Kar dagitimi - - - - (1.396.691) (1.396.691)
Dénem net kari - - - - - 5.366.676 - 5.366.676
Toplam kapsaml gelir/gider - - - - (48.072) 5.366.676 - 5.318.604
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 1.092.096 438.622 50.772 5.366.676 2.044.564 39.194.861
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 1.092.096 438.622 50.772 5.366.676 2.044.564 39.194.861
Gegmis donem karinin gegmis yillar karlar /

(zararlari)’na aktarimi - - 547.155 - - (901.359) (354.204) -
Satilmaya hazir menkul degerlerdeki degisim - - - - (47.516) - - (47.516)
Kar dagitimi - - - - (4.465.317) (4.465.317)
Donem net kari - - - - - 2.762.722 - 2.762.722
Toplam kapsamli gelir/(gider) (47.516) 2.762.722 - 2.715.206
31 Mart 2011 tarihi itibariyle bakiye 30.000.000 202.131 1.639.251 438.622 3.256 2.762.722 2.398.768 37.444.750

Sayfa 6 ile 25 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Nakit akim tablosu
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem  Onceki dénem
Dipnot 31 Mart 31 Mart
referanslari 2011 2010
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar
Vergi 6ncesi net dénem Kkari 3.431.659 730.806
Net dénem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen (kullanilan)
nakit akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Kidem tazminati karsihgi 995 -
Personel prim karsiliklari 10 378.813 612.988
Amortisman ve itfa paylari 38.882 62.427
Diger karsiliklar (595.038)
Gelir tahakkuklari (190.384) (66.343)
isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi 3.564.933 744.840
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki (artis) (152.746) (130.077)
lliskili taraflardan alacaklardaki (artis) (448.649) (180.071)
Diger donen varliklardaki (artis) / azahs 5.968 25.688
Menkul kiymetlerdeki net (artis)/azalis (80.330)
Ticari borglardaki (azalis) 4.185 5.501
lligkili taraflara borglardaki artis 4.730 -
Vergi 6demeleri (830.157) (293.242)
Personel prim édemeleri (963.837) -
Diger kisa vadeli yikumliliklerdeki ve borg karsiliklarindaki artis /
(azalig) 165.091 246.417
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi / (¢cikigi) 2.552.308 338.726
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
Maddi duran varlik alimlari 8 (47.278) -
Maddi olmayan duran varlik alimlari 8 - -
Finansal varliklardaki degisim (547.646) 82.302
Alim satim amagli menkul degerlerdeki degisim - -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (cikisi) / girigi (594.924) 82.302
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
Temettl 6demesi (4.771.220) -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (4.771.220) -
D. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (2.813.836) (421.028)
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 35.258.935 31.760.099
F. Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 32.445.099 32.181.127

Sayfa 6 ile 25 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde istanbul, Tiirkiye’de Ari
Menkul Kiymetler A.$. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirmistir.

Sirket Tlrkiye’'de kayith olup kayith merkez adresi agagidaki gibidir:

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi Bliylkdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent
istanbul.

Sirket'in, merkez adresinden baska subesi ve irtibat blirosu bulunmamaktadir.

Sirket’'in 31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolari 27 Nisan 2011
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar, yasal
mevzuata gore dizenlenmis finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine
sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayih kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde, UBS Menkul
Degerler Anonim S$irketi; Alim Satim Aracilidi, Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alinmasi ve Verilmesi islemlerine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Aima (Repo)
veya Satma (Ters Repo) taahhidi ile alim satimi ve Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik
alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Doénem iginde calisan ortalama personel sayisi 17°dir (2010 yili ortalamasi — 17).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir. Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal
tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde
yayimlanan Seri:XI, No:29 numarali Teblidi uyarinca, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslar arasi Muhasebe Standartlari (UMS) ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlar
(UFRS)'lere (bundan sonra “SPK Muhasebe Standartlari” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmig
ve soOzkonusu Teblig'de belilenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

islevsen ve raporlama para birimi TL'dir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarda yapilan siniflama degisiklikleri

Yoktur.

islevsel ve raporlama para birimi

islevsel ve raporlama para birimi TL’dir.

Yabanci para ¢evrimi

Yabanci para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile dederlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yukumlilikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi

tutulmaktadir. Olusan tim kur farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket'in dénem sonlari itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandigi
doviz kurlari asagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL USD/TL
31 Mart 2011 2,1816 1,5483
31 Aralik 2010 2,0491 1,5460
Netlestirme

Finansal varlik ve yukdmlulikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve iglemin net tutarda
gerceklestirimesi egiliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar Uzerinden
gOsterilmektedir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Yeni standartlar ve yorumlar

31 Mart 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlari disinda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak
uygulanmistir. S6z konusu standartlar ve yorumlarin Sirket'in performansina ve finansal durumuna
etkisi olup olmadidi ilgili paragraflarda belirtilmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni
standart ve yorumlar diginda bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulanmistir. Sirket, 1 Ocak 2011
tarihinde baslayan hesap déneminde, asagidaki yeni ve dizeltiimis UFRS ve UFRYK yorumlarinin
S6z konusu standart ve yorumlarin Sirket'in finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.

. UFRYK 17 Gayri—nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi,

o UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun korumali araglar,

. UFRS’de lyilestirmeler, Mayis 2008

. UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Degisiklik) — Sirket tarafindan nakit olarak édenen hisse bazl
odemeler,

. Yeniden diizenlenmis UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve IAS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal

Tablolar (Degisiklik),



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

. Yayimlanan tim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler standardinin satis isleminden sonra igletme kontrol giicii olmayan hisse senetlerini
elinde tutmaya devam ettigi durumlarda bagh ortakligin ve bu ortakliga ait tim varlik ve
borglarin satis amacli elde tutulan olarak siniflandiriimasina iliskin hiikimlerine agiklik getiren
degisiklik hari¢ 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢in gegerlidir.

. UFRS’de lyilestirmeler, Nisan 2009

Nisan 2009 da yayinlanan UFRS iyilestirmeleri kapsaminda lizerinde degisiklik yapilan ve
Sirket’in muhasebe politikalari, finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmayan
standartlar agsagidaki gibidir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 7 Nakit Akis Tablosu

UMS 17 Kiralamalar

UMS 18 Gelir

UMS 36 Varliklarda Deger Dusuklugu

UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme - Finansal riskten korunan kalem olarak
kabul edilen kalemler

UFRYK 9 Gémiilii Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendiriimesi

UFRYK 16 Yurtdigindaki isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi

YVVVVVVVYVYY

A\ 74

B) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gegerlidir. Bu yorum,
isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérismesi oldugu ve
kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araclari ile geri 6demesini
kabul ettigi durumlarin muhasebelestirimesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin
UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir.
Sonug olarak finansal tablolardan ¢ikarilan finansal bor¢ ve gikarilan sermaye araglari, bir finansal
borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulur. Sirket, yorumun finansal durumu
veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullari (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. Bu degisikligin
amaci, igletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptigi gonullii 6n 6demeleri bir varlik olarak
degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulanmasi geriye dénik
olarak yapiimahdir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Varliklar, Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir. UFRS 9
Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin élgtilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni
hidkimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Sirket, dizenlemenin finansal durumu
veya performansi Uzerindeki olasi etkisini degerlendirmektedir.

8



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Acgiklama - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandirilmasi
(Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemileri igin gegerlidir. Bu degisiklik,
yurdrlikteki standart uyarinca tlirev araci olarak muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar karsiliginda
yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kogullarin saglanmasi durumunda islem
sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z kaynaga dayall
finansal varlik olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanmalidir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalan (Yeniden Diizenleme)

Yeniden dizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gecerlidir.
Bu yeniden dizenleme, devletin ya da isletmenin iliskide oldugu devlet kontrolindeki kamu
kuruluslarinin tek bir misteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegdi hususunda isletmelerin yapmasi
gereken degerlendirmeye iliskindir. Sirket, bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluglar
arasindaki ekonomik buttinlesmenin kapsamini g6z éntinde bulundurmaldir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir ve erken uygulama geriye donuk olarak yapilmalidir. Sirket, diizeltmenin finansal durumu
veya performansi Gzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi - ilk kez
uygulayacaklarin karsilagtirmali UFRS 7 agiklamasindan sinirli muafiyeti (Degisiklik)

Degisiklik,1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu degisiklik
28 Ocak 2010 tarihinde yayinlanmistir ve UFRS'yi ilk kez uygulayanlari 5 Mart 2009 tarihinde UFRS
7'nin ortaya koydugu ek aciklamalardan muaf tutmaktadir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla uciincii
cergeve diizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler igin gesitli yiirirliik tarihleri belirlenmis olup
erken yiriirlik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango digi islemlerin kapsaml bir bicimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf lizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi igslemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar icin ek acgiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklikler bilyiik élgiide UFRS ve US GAAP (Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri)'ni
aciklama gereklilikleri ile uyumludur. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi tzerinde bir
etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 12 - Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik), 1
Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik ya da hata bulunmamaktadir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit parayi ve dénem sonu itibariyle
vadesi gelen gekleri icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde dénusturdlebilir, orijinal vadesi
u¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip yatinmlardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmigtir.
Ticari alacaklar

Alacagin tasinan degeri, deger disukligi karsiligi hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacadin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyeceginin 6ngoérilmesi ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gerceklesmektedir. Aktiften
silinen tutar daha 6nce ayrilmig olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan dusulerek kaydedilir. Daha
Once aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

Maddi duran varliklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore duzeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dusulerek
yansitilir.

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émirlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarl, dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis degerleri Uzerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonraki
alimlar igin ise maliyet bedelleri tizerinden ayriimistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Amortisman sireleri ilgili aktiflerin tahmini faydali émurlerine yakin olan asagida belirtilen sireler
Uzerinden ayrilmaktadir.

Sare (Y1)
Makine techizat 4-10
Mobilya ve mefrusat 5
Tasit araglari 5
Ozel maliyetler 5

10



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar
ve diger faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore duzeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet de@erlerinden birikmig itfa paylari ile kalici deder kayiplari distlerek
yansitilir. Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi émdrleri Gzerinden
(5 yil), satin alim tarihinden itibaren iktisadi 6mur senelerini asmamak kaydiyla esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayriimistir.

Finansal olmayan varliklar deger dusuklugu

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini deg@erlendirir. Bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse deger dusukligu meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin surekli kullanimindan ve faydali 8mri sonunda elden gikariimasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugunkl degeridir. Deger dusukluga kayiplari gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger disukligu kaybi, o varhgin geri kazanilabilir
tutarindaki muteakip artisin, deger dusukliginun kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya
¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusukligu ayrilan tutari gegmeyecek
sekilde geri gevrilir.

Finansal borglar

Butun banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢c degerlerini de yansittigi dusunilen ve ihrag maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

!Ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yéntemiyle indirgenmis net degerleri ile gdsterilir.
Indirgenmis deder hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve
primler géz éntnde bulundurulur.

Gelir ve gider, yukumluluk ortadan kalktiginda, kayba ugradiginda veya geri 6deme surecinde
olusmaktadir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli Olgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iligki kurulabilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satigsa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatinmla ilgili kredinin henliz harcanmamis kisminin gegici sitre ile finansal yatirmlarda
degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Diger tum borg¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal yatinnmlar

Finansal yatirmlar ilk olarak, s6z konusu finansal aracin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul
edilen ve alim sirasinda ortaya gikan diger masraflar da iceren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir.
Butlin olagan finansal aktif alim ve satim islemleri Sirket'in varligi teslim aldigi / teslim ettidi tarihte
kayitlara yansitiir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamil ve
diizenlemelerle belilenen zaman dilimleri igerisinde finansal aracin teslimini gerektiren alim ve
satimlaridir.

Finansal yatirimlarin siniflandiriimasi ve degerlemesi
i) Alim satim amacli menkul kiymetler

Alim-satim amagli menkul kiymetler; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyln pargasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinis
tarihinden sonra, alim satim amagch menkul degerler ilgili menkul kiymetin borsadaki gtincel emirler
arasindaki en iyi alis emri dikkate alinarak rayi¢ deger Uzerinden takip edilir. Alim-satim amagh
finansal varlida iligkin tim gerceklesmis ve gerceklesmemis kar ve zararlar ilgili ddnemde gelir
tablosuna dahil edilir.

ii) Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

Sabit bir vadesi bulunan ve Sirket'in vadesine kadar elde bulundurma niyetinde ve yeteneginde oldugu
finansal varliklar vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler olarak siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise deger azalisi igin
ayrilan karsilik dusulerek, i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile
muhasebelestiriimektedir. iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda olusan iskonto veya
prim tutarlan da vade boyunca itfa edilir.

iskonto edilmis maliyet degeri ile taginan menkul kiymetlerin deger diisiikligiine ugramasi veya elden
¢ikartilmasi durumunda olusan gergeklesmis kar ya da zarar ilgili ddnemde gelir tablosuna dahil edilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin tasinmasindan elde edilen faizler, gelir tablosunda
diger faaliyetlerden gelir ve karlar kaleminde gosterilir.

iif) Satilmaya hazir menkul degerler

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra mditeakip degerlemesi rayi¢ degeri
Uzerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayic degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde donliisene veya baska bir sekilde elden
cikarilana veya deger dusukligine maruz kalana kadar 6zsermaye iginde ayri bir kalemde gosterilir;
bu tarihte birikmis rayic deder uyarlamalar gelir ve gider hesaplari ile iligkilendirilir. Satiimaya hazir
menkul degerler Uzerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutari, faiz geliri olarak
muhasebelestirilir. Alinan temettiler ise alindid1 tarihte temettl gelirleri igerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilanco tarihi itibariyle
Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen guncel emirler
arasindaki en iyi alis emri ile belirlenir. Piyasa fiyati bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici
olmadigi menkul kiymetler icin rayi¢ deger, benzer yatirim araglarinin cari piyasa degerlerine veya
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

yakin zamanda piyasa olusmus fiyatlara dayanilarak iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon
fiyatlandirma modelleri ve sikga kullanilan diger dederleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Rayi¢
degerleri guvenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar, maliyet
bedelinden, varsa degder dusukligu karsiligi indirilerek yansitilirlar.

Finansal yatinnmlarin kayda alinmasi ve kayittan gikartiimasi

Sirket, finansal varlik veya finansal yukumlalikleri, ilgili finansal arag sézlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Bitiin olagan finansal varlik alim ve satim islemleri teslim
tarihinde kayitlara yansitilir. Sirket finansal varhgin tamamini veya bir kismini, sadece, s6z konusu
varliklarin mulkiyetlerine iliskin risk ve faydalari transfer ettigi ve konu oldugu sézlesmeden dogan
haklar Gzerindeki kontrolinl kaybettigi zaman kayittan gikartir. Sirket finansal yikimlulukleri ancak
sozlesmede tanimlanan yukimluligu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimlulugu
(yasal ya da yapisal) varsa, bu yukimliluk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden gikarilma olasiligi mevcutsa ve yukumluligun tutari gavenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir. Paranin zaman icindeki deger kaybir 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii) Sarta bagl yikimildiliikler ve varliklar

Sarta bagh yukiumlultkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yuksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda acgiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise mali tablolara
yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali ylksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama iglemleri
Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Operasyonel
kiralamada kira bedelleri kira kontrati siiresince esit olarak gider kaydedilir.

iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayihr:

(@)  So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil
olmak Uzere);

(i) Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini sadlayacak payinin olmasi; veya

(iii) Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket'in bir igtiraki olmasi ;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d)  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;
(e)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;
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() Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi;

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayriima
sonrasinda sag@lanan fayda planlari olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikiimliliiklerin bir
bedel karsilidi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum kazanci liizerinden hesaplanan vergiler

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi, bilango yikumluligu metoduna gore hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlari arasindaki gegici farklarin vergi
etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farklliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olugabilecegi
Olgude; tum indirilebilir gegici farklar, kullaniimayan tesvik tutarlar ile gegcmis donemlere iliskin tasinan
mali zararlar i¢in tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango doneminde gézden gegciriimekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullaniimasi igin yeterli mali karin olusmasinin mimkun olmadigi
durumlarda, bilangoda tasinan degeri azaltiimaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda Sirket’in bu gegici farklari kullanabilecegini
disindugu tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari kullaniimaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari
a) Tanimlanmig fayda planlari

Sirket, mevcut s Kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yikimlGdur.

Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son
verilmesi ile ilgili Sirket'in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlari kullanilarak indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini éngdren “Ongériilen Birim Kredi Yéntemi’ni kullanarak hesaplamaktadir.

b) Tanimlanmig katki planlar
Sirket, calisanlari adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
6demek zorundadir. Sirket'in 6demekte oldugu katki pay! disinda galisanina veya Kurum’a yapmak

zorunda oldugu bagka bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestiriimektedir.
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Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz igceren bitlin finansal enstriimanlar lizerinden etkin faiz yéntemi kullanilarak
tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin Gzerindeki
kazanilan kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini ve diger iskonto edilmis araglari kapsar.

Komisyon geliri ve gideri

Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilirler.
Diger

Tum diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(dlizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir
Onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin SPK’nin Seri:X|, No:29 sayili Teblig'ine gére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin,
raporlanan varlik, yudkumlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu
muhtemel yukudmlulik ve taahhutleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar, tahminler ve takdirler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegiriimekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri ddnemde gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z Onunde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tirli gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir.

b) Kidem tazminati yukimluligi aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve

galisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki
kidem tazminati yakidmlulagu sirasiyla 12.270 TL ve 11.275 TL'dir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kasa 2.996 1.839
Bankalar 32.442.103 35.257.096

- Vadeli mevduat 32.322.543 35.233.467

- Vadesiz mevduat 119.560 23.629
Borsa para piyasasindan alacaklar - -
Toplam 32.445.099 35.258.935

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detayi

asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Mart 2011
TL %8.15 08.04.2011 15.083.733
TL %7.95 06.04.2011 6.048.353
TL %7 01.04.2011 5.631.080
TL %6.75 01.04.2011 5.015.927
USsD %3.25 02.05.2011 543.450
32.322.543
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2010
TL %7.25 03.01.2011 13.252.632
TL %8 01.02.2011 10.002.192
TL %8.5 24.01.2011 6.012.575
TL %7 03.01.2011 5.038.966
UsSD %3 27.01.2011 773.318
EUR %3 25.01.2011 153.784
35.233.467
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

4. Finansal yatirnmlar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan satiimaya hazir
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Nominal Tasinan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri degeri orani degeri degeri orani

Satilmaya hazir
Kamu tahvil senet bonolari  4.330.000 4.249.355 %10,21 3.230.000 3.157.906 %11,90
Hisse senetleri 10.252 42.653 - 10.252 42.653 -

Toplam 4.340.252  4.292.008 3.240.252  3.200.559

Hisse senetlerinin 42.400 TL tutarindaki kismi, Sirket'in Takasbank'taki %0,02 hissesinin, geri kalan
253 TL tutarindaki kismi ise Gelisen Isletmeler Piyasalari’ndaki %0,5 hissesinin karsiligidir.

Piyasa degerleri glvenilir bir sekilde tespit edilebilen satiimaya hazir finansal varliklar icerisindeki
kamu tahvil senet bonolari finansal tablolarda piyasa degeri ile gosterilmis olup, gergeklesmemis kar
veya zararlari bilangoda 6zsermaye altinda “Finansal Varlik Deger Artis Fonu” hesabinda takip
edilmektedir.

Piyasa degerleri tespit edilemeyen finansal varliklar igerisinde yer alan hisse senetleri ise maliyet
degerleri ile tasinmaktadir.

Sirket, satiimaya hazir menkul degerler igerisinde yer alan 4.330.000 TL nominal degerli kamu tahvil
senet bonolarinin 730.000 TL nominal de@eri Takasbank’a sermaye blokaji olarak ve 3.600.000 TL
nominal degeri ise IMKB’ye teminat olarak vermistir.

5. Ticari alacaklar ve borglar (net)

a) Ticari alacaklar (net)

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).

b) Ticari borglar (net)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Saticilara borglar 4.332 155
Musterilere borglar 971 963
Toplam 5.303 1.118
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

6. lligkili taraflardan alacaklar ve borglar (net)
a) iligkili taraflardan alacaklar (net)
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ortaklardan alacaklar 1.763.333 2.212.355
Personelden alacaklar 20.231 19.858
Toplam 1.783.564 2.232.213

b) lligkili taraflara borglar (net)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ortaklara borglar 42.216 37.131
Personele borglar - 355
Toplam 42.216 37.486

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket'in bilango disinda siniflandirdigi ve ortaklari adina Vadeli islem
Opsiyon Borsasina islem teminati olarak verilen 16.940.180 TL tutarinda bakiye bulunmaktadir. (31
Aralik 2010: 16.733.321 TL)

c) iliskili taraflarla yapilan islemler:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Ortaklardan alinan hizmet gelirleri 4.432.524 2.339.922
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (41.521) -

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle, yonetim kurulu UGyeleri ve Ust yonetim personeline saglamis
oldugu menfaatler 617.369 TL’dir (31 Mart 2010 — 677.921 TL).

7. Diger alacaklar ve diger yilikiimliiliikler

a) Diger alacaklar (donen varliklar)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Pesin 6denen vergi 145.327 151.295
Verilen avanslar 1.500 -
Diger cesitli alacaklar 55 12.929
Toplam 146.882 164.224
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2011 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

7. Diger alacaklar ve diger ylikiimliliikler (devami)

b) Diger alacaklar (duran varliklar)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

VOB’a verilen depozito ve teminatlar 160.521 301.893

Toplam 160.521 301.893
c) Diger yukumlulikler

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Odenecek vergi ve fonlar 938.055 317.119

Toplam 938.055 317.119

8. Maddi duran varhklar

31 Mart 2011 tarihi itibariyla satin alinan maddi duran varliklarin maliyet bedeli 47.278 TL (31 Mart

2010- Yoktur) olup elden ¢ikarilan maddi duran varlik yoktur. (31 Mart 2010- Yoktur)

9. Maddi olmayan duran varliklar

31 Mart 2011 tarihi itibariyla satin alinan ve satilan maddi olmayan duran varliklar bulunmamaktadir.

(31 Mart 2010- Yoktur)

10. Borg karsiliklari

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Odenecek ikramiye karsiligi 378.813 1.386.062
Diger karsiliklar 109.003 142.623
Toplam 487.816 1.528.685

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemleri igin 6denecek ikramiye

karsihginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak 1.386.062 819.003
Yil iginde 6denen (963.837) (819.003)
Yil icinde ters gevrilen karsilik 422.374 -
Cari yil karsihgi 378.813 1.386.062
Toplam 378.813 1.386.062
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

10. Borg karsiliklar (devami)
Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yilikiimliiliikler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida
gOsterilmigtir:

“llgili kurum 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
I!MKB Hisse Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 3.600.000 2.500.000
IIMKB Tahvil Bono Piyasasi (Teminat Mektubu) 25.500.000 25.500.000
IIMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Menkul Kiymet) 730.000 730.000
IIMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S. (Teminat Mektubu) 1.160.000 1.160.000
[IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Nakit) 160.521 301.893
Sermaye Piyasasi Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Toplam 31.152.321 30.193.693

31 Mart 2011 tarihi itibariyle aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutari 1.287.496 Amerikan Dolari (31
Aralik 2010 — 1.287.496 Amerikan Dolari)’dir.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegcmemis 2006 — 2011
arasi yillara iligkin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yukimluligu guvenilir ve belirli bir dizeyde
tahmin edilemeyeceginden iligikteki finansal tablolarda ilave bir kargilik ayirmamigtir.

11.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Cari donem yasal vergi karsiliklari
Sirket, Turkiye’de yurirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci ginu aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
Ucer aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
6denmekte ve bu sekilde d6denen tutarlar yillik kazang¢ Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplar revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 - 2011 arasi
yillara iligkin ileride ortaya gikabilecek ek vergi yukimlGligua guvenilir ve belirli bir dizeyde tahmin
edilemeyecegdinden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, vergi yukimlisu

Sirket'in iligkili kuruluslariyla yapmis oldugu mal ve hizmet alim satimi islemleri sirecinde fiyatlar
piyasa sartlarinda belirlenmemisse bu sekilde olusan ilgili karlar transfer fiyatlandirmasi ¢ergevesinde
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

11.  Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

ortuli olarak dagitilan kar olarak dikkate alinir. Bu sekilde transfer fiyatlandirmasi yoluyla yapilan
ortuli kar dagitimlari mali kar hesaplamasinda indirilebilir kalem olarak dikkate alinmaz.

Do6nem kari vergi yukamlalugu

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin bilancoda yansitilan dénem
kari vergi yakamlalagundn kirilimi agagida sunulmustur:

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 475,462 1.640.498
Pesin 6denmis vergi (77.240) (887.581)
Vergi yukiumlulugi /(alacagi) 398.222 752.917

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagihmi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Cari donem vergi gideri 475.462 293.242
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 193.475 (12.485)
Toplam vergi gideri/(geliri) 668.937 280.757

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin gelir tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi agsagida sunulmustur:

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Vergi 6ncesi kar 3.431.659 730.806
Hesaplanan vergi (%20) 686.332 146.161
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 76.276 155.265
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (58.881) (20.669)
Vergi (karsihigi) / geliri 668.937 280.757

Ertelenen vergi varlik ve yukimlUlUklerinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak, ertelenen vergi varligi 259.702 (23.120)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (193.475) 282.822
D6nem sonu - ertelenen vergi varhgi/(yukimlalagi) 66.227 259.702
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

11.  Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yukimliliginin dokima
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
alacagd/(yukimlaluga)
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ertelenen vergi yukiimluliigii (11.990) (19.765)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlarinin

vergi kanunlari ile yontem farklari (11.990) (19.765)
Ertelenen vergi varligi 78.217 279.467
Personel ikramiye karsiligi 75.763 277.212
Kidem tazminati karsihgi 2.454 2.255
Net ertelenen vergi varhgi/(yakumliligii) 66.227 259.702

12. Ozsermaye
Odenmis sermaye

31 Mart 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in kayith sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralk 2009- 30.000.000
TL).

31 Mart 2011 tarihi itibariyle nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2009 — 7,5 TL) olan 4.000.000 adet (31
Aralik 2010 — 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Hisse Hisse

Oran% Tutar sayisl Oran% Tutar sayisi

UBS AG. 99,99 29.999.970 3.999.996 99,99 29.999.970 3.999.996
Diger 0,01 30 4 0,01 30 4
Toplam 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari
Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iligskin enflasyon dizeltmesi tutarlari,

Ozsermaye iginde ayri bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona gore duzeltilmis tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

12. Ozsermaye (devami)
Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadidi sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil kar / zararlari

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ge¢cmis yillar kar/zararlari 2.837.390 TL (31 Aralik 2010- 2.044.564 TL)
kar olarak gergeklesmistir.

30 Mart 2011 tarihinde gergeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona
eren hesap dénemi iginde, 2010 yili net dagitilabilir dénem karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler
ayrildiktan sonra kalan tutarin 4.465.317 TL’lik kisminin nakit brit temetti olarak dagitiimasi taahhut
edilmis ve tamami 6denmistir.

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yoOnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i cergevesinde takip etmektedir.
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31 Mart 2011 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

13. Mali tablolari 6nemli 6l¢lide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Doviz pozisyonu tablosu

Cari dénem
TL karsihig:
(fonksiyonel
31 Mart 2011 para birimi) __ABD Dolari EURO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplar dahil) 553.617 357.565 181 - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 553.617 357.565 181 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - - R
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 553.617 357.565 181 - - -
10.  Ticari borglar 42.216 - - 14.973 6.889 -
11.  Finansal yikimliilikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimluliikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yikimliiliikler (10+11+12) 42.216 - - 14.973 6.889 -
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimluliikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - R
17.  Uzun vadeli yikimliliikler (14+15+16) - - - - - -
18.  Toplam yukimliliikler (13+17) 42.216 - - 14.973 6.889 -
19. Bilango digi tiirev araglarin net
varhk/(yiikiimliilik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar - - - - - -
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) 511.401 357.565 181 (14.973) (6.889) -

21. Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge’i igin kullanilan finansal

araglarin toplam gergege uygun degeri

23. ihracat
24. Ithalat
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31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

13. Mali tablolari 6nemli 6lciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

Ddviz pozisyonu tablosu

Gegmis dénem

TL karsiligi
fonksiyonel
31 Aralik 2010 (para b)i/rimi) ABD Dolari EURO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - -
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 945.940 505.536 80.222 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger - - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 945.940 505.536 80.222 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 945.940 505.536 80.222 - - -
10.  Ticari borglar 37.131 - - 12.255 7111 -

11.  Finansal ylkumllliikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yukimlulikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger ylkumlilikler - - -
13.  Kisa vadeli ylkimlilikler (10+11+12) 37.131 - - 12.255 7111 -
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yikumliltkler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yikumlGlukler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikimlGlikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yukimldlikler (14+15+16) - - -
18.  Toplam ylkimlilikler (13+17) 37.131 - - 12.255 7111 -
19.  Bilango digli tirev araglarin net

varlik/(yiikiimlilik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yikidmldlik tutar - - - - - -
20.  Net yabanci para varlik/(ylkimldlik)

pozisyonu (9+18+19) 908.809 505.536 80.222 (12.255) (7.111) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yakumlillk) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22.  Déviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23. lhracat - - - - - R
24. ithalat - - - - - R

40. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur (31 Aralik 2010 - Yoktur).
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