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1 Ocak - 30 Haziran 2011 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolar hakkinda inceleme raporu

UBS Menku! Degerler Anenim Jirketi
Yonetim Kurulu'na;

Girig

UBS Menkul Degerler Anonim $irketi (Sirket)'nin ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli ézet bilangosu,
ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iligkin 6zet kapsaml gelir tablosu, 6zsermaye degigim tablosu
ve nakit akim tablosu tarafimizca incelenmigtir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem
finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlanmasi ve dirdst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolann incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlars
dizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikl olarak
finansal raporiama srecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasint kapsamaktadir, Bir incelemenin kapsam: Sermaye Piyasast Kurulu'nca
yayimlanan badimsiz denetim standartlar: gercevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlari
ortaya gikarabilme konusunda guvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorist agiklanmamigtir,

Sonuc
Incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem 6zet finansal tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulunca

yayimlanan finansal raporlama standartlarina tim énemli yénleriyle uygun hazirlanmadigr konusunda
herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yace!, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

3 Adustos 2011
Istanbul, Tarkiye
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

Ozet bilango

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Cari dénem Gecmis dénem

Bagimsiz Badimsiz

Dipnot incelemeden denetimden

Varliklar referanslan gegmis gecmis

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Dénen varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 33.424.313 35.258.935
Ticari alacaklar 5 1.626.467 2.232.213
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5 1.626.467 2.232.213
Finansal yatinmtar 4 4.365.225 3.157.906
Biger alacakiar 60.136 12.929
Diger dénen varliklar 112.437 151.295
Toplam dénen varhklar 39.588.578 40.813.278
Duran varhklar
Finansal yatinmlar 4 42.653 42.653
Diger alacaklar 242.547 301.893
Maddi duran varhklar 6 378.833 389.368
Maddi clmayan duran varliklar 7 35.138 36.567
Ertelenmis vergi varlidi 8 156.035 259,702
Toplam duran varliklar 855.206 1.030.183
Toplam varliklar 40.443.784 41.843.461

Sayfa 7 ile 22 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict parcalaridir.
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UBS Menkul Dederler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Ozet bilango

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem Gecmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot incelemeden denetimden

Yiikimlifliikler referanslan gecgmis gecmis

30 Haziran 2011

31 Arahk 2010

Kisa vadeli ytikiimlitiikier

Ticari borglar 74.443 38.604
- lligkili taraflara ticari borglar 11.842 37.486
- Diger ticari borglar 62.601 1.118
Dénem kari vergi yikmlGlagn 8 115.791 752.917
Borg kargiliklan 9 900.927 1.528.685
Diger kisa vadeli yikUmldlikler 526.467 317.119
Toplam kisa vadeli ylikiiml(iliikler 1.617.628 2.637.325
Uzun vadeli ylikiimlalikler

Caliganlara sagjlanan faydalara iligkin karsiliklar 13.728 11.275
Ertelenmig vergi yikimialuga 8 - -
Toplam uzun vadeli ylikiimliliikler 13.728 11.275
Ozsermaye

Ana ortakhga ait 6zsermaye

Odenmis sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermaye enflasyon dizeltmesi farklar 10 202.131 202,131
Deger artis fonian (6.355) 50.772
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 1.639.251 1.082.086
Gegmig yillar kar/zararlan 10 2.837.380 2.483.186
Net donem kar/zarart 4.140.011 5.366.676
Toplam zsermaye 38.812.428 39.194.861
Toplam yikamlaliikler 40.443.784 41.843.461

Sayfa 7 ile 22 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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UBS Menkul Dederler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Ozet kapsamli gelir tablosu

{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
incelermeden incelemeden
gegmig gecmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Qcak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslar 2011 2011 2010 2010
Stirdlriilen faaliyetler
Satig gelirteri B.335.855 3.903.391 4.547 476 2.207.433
Satiglann maliyeti {-} - - - -
Ticarl faaliyetierden briit kar (zarar) B.335.855 3.903.391 4£.547.476 2.207.433
Faiz, ticret, prim, komisyon, ve diger gelirier - - - -
Faiz, tcret, prim, komisyon ve diger giderler (-) - - - -
Finans sektdr(d faallyetlerinden brot kar{zarar) - - - -
Briit kar/zarar 8.335.955 3.903.391 4.547 476 2.207.433
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri {-) {293.159) (133.935) {133.453) (58.470)
Genel yinetim giderleri (-) (4.422.655) (2.409.213) (3.983.711) {1.938,300)
Arastirma ve geligtirme giderleri {-) - - - -
Dier faaliyet gelirleri - - - -
Diger faaliyet giderleri {-) - - (170} -
Faaliyet kan/zaran 3.620.141 1.360.243 430.142 209.863
Finansal gelirler 1.527.604 355.450 1.563.687 808,399
Finansal giderler {-) {8.570) (8.177) (470.158) (225.187)
Surdiiriilen faaliyetler vergi 8ncesi kan/ zarar 5.139.175 6.525.942 1.523.681 792.875
Slirdlirtilen faaliyetler vergi gelir / {gideri)
Donem vergi gelis / gideri 8 (895.497) {420.035) (524.095) {230.853)
Ertelenmig vergi gelir / gideri 8 (103.667) 89.808 200.348 187.863
Siirdirllen faaliyetler dénem kari/zarar 4.140.011 1.377.288 1.199.934 749.885
Durdurulan faaliyetler
Dardirulan faaliyetler vergi sonrasi dinem kari/zarar - - - -
Donem kariizarari 4.140.011 1.377.289 1.199.934 749.885
Diger kapsamh gelir:
Finansal varliklar deder artis fonundaki dedisim {57.127) {9.611) (26.829) {31,856)
Toplam kapsaml gelir 4.082.884 1.367.678 1.173.105 718.029

Sayfa 7 ile 22 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(4)
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

Nakit akim tablosu
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari dénem  Onceki dénem
30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
A. Esas faaliyetierden kaynaklanan nakit akimlar
Vergi tncesi net dénem kart 5.139.175 1.523.681
Net donem karini igletme faaliyetlerinden eide edilen (kullarulan) nakit akimina
getirmek igin yapilan dizeltmeler:
Kidem tazminat karsthd 2.453 619
Personel prim kargiliklan 347.132 391.165
Amortisman ve itfa paylari 97.372 124,734
Gelir tahakkukiar) {199.186) {153.510)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde ediien nakit akimi 5.386.946 2.486.688
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki (artis) (47.207) (122.803)
lligkili taraffardan alacaktardaki (artis) 605,746 181.269
Difer déinen varliklardaki {artis) / azahs 98.204 8.442
Ticari borglardaki (azalig) 35.839 59.867
ligkili taraflara borglardaki artig - -
Vergi Gdemneleri {1.532.623) {364.119)
Personel prim &édemeleri (963.688) {819.003)
Diger kisa vadeli yikimltiliklerdeki ve borg kargiliklarindaki artig / {azalis) 198.146 68.686
Esas faaliyetierden kaynaklanan net nakit girigi / (gikisi) 3.781.363 1.136.489
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynakianan nakit akimlari
Maddi duran varlik alimlar {85.408) {5.970)
Maddi clmayan duran varlik alimlan - -
Finansal varliklardaki degisim {1.065.260) -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (cikig1) / girigi {1.150.668) (5.970)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
Temettk ddemesi (4.465.317) {1.296.691)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit {4.465.317) {1.396.691)
D. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (1.834.622) ({266.172)
E. Doénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 35.258.935 31.760.099
F, Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerieri mevcudu 33.424.313 31.493.927

Sayfa 7 ile 22 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamarmiayici pargalarndir.

(6)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar
{Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi ("Sirket”), 18 Ternmuz 1990 tarihinde Istanbul, Turkiye'de Ar
Menkul Kiymetler A.S. adiyla kurulmus ve tescil edilmistir. Sirket, ismini 10 Temmuz 2008 tarihinde
UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirmistir,

Sirket TUrkiye'de kayith olup kayith merkez adresi asagidaki gibidir;

UBS Menkut Degerler Anonim Jirketi Buyukdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent
Istanbul.

Sirket'in, merkez adresinden baska subesi ve irtibat biirosu buiunmamaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolan 3 Agustos
2011 tarihinde Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirii dozenleyici kuruluglar,
yasal mevzuata gére dizenlenmis finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma
yetkisine sahiptir.

Faaliyet konusu

4487 sayill kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde, UBS Menkui
Dederler Anonim Sirketi; Ahm Satim Aracihd, Kredili Menkul Kiymet, Agida Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odiing Alinmasi ve Verilmesi Islemlerine Araciiik ve Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo)
veya Satma (Ters Repo) taahhldi ile alim satimi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Dénem iginde ¢alisan ortalama personel sayis! 17'dir (2010 yile ortalamasi — 17).

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar, Uluslararasi
Muhasebe Standard! (UMS) 34 “Ara Ddnem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmistir,

Ara dénem &zet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tim dipnottarr icermemektedir ve
Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarn ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarint Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayinlanmis Hesap Plan
gergevesinde Turk Ticaret Kanunu ve Tlrk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal
tablolarinl da buna uygun olarak Tirk Liras! (TL) olarak hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandinimig olup Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
tebliglerine uygun olarak Sirket'in durumunu [ayikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirkefi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar {devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devam)

Finansal tablolar ve dipnotlar, Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde
yayimlanan Seri:Xl, No:28 numarah Teblidi uyarinca, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslar aras) Muhasebe Standartlan (UMS) ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlar
{UFRS)lere (bundan sonra "SPK Muhasebe Standartlar” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmig
ve sdzkonusu Teblig’de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarda yapilan siniflama degigiklikleri

Yoktur.

islevsel ve raportama para birimi

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Tlrk Lirasi (TLYdir,

Yabanci para cevrimi

Yabanci para iglemler islemin yapildigt donemdeki kur ile dederiemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yik(mlGidkler bilango tarihindeki kur ile dejerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olugan tiim kur farklar: gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket'in ddnem sonlan itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandig
doviz kurlar| agagdidaki gibidir;

Tarih - EUR/TL UsSb/TL
30 Haziran 2011 2,3492 1,6302
31 Aralik 2010 2,0491 1,5460

Netlegtirme

Finansal varlik ve yukamitltkler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve iglemin net tutarda
gergeklestiriimesi egiliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar (izerinden
gosterilmektedir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler
Yeni standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait dzet finansal tablolarin
hazirtanmasinda esas alinan muhasebe politikalart asagida dzetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlar disinda 31 Araltk 2010 tarihi itibariyle hazirtanan finansal tablolar ile tutarl olarak
uygulanmusgtir. Bu standartiarin ve yorumlarin Sirket'in (Grup’un) mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devamu)
(Para birimi - Aksi belirtitmedikge Tlirk Lirast (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devami)
1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumilar;
UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayalt Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, igletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlan hakkinda bir yenileme gériismesi
oldugu ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araclan ile geri
Gdemesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestiriimesine dedinmektedir, UFRYK 19, bu sermaye
araglaninin UMS 39'un 41 no'lu paragrafi uyarinca “édenen bedel” olarak nitelenecegine agiklik
getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikariimakta ve ¢ikarilan sermaye
araclart, séz konusu finansal borcu sonlandirmak igin ddenen bedel olarak igleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullan (Degisiklik)

Bu degisiklidin amaci, igletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin yaptigi géniilli én édemeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Ara¢lar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandirimasi
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yurirlukteki standart uyarinca tirev y(kumlGluk olarak muhasebelestirilen belirli déviz
tutarlar kargihi§inda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmas:
durumunda iglem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandinimasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 iligkili Taraf Actklamalan (Degigikiik)

Degisiklik yapilan standart, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkhiiiklar
gidermek amaciyla iligkili taraf tanimina agiklik getirmistir. Degisiklik yapilan standart devletle iligkili
isletmelere agrklama yakiimlGltklerinden kismi muafiyet getirmistir.

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi - ilk kez
uygulayacaklarin karstlastirmall UFRS 7 agiklamasindan sinirh muafiyeti (Degigiklik)

UFRSyi ilk kez uyguiayanlari 5 Mart 2009 tarihinde UFRS 7'nin ortaya koydugdu ek agiklamalardan
muaf tutmaktader.

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklan gidermek ve ifadeleri netlegtirmek amaciyla iigiinci
cergeve diizenlemesini yayinlamigtir. Degigiklikler igin gesitli yiiriirliik tarihleri belirlenmis
belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli olan degigiklikier agagidaki gibidir:

UFRS 1 Uluslararasr Finansal Raporlama Standartiannin lik Kez Uygulanmast

lyilegtirme, UFRS’nin uygulanmaya baslandigi yiida UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporiama
standardina uygun olarak finansal tablolann yayinlanmasindan sonra gergeklesen muhasebe politikasi
degisikliklerinin degerlendiriimesine agiklik getirmektedir. Buna ek olarak degisiklik; ilk kez
uygulayicilara, UFRS finansal tablolarinin yayinlanmasindan énce ortaya ¢ikan olaylara bagl olarak
belirlenen gergege uygun dederi tahmini deder ofarak kullanma hakki vermekte olup ve maddi duran
variik yada maddi olmayan duran varliklar igin kullantlan tahmini maliyetin kapsamini, orani
dizenlemeye konu faalivetleri icerecek sekilde genisletmektedir.

(©



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin ézet dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtiimedik¢e Tiirk Lirasi (TL})

2, Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
UFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Bu iyilegtirme, UFRS 7 Finansal Ara¢lar: A¢iklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar. Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin
muafiyeti kaldiran dedisikliklerin 2008 de yeniden duzenlenen UFRS 3'Un uygulanmaya
baglanmasindan tnce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gegerli olmadidi
konusuna aciklik getirmektedir.

Ayrica bu lyilestirme, milkiyet hakk: veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
payi olarak ifade edilen kontrol glct olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme segeneklerinin (gercege
uygun deder ya da miulkiyet hakki veren araglarin satin alinan igletmenin net varliklanindaki orantisal
payi tizerinden) kapsamini sinirlamaktadir,

Sonug olarak bu iyilestirme, bir igletmenin (bir isletme birlesme isleminin parcasi olan) satin aldid
isletmenin (zoruniu ya da gontllt) hisse bazh ddeme islemlerinin degdistirilmesinin
muhasebelestiriimesini zorunlu hale getirmektedir. Ornedin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristirdmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapiimas! gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
agiklamalar ile finansal araclara iligkin risklerin dodas| ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunufugu

Degigiklik, isletmenin ézkaynak kalemlerinin her biri igin dzkaynak degdisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsaml gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliilijine agiklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27'nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklari ve UMS 28
istiraklerdeki Yatinmlar standartiarinda yaptig: degisikliklere agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik efmekte ve
yapilamas! gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Mlsteri Sadakat Programiart

Duzeltme, program dahilindeki mlsterilere sadlanan hediye puanlarinin kullammlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergede uygun dederlerinin belirlendidi durumiarda; masteri sadakat programina
katiimayan diger misterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktaninin da géz dntinde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket'in (Grup’un) finansal performansi veya
finansal durumuna dnemli bir etkisi olmamistir.

(10)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi ifibariyle
Finansal tablolara iligskin 6zet dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL}))

2, Finansal tablofarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygufamaya konulmayan standartlar

Ozet finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yararilge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin ylrtrlige
girmesinden sonra finansal tablolarin! ve dipnotlarini etkileyecek gereklii degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Firansal Araclar Siniflandirma ve Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemileri igin gegerlidir. UFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukamltltiklerin élgtimesi ve
siniflandinimasina iligkin yeni huktmier getirmektedir. Ekim 2010'da UFRS 9'a yapilan degisiklikler
gergegde uygun deger opsiyon yukiimliiGklerin sigimani etkilemektedir ve gergede uygun deger
opsiyon yikimldliginin kredi riskine iliskin olan gergede uygun deger degisimlerinin diger kapsamili
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart hentz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi (zerine etkilerini deferlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varhklarin geri kazanim (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i} aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli éngéri
olarak, UMS 40 kapsamtnda gergege uygun deger maodeliyle dlgllen yatinm amacl gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkultin faginan dederinin satis yoluyla geri kazanilacag:
esaslyla hesaplanmasi ve (i) UMS 16’daki yeniden dederleme modeliyle tlgilen amortismana tabi
olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi
gerektidine iliskin giincellenmistir. Bu dedisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul ediimemistir.
Sirket, dedisikligin finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilanco digt iglemlerin kapsamii bir bigimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik},

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemieri igin gecerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varli§i transfer eden taraf tzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de i¢erecek sekilde -
daha iyi anlamalarini sadlamaktir. Ayrica degisiklik, oranhisiz finansal varlik transferi iglemierinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildid! durumilar igin ek agiklama zorunluluklan getirmektedir. Bu
degisiklik hentz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performans! {zerinde bir etkisi clmas! beklenmemektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap ddénemleri icin gecerlidir ve degisikiikler geriye
doniik olarak uygulanacakbtir. UFRS 11 Musterek Duzenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki

Yatinmiarin Agiklamalar standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

(1)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devanm)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast {TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esasiar (devami)

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegdini belirlemede kullanilacak yeni bir "kontrol” tanimi
yapilmistir, Mali tablo hazirtayicilanna karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazh bir
standarthir, Bu standart henlz Avrupa Birli§i tarafindan kabul edilmemisgtir. Séz konusu standardin
Sirket’in finansal durumunu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye
déniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatinmlarin Agiklamalar! standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye dénik clarak yapiimaldir.

Misterek yénetilen is ortakhiklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklaninin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. $6z
konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performans: {izerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye
dénik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Musterek
Duzenlemeler standarttarinin da ayni anda uygulanmasi sart! ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye dnik olarak yaptimalidir.

Daha énce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iligkin tum agiklamalari ve daha énce UMS 31 Is Ortakhiklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatinmlar'da yer alan igtirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere
lliskin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini igermektedir. Yeni standart kapsaminda diger
isletmelerdeki yatinmiara iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecedi beklenmektedir. Bu standart
hen(z Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 13 Gergede Uygun Degerin Olctimii

Yeni standart gergede uygun dederin UFRS kapsaminda nasi digllecedini agiklamakla beraber,
gercede uygun dederin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimas) gerektidi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tum gercegde uygun deder Slglimieri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gercege uygun deder dicimleri ile ilgili ek agiklama yluktmililikleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama
ileriye dogru uygulanacaktir. £k aciklamalann sadece UFRS 13'un uygulamaya baslandiil dénemden
itibaren veriimesi gerekmektedir — yani énceki ddnemlerle karsilagtirmali agiklama gerekmemektedir,
Bu standart henz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi (zerine etkilerini dederlendirmektedir.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Dedisikiik)

UFRS 10'un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisikiikier yapmistir. Yapilan
dedisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagll ortaklik, miistereken konirol edilen isletmeler, ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konulanni icermektedir. Bu degisikliklerin
gecis hokimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 igtirakierdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11'un yaymilanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler yapmig ve standardin
ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler
ile igtiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da dzkaynak yéntemi ile muhasebelestirme getiriimigtir. Bu
degisikliklerin gec¢is hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birlidi tarafindan kabul
edilmemistir.

UMS 19 Qaliganlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Baz: istisnalar diginda uygulama geriye dénik clarak yapilacaktir. Standartda yapitan
degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklk getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapiimistir.
Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yukomltaga aralidi mekanizmasi uygulamasinin
kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal hakiart ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degdil de yakumldligun tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Sirket, dizeltiimig
standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini dederlendirmektedir. Bu standart heniz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Yapilan
dedigiklikler diger kapsaml gelir tablosunda gésterfien kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. lleriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri déndiiriilebilecek) kalemler
hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr gésterilecektir. Bu standart heniiz
Avrupa Birlidi tarafindan kabul edilmemigtir. $6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi lzerinde énemii bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2011 31 Arailk 2010

Kasa 3.691 1.839
Bankalar 33.420.622 35.257.096
- Vadelj mevduat 33.402.693 35.233.467
- Vadesiz mevduat 17.929 23.629

Borsa para piyasasindan alacaklar - -

Toplam 33.424.313 35.258.935

(13)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar {devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL))

3. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaryla bankalardaki vadeli mevduatlanin faiz ve vade

detayi agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 30 Haziran 2011
TL %9.50 15.07.2011 14.567.932
TL %7.25 01.07.2011 6.651.321
TL %9.30 12.07.2011 7.037.455
TL %7.00 01.07.2011 5.064.241
UusoD %3.75 05.07.2011 81.744

33.402.693
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2010
TL %7.25 03.01.2011 13.252.632
TL %8 01.02.2011 10.002.192
TL %8.5 24.01.2011 6.012.575
TL %7 03.01.2011 5.038.966
usb %3 27.01.2011 773.318
EUR %3 25.01.2011 .784

25.233.467
4. Finansal yatinmiar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal variiklar icerisinde tasinan satiimaya

hazir menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

30 Haziran 2611

31 Aralik 2010

Taginan Faiz Nominal Tasinan Faiz
degeri oramn dederi degeri orani
Satiimaya hazir
Kamu tahvil senet bonclari 4.365.225 %8,10 3.230.000 3.157.906 %11,90
Hisse senetleri 42.653 10.252 42.653 -
Toplam 4.407.878 3.240.252 3.200.559

Hisse senetlerinin 42.400 TL tutarindaki kismi, Sirket'in Takasbank’taki %0,02 hissesinin, geri kalan
253 TL tutarindaki kismi ise Geligen Isletmeler Piyasalari'ndaki %0,5 hissesinin karsihgidir.

Piyasa dederleri glvenilir bir sekilde tespit edilebilen satiimaya hazir finansal varliklar igerisindeki
kamu tahvil senet bonolari finansal tablolarda piyasa degeri ile gdsterilmis olup, gergeklesmemig kar
veya zararlarl bilangoda ézsermaye altinda "Finansal Varlik Deder Artig Fonu” hesabinda takip

edilmekiedir.

(14)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {TL))

4. Finansal yatinmlar {devami)

Piyasa degerleri tespit edilemeyen finansal varliklar icerisinde yer alan hisse senetleri ise maliyet
dederleri ile taginmaktadir.

Sirket, satiimaya hazir menku! degerler icerisinde yer alan 4.500.000 TL nominal dederli kamu tahvil
senet bonolarinin 700.000 TL nominal dederi Takasbank'a sermaye blokajl olarak ve 3.800.000 TL
nominal degeri ise IMKB'ye teminat clarak vermistir.

5. iligkili taraflardan alacaklar ve borglar (net)

a) lligkili taraflardan alacaklar {net)
30 Haziran 31 Araltk 2010
2011
Ortaklardan alacaklar 1.589.666 2.212.355
Personelden alacaklar 36.801 19.858
Toplam 1.626.467 2,232,213

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Sirket'in aracilik faaliyetleri islemlerinden dolayr misterisi UBS AG
Londra’dan 1.467.030 TL (31 Araltk 2010 - 1.783.028 TL) ve UBS Limited’'den 122.636 TL tutarinda
komisyon alacaklar bulunmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle UBS Isvigre’den 429.327 TL
tutaninda hizmet gelirine iliskin alacad bulunmaktadir.

b) iligkili taraflara borglar {net)

30 Haziran 31 Aralik 2010

2011
Ortaklara borglar 62.601 37.131
Personele borglar - 355
Toplam 62.601 37.486

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Sirket'in bilango diginda siniflandirdigi ve ortaklan adina Vadeli Islem
Opsiyon Borsasina iglem teminati olarak verilen 26.106.572 TL tutarinda bakiye bulunmaktadir. {31
Arahk 2010 - 16.733.321 TL)

c) lligkili taraffarla yapilan iglemler:

30 Haziran 30 Haziran

2011 2010
Ortaklardan alinan hizmet gelirleri 8.335.955 4,547 476
Ortaklarla ilgili faaliyet giderleri (149.428) {112.713)

Sirketin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle, y&netim kurulu Oyeleri, Ust yonetim personeli ve Sirket
yoéneticilerine saglamis oldugu menfaatler 1.173.592 TL'dir (30 Haziran 2010 — 1.119.441 TL).

(15)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotiar (devami)
{Para hirimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {TL})

6. Maddi duran varliklar

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle satin alinan maddi duran varliklarin maliyet bedeii 85,408 TL (30
Haziran 2010 — 5.970 TL) olup, elden ¢ikarilan maddi duran varlik yoktur (30 Haziran 2010 — Yoktur).

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklann cari dénem amortisman gideri 95,943 TL. (30
Haziran 2010- 123.360 TL)'dir.

7. Maddi oimayan duran varhklar

30 Haziran 2011 itibariyle satin alinan ve satilan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir (30
Haziran 2010 — Yoktur).

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan dﬁran varliklarin cari dénem amortisman gideri 1.429
TL (30 Haziran 2010 — 1.374 TL)'dir.

8. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Cari dénem yasal vergi karsihiklarn
Sirket, Tarkiye'de yirirltkte bulunan vergi mevzuati ve uyguiamalarina tabidir.

Tarkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere kurumlar vergisi crani %20'dir. Kurumiar
vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dérdincd ayin yirmi besinci giini aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuatl uyarinca
tcer aylik dénemler itibariyle olusan kazancglar Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak
ddenmekte ve bu sekilde &denen tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararar 5 yili agsmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlan ve ilgili muhasebe kayitlart vergi dairesince beg yIl icerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplan revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 - 2011 arasi
yillara iligkin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yUkOmlliga gvenilir ve belirli bir diizeyde tahmin
edilemeyeceginden ilisikieki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamigtir.

1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere yeni gikantan vergi kanunuyla, vergi yiukimlisi
Sirket'in iligkili kuruluglariyla yapmis oldugu mal ve hizmet alim satimi iglemleri sirecinde fiyatlar
piyasa sartlarinda belirlenmemigse bu sekilde olusan ilgili karlar transfer fiyatlandirmasi gergevesinde
Grtald olarak dagitilan kar olarak dikkate alinir. Bu sekilde transfer fiyatiandirmasi yoluyla yapilan
artald kar dagitimiar mali kar hesaplamasinda indirilebilir kalem olarak dikkate alinmaz.



UBS Menkul Degerler Anonim $irketi
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Vergi varlik ve yikimliiiiikleri (devami)

Dénem karl vergi yikiimliiligii

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin bilangoda yansitilan

dénem kan vergi yukimlGIGgianin kinlimi asadida sunulmustur:

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ¢denecek gelir vergisi asadida dzetlenmistir:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Cari dénem kurumlar vergisi kargih§ 1.088.264 1.640.498
Pesin 6denmig vergi (972.473) (887.581)
Vergi ylkiimliligil 115.791 752.917
30 Haziran 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi agadidaki
gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Cari dénem vergi gideri 1.088.264 524.095
Onceki dénem kurumlar vergisi diizeltmesi {192.767) -
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 103.667 {200.348)
Toplam vergi giderif{geliri) 999.164 323.747

30 Haziran 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ligkin gelir tablosunda yansitilan vergi

giderinin analizi agagida sunulmugtur:

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

Vergi 6ncesi kar 5.139.175 1.523.681
Hesaplanan vergi (%20) 1.027.835 304.736
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 154.902 233.191
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (183.573) (214.180)
Vergi (kargiligi} / geliri 999.164 323.747

Ertelenen vergi varlik ve yaukumlaluklerinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

1 Ocak, ertelenen vergi varhgl 259,702 {23.120)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) {103.667) 282.822
Ddnem sonu - ertelenen vergi varhdi/{yokarmlolugi) 156.035 259,702




UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnoflar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi {TL})

3. Vergi varlik ve yiikiimliilikleri (devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yukumlglaganin dékami
asagdaki gibidir:

Ertelenmig vergi
alacagu(yiikiimliiliigii)

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi {612) {19.765)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlarinin

vergi kanunlar ile yontem farklar (612) (19.765)
Ertelenen vergi varhifi 156.647 279.467
Personel ikramiye kargihg: 153.901 277.212
Kidem tazminati karsiligi 2.746 2.255
Net ertelenen vergi varhgi/{yikiimliiligi) 156.035 259.702

9, Borg karsiliklarn

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Odenecek ikramiye karsihgr 769.506 1.386.062
Diger karsiliklar 131.421 142.623
Toplam 900.927 1.528.685

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemleri igin &denecek
ikramiye kargti§inin hareketleri agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak 1.386.062 819.003
Y1l iginde ddenen {963.688) {8§19.003)
Yl iginde ters gevrilen karsihik {422.374) -
Cari yil karsihg 769.506 1.386.062
Toplam 769.506 1.386.062




UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devanu)
{Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL})

9. Borg kargiliklan (devami)

Kargiliklar, garta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminatlar asadida

gosterilmistir:

igili kurum - TL 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 3.800.000 2.500.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi (Teminat Mektubu) 25.500.000 25.500.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Menkul Kiymet) 700.000 730.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Teminat Mektubu) 1.160.000 1.160.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Nakit) 242,547 301.883
Sermaye Piyasasi Kurulu (Teminat Mekiubu) 1.800 1.800
Toplam 31.404.347 30.193.693

_lgili kurum - USD 30 Haziran 2011 31 Arallik 2010
EIS Eczacibagi [lag,Sinai San ve Tic A.S. (kira kontrati) 53.289 30.924

Toplam 53.289 30.924

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle aktifler tzerindeki toplam sigorta tutarr 1.287.496 Amerikan Dolari (31

Aralik 2010 — 1.287.496 Amerikan Dolar)'dir.

Vergi beyanlan ve igili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplar revize edilebilmektedir. Sirket Yénetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 — 2011
arasi yillara iliskin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yukamlalagu guvenilir ve belirli bir dizeyde

tahmin edilemeyecedinden iligikteki finansal tablolarda ilave bir karsiik ayirmamistir.

10. (Ozsermaye

Odenmis sermaye

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in kayith sermayesi 30.000.000 TL'dir (31 Aralik 2010-

30.000.000 TL).

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle nominal degeri 7,5 TL {31 Aralik 2010 — 7,5 TL) olan 4.000.000 adet

{31 Aralk 2010 - 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devam)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

10. Ozsermaye {devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapis: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralk 2010

Hisse Hisse

Oran% Tutar sayist  Oran% Tutar sayisl

UBS AG. 99,99 29.999.970 3.999.996 99,99 29.999.970 3.999.996
Diger 0,01 30 4 0,01 30 4
Toplam 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000 4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iliskin enflasyon dizeltmesi tutarlari,
dzsermaye icinde ayr bir kalem olarak gésterilmistir. Bu yedekler dzsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarthine kadar enflasyona gére dilzeltiimis tutarlan ile nominal tutarlan arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %8’ oraninda aynimaktadir. lkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5'ini agan kar pay1 dagitimiarinin %10'u oraninda aynimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini asmadid strece dagitlamaziar; ancak ihtiyari yedek
akeelerin ttkenmesi halinde zararlanin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Gegmis yd kar / zararlan

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle gegmis yillar kar/zararlar1 2.398.768 TL (31 Aralik 2010- 2.044.564 TL)
kar olarak gerceklesmistir.

30 Mart 2011 tarihinde gercgeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle sona
eren ara hesap ddénemi i¢inde, 2010 yili net dagitilabilir ddnem karinimn birinci ve ikinci tertip yasal
akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin 4.465.317 TL'lik kisminin nakit temettl olarak dagitiimasi
taahhit edilmis ve tamami ddenmistir.

Sermaye yénetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklanna getiri ve dider hissedariara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini strdtrmek i¢in Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esasiar Tebli§'i cercevesinde takip etmektedir.

(20)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL))

11.

Mali tabiolar1 dnemli dl¢iide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gerekli clan diger hususlar

Yabanci para riski

Ddviz pozisyonu tablosu

Cari dénem
TL kargihg
. (fonksiyonel
30 Haziran 2011 para birimi) __ABD Dolari EURO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar - - - - - .
2a. Parasal finansat varliklar {kasa, banka
hesaplar dahil) 53.842 55,325 1.554 - - -
2b.,  Parasal clmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Digjer - - - - - -
4. Dénen varhiklar (1+2+3) 93.842 55.325 1.554 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varhkiar - - - - - -
6b, Parasal olmayan finansal varliklar - - - - “ .
7. Diger - - n . B B
8.  Duran varliklar (5¢6+7) - - - . - -
8. Toplam varhiklar {4+8) 83.842 56,325 1.554 - - -
10.  Ticari borglar 62.602 - - 15.319 12.506 -
11.  Finansal ylikiimitlikler - - - - - -
12a. Parasal olan difer yOkimillikler - - - - . -
12b. Parasat olmayan dijer yUkUmiGlikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yilkimlGitikler {10+11+12) 62.602 - - 15.31% 12.506 -
14.  Ticarl borglar - - - - . .
15.  Finansal ylkUmililikler - - - - - -
18a, Parasal olan diger ylikiimiGlitkier - - - - - N
16b. Parasal olmayan diger yiikimitilikler - - - B - -
17.  Uzun vadeli yikimliiliikler (14+15+16) - - - - - -
18.  Topilam ytkiimliitikier {13+17) 62,602 - - 158.319 12.506 -
19.  Bilango digi tiirev aragiann net
varhiki{yliklimliil{ik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar - - . - . -
19b. Hedge edilen toplam ylikimlOI0k tutar) - - - B - -
20.  Net yabanci para varhk/{yCkiim!iifik}
pozisyonu (9+18+19) 31.240 55.325 1.554 {15.319) (12.508) -
21.  Parasal kalemler net yabanci para
varlikf{ylikiimllillk) pozisyonu
{=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - . - - - .
22. Ddviz hedge’i Igin kullamilan finansal
araglarin toplam gergede uygun dederi - - - B - M
23.  lhracat - - - - . .
24, lthalat - - . . - -



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iliskin 6zet dipnotlar {devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tlirk Lirasi (TL))

11.  Mali tablolart 6nemli digiide etkileyen ya da mali tablolarnn agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agtklanmasi gerekli oian diger hususlar {devami)

Déviz pozisyonu tablosu

Gegmis dénem
31 Aralik 2010 (%h:;;ﬂg%‘l

para birimi) ABD Dolari EURQO CHE GBP Dider
. Ticari alacaklar - - - - - -

2a.  Parasal finansal varkklar (Xasa, banka
hesaplari dahil) 945.940 505,536 80.222 - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3 Diger - - - - - -
4. Dénen varlikiar (1+2+3) 945.940 505.536 80,222 - - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
Ba.  Parasal finansal variklar - - - - - -
8b.  Parasal clmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varhklar {4+8} 945.940 505.536 80.222 - - -
10.  Ticari borglar 374N - - 12.255 7111 -

11, Finansal yukdmiilikler - - -
12a. Parasal clan dier yiikimlilikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikimléliikier - - -
13.  Kisa vadeli yliktimiditikler (10+11+12) 37.131 - - 12.255 7111 -
14,  Ticari borglar - - - - . -
15.  Finansal ylktmlalukler - - - - . “
16a. Parasal olan diger yOkamidlikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan difer yakimlGlokler - - - - R -
17.  Uzun vadeli ylkimltilkler (14+15+18) - - .
18.  Toplam ylkimltlikler (13+17} 3713 - - 12.255 7111 -
18.  Bilango digi tiirev araglann net

varlik/(yukimlulik) pozisyonu (19a-19b) - - - - . .
19a. Hedge edilen toplam varlik tutan - - - - R .
19b.  Hedge edilen toplam ylkimidlik tutan - - . - - R
20.  Net yabanc para varhki{yiikimbGI k)

pozisycnu (9+18+18) 908,809 6505.536 80.222 (12.255) (7.111} B
21.  Parasal kalemler net yabanci para

varlk/{(yikimlilGk) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a} - - - - - -
22, Ddviz hedge'i igin kullanilan finansal araglann

toplam gergede uygun degeri - - - - . .
23.  lhracat . - - - - -
24.  lthalat - - - . - -

12. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur (31 Aralik 2010 — Yokiur).



