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Sammanfattning

Med huvudsakliga negativa effekter for hdllbarheten, “Principal Adverse Impact” (PAI), menas de mest
avgorande negativa effekterna for investeringsbeslut om hallbarhetsfaktorer avseende miljomassiga,
samhallsmassiga och anstallningsrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter, antikorruption och
bekampande av bestickning. UBS Europe SE (5299007QVIQ7I064NX37) tar hansyn till huvudsakliga negativa
effekter av investeringsbesluten om hallbarhetsfaktorer. Den har redogoérelsen &r en férankrad redogoérelse om
huvudsakliga negativa effekter for hallbarhetsfaktorer fér UBS Europe SE och dess filialer.

Den har redogorelsen om huvudsakliga negativa effekter om hallbarhetsfaktorer innefattar jamférelseperioden 1
januari till 31 december 2022.

Pa var Global Wealth Management-avdelning fortsatter arbetet med att effektivisera hallbara och
paverkansinvesteringar for vara privatkunder ofértrutet. Vi tror att fragor om hallbarhet har betydelse for de
ekonomiska resultaten och vi vet att vara kunder ar intresserade av dessa dmnen. Var Chief Investment Office
(CIO) ar helt 6vertygad om att évergangen till netto noll kommer att bli en av de mest inflytelserika trenderna
under de kommande 30 aren. Vi bistar med rad och |6sningar sa att det har synsattet kan vara vagledande och
implementeras i storsta mojliga man dar det ar relevant i linje med vara férvaltaruppdrag.

Beddmningen av indikatorer for huvudsakliga negativa effekter presenteras i avsnitt 2 i denna redogoérelse. Vi ar
val medvetna om att dessa uppgifter ar under utveckling och att det inte alltid finns tillrdckligt mycket data for
vissa indikatorer. Den har redogoérelsen avser det forsta rapporteringsaret, vilket betyder att det inte finns nagon
historik att jamfora med.

Enligt tillsynsmyndigheternas krav berdknas PAl-indikatorerna i avsnitt 2 med hansyn till alla tillgangar i den
juridiska enheten och innefattar bade hallbarhets- och traditionella investeringsstrategier. | den har fasen for
PAl-kraven ar det inte mojligt att jamfora PAl-resultat pa enhetsniva utifran hela branschen. UBS kan daremot
uttala sig om vad vara berdkningar omfattar, detta 6verskrider 90 % av vara investerade instrument fér bade
direkta investeringar och fonder. Undantag har hittats for tre indikatorer (utslépp i vatten, farligt avfall och
|6neskillnaden mellan kénen), for vilka manga féretag fortfarande inte rapporterar seritsa uppgifter. Detta
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skapar ett stort tackningsgap i branschen for ett stort antal féretag som har investerats i och foljden blir att de
varden som berdknas for dessa indikatorer inte ar lika exakta eller tillforlitliga. Nar det géller dessa indikatorer
fortsatter UBS att utforska ytterligare 16sningar, till exempel modellésningar i syfte att férbattra omfattningen,
trots avsaknad av tillgangliga uppgifter fran sjalva féretagen. Vi tror att bade omfattningen och kvaliteten pa
uppgifterna kommer att forbattras under de kommande aren och i takt med att mekanismer fér datautbyte
utvecklas, till exempel genom den europeiska ESG-mallen och att investeringsforvaltare lamnar battre uppgifter.

UBS Global Wealth Management tar endast aktivt hansyn till PAl:n om hdllbarhet i SFDR-artikel 8 om hallbara
investeringslésningar: UBS Manage-hallbara investeringar [SI]. Detta uppnas genom att fonder som valjs for
dessa portféljer maste uppfylla kraven enligt SFDR-artikel 8 eller 9 och pa sa vis visa prov pa kriterier om att inte
Orsaka betydande skada (DNSH) (inklusive hansyn till PAI) som utgdr en obligatorisk del av definitionen

av "hadllbara investeringar” enligt SFDR-artikel 2(17). Hansyn tas dven till PAl:n vid direkta investeringar i dessa
portféljer som en del av DNSH-testet. Men med tanke pa att PAl:n om hallbarhet endast beaktas vid hallbara
investeringslosningar, ar det svart att faststalla specifika tréskelvarden om vad som utgor ett starkt eller daligt
resultat for PAl-indikatorer i hela det diskretiondra utbudet. Den har typen av slutsatser kommer vi att kunna dra
under kommande ar utifrdn historiska jamforelser.

Denna sammanfattning finns tillgdnglig pa flera europeiska sprak. Om du vill diskutera uppgifterna eller ar
intresserad av ytterligare dversattningar ar du valkommen att kontakta din kundrddgivare.

UBS Europe SE
Bockenheimer LandstraBe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Germany

www. ubs.com/sfdr
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