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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A la Direccion General de UBS EUROPE SE, Sucursal en Espafia:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de UBS EUROPE SE, Sucursal en Espafia (la Sucursal), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sucursal a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sucursal de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: C/ Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 3?2 del Libro de Sociedades, folio 68, hoja n® 87.690-1,
inscripcion 12. Madrid 9 de Marzo de 1.989. A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela a coste amortizado

Descripcion

Nuestra
respuesta

La estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de
préstamos y anticipos a la clientela clasificados en la cartera de activos financieros a
coste amortizado es una de las &reas mas significativas y complejas en el proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Sucursal. En la nota 3.i de la memoria
adjunta se detallan los principios y politicas contables y criterios de valoracion
aplicados por la Sucursal para esta area.

El proceso de estimacion de las pérdidas por deterioro se lleva a cabo individual y
colectivamente tomando en consideracion factores tales como la identificacion y
clasificacion de las exposiciones, la segmentacion de las exposiciones y la estimacion
del valor realizable de las garantias asociadas a las operaciones crediticias. Para el
calculo de las pérdidas por deterioro, la Sucursal emplea los parametros de pérdida
establecidos en las soluciones alternativas de la Circular 4/2017 del Banco de
Espaia.

Por todo ello, la estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de los
préstamos y anticipos a la clientela ha sido considerada como uno de los aspectos
mas relevantes de la auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido el analisis y evaluacién del entorno de
control interno asociado a los procesos de estimacién de pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito (provisiones) asi como a la realizacién de pruebas de detalle sobre
dichas estimaciones de pérdidas por deterioro.

Nuestros procedimientos relativos al analisis y evaluacion del entorno de control
interno se han centrado en la realizacién, entre otros, de los siguientes
procedimientos:

La verificacidn de la adecuacion de las distintas politicas y procedimientos
establecidos por la Sucursal a los requerimientos normativos aplicables.

La revisién de los procedimientos establecidos en el proceso de concesion de
operaciones para evaluar la cobrabilidad de las operaciones en base a la
capacidad de pago e informacion financiera del deudor y la evaluacién de que el
proceso de revisién periddico de acreditados para el seguimiento de su
clasificacion e identificacién del deterioro, en caso de ser aplicable, se realiza de
forma adecuada.

La comprobacion de los criterios de clasificacidn de las exposiciones en funcién
de la antigliedad de los impagos y de las condiciones de la operacién, asi como
de los controles de seguimiento establecidos.

La evaluacion del disefio de los controles relevantes establecidos para la gestion
y valoracion de los colaterales y garantias asociadas a las operaciones
crediticias.
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Adicionalmente, hemos realizado pruebas sustantivas consistentes en el andlisis de
una muestra representativa de operaciones crediticias para evaluar la adecuacion del
deterioro registrado y en relacién con las pérdidas por riesgo de crédito determinadas
de forma colectiva, hemos evaluado la segmentacion y la correcta clasificacion de los
préstamos y anticipos, asi como, en su caso, el valor realizable de las garantias
asociadas, y hemos replicado el calculo realizado por la Sucursal al aplicar las
soluciones alternativas establecidas por la Circular 4/2017 del Banco de Espafia.

Sistemas automatizados de informacion financiera

Descripcion

Nuestra
respuesta

La continuidad de los procesos de negocio de la Sucursal es altamente dependiente
de su infraestructura tecnoldgica. Los derechos de acceso a los distintos sistemas de
informacién se conceden a sus empleados con el propésito de permitir el desarrollo y
cumplimiento de sus responsabilidades. Estos derechos de acceso son relevantes, ya
gue estéan disefiados para asegurar que los cambios en las aplicaciones son
autorizados, monitorizados e implementados de forma adecuada y constituyen los
controles clave para mitigar el riesgo potencial de fraude o error como resultado de
cambios en los mencionados sistemas.

En el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado los controles generales de los
sistemas de informacidn relevantes para la elaboracion de la informacion financiera.
A este respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar los
controles generales mas relevantes de acceso a los sistemas, gestion de cambios y
desarrollos de las aplicaciones, y seguridad de las mismas, asi como los controles de
aplicacidon mas relevantes establecidos en los procesos clave para la informacion
financiera, para lo cual hemos contado con la colaboracién de nuestros especialistas
informaticos.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya

formulacién es

responsabilidad del Director General de la Sucursal y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sucursal
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidad del Director General en relacion con las cuentas anuales

El Director general es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sucursal, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sucursal en Espafia, que
se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Director General es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Director General tiene intencion de liquidar la
Sucursal o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estéan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Director General.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Director General, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sucursal deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Director General de UBS EUROPE SE, Sucursal en Espafia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Director General de la
Sucursal determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

Este informe se corresponde con el

sello distintivo n® 01/20/03995

emitido por el Instituto de Censores

Jurados de Cuentas de Espafia

Roberto Diez Cerrato 7

(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 20819)

14 de mayo de 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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UBS Europe SE, Sucursal en Espafia
Balance al 31 de diciembre

ACTIVO Notas
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 6
Activos financieros mantenidos para negociar

Derivados

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Activos financieros a coste amortizado 7
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion
Derivados - contabilidad de coberturas
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de
interés
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 8
Dependientes
Negocios conjuntos
Asociadas
Activos tangibles 9
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a obra social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito)
Inversiones inmobiliarias
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo
Pro memoria: adquirido en arrendamiento
Activos intangibles 10
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Activos por impuestos 16
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos 11
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

2019 2018

759.261 1.323.402
844.836 924.718
85 -
844.751 924.718
9.667 15.525
835.084 909.193
9.704 9.704
9.704 9.704
3.240 355
3.240 355
3.240 355
1.702 3.718
556 1.353
1.146 2.365
22.803 25.879
22.803 25.879

1.641.546  2.287.776




UBS Europe SE, Sucursal en Espafia
Balance al 31 de diciembre

PASIVO

Pasivos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Posiciones cortas
Depdsitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Depdsitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pro memoria: Pasivos subordinados
Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pro memoria: Pasivos subordinados

Derivados - contabilidad de coberturas

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del

riesgo de tipo de interés
Provisiones

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas postempleo

Otras retribuciones a los empleados a largo plazo
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes
Compromisos y garantias concedidos
Restantes provisiones

Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos

Capital social reembolsable a la vista

Otros pasivos

De los cuales: Fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito)
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como

mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Notas 2019 2018
12 1.608.509 2.242.303
1.589.138 2.143.030
833.425 903.520
755.713 1.239.510
19.371 99.273
13 2.514 3.168
4 2
2.510 3.166
16 211 -
211 -
11 21.477 23.762
1.632.711 2.269.233




UBS Europe SE, Sucursal en Espafia
Balance al 31 de diciembre

PATRIMONIO NETO Notas
Fondos propios 14
Capital

Capital desembolsado
Capital no desembolsado exigido
Pro memoria: Capital no exigido
Prima de emision
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos
Otros instrumentos de patrimonio emitidos
Otros elementos de patrimonio noto
Ganancias acumuladas
Reservas de revalorizacion
Otras reservas
(-) Acciones propias
Resultado del ejercicio
(-) Dividendos a cuenta
Otro resultado global acumulado
Elementos que no se reclasifican en resultados
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados
a valor razonable con cambios en otro resultado global
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (elemento cubierto)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura)
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz)
Conversion de divisas
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global
Instrumentos de cobertura (elementos no designados)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para su venta

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 15
Compromisos de préstamos concedidos

Garantias financieras concedidas

Otros compromisos concedidos

Miles de euros

2019 2018
8.835 18.543
- 339
8.835 18.204
8.835 18.543
1.641.546 2.287.776
190.755 185.589
4.681 7.910
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UBS Europe SE, Sucursal en Espafia

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre

Ingresos por intereses
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Restantes ingresos por intereses
(Gastos por intereses)
(Gastos por capital social reembolsable a la vista)
A) MARGEN DE INTERESES
Ingresos por dividendos
Ingresos por comisiones
(Gastos por comisiones)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas
Activos financieros a coste amortizado
Restantes activos y pasivos financieros
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado
Otras ganancias o (-) pérdidas
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Reclasificacion de activos financieros desde valor razonable con cambios en otro resultado global
Reclasificacion de activos financieros desde coste amortizado
Otras ganancias o (-) pérdidas
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas
Otros ingresos de explotacion
(Otros gastos de explotacion)
De los cuales: Dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (solo cajas de ahorros y
cooperativas de crédito)
B) MARGEN BRUTO
(Gastos de administracion)
(Gastos de personal)
(Otros gastos de administracion)
(Amortizacién)
(Provisiones o (-) reversion de provisiones)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion)
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global)
(Activos financieros a coste amortizado)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios
conjuntos o asociadas)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros)
(Activos tangibles)
(Activos intangibles)
(Otros)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas
C) GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas)
D) GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas

E) RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

Notas 2019 2018
18.a 10.467 9.952
9.791 9.952

676 -

18.a (1.418) (1.279)
9.049 8.673

17 9.776 16.116
18.b 55.148 56.306
18.b (18.788)  (21.274)
18.a 1.151 1.069
18.a 3 4
3 4

5b.3 2.051 1.838
18.c 5573 8.943
18.c (867) (1.398)
63.096 70.277

(52.909) ~ (53.335)

18.d (32.434)  (32.275)
18.e (20.475)  (21.060)
9y 10 (2.038) (285)
13 1.563 770
363 (241)

7c 363 (241)
18.f 131 569
10.206 17.755

16 (1.371) 449
8.835 18.204

8.835 18.204
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UBS Europe SE, Sucursal en Espafia

Estado de cambios en el patrimonio neto

Estado de ingresos y gastos reconocido correspondiente al ejercicio anual
diciembre

Resultado del ejercicio
Otro resultado global
Elementos que no se reclasificaran en resultados

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global (elemento cubierto)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en
otro resultado global (instrumento de cobertura)
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran

Elementos que pueden reclasificarse en resultados

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Conversion de divisas
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz)

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados

Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos
Otras reclasificaciones

Instrumentos de cobertura (elementos no designados)

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en ganancias o (-) pérdidas

Resultado global total del ejercicio

terminado el 31 de

Miles de euros
2019 2018

8.835 18.204

8.835 18.204




UBS Europe SE, Sucursal en Espafia

Estado de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre

1. Estado total de cambios en el patrimonio neto

Miles de euros

Instrum. de Otros
patrimonio  elementos
Prima emitidos del
de distintos del  patrimonio ~ Ganancias

Fuentes de los cambios en el patrimonio neto Capital  emision capital neto acumuladas

Reservas de
revalorizacion

Otras
reservas

©)

Acciones

propias

Resultado
del
ejercicio

)

Dividendos

acuenta

Otro
resultado
global
acumulado

Total

Saldo inicial 2019 - - - R

339

18.204

18.543

Ajustes por cambios de criterio contable (Ver Nota 2.d) - - - - -
Saldo inicial ajustado - - - R R

Resultado global total del ejercicio - - - - R
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - R
Emision de acciones ordinarias - - - - R
Emisién de acciones preferentes - - - - R
Emision de otros instrumentos de patrimonio - - - - R
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio emitidos - - - - -
Conversion de deuda en patrimonio neto - - - - R
Reduccion del capital - - - - R
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - R
Compra de acciones propias - - - - R
Venta o cancelacion de acciones propias - - - - R
Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al
pasivo - - - R R
Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio
neto - - - R R
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - - -
Aumento o (-) disminucion del patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios - - - - R
Pagos basados en acciones - - - - R
Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - - -
De los cuales: Dotacion discrecional a obras y fondos sociales (solo
cajas de ahorros y cooperativas de crédito) - - - - R

339

Saldo de cierre 2019 - - - - R

8.835

8.835




Fuentes de los cambios en el patrimonio neto

Miles de euros

Capital

Prima
de
emision

Instrum. de
patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos

del

patrimonio

neto

Ganancias
acumuladas

Reservas de
revalorizacion

Otras
reservas

©)

Acciones

propias

Resultado
del
ejercicio

)

Dividendos

acuenta

Saldo inicial 2018
Ajustes por cambios de criterio contable (Ver Nota 2.d)
Saldo inicial ajustado

Resultado global total del ejercicio
Otras variaciones del patrimonio neto
Emision de acciones ordinarias
Emisién de acciones preferentes
Emisi6n de otros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio emitidos
Conversion de deuda en patrimonio neto
Reduccién del capital
Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias
Venta o cancelacion de acciones propias
Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al
pasivo
Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio
neto
Transferencias entre componentes del patrimonio neto
Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones
Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto
De los cuales: Dotacion discrecional a obras y fondos sociales (solo
cajas de ahorros y cooperativas de crédito)

Saldo de cierre 2018

8.216

339

339

339

18.204

Otro
resultado
global
acumulado Total
- 8.216
- 339
- 8.555
- 18.204
- (8.216)
- 18.543
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UBS Europe SE, Sucursal en Espafia

Estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion
Otros ajustes
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion
Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Otros activos de explotacion
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Otros pagos relacionados con actividades de inversion
Cobros
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Otros cobros relacionados con actividades de inversion
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros
Pasivos subordinados
Emisidon de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PRO MEMORIA: COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
PERIODO

Efectivo

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

Otros activos financieros

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista
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Miles de euros

Nota 2019 2018
(544.534)  339.444
8.835 18.204
1484  (1.116)
9y 10 2.038 285
(554)  (1.401)
83.233  (15.086)
- 6
80.246  (16.099)
2.987 1.007
(638.482)  337.273
- (5)
(635.866)  335.991
(2.616) 1.287
396 169
(1.064) (168)
(1.064) (168)
9 (1.064) (168)
10 - -
(18543)  (8.216)
(18543)  (8.216)
(18.543)  (8.216)
(564.141)  331.060
1.323.402  992.342
759.261  1.323.402
6 4 3
6 49.093 11.070
6 710.164  1.312.329
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UBS Europe SE, Sucursal en Espaia

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

1. INFORMACION GENERAL

UBS Europe SE, Sucursal en Espafia (en adelante, también la Sucursal o la Entidad) es una
sucursal de la entidad de crédito UBS Europe SE (en adelante, también la Sede Central), con
sede en Alemania, perteneciente al grupo internacional UBS AG con sede en Suiza.

La Sucursal esté sujeta a la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia
de entidades de crédito, en su calidad de sucursal de una entidad de crédito con sede en la
Unidn Europea.

La Sucursal tiene su domicilio social en Madrid, calle Maria de Molina, 4, desarrollando su
actividad a través de 6 oficinas: Madrid, Barcelona, La Corufia, Sevilla, Valencia y Zaragoza.
El total de personas empleadas a 31 de diciembre de 2019 es de 224 (2018: 238 empleados).

El objeto social de la Sucursal es el autorizado para entidades de credito, que incluye: la
recepcion de depositos o de otros fondos reembolsables; concesion de préstamos, incluidos, en
particular, el crédito al consumo, los contratos de crédito relativos a bienes inmuebles, la
factorizacion con o sin recurso y la financiacion de transacciones comerciales (incluido el
forfaiting); y servicios de pago, tal como se definen en el articulo 4, apartado 3, de la Directiva
2007/64/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo.

La Sucursal es el resultado final de la transformacion de UBS Bank, S.A. en una sucursal de
una entidad de crédito alemana. El 31 de mayo de 2016 el accionista Unico de UBS Bank, S.A.
(sociedad absorbida) aprob6 la fusién por absorcion de esta entidad con la Sede Central
(sociedad absorbente) de la Sucursal, procediéndose a la liquidacion de la sociedad absorbida
y el traspaso en bloque a titulo universal de su patrimonio a la sociedad absorbente, que
adquirié por sucesion universal la totalidad de los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida.

El balance anual de la sociedad absorbida a 31 de diciembre de 2015 sirvié como balance de
fusion a efectos del articulo 36 de la LME, teniendo la fusion efectos contables a partir del 1
de enero de 2016, fecha en la que todas las operaciones de la sociedad absorbida se trataron, a
efectos contables, como si hubieran sido realizadas en interés de la sociedad absorbente. La
fusion se elevé a publico en Espafia mediante escritura publica de fecha 3 de octubre de 2016
y devino plenamente eficaz el 1 de diciembre de 2016. Simultaneamente a la fusién, la sociedad
absorbente asigno la totalidad del patrimonio, derechos, obligaciones, relaciones comerciales
y empleados adquiridos de UBS Bank, S.A. a su sucursal en Espana.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sucursal correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2019 se presentan de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017, de Banco
de Espafia, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada y modelos de estados financieros (la “Circular 4/2017"") y sus posteriores
modificaciones, que constituyen el desarrollo y adaptacién al sector de entidades de crédito
espafiolas de las Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Union
Europea (“NIIF-UE”), conforme al Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y
del Consejo del 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de las Normas Internacionales de
Contabilidad. Adicionalmente, en la elaboracion de estas cuentas anuales se ha aplicado el resto
de normativa mercantil y contable espafiola de caracter general y el resto de Circulares y
normas de Banco de Espafia que resulta de aplicacion e incluido, en su caso, la informacion
relevante requerida por dichas normas en esta memoria integrante de las mencionadas cuentas
anuales.

Las cuentas anuales de la Sucursal correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2019 se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables y los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria aplicables de manera
que muestran, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sucursal al 31 de diciembre de 2019, asi como de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion mencionado anteriormente y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras de estas cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo que se indique otra
cosa.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

La informacién incluida en las cuentas anuales es responsabilidad de la Direccién de la
Sucursal. Para la preparacién de determinadas informaciones incluidas en estas cuentas anuales
la Direccidn ha utilizado juicios y estimaciones basadas en hipdtesis que afectan a la aplicacion
de los criterios y principios contables y a los importes de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas
en la preparacion de estas cuentas anuales se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.i).

. Las hipotesis empleadas en los célculos actuariales realizadas para valorar los pasivos
y compromisos por retribuciones post-empleo (Nota 3.m).
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. Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos tangibles e intangibles (Notas 3.j
y 3.K).

. El plazo de los contratos de arrendamiento y el tipo de descuento utilizados en la
valoracion del pasivo por arrendamiento, en aquellos contratos donde la Sucural actda
como arrendatario (Nota 3.1).

. Las pérdidas por otras responsabilidades (Nota 3.0).

Las estimaciones e hipdtesis utilizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento de su formulacion y son
revisadas de forma periddica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

c) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, la Direccion de la Sucursal presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios en el patrimonio neto,
del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior. La informacion contenida en estas cuentas anuales
referida al ejercicio 2018 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2019y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de
la Sucursal del ejercicio 2018.

d) Principales cambios normativos

A continuacion, se presenta la principal novedad que se ha producido en la normativa aplicable
a la Sucursal a partir del 1 de enero de 2019 y que ha sido considerada en la elaboracion de
estas cuentas anuales:

Circular 2/2018, de 28 de diciembre, del Banco de Espafia, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada, modelos de estados financieros

Con fecha 28 de diciembre de 2018 fue publicada la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del
Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades
de crédito, sobre normas de informacion financiera pablica y reservada, y modelos de estados
financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos.

El objetivo principal de esta circular consiste en adaptar el régimen contable de las entidades
de crédito espafiolas a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la adopcion
de la NIIF 16, que, a partir del 1 de enero de 2019, modifica los criterios de contabilizacion de
los arrendamientos para el arrendatario.
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Su objetivo es establecer los principios de reconocimiento, medicién, presentacion y desglose
de arrendamientos. La norma, mantiene en esencia el tratamiento para los arrendadores
recogido en la anterior norma a traves del modelo dual, distinguiendo entre arrendamiento
financiero y arrendamiento operativo.

Para los arrendatarios, la Circular 2/2018 elimina el modelo de contabilidad dual y desarrolla
un modelo Unico por el cual deberan registrarse en el balance la mayoria de los arrendamientos
de manera similar a los arrendamientos financieros bajo la norma anterior. En el momento
inicial, el arrendatario registrard un pasivo por los pagos comprometidos y un activo por el
derecho de uso del bien subyacente durante el plazo del arrendamiento. Asimismo, es necesario
registrar de manera separada un gasto por intereses por el pasivo asociado al arrendamiento y
un gasto por amortizacion por el derecho de uso del activo subyacente. La norma incluye dos
exenciones para los arrendatarios: arrendamientos a corto plazo y arrendamientos en los que el
activo subyacente sea de escaso valor.

La Circular 2/2018 requiere una evaluacion para valorar de nuevo el pasivo por arrendamiento
a fin de reflejar los cambios en los pagos después de la fecha de comienzo como consecuencia
de ciertos eventos, tales como el cambio en el plazo o en un indice de actualizacién de los
pagos, entre otros. Por lo general, la remedicién del pasivo se reconocera como un ajuste al
derecho de uso del activo subyacente.

Primera aplicacion

La Sucursal ha optado por aplicar esta norma a sus arrendamientos en los que es arrendatario,
de forma retroactiva, aunque dicha aplicacién no ha tenido efecto alguno en el saldo de apertura
de la cuenta de reservas en la fecha de aplicacion inicial, no reexpresando la informacion
comparativa, conforme a las opciones permitidas por la norma.

Para aquellos arrendamientos clasificados como operativos de acuerdo con la normativa
anterior, han sido reconocidos a 1 de enero de 2019:

- Un pasivo por arrendamiento, que se valora por el valor actual de los pagos por
arrendamiento restantes, descontados al tipo de financiacién adicional en dicha fecha.

- Un activo por derecho de uso, que se valora por un importe igual al del pasivo por
arrendamiento reconocido de acuerdo con lo indicado en el parrafo anterior, ajustado
por el importe de cualquier pago anticipado o devengado en relacién con el
arrendamiento y reconocido en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2018.

El impacto de primera aplicacion de esta norma a 1 de enero de 2019 ha supuesto incrementar
el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros” en un importe
aproximado de 3.859 millones de euros, asi como el epigrafe “Activos tangibles — Inmovilizado
material”, en el mismo importe.
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e) Recursos propios minimos

Dado que la Sede Central de la Sucursal se encuentra radicada en Alemania no existen
requerimientos individuales de recursos propios para la Sucursal.

f) Coeficiente de reservas minimas

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sucursal ha cumplido con los minimos exigidos por la
normativa aplicable para este coeficiente.

9) Fondo de Garantia de Depoésitos — Fondo Unico de Resolucion

Todas las entidades de crédito pertenecientes a paises de la Union Europea estan obligadas a
adherirse a un fondo de garantia de depdsitos y al fondo Unico de resolucién, de modo que sus
clientes gocen de las mismas condiciones minimas de garantia de sus depositos.

La Entidad, como sucursal de una entidad de crédito perteneciente a un pais de la Union
Europea, no esta adscrita al Fondo de Garantia de Depositos y al Fondo Unico de Resolucion
espafiol, ya que es su Sede Central la que se adscribe al fondo de garantia de depdsitos en su
pais de origen.

No obstante, este epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2019 incluye un gasto de 867 miles de euros (2018: 1.398 miles de euros) (Nota
18.¢), que corresponde a la aportacion requerida a la Sucursal por su Sede Central por estas
contribuciones.

h) Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En el cuadro siguiente se muestra la informacion prevista en la disposicion adicional tercera de
la “Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales”, de
acuerdo con los modelos establecidos en la “Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales”:

2019 2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 31 25
Ratio de operaciones pagadas 31 25
Ratio de operaciones pendientes de pago 225 48

Importe Importe
(miles de euros) (miles de euros)

Total pagos realizados 37.248 38.252
Total pagos pendientes 3 11
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios contables y criterios de valoracién méas importantes que se han aplicado en la
preparacion de estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a
lo dispuesto por la normativa de Banco de Espafa:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacidn contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Sucursal continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial, ni para una hipotética liquidacion.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con los estados de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

C) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gque, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de su compensacion y, ademas, se
tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tiene compensados activos y pasivos
financieros. Asimismo, a dichas fechas la Sucursal no tiene derechos de compensacion
asociados a activos y pasivos financieros objeto de acuerdos de compensacion contractuales
ejecutables que no hayan sido compensados.

d) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de
presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento. Con
posterioridad a ese momento, se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos
denominados en moneda extranjera a euros:

. Los activos y pasivos de cardcter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio a la fecha de cierre de cada ejercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio
de la fecha en la que se determind el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.
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Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto, desglosando el componente del tipo de cambio de la revalorizacion
del elemento no monetario.

En la Nota 5.b.3 se incluye la exposicion de la Sucursal al riesgo de cambio.
e) Reconocimiento de ingresos

Como criterio general, los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen a medida que se
produce la entrega de los bienes o la prestacion de los servicios comprometidos
contractualmente con sus clientes. La Sucursal reconoce como ingresos durante la vida del
contrato el importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se
determina mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta
integrado en la categoria de los que sufren deterioro por considerar remota su recuperacion,
distintos de aquellos activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, los
intereses a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, son el resultado de aplicar el tipo
de interés efectivo sobre su coste amortizado (es decir, ajustado por cualquier correccion de
valor por pérdidas por deterioro), reconociéndose un deterioro por la misma cuantia.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, los ingresos por
intereses se calculan aplicando el tipo de interés efectivo ajustado por calidad crediticia al coste
amortizado del activo financiero.

Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago. No
obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni
Sse reconocen como ingresos.

f) Inversiones en entidades dependientes

La Sucursal clasifica sus participaciones en entidades dependientes cuando forman junto con
la Entidad un grupo de entidades de crédito al constituir una unidad de decision. La Sucursal
presume que existe unidad de decisién cuando posee la mayoria de los derechos de voto, tiene
la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del érgano de administracion,
puede disponer, en virtud de los acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los
derechos de voto o ha designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros
del 6rgano de administracion.

Las participaciones en entidades dependientes se registran por su coste y se corrigen con las
pérdidas por deterioro si existen evidencias del mismo. Para el célculo de las pérdidas por
deterioro, la Entidad compara el valor recuperable (siendo éste, el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta necesarios y el valor en uso) con su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro, asi como las recuperaciones del valor que se ponen de manifiesto a
través de esta valoracion se recogen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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9) Instrumentos financieros
g.1) Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance de situacion cuando la
Sucursal se convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones
de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los
depdsitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la
obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros,
con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de
las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por
las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los
contratos burséatiles o las compraventas al contado de divisas, se registran desde la fecha en la
que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte
adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la
fecha de contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas y las operaciones realizadas con instrumentos de capital y
con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles se
registran en la fecha de liquidacion.

g.2) Bajade los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance de situacion cuando se produce alguna de las
siguientes circunstancias:

o Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

. Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y
beneficios significativos del activo financiero, o aun no existiendo ni transmision ni
retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacién cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la Sucursal, bien
con la intencién de recolocarlos de nuevo, bien con la intencién de cancelarlos.

g.3) Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. La referencia
maés objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se
pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o
“precio de mercado”).

La Sucursal valora todas las posiciones que se deben registrar a valor razonable, bien a partir
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de los precios disponibles en mercado para el mismo instrumento, bien a partir de modelos de
valoracion que se consideran adecuados a las circunstancias y maximizan el uso de variables
observables en el mercado o, en su caso, procedan a su estimacion sobre la mejor informacion
disponible, utilizando hipétesis que aplicarian los agentes de mercado al valorar el activo o el
pasivo, asumiendo que actdan en su mejor interés.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y
de intereses y, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas
por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidén que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de
crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién,
ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo con lo
dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, deban incluirse en el célculo del dicho
tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de
interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo
a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

g.4) Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacion de la Sucursal,
de acuerdo con las siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados en esta
categoria presentan condiciones contractuales que dan lugar a flujos de efectivo, que
corresponden Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente y se gestionan bajo un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener dichos
activos para percibir sus flujos de efectivo contractuales.

En esta categoria, se incluyen, siempre que los activos se gestionen bajo el modelo de
negocio de mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo
contractuales, los valores representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros
con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo y, las deudas contraidas con
la Sucursal por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que
prestan, siempre que sus flujos de efectivo representen Gnicamente pagos de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor

razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de
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pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta
su vencimiento. Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo anterior, las partidas a cobrar por
operaciones comerciales, que no tengan un componente significativo de financiacion,
se valoran, inicialmente, por su precio de transaccion. Asimismo, aquellas partidas a
cobrar por operaciones comerciales, con un componente significativo de financiacion
que tengan vencimiento inicial inferior al afio, se pueden registrar, inicialmente, por el
precio de transaccion.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado, y la
diferencia entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como
ingresos por intereses, conforme al método del tipo de interés efectivo durante el
periodo que resta hasta el vencimiento.

Posteriormente, la totalidad de los activos financieros incluidos en esta categoria, se
valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los
mismos.

Los intereses devengados por estos activos a partir de su registro inicial, calculados
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe
“Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio
de los activos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera, se
registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.d. Las pérdidas por deterioro sufridas
por estos activos se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.i.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: se incluyen
en esta categoria los valores representativos de deuda cuyas condiciones contractuales
respondan unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, que se gestionen bajo un modelo de negocio gque tenga por objetivo mantener
dichos activos para cobrar los flujos de efectivos contractuales y, a su vez, generar flujos
de efectivo a través de la venta de dichos activos.

Asimismo, se incluyen los instrumentos de patrimonio neto correspondientes a
entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas, designados
voluntariamente al inicio y de forma irrevocable en esta cartera, que no deban
clasificarse como mantenidos para negociar.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tiene activos clasificados en esta
categoria.
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Activos y pasivos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados: esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como
mantenidos para negociar, asi como otros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:

- Activos financieros mantenidos para negociar: aquellos que se adquieren con el
objetivo de realizarse a corto plazo, o que sean parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente, para los
gue hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo,
asi como los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de pasivos financieros
hibridos.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar: aquellos que se han emitido con
la intencidn de readquirirlos en un futuro préximo, o forman parte de una cartera
de instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los
que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto
plazo; las posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos
temporalmente con pacto de retrocesion no opcional, de valores recibidos en
préstamo o en garantia con derecho de venta y los instrumentos derivados que
no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos
segregados de pasivos financieros hibridos en aplicacion de la normativa
vigente.

- Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados: se incluyen los instrumentos
financieros de deuda que no pueden clasificare como a coste amortizado o a
valor razonable con cambios en otro resultado global, debido a que, por sus
condiciones contractuales, los flujos de efectivo que generan no son Unicamente
pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

También se incluyen las inversiones en instrumentos de patrimonio neto,
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o
asociadas, que no deban clasificarse en la cartera de negociacion y que no se
hayan designado voluntariamente al inicio y de forma irrevocable, a valor
razonable con cambios en otro resultado global.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tiene activos clasificados en
esta categoria.
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- Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados:
se incluyen, entre otros, aquellos instrumentos financieros designados voluntariamente
al inicio y de forma irrevocable a valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo
elimina o reduce significativamente asimetrias contables, asi como aquellos
instrumentos hibridos compuestos simultaneamente por un derivado implicito y por un
pasivo financiero principal que, no formando parte de la cartera de negociacion,
cumplen los requisitos para contabilizar de manera separada el derivado implicito y el
instrumento financiero principal.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tiene activos clasificados en esta
categoria.

- Pasivos financieros a coste amortizado: se incluyen aquellos pasivos financieros que no
se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la emisién del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo
definido en la normativa vigente hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo.

Los intereses devengados por estos pasivos desde su registro inicial, calculados
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo
“Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio
de los pasivos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 3.d.

El modelo de negocio representa la forma en que la Sucursal gestiona sus activos financieros
para generar flujos de efectivo. La evaluacion del modelo de negocio de los diferentes activos
financieros registrados en balance es llevada a cabo al nivel que mejor refleja la forma en la
que se gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo
concreto.

Por consiguiente, la evaluacién no es realizada instrumento a instrumento, sino a un nivel de
agregacion mas elevado, sobre la base de los siguientes factores:

- Modo en que se evalian y comunican a la Direccion los resultados del modelo de
negocio y los activos financieros a los que se aplica.

- Los riesgos que afectan a los resultados del modelo de negocio y la forma en que se
gestionan esos riesgos.

- Forma en que se retribuye a los gestores y a la Direccion encargados de esos modelos
de negocio.
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La evaluacion del modelo de negocio, la agregacion de carteras de los activos financieros en
los diferentes modelos de negocio, asi como la forma en que las ventas de activos financieros
afectan a los modelos de negocio, requieren de la aplicacion de juicio profesional.

El siguiente paso en el proceso de clasificacion de los activos financieros llevado a cabo por la
Sucursal es la evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales que son s6lo pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente son coherentes con un acuerdo de
préstamo bésico.

En un acuerdo de préstamo bésico, los elementos mas significativos del interés son
generalmente la contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito, que
también incluye la contraprestacion por otros riesgos (riesgo de liquidez) y costes.

Esta evaluacion requiere la aplicaciéon de juicio profesional a la hora de analizar ciertas
caracteristicas contractuales que pudieran afectar a los flujos de efectivo futuros del
instrumento.

Por el contrario, si una caracteristica de los flujos de efectivo contractuales tuviera un efecto
mas que minimo sobre los flujos del activo o fuera una caracteristica cierta de los flujos de
efectivo, que introdujera una exposicion a riesgo o volatilidad no relacionada con un acuerdo
de préstamo basico, no da lugar a flujos de efectivo contractuales que son s6lo pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

g.5) Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Unicamente cuando tenga lugar un cambio en el modelo de negocio para la gestion de los
activos financieros, la Sucursal lleva a cabo la reclasificacion de los instrumentos de deuda
afectados, sobre la base de que un cambio en el modelo de negocio tiene la consideracion de
excepcional o poco frecuente.

La Sucursal ha definido los siguientes modelos de negocio:

- Mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales, cuyo
objetivo es mantener los activos financieros hasta su vencimiento para cobrar los flujos
de efectivo contractuales. Se permiten algunas ventas, que en cualquier caso deben ser
poco significativas e infrecuentes o aquellas que con independencia de su frecuencia y
valor se lleven a cabo por un aumento del riesgo de crédito de los activos.

Durante el periodo no se ha producido ningn cambio en el modelo de negocio de la Sucursal,
por lo que no se ha realizado ninguna reclasificacion de carteras de instrumentos de deuda.

h) Garantias concedidas

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Esparia y con caracter general,
la Sucursal considera los contratos de garantias financieras prestadas a terceros como
instrumentos financieros.
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Se consideran garantias financieras aquellos contratos por los cuales se exige o0 se puede exigir
a la Sucursal que efectie pagos especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la
que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su
forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o
derivado de crédito.

De manera mas concreta, aquellos contratos de garantia relacionados con el riesgo de crédito
en los que la ejecucion de la garantia no requiera, como condicion necesaria para el pago, que
el acreedor esté expuesto y haya incurrido en una pérdida por haber impagado el deudor cuando
correspondia segun las condiciones del activo financiero garantizado, como en los contratos en
los que la ejecucion de la garantia dependa de los cambios en una calificacién crediticia
especifica o en un indice crediticio son considerados como instrumentos financieros derivados.

En el momento de su registro inicial, la Sucursal contabiliza las garantias financieras prestadas
en el pasivo del balance de situacion por su valor razonable mas los costes de transaccién que
le sean directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima
recibida mas, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos
contratos a lo largo de su duracion, teniendo como contrapartida, en el activo del balance de
situacion, el importe de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las
operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos
pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el
pasivo del balance de situacion por el mayor de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo a lo establecido en el Anejo IX de la Circular 4/2017
de Banco de Espafia. En este sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su
titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan periédicamente con objeto
de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de
criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro
experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado que se
explican en la Nota 3.1.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de
este importe que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia,
se realiza de manera lineal durante la duracién de estos contratos a la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas
en el epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias concedidos” del pasivo del balance de
situacién. La dotacidn y recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el
epigrafe “Provisiones o (-) reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir
una provision por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas
a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance de situacion, se
reclasifican a la correspondiente provision.

-26 -



) Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado o a valor razonable con cambios en
otro resultado global

La entrada en vigor de la Circular 4/2017 ha supuesto un cambio sustancial en el modelo de
deterioro, reemplazandose el enfoque de pérdida incurrida recogido en la Circular 4/2004, por
un enfoque de pérdida esperada.

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a instrumentos de deuda a coste amortizado, a
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi
como a otras exposiciones que comportan riesgo de crédito, tales como los compromisos de
préstamo concedidos, garantias financieras concedidas y otros compromisos concedidos.

Los criterios para el analisis y la clasificacion de las operaciones en los estados financieros en
funcion de su riesgo de crédito incluyen, por un lado, el riesgo de crédito por insolvenciay, por
otro, el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas. Las exposiciones crediticias en las que
concurran razones para su calificacion por riesgo de crédito por insolvencia como por riesgo-
pais, se clasifican en la categoria correspondiente al riesgo por insolvencia, salvo que le
corresponda una categoria peor por riesgo-pais, sin perjuicio de que las pérdidas por deterioro
por riesgo por insolvencia se calculen por el concepto de riesgo-pais cuando implique mayor
exigencia.

Las pérdidas por deterioro del periodo se efectlian con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
como un gasto, con contrapartida en el importe en libros del activo. Las reversiones posteriores
de las coberturas por deterioro previamente reconocidas se registran como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Clasificacion de las operaciones en funcion del riesgo de crédito por insolvencia

Los instrumentos financieros, incluidas las exposiciones fuera de balance, se clasifican en las
siguientes categorias, tomando en consideracién si desde el reconocimiento inicial de la
operacion se ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito, y si ha tenido lugar
un evento de incumplimiento:

- Fase 1 — Riesgo normal: el riesgo de que se produzca un evento de incumplimiento no
ha aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la operacion.
La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a las
pérdidas crediticias esperadas en doce meses.

- Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia especial: el riesgo de que se produzca un evento
de incumplimiento ha aumentado de manera significativa desde el reconocimiento
inicial de la operacion. La correccion de valor por deterioro para este tipo de
instrumentos se calcula como las pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de
la operacion.

- Fase 3 — Riesgo dudoso: se ha producido un evento de incumplimiento en la operacion.
La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula como las
pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de la operacion.
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- Riesgo fallido: operaciones para las que la Sucursal no tiene expectativas razonables de
recuperacion. La correccion de valor por deterioro para este tipo de instrumentos
equivale a su valor en libros y conlleva su baja total del activo.

Para los instrumentos financieros clasificados en la categoria Fase 1 — Riesgo normal, la
Sucursal evalla si continta siendo apropiado que sigan siendo objeto de reconocimiento las
pérdidas crediticias esperadas a doce meses. En este sentido, la Sucursal lleva a cabo una
evaluacion sobre si se ha producido un aumento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. En caso de haberse producido, se transfiere el instrumento financiero a
la categoria Fase 2 — Riesgo normal en vigilancia especial y se reconoce su pérdida crediticia
esperada a lo largo de toda su vida. Esta evaluacion es simétrica, de tal manera que se permite
el retorno del instrumento financiero a la categoria Fase 1 — Riesgo normal.

Los sistemas de gestion del riesgo de crédito de la Sucursal recogen elementos, tanto
cuantitativos como cualitativos, que en combinacién o por si mismos, podrian dar lugar a la
consideracion de que se ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito. Con
independencia de la valoracion basada en probabilidades de impago y de indicios de
envilecimiento del riesgo crediticio de la exposicion, para la determinacion del aumento
significativo del riesgo de crédito de las operaciones desde su reconocimiento inicial, la
Sucursal analiza los indicadores que se incluyen en el Anejo IX de la Circular 4/2017.

Sin perjuicio de lo anterior, para aquellos activos en los que la contraparte tiene riesgo de
crédito bajo, la Sucursal aplica la posibilidad prevista en la norma de considerar que su riesgo
de crédito no ha aumentado de forma significativa. Entre esta tipologia de contrapartes se
identifican, principalmente, bancos centrales, administraciones publicas, fondos de garantia de
depositos y fondos de resolucién, entidades de crédito, sociedades de garantia reciproca y
sociedades no financieras que tengan la consideracion de sector publico.

A efectos de la determinacion del riesgo de incumplimiento, la Sucursal aplica una definicion
que es coherente con la que utiliza para la gestion interna del riesgo de crédito de los
instrumentos financieros y tiene en cuenta indicadores cuantitativos y cualitativos.

En este sentido, la Sucursal considera que existe incumplimiento cuando en las exposiciones
crediticias concurren algunas de las siguientes circunstancias:

- Impago superior a 90 dias. Asimismo, se incluyen todas las operaciones de un titular
cuando el importe de las operaciones con saldos vencidos, con mas de 90 dias de
antigliedad, sea superior al 20% de los importes pendientes de cobro.

- Existen dudas razonables sobre el reembolso total del activo.

Un instrumento financiero se considera con deterioro crediticio cuando se han producido uno
0 Mas eventos con un impacto negativo sobre sus flujos de efectivo estimados. Constituyen
evidencia de que un activo financiero presenta un deterioro crediticio, entre otros, los eventos
siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o el prestatario.

- Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como eventos de impago o de mora.
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- Otorgamiento del prestamista de concesiones o ventajas por razones de tipo econémico
o contractual con motivo de dificultades econémicas del prestatario, que en otro caso
no se hubieran otorgado y que muestran evidencia de deterioro.

- Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en cualquier otra
situacion de reorganizacion financiera.

- Desaparicion de un mercado activo para el instrumento financiero en cuestion
ocasionado por las dificultades financieras del emisor.

- Compra u originacion de un activo financiero con un descuento importante que refleje
las pérdidas crediticias sufridas.

Es posible que pueda identificarse un Gnico evento concreto o que, por el contrario, el deterioro
crediticio sea un efecto combinado de varios eventos.

Metodologias de estimacion de las pérdidas crediticias esperadas por insolvencia

Para determinar las pérdidas crediticias esperadas por insolvencia, se realizan estimaciones
individuales y colectivas de acuerdo con los siguientes criterios:

Se realizan estimaciones individuales para los siguientes tipos de operaciones:

o Operaciones dudosas: las operaciones que por razon de la morosidad la entidad
considera como significativas, las operaciones clasificadas en esta categoria por
razones distintas de la morosidad y las operaciones que no pertenezcan a un
grupo homogéneo de riesgo.

o Operaciones normales en vigilancia especial: las operaciones que son
consideradas como significativas por la Entidad, las operaciones clasificadas en
esta categoria como consecuencia de un analisis individual distinto de los
automaticos, y las operaciones que no pertenecen a un grupo homogéneo de
riesgo.

- Se realizan estimaciones colectivas para todas las operaciones que no tenga que
realizarse una estimacion individualizada.

Las estimaciones de las pérdidas individualizadas surgen como la diferencia negativa de los
valores actuales de los flujos de efectivo futuros previstos durante la vida remanente de los
instrumentos financieros, descontados al tipo de interés efectivo, y sus respectivos valores de
exposicion crediticia a la fecha de calculo.

Dado que la Sucursal no ha desarrollado metodologias internas para las estimaciones
colectivas, utiliza las soluciones alternativas que figuran en el Anejo IX de la Circular 4/2017,
y que consideran el tipo de garantia real de la operacion, el segmento del riesgo del crédito y
la antigtiedad de los importes vencidos.

Riesgo de crédito por razén del riesgo-pais
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Por riesgo-pais se considera el riesgo que concurre en las contrapartes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual (riesgo soberano,
riesgo de transferencia o riesgos derivados de la actividad financiera internacional) o riesgo de
insolvencia. La Sucursal clasifica las operaciones realizadas con terceros en diferentes grupos
en funcién de la evolucidén econémica de los paises, su situacion politica, marco regulatorio e
institucional, capacidad y experiencia de pagos, asignando a cada uno de ellos los porcentajes
de provision de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente.

Se consideran activos dudosos por materializacion del riesgo-pais a aquellas operaciones con
obligados finales residentes en paises que presentan dificultades prolongadas para hacer frente
al servicio de su deuda, considerandose dudosa la posibilidad de recobro, asi como las
exposiciones fuera de balance cuya recuperacion se considere remota debido a las
circunstancias imputables al pais.

La Sucursal no mantiene exposiciones significativas a riesgo de crédito por razén de riesgo-
pais, por lo que los niveles de provision por este concepto, no resultan significativos en relacion
con las coberturas totales por deterioro constituidas por la Sucursal.

J) Activos tangibles

Los activos tangibles se clasifican en funcién de su destino en: activos materiales de uso propio
o cedido en arrendamiento operativo e inversiones inmobiliarias.

Los activos materiales se valoran por su coste menos su amortizacion acumulada y, si hubiere,
menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos tangibles incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o
mejora, cuando de su uso se considere probable obtener beneficios econdémicos futuros.

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

El coste de adquisicién o produccién de los activos tangibles, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcion de los afios de vida til estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

Afios de vida til

Mobiliario 5-10
Instalaciones 5-12
Vehiculos 6

Equipos de automocion 4-8

No obstante lo anterior, la amortizacion del coste de las obras y reformas en las oficinas
alquiladas se realizara atendiendo al periodo de vigencia del contrato de arrendamiento, cuando
dicho periodo sea inferior al que corresponderia segun las tablas anteriores.

Los activos tangibles se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos o cuando quedan
permanentemente retirados de uso y no se espera obtener beneficios econémicos futuros por
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su enajenacion, cesion o abandono. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en
libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la
baja del activo.

La Sucursal valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algun activo tangible pueda estar deteriorado a la fecha de cierre del ejercicio. Para aquellos
activos identificados, estima el importe recuperable del activo tangible, entendido como el
mayor entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor de uso. Si el
valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta
su importe recuperable.

k) Activos intangibles

La Sucursal clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los
cuales se estima probable la percepcion de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse
de manera fiable.

Todos los activos intangibles son clasificados por la Entidad como de vida util definida y se
amortizan a lo largo de la vida Gtil del activo.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacion acumulada vy, si hubiere, las pérdidas por deterioro. Los afios
de vida atil de los activos intangibles de vida util definida son los siguientes:

Afios de vida til

Aplicaciones informaticas 3

La Sucursal reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros —
Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
tangibles (ver Nota 3.j).

) Arrendamientos operativos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tiene contratos de arrendamiento en los que
actie como arrendador. En todos los contratos de arrendamiento la Sucursal acta como
arrendatario:
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Al inicio de un contrato, la Sucursal evalla si el mismo es un arrendamiento o lo contiene. Para
todos aquellos contratos en los que tras su evaluacion se considera que son o contienen un
arrendamiento, la Sucursal registra en el balance de situacion un activo, que representa su
derecho a controlar el uso del activo en cuestion por un periodo determinado. De manera
simultanea, la Sucursal reconoce un pasivo por arrendamiento, que representa la obligacion de
la Sucursal a realizar los pagos comprometidos por el uso del bien subyacente que no han sido
abonados en esa fecha.

Como excepcion a este tratamiento se encuentran aquellos arrendamientos a corto plazo
(duracién igual o inferior a 12 meses) o en los que el activo subyacente es de escaso valor. Para
estas dos tipologias, la Sucursal registra los pagos por arrendamiento como gastos, de forma
lineal a lo largo del periodo de arrendamiento en el epigrafe “Gastos de administracion — Otros
gastos generales de administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la fecha de comienzo del contrato, la Sucursal reconoce un pasivo por arrendamiento del
bien subyacente por el valor actual de los pagos por arrendamiento que no estén abonados en
esa fecha, descontados utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento, si este tipo
puede determinarse facilmente, o en su caso un tipo de interés equivalente al que se pagaria
por la financiacién en la adquisicion de un activo de valor similar. El pasivo por arrendamiento
es registrado en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos
financieros” del balance de situacién. Por su parte, el gasto financiero asociado al pasivo por
arrendamiento se registra bajo la rubrica “Gastos por intereses — Pasivos financieros a coste
amortizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Posteriormente, el pasivo por arrendamiento
se valora incrementado el importe en libros de manera que refleje los intereses calculados
aplicando el tipo de interés efectivo y reduciendo su valor en libros, reflejando los pagos
efectuados por el arrendamiento.

Asimismo, el activo por derecho de uso se presenta en el momento inicial en el epigrafe “Activo
tangible — Inmovilizado material” del balance de situacion, por el valor del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago efectuado antes o en la fecha del comienzo, los
costes directos iniciales o el coste en el que se pueda incurrir para desmantelar, eliminar el
activo subyacente o devolverlo a la condicion exigida en los términos contractuales.

Posteriormente, el activo por derecho de uso es ajustado por los siguientes conceptos:

- Su correspondiente amortizacion acumulada. El derecho de uso se amortiza durante el
menor entre la vida util del activo subyacente y la duracion del arrendamiento. Las
dotaciones anuales en concepto de amortizacion se realizan con contrapartida en el
capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Si procede, las pérdidas por deterioro correspondientes registradas en el epigrafe
“Deterioro del valor o (-) recuperaciones del deterioro del valor de activos no
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Reflejando cualquier nueva valoracion del pasivo por arrendamiento.

Los criterios aplicados para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles
y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro, coinciden con los descritos en relacion
con los activos materiales de uso propio contenidos en la Nota 3.j de la presente memoria.
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Los pagos por arrendamiento variables que no dependen de un indice o un tipo no se encuentran
incluidos en la medicion del compromiso por arrendamiento ni del correspondiente activo por
derecho de uso. Estos pagos son registrados como un gasto en el periodo en el epigrafe “Gastos
de administracion — Otros gastos generales de administracion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

m) Gastos de personal
m.1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio
y como una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el
importe ya satisfecho.

m.2) Compromisos por pensiones

La Sucursal clasifica sus compromisos como aportacion definida, para los que la Entidad solo
esta obligada a realizar contribuciones fijas a una entidad separada, o prestacion definida, para
los que la Entidad se compromete en el momento que es exigible la contingencia, a pagar al
beneficiario la cantidad acordada en funcion de variables tales como la edad, afios de servicio
y salario.

Conforme a lo establecido en el convenio colectivo de Banca, la Sucursal tiene asumido el
compromiso de complementar a sus empleados las prestaciones que satisface la Seguridad
Social en concepto de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad y orfandad. La primera de
las obligaciones citadas es aplicable para aquellos empleados que cumplan las condiciones
marcadas en el art. 36 del XXI Convenio Colectivo.

Segun lo marcado en el art. 36 del XXI Convenio Colectivo, la Entidad es promotora de una
Péliza Colectiva de Seguro de Vida y Pensiones integrada en Mapfre Seguros de Vida, S.A.,
segun las especificaciones de la péliza y teniendo en cuenta los estudios actuariales realizados
por expertos independientes.

La Sucursal es promotora de un plan de pensiones de aportacion definida que cubre las
contingencias descritas anteriormente mediante el siguiente régimen de aportaciones:

. Aportacién basica total anual calculada de la siguiente forma:

- Empleados ingresados en la Entidad a partir de 1 de enero de 2003: 4,4% del
salario pensionable.

- Empleados ingresados en la Entidad antes de 1 de enero de 2003: 4,4% del
salario pensionable méas el 40% de la cantidad definida en las especificaciones
del plan si excede del 11% del salario pensionable.

Estas aportaciones basicas se desembolsan trimestralmente.
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Aportacion suplementaria que depende de la aportacion de los empleados y se calcula
como sigue:

- Empleados ingresados en la Entidad a partir de 1 de enero de 2003: sesenta y
seis veces la aportacion suplementaria que realice cada participe.

- Empleados ingresados en la Entidad antes de 1 de enero de 2003:

. Sesenta y seis veces la aportacion suplementaria que realice cada
participe, cuando la cantidad asignada al participe sea inferior al 11% del
salario pensionable.

. Si dicha cantidad asignada es superior al 11% del salario pensionable la
aportacion suplementaria sera el producto de multiplicar sesenta veces
la aportacién suplementaria que realice cada participe por el cociente que
se obtiene de dividir la cantidad fija definida en las especificaciones del
plan entre el salario pensionable, todo ello multiplicado por 10.

Estas aportaciones suplementarias se realizan por la Entidad en la misma fecha en la
que el empleado realiza su aportacion suplementaria.

La aportacién maxima que podra realizar el participe es del 0,1% sobre el salario
pensionable.

Los compromisos Yy riesgos por pensiones devengados asumidos con el personal se describen
en la Nota 18.d y han sido calculados por profesionales independientes. Asimismo, dicha
valoracion ha sido efectuada de acuerdo con las hipétesis recogidas en la normativa en vigor.

Los calculos del estudio actuarial que verifica la correccion de la valoracién de compromisos
por pensiones de prestacion definida se han efectuado segun las siguientes hipotesis actuariales:

2019 2018
Tipo de interés (*) 1,00% 1,6%
Tablas de supervivencia PERM/F-2000P  PERM/F-2000P
Tablas de mortalidad PERM/F-2000P  PERM/F-2000P
indice general de precios al consumo 1,25% 1,4%
Tasa de crecimiento salarial anual 2,25% 2,4%
Crecimiento Bases Maximas de cotizacion y Pension Maxima de la Seguridad
Social 1,25% 1,4%

(*) 2019: en funcion de la rentabilidad a diciembre de 2019 de los bonos corporativos AA para una duracion financiera
superior a 10 afios. 2018: en funcién de la rentabilidad a diciembre de 2018 de los bonos corporativos AA para una
duracion financiera superior a 10 afios.
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m.3) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision y como un gasto de personal
Unicamente cuando la Entidad esta comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo
que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacién, o
bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
rescision voluntaria por parte de los empleados.

n) Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de patrimonio

La Entidad mantiene con sus empleados varios sistemas de remuneracion a través de
instrumentos de patrimonio de su sociedad matriz UBS AG que se liquidan mediante su entrega
una vez termina el periodo especifico determinado en el plan de remuneracion.

UBS AG calcula, en funcién de la mejor estimacion disponible, el nimero de instrumentos de
patrimonio que se espera integrar, revisando dicho célculo siempre que informaciones
posteriores indiquen que el nimero de instrumentos de patrimonio que se espere consolidar
difiera de las estimaciones previstas. La Entidad realiza el pago mensual solicitado por UBS
AG por el importe devengado por este concepto, registrdndolo en sus libros como un gasto de
personal.

0) Otras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su
naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacién. Los
segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Sucursal recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance y la cuenta de pérdidas
Y ganancias, sino que se informa sobre los mismos en la memoria.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y que son revisadas con ocasién de cada
cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.
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9)] Comisiones
La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

- Comisiones financieras, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de
una operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en
la cuenta de pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de
la financiacion, netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la operacion.

- Comisiones no financieras, que surgen por la prestaciéon de servicios por parte de la
Entidad y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure la ejecucion del servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un
acto singular, en el momento de la realizacion del acto singular.

q) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante
dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el
impuesto diferido también se registra con contrapartida en patrimonio.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien porgue existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el futuro.

Al menos, en cada cierre contable, la Entidad revisa los activos por los impuestos diferidos
registrados, realizando las correcciones valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos
diferidos no estuvieran vigentes o resulten irrecuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a los tipos impositivos y legislacion fiscal aprobados a la fecha del balance.

r Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.
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. Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos, que no forman parte de las
actividades de explotacion.

La Entidad utiliza el método indirecto para elaborar el estado de flujos de efectivo. Para ello,
se comienza por el resultado del ejercicio, corrigiendo su importe por los efectos de las
transacciones no monetarias y de todo tipo de partidas de pago diferido y devengos que son la
causa de cobros y pagos de explotacion en el pasado o en el futuro, asi como de los ingresos y
gastos asociados con flujo de efectivo de actividades clasificadas como de inversién o
financiacion.

S) Estados de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

s.1)  Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los
otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracion se desglosan en:

. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque
en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial
de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

. Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aungue sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o
pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.
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. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su
correspondiente efecto impositivo en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

s.2)  Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

. Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los
criterios contables o en la correccion de errores.

. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

. Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el

patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacion,
distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de patrimonio propios, pagos
con instrumentos de patrimonio, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier
otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La propuesta de aplicacion del resultado de la Sucursal del ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2019, formulada por la Direccion de la Sucursal, consiste en el reparto integro de
dividendos a su Sede Central.
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5. GESTION DE LOS RIESGOS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sucursal. En el caso de las financiaciones
reembolsables otorgadas a terceros, en forma de créditos, préstamos, depdsitos, titulos y otras,
se produce como consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes
conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en los contratos.
En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus
obligaciones frente a terceros, lo que exige a la Sucursal a asumirlos como propios en virtud
del compromiso contraido.

a.l)  Gestion y medicion del riesgo de crédito

La autoridad crediticia se delega exclusivamente a titulo personal, se expresa en valor nominal
y depende del tipo de contrapartida y del tipo de riesgo crediticio. Hay varios niveles de
autoridad crediticia:

o Autoridad Crediticia para asesores comerciales: Operaciones estandar hasta 2 millones
de francos suizos para contrapartidas que sean personas fisicas, con vencimientos
trimestrales y renovaciones tacitas.

El responsable de riesgos de crédito en Espafia tiene autoridad para aprobar operaciones hasta
70 millones de francos suizos para personas fisicas o0 compafiias patrimoniales y de hasta 20
millones de francos suizos para compafiias operativas.

Todas las operaciones con un nivel de riesgo de crédito superior deben ser aprobadas por una
persona de UBS AG y al menos por el CRO de la Sede Central con autoridad crediticia
suficiente. En los casos en que se supere el nivel de autoridad crediticia de nivel |, sera
necesaria adicionalmente la aprobacion por el comité ejecutivo de la Sede Central.

Para todas las transacciones que superen el 10% del capital de la Sede Central, sera necesaria
la aprobacién unanime del comité ejecutivo de la Sede Central.

Todas las propuestas de crédito se canalizan a través de una aplicacion de Scoring llamada
"I_LOAD". Existe otro procedimiento manual paralelo para aquellas transacciones que no
puedan procesarse por el sistema:

. Si la propuesta es estandar, el asesor comercial podra aprobarla si tiene autoridad
delegada para ello.

. Si la propuesta no es estandar o el asesor comercial no tiene autoridad crediticia
delegada, el departamento de riesgos analizara la propuesta, autorizara si procede y
establecera el riesgo a conceder y las garantias a pignorar, recabando, si procede, las
autorizaciones correspondientes.

. Una vez aprobada la operacion de crédito se informara que la operacion ha sido
aprobada al departamento de Operaciones.
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. La fijacion de la fecha de la firma y la eleccion del notario se coordinara entre el
departamento de Operaciones, el asesor comercial y el cliente.

. En caso de avales, el departamento de Créditos revisara el texto del aval y lo enviara,
al departamento de Legal para su aprobacion.

Si la contrapartida es una parte vinculada, la operacion deberéa ser aprobada por el Consejo de
administracion de la Sede Central. ElI departamento de Cumplimiento es responsable de
informar a las autoridades en caso de que fuese necesario segun la regulacion vigente.

La Entidad ha considerado las politicas y procedimientos derivados establecidos en la Circular
3/2014 y Circular 6/2016 del Banco de Espafia, en relacion con la concesion de riesgos a
consumidores y Pymes de los segmentos hipotecarios, consumo y tarjetas de crédito. Dada la
tipologia de riesgos concedidos por la Entidad, créditos al consumo cubiertos con garantia real,
el impacto de la citada circular no ha supuesto cambios significativos en la gestion y medicion
de riesgos de clientes que la Entidad venia llevando a cabo.

a.2)  Seguimiento

Todas las posiciones de crédito estan aseguradas con garantias reales o garantias financieras
aportadas por los clientes y se hace un seguimiento diario para comprobar que las garantias son
suficientes en todo momento. Este seguimiento se realiza a traves del sistema TMS que
comprueba que todos los eventos de riesgo se resuelven segln los procedimientos establecidos.

TMS genera alarmas cada vez que se detecta una posicion de riesgo no autorizada (por ejemplo,
un descubierto), un exceso sobre una posicion de riesgo aprobada o un deterioro del valor de
mercado de las garantias. EI departamento de riesgos tiene acceso a este sistema para poder
hacer un seguimiento de todas las alarmas generadas y poder dejar constancia de las acciones
tomadas y plazos establecidos para la resolucion. Los asesores comerciales reciben una
comunicacion especificando el tipo de alarma y los plazos establecidos para su resolucion.

a.3)  Recuperacion

Una vez se detecta una alarma en el sistema TMS, ésta se comunica al asesor comercial que
debe contestar, dependiendo del tipo de alarma, con una solucién dentro de los plazos
establecidos.

El riesgo de morosidad es el derivado de los riesgos no autorizados como los descubiertos en
cuenta corriente. El departamento de riesgos de crédito envia un informe mensualmente a las
areas de negocio y contabilidad con todos los descubiertos en cuenta corriente para que se
proceda a su resolucién y se doten las correspondientes provisiones de acuerdo a la normativa
vigente.
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a.4)  Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios

2019y 2018:

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista
Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos a entidades de crédito

Préstamos y anticipos a la clientela

Derivados

Resto de activos

Total riesgo en balance

Compromisos de préstamos concedidos
Otros compromisos concedidos

Exposicién maxima

Miles de euros

2019 2018
759.261 1.323.402
85 -
9.667 15.525
835.084 909.193
22.803 25.879
1.626.900 2.273.999
190.755 185.589
4.681 7.910
1.822.336 2.467.498

La distribucion del riesgo por area geografica de negocio al cierre de los ejercicios 2019y 2018

es la siguiente:

Ejercicio 2019 Miles de euros

Total activo Cuentas de orden Total
Negocios en Espafia 1.626.900 195.436 1.822.336
Negocios en el extranjero . . .
Total 1.626.900 195.436 1.822.336
Ejercicio 2018 Miles de euros

Total activo Cuentas de orden Total
Negocios en Espafia 2.273.999 193.499 2.467.498
Negocios en el extranjero . . .
Total 2.273.999 193.499 2.467.498
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Clasificacion de los préstamos y anticipos en funcion del riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la clasificacion del crédito a la clientela en funcién de las
fases de riesgo por insolvencia descritas en Nota 3.i, y las coberturas de las provisiones
constituidas por deterioro son las siguientes:

Miles de euros

2019 2018

Fase 1 (riesgo normal)

Riesgo 836.668 911.079

Provision (1.584) (1.886)
Fase 2 (riesgo en vigilancia especial)

Riesgo - -

Provision - -
Fase 3 (riesgo dudoso)

Riesgo 31 93

Provision (€29) (93)
Total

Riesgo 836.699 911.172

Provision (1.615) (1.979)

835.084 909.193

Durante los ejercicios 2019 y 2018 se han realizado los siguientes movimientos entre las
diferentes fases de riesgos:

Miles de euros
2019 2018

Transferencias entre la fase 1y la fase 2
A la fase 2 desde la fase 1 - -
A lafase 1 desde la fase 2 - -

Transferencias entre la fase 2 y la fase 3
A la fase 3 desde la fase 2 - -
A la fase 2 desde la fase 3 - -

Transferencias entre la fase 1y la fase 3

A la fase 3 desde la fase 1 18 79
A la fase 1 desde la fase 3 80 100
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A continuacidn, se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para la
cobertura del riesgo de crédito de los activos financieros incluidos en esta categoria durante los
ejercicios 2019 y 2018:

Ejercicio 2019 Miles de euros
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.886 - 93 1.979
De los que:
Determinados individualmente - - 93 93
Determinados colectivamente 1.886 - - 1.886

Movimientos con reflejos en resultados (302) - (62) (364)
Aumentos en originacion 80 - - 80
Cambios por variacion de riesgo de crédito - - - -
Cambios en metodologia de calculo - - -
Disminuciones por baja en cuentas (382) - (62) (444)
Otros - - -

Movimientos sin reflejos en resultados . . . .
Traspasos
de Fase 1 a Fase 2 - - - -
de Fase 1 a Fase 3 - - - -
de Fase 2 a Fase 3 - - - -
de Fase 3 a Fase 2 - - - -
de Fase 2 a Fase 1 - - - -
de Fase 3 a Fase 1 - - - -
Utilizacion de provisiones constituidas - - - -
Otros movimientos - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.584 - 31 1.615
De los que:
Determinados individualmente -
Determinados colectivamente 1.584 - - 1.584
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Ejercicio 2018 Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.961 - 114 2.075
De los que:

Determinados individualmente - - 114 114

Determinados colectivamente 1.961 - - 1.961
Ajuste por cambio de criterio contable (ver Nota 2 d.2.) (339) - - (339)
Saldo inicial ajustado 1.622 - 114 1.736
Movimientos con reflejos en resultados 264 - (21) 243
Aumentos en originacion 364 - - 364
Cambios por variacion de riesgo de crédito - - - -
Cambios en metodologia de calculo - - - -
Disminuciones por baja en cuentas (100) - (21) (121)
Otros - - - -
Movimientos sin reflejos en resultados - - - -
Traspasos

de Fase 1 a Fase 2 - - - -

de Fase 1 a Fase 3 - - - -

de Fase 2 a Fase 3 - - - -

de Fase 3 a Fase 2 - - - -

de Fase 2 a Fase 1 - - - -

de Fase 3aFase 1 - - - -
Utilizacion de provisiones constituidas - - - -
Otros movimientos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.886 - 93 1.979
De los que:

Determinados individualmente - - 93 93

Determinados colectivamente 1.886 - - 1.886

La distribucion de los “Préstamos y anticipos a la clientela” (referida Gnicamente a operaciones
de financiacion concedida, sin incluir “Otros activos financieros”, y sin considerar los ajustes
por valoracién detallados en la Nota 7.b) al 31 de diciembre de 2019 y 2018, segun el sector
de actividad al que pertenecen los clientes se muestra en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2019 Miles de euros
De los que:
Riesgo Distribucion (%)  Activos dudosos

Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 16.544 1,98 -
Industrias 2.610 0,31 -
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 159 0,02 -
Construccioén 15.014 1,80 -
Servicios:

Comercio y hosteleria 8.152 0,98 -

Transporte y comunicaciones 4.025 0,48 -

Otros servicios 415.769 49,81 -
Crédito a particulares:

Consumo y otros 372.468 44,62 31
Sin clasificar - . -
Préstamos y anticipos a la clientela 834.741 100,00 31
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Ejercicio 2018 Miles de euros

De los que:
Riesgo Distribucion (%)  Activos dudosos
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 16.950 1,88 -
Industrias 2.350 0,26 -
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 2.374 0,26 -
Construccioén 17.195 1,90 -
Servicios:
Comercioy hosteleria 15.125 1,67 -
Transporte y comunicaciones 4.577 0,51 -
Otros servicios 441.476 48,82 -
Crédito a particulares:
Consumo y otros 404.170 44,70 93
Sin clasificar - . -
Préstamos y anticipos a la clientela 904.217 100,00 93

La composicion del riesgo segun el importe total por cliente, de los préstamos y anticipos a la
clientela, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Ejercicio 2019 Miles de euros
Distribucion De los que:
Riesgo (%) Activos dudosos
Superior a 6.000 372.537 44.63% -
Entre 3.000 y 6.000 81.442 9,76% -
Entre 1.000 y 3.000 193.888 23,23% -
Entre 500 y 1.000 100.387 12,03% -
Entre 250 y 500 51.350 6,15% -
Entre 125y 250 23.489 2,81% -
Entre 50y 125 10.274 1,23% 31
Entre 25y 50 885 0,10% -
Inferior a 25 489 0,06% -
Préstamos y anticipos a la clientela 834.741 100,00 31
Ejercicio 2018 Miles de euros
Distribucion De los que:
Riesgo (%) Activos dudosos

Superior a 6.000 385.190 42,60 -
Entre 3.000 y 6.000 87.581 9,69 -
Entre 1.000 y 3.000 232.609 25,72 -
Entre 500 y 1.000 95.609 10,57 -
Entre 250 y 500 61.984 6,86 -
Entre 125y 250 28.018 3,10 -
Entre 50y 125 11.589 1,28 93
Entre 25y 50 1.111 0,12 -
Inferior a 25 526 0,06 -
Préstamos y anticipos a la clientela 904.217 100,00 93
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En el cuadro siguiente se muestra la distribucién de los préstamos y anticipos a la clientela por
tipo de actividad al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Ejercicio 2019 Miles de euros
Préstamos con garantia real. Loan to value (c)
Superior
Superioral  Superioral  al 80%
Del que: Del que: 40%e 60% e e
Garantia Resto de Inferior inferior o inferior o inferior
inmobiliaria garantias o igual igual al igual al o igual Superior
Total (a) (b) reales (b)  al 40% 60% 80% al 100%  al 100%
Administraciones Publicas - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 45.022 - 44.990 10.539 19.703 13.998 750 -
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 416.624 - 416.319 59.730 39.342 308.665 8.582 -
Construccion y promocion inmobiliaria (incluido suelo) (d) 10.582 - 10.569 1.840 - 8.729 - -
Construccion de obra civil 3.372 - 3.369 1.200 1.959 210 - -
Resto de finalidades 402.670 - 402.381 56.690 37.383 299.726 8.582 -
Grandes empresas (e) 2.000 - 2.000 - 2.000 - - -
Pymes y empresarios individuales (e) 400.670 - 400.381 56.690 35.383 299.726 8.582 -
Resto de hogares (f) (desglosado segun finalidad) (g) 371.944 - 369.777  121.199 149.084 79.251 20.093 150
Viviendas - - - - - - - -
Consumo 1.779 - - - - - - -
Otros fines 370.165 - 369.777  121.199 149.084 79.251  20.093 150
Total 833.590 - 831.086  191.468 208.129 401.914 29.425 150
PRO MEMORIA

Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas - - - - - - - -

Ejercicio 2018 Miles de euros
Préstamos con garantia real. Loan to value (c)
Superior Superior Superior

Del que: Del que: al 40% e al 60% e al 80% e
Garantia Resto de Inferior o inferior o inferior o inferior o
inmobiliaria garantias igual al igual al igual al igual al Superior
Total (a) (b) reales (b) 40% 60% 80% 100% al 100%
Administraciones Publicas - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 44.005 - 43.552 5.236 16.240 19.901 2.175 -
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 455.208 - 454.834 79.514 46.853 315.322 13.145 -
Construccién y promocion inmobiliaria (incluido suelo) (d) 11.345 - 11.331 1.376 794 8.361 800 -
Construccion de obra civil 4.893 - 4.888 2.681 1.729 478 - -
Resto de finalidades 438.970 - 438.615 75.457 44.330 306.483 12.345 -
Grandes empresas (e) 2.003 - 2.000 - - 2.000 - -
Pymes y empresarios individuales (e) 436.967 - 436.615 75.457 44.330 304.483 12.345 -
Resto de hogares (f) (desglosado segun finalidad) (g) 403.611 - 401.274 98.230 106.945 161.699 34.304 96
Viviendas - - - - - - - -
Consumo 1.857 - - - - - - -
Otros fines 401.754 - 401.274 98.230  106.945  161.699 34.304 96
Total 902.824 - 899.660 182.980 170.038 496.922 49.624 96
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas - - - - - - - -
a. La definicion de préstamos a la clientela es la que se utiliza en la confeccion del balance. Este cuadro incluye todas las operaciones de esta naturaleza, con independencia de la

partida en la que estén incluidas en el balance excepto en la partida "Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta".
El importe reflejado para los diferentes datos es el importe en libros de las operaciones, es decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las
operaciones.

b. Incluye el importe en libros de todas las operaciones con garantia inmobiliaria 0 con otras garantias reales cualquiera que sea su loan to value e instrumentacion (hipoteca,
arrendamiento financiero, préstamo de recompra inversa, etc.).

c. El loan to value es la ratio que resulta de dividir el importe en libros de cada operacion a la fecha del estado sobre el importe de la Gltima tasacion o valoracién disponible de sus
garantias reales.

d. Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccién y promocién inmobiliaria, incluida la relacionada con la financiacion del suelo para promocién inmobiliaria,
con independencia del sector y actividad econémica principal de la contraparte.

e. Las sociedades no financieras se clasifican en «Grandes empresas» y «Pymes» segun las definiciones de la Recomendacién 2003/361/CE, de la Comisién, de 6 de mayo de 2003,
sobre la definicion de microempresas, pequefias y medianas empresas. Se considera como actividad de los empresarios individuales la realizada por las personas fisicas en el ejercicio
de sus actividades empresariales.

f. Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, pero excluida la actividad empresarial de los empresarios individuales.
g. Los préstamos se clasifican en funcion de su finalidad segun los criterios recogidos en la norma 69.2.e de la Circular 4/2017.

En los cuadros siguientes se muestran la concentracion de riesgos por actividad y area
geografica al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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Ejercicio 2019 Miles de euros

Resto de la Resto del
Total Espafia Uni6n Europea  América mundo
Bancos centrales y entidades de crédito 768.925 50.861 710.126 27 7.911
Administraciones Publicas - - - - -
Administracion Central - - - - -
Otras Administraciones Publicas - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 54.726 54.726 - - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 420.803 420.803 - - -
Construccién y promocion inmobiliaria (incluido suelo) 10.582 10.582 - - -
Construccion de obra civil 3.372 3.372 - - -
Resto de finalidades 406.849 406.849 - - -
Grandes empresas 2.000 2.000 - - -
Pymes y empresarios individuales 404.849 404.849 - - -
Resto de hogares (desglosado segun finalidad) 373.935 372.296 1.639 - -
Viviendas - - - - -
Consumo 1.779 1.779 - - -
Otros fines 372.156 370.517 1.639 - -
Total 1.618.389 898.686 711.765 27 7.911

Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS

Castilla—  Castilla
Total Andalucia ~ Aragébn  Asturias Baleares Canarias Cantabria LaMancha yLe6n  Catalufia
Bancos centrales y entidades de crédito 50.861 - - - - - - - - -
Administraciones Publicas - - - - - - - - - -
Administracion Central - - - - - - - - - -
Otras Administraciones Pablicas - - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 54.726 14.770 1.791 - - 9.285 - - - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial no financiera) 420.803 113.861 7.475 - - - - - - 34.895
Construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) 10.582 - 251 - - - - - - 4.236
Construccion de obra civil 3.372 - - - - - - - - 992
Resto de finalidades 406.849 113.861 7.224 - - - - - - 29.667
Grandes empresas 2.000 - 2.000 - - - - - - -
Pymes y empresarios individuales 404.849 113.861 5.224 - - - - - - 29.667
Resto de hogares (desglosado segtn finalidad) 372.296 11.282 21.979 - - - - - - 105.668
Viviendas - - - - - - - - - -
Consumo 1.779 - - - - - - - - -
Otros fines 370.517 11.282 21979 - - - - - - 105.668
Total 898.686  139.913  31.245 - - 9285 - - - 140563

Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS

Comunidad Pais Ceutay
Extremadura  Galicia ~ Madrid  Murcia  Navarra Valenciana  Vasco  LaRioja  Melilla

Bancos centrales y entidades de crédito - - 50.861 - - - - - -
Administraciones Publicas - - - - - - - - -
Administracion Central - - - - - - - - -
Otras Administraciones Pablicas - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad

empresarial financiera) - 751 26.528 - - 1.601 - - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) - 18.092 233.532 - - 12.948 - - -
Construccién y promocion inmobiliaria (incluido suelo) - 601 4.755 - - 739 - - -
Construccion de obra civil - 26 230 - - 2.124 - - -
Resto de finalidades - 17.465 228.547 - - 10.085 - - -
Grandes empresas - - - - - - - - -
Pymes y empresarios individuales - 17.465 228.547 - - 10.085 - - -
Resto de hogares (desglosado segin finalidad) - 8.479  199.803 - - 25.085 - - -
Viviendas - - - - - - - - -
Consumo - - 1.779 - - - - - -
Otros fines - 8.479 198.024 - - 25.085 - - -
Total - 27.322 510724 - - 39.634 - - -

Nota:  La definicion de riesgo a efectos de este cuadro incluye los préstamos y anticipos, valores representativos de deuda, instrumentos de capital, derivados (mantenidos para negociar y
de cobertura), inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas y garantias concedidas, cualquiera que sea la partida en la que estén incluidas en balance, excepto la
partida “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”. El importe reflejado para los activos es el valor en libros
de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones. El importe de las garantias concedidas es el valor nominal.
La distribucién de la actividad por areas geograficas se realiza en funcién del pais o comunidad auténoma de residencia de los prestatarios, emisores de los valores y contrapartes
de los derivados y garantias concedidas.
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Ejercicio 2018 Miles de euros

Resto de la Resto del
Total Espafa Unién Europea  América mundo
Bancos centrales y entidades de crédito 1.338.923 13.537 1.301.713 26 23.647
Administraciones Publicas - - - - -
Administracion Central - - - - -
Otras Administraciones Publicas - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales
(actividad empresarial financiera) 54.542 54.542 - - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 465.824 465.824 - - -
Construccién y promocion inmobiliaria (incluido suelo) 11.435 11.435 - - -
Construccion de obra civil 4.893 4.893 - - -
Resto de finalidades 449.496 449.496 - - -
Grandes empresas 2.003 2.003 - - -
Pymes y empresarios individuales 447.493 447.493 - - -
Resto de hogares (desglosado segun finalidad) 406.441 403.692 2.115 - 634
Viviendas - - - - -
Consumo 1.857 1.857 - - -
Otros fines 404.584 401.835 2.115 - 634
Total 2.265.730 937.595 1.303.828 26 24.281

Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS

Castilla—  Castilla

Total Andalucia ~ Aragébn  Asturias Baleares Canarias Cantabria LaMancha yLedn  Catalufia

Bancos centrales y entidades de crédito 13.537 - - - - - - - - -

Administraciones Publicas - - - - - - - - - -

Administracion Central - - - - - - - - - -

Otras Administraciones Pablicas - - - - - - - - - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales

(actividad empresarial financiera) 54.542 11.265 1.791 - - - - - - 9.353

Sociedades no financieras y empresarios individuales

(actividad empresarial no financiera) 465.824 115.669 6.118 - - - - - - 39.438

Construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) 11.435 - 354 - - - - - - 5.083

Construccion de obra civil 4.893 - - - - - - - - 992

Resto de finalidades 449.496 115.669 5.764 - - - - - - 33.363

Grandes empresas 2.003 - 2.003 - - - - - - -

Pymes y empresarios individuales 447.493 115.669 3.761 - - - - - - 33.363

Resto de hogares (desglosado segtn finalidad) 403.692 12.431 20.531 - - - - - - 113578

Viviendas - - - - - - - - - -

Consumo 1.857 - - - - - - - - -

Otros fines 401.835 12.431 20531 - - - - - - 113578

Total 937.595 139.365  28.440 - - - - - - 162369

Miles de euros
COMUNIDADES AUTONOMAS
Comunidad Pais Ceutay
Extremadura  Galicia ~ Madrid Murcia  Navarra Valenciana  Vasco  LaRioja  Melilla
Bancos centrales y entidades de crédito - - 13.537 - - - - - -

Administraciones Publicas - - - - - - - - -
Administracion Central - - - - - - - - -
Otras Administraciones Pablicas - - - - - - - - -

Otras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad

empresarial financiera) - 420 30.528 - - 1.185 - - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) - 43.697  243.052 - - 17.850 - - -
Construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) - 120 5.107 - - 771 - - -
Construccion de obra civil - 1.305 269 - - 2.327 - - -
Resto de finalidades - 42272 237.676 - - 14.752 - - -
Grandes empresas - - - - - - - - -
Pymes y empresarios individuales - 42.272  237.676 - - 14.752 - - -
Resto de hogares (desglosado segtn finalidad) - 9.414  219.162 - - 28.576 - - -
Viviendas - - - - - - - - -
Consumo - - 1.857 - - - - - -
Otros fines - 9.414 217.305 - - 28.576 - - -
Total - 53531 506.279 - - 47611 - - -

Nota:  La definicion de riesgo a efectos de este cuadro incluye los préstamos y anticipos, valores representativos de deuda, instrumentos de capital, derivados (mantenidos para negociar y
de cobertura), inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas y garantias concedidas, cualquiera que sea la partida en la que estén incluidas en balance, excepto la
partida “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”. El importe reflejado para los activos es el valor en libros
de las operaciones; es decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones. El importe de las garantias concedidas es el valor nominal.
La distribucién de la actividad por areas geograficas se realiza en funcién del pais o comunidad auténoma de residencia de los prestatarios, emisores de los valores y contrapartes
de los derivados y garantias concedidas.
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Todas las posiciones de crédito estan cubiertas con garantias reales o garantias financieras y
en funcién del tipo de garantia la Sucursal establece un valor crediticio, el cual se monitoriza
diariamente (Nota 7.b).

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, la Sucursal utiliza
las siguientes definiciones:

- Operacion de refinanciacion: operacion que, cualquiera que sea su titular o garantias,
se concede o se utiliza por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras —actuales o previsibles— del titular (o titulares) para reembolsar una o varias
operaciones concedidas, por la propia entidad o por otras entidades de su grupo, al
titular (o titulares) o a otra u otras empresas de su grupo, o por la que se pone a dichas
operaciones total o parcialmente al corriente de pago, con el fin de facilitar a los titulares
de las operaciones reembolsadas o refinanciadas el pago de su deuda (principal e
intereses) porgue no puedan, o Se prevea que no vayan a poder, cumplir en tiempo y
forma con sus condiciones.

- Operacion refinanciada: operacion que se pone total o parcialmente al corriente de pago
como consecuencia de una operacion de refinanciacion realizada por la propia entidad
u otra entidad de su grupo.

- Operacion reestructurada: operacion en la que, por razones econdmicas o legales
relacionadas con dificultades financieras, actuales o previsibles, del titular (o titulares),
se modifican sus condiciones financieras con el fin de facilitar el pago de la deuda
(principal e intereses) porque el titular no pueda, 0 se prevea que no vaya a poder,
cumplir en tiempo y forma con dichas condiciones, aun cuando dicha modificacion
estuviese prevista en el contrato. En todo caso, se consideran como reestructuradas las
operaciones en las que se realiza una quita o se reciben bienes para reducir la deuda, o
en las que se modifican sus condiciones para alargar su plazo de vencimiento, variar el
cuadro de amortizacién para minorar el importe de las cuotas en el corto plazo o
disminuir su frecuencia, o establecer o alargar el plazo de carencia de principal, de
intereses o de ambos, salvo cuando se pueda probar que las condiciones se modifican
por motivos diferentes de las dificultades financieras de los titulares y sean analogas a
las que se apliquen en el mercado en la fecha de su modificacion a las operaciones que
se concedan a titulares con similar perfil de riesgo.

- Operacion de renovacién: operacion formalizada para sustituir a otra concedida
previamente por la propia entidad, sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda
tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, la operacion se formaliza por
motivos diferentes de la refinanciacion.
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- Operacion renegociada: operacién en la que se modifican sus condiciones financieras
sin que el prestatario tenga, 0 se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades
financieras; es decir, cuando se modifican las condiciones por motivos diferentes de la
reestructuracion.

En todo caso, para calificar a una operacién como de renovacion o renegociada, los titulares
deben tener capacidad para obtener en el mercado, en la fecha de la renovacion o renegociacion,
operaciones por un importe y con unas condiciones financieras analogas a las que le aplique la
entidad, y estar estas ajustadas a las que se concedan en esa fecha a clientes con similar perfil
de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tiene operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y reestructuradas.

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
interés de los activos y pasivos, de los precios de mercado de los instrumentos financieros y de
los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas patrimoniales o fuera de balance.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen instrumentos de patrimonio de importe
significativo, ni instrumentos financieros negociados en mercados activos que hayan pasado a
ser relativamente iliquidos.

b.1)  Riesgo de tipo de interés

Se define como la posibilidad de que variaciones en los tipos de interés puedan afectar, de
forma adversa, al valor de un instrumento financiero, a una cartera o al grupo en su totalidad.
Estas variaciones pueden darse como consecuencia de movimientos en las curvas de tipos o en
los margenes crediticios aplicados a las contrapartidas.

La siguiente tabla resume la exposicion de la Sucursal al riesgo de tipo de interés, en la que se
agrupa el valor en libros de los Activos financieros a coste amortizado y Pasivos financieros a
coste amortizado en funcion de la fecha de revision del tipo de interés o de la fecha de
vencimiento para operaciones a tipo fijo. Para construir el cuadro adjunto se han utilizado las
fechas contractuales de revision de los tipos de interés que no difieren de las fechas esperadas
en el caso de operaciones a tipo variable. Para las operaciones a tipo fijo se ha utilizado la fecha
de vencimiento contractual.
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Asimismo, el cuadro adjunto muestra el tipo de interés medio al 31 de diciembre de 2019 y 2018 para los Activos financieros a coste
amortizado y los pasivos financieros a coste amortizado para aquellas monedas mas relevantes (importes en miles de euros):

Ejercicio 2019 Hasta 1 mes Entre 1y 3 meses Entre 3 mesesy 1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2'y 3 afios Més de 3 afios No sensibles Total
% % Miles de %
Milesdeeuros medio Milesde euros medio euros % medio Milesdeeuros medio Milesdeeuros % medio Milesdeeuros % medio Miles deeuros Miles de euros

Activo

Activos financieros a coste amortizado CAD - - - - - - R
Activos financieros a coste amortizado CHF - - 355 0,75 967 0,75 - - - - - - - 1.322

Activos financieros a coste amortizado GBP 42 0,79 765 2,30 256 0,87 - - - - - - - 1.063
Activos financieros a coste amortizado HUF - - - - - - - - - - - - - -
Activos financieros a coste amortizado USD 6.341 1,72 2.199 1,89 830 1,84 - - - - - - 87 9.457
Activos financieros a coste amortizado resto divisas - - 273 2,10 - - - - - - - - - 273
Activos financieros a coste amortizado EUR 470622 0,55 351.634 1,06 8.486 1,00 - - - - - - 1.979 832.721
Total 477.005 0,57 355.226 1,07 10.539 1,04 - - - - - - 2.066 844.836
Pasivo

Pasivos financieros a coste amortizado CAD 1.509 0,00 - - - - - - - - - - - 1.509
Pasivos financieros a coste amortizado CHF 5.212 0,00 355 0,06 967 0,07 - - - - - - 34 6.568
Pasivos financieros a coste amortizado GBP 11.077 0,69 764 0,82 256 0,77 - - - - - - - 12.097
Pasivos financieros a coste amortizado HUF - - - - - - - - - - - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado USD 76.578 1,62 2.199 1.79 830 1,76 - - - - - - 150 79.757
Pasivos financieros a coste amortizado resto divisas 5.800 0,00 272 0,05 - - - - - - - - 21 6.093
Pasivos financieros a coste amortizado EUR 1.123.440 0,08 351.428 0,05 8.451 0,04 - - - - - - 19.166 1.502.485
Total 1.223.616 0,18 355.018 0,06 10.504 0,20 - - - - - - 19.371 1.608.509
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Ejercicio 2018 Hasta 1 mes Entre 1y 3 meses Entre 3 mesesy 1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2 y 3 afios Maés de 3 afios No sensibles Total
% % Miles de %

Milesdeeuros medio Milesde euros medio euros % medio Milesdeeuros medio Milesdeeuros % medio Milesdeeuros % medio Miles deeuros Miles de euros
Activo
Activos financieros a coste amortizado CAD - - - - - - - - - - - - -
Activos financieros a coste amortizado CHF - - 1.269 0,75 - - - - - - - 11 1.280
Activos financieros a coste amortizado GBP 50 0,62 743 2,36 466 0,84 - - - - - 3.978 5.237
Activos financieros a coste amortizado HUF - - - - - - - - - - - - -
Activos financieros a coste amortizado USD 6.586 2,36 2.454 2,43 5.947 2,71 - - - - - 37 15.024
Activos financieros a coste amortizado resto divisas - - 263 2,10 - - - - - - - 2 265
Activos financieros a coste amortizado EUR 492328 0,64 398439 110 9.786 0,95 - - - - - 2.359 902.912
Total 498.964 0,66 403.168 1,11 16.199 1,59 - - - - - 6.387 924.718
Pasivo
Pasivos financieros a coste amortizado CAD 3.207 0,00 - - - - - - - - - 4 3.211
Pasivos financieros a coste amortizado CHF 7.598 0,00 1.273 0,07 - - - - - - - 13 8.884
Pasivos financieros a coste amortizado GBP 15.700 0,55 743 0,85 466 0,77 - - - - - - 16.909
Pasivos financieros a coste amortizado HUF - - - - - - - - - - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado USD 94.150 2,26 2.454 2,42 5.946 2,67 - - - - - 2.233 104.783
Pasivos financieros a coste amortizado resto divisas 9.980 0,00 263 0,07 - - - - - - - 38 10.281
Pasivos financieros a coste amortizado EUR 1.593.280 0,09 398.205 0,07 9.765 0,07 - - - - - 96.985 2.098.235
Total 1.723.915 0,21 402.938 0,09 16.177 1,05 - - - - - 99.273 2.242.303
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Como consecuencia de la politica de gestion del riesgo de tipo de interés del Grupo UBS a
nivel internacional, todos los activos y pasivos han sido financiados o prestados a UBS AG a
idénticos plazos a un tipo de interés de mercado, minimizando cualquier efecto adverso en la
evolucion de los tipos.

b.2)  Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

La Sucursal mantiene posiciones en instrumentos de patrimonio que si bien la exponen a este
tipo de riesgo, no lo hacen de manera significativa.

b.3) Riesgo de tipo de cambio

Se define como la sensibilidad del valor de la posicién en moneda a un movimiento potencial
de los tipos de cambio. El riesgo de cambio es funcién de la posicion neta y de la volatilidad
de los tipos de cambio, es decir, cuanto mayor sea la posicion o cuanto mayor sea la volatilidad,
mayor es el riesgo.

La siguiente tabla resume la exposicién de la Sucursal al 31 de diciembre de 2019 y 2018 al
riesgo de tipo de cambio:

Ejercicio 2019 Miles de euros
EUR usb Otras divisas Total

Activo

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista 665.220 70.389 23.652 759.261
Valores representativos de deuda - 85 - 85
Préstamos y anticipos a entidades de crédito - 9.369 298 9.667
Préstamos y anticipos a la clientela 832.723 - 2.361 835.084
Participaciones 9.704 - - 9.704
Activos tangibles 3.240 - - 3.240
Activos intangibles - - - -
Otros activos 17.846 3 6.656 24.505
Total activo 1.528.733 79.846 32.967 1.641.546
Pasivo

Depositos de bancos centrales - - - -
Depositos de entidades de crédito 830.632 182 2.611 833.425
Depodsitos de la clientela 652.687 79.426 23.600 755.713
Provisiones 2514 - - 2514
Otros pasivos 40.854 150 55 41.059
Total pasivo 1.526.687 79.758 26.266 1.632.711
Posicion neta por divisa del balance 2.046 88 6.701 8.835
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Ejercicio 2018 Miles de euros

EUR usb Otras divisas Total

Activo

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista 1.200.739 89.825 32.838 1.323.402
Derivados de negociacion - - - -
Préstamos y anticipos a entidades de crédito - 14.986 539 15.525
Préstamos y anticipos a la clientela 902.913 37 6.243 909.193
Participaciones 9.704 - - 9.704
Activos tangibles 355 - - 355
Activos intangibles - - -
Otros activos 22.590 1 7.006 29.597
Total activo 2.136.301 104.849 46.626 2.287.776
Pasivo

Derivados de negociacion - - - -
Depositos de bancos centrales - - - -
Depositos de entidades de crédito 901.131 2.389 903.520

Depdsitos de la clientela 1.100.119 102.550 36.841 1.239.510

Provisiones 3.168 - - 3.168
Otros pasivos 120.746 2.235 54 123.035
Total pasivo 2125164  104.785 39.284  2.269.233
Posicion neta por divisa del balance 11.137 64 7.342 18.543

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
asciende en el ejercicio 2019 a 2.051 miles de euros de beneficio (2018: 1.838 miles de euros
de beneficio).

C) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer a tiempo de
fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en cuantia suficiente y al coste adecuado, para
hacer frente a sus obligaciones de pago sin impactar en el precio de mercado o en el coste de
la transaccion.

El riesgo de liquidez de mercado puede ser causado por la reduccién del nimero de creadores
de mercado o de inversores institucionales, la ejecucién de grandes volimenes de operaciones
o la inestabilidad de los mercados y aumenta con la concentracién existente en ciertos
productos y monedas.
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A continuacién, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Las fechas de vencimiento que se han
considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas de vencimiento de acuerdo
con las condiciones contractuales de los instrumentos, mientras que para los activos financieros
sin fecha de vencimiento contractual o para los que existiesen evidencias de una fecha de
realizacion distinta de ésta, se han considerado las fechas de vencimiento en base a la mejor
estimacion de la Sucursal sobre su fecha de realizacion:

Ejercicio 2019

Activo

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista

Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos a entidades de crédito

Préstamos y anticipos a la clientela

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global

Derivados de negociacion

Total
Pasivo

Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela

Otros pasivos financieros

Derivados de negociacion

Total

Gap
Gap acumulado

Ejercicio 2018

Activo

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista

Préstamos y anticipos a entidades de crédito

Préstamos y anticipos a la clientela

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global

Derivados de negociacion

Total
Pasivo

Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela

Otros pasivos financieros

Derivados de negociacion

Total

Gap
Gap acumulado

Miles de euros

Ajustes por valoracion

Entre 1 Entre 3 Entre 6 Entre 1 y vencimiento no
Hasta 1 mesy3  mesesy mesesy 1 afioy5 Masde5 determinado y sin
A lavista mes meses 6 meses afio afios afios clasificar Total
759.261 - - - - - - - 759.261
- - - - - - 85 - 85
- 6.383 2.199 658 427 - - - 9.667
- 470.768  353.026 8.620 847 125 1.698 - 835.084
759.261 477.151  355.225 9.278 1.274 125 1.783 1.604.097
762 470.426  352.819 8.580 838 - - - 833.425
746.046 6.383 2.199 658 427 - - - 755.713
- - - - - - - 10.371 19.371
746.808 476.809  355.018 9.238 1.265 - - 19.371  1.608.509
12.453 342 207 40 9 125 1.783 (19.371) (4.412)
12.453 12.795 13.002 13.042 13.051 13.176 14.959 (4.412) (4.412)
Miles de euros
Ajustes por
valoracion y
Entre 1 Entre 3 Entre 6 Entre 1 vencimiento no
Hasta 1 mesy3 mesesy mesesyl afioy5 Masde5 determinadoy sin
A lavista mes meses 6 meses afio afios afios clasificar Total
1.323.402 - - - - - - - 1.323.402
- 6.636 2477 3.527 2.885 - - - 15.525
- 492.341  400.696 6.833 2.999 188 1.746 4.390 909.193
1.323.402  498.977 403.173  10.360 5.884 188 1.746 4390 2.248.120
1.970 491.324  400.461 6.795 2.970 - - - 903.520
1.223.971 6.635 2.477 3.527 2.900 - - - 1.239.510
- - - - - - - 99.273 99.273
1.225.941 497.959  402.938 10.322 5.870 - - 99.273  2.242.303
97.461 1.018 235 38 14 188 1.746 (94.883) 5.817
97.461 98.479 98.714 98.752 98.766 98.954  100.700 5.817 5.817
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d) Valor razonable de los instrumentos financieros

En los siguientes cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de la
Sucursal al 31 de diciembre de 2019 y 2018 desglosado por clases de activos y pasivos

financieros y en los siguientes niveles:

- Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichas

cotizaciones.

- Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la
utilizacion de otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan

basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de
técnicas de valoracion en las que algun input significativo no esta basado en datos de

mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo

cuando es importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

El siguiente cuadro resume el valor en libros de los instrumentos financieros en funcion del

nivel de determinacion del valor razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Ejercicio 2019 Miles de euros
Total valor Total
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable balance
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista - - 759.261 759.261 759.261
Activos financieros mantenidos para negociar - - - - -
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda 85 - - 85 85
Entidades de crédito - - 9.667 9.667 9.667
Clientela - - 835.084 835.084 835.084
PASIVO
Pasivos financieros mantenidos para negociar - - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de bancos centrales - - - - -
Depositos de entidades de crédito - - 833.425 833.425 833.425
Depositos de la clientela - - 755.713 755.713 755.713
Otros pasivos financieros - - 19.371 19.371 19.371
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Ejercicio 2018 Miles de euros
Total valor Total
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable balance
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista - - 1.323.402 1.323.402 1.323.402
Activos financieros mantenidos para negociar - - - - -
Activos financieros a coste amortizado
Entidades de crédito - - 15.525 15.525 15.525
Clientela - - 909.193 909.193 909.193
PASIVO
Pasivos financieros mantenidos para negociar - - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos de bancos centrales - - - - -
Depositos de entidades de crédito - - 903.520 903.520 903.520
Depositos de la clientela - - 1239510 1.239.510 1.239.510
Otros pasivos financieros - - 99.273 99.273 99.273
Los criterios generales de valoracién que sigue la Sucursal para la estimacion del valor

razonable de sus instrumentos financieros son:

En el caso de que un mercado activo publique precios de cotizacidon y estos sean
profundos y observables se toman éstos como precios para obtencion del valor
razonable.

Para los instrumentos con mercados poco activos o sin mercado, en el momento inicial,
su valor razonable se determina, en la mayoria de los casos, a partir de su coste de
adquisicion. Posteriormente, si no se puede realizar una estimacién fiable de su valor
razonable a partir de la observacidn de transacciones recientes del mismo instrumento
o de instrumentos similares o del precio transacciones recientes, o bien a través de la
utilizacion de un modelo de valoracién en que todas las variables del modelo procedan
exclusivamente de datos observables en mercado, el valor razonable que se ha
presentado en los cuadros anteriores es igual a su coste y se presentan como “Nivel 3”.

En el caso concreto de los activos financieros clasificados como Caja y depdsitos en
bancos centrales y Activos financieros a coste amortizado y de los pasivos clasificados
como a coste amortizado que se presentan en los cuadros anteriores, dadas sus
caracteristicas de tipo de interés, plazos de vencimiento, contrapartes, etc. la Direccion
de la Sucursal estima que su valor en libros (coste amortizado) no difiere de manera
significativa de su valor razonable, motivo por el cual se presenta como valor razonable
de los mismos su coste amortizado.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han realizado traspasos de instrumentos financieros,
que se mantengan a finales de dicho ejercicio, entre los niveles 1, 2y 3.
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A continuacion se muestra el efecto que han tenido en la cuenta de pérdidas y ganancias (ver
Nota 18.a), los cambios en los instrumentos financieros a valor razonable dependiendo de la
técnica utilizada para determinar su valor razonable.

Miles de euros

2019 2018

Instrumentos financieros a valor razonable seguin cotizaciones publicadas en mercados activos

Activos financieros mantenidos para negociar 1.151 1.069

Otras Ganancias o pérdidas 3 4

1.154 1.073

Instrumentos financieros a valor razonable segin técnica de valoracion respaldada con datos
observables de mercado

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Total 1.154 1.073

6. EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA

La composicion del epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos
a la vista” del balance adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Efectivo 4 3
Saldos en efectivo en bancos centrales 49.093 11.070
Otros depésitos a la vista 710.164 1.312.329
Total 759.261 1.323.402

El desglose por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en
la Nota 5.c sobre Riesgo de liquidez.

El saldo mantenido en el Banco de Espafa esta afecto al cumplimiento del coeficiente de
reservas minimas, segun lo estipulado en la normativa vigente.

A 31 de diciembre de 2019 el epigrafe de "Otros depdsitos a la vista™ incluye cuentas corrientes
mantenidas con sociedades del Grupo UBS, por importe de 708.396 miles de euros (Nota 17)
(2018: 1.309.861 miles de euros).
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A continuacion, se desglosa las cuentas abiertas en entidades del grupo UBS en el extranjero
relativas al trafico bancario o crediticio de las que la Sucursal es titular al 31 de diciembre de
2019y 2018 (importes en miles de euros):

Entidad bancaria Pais de Saldo Cuenta Interna
Tipo de cuenta extranjera residencia Divisa 31.12.19 Identificacion de cuenta Contable

Cuenta corriente UBS AG, Stamford Branch Estados Unidos uUsD 27 101WA210903000 600002USD114201
Cuenta corriente UBS SWITZERLAND AG Suiza GBP 4 CH330023023006711872D 600004GBP114202
Cuenta corriente UBS SWITZERLAND AG Suiza EUR 81 CH51002302300671187BQ 600004EUR114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania CHF 3.876 DE91501306000513800041 600019CHF114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania EUR  614.044  DE55501306000513800010 600019EUR114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania GBP 10.443  DEB86501306000513800034 600019GBP114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania usD 70.036  DE81501306000513800027 600019USD114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania CHF 1.322 DE41501306000088644703 600020CHF114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania GBP 466 DE14501306000088644704 600020GBP114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania JPY 272 DE78501306000088644716 600020JPY114201

Cuenta corriente UBS AG Suiza AUD 551  CH41003153150671187AW 600017AUD114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza CAD 1.523 CH370031531506711871X 600017CAD114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza DKK 1.194 CH960031531506711874T 600017DKK114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza EUR 343 CH25003153150671187BQ 600017EUR114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza GBP 83 CH110031531506711872D 600017GBP114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza HKD 245 CH800031531506711879B 600017HKD114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza JPY 577 CH310031531506711877Q 600017JPY 114205

Cuenta corriente UBS AG Suiza MXN 690  CH74003153150671187DB 600017MXN114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza NOK 276 CH470031531506711875Z 600017NOK 114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza PLN 42 CH95003153150671187GC 600017PLN114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza SEK 1.986  CH470031531506711876W 600017SEK 114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza SGD 1 CH03003153150671187FM 600017SGD114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza usD 314 CH700031531506711873F 600017USD114205

Total _ 708.396
Entidad bancaria Pais de Saldo Cuenta Interna
Tipo de cuenta extranjera residencia Divisa 31.12.18 Identificacion de cuenta Contable

Cuenta corriente UBS AG, Stamford Branch Estados Unidos uUsD 26 101WA210903000 600002USD114201
Cuenta corriente UBS SWITZERLAND AG Suiza CAD 1 CH590023023006711871X 600004CAD114201
Cuenta corriente UBS SWITZERLAND AG Suiza CHF 44 CH060023023006711805L 600004CHF114201
Cuenta corriente UBS SWITZERLAND AG Suiza GBP - CH330023023006711872D 600004GBP114202
Cuenta corriente UBS SWITZERLAND AG Suiza EUR 8.467 CH51002302300671187BQ 600004EUR114201
Cuenta corriente UBS SWITZERLAND AG Suiza usD 1.211 CH920023023006711873F 600004USD114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania CHF 7.478 DE91501306000513800041 600019CHF114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania EUR 1.178.738 DE55501306000513800010 600019EUR114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania GBP 11.646  DE86501306000513800034 600019GBP114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania usD 88.063  DE81501306000513800027 600019USD114201
Cuenta corriente UBS Europe SE Alemania JPY 263 DE62501306000513800175 600019JPY114201

Cuenta corriente UBS AG Suiza AUD 2.050 CH41003153150671187AW 600017AUD114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza CAD 3.217 CH370031531506711871X 600017CAD114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza DKK 109 CH960031531506711874T 600017DKK114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza EUR 106 CH25003153150671187BQ 600017EUR114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza GBP - CH110031531506711872D 600017GBP114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza HKD 73 CHB800031531506711879B 600017HKD114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza JPY 3.807 CH310031531506711877Q 600017JPY 114205

Cuenta corriente UBS AG Suiza MXN 283 CH74003153150671187DB 600017MXN114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza NOK 363 CH470031531506711875Z 600017NOK 114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza PLN 2 CH95003153150671187GC 600017PLN114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza SEK 3.175  CH470031531506711876W 600017SEK 114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza SGD 115  CH03003153150671187FM 600017SGD114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza usD 510 CH700031531506711873F 600017USD114205
Cuenta corriente UBS AG Suiza CHF 114 CH810031531506711805L 600017CHF114205

Total 1.309.861

El detalle de lo que se ha considerado como efectivo o equivalente de efectivo al cierre de los
ejercicios 2019 y 2018 es el que figura en esta nota.
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T ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe del activo del balance adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es
el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Valores representativos de deuda 85 -
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 9.667 15.525
Préstamos y anticipos a la clientela 835.084 909.193
Total 844.836 924.718

El desglose por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en
la Nota 5.c sobre Riesgo de liquidez y los tipos de interés se encuentran detallados en la Nota
5.b.1 sobre Riesgo de mercado - Riesgo de tipo de interés.

a) Préstamos y anticipos a entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del balance adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente,
en funcion de la naturaleza del instrumento:

Miles de euros

2019 2018
Cuentas a plazo 9.646 15.440
Ajustes por valoracion — Intereses devengados de entidades no residentes 21 85
Total 9.667 15.525
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b) Préstamos y anticipos a la clientela

A continuacion se indica el desglose de este epigrafe del balance adjunto al 31 de diciembre de
2019 y 2018, atendiendo a la modalidad y situacién del crédito, al sector de la contraparte y a
la modalidad del tipo de interés:

Miles de euros

2019 2018
Por modalidad y situacién del crédito:
Deudores con garantia real 832.640 901.512
Otros deudores a plazo 1.806 1.886
Deudores a la vista y varios 264 726
Activos dudosos 31 93
Otros activos financieros 1.494 6.369
Ajustes por valoracion (1.151) (1.393)
835.084 909.193
Por sectores:
Otros sectores residentes 833.445 906.444
Otros sectores no residentes 1.639 2.749
835.084 909.193
Del que Préstamos y anticipos a tipo de interés variable (sin incluir ajustes por
valoracion) 832.640 901.512

El detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por tipo de garantia de las operaciones clasificadas
como garantia real:

Miles de euros

2019 2018
Valor Valor
Deuda garantias Deuda garantias
Hipotecaria sobre viviendas y otras garantias hipotecarias - - - -
Pignoraticia sobre valores y garantias dinerarias 832.640 1.816.849 901.512 1.670.484
Resto - - - -
Total 832.640 1.816.849 901.512 1.670.484

El detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los ajustes por valoracién efectuados sobre las
operaciones clasificadas como “Préstamos y anticipos a la clientela” es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.615) (12.979)
Intereses devengados 464 586
Total (1.151) (1.393)

Al 31 de diciembre de 2019 existen activos dudosos por importe de 31 miles de euros (2018:
93 miles de euros).
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C) Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro registradas al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 para
los activos de la cartera de “Activos financieros a coste amortizado” es el siguiente:

Ejercicio 2019 Miles de euros
De riesgos dudosos  De riesgos no dudosos
(Fase 3) (Fase 1) Total
Saldo inicial 93 1.886 1.979
Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente 57 - 57
Determinadas colectivamente - 25 25
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (119) (327) (446)
Utilizacion de saldos sin reflejo en resultados (fallidos) - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 31 1584 1615
De los que:
En funcién de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente © 31 - 31
Determinado colectivamente - 1.584 1.584
En funcion del area geografica de localizacion del riesgo:
Espafa 31 1.584 1.615
Resto de Europa - - -
Resto del mundo - - -
En funcién de la naturaleza del activo cubierto:
Crédito a la clientela 31 1.584 1.615

Ejercicio 2018 Miles de euros
De riesgos dudosos  De riesgos no dudosos
(Fase 3) (Fase 1) Total
Saldo inicial 114 1.961 2.075
Ajuste por cambio de criterio contable (ver Nota 2 d.2.) - (339) (339)
Saldo inicial ajustado 114 1.622 1.736
Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente 144 - 144
Determinadas colectivamente - 309 309
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (165) (45) (210)
Utilizacion de saldos sin reflejo en resultados (fallidos) . . .
Saldo al 31 de diciembre de 2018 93 1886 _ 1.979
De los que:
En funcién de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente © 93 - 93
Determinado colectivamente - 1.886 1.886
En funcion del area geografica de localizacion del riesgo:
Espafa 93 1.886 1.979
Resto de Europa - - -
Resto del mundo - - -
En funcién de la naturaleza del activo cubierto:
Crédito a la clientela 93 1.886 1.979

(@) Las provisiones especificas constituidas al cierre del ejercicio corresponden a dotaciones por descubiertos dudosos en

cuentas corrientes de clientes.
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8. INVERSIONES EN DEPENDIENTES

El detalle de este epigrafe del balance adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por tipo de
instrumento financiero y contraparte es el siguiente:

Miles de euros
2019 2018

Entidades dependientes
Valores no cotizados propiedad de la Entidad - UBS Gestion, S.G.1.1.C., S.A. 9.704 9.704

Ajustes por valoracion
Correcciones de valor por deterioro de activos

9.704 9.704

Total

Durante los ejercicios 2019 y 2018 este epigrafe del balance adjunto ha experimentado los
siguientes movimientos (sin considerar el deterioro de valor de las participaciones):

Miles de euros

2019 2018
Saldo inicial 9.704 9.704
Altas - -
Bajas - -
Traspasos - -
9.704 9.704

Saldo al 31 de diciembre

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han registrado correcciones de valor por deterioro en
este epigrafe.

A continuacién se incluye los datos mas relevantes de la entidad del grupo cuyo accionista
unico es UBS Europe SE al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Denominacion: UBS Gestion, S.G.I.1.C., S.A.

Domicilio: Mé de Molina, 4 (Madrid)

Actividad: Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Capital: 8.333 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Reservas: 2.490 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Resultado del ejercicio: 8.966 y 9.776 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente
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9. ACTIVOS TANGIBLES

El detalle de los activos tangibles de uso propio, y los movimientos habidos durante los
ejercicios 2019 y 2018 en este epigrafe, es el siguiente:

Miles de euros
Derechos de

Mobiliario, uso de
Equipos instalaciones y edificios por

Ejercicio 2019 informaticos otros arrendamiento Total
Valor de coste
Saldo inicial 4.908 11.463 - 16.371
Altas 1.064 - 3.859 4.923
Bajas - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 5.972 11.463 3.859 21.294
Amortizacién acumulada
Saldo inicial (4.811) (11.205) - (16.016)
Altas (121) (128) (1.789) (2.038)
Bajas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (4.932) (11.333) (1.789) (18.054)

1.040 130 2.070 3.240

Valor neto al 31 de diciembre de 2019

Miles de euros

Equipos Mobiliario,
Ejercicio 2018 informaticos  instalaciones y otros Total
Valor de coste
Saldo inicial 4.842 11.361 16.203
Altas 66 102 168
Bajas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 4.908 11.463 16.371
Amortizacion acumulada
Saldo inicial (4.756) (20.975) (15.731)
Altas (55) (230) (285)
Bajas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (4.811) (11.205) (16.016)
Valor neto al 31 de diciembre de 2018 or 258 355

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tenia ningin compromiso firme de compra
0 venta de inmovilizado por importe significativo.
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Al 31 de diciembre de 2019 existen activos materiales en uso propio totalmente amortizados
por importe de 15.565 miles de euros (2018: 15.406 miles de euros).

Informacion sobre arrendamientos operativos:

Al 31 de diciembre de 2019 la Sucursal tiene registrado en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado — Otros pasivos financieros” del balance de situacion un pasivo por
arrendamiento del bien subyacente por importe de 2.072 miles de euros, que corresponde al
valor actual de los pagos por arrendamiento que no estén abonados a dicha fecha, siendo el
detalle de su vencimiento el siguiente:

Miles de euros

A lavista -
Hasta 1 mes 149
Mas de 1 mes y hasta 3 meses 299
Mas de 3 meses y hasta 6 meses 448
Mas de 6 meses y hasta 1 afio 898
Més de 1 afio y hasta 5 afios 278

2.072

El gasto financiero asociado al pasivo por arrendamiento ha ascendido en el ejercicio 2019 a
13 miles de euros y se registra bajo la rabrica “Gastos por intereses — Pasivos financieros a
coste amortizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La salida de efectivo por arrendamientos operativos durante el ejercicio 2019 ha sido de 1.800
miles de euros. No existen restricciones significativas derivadas de los contratos de
arrendamiento operativo vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sucursal no tenia compromisos de arrendamiento operativos
gue no hayan comenzado, ni arrendamientos operativos de inversiones inmobiliarias.

Durante el ejercicio 2019 la Sucursal no ha registrado gastos de importe significativo por
conceptos variables no incluidos en la valoracion de los pasivos por arrendamiento operativo.

Durante el ejercicio 2019 la Sucursal no ha tenido operaciones de arrendamiento con un plazo
inferior a 12 meses desde su fecha de contratacion, o considerados de bajo valor, ni ha actuado
como subarrendador de activos.
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

En este epigrafe del balance se incluyen las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros,
que han tenido los siguientes movimientos en los ejercicios 2019 y 2018:

Miles de euros

Ejercicio 2019 Coste Amortizacion acumulada  Valor neto

Saldo inicial 2.316 (2.316) -
Altas y dotaciones - - -
Bajas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.316 (2.316) -

Miles de euros

Ejercicio 2018 Coste Amortizacion acumulada ~ Valor neto

Saldo inicial 2.316 (2.316) -
Altas y dotaciones - - -
Bajas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.316 (2.316) -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existen activos intangibles en uso totalmente amortizados
por importe de 2.316 miles de euros.

11. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

La composicion del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance adjunto al 31
de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Activo:

Comisiones a cobrar 18.138 18.357
Gastos pagados no devengados 4.139 4.078
Otros productos devengados no cobrados 526 3.444
Total 22.803 25.879
Pasivo:

Retribuciones extraordinarias 15.269 12.375
Comisiones a pagar y garantias financieras 4.362 4.074
Otros gastos devengados no pagados 1.846 7.313
Otras periodificaciones . .
Total 21.477 23.762
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12. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es
el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Depositos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito 833.425 903.520
Depositos de la clientela 755.713 1.239.510
Otros pasivos financieros 19.371 99.273

1.608.509 2.242.303

Total

El desglose por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en
la Nota 5.c sobre Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en
la Nota 5.b.1 sobre Riesgo de mercado - Riesgo de tipo de interés.

a) Depésitos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en funcion
de la naturaleza del instrumento es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Cuentas a plazo 832.639 901.512
Otras cuentas 762 1.970
Ajustes por valoracion-intereses devengados de entidades no residentes 24 38
833.425 903.520

Total

b) Depésitos de la clientela

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, atendiendo a
la contraparte y tipo de instrumento financiero, se indica a continuacion:

Miles de euros

2019 2018
Otros sectores residentes
Depositos a la vista
Cuentas corrientes 740.396 1.212.649
Depositos a plazo
Imposiciones a plazo 9.646 15.440
Ajustes por valoracion-Intereses devengados 21 99
Otros sectores no residentes 5.650 11.322
755.713 1.239.510

Total
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C) Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance se encuentran
clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado™ por lo que se valoran por
su coste amortizado. En este epigrafe se incluyen las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

El detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de otros pasivos financieros agrupados por tipo
de instrumento financiero es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Obligaciones a pagar 318 318
Cuentas de recaudacion

Administracion Central 3.835 4.850

Administracion de la Seguridad Social 355 337
Cuentas especiales

Operaciones en bolsa 0 mercados organizados pendientes de liquidar 4.908 -
Garantias financieras - -
Pasivos por arrendamientos operativos (Nota 9) 2.072 -
Otros conceptos 7.883 93.768
Total 19.371 99.273

Al 31 de diciembre de 2019 en “Otros conceptos” se incluye un saldo de 6.334 miles de euros
(2018: 89.196 miles de euros) por operaciones relacionadas con traspasos de inversiones de
clientes en instituciones de inversion colectiva.

13. PROVISIONES
El detalle de este epigrafe del balance adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo - -
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo - -
Reestructuracion 301 554
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - -
Compromisos y garantias concedidos 4 2
Otras provisiones 2.209 2.612
Total 2.514 3.168
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a) Reestructuracion
El movimiento experimentado por este epigrafe en los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Saldo inicial 554 254
Dotaciones con reflejo en resultados 63 1.160
Otros movimientos (316) (860)
Saldo al 31 de diciembre 301 554

Este epigrafe incluye:

- Un importe de 254 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 y 2018 que corresponde
a la provisién constituida para la cobertura de los gastos en los que hay que incurrir en
los edificios alquilados al objeto de, en caso de cese de la ocupacion, devolverlos a la
misma situacion en la que se recibieron del propietario.

- Un importe de 47 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 (2018: 300 miles de euros)
que corresponde a la provision constituida para hacer frente a costes de reestructuracion
de personal.

b) Provisiones para garantias y compromisos contingentes concedidos
El movimiento experimentado por este epigrafe en los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

De riesgos De riesgos
dudosos no dudosos Total

Saldo inicial - 2 2

Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente - - -
Determinadas colectivamente - 2 2
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados - - -

Utilizacion de saldos sin reflejo en resultados (fallidos) - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2019 N 4 4

De los que:
En funcidn de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente - - -

Determinado colectivamente - 4 4
En funcion del area geografica de localizacion del riesgo:
Espafa - 4 4

Resto de Europa -

Resto del mundo - - -
En funcidn de la naturaleza del activo cubierto:

Compromisos con la clientela - 4 4
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Miles de euros

De riesgos De riesgos
dudosos no dudosos Total

Saldo inicial - 6 6

Dotaciones con cargo a resultados
Determinadas individualmente - - -
Determinadas colectivamente - - -
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados - (4) 4)

Utilizacion de saldos sin reflejo en resultados (fallidos) . . .

Saldo al 31 de diciembre de 2018 - 2 2

De los que:
En funcidn de la forma de su determinacion:
Determinado individualmente -

Determinado colectivamente - 2 2
En funcion del area geografica de localizacion del riesgo:
Espafa - 2 2

Resto de Europa - - -

Resto del mundo - - -
En funcidn de la naturaleza del activo cubierto:

Compromisos con la clientela - 2 2

C) Otras provisiones
El movimiento experimentado por este epigrafe en los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Saldo inicial 2.612 4.011
Dotaciones con reflejo en resultados 147 85
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (435) (852)
Provisiones aplicadas a su finalidad (115) (632)
Saldo al 31 de diciembre 2.209 2612

Este epigrafe incluye:

- Al 31 de diciembre de 2019 un importe de 1.409 miles de euros (2018: 1.696 miles de
euros) que recoge el importe dotado para cubrir gastos, quebrantos o hacer frente a
posibles responsabilidades y otras obligaciones derivadas del desarrollo de la actividad
de la Sucursal de naturaleza fiscal.

- Al 31 de diciembre de 2019 un importe de 800 miles de euros (2018: 916 miles de
euros) constituido para cubrir posibles reclamaciones judiciales. Al 31 de diciembre de
2019 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
contra la Sucursal con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales de la Entidad como su Direccién estiman que la conclusion de estos
procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas
anuales.
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d) Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 la entidad tiene abiertos, en adicion a otros menos significativos,
tres litigios con clientes en los que actia como demandado. Se ha estimado que la maxima
compensacion que la Sociedad tendria que pagar serian unos 17.700 miles de euros. La
Sucursal esta siendo asesorada en este proceso por sus consultores externos, los cuales han
calificado la probabilidad de éxito de la reclamacién como posible, pero no probable, por lo
que no se ha registrado pasivo alguno por este concepto. Aln no hay fecha establecida para el
juicio por lo que no es posible saber la fecha de los posibles pagos.

14. PATRIMONIO NETO

El movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2019 y 2018 se recoge en el estado de cambios
en el patrimonio neto adjunto.

15. EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE
a) Compromisos de préstamos concedidos

El detalle de los compromisos de préstamos concedidos, entendidos como compromisos
irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros, al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Compromisos de crédito
Disponibles por terceros de disponibilidad inmediata
Por otras sociedades financieras 10.016 10.932
Por sociedades no financieras 115.768 116.735
Por hogares 64.971 57.922
Total 190.755 185.589

Esta partida recoge los compromisos de facilitar financiacién conforme a unas determinadas
condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de crédito con los que
cuenta la Sucursal son de disponibilidad inmediata y cancelables unilateralmente por parte de
la Entidad.

-71 -



El detalle de los compromisos de crédito en los ejercicios 2019 y 2018 agrupados por
contrapartida e indicando el limite y el importe pendiente de disponer es el siguiente:

Miles de euros
2019 2018
Limite Disponible Limite Disponible

Disponibles por terceros

Por otros sectores no residentes 1.707 65 2.915 173
Por otros sectores residentes 1.020.887 190.690  1.084.273 185.416
Total 1.022.594 190.755 1.087.188 185.589

El tipo de interés medio a cierre del ejercicio 2019 ofrecido para estos compromisos es Euribor
maés 0,981% (2018: Euribor més 1,014%).

b) Otros compromisos concedidos

El detalle de otros compromisos concedidos incluye operaciones en las que la Entidad garantiza
obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias comerciales concedidas
u otro tipo de contratos, a cierre de los ejercicios 2019 y 2018 se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2019 2018
Otros avales y cauciones prestadas 4.681 7.910

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacion de pago para la Sucursal, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder
a terceros por la Sucursal.

El registro de los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia asi como la valoracion de
los flujos esperados futuros se realiza segun se describe en la Nota 3.h para garantias financieras
registrando en las cuentas de pérdidas y ganancias la periodificacion de las comisiones y la
variacion de su valoracion actualizada.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no poseia activos que garantizaran operaciones
realizadas por la misma o por terceros.
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16. SITUACION FISCAL

Como consecuencia del proceso de transformacion descrito en la Nota 1 de esta memoria,
cualquier tipo de obligacidn, incluidas las fiscales, que pudiera corresponder hasta 31 de
diciembre de 2015 a UBS Bank, han pasado a partir del 1 de enero de 2016 a corresponder a la
Sucursal.

Teniendo en cuenta lo comentado en el parrafo anterior, la Sucursal tiene abiertos a inspeccion
los dltimos cuatro ejercicios para los impuestos que le son aplicables. De acuerdo con la
legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de
prescripcién correspondiente.

Desde el ejercicio 2001 UBS Bank tributaba en régimen de declaracion consolidada con UBS
Gestidn, S.G.1.1.C., S.A. a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, y segun lo previsto en el segundo parrafo del apartado 1 del articulo 58, la
entidad dominante del grupo de consolidacion fiscal que hasta el 31 de diciembre de 2014 era
UBS Bank, pasa a ser la entidad no residente UBS Group AG para los periodos impositivos
iniciados partir del 1 de enero de 2015.

Asimismo, cumpliendo con lo establecido en el articulo 56.2 y 61.6 de la Ley 27/2014, la
entidad dominante UBS Group acordé la designacion de UBS Gestidn, S.G.1.1.C., S.A. como
entidad representante del grupo fiscal con efectos desde el 1 de enero de 2015.

Adicionalmente, de acuerdo con lo indicado en el apartado 2 de la disposicion transitoria
vigésima quinta de la Ley 27/2014, se integrd en el grupo de consolidacion fiscal la entidad
UBS Securities Espafia, S.V., S.A. con efectos 1 de enero de 2015.

A tales efectos, y de conformidad con lo establecido en el articulo 61 de la Ley 27/2014, se
comunicd esta decision a la Administracion Tributaria espafiola con fecha 29 de diciembre de
2015.

Como consecuencia del proceso de transformacion descrito en la Nota 1, en 2016 causo baja
en el grupo fiscal UBS Bank, y se incorporo la Sucursal.
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La conciliacién entre el resultado del ejercicio y las bases imponibles correspondientes a los
ejercicios 2019 y 2018 es como sigue:

Miles de euros

2019 2018

Resultado del ejercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre Sociedades 10.206 17.755
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes (9.625) (16.013)
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias 581 (1.455)
Bases imponibles negativas incrementadas / (compensadas) en el ejercicio (460) (1.409)
Base imponible 702 (1.122)
Cuota integra 211 (337)
Deducciones

Por donaciones - -

Para incentivar determinadas actividades (Cap. IV tit. VI Ley 43/95) - -
Cuota liquida 211 (337)
Impuesto anticipado del ejercicio (420) (73)
Ajuste impuesto anticipado ejercicios anteriores 1.639 78
Defecto / (Exceso) provision ejercicio anterior (59) (117)
Gasto / (Ingreso) por IS 1371 (449)

Al 31 de diciembre de 2019 la Sucursal tiene bases imponibles negativas pendientes de
compensar por importe de 23.064 miles de euros (2018: 23.665 miles de euros). Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tiene deducciones pendientes de aplicar.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 la Sucursal tiene registrados contablemente, siguiendo
instrucciones de UBS AG, impuestos diferidos de activo por importe de 1.146 miles de euros
(2018: 2.365 miles de euros) correspondientes a las diferencias temporarias derivadas de los
pagos realizados a UBS AG con base en el programa de remuneraciones en instrumentos de
patrimonio. Adicionalmente, la Sucursal mantiene otras diferencias temporarias que no han
sido objeto de registro contable.
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El importe y plazo de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:

Miles de euros

Afio de generacion 2019 2018
2009 18.868 19.469
2010 4.196 4.196

Total 23.064 23.665

Aunque existe un limite anual a la compensacion de bases imponibles negativas para las
empresas, calculado en funcion de su cifra de negocios, actualmente el plazo de compensacion
de dichas bases imponibles negativas queda ilimitado en el tiempo.

El saldo del epigrafe de “Activos por impuestos” recoge los importes a recuperar por impuestos
en los proximos doce meses (“Activos por impuestos-Corrientes”) y los importes de los
impuestos a recuperar en ejercicios futuros (“Activos por impuestos-Diferidos”). El saldo del
epigrafe de “Pasivos por impuestos” incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, distinguiendo también entre los corrientes y los diferidos.

El detalle de los epigrafes de “Activos y Pasivos por impuestos” al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Activo Pasivo Activo Pasivo

Corrientes

Hacienda publica deudora por IVA 542 - 1.052 -

Saldo a cobrar/pagar a UBS Gestion por IS - 211 337 -

Otros 14 - (36) -
Diferidos 1.146 - 2.365 -
Total 1.702 211 3.718 -

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos por impuestos corrientes
y diferidos durante los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Ejercicio 2019 Miles de euros
Activos por impuestos Pasivos por impuestos
Corrientes  Diferidos  Corrientes  Diferidos

Saldo inicial 1.353 2.365 - -
Altas 556 420 211 -
Bajas (1.353) (1.639) - -
Traspasos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 556 1.146 211 N
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Ejercicio 2018 Miles de euros
Activos por impuestos Pasivos por impuestos

Corrientes  Diferidos  Corrientes  Diferidos

Saldo inicial 279 2.370 - -
Altas 1.353 73 - -
Bajas (279) (78) - -
Traspasos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.353 2.365 N N

17. PARTES VINCULADAS

La Sucursal considera partes vinculadas a la Sede Central, a UBS AG y otras sociedades del
grupo y al personal de Alta Direccion.

a) Saldos y transacciones con entidades del Grupo UBS

Los saldos y las transacciones realizadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por la Sucursal
con entidades del Grupo UBS son los siguientes:

Miles de euros

2019 2018
ACTIVO
Depositos a la vista (Nota 6) 708.396 1.309.861
Activos financieros a coste amortizado 9.667 15.530
Derivados - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (Nota 8) 9.704 9.704
Otros activos 10.851 14.876
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado 854.174 927.410
Derivados - -
Otros pasivos 13.607 15.777
CUENTAS DE ORDEN
Garantias financieras recibidas - -
Riesgo acciones - -
Riesgo de cambio - -
Disponibles a favor entidad - -
INGRESOS
Ingresos por intereses (Nota 18.a) 2.510 2.044
Ingresos por comisiones 22.641 21.287
Ingresos por dividendos 9.776 16.116
Otros ingresos (Nota 18.c) 5.573 8.943
GASTOS
Gastos por intereses 632 780
Gastos por comisiones 12.136 14.057
Otros gastos 11.676 12.483

Todas las transacciones con empresas del grupo se han realizado en condiciones de mercado.
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b) Contratos con empresas del Grupo UBS
La Sucursal tiene firmados los siguientes contratos con otras sociedades del Grupo UBS:

- Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva con UBS Gestién, S.G.1.1.C.,
S.A.

- Contrato de delegacion de gestién de carteras con UBS Gestion, S.G.I.I.C., S.A.
- Contratos de distribucion de fondos de UBS y de fondos de terceros con UBS AG.

- Asesoramiento en servicios de Real Estate con UBS Asset Management (Italia) S.G.R
SPA, UBS AG, UBS Real Estate GmbH y UBS Global Asset Management (UK) Ltd.

- Servicios de promocién de fondos con UBS AG.

- Servicios de presentacion de clientes con UBS London Branch.

- Servicios por operaciones en moneda extranjera de clientes con UBS AG.
- Prestacion de servicios centrales con UBS AG.

- Prestacion de servicios centrales de funciones de Corporate Center con UBS AG.

C) Remuneraciones a los Consejeros y a la Alta Direccion

Remuneraciones a los Consejeros

En su calidad de Sucursal, ésta no tiene Consejeros, correspondiendo la administracion de la
Sucursal a su Direccién en Espafia.

Remuneraciones a la Alta Direccion

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal
clave de la Direccion, a los Altos cargos designados para Banco de Espafia.

La remuneracion de la Alta Direccion de la Entidad en el ejercicio 2019 ha ascendido a 866
miles de euros (2018: la remuneracion de los miembros de la Alta Direccion de la Sucursal,
ascendid a 1.004 miles de euros).

De la remuneracion a la Alta Direcciéon, en 2019 corresponden a remuneraciones en
instrumentos de patrimonio de UBS AG 373 miles de euros (2018: 363 miles de euros).

La Sucursal mantiene con la Alta Direccion obligaciones en materia de pensiones y de seguros
de vida, las cuales se encuentran incluidas en la politica general que la Entidad mantiene con
sus empleados. EI importe correspondiente a las primas pagadas por seguros de vida respecto
a la Alta Direccion asciende en 2019 a 9 miles de euros (2018: 7 miles de euros). El importe
de las aportaciones al plan de pensiones de aportacion definida respecto a la Alta Direccion

-77 -



asciende en 2019 y 2018 a 8 miles de euros.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad
civil del Director General por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo.

Adicionalmente, los saldos y otras transacciones realizadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

por la Entidad con la Alta Direccion son los siguientes:
Miles de euros
2019 2018

ACTIVO
Activos financieros a coste amortizado 250 -
Otros activos - -

PASIVO
Depositos 96 190

INGRESOS
Ingresos por intereses - -
Ingresos por comisiones - -

GASTOS
Gastos por intereses - -

18. INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos por intereses, Gastos por intereses y resultados netos de operaciones
financieras

La composicion del saldo de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Ingresos por intereses
De entidades de crédito (Nota 17.a) 2.510 2.044
De la clientela 7.275 7.908
De valores representativos de deuda 6 -
Otros intereses 676 -
Total 10.467 9.952
Gastos por intereses
De entidades de crédito 635 787
De la clientela 770 492
Otros intereses 13 -
Total 1.418 1.279
Resultados de operaciones financieras (neto)
De activos y pasivos financieros mantenidos para negociar 1.151 1.069
De activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados 3 4
De activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Total 1.154 1.073
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b) Comisiones

Los epigrafes de “Ingresos por comisiones” y “Gastos por comisiones” de la cuenta de pérdidas
y ganancias recogen el importe de todas las comisiones a favor, pagadas o a pagar de la Entidad
devengadas en el ejercicio. Los criterios seguidos para su registro en resultados se encuentran
detallados en la Nota 3.p.

El detalle por producto de los ingresos y gastos por comisiones durante los ejercicios 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Ingresos por comisiones

Por riesgos contingentes 79 84

Por compromisos contingentes 33 34

Por servicio de cobros y pagos 136 117

Por servicio de valores 30.554 30.107

Por comercializacion de productos financieros no bancarios (Nota 19.a) 19.944 21.340

Otras comisiones 4.402 4.624
Total 55.148 56.306
Gastos por comisiones

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 12.109 13.195

Comisiones pagadas por operaciones con valores 1.323 2.483

Otras comisiones 5.356 5.596
Total 18.788 21.274

El importe de las comisiones de comercializacion de productos financieros no bancarios
corresponde, en su mayor parte, a comisiones cobradas o a cobrar de otras compafias del grupo
UBS, debidas fundamentalmente a la comercializacion por la Entidad de productos financieros,
propios o de terceros, de dichas compafiias.

C) Otros ingresos y gastos de explotacion

El detalle del epigrafe de “Otros productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Otros productos (*) 5.573 8.943
Total 5.573 8.943

(*) Dentro de este epigrafe se incluyen ingresos por servicios prestados a diversas compafiias del Grupo (ver Nota 17.a).
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El detalle del epigrafe de Otras cargas de explotacién de la cuenta de pérdidas y ganancias de

los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Contribucién al Fondo de Garantia de Depoésitos @ 313 332
Contribucién al Fondo de Resolucion Nacional @ 554 1.066
Otros conceptos . .
Total 867 1.398

(@ Corresponde al importe estimado que la Sucursal tendra que pagar a su Sede Central por la contribucion que ésta tenga

que realizar en su pais de origen (ver Nota 2g).

d) Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2019y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Sueldos y gratificaciones al personal activo 24.073 24.468
Cuotas de la Seguridad Social 3.192 3.076
Aportaciones a planes de pensiones 754 781
Indemnizaciones por despidos 2.645 1.818
Gastos de formacion 99 120
Remuneraciones basadas en instrumentos de patrimonio de UBS AG 902 938
Otros gastos de personal 769 1.074
Total 32.434 32.275

El nimero de empleados de la Sucursal, distribuido por sexo y categoria profesional, es el

siguiente:
Numero empleados
Medio del ejercicio
De los que con
discapacidad igual Al cierre del ejercicio
Ejercicio 2019 Total o superior al 30% Hombres  Mujeres
Alta Direccion 1 - 1 -
Técnicos 198 - 112 82
Administrativos 33 - 9 20
Total 232 - 122 102
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Numero empleados
Medio del ejercicio

De los que con
discapacidad igual Al cierre del ejercicio

Ejercicio 2018 Total o superior al 30% Hombres  Mujeres

Alta Direccion 1 - 1 -
Técnicos 198 1 123 78
Administrativos 35 - 13 23
Total 234 1 137 101

Ademas de las retribuciones pactadas en convenio, la Sucursal cuenta con un plan flexible de
beneficios al que tienen derecho aquellos empleados que tengan contrato indefinido y hayan
completado con satisfaccién el periodo de prueba. Los empleados con contrato temporal tienen
derecho al seguro de vida y seguro médico privado. Los empleados bajo régimen de
expatriacion, mantienen las condiciones de su pais de origen.

El importe que se destina al Plan, para los empleados contratados a partir del afio 2003, asciende
al 11% del salario anual bruto del empleado. Hay empleados con antigliedad anterior que
conservan como derecho adquirido un porcentaje superior. Los empleados que no estuvieron
en la Entidad el 1 de enero les corresponderan la parte proporcional. Una vez hallado el importe
base para el afio en curso, una parte se destina a una cobertura de carécter obligatorio y el resto
es elegible. La cobertura minima obligatoria es:

- El 40% del importe se destina al Plan de Pensiones de Empleo del Grupo UBS en
Espafia.

- Un seguro de vida que al menos cubre una anualidad bruta del salario.
- Un seguro médico privado para el empleado.

El desglose por conceptos del plan flexible de beneficios para los ejercicios 2019 y 2018 es el
siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Seguro de vida 87 101
Seguro médico 403 366
Plan de pensiones de empleo 754 781
Resto 95 101
Total 1.339 1.349
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Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de patrimonio de UBS AG

La Entidad cuenta con los siguientes planes de remuneracion basados en instrumentos de
patrimonio:

. Equity Plus Plan

El objetivo de este plan es facilitar al empleado (excluido Managing Directors) la
inversion en su propia empresa. EI empleado puede comprar acciones de UBS AG a
través de deducciones de su némina y/o deducciones de su retribucion variable.

. KESOP - Plan de opciones de compra de acciones

Programa mediante el cual la empresa otorgaba un nimero de opciones a los empleados
considerados clave en la organizacion, con el fin de motivarlos y retenerlos. Este plan
ya no se facilita pero seguird vigente el derecho de ejercicio de opciones de afios
anteriores.

. KESAP - Plan de apreciacion de acciones

En este programa el empleado tiene el derecho de recibir la diferencia entre el valor de
mercado en el momento en que se ejercita el plan y el precio pactado, en forma de
acciones de UBS. Mediante este programa la empresa facilita la adquisicion de acciones
a los empleados considerados clave en la organizacion, con el fin de motivarlos y
retenerlos.

Este plan ya no se facilita pero seguira vigente el derecho de compra de acciones de
afios anteriores.

. EOP - Plan de participacion en el accionariado

Programa de compensacion diferida que representa un derecho a recibir un determinado
numero de acciones de UBS AG. A partir de determinada compensacion, el 60% de
cualquier importe variable diferido se instrumenta a través de este plan. La liberacién
de las acciones que correspondan, una vez deducidos los impuestos, tendra lugar en el
afio 2 y el afio 3 siguientes a su concesion.

. Partner Plus

Es un plan concedido en el ejercicio 2010 de incentivos en acciones para los Client
Advisors con mejor resultado, que reciben un importe en acciones de UBS con un
periodo de inversién de 6-10 afios. El plan ya no existe pero esta vigente el derecho de
ejercicio de afos anteriores.

-82-



Otras remuneraciones al personal

La Entidad cuenta, ademas, con el siguiente plan basado en retribuciones en efectivo:
o DCCP —Deferred Contingent Capital Plan

Sistema de Bonos con intereses. A partir de determinada compensacion, el 40% de la
retribucién variable se paga a través de este Plan de Compensacion. El vencimiento sera
en el afo 5 siguiente a su concesion.

Teniendo en cuenta los planes descritos anteriormente, el importe cargado en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 ha sido de 902 miles de euros (2018: 938 miles de
euros).

e) Otros gastos de administracién

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2019y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018

De inmuebles, instalaciones y material 1.724 3.664
Informética 7.713 7.228
Comunicaciones 332 192
Publicidad y propaganda 488 526
Gastos judiciales y de letrados 3 -
Informes técnicos 915 1.380
Primas de seguros y autoseguro 8 -
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 988 980
Cuotas de asociaciones 39 29
Servicios administrativos subcontratados@ 7.061 6.135
Contribuciones e impuestos

Sobre inmuebles 4 3

Otros 98 73
Dotaciones a fundaciones 57 103
Otros gastos 1.045 747
Total 20.475 21.060

(@) Dentro de este epigrafe se incluyen gastos por servicios recibidos de diversas compafiias del Grupo (Ver Nota 17.a)
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f) Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no financieros y participaciones

La composicion del saldo de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2019 y 2018, es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Otras ganancias
Ganancias por venta de activos tangibles - -
Resto 259 680
259 680

Otras pérdidas

Pérdidas por venta de activos tangibles - -
Resto (128) (111)
(128) (111)
131 569

Ganancias (Pérdidas) neta

19. OTRA INFORMACION
a) Negocios fiduciarios y servicios de inversion

La Sucursal presta servicios de administracion y custodia de valores a sus clientes. Asimismo,
los valores custodiados incluyen depdsitos de titulos de las Instituciones de Inversidn Colectiva
gestionadas por UBS Gestion, S.G.1.1.C., S.A.U. y de las cuales la Sucursal es depositaria. Los
compromisos asumidos por la Sucursal al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en relacién con este
servicio son los siguientes:

Miles de euros

2019 2018
Instrumentos de patrimonio 12.509.847 11.396.470
Valores representativos de deuda 1.266.312 1.066.292
Otros 258.049 197.965
Total recursos confiados por terceros 14.034.208 12.660.727
De los que gestionados por el Grupo:
Fondos y Sociedades de Inversion 2.548.503 2.309.104
Carteras de gestion discrecional 2.071.251 1.917.201
4.619.754 4.226.305
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Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores durante los
ejercicios 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Miles de euros

2019 2018
Comisiones de gestion de patrimonios 16.218 17.331
Comisiones de comercializacion de productos financieros no bancarios (Nota 18.b) 19.944 21.340
36.162 38.671

b) Compromisos y riesgos por pensiones

El importe por compromisos por planes de pensiones, de acuerdo con su clasificacion, se
detalla a 31 de diciembre de 2019 y 2018 en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2019 Miles de euros
Prestacion definida

RD 1588/99 Aportacion definida
Exteriorizados Internos  Resto RD 1588/99 Resto

Compromisos por pensiones causadas

Riesgos por pensiones no causadas 246 - - 22.771 -
- devengados 198 - - 7.386 -
- no devengados 48 - - 15.385 -
Compromisos devengados a cubrir 198 _ ' 7.386 '
Coberturas de los compromisos a cubrir

- Con planes de pensiones - - - 7.386 -
- Con polizas de seguro de Ent. del grupo - - - - -
- Con polizas de seguro de otras entidades 198 - - - -
- Con fondos de pensiones internos - . - - .
Total Coberturas 198 z Z 7.386 Z
Ejercicio 2018 Miles de euros

Prestacion definida
RD 1588/99 Aportacion definida

Exteriorizados Internos  Resto RD 1588/99 Resto

Compromisos por pensiones causadas

Riesgos por pensiones no causadas 220 - - 22.632 -
- devengados 170 - - 7.168 -
- no devengados 50 - - 15.464 -
Compromisos devengados a cubrir 170 _ ' 7.168 '
Coberturas de los compromisos a cubrir
- Con planes de pensiones - - - 7.168 -
- Con polizas de seguro de Ent. del grupo - - - - -
- Con polizas de seguro de otras entidades 170 - - - -
- Con fondos de pensiones internos - . - - .
170 - - 7.168 -

Total Coberturas
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C) Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, ni en ningin momento durante los mismos, la Entidad
ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el
articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

d) Auditoria externa

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y 2018
ascienden a 40 miles de euros.

No se han abonado honorarios en el ejercicio 2019 y 2018 por otros servicios prestados por el
auditor de cuentas u otras sociedades que forman parte de su misma red internacional.

e) Saldos y depdsitos abandonados

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre
el patrimonio de las Administraciones Publicas, no existen saldos y depoésitos en la Sucursal
inmersos en abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo.

f) Servicio de atencion al cliente

De conformidad con la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre los
Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras, UBS Europe SE, Sucursal en Espafia regula el funcionamiento del Servicio de
Atencion al Cliente (en adelante SAC) mediante un Reglamento para la Defensa del Cliente de
UBS Europe, SE Sucursal en Espafiay UBS Gestion SGIIC, S.A. Corresponde al SAC atender
y resolver las quejas y reclamaciones que los clientes presenten conforme a dicho Reglamento
y estén relacionadas con sus intereses y derechos legalmente reconocidos. UBS ha designado
de forma adicional para la resolucién de las reclamaciones de sus clientes a un Defensor del
Cliente, cuyo cargo recae en una persona ajena a la organizacion del grupo UBS de reconocido
prestigio en el &mbito juridico quién actda con autonomia de criterios y directrices.

Conforme al articulo 17 de la citada Orden, el SAC y, en su caso, el Defensor del cliente, deben
presentar anualmente a la Direccion General de la Sucursal un informe explicativo del
desarrollo de su funcion durante el ejercicio precedente que habra de contener un resumen
estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas, con informacion sobre su nimero,
admision a tramite y razones de su inadmision, motivos y cuestiones planteadas y cuantias e
importes afectados.

A su vez, la Orden del Ministerio de Economia y Competitividad 2502/2012 establece, en su
articulo 7, que para la admision y tramitacion de reclamaciones o quejas ante el Servicio de
Reclamaciones del Banco de Espafia o de la Comision Nacional del Mercado de Valores sera
imprescindible acreditar haberlas formulado previamente en el Departamento de Atencion al
Cliente o, en su caso, Defensor del Cliente de la Entidad contra la que se reclame.
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El resumen de dicho informe referido a las reclamaciones dirigidas a UBS Europe SE, Sucursal
en Espafia, correspondiente al ejercicio 2019, es el siguiente:

Quejas y reclamaciones atendidas por el SAC
- Reclamaciones pendientes de resolucion al inicio del ejercicio: 1
- Reclamaciones recibidas: 4
- Reclamaciones resueltas: 4

- A favor de UBS Europe SE, Sucursal en Espafa: 4

- A favor de reclamante: 0
- Reclamaciones pendientes de resolucion al final del ejercicio: 1
Quejas y reclamaciones atendidas por el Defensor del Cliente:

La unica reclamacion presentada durante el ejercicio 2019 ante el Defensor del Cliente
(presentada también ante el SAC de UBS Europe SE, Sucursal en Espafia) fue resuelta
de forma favorable para UBS Europe SE, Sucursal en Esparia.

Durante el ejercicio 2019, todas las reclamaciones presentadas se han referido a
servicios de inversion excepto una que se ha referido a servicios bancarios.

Todas las quejas y reclamaciones fueron atendidas dentro de los plazos establecidos en
la normativa y reglamentos reguladores tanto del SAC como del Defensor del Cliente.

El resumen de dicho informe, para el ejercicio 2018, fue el siguiente:

Quejas y reclamaciones atendidas por el SAC

- Reclamaciones recibidas: 3

- Reclamaciones no admitidas a tramite: 1

- Resoluciones de fondo: 1
- A favor de UBS Europe SE, Sucursal en Esparia: 1
- A favor de reclamante: 0

Quejas y reclamaciones atendidas por el Defensor del Cliente:

Durante el ejercicio 2018, el Defensor del Cliente ha conocido tres asuntos referidos a
UBS Europe SE, Sucursal en Espafia. De ellos, uno no fue admitido a tramite. Los otros
dos no fueron resueltos por falta de competencia del Defensor conforme a su reglamento
de funcionamiento.

-87-



9)

Durante el ejercicio 2018, todas las quejas y reclamaciones atendidas por el SAC se han
referido a servicios de inversion.

Todas las quejas y reclamaciones fueron atendidas dentro de los plazos establecidos en
la normativa y reglamentos reguladores tanto del SAC como del Defensor del Cliente.

Al inicio del ejercicio 2018 no existia ninguna reclamacion correspondiente a ejercicios
anteriores pendiente de resolucién por parte del SAC. Al cierre del ejercicio 2018, un
expediente de queja o reclamacion se encontraba pendiente de resolucién por el SAC.

Reclamaciones presentadas ante el Banco de Espafia o la Comisién Nacional del
Mercado de Valores

A la fecha presente no constan reclamaciones contra UBS Europe SE, Sucursal en
Espafia presentadas ante el Departamento de Conducta de Mercado y Reclamaciones
del Banco de Espafia o ante Departamento de Inversores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores por expedientes referidos al ejercicio 2018.

Durante el ejercicio 2019, el Departamento de Inversores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores emitié dos informes por sendas reclamaciones presentadas durante
el periodo. Ambos expedientes fueron resueltos a favor del UBS Europe SE, Sucursal
en Espafa.

Recomendaciones o sugerencias

Los principios y criterios por los que se rigen las resoluciones del SAC se fundamentan
en las clausulas contractuales, la aplicacion de las normas de transparencia y proteccion
a la clientela y las buenas practicas y usos financieros. EI SAC adopta las decisiones de
forma auténoma e independiente, poniendo en conocimiento de los distintos
departamentos aquellas actuaciones que requieren una revisién o adaptaciéon a la
normativa reguladora.

El SAC no ha emitido recomendaciones ni sugerencias especificas durante los
ejercicios 2019 y 2018.

Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sucursal, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Asimismo, la Sucursal no ha tenido derechos de emision de gases de efecto invernadero.
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h) Estacionalidad de las operaciones

La naturaleza de las operaciones mas significativas realizadas por la Sucursal corresponde
fundamentalmente a las actividades tipicas de las entidades financieras, no estando afectadas
por factores de estacionalidad significativa.

) Otros compromisos

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal mantiene contratos de
arrendamiento operativo de vehiculos. El plazo original de dichos arrendamientos es de 4 afios.
Los pagos futuros minimos son los siguientes:

Miles de euros

2019 2018
Hasta 1 afio 529 665
Entre 1y 4 afios 650 844
1.179 1.509
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20. INFORMACION ANUAL REQUERIDA POR LA CIRCULAR 4/2017 DEL
BANCO DE ESPANA

Seguidamente se incluye la informacion anual requerida por la Circular 4/2017 del Banco de
Espafa para las sucursales de entidades de crédito extranjeras cuya sede central se encuentra
en un pais miembro de la Unidn Europea, referida al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Euros
Informaciones del balance 2019 2018
Total activo 1.641.546 2.287.776
- Del activo
Préstamos y anticipos 1.554.915 2.237.047
Bancos centrales - -
Entidades de crédito (*) 719.831 1.327.854
Clientela 835.084 909.193
Valores representativos de deuda 85 -
Instrumentos de patrimonio - -
- Del pasivo
Depositos 1.589.138 2.143.030
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 833.425 903.520
Clientela 755.713 1.239.510
Valores representados de deuda emitidos -
- Pro memoria: Exposiciones fuera de balance
Compromisos de préstamos concedidos 190.755 185.589
Garantias financieras concedidas - -
Otros compromisos concedidos 4.681 7.910

*) Se incluyen 710.164 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 (2018: 1.312.329 miles de euros) registrados en el epigrafe “Efectivo,
saldos en bancos centrales y otros depdsitos a la vista”, asi como 9.667 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 (2018: 15.525 miles
de euros) registrados en el epigrafe “Activos financieros a coste amortizado”.

Euros
Ingreso/(gasto)
Informaciones de la cuenta de pérdidas y ganancias 2019 2018
Gastos de administracion 52.909 53.335
Ingresos por intereses 10.467 9.952
Ingresos por dividendos 9.776 16.116
Ingresos por comisiones 55.148 56.306
Resultados netos de operaciones financieras 1.154 1.073
Otros ingresos de explotacion 5.573 8.943
Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 1.371 (449)
NUmero
Otras informaciones 2019 2018
Personal en activo (media anual) 232 234
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Asimismo, a continuacién se incluye otra informacién pablica requerida en la Circular 4/2017
del Banco de Espafia:

- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tenia saldos por “Refinanciaciones y
restructuraciones”.

- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tenia concedidas “Financiaciones a
la construccién, promocion inmobiliaria y adquisicion de viviendas (negocios en
Espafia”.

- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tenia activos “Adjudicados o
recibidos en pago de deudas”.

- La “Distribucién de los préstamos a la clientela por actividad” al 31 de diciembre de
2019y 2018 se incluye en la Nota 5.a.4.

- La “Concentracion de las exposiciones por actividad y area geografica” al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 se incluye en la Nota 5.a.4.

- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tenia emitidos titulos en el “Mercado
hipotecario”.

- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tenia emitidos “Cédulas y bonos
internacionales”.

- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no tenia emitidas “Cédulas territoriales”.

21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

La Organizacion Mundial de la Salud elevo el pasado 11 de marzo de 2020 la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional. La
rapidez en la evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional y las circunstancias
extraordinarias que concurren constituyen, sin duda, una crisis sanitaria sin precedentes y de
enorme magnitud. Para hacer frente a esta situacion, el Gobierno espafiol ha considerado
necesario proceder a la declaracion del estado de alarma, a través de la publicacion del Real
Decreto 463/2020.

Adicionalmente, tanto el Gobierno espafiol como las autoridades europeas e internacionales
han tomado medidas y estdn evaluando medidas adicionales de estimulo econémico con el
objetivo de mitigar los impactos sociales y econdmicos de esta crisis.

Por el momento, la Entidad ya ha tomado las medidas necesarias para asegurar la continuidad
de las operaciones y de negocios en lo referente a los aspectos de medios tecnoldgicos y de
gestion del personal, con especial atencion a la seguridad e integridad del personal. A fecha de
formulacidn se siguen prestando los servicios a clientes con normalidad.
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Esta situacién impactara en el entorno macroecondémico espafiol e internacional, lo que podra
tener un impacto significativo sobre los volimenes de negocio, la valoracion de activos
financieros, los impagos y las pérdidas por deterioro de la cartera crediticia o las proyecciones
futuras del negocio que fueron estimadas al 31 de diciembre de 2019 con la informacién
disponible a dicha fecha. Si bien a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales es
prematuro realizar una valoracion detallada o cuantificacion de los posibles impactos que
tendra esta situacion sobre el negocio, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a
corto, medio y largo plazo, los Administradores de la Entidad consideran que nos encontramos
ante una situacion coyuntural, que no comprometera la continuidad de los negocios y cuyo
efecto se registrara prospectivamente. Por Gltimo, resaltar que los Administradores de la
Entidad estan realizando un seguimiento constante de la evolucion de la situacion, con el fin
de informar de cualquier cambio en esta evaluacion en el caso de que sea necesaria.

El grupo UBS tiene en marcha un proyecto de fusion de la sociedad espafiola UBS Securities,
Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), que se prevé que pueda finalizar en el mes
de octubre de 2020 con efecto contable 1 de enero del mismo afio, y cuyo desenlace final
implicaria que los activos, pasivos y negocios de la mencionada Sociedad sean transferidos a
UBS Europe SE, Sucursal en Espafia.

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de
2019 y hasta la fecha de formulacién por parte de la Direccion de la Sucursal de estas cuentas
anuales, no ha ocurrido ningun otro acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las
cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad.
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UBS EUROPE SE,
SUCURSAL EN ESPANA

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2019

En un 2019 plagado de incertidumbres externas, la economia espafiola crecié un 2%, una
décima por debajo de lo previsto por el Gobierno y cuatro décimas menos que el 2,4% anotado
en el afo anterior. Se trata de un crecimiento marcado por las tensiones comerciales, el Brexit
y la brusca ralentizacién de la zona euro, pero casi duplica el 1,2% registrado por el conjunto
de la eurozona. Sin embargo, también supone el menor ritmo de avance desde 2014, afio de
inicio de la recuperacion. En términos anuales, el consumo de las familias prosigui6 su gradual
ralentizacion una vez agotado el fuerte rebote que vivid tras la crisis, alcanzando su tasa méas
baja desde 2013. Por contra, el gasto publico registr6 su mayor alza en diez afios,
previsiblemente por las convocatorias electorales celebradas en 2019.

Por otro lado, debido al impacto de prolongados conflictos comerciales, la economia global ha
experimentado su crecimiento mas bajo en una década, lo que supuso una reduccion del 2,3 %
en 2019, siendo Asia Oriental la region del mundo que crece a mayor ritmo y la que mas
contribuye al crecimiento.

En 2019 nuestro negocio en Espafia crecié con respecto al afio anterior, fundamentalmente
sustentado en la positiva evolucion de los mercados financieros que impulsé especialmente el
volumen de instrumentos financieros gestionados por la entidad. Esta recuperacion del entorno
economico provoco un crecimiento del 9% el volumen de los activos bajo mandatos de gestion
discrecional y de un 11% el volumen de patrimonio custodiado de 1IC (principalmente clientes
individuales no SICAV). Por otro lado y probablemente animados por la recuperacion de los
mercados, los pasivos de clientes de balance disminuyeron un 39% en el presente ejercicio.
Segun el modelo de gestion interna del Grupo UBS, que considera activos gestionados y
asesorados de clientes, la cifra en el ejercicio 2019 crecio un 4% respecto al cierre del afio
anterior favorecido por la positiva evolucion del mercado.

El resultado después de impuestos se redujo en algo mas de la mitad con respecto al afio
anterior, presentando un ejercicio positivo de 8,8 millones de euros frente a los 18,2 millones
de euros obtenidos en 2018. En el presente ejercicio se observa una disminucién del 11% del
margen bruto motivado fundamentalmente por la caida de los ingresos por operaciones con
otras empresas del Grupo y por menores ingresos por dividendos procedente de la participacion
que la entidad mantiene en otra empresa del Grupo UBS (UBS Gestion, S.G.1.1.C, S.A.U). Se
ha producido igualmente una reduccion de los costes operativos, principalmente dentro de los
gastos generales de administracion fundamentada principalmente en la aplicacion de IFRS 16
durante el presente ejercicio, que por el contrario incremento la partida de amortizaciones.
Adicionalmente, ha habido un movimiento significativo y positivo dentro de la cuenta de
provisiones y del deterioro de los activos a coste amortizado.

La entidad no tiene acciones propias en su cartera ni ha realizado transacciones durante el
ejercicio con ellas. No realiza una labor de gestion de su tesoreria, sino que realiza este proceso
siempre a través de su casa matriz siguiendo las directrices globales del Grupo.
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Los hechos posteriores se incluyen en la Nota 21 de la memoria, la informacion relativa a la
gestidn de riesgos con instrumentos financieros se detalla en la Nota 5 y la informacion relativa
al periodo medio de pago a proveedores en la Nota 2.h. La Sucursal no ha realizado ninguna
actividad de investigacion y desarrollo durante los ejercicios 2019 y 2018.

A pesar de que la economia espafiola encadena 6 afios consecutivos de crecimiento sostenido,
la incertidumbre politica y la aparicion del coronavirus (Covid-19) podrian continuar el proceso
de desaceleracion comenzado este afio, haciendo caer los prondsticos de crecimiento para el
proximo ejercicio. En un contexto politico adverso, en el que nuestro negocio en Espafia puede
verse abocado a un cambio de paradigma, nuestro objetivo para el proximo afio seguira siendo
mantener nuestra posicion de liderazgo en el mercado, trabajando por ofrecer los mejores
productos bancarios, respaldados por la experiencia y solidez de todos los profesionales de
nuestra firma.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION

La Direccién de UBS EUROPE SE, SUCURSAL EN ESPANA formula las Cuentas Anuales
y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.

En Madrid, a 11 de mayo de 2020

LLL s tep

D. Pablo Diaz Megias
Director General
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