Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der UBS
Deutschland AG, Frankfurt am Main, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis
zum 31. Dezember 2011 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahres-
abschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Auf-
gabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber den Lage-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmapiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdpe, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
mapiger Buchflihrung wund durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priafungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berlcksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie die Nachweise flr die Angaben in Buchflihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrund-
satze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.



Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmadapiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen
Verhadltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Eschborn/Frankfurt am Main, 27. Mérz 2012

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Muller-Tronnier Fenge
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Jahresbilanz zum 31. Dezember 2011
UBS Deutschland AG

Bockenheimer Landstralle 2-4

60306 Frankfurt am Main

Aktivseite Passivseite
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2011 2010 2011 2010
Euro Euro Euro TEuro Euro Euro Euro TEuro
1. Barreserve 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) Kassenbestand 1.024.250,20 939 a) taglich fallig 220.339.583,56 1.387.034
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 151.539.753,83 10.525 b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 813.901.924,33 1.146.337
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
Euro 151.539.753,83 ( Vorjahr TEuro : 10.525 ) 152.564.004,03 11.464 1.034.241.507,89 2.533.371
3. Forderungen an Kreditinstitute 2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) taglich fallig 1.164.637.975,01 2.279.274 b) Andere Verbindlichkeiten
b) andere Forderungen 5.927.400.852,23 6.751.781 ba) taglich fallig 2.218.235.884,16 2.248.786
7.092.038.827,24 9.031.055 bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.514.105.870,11 1.613.477
4. Forderungen an Kunden 1.059.865.775,47 1.087.056 3.732.341.754,27 3.862.263
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert
Euro 166.886.020,80 ( Vorjahr TEuro : 130.335 ) 3. Verbriefte Verbindlichkeiten
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 993.200,00 (1] a) begeb Schuldverschreibung 2.751.130.449,22 2.995.380
7. Beteiligungen 612.983,15 613 b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter: an Kreditinstituten darunter: eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf
Euro 453.982,15 ( Vorjahr TEuro : 454 ) Euro 0,00 ( Vorjahr TEuro : 0 ) 2.751.130.449,22 2.995.380
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten
Euro 0,00 ( Vorjahr TEuro : 0 ) 4. Treuhandverbindlichkeiten 280.388.373,18 151.151
darunter: Treuhandkredite
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 68.903,35 69 Euro 0,00 ( Vorjahr TEuro: 0)
darunter: an Kreditinstituten
Euro 0,00 ( Vorjahr TEuro : 0 ) 5. Sonstige Verbindlichkeiten 26.708.184,79 43.604
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten
Euro 0,00 ( Vorjahr TEuro : 0 ) 6. Rech gsabg f 1 6.257.503,30 880
9. Treuhandvermoégen 280.388.373,18 151.151 7. Rickstellungen
darunter: Treuhandkredite
Euro 0,00 ( Vorjahr TEuro : 0) a) Riickstellungen fiir P i und dhnliche Verpflichtungen 164.523.409,00 157.866
11. Immaterielle Anlagewerte b) Steuerriickstellungen 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte c) andere Riickstellungen 88.132.804,34 87.119
und Werte sowie Li. an solchen Rech und Werten 3.938.945,31 5.543
252.656.213,34 244.985
3.938.945,31 5.543
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 130.004.687,23 130.000
12. Sachanlagen 11.049.669,21 13.631
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 50.000,00 50
14. Sonstige Vermégensgegenstinde 50.039.560,18 104.426
12. Eigenkapital
15. Rech gsabg F 1 6.033.409,46 491
a) gezeichnetes Kapital 176.000.500,00 176.001
b) Kapitalriicklage 221.385.620,61 221.386
c) Gewinnriicklagen
cd) andere Gewinnriicklagen 46.428.856,75 46.428.856,75 46.428
d) i i i verlust 0,00 0
443.814.977,36 443.815
Summe der Aktiva 8.657.593.650,58 10.405.499 Summe der Passiva 8.657.593.650,58 10.405.499
Euro Euro TEuro
1. Eventualverbindlichkeiten
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 74.946.990,78 78.461
74.946.990,78 78.461
2. Andere Verpflichtungen
c) unwiderrufliche Kreditzusagen 22.165.674,28 15.386
22.165.674,28 15.386



Gewinn- und Verlustrechnung
UBS Deutschland AG

Bockenheimer Landstralle 2-4

60306 Frankfurt am Main

fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011

31. Dezember

31. Dezember

2011 2010
Euro Euro Euro TEuro
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 110.286.343,82 97.710
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 110.286.343,82 0
2. Zinsaufwendungen 80.062.343,58 78.499
30.224.000,24 19.211
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0,00 0
b) Beteiligungen 29.187,60 36
29.187,60 36
5. Provisionsertrage 262.317.849,01 247.517
6. Provisionsaufwendungen 26.553.425,22 24.328
235.764.423,79 223.189
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands 0,00 449
darunter:  Zufiihrung in den Sonderposten
"Fonds fiir allgemeine Bankrisiken"
Euro 0.00 (Vorjahr TEUR: 50)
8. Sonstige betriebliche Ertrage 44.762.270,37 57.644
10. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 157.356.916,42 151.246
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 19.723.475,57 177.080.391,99 20.922
darunte fir Altersversorgung
Euro 6'720'363.21 (Vorjahr TEuro : 7.149)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 104.510.253,53 109.971
281.590.645,52 282.139
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 5.744.316,28 8.113
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 13.364.594,22 20.350
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrung zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft 527.506,41 540
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung von
Riickstellungen im Kreditgeschaft 168.966,80 0
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 9.721.786,37 -10.613
21. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 9.444
22. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 -9.444
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1,06 -140
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 4.234,98 4
25. Ertrége aus Verlustiibernahme 0,00 19.921
26. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder eines
Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 9.717.552,45 0
27. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 0,00 0
28. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr 0,00 0
34. Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00 0




UBS Deutschland AG
Anhang zum 31. Dezember 2011

Allgemeine Angaben

Den Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2011 haben wir nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, des Aktiengesetzes sowie den Rechnungslegungsvorschriften fur Kreditinstitute
aufgestellt.

Grundséatze zur Bilanzierung und Bewertung, Wahrungsumrechnung

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegentber dem Vorjahr unverandert geblieben.

Die Pensionsverpflichtungen und die pensionsahnlichen Verpflichtungen wurden durch ein
versicherungsmathematisches Gutachten (Anwartschaftsbarwertverfahren) ermittelt, wobei die
Richttafeln 2005 G von Dr. Heubeck angewandt wurden. Weitere grundlegende Annahmen:

e Rechnungszins: 5,14 %
e Einkommens- und
BBG-Dynamik: 3,00 %
e Rentendynamik: 1,75 % bzw. 1 % fur Neuzusagen
e Fluktuation: durchschnittlich 9,00 %

Bei der Bemessung der sonstigen Ruckstellungen wurden alle erkennbaren Risiken sowie ungewisse
Verbindlichkeiten auf der Grundlage vorsichtiger kaufméannischer Beurteilung berlcksichtigt.

Der Erfallungsbetrag wurde unter Berilicksichtigung kinftiger Preis- und Kostensteigerungen ermittelt.
Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von tUber einem Jahr wurden mit dem von der Deutschen
Bundesbank ermittelten und ihrer Laufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst.

Die Bank bildet mit der UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main eine ertragsteuerliche
Organschaft, wobei die UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main die Organtragerin ist.
Da die Erfassung von latenten Steuern grundséatzlich beim Organtrager vorgesehen ist, erfolgt keine
Erfassung von latenten Steuern bei der Bank.

Die Bewertung der Vermogenswerte erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip mit ihren
Anschaffungskosten bzw. mit den niedrigeren Boérsenwerten oder niedrigeren beizulegenden Werten.

Der Wertpapierbestand wurde nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Die Bank verzichtet auf den Ausweis von Wertpapierleihetransaktionen in der Bilanz, da sowohl das
wirtschaftliche Eigentum als auch das Risiko beim Verleiher verblieben ist.

Die Beteiligungen und die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit ihren Anschaffungskosten
bzw. den niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte sind zu Anschaffungs- und Herstellungskosten bewertet
und werden entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer linear abgeschrieben.
Geringwertige Wirtschaftsglter werden in Abhadngigkeit ihrer Nettoanschaffungskosten (bis
einschlieBlich EUR 150) im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben oder die Anschaffungskosten
(Uber EUR 150 bis einschlieBlich EUR 1.000) werden jahrlich linear mit 20 % abgeschrieben.

Fur erkennbare und allgemeine Risiken im Kreditgeschaft wurde ausreichend Vorsorge getroffen. Das
allgemeine Kreditrisiko wurde durch eine Pauschalwertberichtigung in angemessener Weise
bertcksichtigt.

Verbindlichkeiten sind grundsatzlich mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.



UBS Deutschland AG
Anhang zum 31. Dezember 2011

Strukturierte Finanzinstrumente werden seitens der Bank in der Form von Zertifikaten und
Schuldscheindarlehen emittiert. Bei diesen Instrumenten steht die Hohe des Rickzahlungsbetrages in
direkter Abhangigkeit zur Entwicklung von Aktienindizes, Fremdwahrungen oder sonstigen
Einzelwerten, welche neben dem Basisinstrument als eingebettete Derivate im Instrument enthalten
sind. Kongruente Gegengeschafte mit der UBS AG, Niederlassung London, welche der Absicherung der
Rickzahlungsanspriche dienen, werden in Bewertungseinheiten mit den Emissionen zusammengefasst.
Bei der Bilanzierung erfolgt ein einheitlicher Ausweis von Basisinstrument und eingebettetem Derivat
unter den verbrieften Verbindlichkeiten (Zertifikate) oder den Verbindlichkeiten gegentber Kunden bzw.
Kreditinstituten (Schuldscheindarlehen / Namensschuldverschreibungen). Im Hinblick auf die Bewertung
der bestehenden Bewertungseinheiten, die auf Basis der Einfrierungsmethode vorgenommen wird,
erfolgt die Bilanzierung unter Bertcksichtigung von Zinsabgrenzung und Disagien zum Emissionskurs.
Die kongruenten Gegengeschafte wurden in gleicher Hohe aktiviert.

Erhaltene und gezahlte Pramien fir ver- und gekaufte Optionen werden passivisch oder aktivisch als
sonstige Verbindlichkeiten bzw. sonstige Vermdgensgegenstande bilanziert. Optionen derselben
Aktiengattungen bzw. —indizes sind ungeachtet der Optionsart (Call oder Put), des Basispreises und der
Laufzeit zu Bewertungseinheiten zusammengefasst worden und, soweit sich Aktiengattung bzw. —index
ein Verlust eingestellt hat, erfolgswirksam erfasst worden.

Termin- und andere derivative Geschafte in Aktienindizes und Zinsvereinbarungen, die zu
Handelszwecken eingesetzt wurden, sind mit den Kursen und Zinssatzen des Bilanzstichtages bewertet
worden.

Der Wert von zur Absicherung von Bilanzpositionen eingesetzten Zinsswaps wurde nach der
Abgrenzungsmethode ermittelt.

Wahrungsforderungen und -verbindlichkeiten wurden zu den am Bilanzstichtag geltenden
EZB-Mittelkursen bewertet. Noch nicht abgewickelte Devisenkassa- bzw. Devisentermingeschafte
wurden mit den fir ihre Falligkeit maBgeblichen Kassa- bzw. Terminmittelkursen des Bilanzstichtages
bewertet. Bei sdmtlichen Geschaften in Fremdwahrung besteht durch den Abschluss von kongruenten
Gegenschaften eine besondere Deckung in derselben Wahrung.

Die Behandlung von Aufwendungen und Ertragen aus der Wahrungsumrechnung entspricht den
Anforderungen gemaf §340h HGB.

Die Ertrage, die sich aus der Wahrungsumrechnung ergeben haben, sind in der Gewinn- und
Verlustrechnung im Posten ,, Sonstige betriebliche Ertrage” bertcksichtigt (EUR 1,4 Mio.).

Die Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten Zahlungen, die erfolgsmaBig zuklnftigen
Wirtschaftsjahren zuzurechnen sind.

Die Treuhandforderungen und —verbindlichkeiten aus treuhanderisch gehaltenen Beteiligungen
unterteilen sich in einen Bar- und Beteiligungswert. Wahrend der Barwert zum Nominalwert angesetzt
wird, erfolgt der Ansatz des Beteiligungswerts zum Niederstwert.

Die Treuhandforderungen- und verbindlichkeiten aus der treuhanderischen Verwaltung von Aktien aus
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen von institutionellen Kunden werden zum aktuellen Wert bewertet.

Liquiditat

Die Gesamtliquiditat, die das Verhaltnis der leicht realisierbaren Bestande (Aktivposten von
Kassenbestand bis Forderungen an Kunden mit Laufzeit unter drei Monaten) zu den Verbindlichkeiten
gegenUber Kreditinstituten und Kunden mit einer Laufzeit unter drei Monaten darstellt, betrug zum
Bilanzstichtag 107,67 %.



UBS Deutschland AG
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Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Begebene Schuldverschreibungen

Falligkeit im Folgejahr TEUR 338'438
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Borsenfahig: TEUR 993

Bérsennotiert: TEUR 993

Fristengliederung

2011 Vorjahr
Forderungen Kreditinstitute TEUR TEUR
Andere Forderungen mit einer Restlaufzeit von
bis zu drei Monaten 1'490'773 2'197'008
mehr als drei Monaten bis ein Jahr 1'227'009 899'344
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 2'419'090 2'606'937
mehr als finf Jahre 790'529 1'048'492
2011 Vorjahr
Forderungen Kunden TEUR TEUR
mit einer Restlaufzeit von
bis zu drei Monaten 357'661 356'503
mehr als drei Monaten bis ein Jahr 169'283 257'804
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 182'532 144'931
mehr als finf Jahre 95'691 89'165
mit unbestimmter Laufzeit 254'699 238'653
2011 Vorjahr
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten TEUR TEUR
mit vereinbarter Laufzeit oder Ktindigungsfrist
bis zu drei Monaten 364'747 606'384
mehr als drei Monaten bis ein Jahr 177'475 259'941
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 185'906 192'495
mehr als finf Jahre 85'774 87'517
2011 Vorjahr
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden TEUR TEUR
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
bis zu drei Monaten 373'254 281'604
mehr als drei Monaten bis ein Jahr 220'114 261'852
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 134'893 242'395
mehr als finf Jahre 785'845 827'626




UBS Deutschland AG
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Forderungen an verbundene Unternehmen

2011 Vorjahr

TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 7'087'020 9'020'981
Forderungen an Kunden 2'953 2'325
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

2011 Vorjahr

TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 985'605 2'443'729
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 42'459 50'865
Nachrangige Verbindlichkeiten 130'005 130'000
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

2011 Vorjahr

TEUR TEUR
Forderungen an Kunden - 10

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis

besteht
2011 Vorjahr
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 751 51
Treuhandvermoégen
2011 Vorjahr
TEUR TEUR
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 135'379 -
Beteiligungen 145'009 151"151
Treuhandverbindlichkeiten
2011 Vorjahr
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegendber Kunden 280'388

151151
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Treuhandforderungen

Die Bank bietet ihren Kunden die M&glichkeit in Beteiligungen an Private Equity Fonds zu investieren.
Um den Kunden Investitionen auch mit kleineren Betrdgen zu erméglichen, schlieBt die Bank
Treuhandvertrage mit den Kunden ab. Daraus ergeben sich in Hohe der bestehenden Treuhandvertrage
treuhanderische Beteiligungen in Héhe von EUR 145,0 Mio.

Des Weiteren bietet die Bank institutionellen Kunden die treuhanderische Verwaltung von deren
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen an. Die Bank wird dabei von der jeweiligen Gesellschaft mit der
Verwaltung des Plans sowie aller vom Treugeber im Zusammenhang mit dem Plan erworbenen oder
erhaltenen und im Verwahrdepot gehaltenen Aktien beauftragt. Zu diesem Zweck begriinden die
Parteien ein Treuhand- und Verwahrverhaltnis, das die Ermachtigung des Treuhanders hinsichtlich der
Austbung der Eigentumsrechte und bestimmter Aktiondrsrechte sowie die sonstigen Rechte und
Pflichten der Parteien in Bezug auf im Rahmen des Plans vom Treugeber erworbene oder erhaltene
Aktien regelt. Daraus ergibt sich in Hohe der bestehenden Treuhandvertrage ein treuhanderisch
gehaltener Aktienbeststand in Hohe von EUR 135,4 Mio.

Im Bestand befinden sich keine Treuhandkredite.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die ,Sonstigen Vermdgensgegenstande” beinhalten im Wesentlichen gezahlte Optionspramien
(EUR 15,6 Mio.), Forderungen aus Konzernverrechnungen (EUR 5,9 Mio.), Forderungen an das
Finanzamt (EUR 1,7 Mio.) und Variation Margins (EUR 26,3 Mio.).

Aktivische Rechnungsabgrenzungsposten

Die ,Aktivischen Rechnungsabgrenzungsposten” beinhalten gezahlte Agien in Héhe von
EUR 5,5 Mio. und Vorauszahlungen von Aufwendungen sachlicher Art in Héhe von EUR 0,5 Mio.

Treuhandverbindlichkeiten

Die Bank bietet ihren Kunden die Mdglichkeit in Beteiligungen an Private Equity Fonds zu investieren.
Um den Kunden Investitionen auch mit kleineren Betrdgen zu erméglichen, schlieBt die Bank
Treuhandvertrage mit den Kunden ab. Daraus ergeben sich in Hohe der bestehenden Treuhandvertrage
treuhanderische Verbindlichkeiten gegeniber Kunden in Héhe von EUR 145,0 Mio.

Des Weiteren bietet die Bank institutionellen Kunden die treuhanderische Verwaltung von deren
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen an. Der Kunde ermaéchtigt die Bank die im Rahmen des Plans
erworbenen oder erhaltenen Aktien vorbehaltlich deren Lieferung an die Bank zu verwahren. Zu diesem
Zweck ermdchtigt und beauftragt der Kunde die Bank, in eigenem Namen ein Verwahrdepot zu
erdffnen und alle vom Kunden erworbenen oder erhaltenen Aktien treuhanderisch darin zu verwahren.
Daraus ergeben sich in Hohe der bestehenden Treuhandvertrage treuhanderische Verbindlichkeiten
gegenUber Kunden in Héhe von EUR 135,4 Mio .

Im Bestand befinden sich keine Treuhandkredite.

Sonstige Verbindlichkeiten

Bei den , Sonstigen Verbindlichkeiten” handelt es sich hauptsachlich um erhaltene Optionspramien
(EUR 0,9 Mio.), Verbindlichkeiten aus Konzernverrechnungen (EUR 3,5 Mio.), Verbindlichkeiten an das
Finanzamt (EUR 9,5 Mio.) und Verbindlichkeiten aus einem Ergebnisabftihrungsvertrag (EUR 9,7 Mio.).
Passivische Rechnungsabgrenzungsposten

Die ,Passivischen Rechnungsabgrenzungsposten” beinhalten im Wesentlichen vereinnahmte Agien aus

ausgegebenen Schuldscheindarlehen (EUR 5,5 Mio.) und einen einmaligen Mietzuschuss in Hohe von
EUR 0,7 Mio., welcher Uber die Laufzeit des Mietvertrages erfolgswirksam vereinnahmt wird.
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Andere Riickstellungen

Die ,,Anderen Rickstellungen” beinhalten folgende wesentliche Positionen:

=  Bonus EUR 36,0 Mio.
= RestrukturierungsmafBnahmen EUR 20,0 Mio.
= Schadensersatzanspriche EUR 15,2 Mio.
=  GebUhrenerstattungsanspriiche aus Retrozessionen EUR 4,9 Mio.

Auf Fremdwahrung lautende Vermégensgegenstiande und Schulden

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Vermégensgegenstande belauft sich auf
EUR 2.308,4 Mio. (Vorjahr EUR 3.669,5 Mio.), in den Verbindlichkeiten sind EUR 2.315,1 Mio.
(Vorjahr EUR 3.678,2 Mio.) in Fremdwahrung enthalten.

Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen

Von den , Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen” entfallen auf
Burgschaften EUR 69,0 Mio. (Vorjahr EUR 67,5 Mio.) und auf bestatigte und ero6ffnete Akkreditive
EUR 5,9 Mio. (Vorjahr EUR 11,0 Mio.).

Die anderen Verpflichtungen in Héhe von EUR 22,2 Mio. bestehen ausschlieBlich aus unwiderruflichen
Kreditzusagen.

Ein wesentliches Abrufrisiko besteht nicht.

Wertpapierleihe

Die bei der Deutschen Bundesbank zur generellen Verpfandung hinterlegten Wertpapiere belaufen sich
auf EUR 11,4 Mrd. (zum 31.12.2010 EUR 10,8 Mrd.) und wurden Uber Wertpapierleihetransaktionen
eingedeckt. Zum Bilanzstichtag bestanden keine Offenmarkttransaktionen mit der EZB.

Da das wirtschaftliche Eigentum und das wirtschaftliche Risiko beim Verleiher verblieben ist, verzichtet
die Bank auf den bilanziellen Ausweis der Wertpapierleihetransaktionen.

2011 Vorjahr

TEUR TEUR
Geldmarktpapiere von ¢ffentlichen Emittenten 1'023'067 4'149'366
Geldmarktpapiere von von anderen Emittenten 1'115'818 14'010
Geldmarktpapiere 2'138'885 4'163'376
Anleihen und Schuldverschreibungen von 6ffentlichen Emittenten 1'969'533 2'269'232
Anleihen und Schuldverschreibungen von anderen Emittenten 7'321'144 4'316'961
Anleihen und Schuldverschreibungen 9'290'677 6'586'193

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 11'429'562 10'749'569
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Entwicklung des Anlagevermégens

in TEURO

Anschaffungs- / Zugénge Abgange Abschreibungen Restbuchwert Abschreibungen | | Restbuchwert
Herstellungskosten || Geschéftsjahr Geschaftsjahr Kumuliert 31.12.2011 Geschéaftsjahr Vorjahr

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 2'011 704 314 993 314
Beteiligungen 613 613 613
Anteile an verbundenen Unternehmen 69 69 69
Immaterielle Anlagewerte 25'480 105 37 21'609 3'939 1'709 5'543
Sachanlagen 100'238 3'702 10'083 82'807 11'050 4'035 13'631

Die Immateriellen Anlagewerte beinhalten ausnahmslos erworbene Software.

Das Sachanlagevermdgen besteht zum Jahresende 2011 ausschliesslich aus Betriebs- und
Geschaftsausstattung, da ein von der Bank im Rahmen lhrer Tatigkeit genutztes Gebaude im
Geschaftsjahr verdussert wurde.

In der Position ,, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere” werden bdrsennotierte Aktien
ausgewiesen, die nicht dem Handelsbestand zuzuordnen sind. Die Bilanzierung erfolgt nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip.

Unternehmensbeteiligungen gemaf § 285 Nr. 11 HGB

Unternehmen Gezeichnetes Anteil am Jahresergebnis
ernenme Kapital Kapital 2011
BV Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main EUR  25'564.59 100.00%| EUR  954'515.68
UBS Private Equity Komplementar GmbH, Frankfurt am Main . o .
(vormals: UBS Sauerborn Private Equity Komplementdr GmbH) EUR  25°000.00 100.00%| EUR 707063

Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige betriebliche Ertrage

Der Posten umfasst im Wesentlichen Konzernverrechnungen (EUR 29,3 Mio.), Auflésungen von
Rickstellungen (EUR 11,6 Mio.), Ertrage, die sich aus der Wahrungsumrechnung ergeben haben
(EUR 1,4 Mio.), Gewinne aus der Verausserung eines Gebaudes (EUR 0,4 Mio.) und Ertréage in Hohe
von EUR 0,7 Mio. aus der Abzinsung von Ruckstellungen zum 31.12.2011.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Der Posten beinhaltet im Wesentlichen Verluste aus der Abwicklung von Kundengeschaften

(EUR 0,9 Mio.), Zahlungen und Ruckstellungsbildungen im Zusammenhang mit Beschwerden von
Kunden, die zu Gerichtsverfahren gefiihrt haben (EUR 3,3 Mio.), Kulanzzahlungen an Kunden

(EUR 0,4 Mio.) und Aufwendungen in Hohe von EUR 8,7 Mio. aus der Aufzinsung von Rickstellungen
zum 31.12.2011 (davon Pensionsverpflichtungen EUR 8,0 Mio.).
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Angaben zum Eigenkapital
Grundkapital und Aktien

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt EUR 176.000.500 und ist eingeteilt in 35.200.100
Inhaberaktien zu je EUR 5,00.

Kapital- und Gewinnrucklagen
Die Kapitalricklage betragt EUR 221,4 Mio. und die Gewinnrtcklage EUR 46,4 Mio.

Eigenkapitalspiegel

in TEUR
Gezeichnetes Kapital- Andgre Bilanzgewinr/ Summe
. ) Gewinn- ) .
Kapital rucklage ~ Bilanzverlust Kapital
ricklagen
Stand zum 01.01.2011 176'001 221'386 46'428 443'815
Jahresuiberschuf3/Jahresfehlbetrag 0 0
Dividendenauszahlungen 0
Entnahmen 0
Einstellungen in die Gewinnricklagen 0
Ubrige Veranderungen 0
Stand zum 31.12.2011 176'001 221'386 46'428 0 443'815

Aufgrund des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrages mit der UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main, weist die Bank grundsatzlich keinen Jahrestberschu3 bzw. Jahresfehlbetrag aus.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Die nachrangigen Verbindlichkeiten enthalten zwei Verbindlichkeiten in Héhe von jeweils nominal

EUR 50,0 Mio. und eine Verbindlichkeit in Héhe von nominal EUR 30,0 Mio. Die Glaubigerin und die
UBS Deutschland AG kdénnen die Darlehen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 24 Monaten
ohne Angaben von Griinden kiindigen. Die Ruckzahlung der zwei Verbindlichkeiten in Héhe von jeweils
nominal EUR 50,0 Mio ist friihestens im Jahre 2014 mdglich. Die Ruckzahlung der Verbindlichkeit in
Hohe von nominal EUR 30,0 Mio. ist frihestens im Jahre 2015 moglich. Die aktuelle Verzinsung betragt
1,298%. Der Zinsaufwand fur nachrangige Verbindlichkeiten im Geschaftsjahr 2011 betrug

TEUR 1.623. Die Bedingungen der nachrangigen Verbindlichkeiten entsprechen § 10 Abs. 4 bzw. 5a
KWG; sie werden dem haftenden Eigenkapital zugerechnet.
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Sonstige Angaben
Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen in Form von Mietverpflichtungen fir die Raumlichkeiten
der Zentrale und der Niederlassungen, wobei der Mietvertrag fir die Zentrale (Frankfurt am Main,
Opernturm) in 2025 endet. Die Mietverpflichtungen bis 2025 fiir alle Gebdude belaufen sich auf

EUR 163,4 Mio., davon betreffen den Opernturm (UBS-Konzern) EUR 144,3 Mio.

Ergebnisverwendung

Aufgrund des bestehenden Ergebnisabflihrungsvertrages ist die Bank verpflichtet, ihr Jahresergebnis in
Hohe von EUR 9,7 Mio. an die UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG abzufihren.

Priferhonorar

Eine Angabe des Priferhonorars entfallt, da die Angabe im Konzernabschluss der
UBS AG, Zirich enthalten ist.

Derivative Finanzinstrumente:
Zum Bilanzstichtag bestanden schwebende Geschafte in folgenden Termin- und Optionsgeschaftsarten

- Termingeschafte in fremden Wahrungen
- Devisentermingeschafte

- Zinsbezogene Termingeschafte
- Zinsswaps (als Hedgegeschaft)
- Swaptions (als Hedgegeschaft)
- Stillhalterverpflichtungen
- Zinsoptionsrechte

- Geschafte mit sonstigen Preisrisiken
- Aktien-/Indexoptionskontrakte (sowohl Handelsgeschaft als auch Hedgegeschéft)
- Swaps (Uberwiegend Hedgegeschaft)

Bewertungseinheiten

Die Bank ist Emittent von strukturierten Finanzinstrumenten welche in der Form von Zertifikaten,
Optionsscheinen und Schuldscheindarlehen angeboten werden. Des Weiteren emittiert die Bank Plain
Vanilla Produkte welche den Kunden als Schuldscheindarlehen, Namensschuldverschreibungen und
Sparbriefen angeboten werden. Bei den strukturierten Produkten ist die Hohe des Riickzahlungswertes
abhangig von der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Basisinstrumente. Bei den Plain Vanilla
Produkten zahlt die Bank einen festen Zinssatz. Zur Absicherung der Rickzahlungs- bzw. der einzelnen
Zahlungsverpflichtungen hat die Bank kongruente Gegengeschafte mit der UBS AG, Niederlassung
London, abgeschlossen. Durch diese Gegengeschafte hat die Bank das gesamte Markt-,
Fremdwahrungs- und Zinsrisiko aller Emissionen abgesichert. Die Bestande der Emissionen sind mit den
kongruenten Gegengeschaften zu Bewertungseinheiten zusammengefasst worden. Durch die
Bewertungseinheiten ist ein Volumen im Buchwert von EUR 3.734,6 Mio. abgesichert.
Absicherungsgeschafte erfolgen sowohl als Micro-Hedges wie auch als Macro-Hedges.

In Form von Micro-Hedges sind Risiken in Héhe von EUR 3.617,9 Mio. (Buchwert) abgesichert. Uber
Macro-Hedges sind Risiken in Hohe von EUR 116,7 Mio. (Buchwert) abgesichert,
Performanceveranderungen aufgrund Marktschwankungen sind innerhalb des Macro-Hedges durch
Micro-Hedges abgesichert.

Uber die Bewertungseinheiten sind Risiken bei Wéhrungen in Héhe von EUR 921,3 Mio. (Marktwert)
abgesichert. Des Weiteren sind Zinsrisiken in den Bewertungseinheiten in H6he von EUR 960,7 Mio.
(Marktwert) abgesichert.
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Fur die Micro Hedges wird die Critical Terms Match Methode angewandt, welche auf die
Ubereinstimmenden Wertkomponenten wie Nominalbetrdage, Valuta der Auszahlung, Falligkeit sowie
Zinszahlungstermine und Tilgungsstruktur von Grundgeschaft und Sicherungsinstrument abzielt. Die
Wirksamkeit des Macro-Hedges erfolgt unter Beriicksichtigung der einzelnen Micro Hedges mit der
Critical Terms Match Methode nach der Regressionsanalyse. Marktwertveranderungen stellen durch die
Bildung der Bewertungseinheiten kein Risiko fir die Bank dar, die Ertragslage der Bank wird hierdurch

nicht tangiert.

Unter Berlcksichtigung der entsprechenden bestehenden Bewertungseinheiten erfolgt die Bilanzierung
zum Buchwert, die kongruenten Gegengeschafte werden mit identischen Betragen aktiviert. Aktivisch
werden die gezahlten Pramien fir gekaufte Optionen, passivisch erhaltene Pramien fir verkaufte
Optionen als sonstige Vermdgensgegenstande bzw. sonstige Verbindlichkeiten bilanziert.

Geschaftsvolumen der Termingeschiafte:

Die derivativen Finanzinstrumente gliedern sich wie folgt:

Zinsbezogene Geschifte

Aktien-/Indexbezogene Geschifte

OTC-Produkte

OTC-Produkte

Aktien-/index- | Aktien-/index-
Optionen Kaufe Optionen
. Sonstige Aktien-/Index- Verkéufe
Zins-Swaps )
Zins-Kontrakte Swaps Bilanzposten: Bilanzposten:
Sonstige Sonstige
Vermégensgegensténde Verbindlichkeiten
Restlaufzeit der in EUR Mio. in EUR Mio. in EUR Mio. in EUR Mio. in EUR Mio.
Kontrakte
% Nominal - - 415 <1 <1
‘__’ Beizulegender Zeitwert - - 216 1 1
I
\ Buchwert - - - 1 1
:'_é’ Nominal 59 - 2'267 <1 -
©
; Beizulegender Zeitwert 8 - 1'026 21 -
- Buchwert - - - 15 -
o Nominal - - 132 - -
<
s Beizulegender Zeitwert - - 49 - -
1)
A Buchwert - - 0 - -
o Nominal 59 - 2'814 <1 <1
S
£ Beizulegender Zeitwert 8 - 1'291 22 1
S
@ Buchwert - - - 16 1
Kreditaquivalenzbetrage 27.7 563.1
Termingeschéafte in fremden Wahrungen und Edelmetallen
Beizulegende Zeitwerte Nominalbetrag Adressenrisiko Buchwerte
Mio/EUR Mio/EUR Mio/EUR Mio/EUR
pos. neg. Kaufe Verkaufe
106.2 106.2 2'488 31 0.0 0.0
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Bewertungsmodelle und Bewertungsmethoden

Optionspositionen werden nach der Black-Scholes-Methode bewertet. Die Marktparameter werden
taglich innerhalb der Risiko Management Systeme aktualisiert.

Aktien- bzw. Indexswaps, die einen GroBteil der Sicherungsgeschafte fur die von der Bank emittierten
Alternative Investment Produkte ausmachen, werden mit der Barwertmethode (discounted cashflow)
der beiden Zahlungsstrdmen Aktien- bzw. Indexperformance und Zinsen bewertet. Diese Methode wird
ebenfalls auf Zinsswaps angewendet (Festzins gegen variablen Zins).

Entsprechend der Konzernpolitik sind alle Finanzinstrumente bei Konzern-Kreditinstituten abgesichert.
Wesentliche gegeniiber Dritten erbrachte Dienstleistungen

- Depotverwaltung

- Vermdgensverwaltung

- Vermittlung von Fonds

- Beratung bei Beteiligungs- und Fusionsvorhaben

- Emission von Zertifikaten, Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen

Einlagenschutz

Die Bank gehort dem Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e.V.,
Berlin, an.

Haftungsverhaltnisse

Mit der Beteiligung an der Liquiditats-Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main, ist eine
Nachschusspflicht bis EUR 3,9 Mio. und eine Mithaftung gemaB § 5 Abs. 4 des Gesellschaftsvertrages
verbunden.

Angaben liber Geschaftsbeziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen
Identifizierte nahestehende Unternehmen und Personen:

Unternehmen und Personen werden als nahestehend betrachtet, wenn eine der Parteien unmittelbar
oder mittelbar die Méglichkeit hat, die andere zu beherrschen, einen maBgeblichen Einfluss auf deren
finanz- und geschaftspolitische Entscheidungen auszutiben, oder eine gemeinsame Beherrschung
vorliegt.

Als nahestehende Unternehmen der UBS Deutschland AG haben wir unser Mutterunternehmen

UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG, die UBS AG Zirich, unsere Schwesterunternehmen sowie samtliche
nicht vollkonsolidierten Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen des
UBS-Konzerns identifiziert.

Als nahestehende Personen behandeln wir das Management des UBS-Konzerns in Deutschland
(Vorstande, Geschaftsfiihrer und Aufsichtsrate) sowie das Key Management der UBS AG, Zurich.
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Folgende finanzielle Transaktionen werden mit nahe stehenden Personen getatigt (ausschlieBlich
Konzerngesellschaften):

Geldmarkttransaktionen, Anlage und Aufnahme von Geldern

Termingeschafte in Aktien, Wahrungen, Anleihen und strukturierten Produkten
Optionsgeschafte in Aktien, Anleihen und Wahrungen

Aktien- und Zinsswaps

Wertpapierleihe

Garantien und Avale

Bezug/Erbringung von konzerninternen Dienstleistungen

Alle Transaktionen wurden zu markttblichen Bedingungen abgeschlossen.
Konzernzugehorigkeit

Die UBS AG, Zurich, halt Gber ihre Tochtergesellschaft UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG, Frankfurt am
Main, das gesamte Grundkapital der Bank. Mit dem Alleinaktionar besteht ein

Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag gemaB § 291 AktG.

Auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses wird gemaB § 296 Abs. 2 HGB verzichtet, da die
Einbeziehung der Tochterunternehmen fir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Bank von untergeordneter Bedeutung ist.

Der Konzernabschluss fur den kleinsten und gréBten Konsolidierungskreis wird von der UBS AG in
Zurich erstellt und ist bei UBS Deutschland AG erhaltlich.
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Kapitalflussrechnung

11a.
11b.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
20a.
20b.
20c.

21.
21a.
21b.
21c.

22.

23.

24.
25.
26.

27.
27a.
27b.

28.
29,
30.
31.

32.
33.

2011 2010

in TEUR in TEUR
Periodenergebnis 9'718 -20'061
Im Periodenergebnis enthaltene zahlungsunwirksame
Posten und Uberleitung auf den Cashflow aus
laufender Geschaftstatigkeit
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf
Forderungen, Sach- und Finanzanlagen 5'889 8'653
Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen 7'671 14'707
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 0 50
Gewinn/Verlust aus der VerduRerung von Anlagevermdgen 0 0
Sonstige Anpassungen (Saldo) -7'872 -4'083
Zwischensumme 15'406 -734
Forderungen
- an Kreditinstitute 1'939'017 606'401
- an Kunden 27'359 1'966'376 -165'777
Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 0 18'903'193
Andere Aktiva aus laufender Geschéaftstatigkeit 28'923 5'086
Verbindlichkeiten
- gegenlber Kreditinstituten -1'499'130 -21'840'060
- gegenliber Kunden -129'921 -1'629'051 -226'170
Verbriefte Verbindlichkeiten -244'250 -780'335
Andere Passiva aus laufender Geschéftstatigkeit -21'235 6'130
Erhaltene Zinsen und Dividenden 0 0
Gezahlte Zinsen 0 0
AuBerordentliche Einzahlungen 0 0
AuBerordentliche Auszahlungen 0 0
Ertragsteuerzahlungen 0 140
Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit 116'169 -3'492'126
Einzahlungen aus Abgangen des
- Finanzanlagevermégens 704 0
- Sachanlagevermégens 10'083 5'341
- immateriellen Anlagevermdégens 37 10'824 0
Auszahlungen fir Investitionen in das
- Finanzanlagevermdégen -2'011 0
- Sachanlagevermdégen -3'702 -3'886
- immaterielle Anlagevermdgen -105 -5'818 -533
Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschéftseinheiten 0 0
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschéftseinheiten 0 0
Mittelverdnderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo) 0 0
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit 5'006 922
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 0 1'037
Einzahlungen aus Verlustiibernahme 19'921 36'019
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter
- Dividendenzahlungen 0 0
- sonstige Auszahlungen 0 0
Mittelverénderungen sonstiges Kapital 5 -2'825
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit 19'926 34'231
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 141101 -3'456'973
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelfonds 0 0
Bestand Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 11'463 3'468'436
Bestand Finanzmittelfonds am Ende der Periode 152'564 11'463
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Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat

- Roland Koch, Vorsitzender ab 01.01.2011
Vorstandsvorsitzender der Bilfinger Berger SE (Vorsitzender ab 03.01.2011)
- Dr. Ulrich Kérner, stellv. Vorsitzender, Bankdirektor ab 01.01.2011

(stellv. Vorsitzender ab 03.01.2011)
- Andrea Dech, Bankkauffrau*
- Jan-Farid Djebbar, Bankkaufmann* bis 15.04.2011
- Kay Dommaschk, Bankkaufmann* ab 09.08.2011
- Univ.-Prof. Dr. Armin Heinzl, Lehrstuhl fGr ABWL und
Wirtschaftsinformatik, Universitat Mannheim
- Simon Warshaw, Bankdirektor ab 01.01.2011

*Arbeitnehmervertreter

Gemal Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 21.04.2011 wurden im Geschaftsjahr
Vergutungen in Héhe von insgesamt TEUR 20 an die Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat gezahlt.
An das unabhéngige Aufsichtsratsmitglied wurden TEUR 25 gezahlt.

Vorstand

- Axel Horger
Vorstandsvorsitzender, Bankdirektor ab 01.01.2011
- Andreas Varnavides
stellv. Vorstandsvorsitzender, Bankdirektor (stellv. Vorsitzender ab 01.06.2011)
- Dr. Martin Deckert, Bankdirektor
- Carsten Dentler, Bankdirektor ab 01.10.2011
- Stefan M. Winter, Bankdirektor

Die Beztge fur die Mitglieder des Geschaftsfihrungsorgans beliefen sich im Geschéftsjahr auf
EUR 6,9 Mio., darin enthalten sind das Grundgehalt, die variable Vergitung sowie sonstige
Vergitungsbestandteile.

An frihere Mitglieder des Geschaftsfiihrungsorgans und deren Hinterbliebenen haben wir
EUR 2,2 Mio. gezahlt; die Pensionsriickstellungen fur diesen Personenkreis betrugen

am 31. Dezember 2011 TEUR 33.619.
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Mitarbeiter

Die Beschaftigtenzahl per 31.12.2011 betrug 1.042. Die durchschnittliche Beschaftigtenzahl fur
2011 betrug 1.062. Des Weiteren befanden sich per 31.12.2011 41 Mitarbeiterinnen/Mitarbeiter in

Elternzeit.
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e Altersstruktur
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Frankfurt am Main, im Méarz 2012

UBS Deutschland AG

Axel Horger

Dr. Martin Deckert Carsten Dentler

»~
s ————

Andreas Varnavides

Stefan M. Winter
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Geschaft und Rahmenbedingungen

Gesamtentwicklung der Bank

Das Geschaftsjahr 2011 war von betrachtlicher Volatilitat gepragt. Wahrend das Jahr positiv und
vielversprechend startete, Gberwogen ab der Jahresmitte negative externe Einflisse. Dennoch hat die UBS
Deutschland AG das Jahr mit einem positiven Jahresergebnis abschlieBen kénnen. Die Ergebnisbeitrage
sind Uber die Unternehmensbereiche und Kundensegmente hinweg recht heterogen — die Investmentbank
und die Niederlassungen des Bereichs Wealth Management haben im Jahr 2011 eine deutliche

Verbesserung gegentber 2010 erzielt.

Die konsolidierte Ertragslage hat sich im Jahr 2011 insgesamt verbessert. Nach wie vor wird ein signifikant
positiver Ergebnisbeitrag durch die Investmentbank erwirtschaftet, die ihre Ertrdge gegenliber 2010
deutlich steigern konnte. Hierbei kam vor allem dem traditionell starken Equities-Geschaft eine tragende
Rolle zu. Wealth Management konnte seine Ertrdge steigern, blieb jedoch hinter den gesetzten Zielen
zurlck. Im Asset Management kam es zu Abflissen im hochmargigen Immobiliengeschaft, dennoch
konnten die Ertrage leicht gesteigert werden. Der GroBteil dieser Ertrdage fallt jedoch in den
Kapitalanlagegesellschaften an — der UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH und der UBS
Real Estate Kapitalanlagegesellschaft mbH. Diese Ertrage flieBen Uber die

UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG direkt in das Ergebnis der UBS-Gruppe in Deutschland ein.

Die Governance von UBS Deutschland AG wurde im Jahr 2011 gestarkt. Seit Anfang des Jahres ist der
ehemalige hessische Ministerprasident Roland Koch Vorsitzender des Aufsichtsrats der UBS Deutschland
AG. Ebenfalls neu ins Gremium gewahlt wurden der Group Chief Operating Officer der UBS AG, Dr. Ulrich
K&rner, und der Joint Global Head des Investment Banking, Simon Warshaw. Der seit Juni 2010
fungierende Leiter des Wealth-Management-Geschafts, Axel Horger, wurde zum Jahresanfang 2011 zum
Vorstandsvorsitzenden der UBS Deutschland AG ernannt. Mit Carsten Dentler ist seit Oktober 2011 die
Investmentbank neben Stefan Winter mit zwei Sitzen im Vorstand vertreten. Seit Anfang 2011 steht auch
das Ressort Legal und seit Mitte November der Bereich Investment Products & Services unter neuer Leitung.
Fur die Kommunikation mit den Regulierungsbehérden wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr ein



dedizierter "Traffic Controller" benannt, der eine koordinierte und rasche Beantwortung regulatorischer
Anfragen sicherstellt. Durch entsprechende Abteilungsneustrukturierungen bei Legal und Compliance
wurden zudem die Geldwasche- und Betrugspravention, die Implementierung regulatorischer
Anforderungen und eine bereichstbergreifende Abdeckung und Fiihrung von Rechtsstreitigkeiten,

Beschwerde- und Ermittlungsverfahren gestarkt bzw. beschleunigt.

Im Jahr 2011 hat UBS in Deutschland erhebliche Fortschritte in der geschaftsbereichsiibergreifenden
Zusammenarbeit erzielt. Die entsprechenden Aktivitaten im Jahr 2011 Uberstiegen die Niveaus der Vorjahre
um ein Vielfaches. Es wurde ein Team etabliert, welches regelmaBig Kundenfalle diskutiert und einen
erfolgreichen Geschaftsabschluss unterstiitzt. Dadurch wurde und wird das integrierte Geschaftsmodell
weiter gestarkt. Um die Kooperation zwischen den Geschaftsbereichen Wealth Management,
Investmentbank und Global Asset Management zu férdern, wurde darberhinaus ein
Mitarbeiter-Incentiveprogramm in Deutschland lanciert.

Ein wesentliches Ziel in Zukunft wird darin bestehen, eine starkere gemeinschaftliche Positionierung als

Gesamtbank im deutschen Markt zu verfolgen und umzusetzen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung ergibt sich ein Gewinn von EUR 9,7 Mio. gegeniber einem Verlust in
2010 von EUR 19,9 Mio. (31.12.2010).

Rating

Die UBS Deutschland AG verfligt Uber ein eigenes Rating durch die Rating Agentur Moodys. Das Long
Term Rating ist mit A2 eingestuft und entspricht damit der Bonitatsstufe 2 nach § 54 SolvV.



Die Unternehmensbereiche im Jahr 2011

Wealth Management

Im Wealth Management prasentierte sich das Geschaftsjahr 2011 uneinheitlich. Dies gilt sowohl im
zeitlichen Verlauf als auch Gber die einzelnen Geschaftsbereichsteile hinweg. MaBgeblich waren neben

dem makrodkonomischen Umfeld auch unternehmensspezifische Entwicklungen.

Im Jahr 2011 hat die flachendeckende Prasenz' durch die acht Niederlassungen und sechs angeschlossene
kleinere Standorte erneut eine zentrale Rolle in der Akquise von Kundenvermdgen gespielt. Die verstarkten
Bemiihungen um die weitere Verbesserung der Kundenorientierung, Streben nach Beratungsqualitat und
eine engmaschige Untersttzung der Niederlassungen durch die zentralen Einheiten haben sich ausgezahlt.
Der Nettomittelzufluss in den Niederlassungen konnte gegentber 2010 zwar nicht ganz verdoppelt, aber
doch substantiell gesteigert werden.

Auch das Geschaft mit Finanzintermediaren (FIM) war 2011 erfolgreich.

Das Lateinamerikageschaft, das UBS Deutschland am Traditionsstandort Hamburg betreibt, konnte
ebenfalls Zuflisse verbuchen.

Das Segment der besonders vermdgenden Privatkunden (Ultra High Net Worth, UHNW) musste sich
verschiedenen Herausforderungen stellen. Zahlreiche UHNW-Mitarbeiter, fast ausschlieBlich aus dem
ehemaligen Bereich UBS Sauerborn hatten sich im Marz entschlossen, die Bank zum vierten Quartal zu
verlassen. ErwartungsgemaR kam es insbesondere im vierten Quartal zu einem verstarkten Abzug
entsprechender Kundenvermdégen. In Summe konnten die guten Leistungen der Niederlassungen, des FIM-
Segments und des Lateinamerikageschafts diese Einmaleffekte im Bereich UHNW nicht ausgleichen.
Verstarkt wurde dieser Effekt durch die negative Kapitalmarktentwicklung seit Mitte 2011, so dass es im
Wealth Management zu einem Rickgang der investierten Vermdgen von knapp 10% gegenlber dem
Vorjahr fuhrte. Dieser ist hierbei zu etwa gleichen Teilen auf Nettomittelabflisse und negative

Marktperformance zurtickzufihren.

Vor dem Hintergrund der beschriebenen Entwicklungen hat Wealth Management in Deutschland im Jahr
2011 sowohl MaBnahmen zur Wachstums- und Ertragssteigerung als auch zur Kostensenkung ergriffen.
Letztere beinhalten u.a. Verdichtung und Reduzierung von Biiromietflachen, Anderungen der

Mitarbeitervergtinstigungen und Personalabbau. Bei Planung und Durchfihrung sémtlicher MaBnahmen

! Niederlassungen der UBS Deutschland AG in Frankfurt am Main, Berlin, Bielefeld, Diisseldorf, Hamburg, KéIn,
Minchen und Stuttgart. Den Niederlassungen angeschlossene kleinere Standorte: Bremen, Dortmund, Essen,
NUrnberg, Rosenheim und Wiesbaden.



wurde stark darauf geachtet, Kundenbeziehungen nicht zu belasten. Im Jahr 2012 werden sich vor allem
die PersonalmaBBnahmen voll auswirken, so dass der Geschaftsbereich bei Erreichen des angestrebten

Wachstums- und Profitabilitatsziels die Gewinnzone erreichen sollte.

UBS Wealth Management hat in Deutschland trotz der erwahnten KostensenkungsmaBnahmen selektiv
besonders vielversprechende, erfahrene Kundenberater eingestellt. Zudem wurde in der Jahresmitte die
Niederlassung Hamburg unter eine neue Leitung gestellt, so dass nun sowohl das onshore-Geschaft als
auch das dort angesiedelte Lateinamerika-Geschaft aus einer Hand gefiihrt werden. Im Bereich Investment
Products & Services (IPS), seit November unter neuer Fihrung, wurde schon in der ersten Jahreshalfte das
Team Investment Management neu aufgestellt und steht seitdem unter Leitung eines markterfahrenen
Okonomen und Portfolio-Managers, der zuvor bei einem Mitbewerber die Rolle des Chief Investment
Officer bekleidet hatte. Momentane Prioritdten sind die Ausweitung und zielgruppenadaquate
Ausgestaltung der diskretiondaren Angebotspalette, mit Fokus auf das Kundensegment UHNW. Das Team

wurde zudem um einen Produkteexperten fur Private Equity und Hedge-Fonds erweitert.

Das Doppelbesteuerungsabkommen Schweiz-Deutschland hat die schon langer vorhandenen
Uberlegungen beschleunigt, die Betreuung deutscher Kunden on- und offshore, das heiBt aus Deutschland
selbst sowie den internationalen Buchungszentren von UBS — soweit rechtlich und regulatorisch méglich —

starker miteinander in Einklang zu bringen.

Investment Bank

Zum Kerngeschaft des Unternehmensbereiches Investment Bank gehéren die Beratung von Kunden bei
Unternehmenskaufen und —umstrukturierungen sowie die Gestaltung von Finanzierungsstrategien in
Zusammenarbeit mit anderen UBS Konzerngesellschaften. Des Weiteren ist die Emission von
Schuldscheindarlehen dem Kerngeschaft zuzuordnen. Das im Kundenauftrag betriebene
Wertpapierhandelsgeschaft in den Bereichen Sales, Marketing, Research und Execution wird von
Mitarbeitern der Bank basierend auf einem Dienstleistungsvertrag fur die UBS Limited erbracht.

Als Folge der damit gegebenen globalen Verknipfung berticksichtigt die Lageberichterstattung zum Teil

auch die UBS-Konzernsicht.

Zum 1. Oktober 2011 hat UBS Deutschland AG ihren Vorstand um ein Mitglied aus dem Geschaftsbereich
Investment Bank verstarkt. Carsten Dentler, der zuvor 13 Jahre fir Morgan Stanley in Frankfurt tatig und
dort ebenfalls Vorstandsmitglied und Chairman Investment Banking Deutschland & Osterreich war,
verantwortet seitdem das Investment Banking Department (IBD) im Vorstand. UBS ist es auf diese Weise
gelungen, einen renommierten und breit vernetzten Fachmann zu gewinnen und auf diese Weise das

zuletzt herausfordernde Geschaftsfeld der kapitalmarktorientierten Unternehmenstransaktionen zu starken



sowie personelle Expertiseverluste der letzten Jahre auszugleichen.

Cash Equities

Das gewohnt starke UBS-Geschaft des Aktienhandels konnte auch 2011 weiter gefestigt werden. Trotz
sehr volatiler Markte entwickelte sich der Cash-Bereich sehr positiv und ist unangefochtener Marktfahrer
im deutschen Markt mit einem Marktanteil von fast 11,5%. Ein groBer Wettbewerbsvorteil ist die eigene
Research-Abteilung, die regelmaBig mit Bestnoten versehen wird und UBS unter den Auslandsbanken eine
Sonderstellung verschafft. Das Marktumfeld ist anhaltend volatil und wettbewerbsintensiv — Deutschland
ist einer der am hartesten umkampften Markte und mehrere Anbieter haben nach der Krise ihr Geschaft
wiederaufgebaut. Umso erfreulicher ist es, dass UBS ihr Kommissionsvolumen im Kundengeschaft um 10%

steigern konnte.

Equity Derivatives

Speziell in der ersten Jahreshalfte 2011 haben Investoren wieder Vertrauen in die Aktienmarkte gefasst
und in Zertifikate investiert, von denen sie in seitwarts tendierenden und steigenden Markphasen
profitieren. Das zweite Halbjahr hingegen stand unter dem Einfluss der Eurokrise, was sich gerade in der
Investitionsbereitschaft von Retailkunden manifestiert hat. Sinkendes Vertrauen in Aktienmarkte ging
einher mit rtcklaufigen Volumina. Ein Vorteil von UBS war jedoch weiterhin die Mdglichkeit,
maBgeschneiderte Zertifikatslésungen fir Kunden anzubieten. Dabei war es vor allem die Innovationskraft
von UBS, welche den eher negativen makrodkonomischen Trend zumindest teilweise abfangen konnte. Es
wurde zudem in eine interne Verbriefungsplattform investiert, um weitere Produktkategorien effizienter zu
emittieren und somit schnell auf Kundenwiinsche und Marktbegebenheiten zu reagieren. Des Weiteren
beobachten wir eine anhaltend steigende Nachfrage nach Hebelzertifikaten. UBS genieBt im
Zertifikategeschaft ein nachhaltiges Kundenvertrauen und wird fir ihre Preisstabilitdt und Angebotsfairness
geschatzt. 2010/11 wurde UBS von Scope Research mit dem Scope Award "Bester Discount-
Zertifikateemittent" und von Focus Money mit dem Zertifikatepreis als "bester Emittent in der Kategorie
Index-Zertifikate" ausgezeichnet. DarUber hinaus erhielt UBS 2011 den ZertifikateAward als innovativster

Emittent des Jahrzehnts als Auszeichnung ihrer kontinuierlichen Innovationskraft.

Investment Banking Department

Eine sich zuspitzende europaische Verschuldungskrise und historisch hohe Schwankungen der globalen
Aktienmarkte erschwerten deutlich das Umfeld far Aktienemissionen in Europa und Deutschland im Jahr
2011. Wahrend das Aktienemissionsvolumen in Deutschland im ersten Halbjahr 2011 mit rund EUR 26
Mrd. mehr als doppelt so hoch war wie im ersten Halbjahr 2010, sank dieses vor dem Hintergrund der sich
zuspitzenden Euro-Krise erheblich in der 2. Jahreshalfte auf nur rund EUR 6 Mrd.

Der GroBteil des gesamten deutschen Aktienemissionsvolumens im Jahr 2011 basierte auf einer Anzahl
signifikanter Transaktionen im ersten Halbjahr, wie z.B. die 11 Mrd. Euro-Kapitalerhdhung der



Commerzbank AG, bei der UBS als Joint Bookrunner mitwirkte, und der 5 Mrd. Euro-Porsche-
Kapitalerhhung. Auch gab es in geeigneten Marktfenstern volumenstarke Umplatzierungen wie etwa die
820 Mio. Euro-Platzierung von Kabel-Deutschland-Aktien durch Providence, die von UBS als Sole
Bookrunner durchgefuhrt wurde. Des Weiteren konnte UBS ihre Starke im Immobiliensektor mit vier
erfolgreichen Transaktionen, wie etwa den Kapitalerhéhungen fur Deutsche Wohnen (EUR 186 Mio.) und
IVG (EUR 146 Mio.), die beide wahrend des schwierigen 2. Halbjahres erfolgreich durchgeftihrt worden
sind, weiter ausbauen.

Trotz dieser erfolgreichen Platzierungen und Kapitalerhéhungen bot der Markt nur ein sehr
eingeschranktes Umfeld fir Bérsengange. So wurde ein GroBteil namhafter Bérsengange aufgrund des
volatilen Marktumfeldes im Jahre 2011 verschoben. Dennoch konnte UBS in den letzten 12 Monaten eine
Reihe an sehr hochwertigen Mandaten fir zuktnftige Bérsengange gewinnen.

Investoren verhielten sich sehr risikoavers und mieden die mit Bérsengangen einhergehenden zusatzlichen
Unsicherheiten. "Stock Picking" war der vorherrschende Trend im ersten Halbjahr 2011, wahrend die
deutliche Zurtickhaltung der Investoren in der 2. Jahreshalfte im Wesentlichen von makrodkonomischen

Faktoren bestimmt wurde.

Fixed Income, Currencies & Commodities

Auch hier lasst sich das gesamte Jahr 2011 in ein erfolgreiches erstes und ein deutlich schwierigeres
zweites Halbjahr aufteilen. Das Gesamtjahr konnte FICC trotzdem recht erfolgreich abschlieBen. Die
gesteckten Ziele wurden nur um funf Prozent verfehlt — in Anbetracht der Marktentwicklung und
vorherrschenden Volatilitat ein erfreuliches Ergebnis.

Das Jahr stand unter dem vorherrschenden Einfluss der europaischen Staatsschuldenkrise. Im ersten
Halbjahr war die Krise weitgehend auf die europaische Peripherie beschrankt. Da die im ersten Halbjahr
eingeleiteten und geplanten Konsolidierungs- und Anpassungsprozesse nicht ausreichten und die Markte
insofern nicht nachhaltig zu beruhigen vermochten, ist der Druck zu Beginn des zweiten Halbjahres massiv
auf Spanien und insbesondere Italien Ubergesprungen. Die Credit-Default-Swap-Spreads in beiden Landern
haben sich um ca. 100 bis 150% ausgeweitet und das Schicksal des Euro wurde ab diesem Zeitpunkt
insbesondere direkt mit Italien verknipft — dem drittgréBten Staatsschuldner. Die Entwicklung fuhrte zu
neuen Regierungen in Italien und Spanien, die die Spar- und Haushaltskonsolidierungsbemihungen
umgehend verscharften. Die EZB hat im September ihr Staatsanleihenkaufprogramm SMP stark auf Kaufe
italienischer und spanischer Staatsanleihen ausgeweitet, konnte den Renditeanstieg allerdings immer nur
kurzfristig eindammen. Hinzu kam, dass im August die USA von Standard & Poor's auf AA+ herabgestuft
wurden und somit ihr wertvolles AAA-Rating verloren. Die negativen Auswirkungen waren jedoch
vernachldssigbar, da es aus Investorensicht durch die Situation in Europa keine Alternative zu den USA und
zum US-Dollar gibt.

Durch die von extremer Unsicherheit gepragten Rahmenbedingungen waren auch die Kundenumsatze im

zweiten Halbjahr sehr volatil. Das Geschaft in Kreditprodukten war stark rtickldufig. Die Aktivitaten in



Zinsprodukten hielten sich auf einem recht hohen Niveau. Das Neuemissionsgeschaft in Staatsanleihen der
europaischen Peripherie kam teilweise praktisch zum Erliegen und selbst in gedeckten
Schuldverschreibungen wagte sich kaum ein Emittent mehr an den Markt, was letztlich auch das
Zinsgeschaft negativ beeinflusste. Aus diesem Grund hat die EZB im November ein neues Kaufprogramm
far gedeckte Schuldverschreibungen in Hohe von EUR 40 Mrd. angekindigt und im Dezember mit einem
neuen dreijahrigen Refinanzierungsgeschaft (LTRO) in unbegrenzter Hohe reagiert. Durch strukturierte
Losungen konnte das starke Momentum im langfristig orientierten Kundensegment "Real Money" (Asset
Manager und Versicherungen) aus dem ersten Halbjahr genutzt und zu einem positiven Jahresabschluss
gefuhrt werden. Trotz gut gefillter Pipeline erlebte UBS keine nennenswerte Belebung im Solutions-
Geschaft mit Banken. Aufgrund des schwierigen Ausblicks fir 2012 wurde die Mitarbeiterzahl im letzten

Quartal im Team Deutschland/Osterreich um drei Personen reduziert.

Global Asset Management

In einem weiterhin schwierigen Kapitalmarktumfeld gelang es dem Unternehmensbereich Global Asset
Management im Jahr 2011, ein zufriedenstellendes Geschaftsergebnis zu erzielen. Das investierte
Kundenvermdgen war rucklaufig, bedingt durch eine Kombination von Abflissen und einer negativen
Marktentwicklung. Die groBten Rucklaufe entstanden bei Wealth-Management-Fonds — von Global Asset
Management administrierten, aber nicht gemanagten Vermdgen. Die Ertrdge auf Ebene der
Gesamtdivision sind leicht gestiegen, die Kosten leicht gesunken.

Positive Impulse kamen Uber verschiedenste Initiativen auf Vertriebsseite; beispielsweise zeigen
MaBnahmen bei Privatbanken und Versicherungen erste Erfolge.

Investitionen im abgelaufenen Jahr konzentrierten sich vertriebsseitig auf den "Distribution Partners"-
Bereich, der sich um den Vertrieb von Publikumsfonds an Kooperationspartner kimmert. Hier wurden auf
europaischer Ebene neue Strukturen und Managementverantwortung geschaffen. Auch in Deutschland
wurde die Segmentfiihrung neu besetzt und erfahrene Vertriebsmitarbeiter eingestellt. Ziel ist eine breitere
Kundenansprache, bei der beispielsweise die bisher wenig bedienten Segmente der Versicherungen, IFAs
und kleineren Vermdgensverwalter verstarkt betreut werden. Als begleitende MaBnahmen wurde die
Teilnahme an Messen und Fachtagungen stark erhéht und die Marketingaufwendungen, beispielsweise im
Public-Relations-Bereich oder fur Produktpromotions, gesteigert. Des Weiteren wurde Deutschland als
Pilotland ausgewdhlt, um bei der grundsatzlichen Uberarbeitung der Vertriebsschnittstelle zum Kunden,

wie z.B. Inhalte und Darstellung des Internet- und Intranetauftritts, mitzuwirken.

Erfolge im Segment der institutionellen Kunden konnten vor allem in den Assetklassen Infrastruktur und
Real Estate erzielt werden. Auf der Infrastrukturseite wurde durch ein Joint-Venture mit Solutio das Produkt
. APPIA" erfolgreich lanciert. Dabei handelt es sich um einen Dachfonds fur Infrastrukturprojekte mit

globalem Anlagehorizont. Das Produkt kombiniert ein fir deutsche institutionelle Anleger zugeschnittenes



Reporting mit der UBS-Expertise in Infrastrukturinvestitionen. Ebenfalls sehr erfolgreich verlief das
Geschaftsjahr fir den Real-Estate-Bereich. Es konnten mehrere Spezialfonds mit unterschiedlichen
Investitionsschwerpunkten fur deutsche Anleger aufgelegt werden bzw. befinden sich in sehr konkreten
Planungsphasen. Beispielsweise wurde mit dem Fonds ,,MegaCore” ein Produkt lanciert, das global in
groBvolumige Objekte (gemessen anhand von Preis und Flache) mit Schwerpunkt Biro und Einzelhandel in
sehr guten Lagen investiert. Mittelfristiges Ziel fir diesen Fonds ist ein Investitionsvolumen von rund einer
Milliarde Euro. Ausserdem befindet sich im Logistikbereich ein weiterer Fonds in Planung. Erstmals wurde
im Immobiliendachfondsbereich ein Mandat gewonnen, bei dem die globale Expertise des Real-Estate-

Bereichs voll zum Tragen kam.



Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Bank ist von EUR 10,4 Mrd. zum 31.12.2010 auf nunmehr EUR 8,7 Mrd. gesunken.
Dies beruhte im Wesentlichen auf dem Wegfall von erhaltenen Barsicherheiten, die bei der UBS AG
angelegt wurden.

Des Weiteren ist das Guthaben bei der Deutschen Bundesbank von EUR 10,5 Mio. zum 31.12.2010 auf
nunmehr EUR 151,5 Mio. gestiegen. Der sich zum 31.12.2011 ergebende Uberschuss aus dem
EUR-Clearing fur den UBS Konzern (EUR 151,3 Mio.) wurde gréBtenteils in Form einer Einlagenfazilitat bei
der Deutschen Bundesbank angelegt (EUR 151,0 Mio.).

Unsere Konzernmutter, die UBS AG, deckt Ublicherweise ihren Refinanzierungsbedarf tber die

UBS Deutschland AG im Rahmen von Offenmarkttransaktionen mit der EZB ab. Die von der EZB Gber
Offenmarkttransaktionen aufgenommenen Gelder werden dabei an die UBS AG weitergeleitet. Analog
zum 31.12.2010 bestanden zum 31.12.2011 keine Offenmarkttransaktionen mit der EZB. Die bei der
Deutschen Bundesbank zur generellen Verpfandung hinterlegten Wertpapiere belaufen sich auf EUR 11,4
Mrd. (zum 31.12.2010 EUR 10,8 Mrd.) und wurden Uber Wertpapierleihetransaktionen eingedeckt.

Barreserve

Zum Berichtsstichtag belief sich das Guthaben bei der Deutschen Bundesbank auf EUR 151,5 Mio.
GegenUber dem Stand zum Jahresende 2010 entspricht dies einem Anstieg um EUR 141,0 Mio.
Der sich aus dem Euro-Clearing fir den UBS-Konzern ergebene Uberschuss wurde im Rahmen einer

Einlagenfazilitat bei der Deutschen Bundesbank angelegt.

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden haben sich im Vergleich zum Vorjahresende um
EUR 1,9 Mrd. auf EUR 8,2 Mrd. reduziert.

31.12.2011 31.12.2010 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %
Forderungen an Kreditinstitute 7'092 9'031 -1'939 -21.5%
Forderungen an Kunden 1'060 1'087 -27 -2.5%
Kreditvolumen 8'152 10'118 -1'966 -19.4%

Die Forderungen an Kreditinstitute sind um EUR 1,9 Mio. auf EUR 7,1 Mrd. gesunken. Dieser Riickgang
beruht hauptsachlich auf dem Wegfall von erhaltenen Barsicherheiten, die bei der

UBS AG angelegt und nun durch erhaltene Wertpapiersicherheiten abgelést wurden.



Des Weiteren hat sich das Wiederanlagevolumen aus Kundeneinlagen (sowohl Verbindlichkeiten
gegentber Kunden als auch verbriefte Verbindlichkeiten) um EUR 0,3 Mrd. verringert.

Das Volumen der an Kunden vergebenen Lombarddarlehen reduzierte sich um EUR 82 Mio.

auf EUR 875 Mio. Im Gegensatz dazu erhohte sich das Volumen der durch Grundpfandrechte gesicherten
Kredite um EUR 37 Mio. auf nunmehr EUR 167 Mio.

Bei der Deutschen Bundesbank zur generellen Verpfandung

hinterlegte Wertpapiere

Der Bestand an Wertpapieren, die bei der Deutschen Bundesbank zur generellen Verpfandung hinterlegt
sind, hat sich um EUR 0,7 Mrd. auf nunmehr EUR 11,4 Mrd. erhoht. Diese Wertpapiere wurden Gber
Wertpapierleihetransaktionen eingedeckt. Da das wirtschaftliche Eigentum und das wirtschaftliche Risiko
beim Verleiher verblieben sind, hat die Bank auf den Ausweis der Wertpapierleihetransaktionen in der

Bilanz verzichtet.

31.12.2011 31.12.2010 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %
Geldmarktpapiere
- von offentlichen Emittenten 1'023 4'150 -3'127 -75.3%
- von anderen Emittenten 1116 14 1102 7871.4%
Anleihen und Schuldverschreibungen
- von 6ffentlichen Emittenten 1'970 2'269 -299 -13.2%
- von anderen Emittenten 7'321 4'317 3'004 69.6%
Bei der Deutschen Bundesbank zur
generellen Verpfdandung hinterlegte 11'430 10'750 680 6.3%
Wertpapiere
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Fremde Gelder

Unser Bestand an Fremden Geldern nahm gegentber dem Jahresultimo 2010 um EUR 1,9 Mrd. auf EUR
7,5 Mrd. ab.

31.12.2011 31.12.2010 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 1'034 2'533 -1'499 -59.2%
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 3'732 3'862 -130 -3.4%
Verbriefte Verbindlichkeiten 2'751 2'995 -244 -8.1%
Fremde Gelder 7'517 9'390 -1'873 -19.9%

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten reduzierten sich um EUR 1,5 Mrd. auf EUR 1,0 Mrd. Dies
beruhte im Wesentlichen auf dem Wegfall von erhaltenen Cash-Sicherheiten, die bei der

UBS AG angelegt und nun durch erhaltene Wertpapiersicherheiten abgelést wurden.

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden haben sich geringfligig um EUR 0,1 Mrd.
auf EUR 3,7 Mrd. reduziert.

Durch Rackfahrung von Emissionsvolumina und diverser Falligkeiten von Zertifikaten gingen die Verbrieften
Verbindlichkeiten der Bank um EUR 0,2 Mrd. auf EUR 2,8 Mrd. zurick.

Eigenkapital
Das Eigenkapital der Bank ist mit EUR 443,8 Mio. gegentiber dem 31.12.2010 unverandert geblieben.
Fur aufsichtsrechtliche Zwecke sind dieser Position nachrangige Verbindlichkeiten von EUR 130,0 Mio.

als weitere Eigenkapitalkomponenten hinzuzurechnen.
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Ertragslage

Der Zinstberschuss lag in 2011 Gber dem Niveau des Vorjahres. Der Anstieg beruht vor allem auf

einem hoheren Zinsniveau sowie héheren Margen.

Nach einem Rickgang des Provisionsergebnisses von 2008 bis 2010 konnte das Ergebnis in 2011 um
EUR 12,6 Mio. auf EUR 235,8 Mio. erhdht werden. Dieser Anstieg ist Uberwiegend auf die

erfreuliche Entwicklung der Bereiche Fixed Income, Equities und Equity Derivatives zurtckzufthren.

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage umfassen im Wesentlichen Konzernverrechnungen, Auflésungen

von Rickstellungen sowie Ertrage, die sich aus der Wahrungsumrechnung ergeben haben.

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen aus der
Aufzinsung von Ruckstellungen, Kulanzzahlungen an Kunden sowie Zahlungen und
Ruckstellungsbildungen im Zusammenhang mit Beschwerden von Kunden, die zu Gerichtsverfahren

gefihrt haben.

Die Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen liegen geringflgig unter dem Vorjahreswert. Die in den
Vorjahren ergriffenen KostensenkungsmafBnahmen sowie eine Reduzierung der erfolgsabhangigen
Vergutungsbestandteile wurden durch weitere Restrukturierungsaufwendungen in 2011, die durch

PersonalmaBnahmen ausgeldst wurden, nahezu kompensiert.

Fur erkennbare und allgemeine Risiken im Kreditgeschaft wurde in Form von Wertberichtigungen
Vorsorge getroffen. Die pauschale Risikovorsorge fir das allgemeine Kreditrisiko konnte im

Geschaftsjahr um EUR 0,2 Mio. reduziert werden.

Im Ergebnis erwirtschaftete die Bank einen Jahresgewinn von EUR 9,7 Mio. (Vorjahr: Verlust von
EUR 19,9 Mio.). Aufgrund des zwischen der Bank und der UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG
bestehenden Ergebnisabflihrungsvertrages ist die Bank verpflichtet, die von ihr erwirtschafteten
Gewinne an die UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG abzufihren. Andererseits sind eventuelle
Fehlbetrage von der Holdinggesellschaft auszugleichen, so dass bei der Bank weder Gewinne noch

Verluste anfallen.



Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Bank war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben. Der von der Bundesanstalt
far Finanzdienstleistungsaufsicht gemalB § 11 KWG aufgestellte Grundsatz Gber die Liquiditat wurde
stets eingehalten. Die Kennzahl stellte sich am 31. Dezember 2011 mit 1,13 (Vorjahr: 1,12) dar. Der
von der Bankenaufsicht geforderte Mindestwert betragt 1,00. Im Jahresverlauf 2011 schwankte die

Liquiditatskennzahl zwischen 1,08 und 1,13.
Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung fur die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage sind nach Schluss

des Geschaftsjahres nicht eingetreten.



Risikobericht

Risikomanagement und Methoden

Zur Uberwachung und Steuerung der Risiken wendet die UBS Deutschland AG sowohl qualitative als
auch quantitative Instrumentarien an. Der Charakter des jeweiligen Instrumentariums hangt von den
Merkmalen der entsprechenden Risikokategorie ab. So werden die Operationalen Risiken durch
Weisungen limitiert und somit qualitativ gesteuert, wohingegen die Primarrisiken und
Liquiditatsrisiken der Bank durch quantitative Limite gesteuert werden. Aufgrund der geringen
Risikobereitschaft im Bereich der Marktpreisrisiken werden alle Transaktionen aus den

Emissionstatigkeiten der Bank mit Gegengeschéaften vollumfanglich abgesichert.

Innerhalb des Risikotragfahigkeitskonzeptes fur die Gesamtbank werden die wesentlichen Risiken der
Bank qualitativ und quantitativ dargestellt und der Risikodeckungsmasse (Eigenmittel)
gegenibergestellt. Das Risikotragfahigkeitskonzept wird einmal im Jahr untersucht und auf Ebene
der Geschéftsleitung diskutiert. Die wesentlichen Anderungen in der Geschéafts- und Risikostrategie
finden dabei eine entsprechende Berlcksichtigung. Im Laufe des Jahres 2011 wurde fir die
bestehende Risikoberichterstattung eine starkere quantitative Betrachtung eingefiihrt und somit eine

bessere Verkntpfung zum Risikotragfahigkeitskonzept erreicht.

Adressenausfallrisiken

Kundenkreditgeschaft

Adressenausfallrisiken spiegeln sich im Wesentlichen im Kreditgeschaft der UBS Deutschland AG
wider, das ausschlieBlich im Lombard- und Immobilienbereich mit Wealth Management Kunden
betrieben wird. Das klassische Firmenkredit- und Handelsgeschaft mit Kreditcharakter innerhalb des
Geschaftsbereiches UBS Investment Bank ruht weiterhin. Im Handelsbereich engagiert sich die Bank
weiterhin in Transaktionen, bei denen kein Adressenausfallrisiko entsteht, d.h. die
Transaktionsabwicklung erfolgt auf der Basis von Wertpapierlieferung gegen Bezahlung. Das
verbleibende Wiedereindeckungsrisiko, das sich ggf. bei Ausfall der Gegenpartei realisiert, wird
durch die relevanten Abteilungen der Bank taglich gemessen und tUberwacht.

Die UBS Deutschland AG hat im Geschaftsjahr 2011 weiterhin den Fokus auf das klassische,
besicherte Lombardkreditgeschaft innerhalb des Wealth Management Geschafts gelegt. Im Einklang
mit der Kreditrisikostrategie der UBS Deutschland AG wurde das Lombardkreditgeschaft als
unterstitzendes Instrument namentlich fur Privatkunden, Vermdgensverwaltungsgesellschaften und
in eingeschranktem Umfang fir Firmenkunden eingesetzt. Weiterhin wurde im Geschaftsjahr 2011
das Hypothekarkreditgeschaft auf Basis erstrangiger Grundschulden auf mehrheitlich
wohnwirtschaftlich genutzten Objekten fir die vermdgende Wealth Management Kundschaft der
Bank ausgebaut. Grundlagen fur dieses Produkt bildeten weiterhin neben konservativen
Beleihungsansatzen bei den Immobilien gleichsam die Vermdgenssituation unserer Kundschaft, die

damit auf ein erweitertes Spektrum von unterstitzenden Instrumenten aus dem Kreditbereich



zurtickgreifen kann. Bei sichtbarem Wachstum des Immobilienteilkreditportfolios verblieb dieses
jedoch auch in 2011 noch von untergeordneter Bedeutung.

Die Volumenentwicklung des Kreditgeschaftes insgesamt war im Jahresverlauf verhalten verglichen
mit dem Vorjahr, zumal 2011 im Zeichen erhéhter Volatilitaten an den Finanzmarkten sowie der
Eurokrise stand. Das Jahr 2011 war deshalb besonders von der Kreditportfoliolberwachung sowie

risikobegrenzenden Aktivitaten gepragt.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr sind erneut keine Kreditausfalle zu verzeichnen gewesen.

Kredite an die UBS AG Schweiz / UBS-Gruppe

Forderungen an Kreditinstitute bestehen im Wesentlichen gegentber der Muttergesellschaft

UBS AG, Schweiz. Dieses Konzentrationsrisiko wird von der Bank eng Gberwacht und berichtet u.a.
im Zusammenhang mit der taglichen Meldung der GroBkredite. In diese Uberwachungstatigkeiten
werden neben Finanzinformationen und zugehorige interne Auswertungen bzgl. der UBS AG auch
Marktinformationen wie die Einschdatzungen von Ratingagenturen sowie Stand und Entwicklung der

Credit Default Swap Spreads im Vergleich zu anderen Banken einbezogen.

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man die Maglichkeit pl6étzlich eintretender Wertverluste in den

Handelsbichern der Bank aufgrund sich andernder Marktpreise und -parameter.

Die Bank fuhrt keine Risiken aus Aktienhandels-, Zins- und Edelmetallportfolien. Somit verbleiben
allein die durch Refinanzierungen entstehenden kurzfristigen Zins- und Fremdwahrungsrisiken, die
allerdings im Gesamtumfang von untergeordneter Bedeutung sind. Durch den geringen Umfang der
Geschafte wird fur interne Kontrollzwecke eine volumenbasierende Limitiberwachung bezogen auf
die verbleibenden kurzfristigen Zins- und Fremdwahrungsrisiken verwendet. Sie wird fur die UBS
Deutschland AG durch Market Risk Control fir alle Geschaftsbereiche taglich vorgenommen und
taglich an den Vorstand berichtet. Wesentliche Feststellungen wurden hierbei nicht getroffen.

Um die Zinsmarge auf der Kundenseite zu stabilisieren und zuséatzliche Ertrédge zu generieren, fahrt
die Bank ein Replikationsportfolio fir sogenannte Bodensatzprodukte. Im Rahmen des
Replikationsportfolios entsteht der Bank ein Modellrisiko, das sich in einem "Earning at Risk"
ausdrickt. Die Strategie des Replikationsportfolios wird durch das Asset Liability Committee auf
monatlicher Basis festgelegt bzw. bestatigt und einmal im Jahr Uberprift. Die Uberprifung im Jahr

2011 hat keine wesentlichen Anderungen ergeben.

Liquiditatsrisiken

Mit dem Liquiditatsrisiko wird die Gefahr fir eine Bank bezeichnet, ihren gegenwartigen und
zukinftigen Zahlungs- oder Wertpapierlieferverpflichtungen nicht zeitgerecht und in dem

erforderlichen Umfang nachkommen zu kénnen.



Die Rahmenbedingungen far die Liquiditatssteuerung unserer Bank werden durch die
Anforderungen der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gesetzt und durch unsere
Abteilung Treasury im Rahmen eines aktiven Liquiditdtsmanagements durch laufzeit- und
fristenkongruente Refinanzierung sichergestellt. Eine Ausnahme bildet hierbei das im November
2009 eingefuihrte Replikationsportfolio. Der Anlage geht eine detaillierte Analyse der zur Verfliigung
stehenden Volumen und Zinsverhalten der relevanten Positionen voraus. Diese Analyse identifiziert
die Gelder, die als Bodensatz Uber einen ldngeren Zeitraum immer vorhanden waren und folglich mit
geringem Liquiditatsrisiko zur Anlage in Frage kommen. Seit 2010 wird die Liquiditatssteuerung
mittels eines erganzenden, internen Simulations- und Reportingtools kontrolliert, die das
Liquiditatsrisiko auch vor dem Hintergrund eines Konzentrationsrisikos mit der Konzernmutter als

Hauptrefinanzierungspartner Gberwacht.

Operationelle Risiken

Die operationellen Risiken werden von der Abteilung Local Risk Unit fortlaufend beobachtet. Anhand
zahlreicher Kontrollindikatoren wird der Vorstand monatlich und quartalsweise Uber eventuelle
operationelle Risiken informiert. Sofern erforderlich, wurden AnpassungsmaBnahmen in der
Systemumgebung oder den Arbeitsablaufen unmittelbar initiiert. Daten Uber operative Verluste der
UBS Deutschland AG werden von der Local Risk Unit systematisch gesammelt, analysiert und —
versehen mit entsprechenden Empfehlungen — im integrierten Risikoberichtswesen dem Vorstand
monatlich und quartalsweise zur Verfligung gestellt. Fir den Ausfall von DV-Anlagen hat die UBS
Deutschland AG dardber hinaus durch entsprechende Notfallplanungen und Back-Up-Lésungen
ausreichend Vorsorge getroffen.

Auch im bisherigen Jahr waren die finanziellen Auswirkungen aus den operationellen Risiken im
Wesentlichen von den Ereignissen des Jahres 2008 (Stress-Szenario) gepragt. Sowohl bei den
aufgelaufenen operationellen Verlusten als auch bei den potentiellen operationellen Risiken zeigt
sich ein Risikoprofil, das im Wesentlichen durch Haftungs-, Rechts- und Compliance-Falle dominiert
wurde bzw. dominiert wird. Die operationellen Verluste im Bereich der Transaktionen und der
Abwicklung befinden sich dagegen im langjahrigen Mittel und weisen keine systematischen
Schwaéchen auf.

Die wesentlichen Risikoereignisse im laufenden Jahr haben zu Veranderungen in den prozessualen

Ablaufen des Risikomanagements und -controllings gefihrt.

Rechtliche und Reputationsrisiken

Rechts- und Reputationsrisiken werden durch MaBnahmen der Rechtsabteilung und der Compliance-
Abteilung auf verschiedenen Stufen der Arbeitsprozesse eingegrenzt. Praventiv erfolgt insbesondere
eine systematische Beobachtung der fur das Geschaft der Bank einschlagigen Gesetzgebung,
Rechtsprechung und Vorgaben der Aufsichtsbehérden und die Umsetzung derartiger

Rechtsentwicklungen in fortlaufender Kooperation mit den Fachbereichen mittels interner



Organisations- und Arbeitsanweisungen sowie einer angemessenen Formular- und
Vertragsgestaltung.

Nicht standardisierte Vertrage unterliegen der vorgéngigen Uberpriifung durch die Rechtsabteilung.
Erganzend dazu wird die ordnungsgemale Einhaltung der Organisations- und Arbeitsanweisungen
sowie Prozessablaufe und das Verhalten der Mitarbeiter von Compliance durch Schulungen

unterstiitzt und durch angemessene Kontroll- und Uberwachungshandlungen Gberprft.

Die Anzahl aller Kundenbeschwerden ist im Vergleich zur Anzahl derartiger Vorgange im
Vorjahreszeitraum deutlich ricklaufig, wahrend die Zahl der Ombudsmannverfahren und
Klageverfahren von Kunden gegen die Bank leicht angestiegen ist. In Einzelfallen werden signifikante
Schaden geltend gemacht. Diese Entwicklung ist nach wie vor auf die Folgen der Finanzkrise im Jahr
2008 und die damit verbundenen negativen Wertentwicklungen von Kundenanlagen
zurlckzufthren. Gegenstand der Beschwerden, gerichtlichen und auBergerichtlichen Verfahren
waren u. a. Investments, die vom Madoff-Betrugsfall betroffen sind, geschlossene Beteiligungen, vor
allem Medien- und Schiffsfonds, sowie Optionsgeschafte, die Gberwiegend von in Deutschland

ansassigen Kunden sowie einzelnen Kunden des Lateinamerika-Geschafts getatigt wurden.

Im Marz 2011 ist der Bericht zur im letzten Jahr von der BaFin angeordneten Sonderprifung gemaf
§ 44 Abs. 1 Kreditwesengesetz Uber die Umsetzung und Einhaltung der nach dem
Geldwaschegesetz sowie Kreditwesengesetz bestehenden Pflichten zur Verhinderung der
Geldwasche, der Terrorismusfinanzierung sowie des Betruges zu Lasten der UBS Deutschland AG
eingegangen. Die Feststellungen wurden in 2011 in groBen Teilen abgearbeitet. Im Bereich
Compliance wurden weitreichende - vor allem organisatorische und konzeptionelle - MaBnahmen
ergriffen. Umgesetzt wurde ferner ein Verfahren zur Verhinderung sonstiger strafbarer Handlungen
zu Lasten der UBS Deutschland AG. Ferner hat die Bank einen Betrugspraventionsbeauftragten nebst
Stellvertretern bestellt, sowie einen Gruppengeldwasche- und Gruppenbetrugspraventions-
beauftragten samt Stellvertreter ernannt und dem Regulator angezeigt. Die Zahl der

Geldwascheverdachtsanzeigen ist gegentiber dem Vorjahr leicht angestiegen.

Im Berichtszeitraum wurde das Anlegerschutz- und Funktionsverbesserungsgesetz vom Gesetzgeber
verabschiedet. Die Umsetzung der neuen Anforderungen koordiniert eine fachbereichsibergreifende
Projektgruppe. Zusammen mit einem externen Dienstleister wurden die gesetzlich erforderlichen
Produktinformationsblatter entwickelt und fristgerecht zum 1. Juli 2011 neue Systeme
implementiert, anhand derer die Produktinformationsblatter erstellt werden kénnen.

Ebenfalls wurden im Rahmen dieses Projektes MaBnahmen ergriffen, die Regelungen zu
Vertriebsvorgaben angemessen zu dokumentieren. Die Umsetzung der weiteren Neuerungen aus
dem genannten Gesetz, die erst zu einem spateren Zeitpunkt in Kraft treten werden (so zum Beispiel
die Mindesthaltefristen fir offene Immobilienfonds sowie die Registrierung von Anlageberatern),
wird ebenfalls in dieser Projektgruppe vorbereitet, wie auch die sich abzeichnenden

Rechtsanderungen durch das Gesetz zur Novellierung des Finanzanlagenvermittler- und



Vermdgensanlagenrechts sowie die durch die Uberarbeitung der Richtlinie zu Méarkten in

Finanzinstrumenten aufgestellten neuen rechtlichen Vorgaben.

Insgesamt konnten im Berichtszeitraum keine wesentlichen Rechts- oder Reputationsrisiken
identifiziert werden, die aus den vorstehend dargelegten Sachverhalten und Themen Uber den
Einzelfall hinaus fur die Bank entstehen kénnten. In einzelnen Fallen haben die Rechtsabteilung und
die Compliance-Abteilung basierend auf den bei der Bearbeitung von Beschwerden, Klagen und
anderen Ereignissen gewonnenen Erfahrungen Hinweise und konkreten Vorschldge zur Verringerung

von Risiken bei operationellen Ablaufen, Dokumentation oder Produktgestaltungen unterbreitet.

Risikoposition

Die Eigenmittelausstattung der Bank stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

in Mio. EUR 31.12.2011 31.12.2010
Eigenkapitalunterlegung fir Risikoaktiva 217 246
Eigenkapitalunterlegung fir operationelles Risiko 50 57
Insgesamt 267 303

DemgegenUber belduft sich das haftende Eigenkapital der Bank gem. §10 KWG zum Bilanzstichtag
auf EUR 568 Mio. Die Eigenmittelanforderungen der Solvabilitatsverordnung, die eine
Gesamtkennziffer von mindestens 8% verlangt, wurden im gesamten Geschaftsjahr eingehalten.
Zum 31.12.2011 betrug die Gesamtkennziffer 17,02% (Vorjahr 14,93%).



Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick

auf den Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess
hat zum Ziel, die OrdnungsmaBigkeit und Wirksamkeit der Rechnungslegung und
Finanzberichterstattung sicherzustellen. Es wird kontinuierlich weiterentwickelt und ist integraler
Bestandteil der Rechnungslegungs- und Finanzberichterstattungsprozesse in allen relevanten

Funktionen. Das

System beinhaltet praventive und aufdeckende Kontrollen. Unter anderem prufen wir regelmaBig,

dass:

e gesetzliche Bilanzierungs-, Bewertungs- und Kontierungsvorgaben fortlaufend aktualisiert

und eingehalten werden;

e konzerneinheitliche Bilanzierungs-, Bewertungs- und Kontierungsvorgaben fortlaufend

aktualisiert und eingehalten werden;
e konzerninterne Transaktionen vollstandig erfasst werden;

e bilanzierungsrelevante und angabepflichtige Sachverhalte aus getroffenen
Vereinbarungen erkannt und entsprechend abgebildet werden;

e Prozesse existieren, die die Vollstandigkeit der Finanzberichterstattung gewabhrleisten;

e Prozesse zur Funktionstrennung und zum Vier-Augen-Prinzip im Rahmen der
Abschlusserstellung sowie Autorisierungs- und Zugriffsregelungen bei relevanten IT-

Rechnungslegungssystemen bestehen.

Die Wirksamkeit des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess wird systematisch bewertet. Zunachst erfolgt eine Risikoanalyse und
Kontrolldefinition. Dabei identifizieren wir bedeutende Risiken im Hinblick auf die Rechnungs-
legungs- und Finanzberichterstattungsprozesse in den relevanten Funktionen. Die fir die
Identifizierung der Risiken notwendigen Kontrollen werden daraufhin definiert und dokumentiert.
Um die Wirksamkeit der Kontrollen zu beurteilen, fihren wir regelmaBig Tests auf Basis von
Stichproben durch. Diese bilden die Grundlage fir eine Selbsteinschatzung, ob die Kontrollen
angemessen ausgestaltet und wirksam sind. Die Ergebnisse dieser Selbsteinschatzung werden
sowohl in einem lokalen als auch in einem globalen IT-System dokumentiert und berichtet, erkannte
Kontrollschwachen werden unter Beachtung ihrer potenziellen Auswirkungen behoben. Die
relevanten Funktionen bestatigen monatlich die Effektivitat des internen Kontroll- und Risiko-
managementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess. Zusatzlich bestatigen die
relevanten Funktionen mindestens einmal jahrlich konzernweit im Rahmen der sogenannten
"SOX-Zertifizierungsrunde" die Effektivitat des internen Kontrollmanagementsystems. Das interne

Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess kann jedoch



keine absolute Sicherheit bieten, dass wesentliche Falschaussagen in der Rechnungslegung
vermieden werden. Deswegen wird das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick
auf die Rechnungslegung nicht isoliert sondern im Austausch mit anderen Risikoinformationsquellen
geflhrt. Zu diesen anderen Risikoinformationsquellen gehéren Auswertungen von anderen internen
Risikokontrolleinheiten (z. B. Local Risk Unit, Legal & Compliance, Credit Risk Control), Berichte der
Internen Revision, Berichte von externen Prifern oder Aufsichtsbehorden und Feststellungen Uber die
Wirksamkeit von an Dritte ausgelagerten Prozesse. Hieraus ergeben sich weitere Nachweise Uber die
Wirksamkeit des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf die

Rechnungslegung.



Prognosebericht

Wealth Management

Eine der groBBen Herausforderungen im Jahr 2012 besteht in der anhaltend schwierigen
makrodkonomischen Lage und der daraus resultierenden Kapitalmarktsituation, vor allem der
Unsicherheit hinsichtlich der Zukunft der europaischen Gemeinschaftswahrung. Auch das
regulatorische Umfeld bleibt herausfordernd und konfrontiert die gesamte Branche mit weiteren
Neuerungen, z.B. im Rahmen des Anlegerfunktionsschutzgesetzes bzw. MiFID II, dessen
Implementierung jedoch erst fir 2014 erwartet wird.

Einen strategischen Vorteil verspricht sich das Wealth-Management-Geschaft von UBS in
Deutschland vom Steuerabkommen zwischen der Schweiz und Deutschland. Dieses ebnet den Weg
fr eine Kooperation zwischen der UBS Deutschland AG und den auf deutsche Kunden
spezialisierten Markteinheiten von UBS in der Schweiz und birgt insbesondere fir die UBS
Deutschland AG Ertrags- und Wachstumschancen. Gegenwartig befindet sich dieses Modell "One-
Market Germany & Austria", die Fiihrung des Marktgebietes Deutschland und Osterreich aus einer
Hand, in Umsetzung und verfolgt das Ziel, unter strikter Einhaltung der rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingung unseren deutschen (und 6sterreichischen, was aber fir die UBS
Deutschland AG ohne Relevanz ist) Kunden einen grenziberschreitenden Beratungsservice von
herausragender Qualitat zu bieten.

Samtliche regulatorischen Entwicklungen werden von einer Vielzahl an Fachabteilungen und —
experten grindlich Gberwacht und in Projektform auf magliche Implikationen fir unsere Kunden

und UBS selbst analysiert.

Fur die Zukunft existiert ferner eine Reihe von Initiativen im Planungsstadium, die sich mit einer
Ausweitung des Dienstleistungsangebots ebenso wie mit einer Ausweitung der Produktpalette auf
von unseren potentialstarksten Kunden am haufigsten nachgefragte Leistungen beziehen. UBS
verbindet mit einer erfolgreichen Umsetzung dieser Initiativen signifikante Chancen fur den Erfolg
des Wealth-Management-Geschafts in Deutschland.

Uber diese Initiativen hinaus halt es UBS fur erfolgskritisch, dass Kundenberater ihre Kunden in
Zeiten hoher Unsicherheit und hohem Diversifikationsbedarf zeitnah mit Ldésungsvorschlagen
betreuen. Diese Transformation vom Berater zum aktiven "Investment Manager" und die Fahigkeit,
unseren Kunden auch in volatilen Marktphasen eine hervorragende Beratung zu bieten, sind fur eine
Stabilisierung und. den weiteren Ausbau des Geschafts auch in schwierigen Zeiten von groB3er

Bedeutung.



Investment Bank

Das Auftragsvolumen im Bereich Cash Equities ist aufgrund anhaltender Unsicherheit und
Marktvolatilitat weiterhin schwierig zu prognostizieren. Wir rechnen vorsichtig mit einer zumindest
stabilen Entwicklung, unterliegen aber auch hier den Auswirkungen der europaischen Schuldenkrise.
Das OTC-Geschaft, das sich schon im Jahr 2011 stark entwickelt hat, sollte weitere
Marktanteilssteigerungen zulassen. Sollte eine Transaktionssteuer eingefihrt werden, misste UBS
Deutschland ihren Ausblick fir das Cash-Equities-Geschaft nach unten anpassen.

Im Bereich Equity Derivatives sehen wir nach wie vor einen ungebrochenen Trend in vorzeitig
rickzahlenden und couponausschiittenden, konservativen Derivatldsungen. Als Basiswerte finden
Einzelaktien und bekannte Indizes gleichermaBen Interesse. Das Research der UBS Investment Bank
sowie die Strukturierungsabteilung werden verstarkt auf den deutschen Markt zugeschnittene
Produktlésungen anbieten. Zudem hat UBS das erfolgreiche Derivategeschaft mit institutionellen
Kunden weiter ausgebaut. Dabei werden Multi-Asset-Ansatze und strukturierte Rohstoffinvestitionen
der Klientel genauso beriicksichtigt wie der zunehmende Bedarf nach UBS-Research-Produkten und
Marktinformations- und Handels-Tools. Hier setzen wir fir 2012 auch weiterhin einen
Investitionsschwerpunkt. Der Bereich Equity Derivatives sieht sich mit einem wachsenden neuen
Produkteangebot im Bereich Strategie-Zertifikate, Research-basierte Themenzertifikate,
Hebelprodukte und fondsbasierte Anlagen auch fur das Jahr 2012 gut aufgestellt. Diese bereits
existierende Produktvielfalt sowie die standige Neuentwicklung von Produktvariationen sollten dazu
beitragen, den zunehmend regulatorischen Herausforderungen gerecht zu werden. Neu ist auch die
Zusammenarbeit mit dem Bereich Fixed Income — hier wird das Produkt- und Kundenmanagement

gemeinschaftlich vorangetrieben um so Kunden eine erweiterte Produktpalette anbieten zu kénnen.

Die M&A-Aktivitat 2011 war durch ein starkes erstes Halbjahr (+72%), ein schwaches zweites
Halbjahr (-30%) und von hauptsachlich einigen gréBeren Transaktionen gekennzeichnet, wahrend
wenig Volumen mittlerer GroBe zu verzeichnen war. Durch den zwischenzeitlichen Abbruch der
T-Mobile/AT&T-Transaktion und die nicht zustande gekommene Deutsche Borse/NYSE-Transaktion
ist das M&A-Volumen in Deutschland mit EUR 77 Mrd. damit auf den niedrigsten Stand seit Uber

10 Jahren gefallen. Die aus den Themen Staatsverschuldung, Euro-Krise und Rezessionsangst
resultierende Unsicherheit hat sich damit starker als erwartet auf die M&A-Aktivitat ausgewirkt und
es steht zu beflrrchten, dass dies auch im ersten Halbjahr 2012 weiterhin der Fall sein wird.
Andererseits sind die allermeisten deutschen Unternehmen operativ und bilanztechnisch gut
aufgestellt, so dass man durchaus Kaufinteresse an und von deutschen Unternehmen erwarten kann,

insbesondere mit Auslandsbezug.



Far Fixed Income, Currencies & Commodities hdngt die Geschaftsentwicklung stark vom weiteren
Verlauf der Euro- bzw. Schuldenkrise ab. Substantielle Fortschritte in deren Lésung wéren fir eine
deutliche Starkung des Geschéfts erforderlich. Die Bank erwartet einen weiteren Rickgang der
Volumina im Credit-Flow-Geschéft und eine weitere Verschiebung zugunsten von Zinsprodukten.
Aufgrund der Marktverzerrungen wird das illiquide Kreditsegment an Bedeutung zunehmen.
Versicherungsunternehmen und Pensionskassen, also dem Segment "Real Money", stehen immer
noch Investitionsvolumina zur Verfigung. Die Risikobereitschaft nimmt nur sehr langsam zu, nach
wie vor dominiert Vorsicht. Statt einer Ruckkehr in den strukturierten Kreditmarkt werden insofern
Realanlagen bevorzugt (Infrastruktur, Immobilien, erneuerbare Energien). Kunden aus den Bereichen
Banken und Versicherungen haben aufgrund der weiteren Verscharfung der regulatorischen
Anforderungen einen erhdhten Beratungsbedarf, was weitere Geschaftsopportunitaten mit sich
bringt.

Global Asset Management

Global Asset Management hat und wird im Jahr 2012 verschiedene Initiativen ergreifen, um das
Wachstums zu férdern. So wird beispielsweise das Vertriebsteam im Distribution-Partner-Bereich mit
erfahrenen Vertriebskréften ausgebaut. Damit soll eine bessere Betreuung von Versicherungen auf
der fondsgebundenen Produktseite erzielt werden. Zudem wird erwartet, dass die europaweite
Neuausrichtung dieses Bereichs zu neuen Wachstumsimpulsen fihrt und intern prozessuale
Vereinfachungen realisiert werden. Auf der Seite der institutionellen Kunden sind weiterhin vor allem
Infrastruktur und Real-Estate-Produkte vielversprechend. Nach erfolgreicher SchlieBung der ersten
Tranche des Produkts "APPIA" ist weiterhin hohes Kundeninteresse fur das fur deutsche Anleger
maBgeschneiderte Infrastrukturprodukt zu erwarten. Ausserdem wird mit weiteren Zuflissen in die

im vergangenen Jahr neu aufgelegten Real-Estate-Spezialfonds gerechnet.

Frankfurt am Main, im Méarz 2012

UBS Deutschland AG
- Der Vorstand -

; N A QD%// g
|
r. Martin Detkert Carsten Dentler Andrdas Varnavides efan M. Winter

N

Axel Horger



Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen
der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der UBS Deutschland AG vermittelt und im Lagebericht der Geschéaftsverlauf
einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der UBS Deutschland AG so dargestellt sind, dass
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der UBS Deutschland AG beschrieben sind.

Frankfurt am Main, im Méarz 2012

UBS Deutschland AG
- Der Vorstand -
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Jahr die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Auf-
gaben wahrgenommen. Er hat den Vorstand regelmaBig beraten, Uberwacht und war in Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung fir die Bank eingebunden.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2011 regelmaBig Uber die Geschaftspolitik
und andere grundsétzliche Fragen der Unternehmensfuhrung und -planung, finanzielle Entwick-
lung und Ertragslage der Bank sowie das Risikomanagement berichtet. Aktuelle Einzelthemen
und Entscheidungen wurden in regelmaBigen Gesprachen zwischen dem Vorstandsvorsitzenden
und dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats erortert.

Die von der Hauptversammlung des vergangenen Jahres zum Abschlussprifer gewdhlte

Ernst & Young GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Eschborn (Frankfurt), hat den Jahresab-
schluss der UBS Deutschland AG und den Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2011 geprift und
mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat nimmt das Ergebnis der Abschlussprifung zustimmend zur Kenntnis. Er schlief3t
sich dem Ergebnis der Abschlussprifung an und erhebt auch nach dem abschlieBenden Ergebnis
seiner eigenen Prifung keine Einwendungen, sondern billigt den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss der UBS Deutschland AG. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Besonderer Dank gilt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die durch ihren groBen Einsatz
mafgeblich zum Wohle der Bank beigetragen haben.

Frankfurt am Main, im April 2012
Der Aufsichtsrat
/,_U
oland Koch
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